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Asia Credit Bond Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds zielt auf die Maximierung der Gesamtrendite
durch die Generierung von Ertrdgen und Kapitalzuwachs in
Ubereinstimmung mit einer umsichtigen Anlageverwaltung
ab.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Ubertragbaren, auf
US-Dollar lautenden festverzinslichen Wertpapieren,
die von Emittenten begeben werden, die ihren Sitz
in asiatischen Landern (ohne Japan) einschliesslich
Schwellenlandern haben oder dort den Uberwiegenden
Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiben.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden o6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert hauptsachlich in (i) Schuldtitel,
die von Unternehmen begeben werden, die in Asien
(ohne Japan) ansassig sind oder in diesen Landern den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austben,
sowie in (ii) Schuldtitel von Staaten und (iii) 6ffentlichen
(quasi-staatlichen) Institutionen in Asien (ohne Japan). In
der Regel durften im Portfolio gehaltene Schuldtitel ein
durchschnittliches Kreditrating von A bis BB von Standard
& Poor’s oder ein gleichwertiges Rating aufweisen. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Die Schuldtitel des Portfolios
kdnnen fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und andere Ubertragbare Schuldtitel
jeglicher Art, einschliesslich hochverzinsliche Wertpapiere,
umfassen. Der Fonds kann bis zu 10% in Wandelanleihen
und Pflichtwandelanleihen und in begrenztem Umfang in
notleidende oder nicht mehr bediente Anleihen investieren.
Das Engagement des Fonds in Unternehmen ist
normalerweise auf 5% seines Nettoinventarwerts
beschrankt. Das Engagement in anderen Wahrungen als
dem US-Dollar ist auf 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds beschrankt.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen

Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln,
Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der Fonds darf
Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon
ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur voribergehend
erfolgt und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
die effizienteste oder einzige Moglichkeit darstellen,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet,
dass die Auswirkungen begrenzt sein werden und eine
geringfigige Verbesserung der risikobereinigten Renditen
zur Folge haben werden. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»Jotal Return Swaps® des Prospekts entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in diesem Bericht im betreffenden Abschnitt
bezuglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
beschriebenen o6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden
kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD madgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen

CHINA

Central Plaza Development Ltd., usbD 200.000 202.697 0,66
Reg. S 7,15% 21/03/2028

Haidilao International Holding Ltd., UsSD 200.000 197.165 0,64
Reg. S 2,15% 14/01/2026

Health & Happiness H&H usD 200.000  204.174 0,66
International Holdings Ltd., Reg. S
9,125% 24/07/2028

Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S usb 400.000 18.000 0,06
10,875% 23/07/2023°

Prosus NV, Reg. S 4,987% usD 200.000 153.933 0,50
19/01/2052

Yili Holding Investment Ltd., Reg. S USD 200.000 197.793 0,64

1,625% 19/11/2025
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Asia Credit Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Zhongsheng Group Holdings Ltd., USD 350.000 347.726 1,13 PAKISTAN
Reg. S 5,98% 30/01/2028 Pakistan Government Bond, Reg. S USD 200.000 189.646 0,62
1.321.488 4,29 6,875% 05/12/2027
HONGKONG Pakistan Government Bond, Reg. S USD 200.000 163.953 0,53
Airport Authority, Reg. S 2,625% UsD 450000  284.879 0,93 7,875% 31/03/2036
04/02/2051 353.599 1,15
284.879 0,93 PHILIPPINEN
INDIEN Bank of the Philippine Islands, usb 200.000 205.253 0,67
ABJA Investment Co. Pte. Ltd., usD 300.000  303.739 0,99 Reg. § 5,25% 26/03/2029
Reg. S 5,45% 24/01/2028 Development Bank of the uUsD 200.000 177.558 0,58
Adani International Container usD 280.000  246.682 0,80 Philippines, Reg. S 2,375%
Terminal Pvt Ltd., Reg. S 3% 11/03/2031
16/02/2031 Globe Telecom, Inc., Reg. S, FRN uUsD 200.000 197.802 0,64
Delhi International Airport Ltd., usbD 300.000  302.445 0,98 4,2% Perpetual
Reg. S 6,125% 31/10/2026 Jollibee Worldwide Pte. Ltd., Reg. S USD 200.000 204.466 0,66
GMR Hyderabad International usb 200.000  198.991 0,65 5,332% 02/04/2030
Airport Ltd., Reg. S 4,75% Petron Corp., Reg. S, FRN 5,95% uUsD 200.000 198.363 0,65
02/02/2026 Perpetual
Indian Railway Finance Corp. Ltd., uUsD 240.000 225.430 0,73 Philippines Government Bond usD 300.000 259.072 0,84
Reg. S 3,249% 13/02/2030 3,95% 20/01/2040
JSW Steel Ltd., Reg. S 3,95% USD 300.000 290.423 0,94 SMIC SG Holdings Pte. Ltd., Reg. S USD 500.000 508.347 1,65
05/04/2027 5,375% 24/07/2029
Network i2i Ltd., Reg. S, FRN usb 500.000 495.749 1,61 1.750.861 5,69
3,975% Perpetual KATAR
Reliance Industries Ltd., Reg. S uUsSD 550.000 378.354 1,23 Commercial Bank PSQC (The), usD 230.000 225.797 0,73
3,625% 12/01/2052 Reg. S, FRN 4,5% Perpetual
UltraTech Cement Ltd., Reg. S usb 350.000  313.488 1,02 Ooredoo International Finance Ltd., USD 200.000  196.025 0,64
2,8% 16/02/2031 Reg. S 4,625% 10/10/2034
2.755.301 8,95 421.822 1,37
INDONESIEN SAUDI-ARABIEN
Bank Negara Indonesia Persero uUsD 200.000 192.098 0,62 Al Rajhi Sukuk Ltd., Reg. S, FRN UsD 300.000 301.549 0,98
Tbk. PT, Reg. S, FRN 4,3% 6,25% Perpetual
Perpetual EIG Pearl Holdings SARL, Reg. S uUsD 248.161 221.172 0,72
Indonesia Government Bond, uUsD 260.000 249.530 0,81 3,545% 31/08/2036
Reg. S 5,125% 15/01/2045 Ma’aden Sukuk Ltd., Reg. S 5,25%  USD 200.000  203.652 0,66
Minejesa Capital BV, Reg. S USD 320.000 307.675 1,00 13/02/2030
5,625% 10/08/2037 NCB Tier 1 Sukuk Ltd., Reg. S 3,5% USD 400.000  387.992 1,26
Minejesa Capital BV, Reg. S usb 157.880 156.106 0,51 Perpetual
4,625% 10/08/2030 SAB AT1 Ltd., Reg. S, FRN 6,5% usD 300.000  299.279 0,97
Pertamina Persero PT, Reg. S 6% UsD 200.000 197.451 0,64 Perpetual
03/05/2042 1.413.644 4,59
Pertamina Persero PT, Reg. S usb 290.000 274.422 0,89 SINGAPUR
5,625% 20/05/2043 Great Eastern Life Assurance Co.  USD 300000  296.918 0,96
Perusahaan Penerbit SBSN usD 450.000  319.804 1,04 Ltd. (The), Reg. S, FRN 5,398%
Indonesia Ill, Reg. S 3,55% Perpetual
09/06/2051 Oversea-Chinese Banking Corp. usD 200.000  200.416 0,65
PT Tower Bersama Infrastructure USD 400.000 394.969 1,28 Ltd., Reg. S, FRN 4,602%
Tbk., Reg. S 2,75% 20/01/2026 15/06/2032
2.092.055 6,79 United Overseas Bank Ltd., Reg. S, USD 200.000  193.595 0,63
KASACHSTAN FRN 2% 14/10/2031
Kaspi.KZ JSC, Reg. S 6,25% uUsb 200.000 201.497 0,65 690.929 2,24
26/03/2030 SUDKOREA
KazMunayGas National Co. JSC, usb 200.000 201.648 0,66 SK Broadband Co. Ltd., Reg. S USD 200.000 201.705 0,66
Reg. S 5,375% 24/04/2030 4,875% 28/06/2028
KazMunayGas National Co. JSC, UsSD 250.000 216.828 0,70 201.705 0,66
Reg. S 5,75% 19/04/2047 SRI LANKA
619.973)|[2,01 Sri Lanka Government Bond, 144A  USD 98968 93030 0,30
KIRGISISTAN 4% 15/04/2028
Kyrgyz Government Bond, Reg. S~ USD 200.000  197.251 0,64 Sri Lanka Government Bond, STEP,  USD 103.590 92.454 0,30
7,75% 03/06/2030 144A 3,1% 15/01/2030
197.251 0,64 Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 203190  163.316 0,53
MALAYSIA 144A 3,35% 15/03/2033
TNB Global Ventures Capital Bhd., usb 200.000 197.307 0,64 Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 137.200 93.726 0,31
Reg. S 3,244% 19/10/2026 144A 3,6% 15/06/2035
197.307 0,64 Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 95.220 77.140 0,25
NEUSEELAND 144A 3,6% 15/05/2036
ANZ New Zealand Int'l Ltd., 144A usb 200.000 206.587 0,67 Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 190.520 153.839 0,50
5,355% 14/08/2028 144A 3,6% 15/02/2038
206.587 0,67 673.505 2,19
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Asia Credit Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wéhrung  Nennwert USD mdgens Anlagen Wéhrung  Nennwert USD mdgens
UBERSTAATLICH Longfor Group Holdings Ltd., usb 200.000  162.856 0,53
International Bank for INR  23.500.000  277.286 0,90 Reg. S 3,95% 16/09/2029
Reconstruction & Development Tingyi Cayman Islands Holding USD 200.000 198.616 0,64
6,85% 24/04/2028 Corp., Reg. S 1,625% 24/09/2025
277.286 0,90 754.826 2,45
THAILAND HONGKONG
PTT PCL, Reg. S 5,875% UsbD 340.000 347.717 1,13 Elect Global Investments Ltd., Usb 430.000 416.158 1,35
03/08/2035 Reg. S, FRN 7,2% Perpetual
PTT Treasury Center Co. Ltd., usD 209.000  214.568 0,70 HKT Capital No. 5 Ltd., Reg. S usb 600.000  572.162 1,86
Reg. S 5,875% 03/08/2035 3,25% 30/09/2029
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., usb 200.000  124.962 0,40 HPHT Finance 21 Il Ltd., Reg. S usb 400.000  385.614 1,25
Reg. S 3,5% 17/10/2049 1,5% 17/09/2026
687.247 2,23 MTR Corp. Cl Ltd., Reg. S, FRN usb 270.000  273.634 0,89
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 5,625% Perpetual
Adnoc Murban RSC Ltd., Reg. S UsbD 200.000  182.530 0,59 MTR Corp. Ltd., Reg. S 5,25% usb 300.000  294.408 0,96
5,125% 11/09/2054 01/04/2055
DP World Ltd., Reg. S 5,25% usD 240.000  243.644 0,79 1.941.976 6,31
24/12/2029 INDIEN
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S, USD 280.000  288.880 0,94 CA Magnum Holdings, Reg. S usb 200.000 198.716 0,64
FRN 6,32% 04/04/2034 5,375% 31/10/2026
Sobha Sukuk Ltd., Reg. S 8,75% usD 200.000  207.538 0,68 Greenko Dutch BV, Reg. S 3,85%  USD 176.000  172.981 0,56
17/07/2028 29/03/2026
922.592 3,00 HDFC Bank Ltd., Reg. S, FRN usb 450.000  436.520 1,42
VEREINIGTES KONIGREICH 3,7% Perpetual
Standard Chartered plc, Reg. S, uUsD 950.000 855.826 2,78 IRB Infrastructure Developers Ltd., UsD 220.000 220.756 0,72
FRN 3,265% 18/02/2036 Reg. S 7,11% 11/03/2032
855.826 2,78 Shriram Finance Ltd., Reg. S 6,15% USD 300.000  301.176 0,98
Summe Anleihen 15.923.857 51,72 03/04/2028
Tata Capital Ltd., Reg. S 5,389% usb 300.000  303.567 0,99
Convertible Anleihen (Wandelanleihen) 21/07/2028
KAIMANINSELN TML Holdings Pte. Ltd., Reg. S usb 400.000  396.916 1,29
Alibaba Group Holding Ltd. 0,5% USD 45000  57.062 0,19 4,35% 09/06/2026
01/06/2031 UPL Corp. Ltd., Reg. S 4,5% usD 200.000 191.507 0,62
57.062 0,19 08/03/2028
JERSEY 2.222.139 7,22
Goldman Sachs Finance Corp. USD 100.000 _ 105.880 0,34 INDONESIEN
International Ltd., Reg. S 0% Cikarang Listrindo Tbk. PT, Reg. S usD 200.000 199.447 0,65
04/04/2028 5,65% 12/03/2035
105.880 0,34 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.  USD 300.000 242.836 0,79
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA PT, Reg. S 4,745% 09/06/2051
Citigroup Global Markets Holdings,  HKD __ 4.000.000 _ 500.131 1,62 Krakatau Posco PT, Reg. S 6,375%  USD 200.000  201.459 0,65
Inc., Reg. S 0% 26/02/2026 11/06/2027
500.131 1,62 Krakatau Posco PT, Reg. S 6,375%  USD 200.000  200.710 0,65
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 663.073 2,15 11/06/2029
Summe Bérsennotierte 16.586.930 53,87 I\llsegg; I\g;n(l)i/';rgzegPte. Ltd.,, Reg. S USD 250.000 260.962 0,85
ubertragbare Wertpapiere Pertamina Hulu Energi PT. Reg. S USD 200000 202126 066
und Geldmarktinstrumente 5.25% 21/05/2030
.. Star Energy Geothermal Wayang uUsb 273.800 278.997 0,90
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf Windu Ltd., Reg. S 6,75%
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 24/04/2033
: 1.586.537 i3
Anleihen KASACHSTAN
AUSTRALIEN Tengizchevroil Finance Co. USD 200.000  178.061 0,58
APA Infrastructure Ltd., 144A UsD 25.000 24.481 0,08 International Ltd., Reg. S 3,25%
5,125% 16/09/2034 15/08/2030
APA Infrastructure Ltd., Reg. S usb 195.000  190.950 0,62 178.061 0,58
5,125% 16/09/2034 MALAYSIA
A;é“;égj%sgrsuc‘“fe Ltd., Reg. S5%  USD 95000  91.369 0,30 Petronas Capital Ltd., Reg. S USD 200,000 403484 1,31
5,848% 03/04/2055
306.800 1,00 403.484 1,31
ggtlj:tl:y Garden Holdings Co. Ltd UsbD 200.000 15.560 0,05 NIEDERIANDE
Reg. & 5.125% 17101/2025° VES(/)”};glzd?mgs BV, Reg. S 3,375% USD 210.000  194.172 0,63
GZLSSCO;ZIQS/(I)-IB%]&;%S Ltd., Reg. S UsbD 400.000 377.794 1,23 194172 0,63
' PHILIPPINEN
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Asia Credit Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprifter Halbjahresbericht - Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens
AYC Finance Ltd., Reg. S 3,9% uUsb 250.000 161.243 0,52 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 12.856.248 41,76
Perpetual geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
International Container Terminal usD 200.000 199.667 0,65 und Geldmarktinstrumente
Services, Inc., Reg. S 4,75% Summe Anlagen 29.443.178 95,63
17/06/2030
PLDT, Inc., Reg. S 3,45% usb 350.000 241422 0,79
23/06/2050
SINGAPUR e Financial-Futures-Kontrakte
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, usD 500.000  490.247 1,59 Nicht
FRN 1,822% 10/03/2031 realisierter
490.247 1,59 — 093_3'_*;!- (‘\5/9“;‘"':; \ t‘;/vdes
(] nzahl der risiko erlust) Nettover-
ggr?&?i?f:lnsurance Co. Lid., USD 560.000 568195 087 Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usDb USD mdgens
Reg. S, FRN 6,3% 24/06/2055 US 2 Year Note, 30/09/2025 8 USD  1664.063 6250 0,02
Hyundai Motor Manufacturing usD 500.000  488.554 1,59 US 10 Year Note, 19/09/2025 1 USD 111.953 1821 0,01
Indonesia PT, Reg. S 1,75% Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 8071 0,03
06/05/2026 Financial-Futures-Kontrakten
Kgglgnsﬂ;golgz(i)nk, Rzl & B — 2000 2USSSE UG Nicht realisierter Nettogewinn aus 8.071 0,03
Korea Gas Corp., Reg. S 3875%  USD 200000 198659 0,64 Financial-Futures-Kontrakten
13/07/2027
POSCO Holdings, Inc., Reg. S uUsb 300.000 303.811 0,99
5,125% 07/05/2030 . . =
Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S UsbD 200.000 204.948 0,67 DeVIsentermmgeSChaﬂe
5,75% 15/04/2034 Nicht
Woori Bank, Reg. S, FRN 6,375%  USD 300.000  305.244 0,99 realisierter
Perpetual . Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
iese) ol wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
THAILAND
Bangkok Bank PCL, Reg. S 9,025% USD 200.000 226.337 0,73 EUR 34.526 usb 39.355 02/07/2025  J.P. Morgan 1.103 -
15/03/2029 EUR 34526 usb 40.496 04/08/2025  J.P.Morgan 57 -
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN UsSD 200.000 199.680 0,65 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1.160 -
6,056% 25/03/2040 Devisentermingeschiften
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., usb 200.000 175.016 0,57 uUsb 40407 EUR 34526 02/07/2025  J.P. Morgan (50) -
Reg. S 2,5% 18/06/2030 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (50) -
601.033 1,95 Devisenterminkontrakten
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE Nicht realisierter Nettogewinn aus 1.110 -
Acwa Power Management And uUsD 184.600 183.241 0,59 Devisentermingeschften
Investments One Ltd., Reg. S
5,95% 15/12/2039
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, USD 215.000 221.848 0,72
FRN 7,875% Perpetual
VIETNAM 405.089 131 Barmittel 1.201.770 3,90
Mong Duong Finance Holdings BV, USD 338800 331248 708 Sonstige Vermége:]swertel(Verbindlichkeiten) 142.581 0,47
Reg. S 5,125% 07/05/2029 Gesamtnettovermdgen 30.787.529 100,00
331.248 1,08
Summe Anleihen 11.990.773 38,95
Convertible Anleihen (Wandelanleihen) Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
KAIMANINSELN
Meituan, Reg. S 0% 27/04/2028 uUsb 500.000 485.875 1,58 % des
485.875 1,58 Nettovermdgens
CHINA Indien 16,38
H World Group Ltd. 3% 01/05/2026 ~ USD 68.000 71.780 0,23 Indonesien 11,94
NIO, Inc. 3,875% 15/10/2029 usD 81.000 57.629 0,19 Siidkorea 7.67
129.409 0,42 Philippinen 7,65
INDIEN Hongkong 724
MakeMyTrip Ltd., 144A 0% UsD 60.000 64.091 0,21 China 716
01/07/2030 Saudi-Arabien 4,59
. 64.091 0,21 Vereinigte Arabische Emirate 4,31
SUDKOREA Thailand 4,18
LG Chem Ltd., Reg. S 1,6% UsSD 200.000  186.100 0,60 Singapur 3,83
18/07/2030 Vereinigtes Konigreich 2,78
186.100 0,60 Kasachstan 2,59
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 865.475 2,81 Sri Lanka 219
INVEST WITH CONFIDENCE™ T. ROWE PRICE 7
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Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des

Nettovermdgens

Malaysia 1,95
Kaimaninseln 1,77
Vereinigte Staaten von Amerika 1,62
Katar 1,37
Pakistan 1,15
Vietnam 1,08
Australien 1,00
Uberstaatlich 0,90
Neuseeland 0,67
Kirgisistan 0,64
Niederlande 0,63
Jersey 0,34
Summe Anlagen 95,63
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 4,37
Summe 100,00

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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Diversified Income Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Emittenten weltweit, einschliesslich Schwellenlandern.
Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen, Unternehmen und Banken begeben
werden. Die Schuldtitel des Portfolios kdnnen fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und andere
Ubertragbare Schuldtitel jeglicher Art, einschliesslich
hochverzinsliche Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann
Uber 20% seiner Vermdgenswerte in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) (einschliesslich ~ far  Verbriefungszwecke
gemass der Verbriefungsverordnung) sowie bis
zu 25% in Wandelanleihen (davon bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Dies gilt bis zu einer Hohe von
10% auch fur Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
(einschliesslich Optionsscheine, Real Estate Investment
Trusts (REITs) und American Depository Receipts (ADR)).
Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln,
Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der Fonds darf
Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon
ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur voriibergehend
erfolgt und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
die effizienteste oder einzige Madglichkeit darstellen,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet,
dass Total Return Swaps verwendet werden, wenn
dies effizienter ist, um Beta-Ansichten auszudricken,
sowie zu Absicherungszwecken und in Zeiten, in denen

das Eingehen von Risiken angestrebt wird, und die
Auswirkungen durften vernachlassigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in diesem Bericht
im betreffenden Abschnitt beziglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des

INVEST WITH CONFIDENCE™

Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Waéhrung  Nennwert USD mdgens
Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Anleihen
ALBANIEN
Albania Government Bond, Reg. S EUR 100.000 124.309 0,03
5,9% 09/06/2028
124.309 0,03
AUSTRALIEN
Australia Government Bond, Reg. S AUD  35.353.000 22.035.692 5,00
3,5% 21/12/2034
Brambles Finance plc, Reg. S 1,5% EUR 1.115.000 1.281.209 0,29
04/10/2027
Sydney Airport Finance Co. Pty. EUR 240.000 273.267 0,06
Ltd., Reg. S 1,75% 26/04/2028
Sydney Airport Finance Co. Pty. EUR 355.000  437.260 0,10
Ltd., Reg. S 4,375% 03/05/2033
24.027.428 5,45
ASERBAIDSCHAN
Azerbaijan Government Bond, UsSD 993.000 888.892 0,20
Reg. S 3,5% 01/09/2032
888.892 0,20
BELGIEN
KBC Group NV, Reg. S, FRN 0,75% EUR 600.000  685.301 0,15
21/01/2028
UCB SA, Reg. S 1% 30/03/2028 EUR 500.000 554.988 0,13
UCB SA, Reg. S 4,25% 20/03/2030 EUR 400.000  481.143 0,11
1.721.432 0,39
BRASILIEN
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 2.399.500 3.672.640 0,83
10% 01/01/2033
Klabin Austria GmbH, Reg. S 5,75% USD 1.105.000 1.119.378 0,26
03/04/2029
4.792.018 1,09
BULGARIEN
Bulgaria Government Bond, Reg. S USD 520.000 508.599 0,12
5% 05/03/2037
508.599 0,12
T. ROWE PRICE 9
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mobgens Anlagen Wiahrung  Nennwert USD mobgens
KANADA DEUTSCHLAND
Magna International, Inc. 3,625% EUR 489000 577.754 0,13 Bundesobligation, Reg. S 2,4% EUR  24.761.000 29.335.191 6,66
21/05/2031 18/04/2030
Toronto-Dominion Bank (The), GBP 165.000 229.849 0,05 Bundesrepublik Deutschland, EUR 1.170.000 1.178.549 0,27
Reg. S 5,288% 11/01/2028 Reg. S 0% 15/02/2032
807.603 0,18 Bundesrepublik Deutschland, EUR 422000  490.918 0,11
CHILE Reg. S 2,5% 15/02/2035
Corp. Nacional del Cobre de Chile,  USD 250.000  259.512 0,06 Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN EUR 800.000  955.218 0,22
Reg. S 6,33% 13/01/2035 7,125% Perpetual
259,512 0,06 Eurogrid GmbH, Reg. S 3,075% EUR 200000  237.176 0,05
CHINA 18/10/2027
Zhongsheng Group Holdings Ltd.,  USD 950.000  943.828 0,21 Fraport AG Frankfurt Airport EUR 444,000  508.611 0.1
Reg. S 5,98% 30/01/2028 Services Worldwide, Reg. S
043.828 0,21 1,875% 31/03/2028
KOLUMBIEN Muenchener Rueckversicherungs- EUR 400.000 481.941 0,11
Colombia Government Bond 7,5% __ USD 460000 458525 0,11 ‘(‘ngs/llszcg/%fégg‘ifeg. &l
02/02/2034 s
Colombia Titulos de Tesoreria COP 13053800000 3.350.920 0,76 Santander Consumer Bank AG, EUR 100000 122021 0,03
13.05% 00/02/2033 Reg. S 4,375% 13/09/2027
Ecopetrol SA8,375% 19/01/2036  USD 740000 713760 016 \nershalDeaFinanceBY, Reg.S EUR 1200000 1238920 028
} Sl IR ' 34548545 7,84
ELFENBEINKUSTE UNGARN ’
CRote d’'lvoire Goovernment Bond, XOF 2.307.000.000 4.084.128 0,93 Hungary Government Bond, Reg. S EUR 73,000 88,920 0,02
eg. S 6,875% 01/04/2028 59% 22102/2027
Ivory Coast Savarmmant on. usb 600.000 ~ 592.162 013y sary Government Bond, Reg. S USD 530000 547598 0,12
eg. S 7,625% 30/01/2033 6.125% 22/05/2028
4.676.290 1,06 d
TSCHECHISCHE REPUBLIK MRagg.aé%)y(ﬁ)g;t;/ir%[ﬁ;‘lz?zzgl;zn., USD 500.000 511.935 0,12
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 500.000 602.634 0,14
5.043% 29/06/2027 M:gg?é%)éztzrg/l&[/)ggzgank Zrt., EUR 440.000 556.942 0,13
, B I MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt,  USD 400000 414755 0,09
DANEMARK Reg. S 6,5% 29/06/2028
Orsted A/S, Reg. S 4,875% GBP 465000 616.364 0,14 2.120.150 0,48
12/01/2032 ISLAND
Pandora A/S, Reg. S 4,5% EUR 710000  869.675 020 Krion Banki HF, Reg. S 0,375% EUR 366000 429400 0,10
10/04/2028 14/07/2025
UIDIE el A4, (RS © Bt EUR 515000 670006 015 | angspankinn HF, Reg. S6,375% ~ EUR 100000 124223 0,03
Rt 12/03/2027
. 2156045 049 | andsbankinn HF, Reg. S 5% EUR 360000 444792 0,10
AGYPTEN 13/05/2028
Egypt Treasury Bill 0% 21/10/2025  EGP _ 72.100.000 1.338.832 0,30 Landsbankinn HF, Reg. S 3,5% EUR 843.000  986.604 0.22
Egypt Treasury Bill 0% 25/11/2025 EGP 111.450.000 2.020.616 0,46 24/06/2030
3.359.448 0,76 1.985.019 0,45
EL SALVADOR INDIEN
El Salvador Government Bond, usb 956.000  970.689 0,22 GMR Hyderabad International UsD 1.160.000 1.123.098 0,25
Reg. S 8,25% 10/04/2032 Airport Ltd., Reg. S 4,25%
970.689 0,22 27/10/2027
ESTLAND 1.123.098 0,25
Luminor Bank A/S, Reg. S, FRN EUR 225000  268.066 0,06 INDONESIEN
4,042% 10/09/2028 Minejesa Capital BV, Reg. S USD 1455000 1.398.959 0,32
268.066 0,06 5,625% 10/08/2037
FRANKREICH 1.398.959 0,32
APRR SA, Reg. S 1,875% EUR 400.000  456.969 0,11 ITALIEN
03/01/2029 Aeroporti di Roma SpA, Reg. S EUR 935.000 1.096.427 0,25
Banque Federative du Credit Mutuel GBP 200.000 274.443 0,06 3,625% 15/06/2032
SA, Reg. S 5% 19/01/2026 CAAuto Bank SpA, Reg. S2,75%  EUR 988.000 1.158.359 0,26
BNP Paribas SA, Reg. S 3,375% GBP 555000  754.246 0,17 07/07/2028
23/01/2026 Ferrari NV, Reg. S 3,625% EUR 660.000  792.384 0,18
BPCE SA, Reg. S 3,625% EUR 100.000  118.539 0,03 21/05/2030
17/04/2026 Infrastrutture Wireless Italiane SpA, EUR 726.000  860.891 0,20
Veolia Environnement SA, Reg. S EUR 900.000 1.013.323 0,23 Reg. S 3,75% 01/04/2030
1,94% 07/01/2030 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN  EUR 1.025.000 1.251.334 0,28
Vinci SA, Reg. S 1,625% EUR 200.000  226.478 0,05 5% 08/03/2028
18/01/2029 Leasys SpA, Reg. S 2,875% EUR 516.000  607.844 0,14
2.843.998 0,65 17/08/2027
5.767.239 1,31
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens
JAPAN Sartorius Finance BV, Reg. S EUR 1.400.000 1.718.562 0,39
Japan Government Thirty Year JPY 156.100.000  727.663 0,16 4,375% 14/09/2029
Bond 1% 20/03/2052 Sartorius Finance BV, Reg. S4,5% EUR 400.000  492.047 0,11
Japan Government Thirty Year JPY  350.000.000 2.226.963 0,51 14/09/2032
Bond 2,4% 20/03/2055 Ziggo BV, Reg. S 2,875% EUR 215.000 236.995 0,05
NTT Finance Corp., 144A 4,372% usD 250.000  250.118 0,06 15/01/2030
27/07/2027 5.876.713 1,33
3.204.744 0,73 NIGERIA
JERSEY Nigeria Government Bond, Reg. S USD 2.000.000 2.020.018 0,46
Africell Holding Ltd., Reg. S 10,5% USD 485.000 472.969 0,11 7,625% 21/11/2025
23/10/2029 2.020.018 0,46
472.969 0,11 NORWEGEN
KASACHSTAN Avinor A/S, Reg. S 0,75% EUR 825.000 864.301 0,20
Kaspi.KZ JSC, Reg. S 6,25% USD 650.000 654.865 0,15 01/10/2030
26/03/2030 DNB Bank ASA, Reg. S, FRN EUR 643.000 759.718 0,17
654.865 0,15 3,625% 16/02/2027
KIRGISISTAN Var Energi ASA, Reg. S 5,5% EUR 770.000 968.798 0,22
Kyrgyz Government Bond, Reg. S USD 3.530.000 3.481.483 0,79 04/05/2029
7,75% 03/06/2030 2.592.817 0,59
3.481.483 0,79 PHILIPPINEN
LUXEMBURG Bank of the Philippine Islands, uUsb 800.000 821.012 0,19
Blackstone Property Partners EUR 985.000 1.091.119 0,25 Reg. S 5,25% 26/03/2029
Europe Holdings SARL, Reg. S SMIC SG Holdings Pte. Ltd., Reg. S  USD 800.000  813.355 0,18
1,75% 12/03/2029 5,375% 24/07/2029
GELF Bond Issuer | SA, REIT, EUR 701.000 820.843 0,19 1.634.367 0,37
Reg. S 3,625% 27/11/2031 POLEN
JAB Holdings BV, Reg. S 4,375% EUR 100.000 119.470 0,03 Bank Gospodarstwa Krajowego, EUR 250.000 293.643 0,07
25/04/2034 Reg. S 3,875% 13/03/2035
Logicor Financing SARL, Reg. S EUR 455.000 554.850 0,12 Poland Government Bond 4,875% uUsbD 1.510.000 1.541.723 0,35
4,625% 25/07/2028 12/02/2030
SELP Finance SARL, REIT,Reg. S EUR 340.000 399.943 0,09 Poland Government Bond, Reg. S EUR 364.000 436.388 0,10
3,75% 16/01/2032 3,625% 11/01/2034
SES SA, Reg. S 4,875% EUR 1.751.000 2.072.588 0,47 Powszechna Kasa Oszczednosci EUR 520.000 615.375 0,14
24/06/2033 Bank Polski SA, Reg. S, FRN
5.058.813 1,15 3,375% 16/06/2028
MAZEDONIEN 2.887.129 0,66
North Macedonia Government EUR 100.000  123.032 0,03 RUMANIEN
Bond, Reg. S 6,96% 13/03/2027 Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 410.000 500.283 0,11
123.032 0,03 FRN 8,875% 27/04/2027
MAURITIUS 500.283 0,11
Axian Telecom, Reg. S 7,375% usD 1.000.000 1.015.045 0,23 SAUDI-ARABIEN
16/02/2027 Greensaif Pipelines Bidco SARL, USD 350.000 354.362 0,08
1.015.045 0,23 Reg. S 5,853% 23/02/2036
MEXIKO Saudi Arabia Government Bond, uUsD 1.760.000 1.789.970 0,40
Mexico Government Bond 7,375%  USD _ 1.650.000 1.698.955 0,39 Reg. S 5,125% 13/01/2028
13/05/2055 Saudi Electricity Sukuk Programme ~ USD 850.000 865.355 0,20
1.698.955 0,39 Co., Reg. S 5,225% 18/02/2030
MONTENEGRO 3.009.687 0,68
Montenegro Government Bond, USD  2.500.000 2.593.687 0,59 SERBIEN
Reg. S 7,25% 12/03/2031 Serbia Government Bond, Reg. S uUsb 200.000 206.942 0,05
2.593.687 0,59 6,25% 26/05/2028
MAROKKO Serbia Government Bond, Reg. S EUR 1.105.000 1.183.795 0,27
Morocco Government Bond, Reg. S USD 490.000 502580 0,11 1,5% 26/06/2029
5,95% 08/03/2028 1.390.737 0,32
Vivo Energy Investments BV, uUsD 790.000  775.510 0,18 SLOWENIEN
Reg. S 5,125% 24/09/2027 Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR 600.000 705.769 0,16
1.278.090 0,29 FRN 3,5% 21/01/2029
NIEDERLANDE Slovenia Government Bond, Reg. S EUR 2.530.000 2.958.640 0,67
Ayvens Bank NV, Reg. S 0,25% EUR 500.000  682.044 0,16 3,125% 02/07/2035
23/02/2026 . 3.664.409 0,83
IMCD NV, Reg. S 3,625% EUR  1.340.000 1.585.772 0,36 SUDAFRIKA
30/04/2030 South Africa Government Bond, uUsb 700.000 694.920 0,16
ING Groep NV, FRN 6,114% Uusb 200.000  212.118 0,05 Reg. S 7,1% 19/11/2036
11/09/2034 South Africa Government Bond, UsD 990.000 945.275 0,21
ING Groep NV, Reg. S, FRN EUR 300.000  362.572 0,08 Reg. S 7,95% 19/11/2054
4,375% 15/08/2034 1.640.195 0,37
REWE International Finance BV, EUR 500.000 586.603 0,13
Reg. S 2,75% 03/07/2028
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SUDKOREA Heathrow Funding Ltd., Reg. S EUR 1.670.000 1.820.846 0,41
Hanwha Totalenergies usD 600.000  606.929 0,14 1,5% 11/02/2032
Petrochemical Co. Ltd., Reg. S Informa plc, Reg. S 3% 23/10/2027 EUR 350.000 413.799 0,09
5,5% 18/07/2029 Informa plc, Reg. S 3,25% EUR 365.000 426.454 0,10
Korea National Oil Corp., Reg. S UsD 380.000 381.092 0,09 23/10/2030
4,75% 03/04/2026 Jerrold Finco plc, Reg. S 7,5% GBP 390.000 539.891 0,12
Korea Treasury 2,625% 10/03/2030 KRW 12.513.500.000 9.294.743 2,11 15/06/2031
POSCO, Reg. S 5,625% uUsD 200.000 201.087 0,04 LSEG Netherlands BV, Reg. S EUR 1.040.000 1.225.066 0,28
17/01/2026 2,75% 20/09/2027
SK Broadband Co. Ltd., Reg. S USD 200.000 201.706 0,04 Lseg US Fin Corp., 144A 5,297% USD 275.000 282.327 0,06
4,875% 28/06/2028 28/03/2034
10.685.557 2,42 LSEGA Financing plc, 144A 2% UsD 202.000 190.145 0,04
SPANIEN 06/04/2028
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 1.300.000 1.608.905 0,36 Severn Trent Utilities Finance plc, EUR 395.000 466.178 0,1
FRN 5,125% 10/11/2028 Reg. S 3,875% 04/08/2035
Banco Santander SA, FRN 4,175%  USD 400.000  397.595 0,09 SSE plc, Reg. S 1,75% 16/04/2030  EUR 570.000  630.557 0,14
24/03/2028 Standard Chartered plc, Reg. S, EUR 440.000 503.319 0,12
Banco Santander SA, Reg. S, FRN  EUR 500.000  552.487 0,12 FRN 0,85% 27/01/2028
0,625% 24/06/2029 UK Treasury, Reg. S 4,5% GBP 4.951.000 6.782.878 1,54
CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 500.000 642.046 0,15 07/03/2035
5,375% 14/11/2030 UK Treasury, Reg. S 4,375% GBP 6.888.000 8.195.426 1,86
Cellnex Finance Co. SA, Reg. S EUR 700.000  792.458 0,18 31/07/2054
1,5% 08/06/2028 22.885.461 5,19
Cellnex Finance Co. SA, Reg. S EUR 500.000 600.252 0,14 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
3,625% 24/01/2029 American Medical Systems Europe  EUR 1.812.000 2.120.989 0,48
Cellnex Finance Co. SA, Reg. S EUR 400.000 467.346 0,11 BV 3% 08/03/2031
3,5% 22/05/2032 Amphenol Corp. 3,125% EUR 891.000 1.037.621 0,24
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S EUR 800.000 935.487 0,21 16/06/2032
3,5% 16/05/2035 Cencora, Inc. 2,875% 22/05/2028 EUR 272.000 320.075 0,07
B 5.996.576 1,36 Cencora, Inc. 3,625% 22/05/2032 EUR 417.000  493.706 0,11
UBERSTAATLICH CVS Health Corp. 5% 20/02/2026 USD 400.000 400.554 0,09
Corp. Andina de Fomento, FRN, usbD 1.050.000 1.066.132 0,24 Equitable Financial Life Global EUR 460.000  509.268 0,12
144A 6,75% Perpetual Funding, Reg. S 0,6% 16/06/2028
1.066.132 0,24 Fiserv Funding ULC 2,875% EUR 503.000 592.214 0,13
SCHWEDEN 15/06/2028
Skandinaviska Enskilda Banken AB, EUR 390.000 481.530 0,11 General Motors Financial Co., Inc. uUsD 540.000 524.676 0,12
Reg. S 4,375% 06/11/2028 1,5% 10/06/2026
481.530 0,11 Goldman Sachs Group, Inc. (The) GBP 145.000 199.263 0,05
SCHWEIZ 7,125% 07/08/2025
UBS Group AG, Reg. S, FRN EUR 355.000 468.663 0,11 Goldman Sachs Group, Inc. (The), GBP 345.000 440.576 0,10
7,75% 01/03/2029 Reg. S 1,5% 07/12/2027
468.663 0,11 Haleon Netherlands Capital BV, EUR 1.000.000 1.063.659 0,24
TANSANIA Reg. S 2,125% 29/03/2034
HTA Group Ltd., Reg. S 7,5% USD  1.050.000 1.078.219 0,24 Haleon UK Capital plc, Reg. S EUR 635.000  749.034 0,17
04/06/2029 2,875% 18/09/2028
1.078.219 0,24 Highland Holdings SARL 2,875%  EUR 546.000  644.272 0,15
Arcelik A/S 47,5% 12/09/2025 TRY 57400000 1442810 033 Mondelez Interational Holdings EUR 865000  887.820 0,20
Turkeell lletisim Hizmetleri A/S, uUSsD 400000  407.804 0,09 Doionancs BY, 144A0.875%
Reg. S 7,45% 24/01/2030 R .
1.850.614 0.42 Mondelez International Holdings EUR 600.000 637.504 0,14
UKRAINE : Netherlands BV, Reg. S 0,375%
i 22/09/2029
Kemel Holding SA, Reg. S6,75% ~ USD 430000 380917 0.09  potor0la Solutions, Inc. 5,4% USD 835000 847647 0,19
2710/2027 15/04/2034 '
SE00/7] I0°02 Netflix, Inc. 4,625% 15/05/2029 EUR 1210000 1514937 0,34
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE OneMain Finance Corp. 9% USD 195000 204609 005
Aldar Properties PJSC, Reg. S, USD  1.000.000 1.017.106 023 15/01/2029
FRN 6,623% 15/04/2055 OneMain Finance Corp. 7,875% usD 270000 286786 0,06
DP World Ltd., Reg. S 5,25% usD 440000 446680 0,10 15/03/2030
24/12/2029 Realty Income Corp., REIT 3,375%  EUR 600.000 701586 0,16
1.463.786 0,33 20/06/2031
VEREINIGTES KONIGREICH Southern Co. (The) 5,7% usD 580.000  604.887 0,14
Barclays plc, FRN 5,304% USD 495.000  495.149 0,11 15/03/2034
09/08/2026 Uber Technologies, Inc. 4,3% usD 430.000 428288 0,10
Barclays plc, FRN 7,625% usD 330.000 331.965 0,08 15/01/2030
Perpetual Uber Technologies, Inc. 4,8% usb 400.000  392.334 0,09
Bunzl Finance plc, Reg. S 3,375% EUR 502.000 581.461 0,13 15/09/2034
09/04/2032 UnitedHealth Group, Inc. 4,5% usD 500.000  486.390 0,11

15/04/2033
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UnitedHealth Group, Inc. 5,3% usD 405.000  411.921 0,09 CHILE
15/06/2035 AES Andes SA, Reg. S 6,25% V) 920.000  936.337 0,21
US Treasury 4,25% 31/12/2026 USD  4.969.000 4.998.115 1,13 14/03/2032
US Treasury 3,5% 30/09/2029 USD  2.086.000 2.063.755 0,47 Chile Electricity Lux MPC Il SARL, ~ USD 1.466.258 1.467.545 0,33
US Treasury 4,375% 31/12/2029 USD  3.821.000 3.913.092 0,89 144A5,58% 20/10/2035
US Treasury 4,25% 31/01/2030 USD  23.401.000 23.846.168 5,41 Chile Electricity Lux MPC Il SARL,  USD 498.528  498.966 0,12
US Treasury 4% 28/02/2030 USD  23.492.000 23.703.979 5,38 Reg. S 5,58% 20/10/2035
US Treasury 4,25% 28/02/2031 usD 918.000  934.746 0,21 2.902.848 0,66
US Treasury 4,125% 31/03/2032 USD  25.354.000 25.547.126 5,80 CHINA
US Treasury 4,25% 15/05/2035 usbD 8.930.000 8.925.116 2,03 Country Garden Holdings Cg- Ltd, USD 200.000 15.560 =
US Treasury Bill 0% 14/08/2025 USD 9183000 9.134963 2,07 KR_eg- ch 5'125H%|J,7/01|/_2t325R o — e
: aisa Group Holdings Ltd., Reg. . . ,
Uﬁzgaa?g%iyzflc?égn Indexed UsSD 7.693.000 8.211.231 1,86 1.25% 09/04/2022°
US Treasury Inflation Indexed USD  2272.000 2.668.533 0,61 38.060 0,01
0,125% 15/07/2030 KOLUMBIEN
VF Corp. 4,125% 07/03/2026 EUR 774.000  903.971 0,21 Colombia Government Bond 8% usD 600.000  603.010 0,14
Wells Fargo & Co., Reg. S 2% GBP 320000  437.141 0,10 14/11/2035
28/07/2025 603.010 0,14
131.788.552 29,91 TSCHECHISCHE REPUBLIK
USBEKISTAN Czechoslovak Group A/S, Reg. S usD 330.000  333.347 0,08
Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 5,5% USD 790.000  788.030 0,18 6,5% 10/01/2031
19/11/2025 . 333.347 0,08
National Bank of Uzbekistan, usD 515.000  542.099 0,12 DANEMARK
Reg. S 8,5% 05/07/2029 Danske Bank A/S, FRN, 144A UsD 820.000 816.996 0,19
Navoi Mining & Metallurgical usD 900.000  921.564 0,21 4,298% 01/04/2028
Combinat, Reg. S 6,95% 816.996 0,19
17/10/2031 FRANKREICH
Navoiyuran State Enterprise, uUshD 540.000 541.382 0,12 Credit Agricole SA, FRN, 144A USD 770.000 783.560 0,18
Reg. S 6,7% 02/07/2030 5,222% 27/05/2031
Uzbekistan Government Bond, usb 497.000  438.713 0,10 Engie SA, 144A 5,625% 10/04/2034  USD 650.000  669.662 0,15
Reg. S 3,9% 19/10/2031 Societe Generale SA, FRN, 144A usD 1.779.000 1.728.763 0,39
Uzbekistan Government Bond, uUsD 459.000 473.868 0,1 2,797% 19/01/2028
Reg. S 6,947% 25/05/2032 3.181.985 0,72
3.705.656 0,84 DEUTSCHLAND
Summe Anleihen 327.066.707 74,23 Daimler Truck Finance North usD 505.000  506.108 0,11
Summe Borsennotierte 327.066.707 74,23 America LLC, 144A 5,15%
libertragbare Wertpapiere 16/01/2026
und Geldmarktinstrumente 506.108 0,11
HONGKONG
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf A('g /3275’335”” 144A 5,375% usb 500.000  509.595 0,12
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden HKT Capital No. 6 Ltd., Reg. S3%  USD  1.250.000 1.113.819 0,25
Anleihen 18/01/2032
AUSTRALIEN 1.623.414 0,37
APA Infrastructure Ltd., 144A USD 425000 416.174 0,09 UNGARN
5,125% 16/09/2034 OTP Bank Nyrt., Reg. S, FRN 7,3% USD 820.000 838444 0,19
416.174 0,09 30/07/2035
BRASILIEN 838.444 0,19
FS Luxembourg SARL, Reg. S UsD 420.000  430.852 0,10 INDIEN
8,875% 12/02/2031 CA Magnum Holdings, Reg. S UsD 910.000  904.158 0,20
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S usb 755000  751.763 0,17 5,375% 31/10/2026
6,45% 05/03/2034 TML Holdings Pte. Ltd., Reg. S usD 1.450.000 1.438.821 0,33
1.182.615 0,27 4,35% 09/06/2026
KANADA 2.342.979 0,53
Cologix Canadian Issuer LP, Series  CAD 405000  290.940 0,06 INDONESIEN
2022-1CAN ‘A2', 144A 4,94% Star Energy Geothermal Wayang usD 821400  836.992 0,19
25/01/2052 Windu Ltd., Reg. S 6,75%
Rogers Communications, Inc. usD 432,000  351.062 0,08 24/04/2033
4,55% 15/03/2052 836.992 0,19
Rogers Communications, Inc., FRN  USD 340.000 346.748 0,08 ITALIEN
7% 15/04/2055 Enel Finance International NV, UsD 545.000 528.970 0,12
Rogers Communications, Inc., FRN ~ USD 515.000  520.199 0,12 STEP, 144A 1,625% 12/07/2026
7,125% 15/04/2055 Eni SpA, 144A 5,5% 15/05/2034 usD 200.000  201.076 0,04
South Bow Canadian Infrastructure ~ USD 430.000  443.156 0,10 Eni SpA, 144A 5,95% 15/05/2054 usD 400.000  386.198 0,09
Holdings Ltd., FRN, 144A 7,5% 1.116.244 0,25
01/03/2055
1.952.105 0,44
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JAPAN VEREINIGTES KONIGREICH
Sumitomo Mitsui Financial Group, usb 430.000 432.169 0,10 Vmed O2 UK Financing | plc, uUsb 200.000 184.839 0,04
Inc. 5,464% 13/01/2026 Reg. S 4,75% 15/07/2031
432.169 0,10 184.839 0,04
KUWAIT VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
MEGIobal BV, Reg. S 2,625% USD 600.000  564.902 0,13 Angel Oak Mortgage Trust, FRN, USD 300.000  213.569 0,05
28/04/2028 Series 2021-2 ‘M1, 144A 2,336%
564.902 0,13 25/04/2066
MADAGASKAR Apollo Commercial Real Estate uUsb 510.000 485.103 0,11
Axian Telecom Holding & usD 530.000  527.552 0,12 Finance, Inc., REIT, 144A 4,625%
Management plc, Reg. S 7,25% 15/06/2029
11/07/2030 Applebee’s Funding LLC ‘A2', 144A  USD  1.095.000 1.095.000 0,25
527.552 0,12 6,72% 07/06/2055
MALAYSIA Athene Global Funding, 144A uUsb 335.000 337.335 0,08
Malaysia Government Bond MYR  33.377.000 8.118.821 1,84 5,684% 23/02/2026
3.828% 05/07/2034 Athene Global Funding, 144A usD 605.000  614.308 0,14
Petronas Capital Ltd., Reg. S usD 600.000  605.226 0,14 5,349% 09/07/2027
5,848% 03/04/2055 Bank of America Corp., FRN usD 1.150.000 1.149.100 0,26
8.724.047 1,98 5,518% 25/10/2035
MEXIKO BBCMS Trust, FRN ‘D’, 144A usD 610.000  571.364 0,13
BBVA Mexico SA Institucion de USD 1470000 1155257 0,26 5,122% 10/08/2035
: N o e ’ Bellemeade Re Ltd., FRN ‘M1B’, usD 117.453  117.880 0,03
Sg?,‘;fj “Fﬁggfpg? E;ﬁg]@;“;;f‘ew 144A 6,455% 26/01/2032
13/09/2034 BINOM Securitization Trust, FRN uUsSD 325.000  263.591 0,06
Bimbo Bakeries USA, Inc., Reg. S USD 200.000  209.006 0,05 ‘M1, 144A 3,449% 25/06/2056
6,05% 15/01/2029 Boston Gas Co., 144A 5,843% usD 115.000 119.479 0,03
Mesxico Government Bond 6% USD 2570000 2.658.665 0,60 10/01/2035
13/05/2030 Capital One Financial Corp., FRN uUsb 45.000 46.807 0,01
Petroleos Mexicanos 6,5% USD  1.775.000 1.763.257 0,40 6,051% 01/02/2035
13/03/2027 CCO Holdings LLC, 144A 4,75% usD 280.000  270.475 0,06
5.786.185 1,31 01/03/2030
NIEDERLANDE Charter Communications Operating  USD 1.030.000 1.078.340 0,24
VEON Holdings BV, Reg. S 3,375% USD 1040000 961612 0,22 LLC 6,384% 23/10/2035
gs BV, Reg. ' o .040. d 5 - .
25/11/2027 City of Detroit 6,844% 01/05/2028 ~ USD 70.000 72.351 0,02
961.612 0,22 Commonwealth of Puerto Rico, uUsD 665.454 410.086 0,09
PERU FRN 0% 01/11/2043
Peru Govemnment Bond, Reg. S PEN  10.130.000 2.935665 067 Connectiout Avenue Securities, usb 705643 706554 0,16
6,85% 12/08/2035 2521/12'\(’)'15 144A5,406%
P yerent Bond, Reg. S PEN 18091000 8171442 117 o) necticut Avenue Securities UsD 452536 453088 0,10
: 8.107.107 1.84 Trust, FRN, Series 2025-R02
. 0L ’ “1A1", 144A 5,306% 25/02/2045
SUDKOREA CVR Partners LP, 144A 6,125% usD 152.000 152171 0,03
POSCO, Reg. S 5,75% 17/01/2028  USD 200.000  205.545 0,05 15/06/2028
5,75% 15/04/2034 10/12/2054
SIS I, [REE) & 5200 e 500000 514040 012 CvS Health Corp., FRN 7% usD 280.000  288.652 0,06
16/01/2029 10/03/2055
1.795.560 0,41 CyrusOne Data Centers Issuer | usD 255000  248.751 0,06
SPANIEN LLC ‘A2’, 144A 4,5% 20/05/2049
CaixaBank SA, FRN, 144A 4,885%  USD 1.085.000 1.088.072 0,25 Driven Brands Funding LLC, Series  USD 933.049 929.816 0,21
03/07/2031 2019-1A ‘A2’ 4,641% 20/04/2049
CaixaBank SA, FRN, 144A6,037%  USD 235000  245.056 0,05 Driven Brands Funding LLC, Series  USD 227.701  222.391 0,05
15/06/2035 2020-1A ‘A2’, 144A 3,786%
1.333.128 0,30 20/07/2050
SCHWEIZ Equitable Financial Life Global usD 160.000  160.650 0,04
UBS Group AG, FRN, 144A 1,364% USD 430.000  422.210 0,10 Funding, 144A 5,5% 02/12/2025
30/01/2027 FHLMC STACR REMIC Trust, FRN  USD 775000  774.232 0,18
422.210 0,10 ‘AT, 144A 5,255% 25/01/2045
THAILAND FHLMC STACR REMIC Trust, FRN  USD 691.256  692.006 0,16
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN UsD 980.000  911.375 0,21 ‘M1’, 144A 5,355% 25/01/2045
3,733% 25/09/2034 FHLMC STACR REMIC Trust, FRN  USD 447439 448694 0,10
911.375 0,21 ‘M1’, 144A 5,505% 25/05/2045
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE FHLMC STACR REMIC Trust, FRN  USD 776.728 777.685 0,18
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, USD 660.000  681.021 0,15 ‘MT’, 144A 5,455% 25/02/2045
FRN 7,875% Perpetual Flagstar Mortgage Trust, FRN, UsD 7.791 7.621 -
681.021 0,15 Series 2018-6RR 2A4’, 144A 4%

25/09/2048
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Fortress Credit BSL XXIV Ltd., FRN  USD 790.000 787.895 0,18 Port of Beaumont Navigation usDb 255.000 257.704 0,06
‘A, 144A 5,563% 20/04/2038 District, 144A 10% 01/07/2026
Foundry JV Holdco LLC, 144A5,5% USD 200.000  204.603 0,05 SEB Funding LLC ‘A2’, 144A usD 145000  148.279 0,03
25/01/2031 7,386% 30/04/2054
Foundry JV Holdco LLC, 144A5,9% USD 200.000 207.064 0,05 Sequoia Mortgage Trust, FRN, usDb 1.230 1.217 -
25/01/2033 Series 2018-CH3 ‘A19’, 144A
Galton Funding Mortgage Trust, usb 13.396 12.924 - 4,5% 25/08/2048
FRN, Series 2018-2 ‘A31’, 144A Sequoia Mortgage Trust, FRN, usD 25.610 23.955 -
4,5% 25/10/2058 Series 2018-CH2 ‘A3’, 144A 4%
Galton Funding Mortgage Trust, usb 10.389 9.469 - 25/06/2048
FRN, Series 2018-1 ‘A33’, 144A Service Properties Trust, REIT 5,5% USD 260.000  257.707 0,06
3,5% 25/11/2057 15/12/2027
Goto Foods Funding LLC ‘A2II’, usD 1.044.200 1.038.082 0,24 Solventum Corp. 5,45% 25/02/2027 USD 395.000  401.295 0,09
1444 5,093% 30/04/2047 Sound Point CLO XX Ltd., FRN ‘A, USD 492211 492569 0,11
GS Mortgage Securities Trust ‘A4’ USD 935.000  909.244 0,21 1444 5,644% 26/07/2031
3,43% 10/08/2050 Symphony CLO 30 Ltd., FRN ‘A1R’, USD 250.000  250.577 0,06
GS Mortgage Securities Trust, uUsb 855.000 644.707 0,15 144A 5,809% 20/10/2037
Series 2017-GS8 ‘D', 144A 2,7% Synopsys, Inc. 5,15% 01/04/2035 usD 160.000  161.171 0,04
10/11/2050 Synopsys, Inc. 5,7% 01/04/2055 usD 335000  332.041 0,07
Hardee’s Funding LLC, Series USsD 537.180 511.175 0,12 TEXAS Commercial Mortgage usD 870.000 869.281 0,20
2020-1A‘A2’, 144A 3,981% Trust, FRN ‘B’, 144A 5,904%
20/12/2050 15/04/2042
Hilcorp Energy | LP, 144A 6,25% usb 250.000  238.627 0,05 T-Mobile USA, Inc. 6% 15/06/2054  USD 245000  248.042 0,06
15/04/2032 Towd Point Mortgage Trust, FRN, ~ USD 450455 444958 0,10
Hyundai Capital America, 144A usDb 1.270.000 1.278.415 0,29 Series 2016-4 ‘M1’, 144A 3,25%
4,9% 23/06/2028 25/07/2056
J.P. Morgan Chase Commercial usb 920.000  897.000 0,20 Univision Communications, Inc., usb 430.000  420.871 0,09
Mortgage Securities Trust, FRN, 144A7,375% 30/06/2030
Series 2016-NINE ‘A, 144A il e
o Univision Communications, Inc., uUsbD 135.000 135.140 0,03
Lo E e 144A8,5% 31/07/2031
Jane Street Group, 144A6,125%  USD 495.000  499.511 0.1 Utah Acquisition Sub, Inc. 3,95% USD 311.000 308257 0,07
01/11/2032 15/06/2026
JPMorgan Chase & Co., FRN usD 335.000  331.083 0,07 Venture Global LNG. Inc.. 144A USD 280.000  291.198 0.07
4,946% 22/10/2035 B s A ' ' ’
Kinetik Holdings LP, 144A6,625%  USD 177.000 181198 0.04  verus Securitization Trust, FRN,  USD 121256 112470 0,02
15/12/2028 Series 2021-R2 ‘A3, 144A 1,227%
Kosmos Energy Ltd., Reg. S usb 800.000  771.865 0,17 25/02/2064
7,125% 04/04/2026 Verus Securitization Trust, STEP USD 557.564 559529 0,13
LSTAR Commercial Mortgage Trust USD 820.000 807.468 0,18 ‘A3’ 144A 6,118% 25/01/2069
AS', 144A 3,188% 10/03/2049 Verus Securitization Trust, STEP  USD 647.064  653.521 0,15
Midcap Financial Issuer Trust, 144A  USD 270.000 250.433 0,06 ‘A3’ 144A 6,47% 25/03/2069
5,625% 15/01/2030 Wells Fargo & Co., FRN 3,526% usD 521.000 513.168 0,12
Montgomery County Industrial usb 970.000  961.791 0,22 24/03/2028
Development Authority 2,65% 34.279.234 7.78
15/11/2025 : .279. ,
) T Summe Anleihen 83.402.262 18,93
Mzo;gaazr: /8565%?;2%28@ I Trust ‘A4 usb 50.000 48.905 0,01 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 83.402.262 18,93
PACZ0 Iten Markt gehandelte Wertpapi
Navient Corp. 11,5% 15/03/2031 usD 235000 265932 0,06 gf‘zeg‘:fggari:i:sgtfu:]:nfe ¢ Yertpapiere
Navient Corp. 5,625% 01/08/2033  USD 150.000  137.561 0,03
Neuberger Berman Loan Advisers usb 590.000 590.619 0,13 . . ) )
CLO 50 Ltd., FRN ‘AR’, 144A Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
5,529% 23/07/2036 Anleihen
NRG Energy, Inc., FRN, 144A usD 190.000  211.312 0,05 UBERSTAATLICH
10,25% Perpetual -
OBX Trust, FRN ‘B2A, 144A uUsD 546714 548351 0,12 '”';Zrcr‘::s"trr‘:c'tii”g g;velo ot = U I
6,086% 25/07/2058 1 75% 31/01/2031° P
e L B 128206 128270 003 |0 hational Bank for USD 2100000 2105334 048
15 /6 4/2031 ! ! ° Reconstruction & Development,
% 31/07/2033*
Organon & Co., 144A 5,125% usD 270.000  234.750 0,05 STEP 1,745% 2.800.359 0.64
30/04/2031 . .809. X
Panther Escrow Issuer LLC, 144A  USD 70000 72764 0,02 Summe Anleihen ) 2.809.359 0,64
7.125% 01/06/2031 Summe Sonstige libertragbare Wertpapiere 2.809.359 0,64
PG&E Corp., FRN 7,375% USsD 260.000 255286 0,06 und Geldmarktinstrumente m—
15/03/2055 Summe Anlagen 3.278.328 93,80
PNC Financial Services Group, Inc.  USD 675.000 693.796 0,16
(The), FRN 5,575% 29/01/2036
Poland Government Bond, STEP UsSD 253.265 254.845 0,06

‘A3, 144A 6,158% 26/08/2069

INVEST WITH CONFIDENCE™ T. ROWE PRICE 15



T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprufter Halbjahresbericht - Juni 2025

Diversified Income Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

Credit Default Swap-Kontrakte ,ea"si':',ctz:
Kaufen/ Zinssatz % des Gewinn/ % des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
46500000 USD J.P.Morgan CDX. Ver-  1,00% 20/06/2030 1.004433 0,23 CHF 1200  USD 1,505 31/07/2025  J.P.Morgan 5 -
NAIG44V1  kaufen CHF 262355  USD 329.578 04/08/2025  J.P.Morgan 860 -
480000 USD Bankof  Greece Ver-  1,00% 20/12/2029  10.882 - CNH 216770 USD 30.221 03/07/2025 UBS 41 -
America  Government kaufen CNH 55.778.000 UsD 7.770.028 18/07/2025 Bank of 26.560 0,01
Merrill Bond 4,3% America
Lynch 24/02/2024 CNH 180100  USD 25174 31/07/2025 BNP Paribas 28 -
2115000 USD J.P.Morgan Vietham Ver-  1,00% 20/06/2028 25552 0,01 CNH 216770 USD 30.203 04/08/2025  J.P. Morgan 50 -
Government  kaufen EGP 46349000  USD 843236 15/09/2025 Citibank 64753 0,02
Bond EGP 38.830.000  USD 652,605 05/03/2026 Citibank 56602 001
345000 USD Goldman  Vietnam Ver- 1,00% 20/06/2026 ~ 2.088 - EGP 127500000  USD  2.174.513 16/03/2026 Citibank ~ 144.566 0,03
Sachs Government  kaufen EUR 103 USD 121 01/07/2025  J.P. Morgan - -
Bond 4,8% EUR 4599103  USD 5273379 02/07/2025 JP.Morgan 115849 0,03
19/11/2024 EUR 32188053  USD  36.609.897 02/07/2025 RBC 1108064 025
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 1.042.955 0,24 EUR 28.288 UsD 32.907 04/08/2025  J.P.Morgan 320 -
beizulegenden Zeitwert — Aktiva EUR 669.000  USD 763.107 22/08/2025  BNP Paribas 23596 0,01
2083000 USD JP.Morgan BeazerHomes Kaufen (500)% 20/12/2029 (143531)  (0,03) EUR 755000  USD 879.321 22/08/2025 HSBC 8513 -
USA, Inc. EUR 1882093  USD  2.174.266 22/08/2025  J.P.Morgan 3891 001
7,25% GBP 19223781 USD  25.888.858 02/07/2025 Deutsche 411197 0,09
15/10/2029 Bank
400.000  USD  J.P. Morgan Murphy Oil Kaufen  (1,00)% 201212027 (64) - GBP 1532045  USD  2069.251 02/07/2025  J.P.Morgan 26.740 0,01
Corp. 7,05% GBP 9639 USD 13.120 04/08/2025  J.P. Morgan 69 -
01/05/2029 INR 781197569  USD  9.053.689 11/07/2025  J.P.Morgan 40718 0,01
575.000 USD Barclays  Cote d'lvoire Ver-  1,00% 20/06/2027 (18.785)  (0,01) JPY 5.851.988 usD 40434 02/07/2025  J.P. Morgan 100 _
Government  kaufen JPY 1154420635  USD  8.016.086 04/08/2025 HSBC 12350 -
Bond 6,125% JPY 8360952  USD 57.973 04/08/2025  J.P. Morgan 174 -
) 15/06/2033 KRW 4473000  USD 3029 31/07/2025 UBS 54 -
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum (162380)  (0.04) 77672000  USD 3783434 18/07/2025 Ciibank 324075 0,07
beizulegenden Zeitwert — Passiva XN 14500  USD 765 31007/2025  J.P. Morgan - -
el e s 880575 020 g 4200 USD 987 31/07/2025 HSBC 1 -
Defauit:Swap:KontraktenTAktiva NGN 1742051000 USD 1085390 021022025  Cibank 8789 -
PEN 6241620  USD  1.750.805 11/07/2025 UBS 7.200 -
PEN 6638814  USD  1.869.562 11/07/2025  Wells Fargo 316 -
PLN 583  USD 1.607 31/07/2025  J.P.Morgan 3 -
Financial-Futures-Kontrakte SGD 10 USD 8 01/07/2025  J.P. Morgan - -
Nicht SGD 3885365  USD  3.025.950 02/07/2025  J.P.Morgan 21753 0,01
realisierter SGD 19747453  USD  15356.076 02/07/2025 WellsFargo 133945 0,03
Gesamt-  Gewinn/ % des SGD 360.788  USD 283.040 04/08/2025  J.P.Morgan 712 -
Anzahl der risiko (Verlust) Nettover- SGD 23.454.191 USD  18.439.264 04/08/2025 Wells Fargo 6.913 -
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usD USD mdgens THB 29000  USD 883 31/07/2025 ’\SAtZ?IZ; " -
Euro-Bobl, 08/09/2025 (120) EUR  (16.551.909) 62797 0,01 TRY 84441000  USD 2061952 17/07/2025 Barclays 31433 0,01
Euro-Buxl, 08/09/2025 (44)  EUR (6.145.857) 96.952 0,02 UsD 50555 AUD 77.201 01/07/2025  J.P.Morgan 31 _
US 2 Year Note, 30/09/2025 26 USD 5.408.203 20.312 0,01 UsD 30.668 AUD 46.791 02/07/2025  J.P. Morgan 45 -
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 180.061 0,04 usb 82.484 EUR 70.374 01/07/2025  J.P.Morgan 20 -
Financial-Futures-Kontrakten usb 35.097 EUR 29.924 02/07/2025  J.P.Morgan 32 -
Euro-BTP, 08/09/2025 (94) EUR (13334662)  (14870) - usb M7 EWR 100 31/07/2025  J.P. Morgan - -
Euro-OAT, 08/09/2025 (80) EUR (11.618632)  (21.561)  (0,01) usb 41829 EUR 35.607 04/08/2025  J.P.Morgan 5 -
US 5 Year Note, 30/09/2025 (198) USD  (21566.531) (222.750)  (0,05) ng 2625732:2 g‘és 221‘155‘;2 3?583@8%2 BJNFf’ aﬂfibas Zggg -
K L ! . .P. Morgan -
Finanit e oniden R S )
R L ! ATT. .P. Morgan -
N,':‘i’:;r:;ae::fl':irttj:eg?&‘::;::f:na"s (79120) = (002 )5 204419 INR 25035000 11/07/2025  J.P.Morgan 2011 -
usb 235,561 INR  20.243.826 10/10/2025 UBS 924 -
uUsD 52610  JPY  7587.206 01/07/2025  J.P.Morgan 56 -
uUsD 355527 JPY  51.167.000 25/07/2025  BNY Mellon "7 -
usD 2220903  JPY 318.226.294 25/07/2025  J.P.Morgan 10474 -
Devisentermingeschifte usD 2272556  JPY 323.788.139 25/07/2025 Morgan 23493 001
. Stanley
rea“si':';:: usD 141909  SGD 180795 01/07/2025  J.P. Morgan 93 -
Gowinnl % des usD 2057383  TWD  58.800.000 05/08/2025 Citibank 19.547 -
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- ~Falligkeits- (Verlust) Nettover-  Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 2734157 0,62
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mogens Devisentermingeschften
AUD 123992 USD 81274 05/08/2025  J.P.Morgan (70) -
AUD 46.791 usD 30.187 02/07/2025  J.P.Morgan 436 - EUR 62.888 UsD 73.711 01/07/2025  J.P. Morgan (19) _
AUD 732.000 usb 472,607 25/07/2025  BNY Mellon 6.673 - EUR 53.140 usD 62.432 31/07/2025  J.P.Morgan @31 _
AUD 618.678 UsD 402.888 25/07/2025  J.P.Morgan 2.193 - EUR 118.885 usD 139.680 04/08/2025  J.P. Morgan (40) _
AUD 7.140 usb 4.673 31/07/2025  J.P.Morgan 2 - GBP 231 UsD 316 02/07/2025  J.P.Morgan ) -
AUD 632.900 UsD 413.393 05/08/2025  J.P.Morgan 1.105 - GBP 7.880 UsD 10.833 31/07/2025  J.P. Morgan (51) -
CAD 9.600  USD 7.026 31/07/2025  J.P. Morgan - GBP 20553550  USD  28.156.309 04/08/2025 Bankof  (32.271)  (0,01)
CHF 1537675  USD  1.879.894 02007/2025  J.P.Morgan 48103 0,01 America
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Diversified Income Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn/  %des Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
GBP 206503  USD  283.108 04/08/2025  J.P. Morgan 543 - usD 1855694  TRY 75475880 17/07/2025 JP.Morgan  (15436) -
INR 20243826  USD  236.604 11/07/2025 UBS 933) - usD 1964912 TWD  58.800.000 11/07/2025  Goldman  (56.836)  (0,01)
JPY 20432868  USD 143135 02007/2025  JP.Morgan  (1603) - Sachs
JPY 1150950274  USD  8.022.348 02/07/2025 RBC  (50.122) (001)  Nicht realisierter Gesamtverlust aus (6.234.300)  (1,41)
JPY 292509000  USD  2.066.792 25/07/2025 Citbank ~ (34.997)  (001) Devisenterminkontrakten
JPY 3504880  USD 24444 31/07/2025  JP.Morgan ©0) - Nicht realisierter Nettoverlust aus (3500.143)  (0,79)
JPY 7587206 USD 52,810 04/08/2025  J.P. Morgan @5 - Devisenterminkontrakten
SEK 11350  USD 1204 31/07/2025  J.P. Morgan ® -
SGD 2100 USD 1653 31/07/2025  J.P. Morgan @ -
SGD 180795  USD 142247 04/08/2025  J.P.Morgan ) -
TWD 58800000  USD  2.040.958 11/07/2025 Citbank ~ (19210)  (001) ]
usD 413129  AUD 632.900 02/07/2025  J.P. Morgan (1.072) - Zinsswap-Kontrakte
usD 284281 AUD 443000 25(07/2025 JP.Morgan  (5775) - % des
usD 21696.899  AUD  34.080.059 25/07/2025 UBS  (617.168)  (0,14) Wertpapier- Filligkeits-~ Markiwert Nettover-
usb 903167  BRL ~ 5235296 03/09/2025 GSocie}e (38.224)  (0,01) Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens
enerale n
USD 1790964  BRL  10.392454 03/09/2025 UBS  (77768) (002 12957000 PLN JP.Morgan Fjséza'z‘/s bez.ag'lt 1010612030 46 -
usD 895537  BRL  5209.250 03/09/2025 WelsFargo  (41.171)  (0,01) 7 °'hV"?t”a er
USsD 265251  CAD 366279 25/07/2025 Toronto-  (2989) - \A','l‘; ernaiten
Dominion OR 6 Monate
Bank Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 416 -
usD 275855  CHF 220464 01/07/2025  J.P. Morgan 672) - beizulegenden Zeitwert — Aktiva
UsD 39,626 CHF 31.651 02/07/2025  J.P.Morgan (60) - 2.100.000.000 JPY  JP.Morgan  Festzins bezahlt 25/03/2032 (195.182)  (0,05)
UsD 30219 CNH 216.770 03/07/2025  J.P. Morgan (43) - 1,183%, variabler
usD 7428477 CNH  54.066.000 18/07/2025 Bankof  (129.109)  (0,03) Zins erhalten
America TONAR 1 Tag
uUsD 236.679 CNH 1.712.000 18/07/2025  J.P. Morgan (2622) _ 23.000.000 GBP  JP.Morgan  Festzins bezahlt 20/05/2027 (121.235)  (0,03)
usD 857.614  COP 3.621575.702 05/09/2025 UBS  (20.944) (0,01) 3,878%, variabler
usD 2596979  COP 10.864727.105 05/09/2025 Wells Fargo  (38.695)  (0,01) Zins erhalten
usD 870404  EGP  46.349.000 15/09/2025 Citbank ~ (37585)  (001) SONIA 1 Tag
Usb 675.070 EGP  38.830.000 05/03/2026 Citibank (34.138)  (0,01) 1143224000  JPY  J.P.Morgan Festsz beztht 10/02/2032 (34.939)  (0,01)
usD 1111421 EGP  64.518.000 16/03/2026 Citbank ~ (62.087)  (001) 1,034%, variabler
usD 2097 EWR 254 01/07/2025  J.P. Morgan A %g;;gj'ﬁ:g
usD 408857  EUR  353.858 02007/2025 JP.M 5794 -
UsD s EUR 23792 0408008 JPMgEZE ((270; B 9841000  PLN  JP Morgan Fesizinsbezahlt 120612030  (10.087) -
UsD 390727 EUR 345000 2200812025 BNPParbas  (14972) - §z32%'h""?t”ab'e’
usD 1196867  EUR 1056075 22008/2025 Cibank  (45013)  (0,01) WIBOR & Monate
usb 28842401 BUR - 25.258.407 22/08/2025 De”‘;g:i (859943)  (020) 980000 PN JP.Mogan Festzinsbezaht  12/0612030 (0486) -
S beza
UsD 3003140 EUR 250685 2200812025 HSBC  (50603)  (001) 3315, varber
usD 831474  EUR  727.000 2200812025 JP.Morgan  (23434)  (0,01) WIBOR 6 Monate
USD 68994z EUR  60.815.896 22/08/2025 ngzggferg (2616636) (059 4124300000 JPY  JP.Morgan Festzinsbezaht 260212032 7675 -
s beza
usD 1023127 EUR 884291 220082025 StateStreet  (16.745) - ;’i:‘gif’r{a‘fe'r']ab'er
usD 778454 EUR 687878 22/08/2025 UBS  (30.748)  (001) TONAR 1 Tag
usD 50877  GBP 37.709 02007/2025  J.P. Morgan M3y - 2280000 PN JP M Festins bezait  11/06/2030 1676 _
UsD 52653  GBP 390000 2208205  Ciibank  (7.190) - o g varibler (1876
usD 4529224  GBP 3370000 220082025  Deutsche  (82692)  (0,02) Zins exhalten
Bank WIBOR 6 Monate
usD 8213071 GBP 6079075 22082025 JP.Mowan (106273) (002 3230000  PIN  JP.Morgan  Festzinsbezaht  11/06/2030 w9 -
usD 11549908  GBP  8.662.480 22/08/2025 UBS  (304.880)  (0,07) 4255%. variabler
UsD 8985000  INR 776406395 11/07/2025  Goldman  (53630)  (0,01) Zins erhalten
Sachs WIBOR 6 Monate
uUsD 7986638 JPY 1.154.420635 02/07/2025 HSBC ~ (9626) - Summe Zinsswap-Kontrakte zum (380949)  (009)
usD 118322 JPY  17.110.163 02007/2025  J.P.Morgan (194) - beizulegenden Zeitwert — Passiva
usD 39562 JPY 5704332 04/08/2025  J.P.Morgan (109) -
usD 9108940  KRW 12652399850 11/07/2025 RBC  (224811) (005) N;_“m“a"‘t"ée" O - Pacei (380.533)  (0,09)
usD 3915511 MXN  77.672.000 18/07/2025 Standard  (191.997)  (0,04) insswap:Kontrakten T [Rassiva
Chartered
usD 8217416 MYR 34689823 04/09/2025 Bankof  (48.825)  (0,01)
America
usD 4958546  PEN 18002000 11/07/2025  Deutsche  (111.869)  (0,03)
Bank Barmittel 30.897.625 7,01
USsD 2.834.222 PEN  10.369.000 11/07/2025  Wells Fargo (86.294)  (0,02) Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) (3.572.290) (0,81)
usD 1746103 PEN 6241620 1010/2025 UBS  (7250) - Gesamtnettovermégen 440.603.663 100,00
usD 1864364  PEN  6.638.814 101102025  Wells Fargo (566) -
usD 308719 SGD  394.258 02007/2025  J.P.Morgan (540) -
usD 18.396.886  SGD 23454191 02/07/2025  Wells Fargo 122 -
usD 1688782  TRY  68.507.120 17/07/2025 Barclays  (9585) -
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Diversified Income Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
Vereinigte Staaten von Amerika 37,69 Estland 0,06
Deutschland 795  Albanien 0,03
Australien 5,54 Mazedonien 0,03
Vereinigtes Kénigreich 5,23 Summe Anlagen 93,80
Siidkorea 283 Liquide Mittel und Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 6,20
Malaysia 1,98 Summe 100,00
Peru 1,84
Mexiko 1,70 § Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
Spanien 1,66 * Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
Italien 1,56 zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Niederlande 1,55 Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Frankreich 1,37 Halbjahresabschlusses.
Brasilien 1,36
Kolumbien 1,17
Luxemburg 1,15
Elfenbeinkiiste 1,06
Uberstaatlich 0,88
Usbekistan 0,84
Slowenien 0,83
Japan 0,83
Kirgisistan 0,79
Indien 0,78
Agypten 0,76
Chile 0,72
Saudi-Arabien 0,68
Danemark 0,68
Ungarn 0,67
Polen 0,66
Kanada 0,62
Montenegro 0,59
Norwegen 0,59
Indonesien 0,51
Vereinigte Arabische Emirate 0,48
Nigeria 0,46
Island 0,45
Turkei 0,42
Belgien 0,39
Sudafrika 0,37
Philippinen 0,37
Hongkong 0,37
Serbien 0,32
Marokko 0,29
Tansania 0,24
Mauritius 0,23
China 0,22
El Salvador 0,22
Tschechische Republik 0,22
Thailand 0,21
Schweiz 0,21
Aserbaidschan 0,20
Kasachstan 0,15
Kuwait 0,13
Madagaskar 0,12
Bulgarien 0,12
Rumanien 0,11
Schweden 0,11
Jersey 0,11
Ukraine 0,09
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Dynamic Credit Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Emittenten weltweit, einschliesslich Schwellenlandern.
Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 0&kologische und/oder soziale
Merkmale beworben werden, finden Sie in diesem Berichtin
dem entsprechenden Abschnitt bezuglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, Unternehmen und
Banken begeben werden, und/oder in Derivate solcher
Schuldtitel. Diese Schuldtitel kdnnen ein beliebiges Rating
aufweisen (einschliesslich Investment Grade, Nicht-
Investment Grade oder High Yield und/oder Wertpapiere
ohne Rating). Unter den meisten Marktbedingungen wird
die durchschnittliche Kreditqualitat des Portfolios unterhalb
von Investment Grade liegen (d. h. ein Kreditrating unter
BBB gemass Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Rating). Gelegentlich kann die durchschnittliche
Kreditqualitat des Portfolios zu defensiven Zwecken im
Investment-Grade-Bereich von BBB bis AAA liegen. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating,
in denen der Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche
Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating.
Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, inflationsgeschutzte Anleihen, Optionsscheine
und weitere Ubertragbare Schuldtitel jeder Art umfassen.
Das Portfolio kann zudem forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) bis zu einer Hohe von 20% des Nettovermdgens,
Wandelanleihen (einschliesslich Pflichtwandelanleihen)
bis zu einer Hohe von 10% des Nettovermdgens sowie
notleidende oder nicht mehr bediente Anleihen bis zu einer
Hohe von 10% des Nettovermdgens enthalten.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Datum des aktuellen

Prospekts gilt dies bis zu einer Hohe von 10% auch flr
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere (einschliesslich
Optionsscheine, Real Estate Investment Trusts (REITs)
und American Depository Receipts (ADR)).

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln,
Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der Fonds wird Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vortibergehend erfolgt und
von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS
aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen die
effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten
zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS
verwendet werden, wenn sie die effizienteste oder einzige
Méoglichkeit bieten, Ansichten zum Ausdruck zu bringen,
und die Auswirkungen durften vernachldssigbar sein.
Bei der Durchfuhrung eines Basisgeschafts kdnnen TRS
verwendet werden. Ein Basisgeschaft ist die Differenz
zwischen dem Spread, den ein Anleger erhalt, wenn er
eine physische Unternehmensanleihe besitzt, und den
Credit Default Swaps (CDS) desselben Unternehmens.
Der Fonds kann Uber eine Baranleihe ein Short-
Engagement und Uber einen CDS-Kontrakt desselben
Unternehmens ein Long-Engagement (Verkaufsschutz)
eingehen. Diese Art von Handel wird getatigt, wenn der
Wertunterschied zwischen einer Baranleihe und dem
CDS-Kontrakt desselben Kreditinstituts gering ist. In
einem solchen Umfeld ist mit einer hdheren Nutzung von
TRS zu rechnen. Weitere Informationen zum erwarteten
und zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps
durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total
Return Swaps® des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des
Fonds und den in dem entsprechenden Abschnitt tiber die
Offenlegungsverordnung in diesem Bericht beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.
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Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
.. . .. . SURINAME
Borsennc,t.lerte tbertragbare Wertpapiere und Suriname Government Bond, 144A  USD 211.303 209.613 0,77
Geldmarktinstrumente 7.95% 15/07/2033
Anleihen Suriname Government Bond, 144A  USD 98.000  110.446 0,41
ARGENTINIEN 9% 31/12/2050
Argentina Government Bond, STEP  USD 190.000  136.791 0,51 . 320.059 1,18
5% 09/01/2038 TURKEI
Argentina Government Bond, STEP  USD 420.000  264.007 0,97 Mersin Uluslararasi Liman usbD 255.000  265.254 0,98
3,5% 09/07/2041 Isletmeciligi A/S, 144A 8,25%
400798 1,48 15/11/2028
OSTERREICH 265.254 0,98
Benteler International AG, 144A EUR 100.000  121.089 0,45 VEREINIGTES KONIGREICH
7,25% 15/06/2031 Argiva Broadcast Finance plc, GBP 100.000 138.725 0,51
121.089 0,45 Reg. S 8,625% 01/07/2030
BRASILIEN Jerrold Finco plc, 144A 7,5% GBP 160.000 221.494 0,82
Brazil Notas do Tesouro Nacional  BRL __ 530.500 883060 3,26 15/06/2031
10% 01/01/2029 360.219 1,33
FS Luxembourg SARL, 144A usD 200.000  205.168 0,76 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
8,875% 12/02/2031 Ford Motor Credit Co. LLC 2,7% UsbD 275.000 267.806 0,99
1.088.228 4,02 10/08/2026
KOLUMBIEN Hf\gvgeo}t I:g/ﬁk(;rz% ggterprise Co. uUsD 142.000 140.964 0,52
i y (]
c: O e rnent Bond USD 470000 267673 099 qroasury Bil 0% 140812025 USD 3240000 3223051 11,01
Ecopetrol SA 8,875% 13/01/2033 usD 273.000  281.523 1,04 3.631.821 13,42
Ecopetrol SA 8,375% 19/01/2036  USD 260.000  250.780 0,92 Summe Anleihen 9.420.312 34,80
TSCHECHISCHE REPUBLIK 799.976 25 Convertible Anleihen (Wandelanleihen)
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Czechoslovak Group A/S, 144A EUR 140.000  166.923 0,62
5,25% 10/01/2031 Ares Management Corp. 6,75% usDb 3.709 200.119 0,74
166.923 0,62 01/10/2027
AGYPTEN 200.119 0,74
Egypt Government Bond, 144A USD 200.000 202.629 075 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 200.119 0,74
9,45% 04/02/2033 ’ ] Summe Bérsennotierte 9.620.431 35,54
202.629 0,75 iibzrgai;dbarelllt\_lerttpapierei
DEUTSCHLAND un eldmarktinstrumente
Alstria Office AG, REIT, Reg. S EUR 500.000  597.823 2,21 .
5,5% 20/03/2031 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
597.823 2,21 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
KIRGISISTAN Anleihen
Kyrgyz Government Bond, 144A usb 390.000 384.640 1,42
7,75% 03/06/2030 ARGENTINIEN
384.640 1,42 Argentina Government Bond, STEP ~ USD 29.318 19.451 0,07
LUXEMBURG 4,125% 09/07/2046
SES SA, Reg. S 4,125% EUR 100000 118323 044 Telecom Argentina SA, 144A9,25%  USD 270.000  275.873 1,02
24/06/2030 ’ 28/05/2033
118.323 0,44 295.324 1,09
MAURITIUS OSTERREICH
Axian Telecom. 144A 7 375% USD 200.000 203.009 075 Benteler International AG 10,5% UsD 270.000 284.339 1,05
16/02/2027 ' ’ 15/05/2028
Axian Telecom, Reg. S 7,375% usD 200.000  203.009 0,75 284.339 1,05
16/02/2027 BRASILIEN
406.018 1,50 Banco do Estado do Rio Grande UsD 305.000 303.084 1,12
MEXIKO (Ziglcs);l;z%g\,1 Reg. S, FRN 5,375%
T 0,
Gzrzﬁ)os)'zetl)i\gsa Sk usb 200.000 142.229 0.52 Nexa Resources SA, 144A 6,6% usb 200.000  200.955 0,74
142.229 0,52 08/04/2037
MONTENEGRO ’ R53|7z$n1F7L/1§!]s/2F0|ggnce SA, 144A uUsD 200.000 187.111 0,69
Montenegro Government Bond, usb 200.000 207495 0,77 Raizen Fuels Finance SA, 144A uSD 220000 216250 0,80
144A7,25% 12/03/2031 6.7% 25/02/2037
SRI LANKA 207.495 0.77 907.400 3,35
KANADA
Sz'o/'j%‘;g ﬁ;&’g“me”‘ sl P | LIEL lilsirtes) SO RiEk) T Canadian Issuer LP, Series  CAD 175000 125715 046
Sti Lanka Government Bond, STEP, USD 146118 99818 0,37 D00 TG AZ 144A4,94%
144A 3,6% 15/06/2035 e 0.46
206.788 0,76
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens
CHILE Crescent Energy Finance LLC, uUsD 220.000 211.450 0,78
AES Andes SA, FRN, 144A8,15%  USD 200.000  206.396 0,76 144A7,375% 15/01/2033
10/06/2055 CSC Holdings LLC, 144A 5,5% usD 275.000  262.391 0,97
206.396 0,76 15/04/2027
CHINA DISH DBS Corp., 144A 5,25% usD 215.000  196.322 0,73
Kaisa Group Holdings Ltd,, Reg. S USD 695.000 31.275 0,12 01/12/2026
11,95% 22/10/2022° DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026  USD 195.000  171.868 0,64
31.275 0,12 DISH Network Corp., 144A 11,75%  USD 222.000  229.385 0,85
EL SALVADOR 15/11/2027
El Salvador Government Bond, USD 150.000 3.262 0,01 EchoStar Corp. 10,75% 30/11/2029  USD 120.000 123.702 0,46
144/ 0,25% 17/04/2030 FHLMC, 10 ‘C27’ 2% 25/04/2052 usD 274157 37.593 0,14
El Salvador Government Bond, usb 615.000  653.825 2,42 FHLMC REMICS, 10 ‘CI' 2,5% usb 329.858 53.276 0,20
144/ 9,25% 17/04/2030 25/04/2051
657.087 2,43 FHLMC REMICS, IO ‘MI' 2% usD 345.897 47.404 0,18
DEUTSCHLAND 25/10/2050
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN USD 200.000  206.632 0,76 FHLMC REMICS, 10 ‘MI" 2,5% usb 236.751 37.638 0,14
8,13% Perpetual 25/03/2051
ZF North America Capital, Inc., uUsD 270.000  260.798 0,97 FMC Corp., FRN 8,45% 01/11/2055  USD 155.000  158.163 0,58
144A 6,75% 23/04/2030 FNMA, 10 ‘C5' 5% 25/08/2054 usD 481642  103.697 0,38
467.430 1,73 FNMA, 10 ‘C7' 2% 25/08/2052 usD 490.354 64.316 0,24
GHANA FNMA REMICS, 10 2,5% usD 370.720 59.402 0,22
Kosmos Energy Ltd., 144A 8,75% UsSD 270.000  206.594 0,76 25/12/2050
01/10/2031 FNMA REMICS, 10 ‘Al’ 2,5% usD 403.117 55.436 0,20
206.594 0,76 25/05/2047
JERSEY GNMA, 10 ‘Al 2% 20/11/2050 usD 165.747 20.884 0,08
Africell Holding Ltd., 144A 10,5% UsD 250.000  243.798 0,90 GNMA, 10 “EI 2,5% 20/11/2051 usb 355.969 53.265 0,20
23/10/2029 GNMA, 10 ‘IM’ 3% 20/08/2051 usD 292.126 47.720 0,18
243.798 0,90 GNMA, 10 ‘IP’ 3% 20/08/2050 usD 287.089 49.935 0,18
MADAGASKAR Gray Media, Inc., 144A 5,375% usD 325.000  242.964 0,90
Axian Telecom Holding & USD 260.000  258.799 0,96 15/11/2031
Management plc, 144A 7,25% GS Mortgage Securities Trust, UsD 135.000 109.436 0,40
11/07/2030 Series 2017-GS7 ‘E’, 144A 3%
258.799 0,96 10/08/2050
MEXIKO Hardee’s Funding LLC, Series uUsD 71.625 68.158 0,25
BBVA Mexico SA Institucion de USD 200.000 _ 207.319 0,77 2020-1A°A2", 144A3,981%
Banca Multiple Grupo Financiero 20/1 2/205_0 . )
BBVA, FRN, 144A 8,125% LCPR Senior Secured Financing USD 385.000 255.439 0,94
08/01/2039 DAC, 144A 6,75% 15/10/2027
Comision Federal de Electricidad, usD 400.000  398.860 1,47 LSTAR Commercial Mortgage Trust, USD 146.000  141.586 0,52
144A 5,7% 24/01/2030 FRN, Series 2016-4 ‘C’, 144A
Metalsa Sapi De Cv, Reg. S 3,75%  USD 450000 371725 1,37 4,693% 10/03/2049
04/05/2031 LSTAR Commercial Mortgage Trust, USD 230.000 192.735 0,71
Petroleos Mexicanos 8,75% usD 71.053 73453 0,27 FRN ‘D', 144A 4,822% 10/03/2050
02/06/2029 Navient Corp. 11,5% 15/03/2031 uUsD 425.000 480.941 1,78
1.051.357 3,88 Neptune Bidco US, Inc., 144A UsD 550.000  532.661 1,97
SCHWEIZ 9,29% 15/04/2029
Transocean, Inc. 8,75% 15/02/2030  USD 214400  220.352 0,81 NGL Energy Operating LLC, 144A  USD 220.000  222.364 0,82
220352 0.81 8,125% 15/02/2029
’ Port of Beaumont Navigation USD 335.000 338.552 1,25
Yferiig'sa'gf@mﬁﬁ'ﬂ g:/) . AMERIKU%D 200000 201845 0,75 District, 144A 10% 01/07/2026
15/04/2032 v ° ’ ’ ! Puerto Rico Electric Power Authority  USD 30.000 16.462 0,06
At Home Group, Inc., 144A 4,875%  USD 165.000 14.437 0,05 5,95% 01/07/2030°
Jup, Inc., ©f57 : : . Puerto Rico Electric Power Authority USD 225000 123469 0,46
15/07/2028
BBCMS Trust, FRN ‘D', 144A usD 100.000 93.666 0,35 6,05% 01/07/2032°
5 1229% 10/08/2035 : : J Rivian Holdings LLC, 144A 10% usD 180.000  177.150 0,65
’ 15/01/2031
0,
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029 - USD 245000 238.227 0,88 Scripps Escrow II, Inc., 144A usD 385.000  336.725 1,24
Charter Communications Operating  USD 144.000 128.311 0,47 3.875% 15/01/2029
LLC 2,8% 01/04/2031 A
’ L ) Stonepeak Infrastructure Partners, uUsD 84.706 80.721 0,30
Charter Communications Operating  USD 455.000 485.771 1,79 144A 3.821% 28/02/2033
LLC 6,65% 01/02/2034 Time Wa E’: ble LLC 6,55% usD 15.000 15.448 0,06
Civitas Resources, Inc., 144A usb 210000 215328 0,80 e 2o : : '
9,625% 15/06/2033 : =
Colorado Health Facilities Authority ~ USD 255000 214809 0,79 T;’gfo\é\,’ggg Cable LLC 6,75% usb 35000 36193 013
0,
C“’ﬁf’ :Jv/ 12&50‘& T IEH T T Yo UMBS 6% 01/03/2054 usD 734484  750.150 2,77
SRl : : : UMBS 6% 01/12/2054 usD 722885 736675 2,72
Community Health Systems, Inc,  USD 250000 197202 073 UMBS 6,5% 01/04/2055 usD 184148 191.200 0,71
144A6,875% 15/04/2029 UMBS A5444 5,5% 01/08/2054 uUsD 190.477 190.342 0,70
UMBS D5865 5,5% 01/08/2054 usD 177132 177.255 0,65
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% des Kaufen/ Zinssatz % des

Menge/ Marktwert Nettover- Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-

Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens

UMBS L0284 5,5% 01/02/2055 usD 192.596 192.405 0,71 113.000 USD Morgan  DeltaAirLines, ~Kaufen (5,00)% 20/12/2028 (14.670)  (0,05)
UMBS X3636 6,5% 01/01/2055 usD 214.035  221.148 0,82 Stanley  Inc. 7,375%
Venture Global LNG, Inc., FRN, usD 175000 170785 0,63 15/01/2026

144A 9% Perpetual 265.000 USD Morgan  DeltaAirLines, Kaufen (5,00)% 20/06/2027 (22.407)  (0,08)
10311158 38,0 Stanley Inc. 7,375%
Summe Anleihen 15267.024 56,39 1510172026

521000 USD Morgan Lamb Weston ~ Kaufen (1,00)% 20/12/2029 (952) -

Convertible Anleihen (Wandelanleihen) Stanley  Holdings,

0,
VEREINIGTES KONIGREICH NGl
Immunocore Holdings plc 2,5% usb 17.000 14.748 0,05 506.000 USD Morgan  Oman Kaufen (1,00)% 201122028 (4.867)  (0,02)
01/02/2030 Stanley Government
14.748 0,05 Bond 4,75%
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 15/06/2026
Airbnb, Inc. 0% 15/03/2026 UsD 254.000 245.560 0,91 312000 USD Morgan Petroleos Ver-  1,00% 20/06/2030 (41.949)  (0,16)
Wolfspeed, Inc. 1,875% 01/12/2029  USD 292.000 75.190 0,28 Stanley ~ Mexicanos  kaufen
320.750 1,19 6,625%
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 335.498 1,24 1,5/06/2035 )
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 15.602.522 57,63 520000 USD Mg{gﬁg szgzr'sLDC' Kaufen (1.00)% 2010612030 (14.481)  (0.05)
geregelten Mar!(t gehandelte Wertpapiere i 0'1/04/2"030
und Geldmarktinstrumente 271000 USD Barclays  Cote dlvoire Ver-  100% 20082027 (8854)  (003)
Government ~ kaufen
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Bond 6,125%
Aktien 15/06/2933
261.000 USD Morgan Sealed Air Kaufen (1,00)% 20/12/2029 (567) -
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Stanley  Corp. 6,875%
Altera Infrastructure LP* UsSD 1.031 27.321 0,10 15/07/2033
27.321 0,10 494.000 EUR Morgan SES SA0,875% Ver-  1,00% 20/06/2030 (27.702)  (0,10)
Summe Aktien 27.321 0,10 Stanley 04/11/2027 kaufen
Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere 27.321 0,10 Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum (492.683)  (1,82)
und Geldmarktinstrumente beizulegenden Zeitwert — Passiva
Summe Anlagen 25.250.274 93,27 Nettomarktwert von Credit- 2.837 0,01

Default-Swap-Kontrakten — Aktiva

Credit Default Swap-Kontrakte

Kaufen/ Zinssatz % des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum USD mogens

Financial-Futures-Kontrakte

Nicht
realisierter
Gesamt- Gewinn/  %des

4313000 USD Morgan  CDX. Ver-  500% 20/06/2030 309.089 1,14 Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Stanley NA.HY.44-V1  kaufen Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD mdgens
1327000 USD Morgan  CDX. Ver-  1,00% 20/06/2030 28.664 0,11
Stanley  NAIG44V1  kaufen Euro-OAT, 08/09/2025 (M) EUR  (1.597.562) 1310 0,01
5664000 EUR Morgan  ITRAXX. Ver-  1,00% 20/006/2030 142917 053 US 10 Year Note, 19/09/2025 30 USD 3358594 20688 0,11
Stanley  EUROPE. Kaufen US 10 Year Ultra Bond, 19/09/2025 30 USD 3.420.000 67.969 025
MAIN.43-V1 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 98.967 0,37
123000 USD Morgan  Avis Budget Ver-  500% 201212026  6.133 0,02 Financial-Futures-Kontrakten
Stanley Car Rental kaufen Nicht realisierter Nettogewinn aus 98.967 0,37
LLC 5,25% Financial-Futures-Kontrakten
15/03/2025
100.000 USD Morgan  Avis Budget Ver-  500% 2000612027 6431 0,02
Stanley Car Rental kaufen
LLC 5,25% . . .
15/03/2025 Devisentermingeschifte
179.000 USD Morgan  SaudiArabia Ver-  100% 2000612030 2586 0,01 Nicht
Stanley Government kaufen realisierter
Bond 4,75% Gewinn/ % des
16/01/2030 Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 495520 1,83 wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
beizulegenden Zeitwert - Aktiva AUD 825000  USD 533259 25/07/2025 Citibank 6913 0,03
0/ R - 8 f
2524000 USD Mgtrgan CDX. Kaufen (5,00)% 20/06/2028 (163.578)  (0,61) AUD 790000 USD 500576 291082025 Morgan 8197 003
anley NA.HY.40-V3 Stanley
0/

1618000 EUR Mgt’gr?lzy lTERlIJI-\I%(C))(I'DE Kaufen  (500)% 200062030 (177.575)  (0.66)  ¢pp 360000 USD 262810 25007/2025  State Street 81 -
CROSSOVER. CHF 205000  USD 250.832 25/07/2025 Deutsche 7017 0,03
43-V1 Bank

520000 USD Morgan  Bristo-Myers  Kaufen (1,00)% 20/06/2030 (15.081)  (0,06) CHF 425000  USD 516151 25/07/2025 (UBS 18414 007

Stanley  Squibb EUR 225000  USD 262511 22/08/2025 Citibank 2075 0,01
Co. 6,8% EUR 225000  USD 256.736 22/08/2025 Deutsche 7851 0,03
15/11/2026 Bank
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realis:i';g: Zinsswap-Kontrakte
Gewinn/  %des % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Flligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Filligkeits- Marktwert Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
EUR 301412 USD 346.551 22/08/2025  J.P. Morgan 7890 0,03 3.182.000  USD  Morgan Festzins bezahlt 15/05/2035 (67.009)  (0,25)
EUR 205.000 usb 237.145 22/08/2025  State Street 3922 001 Stanley 3,988%, variabler
JPY 183.000 usb 1.265 02/07/2025  J.P. Morgan 2 - Zins erhalten SOFR
JPY 38.110.000 UsD 263.656 25/07/2025 Canadian 1.060 - 1Tag
Imperial Bank 382.000 USD  Morgan Festzins bezahlt 16/05/2055 (7.713)  (0,03)
of Commerce Stanley 4,078%, variabler
JPY 6292925  USD 43681 04/08/2025  J.P. Morgan 83 - Zins erhalten SOFR
TRY 4.880.000  USD 115582 17/07/2025 Barclays 5398 0,02 1Tag
usD 17725  EUR 100000 22108/2025  J.P.Morgan 1B - 365.000 USD  Morgan Festzins bezahlt  20/05/2055 (5.236)  (0.02)
usb 248789 JPY  35.630.000 25/07/2025 Toronto- 1.299 - Stanley 4,044%, variabler
Dominion Zins erhalten SOFR
Bank 1Tag
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 71083 026 Summe Zinsswap-Kontrakte zum (79.958)  (0,30)
Devisentermingeschiften beizulegenden Zeitwert — Passiva
JPY 6.109.925 UsD 42.618 02/07/2025  J.P. Morgan (297) - Nettomarktwert von (79.958)  (0,30)
JPY 35630000 USD 252686 25/07/2025 HSBC  (5197)  (0,02) Zinsswap-Kontrakten — Passiva
usb 513.637 AUD 790.000 22/08/2025 HSBC (3.935)  (0,01)
usb 300.237 BRL 1.723.862 03/09/2025 Societe (9.742)  (0,04)
Generale .
usD 393019 BRL  2280.576 03/09/2025 UBS  (17.066)  (0,06) Option-Purchased-Kontrakte
usb 196.522 BRL 1.143.146 03/09/2025  Wells Fargo (9.035)  (0,03) 9% des
usb 123.110 CAD 170.000 25/07/2025 Toronto- (1.387)  (0,01) Marktwert Nettover-
Doméniorll Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD  mdgens
an - -
UsD 513446 CHF 425000 25/07/2025 Bankof  (21.118)  (0,08) 1.770.000  Foreign Exchange USD/CNH, Call, ~ USD Citibank - -
America 7,705, 08/07/2025
usD 250.421 CHF 205.000 25/07/2025 Societe (7.427)  (0,03) 530.000 S&P 500 Index, Put, 5.300,000, usb Wells Fargo 7.389 0,03
Generale 19/12/2025
Usb 487.717 EUR 430931 22/08/2025  J.P. Morgan (19.032)  (0,07) 560.000  S&P 500 Index, Put, 5.600,000, usb Goldman 2309 0,01
usD 795519  EUR  700.000 22/08/2025  State Street  (27.638)  (0,10) 15/08/2025 Sachs
usD 216014  GBP 160.000 22/08/2025 Citbank ~ (2950)  (0,01) Gesamtmarktwert von Option- 9.698 0,04
usb 43521 UPY 6292925 02007/2025  J.P.Morgan ©) - Purchased-Kontrakten — Aktiva
usb 259.150 JPY  38.110.000 25/07/2025 Citibank (5.565)  (0,02)
usb 120.079 TRY  4.880.000 17/07/2025 Barclays (902) -
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (131.359)  (0,48)
Devisenterminkontrakten Swaption-Kontrakte
Nicht realisierter Nettoverlust aus (60.276)  (0,22) o
i s % des
Devisenterminkontrakten
Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wiahrung  Gegenpartei USD mdgens
5.308.000 CDX.NA.IG.44-V1, Put, 0,006%, usb Barclays 1.200 -
Inflationsswap-Kontrakte 16/07/2025
% des Gesamtmarktwert von Swaption- 1.200 -
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Kontrakten — Aktiva
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens (5.308.000) C?éjo';%gs““w Put, 0,007%, usD Barclays (430) -
2.900.000 USD  Morgan Festzins bezahit 31/05/2034 (37.7731) (0,14) .
Stanley 2.607%, variabler Gesamtmarktwert von Swaption- (430) -
Zins erhalten Kontrakten — Passiva
USCPI 1 Monate Nettomarktwert von Swaption- 770 -
667.000 USD  Morgan Festzins bezahlt 13/05/2030 (3.088)  (0,01) Kontrakten — Aktiva
Stanley 2,558%, variabler
Zins erhalten
USCPI 1 Monate
633.000 USD  Morgan Festzins bezahlt 13/05/2030 2.649 0,01
Stagmey 2.548% variabler @649) (001 Total Return Swap-Kontrakte
Zins erhalten % des
USCPI 1 Monate Wertpapier- Filligkeits-  Marktwert Nettover-
Gesamtmarktwert von (43.498)  (0,16) Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva 70.000 USD  JPMorgan  Spreadvon 12/08/2025 33 -
Nettomarktwert von (43.498)  (0,16) 0,00% erhalten
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva auf den bezahlten
Nominalwert von
Johnson & Johnson
70.000 USD  J.P. Morgan Spread von 12/08/2025 95 -
0,00% erhalten
auf den bezahlten
Nominalwert von
Morgan Stanley
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% des
Wertpapier- Falligkeits-  Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei beschreibung datum USD mdgens
266.718 USD  Goldman Sachs  Erhalt von 21/01/2026 3.459 0,02 Barmittel 2.321.909 8,58
USM2USQU. Sonstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten) (500.252)  (1,85)
| Zahlung von Gesamtnettovermégen 27.071.931 100,00
0,00% Spread auf
Nominalwert
744.995 USD  Morgan Stanley  Spread von 21/01/2026 1 -
0,00% erhalten Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
auf den bezahlten
Nominalwert von % des
USRUTTRII Nettovermdgens
Gesamtmarktwert von 3.988 0,02
Total Return Swap-Kontrakten — Aktiva Vereinigte Staaten von Amerika 53,54
70.000 USD  J.P. Morgan Spread von 12/08/2025 (1.758) (0,01 Brasilien 7,37
0,00% erhalten Mexiko 4,40
auf den bezahlten Deutschland 3,94
Nominalwert von Kolumbien 2,95
AbbVie, Inc. Argentinien 2,57
70.000 USD  JP.Morgan  Spreadvon 12/08/2025 (2.060)  (0,01) El Salvador 243
0,00% erhalten Mauritius 1,50
auf den bezahlten Osterreich 1,50
gﬁig‘r'gﬁ'r‘)’ﬁ:c‘“’” Kirgisistan 142
65.000 USD  JP.Morgan  Spreadvon 1210812025 o8 - \S/i:ilngfqt: s Konigreich 1’?2
0,00% erhalten Tiirkei 0' %8
auf den bezahlten ’
Nominalwert von Madagaskar 0.96
Deere & Co. Jersey 0,90
1300000  USD  Morgan Stanley Spread von 20092025 (43990) (046)  Schweiz 0,81
0,00% erhalten Montenegro 0,77
auf den bezahlten Sri Lanka 0,76
Nominalwert von Ghana 0,76
iBoxx USD Liquid Chile 0,76
High Yield Total Agypten 0,75
Return Index Tschechische Republik 0,62
1.283.000 USD  Goldman Sachs Spread von 20/09/2025 (7.934)  (0,03) Kanada 0,46
0,00% erhalten Luxemburg 0,44
auf den bezahlten China 0,12
Nomllnglwert von Summe Anlagen 93,27
lﬁ/]arlgt iBoxx USD) Liquide Mittel und Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 6,73
iquid Leveraged Summe 100.00
Loans Total Return ’
Index
70.000 USD  J.P.Morgan Spread von 12/08/2025 (1.053) - § Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
0,00% erhalten * Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
auf den bezahlten zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Nominalwert von Die begleitenden Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses
MetLife, Inc. Halbjahresabschlusses.
70.000 USD  J.P.Morgan Spread von 12/08/2025 (2.082)  (0,01)
0,00% erhalten
auf den bezahlten
Nominalwert von
Oracle Corp.
1.075.797 USD  Goldman Sachs Erhalt von 21/01/2026 (539) -
usm2usQu.
| Zahlung von
0,00% Spread auf
Nominalwert
196.504 USD  Morgan Stanley  Spread von 2110112026 4.314)  (0,02)
0,00% erhalten
auf den bezahlten
Nominalwert von
USRUTTRII
Gesamtmarktwert von (64.678)  (0,24)
Total Return Swap-Kontrakten — Verbindlichkeiten
Nettomarktwert von (60.690)  (0,22)

Total Return Swap-Kontrakten — Verbindlichkeiten
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein Portfolio aus Anleihen aller Art von Emittenten aus
Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden okologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 50% des Werts
seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen und Unternehmen begeben wurden, die
entweder in einem der Schwellenlander Lateinamerikas,
Asiens, Europas, Afrikas und des Nahen Ostens anséssig
sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in diesen Landern ausiben. Diese Schuldtitel kdnnen ein
beliebiges Rating aufweisen (einschliesslich Investment
Grade, Nicht-Investment Grade oder High Yield und/
oder Wertpapiere ohne Rating). Normalerweise wird die
durchschnittliche Kreditqualitét der im Portfolio gehaltenen
Schuldtitel zwischen BBB und BB liegen (d. h. ein
Kreditrating von BBB oder hdher gemass Standard & Poor’s
oder ein gleichwertiges Rating). Die durchschnittliche
Kreditqualitat des Portfolios kann in Abhangigkeit von den
Marktbedingungen zeitweise hdher oder niedriger sein.
Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating,
in denen der Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche
Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating.
Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Optionsscheine und sonstige Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher
Wertpapiere und bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen umfassen. Der Fonds kann bis
zu 10% seines Nettovermodgens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS), bis zu 10% in Wandelanleihen und bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen investieren. Der Fonds kann bis

zu 10% seines Nettovermogens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) (einschliesslich fur Verbriefungszwecke gemass der
Verbriefungsverordnung), bis zu 10% in Wandelanleihen
und bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemihungen zur Erreichung
des Fondsziels ergénzend auch in anderen zuldssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Datum des aktuellen
Prospekts gilt dies bis zu einer Hohe von 10% auch flur
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere (einschliesslich
Optionsscheine, Real Estate Investment Trusts (REITs)
und American Depository Receipts (ADR)).

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in  Wahrungen,
Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds darf Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei
davon ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur
vorUbergehend erfolgt und von den Marktbedingungen
abhangt, oder wenn TRS aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen das effizienteste Instrument darstellen,
um in einem Markt flr festverzinsliche Wertpapiere eine
Ansicht zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass
TRS zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden
und die Auswirkungen durften vernachldssigbar sein.
Weitere Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
,Einsatz von Derivaten durch den Fonds“ des aktuellen
Prospekts.
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
" . . . TSCHECHISCHE REPUBLIK
Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Czech Republic Government Bond  CZK_ 10410.000 508499 1,96
Geldmarktinstrumente 4,5% 11/11/2032
Anleihen Czech Republic Government Bond ~ CZK  12.500.000  551.780 2,12
ARGENTINIEN 3% 03/03/2033
Argentina Government Bond, STEP _ USD 190.000 129153 0,50 1.060.279|| 4,08
4,125% 09/07/2035 ECUADOR
Argentina Government Bond, STEP  USD 180.000  129.591 0,50 Ecuador Government Bond, STEP,  USD 270.000 194636 0,75
5% 09/01/2038 Reg. S 5,5% 31/07/2035
258.744 1,00 194.636 0,75
ASERBAIDSCHAN AGYPTEN
Azerbaijan Government Bond, UsD 280.000  250.644 0,97 Egypt Government Bond, Reg. S usb 200.000  202.801 0,78
Reg. S 3,5% 01/09/2032 8,625% 04/02/2030
250.644 0,97 Egypt Government Bond, Reg. S uUsSD 290.000 257.143 0,99
BRASILIEN 5,875% 16/02/2031
Brazil Government Bond 6% USD 235000 233.164 0,90 o | B
20/10/2033 GUATEMALA
Brazil Notas do Tesouro Nacional ~ BRL 376700  627.048 2,41 Guatemala Government Bond, usb 340.000  287.513 1,11
860.212 3,31 287.513 1,11
CHILE UNGARN
Bonos de la Tesoreria de la CLP 245000.000 253722 0,98 Hungary Government Bond 4,75%  HUF ~ 98.750.000 ~ 256.968 0,99
Republica en pesos, Reg. S, 144A 24/11/2032
4,7% 01/09/2030 Hungary Government Bond 3% HUF  120.920.000 230.920 0,89
Bonos de la Tesoreria de la CLP 230.000.000  251.700 0,97 27/10/2038
Republica en pesos, Reg. S, 144A 487.888 1,88
6% 01/04/2033 JERSEY
Empresa de los Ferrocarriles uUsD 200.000 118.514 0,45 Africell Holding Ltd., Reg. S 10,5% uUsD 200.000 195.039 0,75
del Estado, Reg. S 3,068% 23/10/2029
18/08/2050 195.039 0,75
623.936 2,40 KASACHSTAN
CHINA Kaspi.KZ JSC, Reg. S 6,25% usD 250.000 251.871 0,97
Central Plaza Development Ltd., UsD 205.000 206.225 0,79 26/03/2030
Reg. S 6,8% 07/04/2029 KazMunayGas National Co. JSC, usDb 240.000 208.283 0,80
China Honggiao Group Ltd., Reg. S USD 200.000 204.472 0,79 Reg. S 3,5% 14/04/2033
7,05% 10/01/2028 460.154 1,77
Zhongsheng Group Holdings Ltd., usb 235.000 233.473 0,90 KIRGISISTAN
Reg. S 5,98% 30/01/2028 Kyrgyz Government Bond, Reg. S USD 250.000  246.564 0,95
644.170 2,48 7,75% 03/06/2030
KOLUMBIEN 246.564 0,95
Colombia Government Bond 3,25% USD 300.000 238.033 0,92 MEXIKO
22/04/2032 Banco Nacional de Comercio UsD 200.000  189.857 0,73
Colombia Government Bond 7,5% UsbD 235.000 234.247 0,90 Exterior SNC, Reg. S, FRN 2,72%
02/02/2034 11/08/2031
Colombia Titulos de Tesoreria 7% COP  2.209.400.000 438.989 1,69 Comision Federal de Electricidad, uUsD 290.000 255.944 0,99
26/03/2031 Reg. S 3,348% 09/02/2031
Colombia Titulos de Tesoreria 7% COP  1.260.000.000 236.979 0,91 Mexican Bonos 8,5% 01/03/2029 MXN 19.500.000 1.030.372 3,97
30/06/2032 Mexico Government Bond 4,875%  USD 265.000  249.930 0,96
Ecopetrol SA 7,75% 01/02/2032 usD 240.000  235.627 0,91 19/05/2033
1.383.875 5,33 1.726.103 6,65
COSTARICA MONGOLEI
Costa Rica Government Bond, USsD 230.000 240.307 0,93 Mongolia Government Bond, UsSD 225.000 211.144 0,81
Reg. S 6,55% 03/04/2034 Reg. S 3,5% 07/07/2027
240.307 0,93 211.144 0,81
ELFENBEINKUSTE MONTENEGRO
Cote d’lvoire Government Bond, UsD 200.000 192.902 0,74 Montenegro Government Bond, UsSD 200.000 207.495 0,80
Reg. S 8,075% 01/04/2036 Reg. S 7,25% 12/03/2031
Ivory Coast Government Bond, UsD 315.000 310.885 1,20 207.495 0,80
Reg. S 7,625% 30/01/2033 MAROKKO
503.787 1,94 Morocco Government Bond, Reg. S USD 700.000  592.955 2,28
ZYPERN 3% 15/12/2032
ASG Finance Designated Activity usSD 200.000 188.660 0,73 Vivo Energy Investments BV, usD 200.000 196.332 0,76
Co., Reg. S 9,75% 15/05/2029 Reg. S 5,125% 24/09/2027
188.660 0,73 789.287 3,04
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
NIGERIA UBERSTAATLICH
Nigeria Government Bond, Reg. S uUsb 250.000 251.862 0,97 Inter-American Development Bank INR 21.000.000 252.807 0,98
8,747% 21/01/2031 7,35% 06/10/2030
251.862 0,97 International Bank for INR 19.000.000 224.189 0,86
PANAMA Reconstruction & Development
Banco Nacional de Panama, Reg. S USD 200.000  168.002 0,65 6,85% 24/04/2028
2,5% 11/08/2030 476.996 1,84
Panama Government Bond 2,252%  USD 400.000  305.752 1,18 TANSANIA
29/09/2032 HTA Group Ltd., Reg. S 7,5% UsD 250.000 256.719 0,99
473.754 1,83 04/06/2029
PARAGUAY 256.719 0,99
Paraguay Government Bond, usD 236.000 201.417 0,78 TRINIDAD UND TOBAGO
Reg. S 2,739% 29/01/2033 Trinidad & Tobago Government UsSD 250.000 234.693 0,90
201.417 0,78 Bond, Reg. S 4,5% 26/06/2030
PERU 234.693 0,90
Peru Government Bond, Reg. S PEN 1.010.000  268.483 1,03 TURKEI
5,4% 12/08/2034 Turkcell lletisim Hizmetleri A/S, usD 200.000 203.902 0,78
268.483 1,03 Reg. S 7,45% 24/01/2030
PHILIPPINEN Turkiye Government Bond 7,125% uUsbD 250.000 250.699 0,97
Philippines Government Bond PHP 13.000.000 225.876 0,87 12/02/2032
6,25% 14/01/2036 454.601 1,75
225.876 0,87 VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
POLEN Abu Dhabi Government Bond, UsD 345.000 226.233 0,87
Poland Government Bond 6% PLN 1.640.000 472556 1,82 Reg. S 3% 15/09/2051
25/10/2033 Aldar Properties PJSC, Reg. S, usb 200.000 203.421 0,78
472.556 1,82 FRN 6,623% 15/04/2055
RUMANIEN Sobha Sukuk Ltd., Reg. S 8,75% usD 205.000 212.727 0,82
Romania Government Bond, Reg. S USD 250.000  214.223 0,83 17/07/2028
3% 14/02/2031 642.381 2,47
214.223 0,83 USBEKISTAN
SAUDI-ARABIEN Jscb Agrobank, Reg. S 9,25% uUsD 200.000 212.234 0,81
Al Rajhi Sukuk Ltd., Reg. S, FRN USD 240.000 241239 0,93 02/10/2029
6,25% Perpetual Navoi Mining & Metallurgical usDb 200.000 204.792 0,79
Greensaif Pipelines Bidco SARL, ~ USD 200000 202492 078 Combinat, Reg. S 6,95%
Reg. S 5,853% 23/02/2036 17/10/2031
Greensaif Pipelines Bidco SARL, usD 220.000  227.153 0,87 Uzbekistan Government Bond, usb 200.000  178.745 0,69
Reg. S 6,129% 23/02/2038 Reg. S 3,7% 25/11/2030
NCB Tier 1 Sukuk Ltd., Reg. $3,5% USD 225000  218.246 0,84 595.771 2,29
Perpetual SAMBIA
889.130 3,42 Zambia Government Bond, Reg. S~ USD 195.000 132.807 0,51
SERBIEN 0,5% 31/12/2053
Serbia Government Bond, Reg. S USD 245000 207.127 0,80 A0 o
2,125% 01/12/2030 Summe Anleihen 19.140.588 73,72
Serbia Government Bond, Reg. S usb 200.000  202.205 0,78 Summe Bérsennotierte 19.140.588 73,72
6% 12/06/2034 iibertragbare Wertpapiere
409.332 1,58 und Geldmarktinstrumente
SUDAFRIKA
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S USD 250.000  244.220 0,94 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
4,314%28/07/2027 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
South Africa Government Bond UsbD 260.000 254.845 0,98 )
5,875% 20/04/2032 Anleihen
South Africa Government Bond ZAR  14.300.000  753.391 2,90 ARGENTINIEN
8,875% 28/02/2035 YPF SA, Reg. S 9,5% 17/01/2031 usD 160.000 169.448 0,65
1.252.456 4,82 169.448 0,65
SRI LANKA BRASILIEN
Sri Lanka Government Bond, 144A USD 59.349 55.788 0,22 FS Luxembourg SARL, Reg. S UsD 200.000 205.167 0,79
4% 15/04/2028 8,875% 12/02/2031
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 63.189 56.396 0,22 Globo Comunicacao e uUsbD 200.000 187.777 0,72
144A 3,1% 15/01/2030 Participacoes SA, Reg. S 5,5%
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 83.692 57.173 0,22 14/01/2032
144A 3,6% 15/06/2035 Raizen Fuels Finance SA, Reg. S usb 220.000 219.057 0,85
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 58.084 47.055 0,18 6,45% 05/03/2034
144A 3,6% 15/05/2036 612.001 2,36
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 236.217 190.738 0,73 CHILE
144A 3,6% 15/02/2038 AES Andes SA, Reg. S, FRN 8,15% USD 240.000 247.675 0,95
407.150 1,57 10/06/2055
Agrosuper SA, Reg. S 4,6% uUsD 240.000 223.571 0,86
20/01/2032
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Banco de Credito e Inversiones SA, USD 200.000 201.004 0,77 SUDKOREA
Reg. S, FRN 7,5% Perpetual Hanwha Life Insurance Co. Ltd., uUsD 200.000 206.250 0,79
Chile Electricity Lux MPC Il SARL, ~ USD 234601  234.807 0,91 Reg. S, FRN 6,3% 24/06/2055
Reg. S 5,58% 20/10/2035 206.250 0,79
907.057 3,49 TURKEI
KOLUMBIEN Akbank TAS, Reg. S, FRN 9,369%  USD 200.000 204.219 0,79
Geopark Ltd., Reg. S 5,5% uUsD 200.000 188.335 0,73 Perpetual
17/01/2027 TAV Havalimanlari Holding A/S, usb 200.000  208.429 0,80
188.335 0,73 Reg. S 8,5% 07/12/2028
EL SALVADOR 412.648 1,59
El Salvador Government Bond, uUsD 150.000 159.469 0,61 Summe Anleihen 5.673.102 21,85
Reg. S 9,25% 17/04/2030 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 5.673.102 21,85
159.469 0,61 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
HONGKONG und Geldmarktinstrumente
Elect Global Investments Ltd., UsD 200.000  193.562 0,75 Summe Anlagen 24.813.690 95,57
Reg. S, FRN 7,2% Perpetual
MTR Corp. Cl Ltd., Reg. S, FRN usb 200.000  202.692 0,78
5,625% Perpetual
396.254 1,53 . . .
UNGARN Devisentermingeschifte .
OTP Bank Nyrt., Reg. S, FRN 7,3% USD 245000  250.511 0,97 Nicht
30/07/2035 realisierter
Gewinn/  %des
INDIEN 250511 0.97 Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- . (Verlust) - Nettover-
HDFC Bank L1d,, Reg. S, FRN USD 540,000 535811 0,90 wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
3,7% Perpetual BRL 92460  USD 15.951 03/09/2025 Societe 675 -
Shriram Finance Ltd., Reg. S 6,15% USD 200.000 200.784 0,77 Generale
03/04/2028 BRL 183540  USD 31.630 03/09/2025 UBS 1373 001
433.595 1,67 BRL 92000  USD 15.816 03/09/2025  Wells Fargo 727 -
INDONESIEN CNH 2895920  USD 406.308 12/09/2025 Barclays 316 -
Krakatau Posco PT, Reg. S 6,375% USD 250.000 250.888 0,97 CNH 2404080  USD 337.245 12/09/2025 Goldman 319 -
11/06/2029 Sachs
250.888 0,97 EGP 6.344.000  USD 116.192 11/09/2025 Citibank 8281 0,03
JAMAIKA EGP 5197.000  USD 96.413 11/09/2025 Golsdm';n 5556 0,02
© f © achs
R e e R - 35505 USD 40574 02072005 JPMogan 1437 -
204.437 0,79 EUR 35595  USD 41751 04/08/2025  J.P. Morgan 59 -
KASACHSTAN IDR 8.142997.000  USD 481.848 11/07/2025  J.P.Morgan 19.654 0,08
Tengizohevroll Finance Co R ST T INR 4976000  USD 57.757 11/07/2025  BNY Mellon 172 -
it el Lk, Rt & 395% : : ’ INR 62470000  USD 720.876 11/07/2025  J.P. Morgan 6376 0,02
15082030 JPY 110.437.000  USD 755.203 22/08/2025 Barclays 14335 0,06
e o KzT 120.888.000  USD 223.805 11/07/2025 Citibank 8290 0,03
- ’ MXN 746010  USD 39.206 18/07/2025  J.P.Morgan 245 -
MADAGASKAR _ MYR 4306837  USD 1014301 04/09/2025 Bankof 11976 005
Axian Telecom Holding & UsD 250.000 248.845 0,96 America
Management plc, Reg. $ 7,25% MYR 1003000 USD 258209 04/09/2025  Deutsche 2242 0,01
11/07/2030 Bank
248.845 0,96 NGN 317410000  USD 198.010 021012025 Citibank 135 0,01
MEXIKO PEN 191400  USD 53.689 11/07/2025 UBS 221 -
Banco Mercantil del Norte SA, usb 200.000 198.931 0,77 PEN 203.580 UsD 57.330 11/07/2025  Wells Fargo 10 -
Reg. S, FRN 7,5% Perpetual PLN 1633623  USD 439.040 14/08/2025 Societe 11923 0,05
BBVA Mexico SA Institucion de usb 200.000  192.332 0,74 Generale
Banca Multiple Grupo Financiero THB 24820000  USD 761.070 05/09/2025 Goldman 6253 0,02
BBVA, Reg. S, FRN 5,125% Sachs
18/01/2033 TRY 21528000  USD 468.040 14/07/2025 Barclays 67.146 026
FIEMEX Energia - Banco Actinver USD 238.620 242.094 0,93 usD 150.422 CLP  140.596.600 08/08/2025 RBC 12 -
SA Institucion de Banca Multiple, usD 552.571 INR  47.278.000 11/07/2025 UBS 2479 0,01
Reg. S 7,25% 31/01/2041 UsD 232.925 KZT 120.888.000 11/07/2025 Deutsche 830 -
Orbia Advance Corp. SAB de CV, usb 240.000  200.765 0,77 Bank
Reg. S 2,875% 11/05/2031 usD 225858  PHP  12.623.000 05/09/2025 HSBC 2434 0,01
834.122 3,21 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 174196 0,67
OMAN Devisentermingeschiften
Oryx Funding Ltd., Reg. S 5,8% usb 200.000  203.375 0,78 INR 47278000  USD 550.136 10/10/2025 UBS (2.157)  (0,01)
03/02/2031 THB 8173000  USD 253.054 05/09/2025 UBS (382) -
203.375 0,78 UsD 757863  AUD  1.181.000 22/08/2025 Deutsche  (15.876)  (0,06)
Bank
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Nicht
realisierter Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover- % des
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Nettovermdgens
usD 260063  CLP 249.404.308 08/08/2025 HSBC  (6572) (0,03) Mexiko 086
usD 150027 CLP 140.596.600 08/08/2025 RBC 283 - Kolumbien 6.06
usD 183.568 CLP 172.385.492 08/08/2025 UBS (727) - Chile 5,89
usD 58462  COP 246.877.695 05/09/2025 UBS (1.428)  (0,01) Brasilien 5,67
usp 177032 COP 740633084 05092025 WellsFargo  (2638) (001)  Sidafrika 482
usD 542926 CZK  11617.206 18/07/2025 fankof (7601)  (003)  Tschechische Republik 4,08
merica . )
usD 130250  CZK  2930.329 18007/2025 HSBC  (8615) (0,03) ?kati”ab'e” g'gi
usD 41.659 EUR 35.595 02/07/2025  J.P.Morgan (51) - Marokko 3’ 04
usb 249.482 HUF  89.745.679 18/07/2025  J.P.Morgan (13.588)  (0,05) Ungarn 2’85
usD 31510 HUF  11.416.788 18/07/2025  State Street (1.956)  (0,01) Kasachstan 2’52
usb 492.381 IDR 8.142.997.000 11/07/2025 RBC (9122)  (0,04) China 2’48
usD 233.395 INR  20.168.000 11/07/2025 Goldman (1.393)  (0,01) o ) ) ’
Sachs Vereinigte Arabische Emirate 2,47
usD 307214 MXN 6124767 18007/2025 JP.Morgan  (16681) (006)  Usbekistan 2,29
usD 508069  MYR  2.147.000 04/09/2025 HsBC ~ (3539) (0,01)  Elfenbeinkiste 1,94
usD 234634 PEN 870.000 11/07/2025  WellsFargo  (10409)  (0,04) Uberstaatlich 1,84
usD 53544 PEN 191.400 10/10/2025 UBS (222) - Panama 1,83
usD 57471 PEN 203580 10/10/2025  Wells Fargo (17) - Polen 1,82
usD 270.284 PLN ~ 1.037.000 14/08/2025  J.P.Morgan  (15.980)  (0,06) Agypten 1,77
usD 253.788 THB  8.230.000 05/09/2025 HSBC (647) - Indien 1,67
usb 212.758 ZAR 3.916.000 18/07/2025 Goldman (7.265)  (0,03) Argentinien 1,65
Sachs Serbien 1,58
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (127.149)  (0,49) Sri Lanka 1,57
Devisenterminkontrakten Hongkong 1,53
Nicht realisierter Nettogewinn aus 47.047 0,18 Guatemala 1,11
Devisentermingeschiften Peru 1,03
Tansania 0,99
Nigeria 0,97
Indonesien 0,97
; Aserbaidschan 0,97
Zinsswap-Kontrakte Madagaskar 096
% des Kirgisistan 0,95
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Costa Rica 0,93
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens Trinidad und Tobago 0,90
5000000  BRL  Goldman Variabler Zins 04/01/2027 (63.775)  (0,25) Philippinen 0,87
Sachs bezahit CDI 1 Tag, Rumaénien 0,83
Festzins erhalten Mongolei 0,81
9,87% Montenegro 0,80
Summe Zinsswap-Kontrakte zum (63.775)  (0,25) Stidkorea 0,79
beizulegenden Zeitwert — Passiva Jamaika 0,79
Nettomarktwert von (63.775)  (0,25) Oman 0,78
Zinsswap-Kontrakten — Passiva Paraguay 0,78
Jersey 0,75
Ecuador 0,75
Zypern 0,73
El Salvador 0,61
Barmittel 668.249 2,57  Sambia 0,51
Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 481310 1,86 Summe Anlagen 95,57
Gesamtnettovermdgen 25.963.249 100,00 Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 4,43
Summe 100,00
Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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Dynamic Global Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, Ertrage zu generieren und dabei
gleichzeitig eine gewisse Absicherung gegeniber
steigenden Zinssatzen und eine geringe Korrelation mit
Aktienmarkten zu bieten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein Portfolio aus Anleihen jeglicher Art von Emittenten
weltweit, einschliesslich aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 50% des Werts
seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, Unternehmen
und Banken begeben werden. Das Wertpapierportfolio
kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere
(einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen) umfassen.

Der Fonds kann uUber 20% seines Nettovermdgens
in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) investieren
und bis zu 25% in Wandelanleihen (davon bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Datum des aktuellen
Prospekts gilt dies bis zu einer Hohe von 10% auch flr
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere (einschliesslich
Optionsscheine, Real Estate Investment Trusts (REITs)
und American Depository Receipts (ADR)).

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in  Wahrungen,
Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der

Fonds darf Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei
davon ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur
vorUbergehend erfolgt und von den Marktbedingungen
abhangt, oder wenn TRS aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen das effizienteste Instrument darstellen,
um in einem Markt flr festverzinsliche Wertpapiere eine
Ansicht zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass
TRS zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden
und die Auswirkungen durften vernachldssigbar sein.
Weitere Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
-Einsatz von Derivaten durch den Fonds® des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Anleihen

ARGENTINIEN

Argentina Government Bond 29,5%  ARS
30/05/2030

1.328.265.000 1.199.924 0,16

1.199.924 0,16
BAHAMAS

Commonwealth of the Bahamas, uUsD
Reg. S 8,25% 24/06/2036

1.320.000 1.336.830 0,17

1.336.830 0,17

BRASILIEN
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 8.360.600 13.916.895 1,81
10% 01/01/2029
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 171.330 28.721.014 3,73
10% 01/01/2031
42.637.909 5,54
CHILE
Bonos de la Tesoreria de la CLP 11.735.000.000 12.842.160 1,67

Republica en pesos, Reg. S, 144A
6% 01/04/2033
12.842.160 1,67

KOLUMBIEN

Colombia Titulos de Tesoreria COP 24.661.100.000 6.330.522 0,82
13,25% 09/02/2033

Colombia Titulos de Tesoreria COP 16.718.800.000 2.649.763 0,35
6,25% 09/07/2036

8.980.285 1,17
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
ELFENBEINKUSTE PHILIPPINEN
Cote d’lvoire Government Bond, uUsD 3.000.000 2.893.533 0,38 Philippines Government Bond PHP  511.000.000 8.878.658 1,15
Reg. S 8,075% 01/04/2036 6,25% 14/01/2036
2.893.533 0,38 8.878.658 1,15
DOMINIKANISCHE REPUBLIK KATAR
Dominican Republic Government UsD 1.825.000 1.819.981 0,24 QatarEnergy, Reg. S 2,25% uUsD 3.210.000 2.815.350 0,37
Bond, 144A 5,5% 22/02/2029 12/07/2031
1.819.981 0,24 2.815.350 0,37
AGYPTEN SERBIEN
Egypt Government Bond, Reg. S usD 1.380.000 1.399.327 0,18 Serbia Treasury 5,875% RSD 1.082.200.000 11.259.837 1,46
8,625% 04/02/2030 08/02/2028
Egypt Government Bond, Reg. S usb 780.000 790.253 0,10 Serbia Treasury 4,5% 20/08/2032 RSD 639.240.000 6.225.845 0,81
9,45% 04/02/2033 17.485.682 2,27
2.189.580 0,28 UBERSTAATLICH
FRANKREICH European Bank for Reconstruction INR  427.200.000 4.970.159 0,64
BNP Paribas SA, Reg. S 3,375% GBP 1.104.000 1.500.338 0,20 & Development 6,3% 26/10/2027
23/01/2026 International Bank for INR  154.000.000 1.817.112 0,24
1.500.338 0,20 Reconstruction & Development
DEUTSCHLAND 6,85% 24/04/2028
Alstria Office AG, REIT, Reg. S EUR 3.300.000 3.945.632 0,51 6.787.271 0,88
5,5% 20/03/2031 SCHWEIZ
BMW Finance NV, FRN 2,501% EUR 1.200.000 1.406.420 0,18 UBS AG, Reg. S 1,125% GBP 849.000 1.143.942 0,15
11/07/2025 15/12/2025
BMW International Investment BV, GBP 1.300.000 1.797.072 0,23 UBS Group AG, Reg. S 2,75% GBP 1.420.000 1.938.850 0,25
Reg. S 5,5% 06/06/2026 08/08/2025
Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR  29.790.000 44.404.947 5,78 3.082.792 0,40
Linked Bond, Reg. S 0,1% TURKEI
15/04/2026 Turkiye Government Bond 7,625%  USD 1.200.000 1.231.723 0,16
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, GBP 2.037.000 2.786.478 0,36 15/05/2034
Reg. S 1,125% 04/07/2025 1.231.723 0,16
Volkswagen Bank GmbH, Reg. S EUR 800.000 945.953 0,12 VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
4,25% 07/01/2026 Abu Dhabi Ports Co. PJSC, Reg. S USD  2.235.000 1987525 0,26
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S EUR 663.000 799.548 0,11 2,5% 06/05/2031
4% 11/04/2031 1.987.525 0,26
56.086.050 7,29 VEREINIGTES KONIGREICH
INDIEN Barclays pic, FRN 5,304% USD  1.725.000 1.725520 0,22
India Government Bond 6,45% INR  690.000.000 8.190.532 1,07 09/08/2026
07/10/2029 Barclays plc, FRN 6,125% USD  2.166.000 2.169.113 0,28
India Government Bond 7,18% INR  851.500.000 10.401.247 1,35 Perpetual
14/08/2033 Barclays plc, Reg. S 3% 08/05/2026 GBP 200.000  270.263 0,03
18.591.779 2,42 Lloyds Banking Group plc, FRN USD 1435000 1.469.726 0,19
INDONESIEN 5,679% 05/01/2035
Indonesia Government Bond 7% IDR  60.223.000.000 3.817.140 0,50 NatWest Markets pic, Reg. S GBP 416.000 581.254 0,08
15/09/2030 6,625% 22/06/2026
3.817.140 0,50 NatWest Markets plc, Reg. S, FRN  EUR  2.065.000 2.425.107 0,32
ITALIEN 2,962% 09/01/2026
Italy Government Bond 1,25% uUsb 586.000 575.216 0,07 8.640.983 1,12
17/02/2026 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
575.216 0,07 Ford Motor Credit Co. LLC 5,8% usD 2.095.000 2.109.299 0,28
JAPAN 05/03/2027
Toyota Motor Finance Netherlands ~ GBP 1.359.000 1.863.685 0,24 General Motors Financial Co., Inc. usD 1.633.000 1.638.422 0,21
BV, Reg. S 4,625% 08/06/2026 6,05% 10/10/2025
1.863.685 0,24 Southern Co. (The), FRN 1,875%  EUR  2.255.000 2.534.711 0,33
KIRGISISTAN 15/09/2081
Kyrgyz Government Bond, Reg. S USD 1.610.000 1.587.872 0,21 US Treasury 3% 15/07/2025 uUsD 5.950.000 5.946.953 0,77
7,75% 03/06/2030 US Treasury 4,75% 31/07/2025 USD  50.970.000 50.986.898 6,63
1.587.872 0,21 US Treasury 6,875% 15/08/2025 USD  79.260.000 79.512.645 10,34
MEXIKO US Treasury 3,5% 15/09/2025 USD  38.540.000 38.491.934 5,01
Mexican Bonos 7,75% 23/11/2034 MXN  464.632.000 22.383.255 291 US Treasury 4,25% 15/10/2025 USD  48.150.000 48.144.446 6,26
Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 MXN  86.387.000 4.348.669 0,57 US Treasury 4% 15/12/2025 usD 30.580.000 30.563.599 3,97
26.731.924 3,48 US Treasury Bill 0% 18/09/2025 USD  5.275.000 5.226.353 0,68
NEUSEELAND US Treasury Inflation Indexed usb 11.080.000 13.404.363 1,74
New Zealand Government Bond NzZD 42.258.000 16.853.997 2,19 0,125% 15/04/2026
2,75% 15/05/2051 278.559.623 36,22
New Zealand Government Bond NzD 31.216.000 18.349.554 2,39 Summe Anleihen 549.327.364 71,43
5% 15/05/2054 Summe Bérsennotierte 549.327.364 71,43
35.203.551 4,58 iibertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
. . . . Thailand Government Bond 4% THB 96.019.000 4.094.046 0,53
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf 17/06/2066 0
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden Thailand Government Inflation THB  695.923.000 23.782.324 3,09
Anleihen ioloazozs o P
gRAkS ILIT\IN therlands Fi BV, USD  2400.000 1.905.184 0,25 28.936:115 376
Taa :9125;; fg /22/2503';3”% : 400 Rt d VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
: 1261229 BC Ltd., Reg. S 10% USD 375000 378459 0,05
1.905.184 0,25 o
KANADA > 5 .
Alliant Hol I LLC, D : 76. 0,11
Toronto-Dominion Bank (The), FRN _USD __ 4.465.000 4.676.047 0,61 1f‘{‘i7%gg’.§)so?}fg%%%'§te ¢ us 850000 876.668
> .
il Sl Ally Financial, Inc., FRN 6,848% USD  1.811.000 1.910.708 0,25
4.676.047 0,61 03/01/2030
CHINA _ Boost Newco Borrower LLC, 144A  USD 525.000  558.201 0,07
CIFI Holdlngs Group Co. Ltg., UsD 2.750.000 254.375 0,03 7,5% 15/01/2031
Reg. S 4,45% 17/08/2026 Capital One Financial Corp, FRN ~ USD  2.520.000 2.676.120 0,35
CIFI HoIdlngs Group Co. Ltd§., uUsD 4.640.000 435.000 0,06 6,377% 08/06/2034
Reg. S 4,375% 12/04/2027 CEC Entertainment LLC, 144A USD 2294000 2.281.071 0,30
Country Garden Holdlngs§Co. Ltd., USsD 645.000 49.988 0,01 6,75% 01/05/2026
Reg. S 5,4% 27/05/2025 Charter Communications Operating ~ USD 398.000 397.994 0,05
Country Garden Holdings Cc;. Ltd., usD 3.200.000 240.352 0,03 LLC 4,908% 23/07/2025
Reg. § 3,125% 22/10/2025 Cloud Software Group, Inc., 144A  USD  2.929.000 3.117.133 0,40
Country Garden Holdlngs§Co. Ltd., USsD 3.200.000 254.464 0,03 8,25% 30/06/2032
Reg. S 3,3% 12/01/2031 Commonwealth of Puerto Rico usD 221759 221759 0,03
Kaisa Group HoIdlggs Ltd.,Reg.S  USD 5.880.000  264.600 0,03 5,375% 01/07/2025
8,5% 30/06/2022 Commonwealth of Puerto Rico usD 441720 454690 0,06
Kaisa Group Holdlng§s Ltd., Reg. S USsD 5.025.000 226.125 0,03 5,625% 01/07/2027
11,95% 22/10/2022 Commonwealth of Puerto Rico USD 434554 458539 0,06
Kaisa Group HoId|n§gs Ltd., Reg. S usD 3.164.000 146.335 0,02 5.625% 01/07/2029
11,5% 30/01/2023 Commonwealth of Puerto Rico uSD 422078 455528 0,06
Kaisa Group HoIdmgs Ltd., Reg. S USsD 1.100.000 49.500 0,01 5.75% 01/07/2031
X \
U RINI20258 Commonwealth of Puerto Rico 0%  USD 515073 356717 0,05
Longfor Group Holdings Ltd., usb 3.560.000 2.605.379 0,34 01/07/2033
Reg. S 3,85% 13/01/2032 Commonwealth of Puerto Rico 4%  USD 400241 390795 0,05
Shimao Group Holdlngs Ltd., UsD 850.000 45.781 = 01/07/2033
§
Reg.|S15.2%16/01/2027 Commonwealth of Puerto Rico 4%  USD 350.763 346736 0,04
Shimao Group Holdings Lt(g., usb 6.500.000 355.290 0,05 01/07/2035
Reg. S 3,45% 11/01/2031 Commonwealth of Puerto Rico 4%  USD 308.771 294503 0,04
Times China Holdings Ltd., Reg. S uUsb 4.900.000 183.750 0,02 01/07/2037
§
§,75% 0§/07/202_5 Commonwealth of Puerto Rico 4% usD 419.812  373.832 0,05
Times China Holdlggs Ltd., Reg. S usb 1.400.000 54.950 0,01 01/07/2041
6.2% 22/03/2026 Commonwealth of Puerto Rico 4%  USD 436.600 373.865 0,05
5.165.889 0,67 01/07/2046
FRANKREICH Commonwealth of Puerto Rico, USD  1.649.397 1.016.441 0,13
Credit Agricole SA, FRN, 144A usD 2.600.000 2.699.865 0,35 FRN 0% 01/11/2043
6,251% 10/01/2035 Community Health Systems, Inc., USD  1.015.000 1.072.830 0,14
Societe Generale SA, FRN, 144A usb 1.915.000 1.958.628 0,25 144A10,875% 15/01/2032
5,634% 19/01/2030 Connecticut Avenue Securities USD  1.069.370 1.094.959 0,14
Societe Generale SA, FRN, 144A uUsb 1.390.000 1.428.351 0,19 Trust, FRN “1M1’, 144A 7,055%
6,066% 19/01/2035 25/05/2042
6.086.844 0,79 DISH DBS Corp., 144A 5,25% USD  4.334.000 3.957.484 0,51
IRLAND 01/12/2026
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A USD 2.545.000 2.653.779 0,34 Driven Brands Funding LLC, Series  USD 604.105 590.017 0,08
6,375% 04/05/2028 2020-1A ‘A2, 144A 3,786%
2.653.779 0,34 20/07/2050
MALAYSIA FHLMC, 10 ‘C1’ 2% 25/01/2051 USD  28470.354 3.564.607 0,46
Malaysia Government Bond MYR  25.138.000 6.820.524 0,89 FHLMC, IO ‘C14’ 5% 25/08/2054 USD  6.599.037 1.579.788 0,21
4,921% 06/07/2048 FHLMC, IO ‘C22’ 5% 25/05/2053 USD 3255734  790.856 0,10
Malaysia Government Bond MYR  36.120.000 9.220.312 1,20 FHLMC, IO ‘C27’ 2% 25/04/2052 USD 2596431  356.024 0,05
4,457% 31/03/2053 FHLMC, 10 ‘C28’ 5,5% 25/11/2053 ~ USD  4.967.524 1.212.460 0,16
16.040.836 2,09 FHLMC REMICS, 10 5% USD 4111411  999.008 0,13
MEXIKO 25/10/2054
Petroleos Mexicanos 6,5% USD 3615000 3535358 0,46 FHLMC REMICS, 10 ‘IB’ 2,5% USD  7.731.052 1.022.439 0,13
23/01/2029 25/10/2051
3.535.358 0,46 FHLMC REMICS, 10 ‘KI’ 5% USD  3.392.645 623447 0,08
THAILAND 25/07/2048
Thailand Government Bond 4% THB  24.200.000 1.059.745 0,14 FHLMC REMICS, 10 ‘MI’ 2,5% USD 3975911  632.084 0,08
17/06/2072 25/03/2051
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
=18 0,
F;isl_/g/I“(/:ng;l\/IICS 10 ‘PI' 2,5% USD 8283341 1.125.756 0,15 Convertible Anleihen (Wandelanleihen)
FHLMC REMICS 5161, 10 2% USD 12133908 1738203 0,23 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
25/03/2051 Airbnb, Inc. 0% 15/03/2026 USD  7.464.000 7.215.987 0,94
FHLMC REMICS 5293, 10 2% USD 0.426.747 1.192.940 0,15 Block, Inc. 0% 01/05/2026 uUsD 4.336.000 4.155.040 0,54
25/03/2051 Rivian Automotive, Inc. 4,625% USD  1.038.000 1.057.531 0,14
FHLMC STACR REMIC Trust, FRN  USD 1.288.738 1.289.770 0,17 15/03/2029
‘M1A, 144A 5,605% 25/02/2042 12.428.558 1,62
Fifth Third Bank NA 3,95% usD 300.000  299.802 0,04 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 12.428.558 1,62
28/07/2025 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 180.271.962 23,44
Fifth Third Bank NA 3,85% usDb 869.000 863.705 0,11 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
15/03/2026 und Geldmarktinstrumente
FNMA, 10 ‘C15' 5,5% 25/11/2054 USD 2523556  616.078 0,08
FNMA, 10 “C20" 2% 25/02/2051 USD 2583465 343095 004 Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
FNMA, 10 ‘C28' 5,5% 25/09/2053 USD  10.721.133  2.464.611 0,32 .
FNMA, 10 ‘C38’ 2% 25/03/2052 USD 2378876  306.350 0,04 Aktien
FNMA, 10 ‘C5’ 5% 25/08/2054 USD  10.474.088 2.255.054 0,29 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
FNMA, 10 ‘C56’ 5,5% 25/11/2053 USD  11.488.711 2.624.401 0,34 Diamond Sports Group LLC* usb 13.327  196.573 0,02
FNMA, 10 ‘C6’ 5,5% 25/08/2054 USD  11.803.070 2.696.529 0,35 196.573 0,02
FNMA, 10 ‘C7’ 2% 25/08/2052 USD  11.171.336 1.465.261 0,19 Summe Aktien 196.573 0,02
FNMA REMICS, 10 2,5% USD  10.466.222 1.677.047 0,22 Summe Sonstige libertragbare Wertpapiere 196.573 0,02
25/12/2050 und Geldmarktinstrumente
FNMA REMICS, 10 ‘Al' 2% USD  2576.322  357.466 0,05 Summe Anlagen 729.795.899 94,89
25/01/2051
FNMA REMICS, 10 ‘PI' 2% USD  4.309.086  467.795 0,06
25/04/2050
GNMA, 10 2,5% 20/11/2051 uUsb 1.829.615 269.500 0,03 Credit Default Swap-Kontrakte
GNMA, 10 ‘Al' 2% 20/11/2050 USD 2843199  358.243 0,05 Kaufen/ Zinssatz % des
GNMA, 10 ‘Al' 2% 20/03/2051 USD  2.834356  374.405 0,05 Ver- (Gezahlt) Falligheits- Marktwert Nettover-
GNMA, 10 "LI" 2% 20/1 0/2959 usDh 2.097.293  255.370 0,03 Nennwert Wahrung Gegenpartei Referenzgrofe  kaufen Erhalten  datum  USD  mégens
G;tzoogﬁ}ogg /'(:)372‘1(')';% LLC'AZ, 144A USD 8047438 8.288.485 108 35692000 USD JP. Morgan CDX. Ver-  500% 2000612030 2.772839 0,36
e ’ ) NAHY44V1  kaufen
H;égge&F‘K;,d'?g 4'1‘(3:5%?2'93 USD 1790625 1703942 022 750000 USD JP Morgan PGRE Cop. 5%  Ver-  500% 201212027 594427 008
- : 220 010712028 kaufen
20/12/2050
Hyundai Capital America, 144A USD 1915000 1.927.537 025 Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 3.367.266 0,44
5.5% 30/03/2026 beizulegenden Zeitwert — Aktiva
Jersey Mike's Funding ‘A2", 144A  USD 49500 48.282 0,01 39313000 USD Goldman CDX. Kaufen (5,00)% 2011212027 (4.492444)  (0,59)
2,891% 15/02/2052 Sachs - NAHY.39-v4 .
Level 3 Financing, Inc., 144A 11%  USD 514186 589440 0,08 13721000 USD  J.P.Morgan CBK'HY43-V1 Kaufen (5,00)% 2011212027 (695.803)  (0,09)
15/11/2029 v
Level 3 Financing, Inc., 144A USD 1484747 1.685.188 022 8930000 USD Barclays P,f/};‘ﬂiec‘;fws kalj/f‘z; 1.00% 201212025 (88.289)  (0.01)
10,75% 15/12/2030 6.625%
Octane Receivables Trust ‘B’, 144A  USD 4.195.051 4.153.654 0,54 125/06/2035
2,02% 20/09/2028 Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum (5276.53)  (0,69)
Rivian Holdings LLC, 144A 10% usb 1.085.000 1.067.823 0,14 beizulegenden Zeitwert — Passiva
15/01/2031 Nettomarktwert von Credit- (1.909.270)  (0,25)
Santander Holdings USA, Inc., FRN  USD 3.710.000 3.751.058 0,49 Default-Swap-Kontrakten — Passiva
6,124% 31/05/2027
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5% USD  1.266.000 1.255.316 0,16
01/08/2027
Sprint LLC 7,625% 01/03/2026 USD  1.642.000 1.657.650 0,22 Financial-Futures-Kontrakte
Stagwell Global LLC, 144A5,625% USD  4.832.000 4.617.881 0,60 _
15/08/2029  Nicht
Synopsys, Inc. 5,15% 01/04/2035 ~ USD  1.305.000 1.314.552 0,17 realisierter
Synopsys, Inc. 5,7% 01/04/2055 USD 2685000 2661284 035 Gesamt-  Gewinn/ ‘% des
: Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Towd Point Mortgage Trust, FRN, usD 187.258  184.866 0,02 Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usD USD  mogens
Series 2018-1 ‘A1’, 144A 3%
25/01/2058 Euro-Bund, 08/09/2025 (156) EUR  (23.813460) 153553 0,02
Venture Global LNG, Inc., FRN, USD  1.890.000 1.844.473 0,24 Korea 10 Year Bond, 16/09/2025 196 KRW  17.199.377 39.187 -
144A 9% Perpetual Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 192.740 0,02
Verus Securitization Trust, STEP usD 4.936.319 4.614.778 0,60 Financial-Futures-Kontrakten
‘AT, 144A 2,724% 25/01/2067 Euro-BTP, 08/09/2025 (184) EUR (26.101892)  (29.108) -
) 98.843.352 12,85 US 10 Year Note, 19/09/2025 (362) USD  (40.527.031)  (661.781)  (0,09)
Summe Anleihen 167.843.404 21,82 US Ultra Bond, 19/09/2025 (315 USD  (37.327.500) (958.720)  (0,12)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (1.649.609)  (0,21)
Financial-Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Nettoverlust aus (1.456.869)  (0,19)
Financial-Futures-Kontrakten
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Devisentermingeschafte

Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn/  %des Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
AUD 48974 USD 31595 02/07/2025  J.P.Morgan 456 - usd 134932 EUR 114.861 04/08/2025  J.P. Morgan 8 -
AUD 5898.000  USD  3.834.726 22/08/2025 HSBC 29381 001 usD 422671 GBP 30.765 01/07/2025  J.P. Morgan 178 -
BRL 345000  USD 59.204 03/09/2025  J.P. Morgan 2743 - usb 916 GBP 667 02/07/2025  J.P. Morgan 3 -
BRL 253511 USD 43734 0310912025 Sodiste 1851 _ uUsD 25.979.621 INR 2.232.654.623 10/10/2025 UBS 101874 0,02
Generale UsD 172732 JPY  24.807.000 25/07/2025 Bank of 40 -
BRL 503239 USD 86.725 03/09/2025 UBS 3.766 - America
BRL 252250 USD 43365 03/09/2025  Wells Fargo 1994 - usb 88.117  JPY 12549000 25/07/2025 HSBC %0 -
CHF 21169 USD 269504 0210712025 J.P. Morgan 7807 _ uUsD 8915561  JPY 1.269.172.897 25/07/2025  J.P.Morgan 99767 001
CHF 16000 USD 19668 250712025  JP. Morgan 456 - uUsD 9332731 PHP 521.597.000 05/09/2025 HSBC 100597 0,01
COP 302737000  USD 71690 05/09/2025 UBS 1751 - usb 31453 SGD 40.087 02/07/2025 J.P. Morgan 9 -
COP 908211000  USD  217.088 0509/2025  Wels Fargo 3235 - usb 161570  TWD  4.617.667 05/08/2025 Citibank 1835 -
EGP 50882000  USD  1.095528 11/09/2025 Citbank 79399 0,01 usb 325325 TWD 9235334 0911072025  Goldman 580 -
EGP 79611.000 USD  1.476.917 11/09/2025 Goldman 85107 0,01 Sachs
Sachs ZAR 762578 USD 42.802 18/07/2025 Barclays “ -
EGP 80.711.400  USD  1.456.369 11/09/2025 UBS  127.246 002 ZAR 2197000 USD 116001 18/07/2025  Deutsche 7440 -
EUR 188.048  USD 215522 02/07/2025  J.P. Morgan 4832 - Bank
EUR 70407326 USD  80.079.554 02/07/2025 RBC 2423751 032 ZMw- 22165000  USD 756,665 17/07/2025 Citbank 168887 0,02
EUR 102000 USD  M4.977 22/08/2025 Citibank 4969 - MW 5556000  USD 231500 17/07/2025  Deutsche S04 -
GBP  127.312.032  USD 170.231.847 02/07/2025 Bankof 3943745 0,51 Bank
America Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 14.877.106 1,93
GBP  207.056296  USD 278.844.785 02/07/2025  Deutsche 4.428934 058 Devisentermingeschiften
Bank CHF 221169 USD 278.672 04/08/2025  J.P. Morgan (08 -
GBP 48295  USD 654.340 02/07/2025  J.P. Morgan 6.392 - EUR 112691 USD 132.083 01/07/2025  J.P. Morgan (32) -
GBP 118465.828  USD 159.547.170 04/08/2025 Deutsche ~ 2.553.164 0,33 EUR 2170 USD 2.545 02/07/2025  J.P. Morgan (2) -
Bank GBP 192611323 USD 263.858.251 04/08/2025 Bankof  (302419)  (0,04)
GBP 17447 USD 23747 04/08/2025  J.P. Morgan 126 - America
HUF 41297.000  USD 114.439 18/07/2025 Bank of 6.614 - GBP 31432 USD 43.189 04/08/2025  J.P. Morgan (180) -
America GBP  121.896.304  USD 167.023.290 03/09/2025 Bankof  (190.366)  (0,03)
HUF 41276000  USD 116.151 18/07/2025 Citibank 4840 - America
IDR 1934162000  USD 116.208 11/07/2025 ~ BNP Paribas 2911 - INR 9.889.000  USD 115.946 11/07/2025  J.P. Morgan (822) -
IDR 63471499890  USD  3.901.857 11/07/2025 Goldman 7.163 - INR 2232654623  USD  26.094.608 11/07/2025 UBS  (102.886)  (0,01)
Sachs JPY 4164636484  USD  29.028.330 02/07/2025 RBC  (181.364) (0,02
IDR 943577000  USD 57.793 10/10/2025 Goldman 133 - JPY 1108931724  USD  7.855.752 25/07/2025 Barclays  (153.008)  (0,02)
Sachs JPY 1118057394  USD  7.804.257 25/07/2025 Goldman  (38.125)  (0,01)
ILS 13.751.000  USD  3.743.398 17/07/2025 Goldman 332191 004 Sachs
Sachs JPY 210324377 USD  1.470.129 25/07/2025  J.P.Morgan ©.19%) -
INR 9834000  USD 113.804 11/07/2025 Goldman 679 - JPY 11.967.000  USD 84.658 25/07/2025 Morgan (1534) -
Sachs Stanley
JPY 4164636484  USD  28.918.476 04/08/2025 HSBC 44555 0,01 JPY 24807000  USD 174341 2507/2025 WelsFargo  (2.029) -
KES 149948000  USD  1.144.117 11/07/2025 Citibank 14,682 - KES 46219000  USD 357.954 11/07/2025 Citibank a3 -
KRW  159.874.000  USD 116.632 11/07/2025 UBS 1.308 - MXN 2248000  USD 119.004 18/07/2025 Citibank (124) -
KRW  366.630.000  USD 258.742 11/07/2025  Wells Fargo 1723 - NGN  563.157.000  USD 359.219 27/08/2025 Citibank arn -
KzT 680.042.000  USD  1.258.987 11/07/2025 Citibank 46635 0,01 TRY 5119000  USD 17.011 1611012025 Barclays @) -
KzT 196.278.000  USD 376.553 11/07/2025 HSBC 284 - TWD 4617667  USD 160.280 11/07/2025 Cibank  (1509) -
MXN 131.000  USD 6.713 18/07/2025  J.P. Morgan 215 - TWD 923533  USD 318.205 11/07/2025 Goldman (752 -
MXN 21580231  USD  1.122.597 18/07/2025 UBS 19.101 - Sachs
NGN 2500625000  USD  1.562.891 27/08/2025 Citibank 3139 001 usD 31782 AUD 48.974 02/07/2025  J.P. Morgan @) -
NZD 1471000  USD 693.121 25/07/2025 Goldman 17.847 - usD 2247857  BRL  13.048.000 03/09/2025 Goldman  (98.385)  (0,01)
Sachs Sachs
NZD 1784957  USD  1.063.315 25/07/2025 Morgan 20414 - usD 9700267  BRL  56.228.567 03/09/2025 Societe  (410.541)  (0,05)
Stanley Generale
NZD 1198710 USD 709.329 25/07/2025 UBS 18.462 - usD 19235462  BRL 111.617.901 03/09/2025 UBS (835.47) (0,M1)
PLN 974000  USD 253.864 14/08/2025  J.P. Morgan 15.010 - usD 9618323  BRL 55948823 03/09/2025 WellsFargo  (442.183)  (0,06)
RON 479000  USD 103527 18/07/2025 Bank of 6.841 - uUsD 252516 CHF 204.000 25/07/2025 UBS  (4075) -
America uUsD 4430418 CLP 4.248831.503 08/08/2025 HSBC  (111.957)  (0,02)
RON 26000  USD 5812 18/07/2025  J.P.Morgan 178 - uUsD 2555853  CLP 2.395.192.234 08/08/2025 RBC  (4818) -
RSD 11.862.000  USD 113.726 15/08/2025  J.P. Morgan 4913 - uUsD 3127258 CLP 2.936.745.199 08/08/2025 UBS  (12381) -
SGD 80773 USD 62.839 02/07/2025  J.P.Morgan 520 - uUsD 192575  CNH  1.372.557 12009/2025 Barclays (150) -
SGD 40087  USD 31524 04/08/2025  J.P.Morgan 3 - uUsD 150.841  CONH  1.139.443 12109/2025 Goldman A —
THB 1844000  USD 56.912 05/09/2025 Citibank 9% - Sachs
THB 3806000  USD 117.614 05/09/2025  Wells Fargo 50 - usD 115862 CNH 831.000 12/09/2025 HSBC ®1) -
TRY 62426500  USD 1488436 17/07/2025 Barclays 50185 0,01 usD 2366.764  COP 9.994.489.483 05/09/2025 UBS  (57.799)  (0,01)
TRY 7203000  USD 173.646 17/07/2025 Citibank 4924 - uUsD 7.166.902  COP 20983468450 05/09/2025 Wells Fargo  (106.788)  (0,01)
UAH 63403000  USD 1500308 08/08/2025 Citibank 7.933 - uUsD 386487  CZK  8.509.000 18/07/2025 Bankof  (16745) -
UAH 15.049.000  USD 354.762 05/09/2025 Citibank 486 - America
usD 2562580  CLP 2.395.192.234 08/08/2025 RBC 1.909 - usD 427194 CZK  9.610.928 18/07/2025 HSBC  (28257) -
usD 12 EWR 10 02/07/2025  J.P. Morgan - uUsD 118473 EGP 6210000 11/09/2025 BNPParibas  (3672) -
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Nicht .
realisierter Inflationsswap-Kontrakte
Gewinn/  %des % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Filligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Nennwert ~ Wéhrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
usb 904.119 EGP  47.629.000 11/09/2025 Citibank ~ (30.396) - 7.266.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 12/12/2033 50.959 0,01
usD 241 EWR 206 01/07/2025  J.P. Morgan - - 242%, variabler
usD 3324732  EUR 2908370 0207/2025 JP.Morgan  (83.296)  (0,01) S'QESI“EL‘;” t
UsD 6101  EUR 5245 04/08/2025  J.P. Morgan ®) - onate
usD 464.109 EUR 408.000 22/08/2025 Bank of (15.674) - 7.266.000 USD  J.P.Morgan nggg;bezqhgl 12/12/2033 49438 0,01
America 423%, variabler
usD 8995  EUR 8.000 22/08/2025  J.P.Morgan @3 - Zins erhalten
UsD 52507752 EUR  46.377.704 22108/2025 CShtandarg o25%)  028) e 18 Morgan ngstg:s' ;e'\;‘;’;ﬁte /1083 e oo
artere -£00. R ! : )
usD 108240  EUR 94.000 22/08/2025 WelsFargo ~ (2.298) - 2,425%, variabler
usD 27480372 GBP 20343658 02007/2025  JP.Morgan  (342.787)  (0,05) S'Q(S:g:hfmate
usD 38733 GBP 28456 04/08/2025  J.P. Morgan (04) - '
UsD 465.908 GBP 347.000 22/08/2025 Barclays (8.969) _ 7.847.000 USD  J.P. Morgan Festzmos beztht 12/12/2033 38949 0,01
UsD 1670330  GBP  8752.804 22/08/2025 UBS  (308059)  (004) %443/‘;"’?”3"'”
usD 60463  IDR 990.585.000 11/07/2025 BNP Paribas (544) - U'g(s:g: f,\;gnate
usD 3868506 IDR 64415076890 11/07/2025 Golgmzn 8628 00 o0 USD  JPMogan  Fesiznbemstt 1212203 s
acns : . o 3 :
USD 3887565 DR 63471499890 10/10/2025  Goldman  (8950) - gﬁg"g’rvhvj{gb'er
usD 3893664 IS 13751.000 17/07/2025 chﬁS:i (181925 00 o uso upm FUS&QP';M"L‘ﬁte - 00
uUsD 227093 INR  19.723000 11/07/2025 BNPParbas  (2515) - 0% . Morgan 2553'303/ ?/;ér’iabler : -
usD 25528734 INR 2205973623 11/07/2025  Goldman  (152.377)  (0,02) e
Sachs
USCPI 1 Monate
usD 300438 INR  26.681.000 11/07/2025 UBS  (1172) - ’
usD 28812240 JPY 4.164.636.484 02/07/2025 HSBC  (34726) (001) 12142000 USD - JP Morgan FZSéZJQ?/biiﬂZEer rio%Es wie -
usD 82857 JPY 12153000 25/07/2025 Citbank ~ (1559) - Tins ertaltan
usD 150531 KRW 209.957.000 11/07/2025 Barclays  (4356) - USCPI 1 Monate
usD 114186 KRW 158.684.000 11/07/2025 UBS  (2876) - Gesamtmarktwert von 5287 004
uUsD 2061792 MXN  42.724.325 18/07/2025 Barclays  (197.588)  (0,03) If\?lationsswap-Kontrakten— Aktiva - g
uUsD 465039  MXN  9.081.000 18/07/2025  Gold 15.189 -
°Sar2ﬂ2 (15:189) 21239000 EUR  JPMorgan Festzinsbezaht  15/08/2027  (440.168)  (0,06)
usD 3038460  MXN 62781793 18/07/2025 JP.Morgan  (281614)  (0,04) %113"/;1' Vla”ab'ef
uUsD 7935631  MXN 163.854.916 18/07/2025 RBC  (729466)  (0,10) H';g&ﬁf%’l‘onate
usD 1614145  MXN 245.782.375 18/07/2025 UBS (1.383502) (0,18) .
usD 15533761  MYR  65958.110 04/09/2025 Bankof  (183404) (0,02) 21422000  EUR  JP Morgan ngézglg‘*s/bsﬁg&er 15/08/2027  (416.658)  (0,09)
America et
usD 302617  MYR  1657.000 04/09/2025 HSBC  (2230) - ﬁ'l’gp‘;?;aﬁ/’l‘onate
usD 3605015  NZD  6.024559 25/07/2025 HSBC  (52770)  (001) '
USD 31727980  NZD 54330294 25/07/2025 UBS (1258420) (016)  '+239000  EUR  JPMorgan nggg‘?/bs;‘;’iggler 1500812027 (376.936)  (0.05)
usD 113396  PLN 434000 14/08/2025 Bankof  (6410) - Jins ertalton
America
HICPXT 1 Monate
usD 114828  RON  529.000 18/07/2025 Citbank ~ (7062) - .
UsD 28973 RON 1008000 18072025 JP.Morgen ~ (3285) - (020000 USD JRMogan - Fesiztepezant 14052020 (208161) (004
usD 8807.808  RSD 937.917.000 18/07/2025 Citbank ~ (572.821)  (0,08) Zins erhalten
usD 7965095  RSD 832432100 15/08/2025 Citbank ~ (360516)  (0,05) LSCPI 1 Monate
usb 7545586 SEK  73.174.000 29/08/2025 Cibank  (179455)  (002) 45249000  USD  JP.Morgan Festzinsbezahlt  14/06/2034 (64486)  (0.01)
usD 31784 SGD 40686 02/07/2025  J.P. Morgan (130) - 551% variabler
usD 85865  THB 2826000 05009/2025 BNPParbas  (1.502) - Zins erhalten
usD 310016 THB  10.101.000 05/09/2025 Cibank ~ (2262) - USCPI 1 Monate
USD 27955281  THB 911677636 05/09/2025 ~ Goldman  (229696) (0.03) 15951000 USD JP Morgan Festzinsbezahit 140612034  (63567) (0,01)
Sachs 2,507%, variabler
uUsD 57735 TRY  2.347.000 17/07/2025 Bank of (449) - Zins erhalten
America USCPI 1 Monate
uSD 61605  TRY 2502000 17/07/2025 Citibank @23 - 15260000 USD  JPMorgan Festzinsbezahlt 0700512030  (27.627) -
uUsD 228911 TWD  7.560001 11/07/2025 BNPParibas  (31.029)  (0,01) 2.49% variabler
uUsD 212430  TWD  6.293.000 11/07/2025 UBS  (3945) - Zins erhalten
usD 173742 ZAR 3144000 18/07/2025 Bankof  (2906) - USCPI 1 Monate
America Gesamtmarktwert von (1.657.623)  (0,22)
usD 62042 ZAR  1.141.000 18/07/2025  Goldman  (2066) - Inflationsswap-Kontrakten — Passiva
Sachs
ZAR 3386422 USD  191.013 18/07/2025 Barclays (744) - Nlitftlgg‘:;';m’f o rakten — Passiva (1.382.335)  (0.18)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (11.939.939)  (1,55) P
Devisenterminkontrakten
Nicht realisierter Nettogewinn aus 2.937.167 0,38

Devisentermingeschiften
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

Zinsswap-Kontrakte

% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mbgens Menge Wertpapierbeschreibung Wiéhrung  Gegenpartei USD  mdgens
24.030.000 PLN JP.Morgan  Festzins bezahlt 10/06/2030 Il - 22.590.000 Foreign Exchange USD/SAR, Call, usb Citibank 29.534 -
4,23%, variabler 3,768, 13/10/2025
Zins erhalten 48.750.000 NASDAQ 100 Index, Put, 19.500,000,  USD Morgan 166.136 0,02
WIBOR 6 Monate 15/08/2025 Stanley
357.060.000  MXN  J.P.Morgan  Variabler Zins 23/05/2030 61.712 0,01 Gesamtmarktwert von Option- 1.416.049 0,18
bezahlt TIEOIS Purchased-Kontrakten — Aktiva
1 Tag, Festzins
erhalten 7,818%
30.100.000 CZK  JP.Morgan  Variabler Zins 24]10/2028 83.1%4 0,01
bezahlt PRIBOR
6 Monate Festzins Option-Written-Kontrakte
erhalten 4,612% % des
21799000  BRL  Goldman Variabler Zins 02/01/2031 161602 002 Marktwert Nettover-
Sachs bezahit CDI 1 Tag, Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD  mogens
Festzins erhalten
14,905% (22.529.000) Foreign Exchange JPY/USD, Put, usb Citibank ~ (540.360)  (0,07)
117250000 CZK  JP.Morgan  Variabler Zins 19/07/2028 219984 0,03 145,370, 04/09/2025
bezahlt PRIBOR Gesamtmarktwert von Option- (540.360)  (0,07)
6 Monate Festzins Written-Kontrakten — Passiva
erhalten 4,12%
234.500.000 CZK  JP.Morgan  Variabler Zins 20/07/2028 410.716 0,05
bezahlt PRIBOR
6 Monate Festzins .
erhalten 4,06% Swaption-Kontrakte
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 937.979 0,12 % des
beizulegenden Zeitwert — Aktiva Marktwert Nettover-
115650000 CZK  JP.Morgan Variabler Zins 03110/2029 (30540) (001)  Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung ~ Gegenpartei USD  mégens
bezahlt PRIBOR 70.800.000 CDX.NA.IG.44-V1, Put, 0,006%, UsD Goldman 45892 0,01
6 Monate Festzins 16/07/2025 Sachs
erhalten 3,09% 147.105.000 CDX.NA.IG.44-V1, Put, 0,007%, UsD Goldman 55194 001
18.251.000 PLN JP.Morgan  Festzins bezahlt 12/06/2030 (18.708) - 20/08/2025 Sachs
;zgg"é’rvh‘;al{':nb'ef 73540.000 RS Variabler Zins bezahit SOFR 1 UsD Goldman 45220 0,01
! Tag, Festzins erhalten 2%, Call, 2%, Sachs
WIBOR 6 Monate 10529030 ’ °
18251000 PN JPMorgan  Fesizinsbezahlt — 12106/2030  (17.50) - 7.300.000 RS Variabler Zins bezahlt SOFR1 ~ USD Mogan 4489 -
4,315%, variabler Tag, Festzins erhaten 2%, Call, 2%, Stanley
Zins erhalten 10/12/2030
WIBOR 6 Monate ) . -
73.540.000 RS Variabler Zins bezahlt SOFR 1 usb Citibank 78683 0,01
6.084.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 11/06/2030 (3.480) - Tag, Festzins erhatten 2,25%, Call
4.29%, variabler 225%, 101212030
@T; gg‘g"&” t 7.300.000  IRS Variabler Zins bezahlt SOFR1  USD Morgan 7811 -
) onate Tag, Festzins erhalten 2,25%, Call, Stanley
6.084.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 11/06/2030 (870) - 2.95%. 10/12/2030
S 25%,
421255/"H‘fr'ab'er 187.500.000 RS Variabler Zins bezahlt SOFR1  USD Morgan  397.805 0,05
V\'/Tg gkz he/l” ) Tag, Festzins erhalten 2,75%, Call, Stanley
i onate 2,75%, 15/12/2027
Summe Zinsswap-Kontrakte zum (r1.188)  (0,01) 81400.000 IRS Variabler Zins bezahlt SOFR 1 UsD Morgan 731907 0,09
beizulegenden Zeitwert — Passiva Tag, Festzins erhalten 3%, Call, 3%, Stanley
Nettomarktwert von 866.791 0,11 06/05/2031
Zinsswap-Kontrakten — Aktiva 38.582.000 IRS Festzins bezahlt 4,39%, variabler ~ USD Goldman 348.061 0,05
Zins erhalten SOFR 1 Tag, Put, Sachs
4,39%, 24/03/2036
35.106.000 IRS Festzins bezahlt 4,39%, variabler ~ USD Morgan 316.703 0,04
R Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put, Stanley
Option-Purchased-Kontrakte 4,39%, 24/03/2036
% des 76.308.000 IRS Festzins bezahlt 4,4%, variabler usb Morgan 843733 0,11
Marktwert Nettover- Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put, Stanley
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung ~ Gegenpartei USD  mdgens 4,4%, 07/11/2055
. 0
23.298.000 Foreign Exchange EURIUSD, Put, usD Bankof 333773 004 73.933.000 'sznzzsrﬁgl‘fe:eszg';';“fé* "aF['jtb'e’ usb “S"gr?;” 942151 012
0,806, 15/05/2026 America 15% 30/1912085 9, Pt y
23.146.000 Fgrg'gan E;%];Z?);GEUR/USD' Put, usb G"g‘a”gflz 326207 004 36.927.000 IRS Festzins bezahlt 4,5%, variabler ~ USD Bankof 470572 0,06
22711000 Foreign Exchange EURUSD, P, USD  Goldman  289.103 0,04 g | Pt A
0,806, 14/04/2026 Sachs 152,749,000 RS Festzins bezahlt5.25%, variabler ~ USD Morgan - -
67.587.000 Foreign Exchange JPY/USD, Put, usb Citibank 263.908 0,04 Zins erhalten SOFR 1 Tag’ Put Stanley
136,000, 04/09/2025 5.25%. 14/07/2055 Y
37.821.000 Foreign Exchange USD/CNH, Call, usb Citibank 7.388 - o

8,000, 06/01/2026

Gesamtmarktwert von Swaption-
Kontrakten — Aktiva

4288221 0,56
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wiahrung  Gegenpartei USD  mdgens
(147.105.000) CDX.NA.IG.44-V1, Call, 0,006%, usD Goldman ~ (491.493)  (0,07)
20/08/2025 Sachs
(70.800.000) CDX.NA.IG.44-V1, Put, 0,007%, usb Goldman (2.591) -
16/07/2025 Sachs
Gesamtmarktwert von Swaption- (494.084)  (0,07)
Kontrakten — Passiva
Nettomarktwert von Swaption- 3.794.137 0,49
Kontrakten — Aktiva
Barmittel 26.085.718 3,39
Sonstige Vermodgenswerte/(Verbindlichkeiten) 13.199.871 1,72
Gesamtnettovermdgen 769.081.488 100,00
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
% des
Nettovermdgens
Vereinigte Staaten von Amerika 50,71
Deutschland 7,29
Brasilien 5,79
Neuseeland 4,58
Mexiko 3,94
Thailand 3,76
Indien 2,42
Serbien 2,27
Malaysia 2,09
Chile 1,67
Kolumbien 1,17
Philippinen 1,15
Vereinigtes Koénigreich 1,12
Frankreich 0,99
Uberstaatlich 0,88
China 0,67
Kanada 0,61
Indonesien 0,50
Schweiz 0,40
Elfenbeinkiiste 0,38
Katar 0,37
Irland 0,34
Agypten 0,28
Vereinigte Arabische Emirate 0,26
Japan 0,24
Dominikanische Republik 0,24
Kirgisistan 0,21
Bahamas 0,17
Turkei 0,16
Argentinien 0,16
Italien 0,07
Summe Anlagen 94,89
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 5,11
Summe 100,00

$ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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Emerging Local Markets Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Schwellenlanderemittenten, mit einem Schwerpunkt
auf Anleihen, die auf Lokalwahrung lauten.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 50% des Werts
seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen und Emittenten begeben wurden, die
entweder in einem der Schwellenlander Lateinamerikas,
Asiens, Europas, Afrikas und des Nahen Ostens anséssig
sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in diesen Landern ausuben. Das Wertpapierportfolio
kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere
(einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen) umfassen. Dartber hinaus kann
der Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich
bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wahrungen und
Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von den

Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit bieten,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen, die Auswirkungen
als vernachlassigbar erachtet werden und von einer
geringflgigen Verbesserung der risikobereinigten Renditen
ausgegangen werden kann. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»1otal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in diesem Bericht im betreffenden Abschnitt
bezuglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
beschriebenen o6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden
kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD modgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
ASERBAIDSCHAN
Azerbaijan Government Bond, usD 270.000 267.701 0,36
Reg. S 5,125% 01/09/2029
267.701 0,36
BENIN
Benin Government Bond, Reg. S usbD 226.000 214.134 0,29
7,96% 13/02/2038
214134 0,29
BRASILIEN
Brazil Government Bond 6,25% uUshD 240.000 248.249 0,34
18/03/2031
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 288.600 480.398 0,65
10% 01/01/2029
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 15.493 2.597.179 3,54
10% 01/01/2031
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 151.000 231.118 0,31
10% 01/01/2033
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 365.600 541.527 0,74
10% 01/01/2035
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 594.400 1.029.098 1,40
10% 01/01/2027
5.127.569 6,98
KANADA
Export Development Canada, TRY 3.640.000 86.674 0,12
Reg. S 30% 05/12/2025
86.674 0,12
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
CHILE UNGARN
Bonos de la Tesoreria de la CLP  700.000.000 724.920 0,99 Hungary Government Bond 4,5% HUF 373.530.000 1.045.982 1,42
Republica en pesos, Reg. S, 144A 23/03/2028
4,7% 01/09/2030 Hungary Government Bond 4,75% HUF  465.370.000 1.210.989 1,65
Bonos de la Tesoreria de la CLP  325.000.000 351.806 0,48 24/11/2032
Republica en pesos, Reg. S, 144A Hungary Government Bond 2,25%  HUF  179.550.000  384.743 0,52
5,8% 01/10/2034 20/04/2033
Bonos de la Tesoreria de la CLP  180.000.000 185.995 0,25 Hungary Government Bond 3% HUF  67.590.000 129.076 0,18
Republica en pesos, Reg. S, 144A 27/10/2038
5,3% 01/11/2037 2.770.790 3,77
1.262.721 1,72 INDIEN
CHINA India Government Bond 7,26% INR 33.000.000 405.903 0,55
China Government Bond 3,13% CNY 5.790.000 866.748 1,18 22/08/2032
21/11/2029 India Government Bond 7,26% INR  150.840.000 1.854.984 2,53
China Government Bond 2,11% CNY 2.950.000 426.169 0,58 06/02/2033
25/08/2034 India Government Bond 7,18% INR 19.310.000  235.894 0,32
China Government Bond 3,81% CNY 2.150.000 415.288 0,56 24/07/2037
14/09/2050 India Government Bond 6,67% INR  62970.000 705410 0,96
China Government Bond 2,47% CNY 3.200.000 498.216 0,68 17/12/2050
25/07/2054 India Government Bond 7,36% INR 20.740.000 251.380 0,34
2.206.421 3,00 12/09/2052
KOLUMBIEN India Government Bond 7,09% INR 15.000.000 176.787 0,24
Colombia Government Bond 7,75% COP  4.600.000.000 974.433 1,33 05/08/2054
18/09/2030 3.630.358 4,94
Colombia Government Bond COP 1.270.000.000 309.712 0,42 INDONESIEN
12,75% 28/11/2040 Indonesia Government Bond IDR  18.850.000.000 1.143.307 1,56
Colombia Government Bond 11,5% COP  1.650.000.000 365.886 0,50 5,125% 15/04/2027
25/07/2046 Indonesia Government Bond 7% IDR  9.823.000.000  622.615 0,85
Colombia Titulos de Tesoreria 7% COP 5.325.800.000 1.058.192 1,44 15/09/2030
26/03/2031 Indonesia Government Bond IDR  5.940.000.000  363.059 0,49
Colombia Titulos de Tesoreria COP 2.910.400.000 747.102 1,02 6,375% 15/04/2032
13,25% 09/02/2033 Indonesia Government Bond IDR  21.716.000.000 1.336.066 1,82
Colombia Titulos de Tesoreria 6% COP 1.841.700.000 406.312 0,55 6,625% 15/05/2033
28/04/2028 Indonesia Government Bond IDR  16.615.000.000 1.022.357 1,39
3.861.637 5,26 6,625% 15/02/2034
ELFENBEINKUSTE Indonesia Government Bond 7,5% IDR  24.592.000.000 1.591.444 2,17
Cote d’lvoire Government Bond, XOF  126.500.000 223.945 0,31 15/04/2040
Reg. S 6,875% 01/04/2028 Indonesia Government Bond 8,25%  IDR  4.524.000.000 309.976 0,42
Ivory Coast Government Bond, usb 290.000 286.212 0,39 15/05/2036
Reg. S 7,625% 30/01/2033 6.388.824 8,70
Ivory Coast Government Bond, EUR 245.000 243.779 0,33 MEXIKO
Reg. S 6,875% 17/10/2040 Mexican Bonos 8,5% 28/02/2030 MXN  34.781.000 1.828.322 2,49
753.936 1,03 Mexican Bonos 7,5% 26/05/2033 MXN  18.433.000  889.381 1,21
TSCHECHISCHE REPUBLIK Mexican Bonos 7,75% 23/11/2034 MXN  21.095.000 1.016.234 1,38
Czech Republic GovernmentBond ~ CZK ~ 24.780.000 1.210.434 1,65 Mexican Bonos 8,5% 31/05/2029 MXN 25365000 1.338.716 1,82
4,5% 11/11/2032 Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 ~ MXN  7.157.000  360.279 0,49
Czech Republic GovernmentBond ~ CZK  55.930.000 2.266.895 3,08 Mexican Bonos 8,5% 18/11/2038 ~ MXN  22.382.000 1.085.883 1,48
2% 13/10/2033 6.518.815 8,87
Czech Repuoblic Government Bond, CZK  13.270.000 609.121 0,83 MONTENEGRO
e 4086450 556  Montenegro Government Bond, USD 230000 238619 032
= 2 Reg. S 7,25% 12/03/2031
DOMINIKANISCHE REPUBLIK 238.619 0,32
Dominican Republic Esovernment DOP  15.500.000 269.166 0,37 MAROKKO
i, REg:  Yliilo UiTares 269.166 037 Morocco Government Bond, 144A EUR 190.000 223.546 0,30
" z ! 4,75% 02/04/2035
AGYPTEN 223.546 0,30
Egg/;;to%%vzegnment Bond 14,369% EGP 9.400.000 182.704 0,25 NIEDERLANDE
Egypt Government Bond, Reg. S~ EUR 340000 370110 0,50 Nﬁ‘;g;fcnh"as:pg'cggf'e”"gs' TR | Rty s O
6,375% 11/04/2031 Ontwikkelingslanden NV 35%
Egypt Treasury Bill 0% 23/09/2025 ~EGP  9.700.000  183.644 0,25 22/07/2025
736.458 1,00 125.272 0,17
ESTLAND PERU
Luminor Holding A/S, Reg. S, FRN ~ EUR 200000 245573 033 Peru Bonos de Tesoreria 6,15% PEN 4434000 1289686 1,76
5,399% 14/10/2035 12/08/2032
245.573 0,33 1.289.686 1,76
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens
PHILIPPINEN THAILAND
Philippines Government Bond PHP  43.930.000 782.423 1,06 Thailand Government Bond 1,585% THB 52.937.000 1.628.763 2,22
6,25% 25/01/2034 17/12/2035
782.423 1,06 1.628.763 2,22
POLEN TURKEI
Poland Government Bond 4,75% PLN 2.200.000 607.915 0,83 Turkiye Government Bond 26,2% TRY 44.978.000 1.042.748 1,42
25/07/2029 05/10/2033
Poland Government Bond 2,75% PLN 3.330.000 849.477 1,15 1.042.748 1,42
25/10/2029 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Poland Government Bond 6% PLN 2.978.000 858.093 1,17 US Treasury 4,25% 15/10/2025 usD 1.070.000 1.069.877 1,45
25/10/2033 US Treasury 4% 15/12/2025 usD 490.000  489.737 0,67
Poland Government Bond 2% PLN 895.000 235.874 0,32 1.559.614 2,12
25/08/2036 URUGUAY
Poland Government Bond 5,75% PLN 3.155.000 902.147 1,23 Uruguay Government Bond 9,75% UYU 3.090.000 80.635 0.11
el 20/07/2033
: 3453506 4,70 80.635 011
RUMANIEN _ USBEKISTAN
R e govemment Bond 5% - RON —1.980.000 424101 058 afional Bank of Uzbekistan, USD 370000 389470 053
(2022029 Reg. S 8,5% 05/07/2029
Romania Government Bond 7,1% RON 3.035.000 685.609 0,93
389.470 0,53
31/07/2034 Summe Anleihen 50.034.252 80,35
Romania Government Bond 4,25%  RON 840.000 150.315 0,21 A ’
AL Convertible Anleihen (Wandelanleihen)
1.260.025 1,72
SERBIEN TANSANIA
0,
Serbia Government Bond, Reg. S EUR 230.000  246.401 0,34 HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% usb e I
18/03/2027
1,5% 26/06/2029
246.401 034 189.532 0,26
- 2 . Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 189.532 0,26
SUDAFRIKA Summe Boérsennotierte 59.223.784 80,61
South Africa Government Bond ZAR  21.886.000 1.177.796 1,60 iibertragbare Wertoapi B !
8,25% 31/03/2032 upertragoare lieripaplere
L . und Geldmarktinstrumente
South Africa Government Bond ZAR 12.147.000 639.961 0,87
8,875% 28/02/2035 N . . .
South Africa Government Bond 9% ~ ZAR  6.650.000  324.458 0,44 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
31/01/2040 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
South Africa Government Bond ZAR 28.099.000 1.287.450 1,75 Anleihen
8,75% 31/01/2044
South Africa Government Bond 8% ~ ZAR  13.500.000  747.681 1,02 CHINA ,
31/01/2030 Aglle GI’OUp Holdlng§s Ltd., Reg. S} USD 330.000 16.500 0,02
South Africa Government Bond 7% ~ ZAR ~ 15.029.000  778.888 1,06 5,75% 05/01/2026
28/02/2031 Times China Holdings Ltd., Reg. S UsD 470.000 17.625 0,03
§
South Africa Government Bond ZAR 9676000 438584 0,60 6.75% 08/07/2025
8,75% 28/02/2048 34125 0,05
5.394.818 7,34 UNGARN
UBERSTAATLICH OTP Bank Nyrt., Reg. S, FRN 7,3%  USD 200.000 204.498 0,28
Asian Infrastructure Investment INR 24400000 286358 0,39 30/07/2035
Bank (The), Reg. S 7% 204.498 0,28
01/03/2029 INDONESIEN
European Bank for Reconstruction TRY 3.460.000 84.827 0,12 Standard Chartered Bank, 144A9% IDR  12.000.000.000 806.354 1,10
& Development 30% 25/08/2025 20/03/2029
European Bank for Reconstruction INR  18.800.000  221.593 0,30 Standard Chartered Bank 9% IDR  3.300.000.000  221.786 0,30
& Development 6,75% 13/01/2032 19/03/2029
European Bank for Reconstruction INR  26.700.000  313.943 0,43 1.028.140 1,40
& Development 6,5% 03/10/2036 MALAYSIA
European Investment Bank 8,125%  ZAR 500.000 28.609 0,04 Malaysia Government Bond MYR 3.400.000 812.673 1,10
21/12/2026 3,336% 15/05/2030
Inter-American Development Bank INR 46.000.000 553.767 0,75 Malaysia Government Bond MYR 4.462.000 1.147.190 1,56
7,35% 06/10/2030 4,642% 07/11/2033
International Bank for IDR  5.800.000.000 354.395 0,48 Malaysia Government Bond MYR 5.450.000 1.298.549 1,77
Reconstruction & Development 3,757% 22/05/2040
4,6% 09/02/2026 Malaysia Government Bond MYR 2.749.000  659.495 0,90
International Bank for INR 27.600.000 318.696 0,44 4,065% 15/06/2050
Reconstruction & Development Malaysia Government Bond MYR 2.670.000  728.790 0,99
4,9% 12/02/2026 4,935% 30/09/2043
International Bank for INR 24.500.000 289.175 0,39 4.646.697 6,32
Reconstruction & Development MEXIKO
6.89% 06/02/2030 Mexican Udibonos 2,75% MXN  1.026.000  408.981 0,56
International Finance Corp., Reg. S COP  1.860.000.000  438.136 0,60 27/11/2031
3,59% 26/02/2026 408981 056
2.891.499 3,94
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025 Financial-Futures-Kontrakte
Nicht
realisierter
% des Gesamt- Gewinn/  %des
Menge/ Marktwert Nettover- Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Anlagen Waéhrung  Nennwert USD mdgens Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usD USD mdgens
NIGERIA Euro-Bobl, 08/09/2025 (6) EUR (827.595) 3.304 -
Nigeria OMO Bill 0% 19/08/2025 NGN 316.384.000 199.625 0,27 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 3.304 -
199.625 0,27 Financial-Futures-Kontrakten
PERU US 5 Year Note, 30/09/2025 (16) USD  (1.742750)  (18531)  (0,02)
Peru Government Bond, Reg. S PEN 1.315.000  381.086 0,52 US 10 Year Note, 19/09/2025 (4) USD (447.813) (7.312)  (0,01)
6,85% 12/08/2035 US Ultra Bond, 19/09/2025 @2 UsD (237000)  (5.188)  (0,01)
Peru Government Bond, Reg. S PEN 1.679.000 479.954 0,65 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (31.031) (0,04
6,9% 12/08/2037 Financial-Futures-Kontrakten
861.040 117 Nicht realisierter Nettoverlust aus (27.727)  (0,04)
THAILAND Financial-Futures-Kontrakten
Thailand Government Bond 3,65% THB 17.574.000 607.754 0,83
20/06/2031
Thailand Government Bond 2,8% THB 17.812.000 602.327 0,82
17/06/2034 . ] .
Thailand Government Bond 2% THB  21.750.000  671.360 0,91 Devisentermingeschafte
17/06/2042 Nicht
Thailand Government Bond 3,775% THB 21.737.000 768.313 1,05 realisierter
25/06/2032 Gewinn/  %des
Thailand Government Inflation THB 19.875.000 679.204 0,92 Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Linked Bond, Reg. S 1,25% wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
12/03/2028
332698 483 o yiiu0 US> s G00mE  Lelogn B 004
Summe Anleihen 10.712.064 14,58 BRL 1808460  USD  311.986 03009/2025 Societe 13204 0,02
. . . Generale
Convertible Anleihen (Wandelanleihen) BRL 3580929  USD  618:664 03/09/2025 UBS 26864 004
CHINA BRL 1799463  USD 309351 03092025 WellsFargo 14222 002
NIO, Inc. 3,875% 15/10/2029 usb 220.000  156.525 0,22 CNH 15290181  USD 2145268 12/09/2025 Barclays 1671 -
156.525 0,22 CNH 12693313 USD 1780620 12/09/2025  Goldman 1685 -
JERSEY Sachs
Goldman Sachs Finance Corp. USD 200.000 280.750 0,38 CNY 578.000 UsD 81.137 12/09/2025  BNY Mellon 64 -
International Ltd. 0% 15/03/2027 COP 487828450  USD  1.182.242 05/09/2025  J.P.Morgan 1.181 -
280.750 0,38 CZK 19.537.832 usb 886.427 18/07/2025  J.P.Morgan 39.450 0,05
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 437.275 0,60 EGP 28.451.000 usb 532.476 11/09/2025 Citibank 25753 0,04
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 11.149.339 15,18 EGP 22.397.000 usD 421.459 24/09/2025 Citibank 15.770 0,02
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere EUR 299.000 usb 337.040 22/08/2025 Citibank 14566 0,02
und Geldmarktinstrumente EUR 20.607 usb 23.834 22/08/2025  J.P.Morgan 399 -
Summe Anlagen 70.373.123 95,79 EUR 315.000 usb 355.004 22/08/2025 RBC 15417 0,02
HUF 114.122.375 UsD 333.708 01/07/2025  J.P.Morgan 1.116 -
HUF 117.102.000 UsD 324.505 18/07/2025 Bank of 18.754 0,03
America
. HUF 186.626.000 usD 525.169 18/07/2025 Citibank 21.886 0,03
Credit Default Swap-Kontrakte HUF 61076433 USD 168570 18007/2025 StateStrest 10462 0,01
Kaufen/ Zinssatz % des DR 9504102000  USD 571.023 11/07/2025 BNP Paribas 14306 0,02
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- IDR 3.884.751.113 usb 238.812 11/07/2025 Goldman 438 -
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens Sachs
OO IS0 g (O e (O WS TR 00 DSOS U0 mmmam e i o
T o IDR 2.514.594.000 UsD 150.969 11/07/2025 RBC 3.897 0,01
690.000 USD J.P.Morgan CB;‘(:EMA&W Kaufen (1,00)% 20/06/2030  18.406 0,02 DR 1.175.215.000 USD 72107 101012025 Barclays 40 N
. INR 40.190.000 usD 466.809 11/07/2025 Citibank 1.067 -
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum %0388 004 R 131002548 USD 2004661 11072025  Goldman 12503 002
beizulegenden Zeitwert — Aktiva Sachs
1.255.000 USD JP. Morgan CDX. Kaufen (5,00)% 20/06/2030 (89.939) (0,12) KRW 495.103.000 Usb 361.189 11/07/2025 UBS 4.052 001
NAHY.44-Vt KRW 1004207000 USD 712032 11007/2025 WellsFargo ~ 28.844 0,04
500.000  EUR  J.P.Morgan ITRAXX. Kaufen  (5,00)% 20/06/2030 (54.875)  (0,08) KZT 187413000 USD  346.965 11/07/2025 Citbank 12852 002
EUROPE. XN 1782766 USD 91,535 18/07/2025  J.P. Morgan 2742 -
SSR_S;SSOVER- MXN 10230551 USD 495474 18007/2025 RBC 45545 006
beizulegenden Zeitwert - Passiva B . America ’ ’
e (14426) — (016) v 523000  USD 124393 0410912025 HSBC B -
MYR 671.795 usD 158.821 04/09/2025  J.P. Morgan 1.261 -
MYR 2.609.678 usD 616.945 04/09/2025 Standard 4915 0,01
Chartered

NGN 285.950.565 usD 180.909 19/08/2025 Citibank 2.028 -
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Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn/  %des Gewinn/ % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Filligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
PEN 1.271.000 usb 338.969 11/07/2025  J.P. Morgan 19.018 0,03 TRY 13.089.000 usb 299.191 16/10/2025 Barclays (59) -
PEN 972.288 usb 272.732 11/07/2025 UBS 1.122 - TWD 16.088.400 usb 558.431 11/07/2025 Citibank (5.256)  (0,01)
PEN 1.341.161 usb 374.598 11/07/2025  Wells Fargo 3.151 - TWD 32.176.600 USD  1.108.964 11/07/2025 Goldman (2.621) -
PLN 7.896.300 USD  2.057.534 14/08/2025 Citibank 122247 017 Sachs
PLN 168.000 usb 44.814 14/08/2025  J.P. Morgan 1.563 - usD 39.830 BRL 226.560 02/07/2025  J.P. Morgan (1.562) -
PLN 1.979.355 usb 531.956 14/08/2025 Societe 14.447 0,02 usD 42.078 BRL 234560 04/08/2025  J.P. Morgan (415) -
Generale usb 434.254 BRL  2.520.649 03/09/2025 RBC (19.000)  (0,03)
RON 1.488.000 usb 321.605 18/07/2025 Bank of 21253 0,03 usb 9.101 CLP 8652200 31/07/2025  J.P.Morgan (150) -
America usb 53.815 CNH 385.000 31/07/2025 BNP Paribas (59) -
RON 1.693.000 usb 378.370 18/07/2025 Goldman 11723 0,02 usb 1.537 CNH 11.000 31/07/2025  J.P. Morgan (2) -
Sachs usD 1.181.151 COP 4.925.401.050 05/09/2025 Bankof  (13.702)  (0,02)
RON 1.444.273 usb 327.588 18/07/2025  J.P. Morgan 5194 0,01 America
RON 6.729.891 USD  1.486.152 18/07/2025 UBS 64516 0,09 usD 410512 COP 1.703.155.590 05/09/2025  J.P. Morgan (2.656) -
RSD 7478.373 usb 70.228 18/07/2025 Citibank 4567 0,01 usD 290.329 COP 1.226.015.352 05/09/2025 UBS (7.090)  (0,01)
RSD 19.282.124 usb 185.208 15/08/2025  J.P. Morgan 7643 0,01 usb 879.158 COP 3.678.046.056 05/09/2025  Wells Fargo (13.100)  (0,02)
THB 5.258.000 usb 162.528 05/09/2025  BNP Paribas 26 - usb 769.394 CZK  17.309.666 18/07/2025 HSBC (50.892)  (0,07)
THB 6.118.000 usb 188.823 05/09/2025 Citibank 318 - usb 102.927 CZK  2.228.166 18/07/2025  J.P.Morgan (2.663) -
THB 68.811.606 USD  2.110.009 05/09/2025 Goldman 17.337 0,02 usb 28.894 CZK 609.550 31/07/2025  J.P. Morgan (5) -
Sachs usb 470.811 CZK  10.037.550 17/10/2025  J.P. Morgan (6.188)  (0,01)
THB 883.965 usb 27.251 05/09/2025  J.P. Morgan 78 - usD 282.360 EGP  14.838.000 11/09/2025 BNP Paribas (8.772)  (0,01)
THB 11.952.000 usD 369.345 06/09/2025  Wells Fargo 157 - usD 245678 EGP  13.613.000 11/09/2025 Citibank (21.419)  (0,03)
TRY 14.430.000 usb 347.870 17/07/2025 Citibank 9865 0,01 usb 64.873 EGP  3.435.000 24/09/2025 BNP Paribas (2.185) -
TRY 7.938.162 usb 190.658 17/07/2025  J.P. Morgan 6.137 0,01 usb 200.989 EUR 172,601 22/08/2025  J.P.Morgan (1.979) -
TRY 8.265.487 usb 194.046 21/08/2025  State Street 4231 0,01 usb 2.924.909 EUR 2583439 22/08/2025 Standard ~ (113.057)  (0,15)
TRY 7125513 usb 158.001 20/11/2025 Barclays 19 - Chartered
TRY 8.265.487 usb 178.210 20/11/2025  State Street 5206 0,01 usb 345.587 EUR 303.000 22/08/2025 UBS (10.722)  (0,01)
usb 19.905 COP  81.612.900 31/07/2025  J.P.Morgan 9 - usD 871.067 HUF  310.598.517 18/07/2025 Bankof  (39.386)  (0,05)
usb 1.027.192 COP 4.223.812.000 05/09/2025 Bank of 2.537 - America
America usb 385.044 HUF 132574.375 18/07/2025  J.P. Morgan (3570)  (0,01)
usb 410.063 COP 1.688.235.450 05/09/2025  J.P. Morgan 514 - usb 13.025 HUF  4.449.000 31/07/2025  J.P. Morgan (7) -
usb 307.465 INR  26.224.708 11/07/2025  J.P.Morgan 2.167 - usb 386.005 IDR 6.323.990.000 11/07/2025 BNP Paribas (3471) -
usb 1.507.740 INR  129.002.277 11/07/2025 UBS 5945 0,01 usD 17.397 IDR  289.786.879 11/07/2025 Goldman (450) -
usb 534.218 JPY  76.722.000 25/07/2025 Bank of 1.300 - Sachs
America usD 93.694 IDR 1.532.935.000 11/07/2025 HSBC (714) -
usb 342.578 JPY  47.878.000 25/07/2025 Citibank 10.013 0,01 usD 250.980 IDR 4.164.697.040 11/07/2025  J.P. Morgan (5512)  (0,01)
usb 333.261 JPY  47.461.000 25/07/2025 HSBC 3.593 - usb 673.382 IDR 11.197.090.950 11/07/2025  State Street (16.213)  (0,02)
usb 799.743 PHP  44.696.860 05/09/2025 HSBC 8620 0,01 usb 320.756 IDR 5.341.910.000 11/07/2025 UBS (8.236)  (0,01)
usb 1.658 PLN 6.000 31/07/2025  J.P. Morgan 1 - usD 54.472 IDR  893.643.500 31/07/2025  J.P.Morgan (522) -
usb 18.702 RON 81.100 31/07/2025  J.P. Morgan 33 - usD 237.937 IDR 3.884.751.113 10/10/2025 Goldman (548) -
usb 631.257 THB  20.398.867 05/09/2025 HSBC 615 - Sachs
usb 562.925 ~ TWD  16.088.400 05/08/2025 Citibank 5348 0,01 usb 1.137.756 INR  98.376.000 11/07/2025 BNP Paribas (7.501)  (0,01)
usb 1133458  TWD  32.176.600 09/10/2025 Goldman 2.023 - usb 290.587 INR  25.015.563 11/07/2025  J.P. Morgan (634) -
Sachs usD 52.804 INR  4.589.000 31/07/2025 Deutsche (565) -
usb 40.290 ZAR 713.640 31/07/2025  J.P. Morgan 236 - Bank
ZAR 19.882.888 USD  1.082.041 18/07/2025 Bank of 35.094 0,05 usb 341.668 JPY  50.114.000 25/07/2025 Citibank (6.428)  (0,01)
America usD 365243  KRW 509.433.000 11/07/2025 Barclays (10.569)  (0,01)
ZAR 8.092.440 usb 442.081 18/07/2025 Barclays 12599 0,02 usb 355404  KRW 493.905.000 11/07/2025 UBS (8.953)  (0,01)
ZAR 5.155.000 usb 272.182 18/07/2025 Deutsche 17456 0,02 usb 1.096.439  MXN  21.680.268 18/07/2025  J.P.Morgan (50.073)  (0,07)
Bank usb 56.379  MXN  1.068.200 31/07/2025  J.P.Morgan (20) -
ZAR 10.199.355 usb 552.638 18/07/2025  J.P. Morgan 20421 0,03 usb 53877  MYR 229.165 31/07/2025 HSBC (638) -
ZAR 6.760.000 usb 373.070 18/07/2025 Societe 6.746 0,01 usb 1185  MYR 5.000 31/07/2025  J.P.Morgan (5) -
Generale usb 49372 MYR 209.000 04/09/2025 HSBC (431) -
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 989.537 1,35 usD 1.325.886 MYR  5.616.453 04/09/2025  J.P. Morgan (12.459)  (0,02)
Devisentermingeschéften usb 355.252 PEN ~ 1.302.000 11/07/2025 BNP Paribas (11.467)  (0,02)
COP  4605770.441  USD  1.126.381 05/09/2025 Toronto-  (9.067)  (0,01) usb 1265403 PEN 4695491 11/07/2025 ~ Wells Fargo  (57.121)  (0,08)
Dominion usb 9.855 PEN 35500 31/07/2025  J.P.Morgan (138) -
Bank usD 271.999 PEN 972288 10/10/2025 UBS (1.129) -
EUR 476.511 usb 559.914 31/07/2025 BNP Paribas (361) - usD 290.421 PEN  1.034.161 10/10/2025  Wells Fargo (88) -
EUR 1.000 usb 1.175 31/07/2025  J.P.Morgan (1) - usb 40.191 PLN 145,800 31/07/2025  J.P.Morgan (71) -
INR 8.851.000 usb 103.210 11/07/2025 HSBC (170) - usb 650.473 PLN  2.479.000 14/08/2025 Bankof  (33.857)  (0,05)
INR 45.051.000 usb 528.210 11/07/2025  J.P.Morgan (3.743)  (0,01) America
INR 3.524.000 usb 41.429 11/07/2025 RBC (404) - usb 232.952 PLN 870.275 14/08/2025  J.P. Morgan (7.289)  (0,01)
INR 129.002.277 USD  1.501.097 10/10/2025 UBS (5.886)  (0,01) usb 196.198 RON 877.496 18/07/2025 BNP Paribas (5.990)  (0,01)
JPY 97.659.000 usb 682.418 25/07/2025 HSBC (4.070)  (0,01) usb 697.141 RON  3.213.000 18/07/2025 Citibank (43.183)  (0,06)
JPY 47.794.000 usb 338.109 25/07/2025 Morgan (6.127)  (0,01) usb 1.299.928 RON  5811.414 18/07/2025  J.P. Morgan (39.109)  (0,05)
Stanley usD 2.136 RSD 214.000 31/07/2025  J.P. Morgan (4) -
JPY 76.722.000 usb 539.193 25/07/2025  Wells Fargo (6.274)  (0,01) usD 1.380 THB 45.000 31/07/2025  J.P. Morgan 7 -
MXN 4.418.000 usb 233.879 18/07/2025 Citibank (243) - usb 46.351 THB  1.522.700 31/07/2025 Morgan (597) -
THB 5.030.000 usb 155.655 05/09/2025 UBS (150) - Stanley
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Nicht
realisierter
Gewinn/  %des % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
usD 358.136 THB  11.787.000 05/09/2025 BNP Paribas (6.265)  (0,01) 12.500.000 INR JP.Morgan  Variabler Zins 05/11/2034 5034 0,01
usD 173.237 THB  5.637.000 05/09/2025 HSBC (1.034) - bezahlt MIBOR
usb 157.054 TRY  6.587.000 17/07/2025 Barclays (6.245)  (0,01) 1 Tag, Festzins
usb 158.726 TRY  6.770.687 17/07/2025 BNP Paribas (9.127)  (0,01) erhalten 6,331%
USD 214.322 TRY  9.010.474 17/07/2025  J.P. Morgan (9.057)  (0,01) 22.200.000 INR  JP.Morgan  Variabler Zins 29/10/2029 6.557 0,01
usb 6.741 TRY 277.900 31/07/2025  J.P. Morgan (59) - bezahlt MIBOR
usD 196.738 TRY  8.265.487 21/08/2025 Citibank (1.538) - 1Tag, Festzins
usb 225238 TRY  10.324.000 20/11/2025 Bank of (3.858)  (0,01) erhalten 6,31%
America 6.240.000 CNY  BNP Paribas Variabler Zins 26/03/2032 7233 0,01
usb 110.683 TRY  5.067.000 20/11/2025 Citibank (1.757) - CNREPOFIX=
usb 354176 TWD  11.697.000 11/07/2025 BNPParibas  (48.008)  (0,07) CFXS 1 Wochen
usD 498561  TWD  14.966.000 11/07/2025 Goldman  (16.023)  (0,02) bezahlt, Festzins
Sachs 1,613% erhalten
usb 729209  TWD  21.602.000 11/07/2025 UBS (13543)  (0,02) 34.642.000 INR JP.Morgan  Variabler Zins 04/02/2035 7289 0,01
usD 982  UYU 40.000 31/07/2025  J.P.Morgan (20) - bezahlt MIBOR
usb 1.148.729 ZAR  20.828.046 18/07/2025 Bank of (21.511)  (0,03) 1Tag, Festzins
America erhalten 6,111%
usD 1084900  ZAR  19.386.484 18/07/2025  Canadian (4345 (0,01) 15513000  INR  JP.Morgan  Variabler Zins 19/04/2031 7.589 0,01
Imperial Bank bezahlt MIBOR
of Commerce 1Tag, Festzins
usb 338812  ZAR  6.231.000 18/07/2025 Goldman ~ (11282)  (0,02) erhalten 6,576%
Sachs 1.200.000 PLN  JP.Morgan  Variabler Zins 09/05/2028 7670 0,01
usb 100.581 ZAR 1.842.000 18/07/2025  J.P.Morgan (2.913) - bezahlt WIBOR 6
usb 595.003 ZAR  10.807.883 18/07/2025  State Street  (12.246)  (0,02) Monate Festzins
usD 242455  ZAR 4543137 18/07/2025  WellsFargo  (12.805)  (0,02) erhalten 5,08%
usb 1.622 ZAR 29.000 31/07/2025  J.P.Morgan 6) - 58.709.000 INR  JP.Morgan  Variabler Zins 04/02/2030 9.999 0,01
ZAR 16.489.560  USD 929.619 18/07/2025 Barclays (3.140) - bezahlt MIBOR
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (881.787)  (1,20) 1Tag, Festzm%
Devisenterminkontrakten 1.591.000 CNY  Citibank Veﬁhillten; o 16/05/2030 12546 0,02
Nicht realisierter Nettogewinn aus 107.750 0,15 o tiban gﬁRE;dEfﬁ ' '
Devisentermingeschiften CFXS 1 Wochen
bezahlt, Festzins
2,65% erhalten
39.250.000 INR  JP.Morgan  Variabler Zins 20/06/2031 13.822 0,02
Inflationsswap-Kontrakte pezanlt MISOR
Tag, Festzins
) o % des erhalten 6,35%
. Wertpapier- Falligheits-  Marktwert Nettover- 55000000  INR ~ JP.Morgan  Variabler Zins 05/11/2029 16.105 002
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens bezahit MIBOR
855.000 USD  JP Morgan  Festzins bezahlt 10/01/2030 2.220 - 1 Tag, Festzins
2,481%, variabler erhalten 6,293%
Zins erhalten 64.125.000 INR JP.Morgan  Variabler Zins 17/05/2029 19.568 0,03
USCPI 1 Monate bezahlt MIBOR
230.000 USD  JP.Morgan  Variabler Zins 13/01/2030 114 - 1 Tag, Festzins
bezahlt USCPI 1 erhalten 6,374%
Monate Festzins 18.383.000 MXN  J.P.Morgan  Variabler Zins 15/11/2029 42366 0,06
erhalten 2,546% bezahlt TIIEOIS
Gesamtmarktwert von 2.334 - 1 Tag, Festzins
Inflationsswap-Kontrakten — Aktiva erhalten 8,85%
Nettomarktwert von 2.334 _ Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 159.916 0,22
Inflationsswap-Kontrakten — Aktiva beizulegenden Zeitwert — Aktiva
7.000.000 BRL  Morgan Variabler Zins 04/01/2027 (61.749)  (0,09)
Stanley bezahlt CDI 1 Tag,
Festzins erhalten
10,82%
Zinsswap-Kontrakte 3.800000  BRL  Morgan Variabler Zins 04/01/2027 (48.469)  (0,07)
9% des Stanley bezahit CDI 1 Tag,
Wertpapier- Falligkeits-  Marktwert Nettover- Festzins erhalten
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens 915?%
1705.000 PLN _ JP Morgan  Festzins bezahi 1010612030 55 = 13.580.000 MXN  J.P.Morgan F;séilgg/ bezahlt 24/01/2035 (44.218)  (0,06)
4,23%, variabler 045%, variabler
Z}ns er'halten %:?églrgilt‘;n
WIBOR 6 Monate 3000000  BRL  Morgan Varablerzins . 04012027 (30.194)  (0,05)
23.000.000 INR J.P.Morgan  Variabler Zins 03/09/2029 4.083 o Stanle bezahit CDI 1 Ta ’ ’
bezahit MIBOR Y ! 9
) Festzins erhalten
1 Tag, Festzins 9.795%
erhalten 6,067% ’
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% des
Wertpapier- Filligkeits- Marktwert Nettover- % des
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mdgens Nettovermégens
1.295.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 12/06/2030 (1.327) - Nigeria 0,27
4,32%, variabler Tansania 0,26
Zins erhalten Niederlande 0,17
WIBOR 6 Monate Kanada 0,12
1.296.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 12/06/2030 (1.249) - Uruguay 0,11
4,315%, variabler Summe Anlagen 95,79
Zins erhalten Liquide Mittel und Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 421
WIBOR 6 Monate Summe 100,00
432.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahit 11/06/2030 (247) -
4,29%, variabler
Zins erhalten § Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
WIBOR 6 Monate Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
432.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 11/06/2030 (62) - Halbjahresabschlusses.
4,255%, variabler
Zins erhalten
WIBOR 6 Monate
Summe Zinsswap-Kontrakte zum (196.515)  (0,27)
beizulegenden Zeitwert — Passiva
Nettomarktwert von (36.599)  (0,05)
Zinsswap-Kontrakten — Passiva
Barmittel 2.372.145 3,23
Sonstige Vermodgenswerte/(Verbindlichkeiten) 719.747 0,98
Gesamtnettovermdgen 73.465.015 100,00
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
% des
Nettovermégens
Indonesien 10,10
Mexiko 9,43
Sudafrika 7,34
Brasilien 6,98
Thailand 6,75
Malaysia 6,32
Tschechische Republik 5,56
Kolumbien 5,26
Indien 4,94
Polen 4,70
Ungarn 4,05
Uberstaatlich 3,94
China 3,27
Peru 2,93
Vereinigte Staaten von Amerika 2,12
Chile 1,72
Ruménien 1,72
Turkei 1,42
Philippinen 1,06
Elfenbeinkiste 1,03
Agypten 1,00
Usbekistan 0,53
Jersey 0,38
Dominikanische Republik 0,37
Aserbaidschan 0,36
Serbien 0,34
Estland 0,33
Montenegro 0,32
Marokko 0,30
Benin 0,29
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Emerging Markets Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen aller Art von
Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 50% des Werts
seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen und Emittenten begeben wurden, die
entweder in einem der Schwellenlander Lateinamerikas,
Asiens, Europas, Afrikas und des Nahen Ostens anséssig
sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in diesen Landern ausuben. Das Wertpapierportfolio
kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere
(einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen) umfassen. Der Fonds kann bis
zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wahrungen und
Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von den
Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund der

vorherrschenden Marktbedingungen die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen.

Es wird erwartet, dass die Auswirkungen begrenzt
sein werden und eine geringflgige Verbesserung der
risikobereinigten Renditen zur Folge haben werden.
Weitere Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
sEinsatz von Derivaten durch den Fonds® des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des

INVEST WITH CONFIDENCE™

Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Waéhrung  Nennwert USD mdgens
Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Anleihen
ANGOLA
Angola Government Bond, Reg. S usb 200.000 189.518 0,10
8,25% 09/05/2028
Angola Government Bond, Reg. S UsSD 400.000 318.609 0,17
9,375% 08/05/2048
Angola Government Bond, Reg. S usDb 200.000 155.214 0,09
9,125% 26/11/2049
Angola Government Bond, Reg. S usbD 300.000 302.382 0,17
9,5% 12/11/2025
965.723 0,53
ARGENTINIEN
Argentina Government Bond 1% uUsD 2.187.000 1.840.054 1,01
09/07/2029
Argentina Government Bond, STEP  USD 1.236.400 990.666 0,54
0,75% 09/07/2030
Argentina Government Bond, STEP  USD 2.110.041 1.434.306 0,78
4,125% 09/07/2035
Argentina Government Bond, STEP  USD 2.170.207 1.562.441 0,86
5% 09/01/2038
5.827.467 3,19
ARMENIA
Armenia Government Bond, Reg. S USD 610.000 593.942 0,32
6,75% 12/03/2035
593.942 0,32
ASERBAIDSCHAN
Azerbaijan Government Bond, usSD 470.000 420.724 0,23
Reg. S 3,5% 01/09/2032
420.724 0,23
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
BAHRAIN Colombia Government Bond 8% uUsD 1.620.000 1.673.323 0,92
Bahrain Government Bond, Reg. S USD 940.000  964.636 0,53 20/04/2033
7% 12/10/2028 Colombia Government Bond 7,5% usb 935.000 932.003 0,51
Bahrain Government Bond, Reg. S USD 200.000  203.778 0,11 02/02/2034
6,75% 20/09/2029 Colombia Government Bond 8,5% uUsD 425.000 440.904 0,24
1.168.414 0,64 25/04/2035
BERMUDA Colombia Government Bond 7,75% USD 455.000 444.307 0,24
Bermuda Government Bond, USD 407.000  400.488 0,22 07/11/2036
Reg. S 5% 15/07/2032 Colombia Government Bond uUsD 870.000 647.688 0,35
Bermuda Government Bond, usD 730.000  482.931 0,26 5,625% 26/02/2044
Reg. S 3,375% 20/08/2050 Colombia Government Bond 5% uUsD 1.330.000 899.541 0,49
883.419 0,48 15/06/2045
BRASILIEN Colombia Government Bond usbD 600.000 341.71 0,19
Brazil Government Bond 5,5% USD 520000 520858 0,29 4,125% 15/05/2051
06/11/2030 Colombia Government Bond 8,75%  USD 210.000  208.369 0,11
Brazil Government Bond 6,25% usD 650.000 672342 037 LT
18/03/2031 Colombia Government Bond usSD 325.000  308.598 0,17
Brazil Government Bond 6% usD 415000 411758 0,23 8,375% 07/11/2054
20/10/2033 Colombia Government Bond usb 375.000  305.920 0,17
Brazil Government Bond 6,125% ~ USD  1.805.000 1.789.875 0,98 6,125% 18/01/2041
15/03/2034 Ecopetrol SA 8,875% 13/01/2033 usD 795.000 819.818 0,45
Brazil Government Bond 6,625% USD  1.720.000 1.733.958 0,95 Ecopetrol SA 8,375% 19/01/2036 usb 160.000  154.326 0,08
15/03/2035 8.841.578 4,84
Brazil Government Bond 7,125% usD 225000  240.375 0,13 COSTARICA
20/01/2037 Costa Rica Government Bond, USD 356.000 368.864 0,20
Brazil Government Bond 7,125% usD 200.000  190.731 0,10 144A7,3% 13/11/2054
13/05/2054 Costa Rica Government Bond, usb 275.000 283.099 0,15
Brazil Government Bond 5% usD 425.000  323.303 0,18 Reg. S 6,125% 19/02/2031
27/01/2045 Costa Rica Government Bond, USD 300.000 268.950 0,15
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 3.194  535.428 0,29 Reg. § 5,625% 30/04/2043
10% 01/01/2031 920.913 0,50
6.418.628 3,52 ELFENBEINKUSTE
BULGARIEN Cote d’'lvoire Government Bond, XOF  292.000.000 516.933 0,28
Bulgaria Government Bond, Reg. S  EUR 385.000  489.392 0,27 Reg. S 6,875% 01/04/2028
4,5% 27/01/2033 Cote d’lvoire Government Bond, usb 390.000 376.159 0,21
Bulgaria Government Bond, Reg. S USD 272.000  266.037 0,14 Reg. S 8,075% 01/04/2036
5% 05/03/2037 Ivory Coast Government Bond, USD 535.000 528.011 0,29
755.429 0,41 Reg. S 7,625% 30/01/2033
CHILE Ivory Coast Government Bond, uUsbD 325.000 312.894 0,17
Bonos de la Tesoreria de la CLP 785.000.000 859.062 0,47 Reg. S 8,25% 30/01/2037
Republica en pesos, Reg. S, 144A 1.733.997 0,95
6% 01/04/2033 DOMINIKANISCHE REPUBLIK
Chile Government Bond 3,75% EUR 180.000 214916 0,12 Dominican Republic Government uUsD 210.000 194.611 0,11
14/01/2032 Bond, 144A 4,875% 23/09/2032
Chile Government Bond 5,65% UsD 1.275.000 1.314.168 0,72 Dominican Republic Government USD 385.000 392.353 0,22
13/01/2037 Bond, 144A 6,95% 15/03/2037
Corp. Nacional del Cobre de Chile, UsD 200.000 185.898 0,10 Dominican Republic Government uUsD 315.000 314.134 0,17
144A 3,15% 14/01/2030 Bond, Reg. S 5,5% 22/02/2029
Corp. Nacional del Cobre de Chile, uUsD 325.000 316.411 0,18 Dominican Republic Government UsSD 200.000 167.950 0,09
Reg. S 5,125% 02/02/2033 Bond, Reg. S 5,875% 30/01/2060
Corp. Nacional del Cobre de Chile, uUsD 200.000 203.988 0,11 Dominican Republic Government uUsD 945.000 935.881 0,51
Reg. S 5,95% 08/01/2034 Bond, Reg. S 6,85% 27/01/2045
Corp. Nacional del Cobre de Chile, USD 950.000 986.148 0,54 2.004.929 1,10
Reg. S 6,33% 13/01/2035 ECUADOR
Empresa de los Ferrocarriles usD 500.000  296.286 0,16 Ecuador Government Bond, STEP,  USD 1.491.032 1.296.080 0,71
del Estado, Reg. S 3,068% 144A 6,9% 31/07/2030
18/08/2050 Ecuador Government Bond, STEP, ~ USD 605000  525.896 0,29
Empresa de Transporte de UsSD 310.000 251.270 0,14 Reg. S 6,9% 31/07/2030
Pasajeros Metro SA, Reg. S 4,7% Ecuador Government Bond, STEP,  USD 1.297.743  935.508 0,51
07/05/2050 Reg. S 5,5% 31/07/2035
4.628.147 2,54 Ecuador Government Bond, STEP, ~ USD 459.000  287.212 0,16
KOLUMBIEN Reg. S 5% 31/07/2040
Banco de Bogota SA, Reg. S 6,25% USD 450.000 452.535 0,25 3.044.696 1,67
12/05/2026 AGYPTEN
Colombia Government Bond usSD 1.000.000 1.035.856 0,57 Egypt Government Bond, Reg. S USD 320.000 314.250 0,17
7,375% 25/04/2030 5,8% 30/09/2027
Colombia Government Bond usb 215.000  176.679 0,10 Egypt Government Bond, Reg. S UsD 200.000  200.131 0,11
3,125% 15/04/2031 6,588% 21/02/2028
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Egypt Government Bond, Reg. S uUsb 896.000 901.264 0,49 State Bank of India, Reg. S 5% usD 470.000 476.133 0,26
7,6% 01/03/2029 17/01/2029
Egypt Government Bond, Reg. S usb 470.000 476.582 0,26 4.568.145 2,50
8,625% 04/02/2030 INDONESIEN
Egypt Government Bond, Reg. S usb 555.000  562.295 0,31 Indonesia Government Bond 4,55% USD 200.000  201.837 0,11
9,45% 04/02/2033 11/01/2028
Egypt Government Bond, Reg. S usb 200.000  177.827 0,10 Indonesia Government Bond 5,6%  USD 1.540.000 1.608.675 0,88
7,3% 30/09/2033 15/01/2035
Egypt Government Bond, Reg. S usb 450.000  327.849 0,18 Indonesia Government Bond 5,15% USD 200.000  188.389 0,10
7,5% 16/02/2061 10/09/2054
Egypt Government Bond, Reg. S usb 2.848.000 2.316.702 1,27 Indonesia Government Bond, usD 1.530.000 1.504.657 0,83
8,5% 31/01/2047 Reg. S 5,25% 17/01/2042
5.276.900 2,89 Indonesia Government Bond, usD 2.115.000 1.905.311 1,04
EL SALVADOR Reg. S 4,625% 15/04/2043
El Salvador Government Bond, usD 250.000 257.500 0,14 Indonesia Treasury 6,75% IDR  13.925.000.000 865.541 0,47
144A 9,65% 21/11/2054 15/07/2035
El Salvador Government Bond, USD 200.000 183.000 0,10 Minejesa Capital BV, Reg. S uUsD 940.000 903.795 0,50
Reg. S 7,625% 01/02/2041 5,625% 10/08/2037
El Salvador Government Bond, UsD 450.000 458.438 0,25 Pertamina Persero PT, Reg. S uUsbD 355.000 335.930 0,18
Reg. S 9,5% 15/07/2052 5,625% 20/05/2043
El Salvador Government Bond, USD 190.000 195.700 0,11 Perusahaan Penerbit SBSN uUsD 550.000 554.799 0,30
Reg. S 9,65% 21/11/2054 Indonesia lll, Reg. S 4,4%
El Salvador Government Bond, usD 715.000  710.767 0,39 01/03/2028
Reg. S 6,375% 18/01/2027 Perusahaan Penerbit SBSN UsD 516.000 519.863 0,29
El Salvador Government Bond, usb 675.000  651.375 0,36 Indonesia Ill, Reg. S 4,45%
Reg. S 7,65% 15/06/2035 20/02/2029
2.456.780 1,35 Perusahaan Penerbit SBSN uUsD 550.000 509.373 0,28
ESTLAND Indonesia Ill, Reg. S 2,8%
Luminor Holding A/S, Reg. S, FRN __EUR 551,000  676.554 0,37 23/06/2030
5,399% 14/10/2035 ) 9.098.170 4,98
676.554 0,37 ELFENBEINKUSTE
GHANA Ivory Coast Government Bond, USD 3.060.000 2.781.732 1,52
Ghana Government Bond, Reg. S USD 46560 45245 0,02 Reg. S 6,125% 15/06/2033
0% 03/07/2026 Ivory Coast Government Bond, EUR 1.030.000  943.011 0,52
Ghana Government Bond, Reg. S~ USD 81.167  68.087 0,04 Reg. S 6,625% 22/03/2048
0% 03/01/2030 3.724.743 2,04
Ghana Government Bond, STEP, usD 100.000 77.739 0,04 JORDANIEN
144A 5% 03/07/2035 Jordan Government Bond, 144A UsD 325.000 336.458 0,19
Ghana Government Bond, STEP, usD 469.480  440.349 0,24 7,75% 15/01/2028
Reg. S 5% 03/07/2029 Jordan Government Bond, 144A uUsD 200.000 204.935 0,11
Ghana Government Bond, STEP, USD  1.936.655 1.505.545 0,83 7,5% 13/01/2029
Reg. S 5% 03/07/2035 Jordan Government Bond, Reg. S uUsD 330.000 317.952 0,17
2.136.965 1,17 5,85% 07/07/2030
GUATEMALA 859.345 0,47
Guatemala Government Bond, USD 270.000  264.870 0,15 KASACHSTAN
144A 4,9% 01/06/2030 KazMunayGas National Co. JSC, usDb 1.150.000 997.409 0,55
Guatemala Government Bond, usD 275.000  292.610 0,16 Reg. S 5,75% 19/04/2047
144A7,05% 04/10/2032 997.409 0,55
Guatemala Government Bond, usD 350.000 346.957 0,19 KUWAIT
Reg. S 4,875% 13/02/2028 MEGIobal Canada ULC, Reg. S usD 600.000  621.670 0,34
Guatemala Government Bond, usD 200.000  198.750 0,11 5,875% 18/05/2030
Reg. S 5,25% 10/08/2029 621.670 0,34
Guatemala Government Bond, USD 270.000 287.289 0,16 LIBANON
Reg. S 7,05% 04/10/2032 Lebanon Government Bond, Reg. S USD 1485000  280.171 0,15
Guatemala Government Bond, usb 350.000 317.406 0,17 8,25% 17/05/2034°
Reg. S 6,125% 01/06/2050 280.171 0,15
1.707.882 0,94 MEXIKO
INDIEN Banco Mercantil del Norte SA, usD 500.000 519.696 0,29
ABJA Investment Co. Pte. Ltd., usD 465.000  470.795 0,26 Reg. S, FRN 8,375% Perpetual
Reg. S 5,45% 24/01/2028 Grupo Televisa SAB 5,25% usD 200.000  142.229 0,08
Export-Import Bank of India, Reg. S USD 2.610.000 2.459.324 1,35 24/05/2049
3,25% 15/01/2030 Mexican Bonos 6,625% 29/01/2038  USD 200.000 202.700 0,11
Export-Import Bank of India, Reg. S USD 415.000  430.175 0,23 Mexico Government Bond 3,5% usD 200.000  167.990 0,09
5,5% 18/01/2033 12/02/2034
Greenko Power Il Ltd., Reg. $4,3%  USD 342925  322.989 0,18 Mexico Government Bond 6,35% usD 1.270.000 1.297.800 0,71
13/12/2028 09/02/2035
India Government Bond 6,79% INR 34.010.000 408.729 0,22 Mexico Government Bond 7,375% UsD 680.000 700.176 0,38
07/10/2034 13/05/2055
3.030.591 1,66
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MONTENEGRO POLEN
Montenegro Government Bond, usSD 1.405.000 1.457.652 0,80 Poland Government Bond 5,125% uSD 940.000  945.752 0,52
Reg. S 7,25% 12/03/2031 18/09/2034
Montenegro Government Bond, EUR 230.000 267.263 0,14 Poland Government Bond 5,5% usbD 260.000 241.633 0,13
Reg. S 4,875% 01/04/2032 04/04/2053
1.724.915 0,94 Poland Government Bond 5,5% usD 825.000 766.983 0,42
MAROKKO 18/03/2054
Morocco Government Bond, Reg. S USD 750.000 635.309 0,35 1.954.368 1,07
3% 15/12/2032 KATAR
Morocco Government Bond, Reg. S USD 640.000 674.720 0,37 Qatar Government Bond, Reg. S UsD 480.000 489.868 0,27
6,5% 08/09/2033 4,875% 27/02/2035
Morocco Government Bond, Reg. S USD 801.000 546.522 0,30 Qatar Government Bond, Reg. S uUsD 575.000 517.740 0,28
4% 15/12/2050 4,817% 14/03/2049
1.856.551 1,02 Qatar Government Bond, Reg. S usD 875.000  741.426 0,41
OMAN 4,4% 16/04/2050
Oman Government Bond, Reg. S uUsD 1.085.000 1.096.709 0,60 QatarEnergy, Reg. S 2,25% usD 905.000  793.736 0,43
5,375% 08/03/2027 12/07/2031
Oman Government Bond, Reg. S usD 700.000 716.448 0,39 QatarEnergy, Reg. S 3,125% usD 705.000 521.512 0,29
5,625% 17/01/2028 12/07/2041
Oman Government Bond, Reg. S UsD 400.000 424,735 0,23 3.064.282 1,68
6,25% 25/01/2031 RUMANIEN
Oman Government Bond, Reg. S usb 680.000  771.653 0,43 Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 850.000 1.037.172 0,57
7,375% 28/10/2032 FRN 8,875% 27/04/2027
3.009.545 1,65 Romania Government Bond, Reg. S EUR 510.000  623.722 0,34
PAKISTAN 5,5% 18/09/2028
Pakistan Government Bond, Reg. S  USD 820.000 777.549 0,43 Romania Government Bond, Reg. S USD 450.000 442027 0,24
6,875% 05/12/2027 6,375% 30/01/2034
Pakistan Government Bond, Reg. S USD 200.000  178.158 0,10 Romania Government Bond, Reg. S USD 206.000  158.910 0,09
7,375% 08/04/2031 5,125% 15/06/2048
Pakistan Government Bond, Reg. S USD 340.000  278.720 0,15 Romania Government Bond, Reg. S USD 314.000 197.256 0,11
7,875% 31/03/2036 4% 14/02/2051
1.234.427 0,68 2.459.087 1,35
PANAMA SAUDI-ARABIEN
Banco Nacional de Panama, Reg. S USD 300.000 252.003 0,14 Gaci First Investment Co., Reg. S USD 781.000 669.309 0,37
2,5% 11/08/2030 5,125% 14/02/2053
Panama Government Bond 6,4% UsD 2.465.000 2.394.255 1,31 Greensaif Pipelines Bidco SARL, USD 550.000 556.854 0,30
14/02/2035 Reg. S 5,853% 23/02/2036
Panama Government Bond 6,7% usD 390.000  388.779 0,21 Saudi Arabia Government Bond, usD 390.000  393.895 0,22
26/01/2036 Reg. S 4,75% 16/01/2030
Panama Government Bond 6,853% USD 430.000 391.880 0,22 Saudi Arabia Government Bond, UsD 265.000 274.880 0,15
28/03/2054 Reg. S 5,375% 13/01/2031
3.426.917 1,88 Saudi Arabia Government Bond, usD 200.000  200.905 0,11
PARAGUAY Reg. S 4,875% 18/07/2033
Paraguay Government Bond, usb 295.000  301.387 0,17 Saudi Arabia Government Bond, usD 525.000  457.762 0,25
Reg. S 5,85% 21/08/2033 Reg. S 5% 17/04/2049
Paraguay Government Bond, usb 535.000  459.431 025 Saudi Arabia Government Bond, usD 380.000  235.527 0,13
Reg. S 5,4% 30/03/2050 Reg. S 3,45% 02/02/2061
760.818 0,42 Saudi Arabian Oil Co., 144A5,25%  USD 250.000  252.645 0,14
PERU 17/07/2034
Peru Government Bond 8,75% usb 200.000 244.740 0,13 Saudi Arabian Oil Co., Reg. S usD 710.000 618.972 0,34
21/11/2033 4,25% 16/04/2039
Peru Government Bond 3,55% uUsbD 195.000 133.331 0,07 3.660.749 2,01
10/03/2051 SERBIEN
Peru Government Bond 6,2% usb 620.000  620.651 0,34 Serbia Government Bond, 144A6% USD 400.000 404410 0,22
30/06/2055 12/06/2034
Peru Government Bond 2,78% usD 1.130.000 611.127 0,34 Serbia Government Bond, Reg. S usD 400.000 413.883 0,23
01/12/2060 6,25% 26/05/2028
Peru Government Bond 5,625% usD 590.000 561.031 0,31 Serbia Government Bond, Reg. S UsD 200.000 210.934 0,11
18/11/2050 6,5% 26/09/2033
2.170.880 1,19 1.029.227 0,56
PHILIPPINEN SUDAFRIKA
Manila Water Co., Inc., Reg. § usD 585.000  570.727 0,31 South Africa Government Bond, USD 490000  467.864 0,26
4,375% 30/07/2030 144A7,95% 19/11/2054
Philippines Government Bond UsD  1.095000 710693 0,39 South Africa Government Bond UsD 290.000 284250 0,16
2,65% 10/12/2045 5,875% 20/04/2032
Philippines Government Bond 5,9%  USD 200000 204373 0,11 South Africa Government Bond, USD 3724000 3696973 2,02
04/02/2050 Reg. S 7,1% 19/11/2036
Philippines Government Bond PHP  23.000.000  399.627 0,22 South Africa Government Bond, usD 230.000 219.609 0,12
6,25% 14/01/2036 Reg. S 7,95% 19/11/2054
1.885.420 1,03
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South Africa Government Bond UsD 600.000 520.924 0,29 Turkiye Government Bond 6,5% UsD 325.000 312.851 0,17
6,25% 08/03/2041 20/09/2033
South Africa Government Bond usb 1.090.000 819.808 0,45 Turkiye Government Bond 7,625% usb 310.000 318.195 0,17
5,65% 27/09/2047 15/05/2034
Transnet SOC Ltd., Reg. S 8,25% USD 200.000 207.667 0,11 Turkiye Government Bond 6,5% uUsD 550.000 520.323 0,29
06/02/2028 03/01/2035
6.217.095 3,41 Turkiye Government Bond 4,875% usbD 350.000 247.758 0,14
SUDKOREA 16/04/2043
Hanwha Totalenergies UsSD 520.000 526.005 0,29 Turkiye Government Bond 6% UsD 1.090.000 903.228 0,49
Petrochemical Co. Ltd., Reg. S 14/01/2041
5,5% 18/07/2029 5.740.006 3,14
526.005 0,29 UKRAINE
SRI LANKA Ukraine Government Bond, STEP, uUsD 382.671 237.615 0,13
Sri Lanka Government Bond, 144A  USD 603.006  566.825 0,31 144A1,75% 01/02/2029
4% 15/04/2028 Ukraine Government Bond, STEP, usb 278.798 145.211 0,08
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 600.820  536.232 0,29 144A 1,75% 01/02/2034
144A 3,1% 15/01/2030 Ukraine Government Bond, STEP, uUsD 250.656 127.899 0,07
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 1.178.500  947.234 0,52 144A1,75% 01/02/2035
144A 3,35% 15/03/2033 Ukraine Government Bond, STEP, usb 1.852.272 926.795 0,51
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 1.639.244 1.119.821 0,61 144A 1,75% 01/02/2036
144A 3,6% 15/06/2035 Ukraine Government Bond, STEP, uUsD 110.000 55.039 0,03
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 552275  447.412 0,25 Reg. S 1,75% 01/02/2036
144A 3,6% 15/05/2036 1.492.559 0,82
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 477.015 385.175 0,21 VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
144A 3,6% 15/02/2038 DP World Ltd., Reg. S 5,25% UsD 920.000 933.968 0,51
Sri Lanka Government Bond, STEP, USD 1.890.000 1.291.120 0,71 24/12/2029
Reg. S 3,6% 15/06/2035 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd.,, ~ USD 575.000  489.296 0,27
5.293.819 2,90 Reg. S 2,625% 31/03/2036
UBERSTAATLICH Ruwais Power Co. PJSC, Reg. S uUsD 200.000 206.944 0,11
Corp. Andina de Fomento, Reg. S,  USD 330.000  335.070 0,18 6% 31/08/2036
FRN 6,75% Perpetual 1.630.208 0,89
International Bank for uUsD 300.000 284.835 0,16 URUGUAY
Reconstruction & Development Uruguay Government Bond 5,75%  USD 540.000 571.212 0,31
0% 31/03/2027 28/10/2034
619.905 0,34 Uruguay Government Bond 5,1% usD 1.085.000 1.001.249 0,55
SURINAME 18/06/2050
Suriname Government Bond, 144A  USD 956.122 948.473 0,52 1.572.461 0,86
7,95% 15/07/2033 USBEKISTAN
Suriname Government Bond, 144A  USD 521.000  587.167 0,32 Navoi Mining & Metallurgical usD 430.000  440.302 0,24
9% 31/12/2050 Combinat, Reg. S 6,95%
1.535.640 0,84 17/10/2031
TANSANIA Uzbekistan Government Bond, uUsD 640.000 660.732 0,36
HTA Group Ltd., Reg. S 7,5% usD 370.000 379.944 0,21 Reg. S 6,947% 25/05/2032
04/06/2029 1.101.034 0,60
379.944 0,21 BOLIVARISCHE REPUBLIK VENEZUELA
THAILAND Petroleos de Venezuela SA, Reg. S  USD 497.000 462.210 0,25
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN UsD 1.600.000 1.423.856 0,78 8,5% 27/10/2020°
3,466% 23/09/2036 Petroleos de Venezuela SA, Reg. S USD 11.950.000 1.565.450 0,86
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., usD 520.000  324.900 0,18 9% 17/11/2021%
Reg. S 3,5% 17/10/2049 Petroleos de Venezuela SA, Reg. S  USD 410.000 52.302 0,03
1.748.756 0,96 5,375% 12/04/2027°
TRINIDAD UND TOBAGO Venezuela Government Bond, uUsbD 2.350.000 351.266 0,19
Trinidad & Tobago Government UsD 270.000  266.447 0,15 Reg. S 7,75% 13/10/2019°
Bond, Reg. S 6,4% 26/06/2034 Venezuela Government Bond, USD 390.000 54.639 0,03
266.447 0,15 Reg. S 6% 09/12/2020°
TURKEI Venezuela Government Bond, usb 355.000 64.827 0,04
Turkiye Government Bond 37% TRY  31.755000  783.782 0,43 Reg. S 12,75% 23/08/2022°
18/02/2026 2.550.694 1,40
Turkiye Government Bond 9,875%  USD 300.000  328.652 0,18 SAMBIA
15/01/2028 Zambia Government Bond, Reg. S uUsD 771.015 525.110 0,29
Turkiye Government Bond 9,375%  USD 470.000  518.871 0,28 0,5% 31/12/2053
14/03/2029 525.110 0,29
Turkiye Government Bond 5,95% usb 900.000  867.873 0,48 Summe Anleihen 133.080.200 72,91
15/01/2031
Turkiye Government Bond 7,25% uUsD 400.000 401.639 0,22
29/05/2032
Turkiye Government Bond 9,375% usb 475.000 536.834 0,29
19/01/2033
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. . . KOLUMBIEN
Convertible Anleihen (Wandelanleihen) Colombia Government Bond 8% USD 670000  673.361 0,37
KAIMANINSELN 14/11/2035
Alibaba Group Holding Ltd. 0,5% usb 215.000  272.631 0,15 Ecopetrol SA 4,625% 02/11/2031 usD 280.000  236.503 0,13
01/06/2031 909.864 0,50
JD.com, Inc. 0,25% 01/06/2029 USD 265.000 276.503 0,15 DOMINIKANISCHE REPUBLIK
549134 0,30 Dominican Republic Government _ USD 690.000 703179 0,39
TANSANIA Bond, Reg. S 6,95% 15/03/2037
HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% USD 200.000 189532 0,10 703.179 0,39
18/03/2027 EL SALVADOR
_ _ (189:532) 010 El Salvador Govemment Bond, USD 465000 494355 0,27
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 738.666 0,40 144/ 9,25% 17/04/2030
Summe Bdrsennotierte 133.818.866 73,31 El Salvador Government Bond, usD 240.000 5.220 -
libertragbare Wertpapiere Reg. S 0,25% 17/04/2030
und Geldmarktinstrumente 499.575 0,27
GUATEMALA
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf Guatemala Government Bond, usD 200.000  202.230 0,11
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden Reg. S 6,55% 06/02/2037
Anleih 202.230 0,11
nieinen INDONESIEN
BARBADOS Bank Negara Indonesia Persero USD 400.000  396.011 0,22
Barbados Government Bond, usD 625.000 628.313 0,34 Tbk. PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026
Reg. S 8% 26/06/2035 396.011 0,22
628.313 0,34 JAMAIKA
BRASILIEN Kingston Airport Revenue Finance  USD 200.000  204.437 0,11
Aegea Finance SARL, Reg. S 9% usD 360.000 381.327 0,21 Ltd., 144A 6,75% 15/12/2036
20/01/2031 Kingston Airport Revenue Finance ~ USD 600.000  613.311 0,34
Cosan Overseas Ltd., Reg. S UsbD 550.000 555.434 0,30 Ltd., Reg. S 6,75% 15/12/2036
8,25% Perpetual TransJamaican Highway Ltd., usb 218.837  203.409 0,11
CSN Resources SA, Reg. S uUsD 640.000 631.463 0,35 Reg. S 5,75% 10/10/2036
8,875% 05/12/2030 1.021.157 0,56
CSN Resources SA, Reg. S usSD 200.000 157.214 0,09 MALAYSIA
4,625% 10/06/2031 Malaysia Government Bond MYR  13.990.000 3403011 186
FS Luxembourg SARL, Reg. S usD 410.000  403.502 0,22 3,828% 05/07/2034
8,625% 25/06/2033 3.403.011 1,86
Globo Comunicacao e . usb 1.315.000 1.247.604 0,68 MEXIKO
;;/rg1c;gggges SA, Reg. §4,875% BBVA Mexico SA Institucion de USD 480000 461597 025
. Banca Multiple Grupo Financiero
Globo Comunicacao e uUsb 475.000 445970 0,25 BBVA, Reg. S, FRN 5,125%
Participacoes SA, Reg. S 5,5% 18/01/2033
LI S BBVA Mexico SA Institucion de uUsD 200000 197.480 0,11
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S UsbD 390.000 386.588 0,21 Banca Multiple Grupo Financiero
6,25% 08/07/2032 BBVA, Reg. S, FRN 5,875%
Sitios Latinoamerica SAB de CV, usD 750.000  734.337 0,40 13/09/2034
1424%,5/570104/04/2032 BBVA Mexico SA Institucion de USD 780000 826265 045
4.943.439 2, Banca Multiple Grupo Financiero
CHILE BBVA, Reg. S, FRN 8,45%
AES Andes SA, Reg. S, FRN 8,15% USD 450.000 464.391 0,25 29/06/2038
10/06/2055 BBVA Mexico SA Institucion de usDb 285.000 295.430 0,16
Agrosuper SA, 144A 4,6% usD 730.000 680.029 0,37 Banca Multiple Grupo Financiero
20/01/2032 BBVA, Reg. S, FRN 8,125%
Banco Santander Chile, 144A usb 416.000 377.716 0,21 08/01/2039
3,177% 26/10/2031 Mexican Bonos 5,85% 02/07/2032 usb 480.000 485.064 0,27
Celulosa Arauco y Constitucion SA,  USD 300.000 286.755 0,16 Mexico Government Bond 6% usb 370.000 363.322 0,20
144A 4,2% 29/01/2030 07/05/2036
Celulosa Arauco y Constitucion SA  USD 255.000 249.642 0,14 Mexico Government Bond 6,875% usD 2.270.000 2.359.381 1,29
3,875% 02/11/2027 13/05/2037
Celulosa Arauco y Constitucion SA,  USD 200.000 204.474 0,11 Petroleos Mexicanos 4,5% usbD 495.000 488.693 0,27
Reg. S 6,18% 05/05/2032 23/01/2026
Chile Electricity Lux MPC Il SARL, usD 361.677 361.995 0,20 Petroleos Mexicanos 6,5% usD 985.000 978.484 0,54
Reg. S 5,58% 20/10/2035 13/03/2027
Corp. Nacional del Cobre de Chile, UsD 320.000 335.082 0,18 Petroleos Mexicanos 8,75% usD 1.693.000 1.750.177 0,96
Reg. S 6,44% 26/01/2036 02/06/2029
Inversiones CMPC SA, Reg. S usD 200.000 205.219 0,11 Petroleos Mexicanos 5,95% usDb 580.000 523.654 0,29
6,125% 26/02/2034 28/01/2031
3.165.303 1,73 Petroleos Mexicanos 10% uUsD 619.000 663.273 0,36

07/02/2033
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Petroleos Mexicanos 5,625% USD 805.000 533.341 0,29 TURKEI
23/01/2046 TC Ziraat Bankasi A/S, 144A 0% usD 475.000  523.595 0,29
Saavi Energia SARL, Reg. S usD 400.000  416.900 0,23 14/03/2029
8,875% 10/02/2035 523.595 0,29
10.343.061 5,67 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
NIGERIA Hyundai Capital America, 144A usD 460.000  471.185 0,26
Nigeria OMO Bill 0% 11/11/2025 NGN 1.510.078.000  897.140 0,49 5,6% 30/03/2028
897.140 0,49 471.185 0,26
OMAN BOLIVARISCHE REPUBLIK VENEZUELA
Oryx Funding Ltd., Reg. S 5,8% USD 200.000 203.375 0,11 Petroleos de Venezuela SA, Reg. S  USD 700.000 89.473 0,05
03/02/2031 6% 15/11/2026°
203.375 0,11 89.473 0,05
PANAMA Summe Anleihen 39.080.130 21,41
Banco General SA, FRN, 144A USD 200.000 178.124 0,10
5,25% Perpetual Convertible Anleihen (Wandelanleihen)
Banco General SA, Reg. S, FRN usb 325.000 289.452 0,16 KAIMANINSELN
5,25% Perpetual Sea Ltd. 2,375% 01/12/2025 usD 170.000  300.637 0,17
C&W Senior Finance Ltd., Reg. S USD 200.000 205.184 0,11 300.637 0,17
9% 15/01/2033 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 300.637 0,17
Panama Government Bond 7,5% usb 275.000  292.806 0,16 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 39.380.767 21,58
01/03/2031 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Panama Government Bond 8% uUsb 1.458.000 1.556.196 0,85 und Geldmarktinstrumente
01/03/2038
0,
Pg? ggg%;vemmem Bond 7.875%  USD 460.000  468.073 026 Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
2.989.835 1,64 Aktien
PARAGUAY VEREINIGTES KONIGREICH
Paraguay Government Bond, usb 560.000  569.660 0,31 Mriya Farming plc Recovery EUR 41.831 142 —
Reg. S 6% 09/02/2036 Certificates*
Telefonica Celular del Paraguay SA, USD 400.000 398.502 0,22 142 —
Reg. S 5,875% 15/04/2027 Summe Aktien 142 —
968.162 0,53 Summe Sonstige libertragbare Wertpapiere 142 -
PERU und Geldmarktinstrumente
Lima Metro Line 2 Finance Ltd., usD 159.064 161.333 0,09 Summe Anlagen 173.199.775 94,89
Reg. S 5,875% 05/07/2034
Peru Government Bond 5,375% usb 1.500.000 1.499.400 0,82
08/02/2035
Peru Government Bond 5,875% UsD 950.000 915.040 0,50
08/08/2054 Financial-Futures-Kontrakte
Peru Government Bond, Reg. S PEN 1.850.000 536.128 0,29 Nicht
6,85% 12/08/2035 realisierter
Peru Government Bond, Reg. S PEN 1.870.000 557.286 0,31 Gesamt- Gewinn/ % des
7,6% 12/08/2039 Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Scotiabank Peru SA, Reg. S, FRN usSD 370.000  374.995 0,21 Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD  mdgens
6,1% 01/10/2035
4.044.182 2,22 Euro-Bund, 08/09/2025 (15)  EUR (2.289.756) 14.764 0,01
PHILIPPINEN U? Ultra Bon.d,.1 9/09/2025 . 78 USD 9.243.000 293286 0,16
Globe Telecom, Inc., Reg. S 3% USD 500000 404957 022 Nichtrealisierter Gesamtgewinn aus 308050 0,17
23/07/2035 Financial-Futures-Kontrakten
International Container Terminal usD 420000  419.300 0,23 ﬁ?;::f:;ﬁgﬁiﬂfgggii miverlust aus“ 03) USD  (11.531.172) Egﬂgg; éggg;
Services, Inc., Reg. S 4,75% Financial-Futures-Kontrakten . ‘
17/06/2030 . - .
824.257 0,45 Nlt_;ht re?llslerter Nettogewinn aus 173.300 0,09
POLEN Financial-Futures-Kontrakten
Poland Government Bond 5,375% UsD 580.000 591.625 0,32
12/02/2035
591.625 0,32
SUDKOREA Devisentermingeschifte
LG Energy Solution Ltd., Reg. S USD  1.055.000 1.052.914 0,58 Nicht
5,875% 02/04/2035 realisierter
1.052.914 0,58 Gewinn/ % des
THAILAND Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN uUsb 225.000 209.244 0,11 wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
3,733% 25/09/2034
209.244 0.1 CLP 899.474.000 usb 958.212 08/08/2025  Wells Fargo 3.404 -
’ EGP 21.895.000 usb 405.088 11/09/2025 Citibank 24.507 0,02
INVEST WITH CONFIDENCE™ T. ROWE PRICE 51



T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprufter Halbjahresbericht - Juni 2025

Emerging Markets Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

Nicht
realisierter
Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wéhrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
EGP 22.638.000 usb 404.684 11/12/2025 Citibank 22.484 0,01 Barmittel 3.229.125 1,77
EUR 2129 usb 2427 02/07/2025  J.P.Morgan 67 - Sonstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten) 6.107.602 3,34
EUR 581.459 USD 661.337 02/07/2025 RBC 20.017 0,01 Gesamtnettovermdgen 182.536.502 100,00
EUR 2.100 usb 2463 04/08/2025  J.P.Morgan 3 -
EUR 481.149 usb 545575 22/08/2025  J.P.Morgan 20.227 0,01
GBP 84.917.967 USD  114.359.875 02/07/2025 Deutsche ~ 1.816.395 1,00
Bank . . .
GBP 2053835  USD  2787.426 020712025 JP.Morgan 22426 001 Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
GBP 1.672.000 USD  2.282.063 02/07/2025 Toronto- 5.400 - % des
Domén;(r)]rll Nettovermdgens
GBP 27.104 usb 36.892 04/08/2025  J.P.Morgan 195 - Mexiko 7,33
IDR 13.385.029.000 usb 822.934 11/07/2025 Citibank 1.409 - Brasilien 6,23
PEN 842.151 UsD 236.227 11/07/2025 UBS 971 - Kolumbien 5,34
PEN 895742 USD 252251 11/07/2025  Wells Fargo 43 - Indonesien 5,20
uUsD 74606  CLP  69.732.400 08/08/2025 RBC 56 - Chile 4,27
usb 60.937  GBP 50.904 01/07/2025  J.P. Morgan 25 - Panama 352
usD 1990  GBP 1451 02007/2025  J.P. Morgan 6 - Tirkei 343
usb 393.190 PHP  21.975.000 05/09/2025 HSBC 4.238 - Siidafrika 341
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1.942.143 1,06 Peru 3,41
Devisentermingeschiften Argentinien 319
EUR 5.079 UsD 5.959 02/07/2025  J.P.Morgan (7) - Sri Lanka 2,90
GBP 3 USsD 3 01/07/2025  J.P. Morgan - - i
GBP 28 USD 39 02007/2025  J.P. Morgan - - ﬁ%’i'gr:e" 3’23
GBP 87.737.220 USD 120.191.218 04/08/2025 Bankof  (137.756)  (0,07) - '
America Elfenpelnku'ste 2,04
GBP 52355  USD 71.938 04/08/2025  J.P. Morgan (299 - Saudi-Arabien 2,01
usD 396207  CLP 374.552.160 08/08/2025 Deutsche (4.222) - Malaysia 1,86
Bank Oman 1,76
usb 128.985 CLP 123.698.304 08/08/2025 HSBC (3.260) - Katar 1,68
usb 187.341 CLP 176.259.840 08/08/2025 Morgan (1.096) - Ecuador 1,67
Stanley El Salvador 1,62
usb 74410 CLP  69.732.400 08/08/2025 RBC (140) - Dominikanische Republik 1,49
usb 91.045 CLP  85.498.896 08/08/2025 UBS (361) - Philippinen 148
usb 2458 EUR 2.100 02/07/2025 J.P. Morgan (3) - Bolivarische Republik Venezuela 1,45
UsD 239.097 EUR 209.552 22/08/2025  J.P. Morgan (7.323) - Polen 1,39
UusD 6.098.440 EUR 5.386.475 22/08/2025 Standard ~ (235.725)  (0,13) Rumanien 135
Chartered Ghana 117
usD 1.226.640 GBP 906.582 02/07/2025  J.P. Morgan (13.655)  (0,01) . ’
usD 789584 IDR 13385029000 11/07/2025 BNPParbas  (34760) (002)  Ihailand 1,07
UsD 1670241 MYR  7.092.031 04/09/2025 Bankof  (19720) (001)  Guatemala 1,05
America Marokko 1,02
uUsD 957558  MYR  4.072.783 04/09/2025 HSBC  (12.946)  (0,01) Elfenbeinkiiste 0,95
usb 773.359 MYR 3.290.797 04/09/2025  J.P.Morgan (10.805)  (0,01) Paraguay 0,95
usb 1.038.952 PEN 3.827.958 11/07/2025  Wells Fargo (39.225)  (0,02) Montenegro 0,94
usb 235593 PEN 842.151 10/10/2025 UBS (978) - Vereinigte Arabische Emirate 0,89
uUsD 251549 PEN 895.742 10/10/2025  Wells Fargo (76) - Siidkorea 0,87
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (522.357)  (0,28) Uruguay 0,86
Devisenterminkontrakten Suriname 0,84
Nicht realisierter Nettogewinn aus 1.419.786 0,78 Ukraine 0,82
Devisentermingeschiften Pakistan 0,68
Bahrain 0,64
Usbekistan 0,60
Serbien 0,56
Zinsswap-Kontrakte g;‘:('}ﬁtan 8!22
W ; a1 " des Angola 0,53
ertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- .
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens gpstg Rica gig
1.025.000.000 CLP  J.P.Morgan  Variabler Zins 22/05/2030 2.741 - Ble%i'l”l?da 0’ 48
bezaht CUC.P Jordanien 0’47
;r;:%;e;%%ié Kaimaﬁinseln 0,47
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 2741 - Bulgarien 0.41
beizulegenden Zeitwert — Aktiva Estland 0,37
Nettomarktwert von 2741 - Ei;&:i?os 8:;:

Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
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Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des

Nettovermégens

Uberstaatlich 0,34
Armenia 0,32
Sambia 0,29
Vereinigte Staaten von Amerika 0,26
Aserbaidschan 0,23
Tansania 0,21
Libanon 0,15
Trinidad und Tobago 0,15
Tansania 0,10
Summe Anlagen 94,89
Liquide Mittel und Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 5,11
Summe 100,00

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen
von Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Unternehmen begeben wurden, die entweder in einem
der Schwellenlander Lateinamerikas, Asiens, Europas,
Afrikas und des Nahen Ostens ansassig sind oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in diesen
Landern austben. Das Wertpapierportfolio kann fest-
und variabel verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und
sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art, einschliesslich
hochverzinslicher Wertpapiere (einschliesslich bis zu
10% notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen)
umfassen. Der Fonds kann bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschliesslich bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen)
anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wahrungen und
Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von den
Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit bieten,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen, die Auswirkungen

als vernachlassigbar erachtet werden und von einer
geringflgigen Verbesserung der risikobereinigten Renditen
ausgegangen werden kann. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»1otal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in dem entsprechenden Abschnitt Uber die
Offenlegungsverordnung in diesem Bericht beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
ARGENTINIEN
Argentina Government Bond 1% usb 1.242.000 1.044.969 0,61
09/07/2029
1.044.969 0,61
BRASILIEN
Aegea Finance SARL, 144A6,75%  USD 865.000  864.182 0,50
20/05/2029
864.182 0,50
CHILE
Corp. Nacional del Cobre de Chile, uUsD 480.000 470.459 0,27
Reg. S 6,3% 08/09/2053
470.459 0,27
CHINA
Central Plaza Development Ltd., usDb 1.170.000 1.176.994 0,68
Reg. S 6,8% 07/04/2029
Health & Happiness H&H usD 1.410.000 1.439.427 0,84
International Holdings Ltd., Reg. S
9,125% 24/07/2028
Prosus NV, Reg. S 4,193% usD 2.180.000 2.038.925 1,18
19/01/2032
Zhongsheng Group Holdings Ltd., usD 1.600.000 1.589.605 0,92
Reg. S 5,98% 30/01/2028
6.244.951 3,62
KOLUMBIEN
Ecopetrol SA 8,875% 13/01/2033 usD 2.830.000 2.918.347 1,69
2.918.347 1,69
ZYPERN
ASG Finance Designated Activity usDb 1.330.000 1.254.589 0,73
Co., Reg. S 9,75% 15/05/2029
1.254.589 0,73
EL SALVADOR
El Salvador Government Bond, uUsD 805.000 817.369 0,47

Reg. S 8,25% 10/04/2032
817.369 0,47
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
ESTLAND PHILIPPINEN
Eesti Energia A/S, Reg. S, FRN EUR 805.000  980.949 0,57 Globe Telecom, Inc., Reg. S, FRN usD 370.000  365.934 0,21
7,875% Perpetual 4,2% Perpetual
Luminor Holding A/S, Reg. S, FRN EUR 942.000 1.156.649 0,67 ICTSI Treasury BV, Reg. S 3,5% usDb 720.000 660.170 0,38
5,399% 14/10/2035 16/11/2031
2.137.598 1,24 Jollibee Worldwide Pte. Ltd., Reg. S USD 690.000 705.408 0,41
HONGKONG 5,332% 02/04/2030
Airport Authority, Reg. S 2,625% USD 850.000 538.104 0,31 Manila Water Co., Inc., Reg. S usD 1.775.000 1.731.693 1,01
04/02/2051 4,375% 30/07/2030
Airport Authority, Reg. S 3,25% usD 500.000 357.586 0,21 SMIC SG Holdings Pte. Ltd., Reg. S  USD 1.650.000 1.677.545 0,97
12/01/2052 5,375% 24/07/2029
895.690 0,52 5.140.750 2,98
UNGARN POLEN
OTP Bank Nyrt., Reg. S, FRN USD 1.290.000 1.381.919 0,80 mBank SA, Reg. S, FRN 4,778% EUR 300.000  353.829 0,21
8,75% 15/05/2033 25/09/2035
1.381.919 0,80 353.829 0,21
INDIEN KATAR
Adani International Container USD  1.360.000 1.198.169 0,70 Commercial Bank PSQC (The), usb 850.000  834.468 0,48
Terminal Pvt Ltd., Reg. S 3% Reg. S, FRN 4,5% Perpetual
16/02/2031 Ooredoo International Finance Ltd.,, USD 770.000 754.696 0,44
GMR Hyderabad International usD 970.000  965.107 0,56 Reg. S 4,625% 10/10/2034
Airport Ltd., Reg. S 4,75% QatarEnergy, Reg. S 3,125% uUsD 2.050.000 1.516.452 0,88
02/02/2026 12/07/2041
Reliance Industries Ltd., Reg. S UsD 1.050.000 1.126.970 0,65 3.105.616 1,80
6,25% 19/10/2040 RUMANIEN
3.290.246 1,91 Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 825.000 1.006.667 0,58
INDONESIEN FRN 8,875% 27/04/2027
Bank Negara Indonesia Persero UsD 570.000 547.479 0,32 1.006.667 0,58
Tbk. PT, Reg. S, FRN 4,3% SAUDI-ARABIEN
Perpetual Al Rajhi Sukuk Ltd., Reg. S, FRN uUsD 1.600.000 1.608.262 0,93
Minejesa Capital BV, Reg. S usD 670.000  644.194 0,37 6,25% Perpetual
5,625% 10/08/2037 EIG Pearl Holdings SARL, Reg. S~ USD 1.641.832 1.463.273 0,85
Minejesa Capital BV, Reg. S USD 1.896.139 1.874.832 1,09 3,545% 31/08/2036
4,625% 10/08/2030 Greensaif Pipelines Bidco SARL, usD 780.000  807.721 0,47
PT Tower Bersama Infrastructure usb 1.830.000 1.806.984 1,05 Reg. S 6,51% 23/02/2042
Tbk., Reg. S 2,75% 20/01/2026 NCB Tier 1 Sukuk Ltd., Reg. $ 3,5% USD 858.000  832.243 0,48
4.873.489 2,83 Perpetual
JERSEY SAB AT1 Ltd., Reg. S, FRN 6,5% UsD 1.670.000 1.665.986 0,97
Africell Holding Ltd., Reg. S 10,5% usSD 1.735.000 1.691.960 0,98 Perpetual
23/10/2029 6.377.485 3,70
1.691.960 0,98 SINGAPUR
KASACHSTAN Puma International Financing SA, usD 484.000 498.373 0,29
Kaspi.KZ JSC, Reg. S 6,25% usD 1.615.000 1.627.088 0,94 Reg. S 7,75% 25/04/2029
26/03/2030 498.373 0,29
KazMunayGas National Co. JSC, usD 1.130.000 980.666 0,57 SUDAFRIKA
Reg. S 3,5% 14/04/2033 Transnet SOC Ltd., Reg. S 8,25% usb 1.060.000 1.100.632 0,64
KazMunayGas National Co. JSC, usb 1.385.000 1.201.227 0,70 06/02/2028
Reg. S 5,75% 19/04/2047 1.100.632 0,64
3.808.981 2,21 TANSANIA
MAURITIUS HTA Group Ltd., Reg. S 7,5% usD 1.730.000 1.776.494 1,03
Axian Telecom, Reg. S 7,375% usD 2.345.000 2.380.281 1,38 04/06/2029
16/02/2027 1.776.494 1,03
2.380.281 1,38 THAILAND
MEXIKO Thaioil Treasury Center Co. Ltd., USD 840.000  524.839 0,31
Grupo Televisa SAB 5,25% USD 200.000 142.229 0,08 Reg. S 3,5% 17/10/2049
24/05/2049 524.839 0,31
142.229 0,08 TURKEI
MAROKKO Arcelik A/S 47,5% 12/09/2025 TRY  26.400.000  663.592 0,39
Vivo Energy Investments BV, usb 1.180.000 1.158.357 0,67 ICA ICTAS Altyapi Yavuz Sultan usD 860.000  864.910 0,50
Reg. S 5,125% 24/09/2027 Selim Koprusu ve Kuzey Cevre
1.158.357 0,67 Otoyolu Yatirim ve |, Reg. S
PANAMA 7,536% 31/10/2027
Aeropuerto Internacional de UsSD 936.000 662.903 0,39 Turkcell lletisim Hizmetleri A/S, USD 960.000 978.730 0,57
Tocumen SA, 144A 5,125% Reg. S 7,45% 24/01/2030
11/08/2061 2.507.232 1,46
662.903 0,39
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
UKRAINE . . . .
Kernel Holding SA, Reg. S 6.75% USD 935000 828273 048 U_bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
27/10/2027 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
828.273 0,48 Anleihen
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE ARGENTINIEN
Abu Dhabi National Energy Co. uUsb 800.000 615.460 0,36 0
PJSC. Reg. S 4% 03110/2049 MO%%ZE/g%rsgg SA, Reg. S 9,75% UsD 530.000 488.925 0,28
Adnoc Murban RSC Ltd., Reg. S usD 540.000  492.830 0,29 : o
5.125% 11/09/2054 9 Tﬁl:/((:)c;r/ggxzrgentma SA, Reg. S 8% uUsbD 187.000 187.561 0,11
Aldar Properties PJSC, Reg. S, usb 1.180.000 1.200.184 0,70 :
FRN 6,623% 15/04/2055 Tg!zcszz?z%;%es?égsasSA, Reg. S usD 1.800.000 1.839.150 1,07
DP World Ltd., Reg. S 5,25% USD 1285000 1.304.509 0,76 Vista Energy Argentina SAU, USD  1.000.000 1.015.000 0,59
24/12/2029 Reg. S 8,5% 10/06/2033
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S, USD  1.580.000 1.630.110 0,94 YPF SA, Reg. S 9.5% 17/01/2031  USD 1575000 1.668.008 0,97
FRN 6,32% 04/04/2034 5.198.644 3.02
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S, USD 750.000  766.444 0,44 ’
FRN 5,804% 16/01/2035 BRASILIEN
s - Braskem Netherlands Finance BV, uUsD 575.000 456.450 0,26
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., UsSD 794.916 651.967 0,38 144A 7.25% 13/02/2033
Reg. S 2,94% 30/09/2040 Cosan Overseas Ltd., Reg. S USD  1.880.000 1.898574 1,10
Sobha Sukuk Ltd., Reg. S 8,75% usD 557.000  577.994 0,33 8.95% Porpetual e R ’
17/07/2028 <970 Ferpetua
7.239.498 4.20 CSN Resources SA, Reg. S uUsD 675.000 665.996 0,39
. eI 2 8,875% 05/12/2030
VEREINIGTES KONIGREICH FS Luxembourg SARL, Reg. S USD 1300000 1333589 077
Standard Chartered pIC, Reg S, UsD 2.275.000 2.049.478 1,19 8,875% 12/02/2031
AR Sh2Es T2 Globo Comunicacao e uUSsD 514000 487.657 0,28
2.049.478 1,19 Participacoes SA, Reg. S 4,875%
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 22/01/2030
Africell Holding Ltd., Reg. $ 10,5%  USD 200.000  195.039 0,11 Klabin Austria GmbH, Reg. $3,2% USD  1.315.000 1.166.629 0,68
23/10/2029 12/01/2031
195.039 0,11 LD Celulose International GmbH, usD 940000  989.468 0,57
USBEKISTAN Reg. S 7,95% 26/01/2032
Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 5,5% usD 1.533.000 1.529.177 0,89 Nexa Resources SA, Reg. S 6,6% usb 590.000  592.816 0,34
19/11/2025 08/04/2037
Jscb Agrobank, Reg. S 9,25% usb 860.000  912.608 0,53 Raizen Fuels Finance SA, Reg. S usb 710.000  706.956 0,41
02/10/2029 6,45% 05/03/2034
Navoiyuran State Enterprise, usb 1.365.000 1.368.493 0,79 Raizen Fuels Finance SA, Reg. S usb 375000  350.832 0,20
Reg. S 6,7% 02/07/2030 5,7% 17/01/2035
3.810.278 2,21 Raizen Fuels Finance SA, Reg. S usD 570.000 560.284 0,33
Summe Anleihen 72.553.002 42,09 6,7% 25/02/2037
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S usb 350.000 325477 0,19
Convertible Anleihen (Wandelanleihen) 6,95% 05/03/2054
KAIMANINSELN Rumo Luxembourg SARL, Reg. S usD 810.000  801.413 0,47
Alibaba Group Holding Ltd. 0,5% UsD 255.000 323.353 0,19 5,25% 10/01/2028
01/06/2031 Samarco Mineracao SA, Reg. S usb 1.043.103 1.027.043 0,60
323.353 0,19 9,5% 30/06/2031
HONGKONG Usiminas International SARL, UsD 670.000 686.431 0,40
Xiaomi Best Time International Ltd., USD 200.000  326.500 0,19 Reg. S 7,5% 27/01/2032
Reg. S 0% 17/12/2027 12.049.615 6,99
326.500 0,19 KANADA
JERSEY Windfall Mining Group, Inc., Reg. S USD 280.000  285.967 0,17
Goldman Sachs Finance Corp. USD 500.000  529.400 0,31 5,854% 13/05/2032
International Ltd., Reg. S 0% 285.967 0,17
04/04/2028 CHILE
529.400 0,31 AES Andes SA, Reg. S, FRN 8,15% USD 1.385.000 1.429.294 0,83
TAIWAN 10/06/2055
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., USD 200.000  225.760 0,13 Agrosuper SA, 144A 4,6% usb 679.000  632.520 0,37
Reg. S 0% 24/10/2029 20/01/2032
225.760 0,13 Agrosuper SA, Reg. S 4,6% uUsD 190.000 176.994 0,10
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 20/01/2032
Citigroup Global Markets Holdings, HKD  13.000.000 1.625.424 0,94 ATP Tower Holdings, Reg. S usb 965.000  984.341 0,57
Inc., Reg. S 0% 26/02/2026 7,875% 03/02/2030
Morgan Stanley Finance LLC 0% usD 300.000 325.813 0,19 Banco de Credito e Inversiones SA, USD 490.000 492.459 0,29
21/03/2028 Reg. S, FRN 7,5% Perpetual
1.951.237 1,13 Celulosa Arauco y Constitucion SA,  USD 480.000  490.738 0,29
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 3.356.250 1,95 Reg. § 6,18% 05/05/2032
Summe Bérsennotierte 75.909.252 44,04 Sociedad de Transmision Austral USD 935.000 869.381 0,50

libertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

SA, Reg. S 4% 27/01/2032
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% des % des
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Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Sociedad Quimica y Minera de usD 1.010.000  989.992 0,57 HDFC Bank Ltd., Reg. S, FRN usD 1.770.000 1.716.981 1,00
Chile SA, Reg. S 5,5% 10/09/2034 3,7% Perpetual
VTR Comunicaciones SpA, 144A uUsD 673.000 600.686 0,35 IRB Infrastructure Developers Ltd., usD 770.000 772.647 0,45
4,375% 15/04/2029 Reg. S 7,11% 11/03/2032
6.666.405 3,87 Shriram Finance Ltd., Reg. S 6,15% USD 1.600.000 1.606.270 0,93
CHINA 03/04/2028
Country Garden Holdings Co. Ltd., uUsD 950.000 73.910 0,04 Tata Capital Ltd., Reg. S 5,389% usDb 1.600.000 1.619.025 0,94
Reg. S 5,125% 17/01/2025° 21/07/2028
GLP China Holdings Ltd., Reg. S usb 1.440.000 1.360.057 0,79 UPL Corp. Ltd., Reg. S 4,5% usb 900.000  861.781 0,50
2,95% 29/03/2026 08/03/2028
Health & Happiness H&H CNH 1.000.000  137.610 0,08 8.697.671 5,05
International Holdings Ltd., Reg. S INDONESIEN
7,5% 26/03/2027 Bank Negara Indonesia Persero UsD 816.000  807.863 0,47
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S  USD 900.000 40.500 0,02 Tbk. PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026
11,25% 09/04/2022° Cikarang Listrindo Tbk. PT, Reg. S USD 850.000  847.651 0,49
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S USD 800.000 36.000 0,02 5,65% 12/03/2035
11,95% 22/10/2022° Krakatau Posco PT, Reg. S 6,375% USD 1.030.000 1.037.511 0,60
Longfor Group Holdings Ltd., usD 600.000  439.109 0,26 11/06/2027
Reg. S 3,85% 13/01/2032 Krakatau Posco PT, Reg. S 6,375%  USD 860.000  863.053 0,50
2.087.186 1,21 11/06/2029
KOLUMBIEN Medco Cypress Tree Pte. Ltd., usD 590.000  604.391 0,35
Aris Mining Corp., Reg. S 8% UsD 810.000  827.362 0,48 Reg. S 8,625% 19/05/2030
31/10/2029 Star Energy Geothermal Wayang usDb 1.136.270 1.157.839 0,67
Banco Davivienda SA, FRN, 144A  USD 550.000  489.846 0,28 Windu Ltd., Reg. S 6,75%
6,65% Perpetual 24/04/2033
Geopark Ltd., 144A 5,5% usD 1.385.000 1.304.220 0,76 5.318.308 3,08
17/01/2027 ISRAEL
2.621.428 1,52 Energean Israel Finance Ltd., UsSD 870.000 830.415 0,48
KONGO, DEMOKRATISCHE REPUBLIK Reg. S, 144A 5,375% 30/03/2028
Ivanhoe Mines Ltd., Reg. S 7,875% USD 820.000 816.124 0,47 Teva Pharmaceutical Finance usD 900.000  935.302 0,54
23/01/2030 Netherlands Ill BV 6,75%
816.124 0,47 01/03/2028
TSCHECHISCHE REPUBLIK 1.765.717 1,02
Czechoslovak Group A/S, Reg. S UsD 830.000 838418 0,49 JAMAIKA
6,5% 10/01/2031 Kingston Airport Revenue Finance usD 570.000 582.645 0,34
838.418 0,49 Ltd., Reg. S 6,75% 15/12/2036
DOMINIKANISCHE REPUBLIK 582.645 0,34
Aeropuertos Dominicanos Siglo XXI  USD 650.000 677.082 0,39 KASACHSTAN
SA, Reg. S 7% 30/06/2034 Tengizchevroil Finance Co. usD 1.426.000 1.269.576 0,74
677.082 0,39 International Ltd., Reg. S 3,25%
GEORGIEN 15/08/2030
Bank of Georgia JSC, Reg. S, FRN _ USD 850.000  846.291 0,49 1.269.576 0,74
9,5% Perpetual MADAGASKAR
846.291 0,49 Axian Telecom Holding & UsD 1.650.000 1.642.378 0,95
Management plc, Reg. S 7,25%
EHANA 7 11/07/2030
osmos Energy Ltd., Reg. S 7,5% uUsD 959.000 789.622 0,46
01/03/2028 1.642.378 0,95
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 8,75%  USD 255000  195.116 0,11 MALAYSIA
01/10/2031 Axiata Spv5 Labuan Ltd., Reg. S usD 336.000 225.698 0,13
084.738 0,57 3,064% 19/08/2050
HONGKONG Petronas Capital Ltd., Reg. S usb 930.000  938.101 0,54
Elect Global Investments Ltd., USD 1460000 1413002 0,82 5,848% 03/04/2055
Reg. S, FRN 7,2% Perpetual 1.163.799 0,67
HKT Capital No. 6 Ltd., Reg. S3%  USD  1.200.000 1.069.266 0,62 MEXIKO
18/01/2032 Banco Mercantil del Norte SA, uUsD 1.030.000 1.044.678 0,61
MTR Corp. CI Ltd., Reg. S, FRN USD  1.700.000 1.722.880 1,00 Reg. S, FRN 8,375% Perpetual
5,625% Perpetual BBVA Mexico SA Institucion de usD 568.000  546.223 0,32
MTR Corp. Ltd., Reg. S 5,25% USD  1.300.000 1.275.766 0,74 Banca Multiple Grupo Financiero
01/04/2055 BBVA, Reg. S, FRN 5,125%
5480914 318 18/01/2033
UNGARN ’ BBVA Mexico SA Institucion de usD 1.235.000 1.280.197 0,74
OTP Bank Nyrt, Reg. S, FRN 7,3% _ USD 600.000 613496 0,36 Sgr\‘,‘jf gg't'pée Eé‘f\lpg ':g‘;,?c'em
30/07/2035 » REQ. S, H1e0%
08/01/2039
613:496|{0,36 Industrias Penoles SAB de CV, USD 545000 473901 0,27
INDIEN Reg. S 5,65% 12/09/2049
Gl e reldlngs, ey, © USD 1299000 1290661 075  Metalsa SapiDe Cv,Reg. $3,75% USD  1.081.000 892966 0,52
5,375% 31/10/2026 04/05/2031
Greenko Dutch BY, Reg. $385%  USD 844800  830.306 048  OrbiaAdvance Corp. SABdeCV, ~ USD 1625000 1681956 098
29/03/2026 Reg. S 7,5% 13/05/2035
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Petroleos Mexicanos 8,75% USD 790.000 816.680 0,47 VIETNAM
02/06/2029 Mong Duong Finance Holdings BV,  USD 958.805 937.432 0,54
Saavi Energia SARL, Reg. S usb 820.000 854.645 0,50 Reg. S 5,125% 07/05/2029
8,875% 10/02/2035 937.432 0,54
Sitios Latinoamerica SAB de CV, USD 1.240.000 1.214.104 0,70 SAMBIA
Reg. S 5,375% 04/04/2032 First Quantum Minerals Ltd., Reg. S USD 1.290.000 1.325.251 0,77
8.805.350 5,11 8% 01/03/2033
NIEDERLANDE 1.325.251 0,77
VEON Holdings BV, Reg. S 3,375% USD 1.410.000 1.303.724 0,76 Summe Anleihen 88.371.369 51,27
25/11/2027
1.303.724 0,76 Convertible Anleihen (Wandelanleihen)
PANAMA CHINA
C&W Senior Finance Ltd., Reg. S usb 1.165.000 1.195.195 0,69 H World Group Ltd. 3% 01/05/2026  USD 354.000 373.676 0,22
9% 15/01/2033 NIO, Inc. 3,875% 15/10/2029 usD 445000  316.607 0,18
1.195.195 0,69 690.283 0,40
PERU INDIEN
Cia de Minas Buenaventura SAA, UsD 975.000 978.296 0,57 MakeMyTrip Ltd., 144A 0% USD 340.000 363.182 0,21
Reg. S 5,5% 23/07/2026 01/07/2030
Kallpa Generacion SA, Reg. S UsD 810.000 829.286 0,48 363.182 0,21
5,875% 30/01/2032 SUDKOREA
1.807.582 1,05 L&F Co. Ltd., Reg. S 2,5% USD 200000  119.000 0,07
PHILIPPINEN 26/04/2030
Globe Telecom, Inc., Reg. S 2,5% uUsb 670.000 599.631 0,35 LG Chem Ltd., Reg. S 1,75% UsD 400.000 419.000 0,24
23/07/2030 16/06/2028
International Container Terminal usb 640.000 638.934 0,37 538.000 0,31
Services, Inc., Reg. S 4,75% Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 1.591.465 0,92
17/06/2030 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 89.962.834 52,19
1.238.565 0,72 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
POLEN und Geldmarktinstrumente
Orlen SA, Reg. S 6% 30/01/2035 USD 720.000 738.733 0,43
738.733 0,43 I . .
SUDKOREA Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Hanwha Life Insurance Co. Ltd., UsD 930.000  959.062 0,56 Aktien
Reg. S, FRN 6,3% 24/06/2055 BERMUDA
POSCO Holdings, Inc., Reg. S usb 770.000  779.783 0,45 Digicel Holdings Bermuda Ltd.* usD 26210  203.127 0,12
5,125% 07/05/2030 203.127 0,12
Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S UsD 800.000 819.791 0,47 VEREINIGTES KONIGREICH
5,75% 15/04/2034 Mriya Farming plc Recovery EUR 171,509 583 —
2.558.636 1,48 Certificates*
THAILAND 583 -
Bgr;%lée/k gg/r(])IB/Png?IAReg. S, FRN usb 770.000  716.080 0,42 Summe Aktien 203.710 0,12
, o o .
Bangkok Bank PCL Reg. S, FRN.  USD 1300000 1297918 075 Summe Sonstige (bertraghare Wertpapiere 208710 042
,056% 25,
2.013.998 147 Summe Anlagen 166.075.796 96,35
TURKEI
Akbank TAS, Reg. S 7,498% USD 725.000 737.151 0,43
20/01/2030 Financial-Futures-Kontrakte
AlgbanktTAIS, Reg. S, FRN 9,369%  USD 1.490.000 1.521.429 0,88 Nicht
erpetua .
TAV Havalimaniari Holding A/S, USsD 805000 838927 049 Gesamt. 'e"’G":":I:f]; o des
Y:;g o Ifrfd?ggrqé/szi%g, Reg.S USD 1000000 1000926 058  |ertoapierbeschreib e risko  Merlist) Neftowr
71125% 10/10/2029 papierbeschreibung ontrakte Wahrung magens
4.098.433 2,38 Euro-Bobl, 08/09/2025 (16) EUR (2.206.921) 8.812 0,01
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE US Ultra Bond, 19/09/2025 8 USD 948.000 25.320 0,01
Acwa Power Management And UsD 1.282.970 1.273.523 0,74 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 34.132 0,02
Investments One Ltd., Reg. S Financial-Futures-Kontrakten
5,95% 15/12/2039 US 10 Year Note, 19/09/2025 (59)  USD (6.605.235) (69.000)  (0,04)
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, USD 768.000 792.461 0,46 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (69.000)  (0,04)
FRN 7,875% Perpetual Financial-Futures-Kontrakten
2.065.984 1,20 Nicht realisierter Nettoverlust aus (34.868)  (0,02)
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Financial-Futures-Kontrakten
LCPR Senior Secured Financing UsD 800.000 530.782 0,31
DAC, 144A 6,75% 15/10/2027
LCPR Senior Secured Financing UsD 219.000 145.302 0,08
DAC, Reg. S 6,75% 15/10/2027
676.084 0,39
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Devisentermingeschifte

Nicht
realisierter
Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- % des
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Nettovermdgens
EUR 38 USD 44 01/07/2025  J.P. Morgan - - Peru 1,05
EUR 105194  USD 119.908 02/07/2025  J.P. Morgan 3359 - Tansania 1,03
EUR 74756979  USD  85.026.742 02/07/2025 RBC 2573487 150 Israel 1,02
EUR 105194  USD 123.386 04/08/2025  J.P. Morgan 174 - Madagaskar 0,95
GBP 932299  USD 1255537 02007/2025  Deutsche  19.942 0,01 Sambia 0,77
Bank Niederlande 0,76
GBP 56.576 usb 76.230 02/07/2025  J.P. Morgan 1172 - Zypern 0,73
usb 24273 EUR 20.696 02/07/2025  J.P.Morgan 21 - Malaysia 0,67
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 2598155 1,51 Marokko 0,67
Devisentermingeschiften Sldafrika 0,64
GBP 932299  USD  1.277.157 04/08/2025 Bank of (1464) - Polen 0,64
America Rumanien 0,58
GBP 56.576 usb 77.518 04/08/2025  J.P.Morgan (104) - Ghana 0,57
usb 76.662 CNH 546.400 12/09/2025 Barclays (60) - Vietnam 0,54
usb 63.631 CNH 453.600 12/09/2025 Goldman (60) - Georgien 0,49
Sachs Tschechische Republik 0,49
usb 4.707 EUR 4.018 01/07/2025  J.P.Morgan - - Ukraine 0,48
uUsb 123115  EUR 105.194 02/07/2025  J.P. Morgan (152) - El Salvador 0,47
usb 345.799 EUR 300.000 22/08/2025  J.P. Morgan (6.982)  (0,01) Kongo, Demokratische Republik 0,47
usD 2774719 EUR  2.450.783 22/08/2025 Standard ~ (107.252)  (0,06) Dominikanische Republik 0,39
Chartered Jamaika 0,34
Nicht_ realisier_ter Gesamtverlust aus (116.074)  (0,07) Singapur 0,29
Devisenterminkontrakten Kaimaninseln 0,19
Nicht realisierter Nettogewinn aus 2.482.081 1,44 Kanada 0,17
Devisentermingeschéften Taiwan 0,13
Bermuda 0,12
Summe Anlagen 96,35
Liquide Mittel und Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 3,65
Summe 100,00
Barmittel 3.450.556 2,00
Sonstige Vermége:\swertel(Verbindlichkeiten) 2.845.128 1,65 S Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
Gesamtnettovermdgen 172.371.480 100,00 * Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
% des
Nettovermdgens
Brasilien 7,49
Indien 717
Indonesien 5,91
Vereinigte Arabische Emirate 5,40
China 5,23
Mexiko 5,19
Chile 4,14
Hongkong 3,89
Turkei 3,84
Philippinen 3,70
Saudi-Arabien 3,70
Argentinien 3,63
Kolumbien 3,21
Kasachstan 2,95
Usbekistan 2,21
Katar 1,80
Sudkorea 1,79
Vereinigte Staaten von Amerika 1,63
Thailand 1,48
Mauritius 1,38
Jersey 1,29
Estland 1,24
Vereinigtes Konigreich 1,19
Ungarn 1,16
Panama 1,08
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen,
die auf Euro lauten.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden 0&kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie dkologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die auf
Euro lauten. Der Fonds kann ebenfalls in Schuldtitel, die
von Regierungen und Regierungsbehdrden der Eurozone
begeben werden, sowie in Wertpapiere, die nicht auf Euro
lauten, investieren. Die Schuldtitel des Portfolios kénnen
fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Vorzugsaktien
und andere Ubertragbare Schuldtitel jeglicher Art,
einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere, umfassen.
Der Fonds kann bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschliesslich in begrenztem Umfang von bis zu 10% in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voriibergehend erfolgt und von
den Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund
der vorherrschenden Marktbedingungen das effizienteste
Instrument darstellen, um in Bezug auf einen bestimmten
Kredit eine Ansicht zum Ausdruck zu bringen oder
bedeutende Cashflows zu steuern. Es wird erwartet, dass
TRS zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden,
zu einer Erhdéhung der risikobereinigten Renditen und zu
einer Verminderung des ,Cash Drag®“ fuhren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen

Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts enthehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen 0Okologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
.Einsatz von Derivaten durch den Fonds” des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert EUR mogens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Anleihen

AUSTRALIEN

APA Infrastructure Ltd., Reg. S EUR
0,75% 15/03/2029

Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S EUR
3,51% 14/02/2033

Australia & New Zealand Banking EUR
Group Ltd., Reg. S, FRN 0,669%

5.000.000 4.621.609 0,40

2.500.000 2.493.020 0,22

1.100.000 1.079.679 0,10

05/05/2031

NBN Co. Ltd., Reg. S 4,125% EUR 3.000.000 3.137.668 0,27
15/03/2029

NBN Co. Ltd., Reg. S 4,375% EUR 3.130.000 3.360.272 0,29
15/03/2033

Sydney Airport Finance Co. Pty. EUR 4.090.000 4.173.454 0,36
Ltd., Reg. S 3,75% 30/04/2032

Sydney Airport Finance Co. Pty. EUR 1.000.000 1.024.756 0,09
Ltd., Reg. S 4,125% 30/04/2036

Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 1.500.000 1.423.126 0,12
Reg. S 1,45% 16/05/2029

Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 1.530.000 1.560.423 0,14
Reg. S 3,713% 12/03/2032

Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 1.259.000 1.317.734 0,12
Reg. S 4,225% 26/04/2033

Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 550.000 568.750 0,05
Reg. S 4,143% 17/04/2035

Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 4.000.000 3.917.112 0,34

Reg. S 1,75% 29/03/2028
28.677.603 2,50

OSTERREICH

Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN  EUR 2.800.000 2.943.920 0,25
4,25% 30/05/2030

Mondi Finance plc, Reg. S 3,75% EUR 3.500.000 3.521.048 0,31
18/05/2033

6.464.968 0,56

BELGIEN

Aedifica SA, REIT, Reg. S 0,75% EUR 7.000.000 5.917.560 0,52
09/09/2031

Belfius Bank SA, Reg. S 0,375% EUR 3.600.000 3.462.469 0,30
08/06/2027

Belfius Bank SA, Reg. S 0,125% EUR 1.000.000  942.560 0,08
08/02/2028

Belfius Bank SA, Reg. S, FRN EUR 5.000.000 5.232.834 0,46

4,875% 11/06/2035

60| T. ROWE PRICE

INVEST WITH CONFIDENCE™



Euro Corporate Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprifter Halbjahresbericht - Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mogens Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mobgens
Cofinimmo SA, REIT, Reg. S 1% EUR  5.000.000 4.789.995 0,42 FRANKREICH
24/01/2028 AXASA, Reg. S, FRN 1,875% EUR  2.000.000 1.780.625 0,16
KBC Group NV, Reg. S, FRN EUR  2.000.000 2.054.064 0,18 10/07/2042
4,375% 23/11/2027 AXA SA, Reg. S, FRN 5,5% EUR 1.000.000 1.100.082 0,10
KBC Group NV, Reg. S, FRN3,5% EUR  5.000.000 5.065.638 0,44 11/07/2043
21/01/2032 AXA SA, Reg. S, FRN 4,375% EUR  4.000.000 4.038.860 0,35
KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,75% EUR  2.300.000 2.408.307 0,21 24/07/2055
17/04/2035 Banque Federative du Credit Mutuel EUR 2.100.000 2.197.879 0,19
Shurgard Luxembourg SARL, EUR  2500.000 2.449.717 0,21 SA, Reg. S 4,125% 13/03/2029
Reg. S 3,625% 22/10/2034 Banque Federative du Credit Mutuel EUR 2.000.000 1.972.148 0,17
Shurgard Luxembourg SARL, EUR 3.300.000 3.298.591 0,29 SA, Reg. S 2,625% 06/11/2029
Reg. S 4% 27/05/2035 Banque Federative du Credit Mutuel EUR 3.000.000 3.159.593 0,28
Syensqo SA, Reg. S 4% EUR  3.500.000 3.542.624 0,31 SA, Reg. S 4,375% 02/05/2030
28/05/2035 Banque Federative du Credit Mutuel EUR 900.000 971.949 0,08
UCB SA, Reg. S 4,25% 20/03/2030 EUR  5.200.000 5.337.822 0,46 SA, Reg. S 5,125% 13/01/2033
44.502.181 3,88 BNP Paribas SA, Reg. S, FRN EUR  3.600.000 3.665.533 0,32
KANADA 3,583% 15/01/2031
Federation des Caisses Desjardins ~ EUR 2.900.000 2.961.355 0,26 BNP Paribas SA, Reg. S, FRN EUR 4.000.000 3.726.909 0,33
du Quebec, Reg. S 3,467% 0,875% 31/08/2033
05/09/2029 BPCE SA, Reg. S 4% 29/11/2032 EUR  1.500.000 1.574.214 0,14
Magna International, Inc. 3,625% EUR  3.261.000 3.287.998 0,28 BPCE SA, Reg. S, FRN 4,625% EUR  1.100.000 1.161.919 0,10
21/05/2031 02/03/2030
Toronto-Dominion Bank (The), EUR  2.000.000 2.053.112 0,18 BPCE SA, Reg. S, FRN 5,125% EUR  2.100.000 2.221.911 0,19
Reg. S 3,631% 13/12/2029 25/01/2035
8.302.465 0,72 BPCE SA, Reg. S, FRN 4,25% EUR  1.500.000 1.531.500 0,13
KROATIEN 16/07/2035
Erste&Steiermaerkische Banka dd, EUR 6.300.000 6.548.916 0,57 Carrefour Banque SA, Reg. S EUR 2.500.000 2.553.733 0,22
Reg. S, FRN 4,875% 31/01/2029 4,079% 05/05/2027
Raiffeisenbank Austria dd, Reg. S,  EUR 2.500.000 2.492.507 0,22 Cie de Saint-Gobain SA, Reg. S EUR 4.000.000 4.066.456 0,35
FRN 3,625% 21/05/2029 3,25% 09/08/2029
9.041.423 0,79 Credit Agricole Assurances SA, EUR 7.500.000 7.376.987 0,64
TSCHECHISCHE REPUBLIK Reg. S, FRN 2,625% 29/01/2048
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 1400.000 1.463.154 0,13 Credit Agricole Assurances SA, EUR 2.000.000 2.063.600 0,18
5,737% 08/03/2028 Reg. S, FRN 6,25% Perpetual
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 1.600.000 1.681.697 0,15 Credit Agricole SA 2,7% 15/07/2025 EUR 2.500.000 2.500.572 0,22
4,824% 15/01/2030 Credit Agricole SA, Reg. S 4,375% EUR  2.100.000 2.222.058 0,19
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR  3.900.000 4.085.020 0,35 27/11/2033
4,57% 03/07/2031 Credit Agricole SA, Reg. S 3,75% EUR  4.500.000 4.511.930 0,39
Moneta Money Bank A/S, Reg. S, EUR 2.980.000 3.061.421 0,27 27/05/2035
FRN 4,414% 11/09/2030 Credit Agricole SA, Reg. S, FRN EUR  6.600.000 6.717.904 0,59
10.291.292 0,90 4,125% 18/03/2035
DANEMARK Engie SA, Reg. S 3,875% EUR  2400.000 2.467.890 0,22
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN EUR  2.700.000 2.817.994 0,25 06/12/2033
4.5% 09/11/2028 Engie SA, Reg. S 3,875% EUR  1.000.000 1.011.959 0,09
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1% EUR  4.000.000 3.950.173 0,34 06/03/2036
15/05/2031 Holding d’Infrastructures de EUR 1.000.000 1.045.667 0,09
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN EUR  6.086.000 6.102.728 053 Transport SASU, Reg. S 4,25%
3,5% 26/05/2033 18/03/2030
DSV Finance BV, Reg. S 3,25% EUR  1.775.000 1.789.250 0,16 Orange SA, Reg. S 3,5% EUR  3.000.000 3.000.979 0,26
06/11/2030 19/05/2085
DSV Finance BV, Reg S 3’375% EUR 500.000 501.146 0’04 Praemia Healthcare SACA, RE|T, EUR 4.600.000 4.920.312 0,43
06/11/2032 Reg S 5,5% 19/09/2028
TDC Net A/S, Reg S 6,5% EUR 4.000.000 4.440.968 0,39 Praemia Healthcare SACA, REIT, EUR 2.100.000 1.899.026 0,17
01/06/2031 Reg. S 0,875% 04/11/2029
19.602.259 1,71 RCI Banque SA, Reg S 0,5% EUR 300.000 299.826 0,03
ESTLAND 14/07/2025
Luminor Bank AS, Reg. S, FRN EUR 4495000 4570207 040 R%'/gf/rz‘g;‘; SA. Reg. § 4,625% EUR 1274000 1295414 0,11
e RCI Banque SA, Reg. S 4,625% EUR 780.000  796.553 0,07
Luminor Holding A/S, Reg. S, FRN  EUR  3.000.000 3.143.535 0,27 0210 /2‘(‘)26 - N€Q. S 4.0297 : : g
5,399% 14/10/2035
7.713.742 0.67 RCI Banque SA, Reg. S 4,5% EUR  2.000.000 2.054.324 0,18
FINNLAND : 06/04/2027 .
E;?Og;éy;eg_ S055% SR | B AE 057 R(%/:Boa/gggi SA Reg.S,FRN55% EUR  2.000.000 2.105.447 0,18
Kojamo OYJ, Reg. S 3,875% EUR 3600000 3551527 0,31 Rf;?;”;:,%g%?fg' <5 AR Sl
12/03/2032 LI
Nordea Bank Abp, Reg. S, FRN EUR  2.330.000 2398245 0,21 RJE Ec‘iﬁgig gzglr;”?;” S 3.59% EUR 5800000 5920985 052
4,125% 29/05/2035 1 18Q. S 3,57
, 07/12/2031
8.358.203 0,73
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SEB SA, Reg. S 3,625% EUR  3.400.000 3.412.163 0,30 Traton Finance Luxembourg SA, EUR  2.000.000 2.026.694 0,18
24/06/2030 Reg. S 3,375% 14/01/2028
Societe Generale SA, Reg. S EUR 1.300.000 1.268.608 0,11 Volkswagen Financial Services AG, EUR 2.700.000 2.730.934 0,24
0,75% 25/01/2027 Reg. S 3,25% 19/05/2027
Societe Generale SA, Reg. S, FRN EUR 4.200.000 4.228.961 0,37 Volkswagen Financial Services AG, EUR 2.700.000 2.736.173 0,24
3,375% 14/05/2030 Reg. S 3,625% 19/05/2029
Societe Generale SA, Reg. S, FRN  EUR 5.300.000 5.261.352 0,46 Volkswagen International Finance EUR 3.000.000 2.985.018 0,26
3,75% 17/05/2035 NV, Reg. S, FRN 3,875%
Societe Generale SA, Reg. S, FRN EUR 4.000.000 4.051.313 0,35 Perpetual
4,125% 14/05/2036 Volkswagen International Finance EUR 1.000.000 1.010.293 0,09
SPIE SA, Reg. S 3,75% 28/05/2030 EUR  1.700.000 1.718.934 0,15 NV, Reg. S, FRN 5,493%
Teleperformance SE, Reg. S 5,25% EUR 4.000.000 4.242.909 0,37 Perpetual
22/11/2028 Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S EUR 3.395.000 3.489.537 0,30
TotalEnergies Capital International EUR 6.000.000 5.988.765 0,52 3,875% 11/10/2028
SA, Reg. S 3,647% 01/07/2035 Wintershall Dea Finance BV, Reg. S EUR 7.000.000 6.167.462 0,54
Veolia Environnement SA, Reg. S EUR  8.000.000 7.987.428 0,70 1,823% 25/09/2031
3,324% 17/06/2032 Wintershall Dea Finance BV, Reg. S EUR 3.680.000 3.691.488 0,32
128.022.931 11,17 4,357% 03/10/2032
DEUTSCHLAND 91.569.253 7,99
Aliianz SE, Reg. S, FRN 1,301% EUR  4.000.000 3.683.977 0,32 GRIECHENLAND
25/09/2049 Eurobank SA, Reg. S, FRN325% EUR  4.000.000 3.992.075 0,35
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,851% EUR  2.000.000 2.131.150 0,18 12/03/2030
26/07/2054 Eurobank SA, Reg. S, FRN 4% EUR  2.000.000 1.967.438 0,17
alstria office REIT-AG, Reg. S 1,5% EUR 700.000  682.749 0,06 07/02/2036
23/06/2026 5.959.513 0,52
Commerzbank AG, Reg. S, FRN EUR 400.000  401.072 0,03 UNGARN
4% 05/12/2030 OTP Bank Nyrt,, Reg. S, FRN EUR  5.000.000 5.096.815 0,44
Commerzbank AG, Reg. S, FRN EUR 500.000  528.290 0,05 4,25% 16/10/2030
4,625% 17/01/2031 5.096.815 0,44
Commerzbank AG, Reg. S, FRN EUR  5.000.000 5.344.251 0,47 ISLAND
6,5% 06/12/2032 Arion Banki HF, Reg. S 4,625% EUR  6.500.000 6.809.343 0,59
Deutsche Bank AG, Reg. S 1,625% EUR  1.500.000 1.483.131 0,13 21/11/2028
20/01/2027 Arion Banki HF, Reg. S 3,625% EUR  3.500.000 3.527.666 0,31
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN EUR  1.900.000 1.900.981 0,16 27/05/2030
3% 16/06/2029 Islandsbanki HF, Reg. S 4,625% EUR  3.685.000 3.863.761 0,34
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN EUR  5.000.000 5.158.340 0,45 27/03/2028
3,75% 15/01/2030 Islandsbanki HF, Reg. S 3,875% EUR  4.340.000 4.433.837 0,39
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN EUR  2.000.000 2.037.928 0,18 20/09/2030
7,125% Perpetual Landsbankinn HF, Reg. S 0,75% EUR  2.500.000 2.462.069 0,21
E.ON SE, Reg. S 4% 16/01/2040 EUR  5.000.000 5.003.832 0,44 25/05/2026
Eurogrid GmbH, Reg. S 3,075% EUR  1.600.000 1.619.228 0,14 Landsbankinn HF, Reg. $ 6,375%  EUR  1.490.000 1.579.552 0,14
18/10/2027 12/03/2027
Eurogrid GmbH, Reg. S 3,732% EUR  1.000.000  994.069 0,09 Landsbankinn HF, Reg. S 5% EUR  1.075.000 1.133.468 0,10
18/10/2035 13/05/2028
Eurogrid GmbH, Reg. S 4,056% EUR  2.000.000 2.024.498 0,18 Landsbankinn HF, Reg. S 3,75% EUR  5.200.000 5.280.566 0,46
28/05/2037 08/10/2029
Fraport AG Frankfurt Airport EUR  5.000.000 4.887.866 0,43 29.090.262 2,54
Services Worldwide, Reg. S IRLAND
1,875% 31/03/2028 AIB Group pic, Reg. S, FRN EUR 500.000  526.330 0,05
Fraport AG Frankfurt Airport EUR 2.492.000 2.608.569 0,23 4,625% 23/07/2029
Services Worldwide, Reg. S 4,25% AIB Group plc, Reg. S, FRN EUR 4.200.000 4.345.341 0,38
11/06/2032 4,625% 20/05/2035
Hannover Rueck SE, Reg. S, FRN  EUR 1.500.000 1.368.997 0,12 Bank of Ireland Group plc, Reg. S,  EUR  2.500.000 2.644.283 0,23
1,125% 09/10/2039 FRN 4,625% 13/11/2029
Hannover Rueck SE, Reg. S, FRN ~ EUR  2.100.000 1.932.841 0,17 Bank of Ireland Group plc, Reg. S, EUR  3.000.000 3.237.516 0,28
1,75% 08/10/2040 FRN 6,75% 01/03/2033
Inzﬁg?gg/ T1630/fg12<;|20§3135 AG,Reg.S  EUR  5.000.000 4.987.762 043 Bank of Ireland Group plc, Reg. S,  EUR  2.000.000 2.081.179 0,18
875% FRN 4,75% 10/08/2034
'-55()';\7%%@"6” SE,Reg. $3,875% EUR  4.000.000 3.924.218 034 ESB Finance DAC, Reg. S 4% EUR  5.000.000 5.178.041 0,45
03/10/2028
Muenchener Rueckversicherungs- EUR 3.500.000 3.598.721 0,31 18.012.690 1,57
Gesellschaft AG, Reg. S, FRN ITALIEN
4,25% 26/05/2044 -
2 2i Rete Gas SpA, Reg. S 1,608% EUR  2.000.000 1.957.855 017
ProGroup AG, Reg. S 5,375% EUR 2590000 2575431 022 s °
15/04/2031 Aeroporti di Roma SpA, Reg. S EUR 5770000 5774183 050
Santander Consumer Bank AG, EUR 2.400.000 2.499.151 0,22 3.625% 15/06/2032
Reg. $14,375%18/09/2027 Aeroporti di Roma SpA, Reg. S EUR 4000000 4299759 0,38
Sartorius Finance BV, Reg. S EUR 5000000 5354602 047 R e o0 e :
" !
4,875% 14/09/2035 Autostrade per I'talia SpA, Reg. S~ EUR  1.500.000 1.498.166 0,13

1,875% 04/11/2025
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Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S EUR 7.500.000 7.296.763 0,64 SELP Finance SARL, REIT,Reg. S EUR 4.000.000 4.069.504 0,36
2% 04/12/2028 3,75% 10/08/2027
Davide Campari-Milano NV, Reg. S EUR  7.000.000 6.723.419 0,59 SELP Finance SARL, REIT,Reg. S EUR  3.410.000 3.423.099 0,30
1,25% 06/10/2027 3,75% 16/01/2032
Enel Finance International NV, EUR 4.000.000 4.019.285 0,35 SES SA, Reg. S 4,875% EUR 8.500.000 8.586.029 0,75
Reg. S 2,625% 24/02/2028 24/06/2033
Enel Finance International NV, EUR  10.000.000 9.940.231 0,87 64.034.440 5,59
Reg. S 3% 24/02/2031 NIEDERLANDE
Ferrari NV, Reg. S 3,625% EUR  5.345000 5.476.282 0,48 Cooperatieve Rabobank UA, EUR  3.000.000 3.133.669 0,27
21/05/2030 Reg. S, FRN 4,233% 25/04/2029
Generali, Reg. S, FRN 5,5% EUR 3.964.000 4.182.184 0,37 Cooperatieve Rabobank UA, EUR 3.000.000 2.949.990 0,26
27/10/2047 Reg. S, FRN 3,25% Perpetual
Hera SpA, Reg. S 4,25% EUR 5.568.000 5.838.236 0,51 IMCD NV, Reg. S 3,625% EUR 5.754.000 5.813.701 0,51
20/04/2033 30/04/2030
Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, EUR 3.112.000 3.149.182 0,27 ING Groep NV, Reg. S 1,75% EUR 1.200.000 1.131.985 0,10
Reg. S 3,75% 01/04/2030 16/02/2031
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S EUR  2.500.000 2.710.695 0,24 ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,25% EUR 900.000  894.101 0,08
4,875% 19/05/2030 16/02/2027
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN  EUR 3.000.000 3.030.591 0,26 ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,25% EUR 3.000.000 2.802.634 0,24
4,271% 14/11/2036 18/02/2029
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN  EUR 4.000.000 4.217.500 0,37 ING Groep NV, Reg. S, FRN 1% EUR 500.000  496.709 0,04
7,75% Perpetual 13/11/2030
Iren SpA, Reg. S 3,875% EUR 534.000  547.517 0,05 ING Groep NV, Reg. S, FRN4,75% EUR  2.500.000 2.701.368 0,23
22/07/2032 23/05/2034
Iren SpA, Reg. S 3,625% EUR  2.600.000 2.611.286 0,23 ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,25% EUR  2.500.000 2.565.303 0,22
23/09/2033 26/08/2035
Leasys SpA, Reg. S 4,5% EUR 2.500.000 2.550.767 0,22 ING Groep NV, Reg. S, FRN EUR 2.800.000 2.842.433 0,25
26/07/2026 4,125% 20/05/2036
Leasys SpA, Reg. S 4,625% EUR  2.696.000 2.778.948 0,24 JDE Peet's NV, Reg. S 4,5% EUR  1.830.000 1.917.512 0,17
16/02/2027 23/01/2034
Leasys SpA, Reg. S 2,875% EUR 1.570.000 1.578.296 0,14 Koninklijke KPN NV, Reg. S 3,375% EUR 2.000.000 1.950.275 0,17
17/08/2027 17/02/2035
Leasys SpA, Reg. S 3,375% EUR  2700.000 2.743.141 0,24 NN Group NV, Reg. S, FRN 5,25%  EUR  1.250.000 1.339.754 0,12
25/01/2029 01/03/2043
Mediobanca Banca di Credito EUR 250.000  249.034 0,02 NN Group NV, Reg. S, FRN 6% EUR 1.500.000 1.675.875 0,15
Finanziario SpA, Reg. S, FRN 03/11/2043
2,3% 23/11/2030 REWE International Finance BV, EUR 1.900.000 1.902.280 0,17
Terna - Rete Elettrica Nazionale, EUR 6.000.000 5.982.935 0,52 Reg. S 2,75% 03/07/2028
Reg. § 3,125% 17/02/2032 Royal Schiphol Group NV, Reg. S EUR 1.300.000 1.270.952 0,11
UniCredit SpA, Reg. S 4,2% EUR  6.000.000 6.163.510 0,54 3,375% 17/09/2036
11/06/2034 Vesteda Finance BV, Reg. S 4% EUR 6.000.000 6.152.462 0,54
UniCredit SpA, Reg. S, FRN EUR  3.500.000 3.584.398 0,31 07/05/2032
3,875% 11/06/2028 41.541.003 3,63
UniCredit SpA, Reg. S, FRN EUR  2.000.000 2.116.475 0,18 NEUSEELAND
5,375% 16/04/2034 Chorus Ltd. 3,625% 07/09/2029 EUR 466.000 477.986 0,04
101.020.638 8,82 Chorus Ltd., Reg. S, FRN 0,875%  EUR  2.500.000 2443565 0,22
LUXEMBURG 05/12/2026
ArcelorMittal SA, Reg. S 3,125% EUR 5.000.000 5.031.294 0,44 2.921.551 0,26
13/12/2028 NORWEGEN
ArcelorMittal SA, Reg. S 3,5% EUR  3.000.000 2.993.730 0,26 Aker BP ASA, Reg. S 4% EUR 4000000 4030764 035
13/12/2031 29/05/2032
Blackstone Property Partners EUR 9.200.000 8.697.017 0,76 DNB Bank ASA, Reg. S, FRN EUR 6.000.000 6.340.148 0,56
Europe Holdings SARL, Reg. S 4,625% 01/11/2029
1,75% 12/03/2029 ; 0
GELF Bond Issuer | SA, REIT, EUR  8.273.000 8.267.066 0,72 V?;,%ggggﬂ\sk Reg. S 3.875% EHE | Bttty sl 0.26
Reg. S 3,625% 27/11/2031 13.385.082 117
J,g (;-lec/)lzcgggs BV, Reg. S 5% EUR  4.900.000 5.225.996 0,46 POLEN
0,
JAB Holdings BV, Reg. $4,375%  EUR 600.000 611726 0,05 ”ﬁ%‘g/zs(fzfeg' SRRy SR | SRR S
25/04/2034 0
Logicor Financing SARL, Reg. S EUR  5.000.000 5203320 045 ”“2%785/23(%5%9' S,FRN4,778%  EUR  1.100.000 1.107.161 0,10
4,625% 25/07/2028 .
Logicor Financing SARL, Reg. S~ EUR  3000.000 3090.060 027 ' guscechna gaAsaRgszgzeFdé‘ﬁSC' S e
4,25% 18/07/2029 3,375% 16/06/2028
Logicor Financing SARL, Reg. S EUR 2.000.000 1.722.433 0,15 0.084.433 0.79
0,875% 14/01/2031 PORTUGAL ’
P3 Group SARL, Reg. S 4,625% EUR 3172000 3306916 029 Banco Comercial Portugues SA, EUR 5800000 5849546 0,51
13/02/2030 Reg. S, FRN 3,125% 21/10/2029
P3 Group SARL, Reg. S 4% EUR  3.778.000 3.806.250 0,33 a2 :
19/04/2032
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EDP Finance BV, Reg. S 3,875% EUR 300.000  311.100 0,03 CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 3.000.000 3.127.128 0,27
11/03/2030 4,125% 09/02/2032
EDP Servicios Financieros Espana  EUR 1.200.000 1.224.565 0,10 CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 3.300.000 3.342.646 0,29
SA, Reg. S 3,5% 16/07/2030 3,625% 19/09/2032
EDP Servicios Financieros Espana EUR 6.000.000 6.087.063 0,53 CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 3.500.000 3.815.133 0,33
SA, Reg. S 3,5% 21/07/2031 6,125% 30/05/2034
Galp Energia SGPS SA, Reg. S2% EUR 3.800.000 3.793.643 0,33 Cellnex Finance Co. SA, Reg. S2% EUR 6.500.000 5.784.436 0,51
15/01/2026 15/02/2033
Ren Finance BV, Reg. S 3,5% EUR 1.000.000 1.010.266 0,09 Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,75% EUR 4.000.000 3.724.254 0,33
27/02/2032 23/10/2030
18.276.183 1,59 Iberdrola Finanzas SA, Reg. S EUR 4.500.000 4.490.627 0,39
RUMANIEN 3,5% 16/05/2035
Banca Comerciala Romana SA, EUR  4.100.000 4.261.450 0,37 Iberdrola Finanzas SA, Reg. S, EUR  2.000.000 1.927.347 0,17
Reg. S, FRN 7,625% 19/05/2027 FRN 1,575% Perpetual
Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 2.400.000 2.499.135 0,22 Santander Consumer Finance SA, EUR 3.700.000 3.820.396 0,33
FRN 8,875% 27/04/2027 Reg. S 3,75% 17/01/2029
6.760.585 0,59 Telefonica Emisiones SA, Reg. S EUR 5.000.000 5.055.669 0,44
SLOWENIEN 3,698% 24/01/2032
Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR 900.000  936.199 0,08 Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN  EUR 700.000  727.948 0,06
FRN 7,125% 27/06/2027 5,752% Perpetual
Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR 1.500.000 1.505.736 0,13 82.286.342 7,18
FRN 3,5% 21/01/2029 SCHWEDEN
Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR  2.500.000 2.682.611 0,24 Autoliv, Inc., Reg. S 3,625% EUR  1.159.000 1.183.546 0,10
FRN 6,875% 24/01/2034 07/08/2029
OTP Banka dd, Reg. S, FRN 4,75% EUR 900.000 923.129 0,08 Heimstaden Bostad Treasury BV, EUR 4.000.000 3.989.982 0,35
03/04/2028 Reg. S 0,625% 24/07/2025
6.047.675 0,53 Skandinaviska Enskilda Banken AB, EUR 750.000 767.554 0,07
SPANIEN Reg. S 4% 09/11/2026
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR 3.400.000 3.473.120 0,30 Skandinaviska Enskilda Banken AB, EUR 1.900.000 2.004.264 0,17
SA, Reg. S 3,375% 20/09/2027 Reg. S 4,375% 06/11/2028
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR 2.500.000 2.676.071 0,23 Skandinaviska Enskilda Banken AB, EUR 3.000.000 3.162.680 0,28
SA, Reg. S, FRN 5,75% Reg. S, FRN 5% 17/08/2033
15/09/2033 Svenska Handelsbanken AB, EUR 2.000.000 2.011.601 0,18
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR  3.000.000 3.069.249 0,27 Reg. S, FRN 3,625% 04/11/2036
SA, Reg. S, FRN 4,375% Swedbank AB, Reg. S 4,125% EUR 4.185.000 4.394.440 0,38
29/08/2036 13/11/2028
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR 3.000.000 3.040.775 0,27 17.514.067 1,53
SA, Reg. S, FRN 6% Perpetual SCHWEIZ
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 400.000 422.482 0,04 Nestle Finance International Ltd., EUR 1.000.000 628.402 0,06
FRN 5,125% 10/11/2028 Reg. S 0,375% 03/12/2040
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 2.000.000 2.122.589 0,19 Swiss Re Finance UK plc, Reg. S, EUR 2.100.000 1.954.484 0,17
FRN 5% 07/06/2029 FRN 2,714% 04/06/2052
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 700.000 698.189 0,06 Tyco Electronics Group SA 0% EUR 6.700.000 6.102.175 0,53
FRN 2,5% 15/04/2031 16/02/2029
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 800.000 856.852 0,08 Tyco Electronics Group SA 3,25% EUR 3.000.000 2.982.860 0,26
FRN 6% 16/08/2033 31/01/2033
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 1.400.000 1.469.839 0,13 UBS Group AG, Reg. S 0,625% EUR 5.000.000 4.088.069 0,36
FRN 5,125% 27/06/2034 18/01/2033
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 3.000.000 3.045.923 0,27 UBS Group AG, Reg. S, FRN 1% EUR 5.000.000 4.930.468 0,43
FRN 5,75% Perpetual 24/06/2027
Banco Santander SA, Reg. S0,5% EUR 1.200.000 1.166.291 0,10 UBS Group AG, Reg. S, FRN EUR 2.500.000 2.447.755 0,21
04/02/2027 2,875% 02/04/2032
Banco Santander SA, Reg. S 3,5% EUR 5.500.000 5.436.001 0,47 Wizz Air Finance Co. BV, Reg. S EUR 9.000.000 8.879.715 0,78
17/02/2035 1% 19/01/2026
Banco Santander SA, Reg. S, FRN  EUR 2.000.000 1.885.942 0,16 Zurich Finance Ireland Designated EUR 6.500.000 6.007.112 0,52
0,625% 24/06/2029 Activity Co., Reg. S, FRN 1,875%
Banco Santander SA, Reg. S, FRN  EUR 3.200.000 3.420.320 0,30 17/09/2050
5,75% 23/08/2033 38.021.040 3,32
Banco Santander SA, Reg. S, FRN  EUR 5.900.000 6.204.315 0,54 VEREINIGTES KONIGREICH
5% 22/04/2034 Aviva plc, Reg. S, FRN 3,375% EUR 1.200.000 1.203.177 0,10
Bankinter SA, Reg. S, FRN 6,25% EUR 3.000.000 3.057.918 0,27 04/12/2045
Perpetual Aviva plc, Reg. S, FRN 4,625% EUR 4.500.000 4.596.705 0,40
CaixaBank SA, Reg. S 1,125% EUR 400.000  393.668 0,03 28/08/2056
12/11/2026 Barclays plc, Reg. S, FRN 0,577% EUR 2.000.000 1.869.219 0,16
CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 500.000  496.281 0,04 09/08/2029
0,375% 18/11/2026 Barclays plc, Reg. S, FRN 1,125% EUR 3.574.000 3.527.761 0,31
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 0,5% EUR 2.000.000 1.891.191 0,17 22/03/2031
09/02/2029 Barclays plc, Reg. S, FRN 5,262% EUR 900.000 990.984 0,09
CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 1.500.000 1.643.742 0,14 29/01/2034

5,375% 14/11/2030
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mogens Anlagen Waéhrung  Nennwert EUR mdgens
Barclays plc, Reg. S, FRN 3,941%  EUR  2680.000 2.689.145 0,23 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
31/01/2036 AbbVie, Inc. 2,125% 17/11/2028 EUR  2.000.000 1.974.065 0,17
Barclays plc, Reg. S, FRN 4,973%  EUR 5.000.000 5.236.753 0,46 Alphabet, Inc. 3% 06/05/2033 EUR 1.500.000 1.490.201 0,13
31/05/2036 Alphabet, Inc. 3,375% 06/05/2037  EUR  2.000.000 1.967.560 0,17
BP Capital Markets BV, Reg. S EUR  4.615.000 4.657.384 0.41 American Medical Systems Europe  EUR  6.450.000 6.442.976 0,56
3,36% 12/09/2031 BV 3% 08/03/2031
Bunzl Finance plc, Reg. § 3,375%  EUR  2.615.000 2.584.846 023 American Medical Systems Europe  EUR  7.240.000 7.156.114 0,62
09/04/2032 BV 3,25% 08/03/2034
Heathrow Funding Ltd., Reg. S EUR  6.000.000 5.387.034 0,47 American Tower Corp., REIT EUR  1.739.000 1.859.252 0,16
1,125% 08/10/2032 4,625% 16/05/2031
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN EUR 3.000.000 3.024.250 0,26 Amphenol Corp. 3,125% EUR 4.394.000 4.366.844 0,38
3,313% 13/05/2030 16/06/2032
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN EUR  3.000.000 3.037.457 0,26 Aon Global Ltd. 2,875% 14/05/2026 EUR  3.000.000 3.011.643 0,26
3,445% 25/09/2030 Athene Global Funding, Reg. S EUR  4.000.000 3.802.208 0,33
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN EUR  2500.000 2.704.918 0,24 0,625% 12/01/2028
4,856% 23/05/2033 Becton Dickinson Euro Finance EUR 310.000  289.346 0,03
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN EUR 2.667.000 2.708.665 0,24 SARL 0,334% 13/08/2028
3,911% 13/05/2034 Capital One Financial Corp. 1,65%  EUR 616.000  586.883 0,05
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN EUR  1.900.000 1.973.158 0,17 12/06/2029
4,599% 22/03/2035 Carrier Global Corp. 4,125% EUR  1.500.000 1.559.993 0,14
Informa plc, Reg. S 3,25% EUR 3.370.000 3.360.128 0,29 29/05/2028
23/10/2030 Carrier Global Corp. 4,5% EUR 1.600.000 1.704.291 0,15
Informa plc, Reg. S 3,625% EUR  1.390.000 1.372.860 0,12 29/11/2032
23/10/2034 Cencora, Inc. 2,875% 22/05/2028 EUR  3.040.000 3.052.831 0,27
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, EUR  3.500.000 3.754.677 033 Cencora, Inc. 3,625% 22/05/2032  EUR  5.820.000 5.880.331 0,51
FRN 4,75% 21/09/2031 Citigroup, Inc., FRN 4,113% EUR  6.000.000 6.138.720 0,54
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, EUR 2.000.000 2.055.061 0,18 29/04/2036
FRN 4,375% 05/04/2034 . Comcast Corp. 0,25% 20/05/2027  EUR  3.000.000 2.881.878 0,25
Manchester Airport Group Funding EUR 4.000.000 4.059.906 0,35 Fiserv Funding ULC 2,875% EUR 2952000 2.966.017 0.26
plc, Reg. S 4% 19/03/2035 15/06/2028 ’ o o '
llationallGhdRIcRegiSICHICS LN IEUR UG UOU] U2 B U U Ford Motor Credit Co. LLC 3,622% EUR  2000.000 2.002.819 0,17
20/01/2028 27/07/2028
National Grid plc, Reg. $2,949%  EUR ~ 1.500.000 1496488 0,13 Ford Motor Credit Co. LLC 4,066% EUR  5.500.000 5490.740 0,48
30/03/2030 21/08/2030 '
Nationwide Building Society, Reg. S EUR  1.500.000 1.391.505 0,12 GA Global Funding Trust, Reg. S EUR  6.000000 5962752 052
0,25% 14/09/2028 3.75% 20/06/2032 '
Nat\/Nelst Group plc, Reg. $0,78%  EUR 500.000  464.027 0,04 General Motors Financial Co., Inc., EUR  5.000.000 4.667.816 0,41
26/02/2030 Reg. S 0,65% 07/09/2028
NEWTEH Eeup plly [N, & AR | EUR | 1400000) Qaeedzz) Gl General Motors Financial Co., Inc, EUR  1.590.000 1591481 0,14
4,699% 14/03/2028 Reg. S 3,7% 14/07/2031
NatWeOS/t gg?(l)ig/ ZP(I)%FGQ- S,FRN  EUR 1374000 1406867 0,12 Goldman Sachs Group, Inc. (The), ~ EUR  2.000.000 1.891.886 0,17
3,673% Reg. S 0,25% 26/01/2028
thVXegt ?ZOUF}SC')%ZRGQ- S,FRN  EUR  2000.000 1924540 017 Goldman Sachs Group, Inc. (The),  EUR 600000 513992 0,05
,043% 14/09 Reg. S 0,75% 23/03/2032
NatWest Markets plc, Reg. S EUR 1.500.000 1.477.540 0,13 Haleon UK Capital plc, Reg. S EUR 3.660.000 3.684.305 0,32
1,375% 02/03/2027 2 875% 18/09/2028
R s B g St ROR T esminn) s Harley-Davidson Financial Services, EUR  3.138.000 3.191.139 0,28
s /t06/d 03UK Group Holdings pl EUR  1.500.000 1.527.860 0,13 e e
antander roup Holdings pic, . . B B i | q f q i EUR 4.315. 4. 137 0,38
Reg. S, FRN 3,53% 25/08/2028 *}ﬁ'c'?yRE;gY“S’i‘lz ﬁ?,%g?'za(;ro%emces’ v 315,000 4.35
Segro Capital SARL, REIT, Reg. S EUR 5000000 4.188464 0,37 Hyundai Capital America, Reg. S~ EUR  1.800.000 1.802220 0,16
0,5% 22/09/2031 3.5% 26/06/2031
Segro plc, REIT, Reg. S 3,5% EUR 1942000 1928754 017 jpMorgan Chase & Co., Reg.S, ~ EUR 1000000 970444 0,08
524/09/2Toazt Utilities Fi I EUR  5.000.000 5.117.745 0,45 PRN 1,963% 23/03/2030
evern Trent Utilities Finance plc, .000. A17. : i ,Reg.S EUR 1000000 1.001.916 0,09
Reg. S 4% 05/03/2034 B (R
Severn Trent Utilities Finance plc, EUR 6.735.000 6.783.270 0,59 . ) o, EUR 4.300 0.53
Reg. S 3.875% 04/08/2035 Mzcgl?gg/azlgSSZCorp., Reg. S 3,5% U 6.000.000 6.054. ,
Standard Chartered pic, Reg. S, EUR | 1.5001000 1.464.284 | = 0,13 Metropolitan Life Global Funding, ~ EUR  1.111.000 1.153.148 0,10
FRN 0,85% 27/01/2028 Reg. S 4% 05/04/2028
Standard Chartered plc, Reg. S, EUR 5.400.000 5.607.323 0,49 e : | Funding | EUR 4 670.002 0,32
FRN 4,196% 04/03/2032 M;ér;pgIga;)/l;gesggggzgundmg ) U .000.000 3.670. \
Standard Chartered pic, Reg. S, EUR 5000000 5.070.346 044 yjeyopgitan Life Global Funding,  EUR 2445000 2478824 022
FRN 3,864% 17/03/2033 Reg. S 3,625% 26/03/2034
SV‘I"SSRRE Ssu?:o%ﬂn;ge;/ﬁnance EUR 3.000.000 3.019.480 0.26 Mondelez International Holdings EUR 1.000.000  834.643 0,07
pic, heg. o, 10970 Netherlands BV, Reg. S 0,625%
26/03/2033 09/09/2032
wpP g/'gggge SA Reg.$4,125%  EUR 1035000 1073298 0,09 Mondelez International Holdings EUR  1.000000 677.034 0,06
30/0 Netherlands BV, Reg. S 1,25%
107.991.485 9,42 09/09/2041
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Devisentermingeschifte

Nicht
realisierter
% des Gewinn/ % des
Menge/ Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mogens wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei EUR mdgens
Mondelez International, Inc. 0,25% EUR 2.500.000 2.355.370 0,21 usb 39.141 EUR 33.310 04/08/2025  J.P. Morgan 14 -
17/03/2028 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 14 -
Morgan Stanley, FRN 3,521% EUR 6.500.000 6.611.445 0,58 Devisentermingeschéften
@it/ UsD 30441 EUR 34482 02072025 JP.Mogan  (1079) -
Nasdagq, Inc. 4,5% 15/02/2032 EUR 900.000 960.223 0,08 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (1.079) _
Nasdaq, Ing. 0,9% 30/07/2933 EUR 1.000.000 819.095 0,07 Devisenterminkontrakten
New York Life Global Funding, EUR 7.200.000 7.353.406 0,64 - -
Reg. S 3,45% 30/01/2031 N|cht. real|5|er_ter Nettoverlust aus (1.065) -
Pacific Life Global Funding Il, EUR 3810000 3784738 033 Do et Eohtakich
Reg. S 3,125% 18/06/2031
Parker-Hannifin Corp. 2,9% EUR 8.500.000 8.445.296 0,74
01/03/2030 Swaption-Kontrakte
Realty Income Corp., REIT 3,375% EUR 2.303.000 2.298.106 0,20 p
20/06/2031 % des
Realty Income Corp., REIT 3,875% EUR  3.000.000 2.975.749 0,26 i Marktwert Nettover-
20/06/2035 Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei EUR  mdgens
Stryker Corp. 3,375% 11/09/2032 EUR  2.199.000 2.210.881 0,19 100.000.000 ITRAXX.EUROPE.MAIN.43-V1,Put,  EUR Morgan 40.720 -
Thermo Fisher Scientific Finance | EUR 1.500.000 1.081.674 0,09 0,006%, 16/07/2025 Stanley
BV 1,625% 18/10/2041 Gesamtmarktwert von Swaption- 40.720 -
Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 174.000 166.561 0,01 Kontrakten — Aktiva
2,375% 15/04/2032 (150.000.000) ITRAXX.EUROPE.MAIN.43-V1, Put,  EUR Morgan  (10.785) -
Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 1.000.000  648.277 0,06 0,008%, 16/07/2025 Stanley
1’875_% 01/10/2049 Gesamtmarktwert von Swaption- (10.785) -
T-Mobile USA, Inc. 3,15% EUR 4762000 4721207 041 Kontrakten — Passiva
11/02/2032 .
T-Mobile USA, Inc. 3,7% EUR 2800000 2862798 025  chomarkiwertvon Swaption- R
08/05/2032
US Bancorp, FRN 4,009% EUR 5.000.000 5.159.066 0,45
21/05/2032
VF Corp. 0,625% 25/02/2032 EUR 3.800.000 2.680.197 0,23
Visa, Inc. 3,125% 15/05/2033 EUR 3.690.000 3.684.544 0,32 -
Visa, Inc. 3,5% 15/05/2037 EUR 3500000 3504668 031 ga’mt'_“e'v ) elVerbindiichieit 3;-3‘5’2-251‘: ﬁ’;;
Wells Fargo & Co., Reg. S, FRN EUR  7.000000 7214933 063 onstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten) -755. ’
3,9% 22/07/2032 Gesamtnettovermdgen 1.146.010.680 100,00
178.658.985 15,59
Summe Anleihen 1.108.249.109 96,70
Summe Bérsennotierte 1.108.249.109 96,70 Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
tibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente % des
Summe Anlagen 1.108.249.109 96,70 Nettovermégens
Vereinigte Staaten von Amerika 15,59
Frankreich 1,17
. Vereinigtes Kénigreich 9,42
Credit Default Swap-Kontrakte Italien 8,82
Kaufen/ Zinssatz % des Deutschland 7,99
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Spanien 7,18
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum EUR mogens Luxemburg 5,59
25000000 EUR J.P. Morgan ITRAXX. Kaufen (1,00)% 201062030 17.732 - Belgien 3.88
EUROPE.SUB. Niederlande 3,63
FINANCIALS. Schweiz 3,32
43-\/1 Island 2,54
4.000.000 EUR J.P.Morgan Cellnex Telecom  Ver-  5,00% 20/12/2033 1.074.907 0,09 Australien 2,50
SA2,375% kaufen Dénemark 1,71
16/01/2024 Portugal 1,59
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 1.092.639 0,09 Irland 1,57
beizulegenden Zeitwert — Aktiva Schweden 1,53
50.000.000 EUR J.P.Morgan ITRAXX. Kaufen (1,00)% 20/06/2030 (1.076.656)  (0,09) Norwegen 1,17
EUROPE. Tschechische Republik 0,90
MAIN.43-V1 Polen 0,79
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum (1.076.656)  (0,09) Kroatien 0,79
beizulegenden Zeitwert — Passiva Finnland 0,73
Nettomarktwert von Credit- 15.983 - Kanada 0,72
Default-Swap-Kontrakten — Aktiva Estland 0,67
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% des

Nettovermdgens

Rumanien 0,59
Osterreich 0,56
Slowenien 0,53
Griechenland 0,52
Ungarn 0,44
Neuseeland 0,26
Summe Anlagen 96,70
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 3,30
Summe 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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European High Yield Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen, die auf europaische Wahrungen
lauten.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Fondsbericht in
dem entsprechenden Abschnitt bezuglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit
einem Rating unter BBB- von Standard & Poor’s oder mit
einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw. von
vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating haben),
von Unternehmen begeben wurden und auf Euro oder eine
andere europaische Wahrung lauten. Der Anlageverwalter
stellt mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems
sicher, dass von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen sowie Vorzugsaktien und weitere Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art (darunter bis zu 10% notleidende und/
oder nicht mehr bediente Anleihen) umfassen. Der Fonds
kann bis zu 25% in Wandelanleihen (davon in begrenztem
Umfang in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorUbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen

das effizienteste Instrument darstellen, um in Bezug auf
einen bestimmten Kredit eine Ansicht zum Ausdruck
zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden und zu einer
Erhdhung der risikobereinigten Renditen fuhren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
sEinsatz von Derivaten durch den Fonds® des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert EUR mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen

AUSTRALIEN

APA Infrastructure Ltd., Reg. S, EUR 254.000 278.207 0,35
FRN 7,125% 09/11/2083

278.207 0,35

OSTERREICH

Benteler International AG, Reg. S EUR 505.000 529.705 0,67
9,375% 15/05/2028

Benteler International AG, Reg. S EUR 685.000 707.854 0,90

7,25% 15/06/2031
1.237.559 1,57

FRANKREICH

Afflelou SAS, Reg. S 6% EUR 625.000  651.557 0,82
25/07/2029

Altice France SA, Reg. S 4,125% EUR 388.000  327.298 0,41
15/01/2029

Banijay Entertainment SAS, Reg. S  EUR 775.000 811.512 1,03
7% 01/05/2029

Bertrand Franchise Finance SAS, EUR 300.000 304.875 0,39
Reg. S 6,5% 18/07/2030

ELO SACA, Reg. S 3,25% EUR 200.000  193.298 0,24
23/07/2027

ELO SACA, Reg. S 5,875% EUR 100.000 95.863 0,12
17/04/2028

Eutelsat SA, Reg. S 2,25% EUR 200.000  194.861 0,25
13/07/2027

Eutelsat SA, Reg. S 9,75% EUR 100.000 108.280 0,14
13/04/2029

Forvia SE, Reg. S 3,75% EUR 310.000  305.551 0,39
15/06/2028

Forvia SE, Reg. S 5,625% EUR 300.000  300.672 0,38
15/06/2030

Forvia SE, Reg. S 5,5% 15/06/2031 EUR 450.000 444637 0,56
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mogens Anlagen Wahrung  Nennwert EUR modgens
lliad Holding SASU, Reg. S 5,375% EUR 1.035.000 1.065.619 1,35 ITALIEN
15/04/2030 Almaviva-The ltalian Innovation Co. EUR 1.135.000 1.182.292 1,50
lliad Holding SASU, Reg. S 6,875% EUR 285.000  304.652 0,38 SpA, Reg. S 5% 30/10/2030
15/04/2031 Bubbles Bidco SpA, Reg. S 6,5% EUR 1.065.000 1.084.517 1,37
IPD 3 BV, Reg. S 5,5% 15/06/2031  EUR 900.000  913.995 1,16 30/09/2031
Loxam SAS, Reg. S 6,375% EUR 165.000  172.506 0,22 Fibercop SpA, Reg. S 4,75% EUR 785.000  790.299 1,00
31/05/2029 30/06/2030
Loxam SAS, Reg. S 4,25% EUR 120.000  121.565 0,15 IMA Industria Macchine EUR 800.000  795.965 1,01
15/02/2030 Automatiche SpA, Reg. S 3,75%
Opal Bidco SAS, Reg. S 5,5% EUR 955.000  975.891 1,23 15/01/2028
31/03/2032 IMA Industria Macchine EUR 850.000  856.980 1,08
Picard Groupe SAS, Reg. S 6,375% EUR 705.000  736.858 0,93 Automatiche SpA, Reg. S, FRN
01/07/2029 6,029% 15/04/2029
RCI Banque SA, Reg. S, FRN EUR 500.000 504.935 0,64 Intesa Sanpaolo Assicurazioni SpA, EUR 489.000 487.915 0,62
4,75% 24/03/2037 Reg. S 4,217% 05/03/2035
Seche Environnement SACA, EUR 780.000  791.501 1,00 Irca SpA, Reg. S, FRN 5,725% EUR 270.000  271.350 0,34
Reg. S 4,5% 25/03/2030 15/12/2029
SPIE SA, Reg. S 3,75% 28/05/2030 EUR 1.500.000 1.516.706 1,92 ltelyum Regeneration SpA, Reg. S~ EUR 1.545.000 1.561.236 1,98
Valeo SE, Reg. S 5,125% EUR 500.000  503.264 0,64 5,75% 15/04/2030
20/05/2031 La Doria SpA, Reg. S, FRN 6,686% EUR 515.000  517.332 0,65
Veolia Environnement SA, Reg. S,  EUR 300.000  306.011 0,39 12/11/2029
FRN 4,371% Perpetual Multiversity SpA, Reg. S, FRN EUR 450.000  452.890 0,57
11.651.907 14,74 6,436% 30/10/2028
DEUTSCHLAND Rino Mastrotto Group SpA, Reg. S, EUR 565.000  568.208 0,72
Alstria Office AG, REIT, Reg. S EUR _ 1.200.000 1.224.420 1,55 FRN 6,936% 31/07/2031
5,5% 20/03/2031 TeamSystem SpA, Reg. S 5% EUR 400.000  400.210 0,51
Bayer AG, Reg. S, FRN 4,5% EUR 500.000  503.474 0,64 01/07/2031
25/03/2082 TeamSystem SpA, Reg. S, FRN EUR 390.000  391.074 0,49
Cheplapharm Arzneimittel GmbH, ~ EUR 390.000  398.319 0,51 5,779% 31/07/2031
Reg. S 7,5% 15/05/2030 9.360.268 11,84
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN EUR 200.000  208.397 0,26 JAPAN
7,375% Perpetual SoftBank Group Corp., Reg. S 5% EUR 405.000 412.891 0,52
Dynamo Newco Il GmbH, Reg. S EUR 615.000  632.760 0,80 15/04/2028
6,25% 15/10/2031 SoftBank Group Corp., Reg. S EUR 320.000 320.145 0,41
Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,625% EUR 795.000  800.997 1,01 5,75% 08/07/2032
15/11/2031 733.036 0,93
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S EUR 785.000  822.114 1,04 LUXEMBURG
8,75% 15/05/2028 Albion Financing 1 SARL, Reg. S EUR 1.005.000 1.028.667 1,30
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 7% EUR 290.000  306.842 0,39 5,375% 21/05/2030
15/11/2031 Altice Financing SA, Reg. S 4,25%  EUR 560.000  413.660 0,52
ProGroup AG, Reg. S 5,375% EUR 1.095.000 1.088.841 1,38 15/08/2029
15/04/2031 Ephios Subco 3 SARL, Reg. S EUR 760.000  821.131 1,04
Techem Verwaltungsgesellschaft EUR 1.775.000 1.755.914 2,22 7,875% 31/01/2031
675 mbH, Reg. S 4,625% Essendi SA, Reg. S 5,5% EUR 1.190.000 1.212.743 1,53
15/07/2032 15/11/2031
TK Elevator Holdco GmbH, Reg. S EUR 418500  420.234 0,53 Maxam Prill SARL, Reg. S 6% EUR 1.625.000 1.618.764 2,05
6,625% 15/07/2028 15/07/2030
TUI Cruises GmbH, Reg. $6,25%  EUR 320.000 334.124 0,42 5.094.965 6,44
15/04/2029 NIEDERLANDE
TUI Cruises GmbH, Reg. S 5% EUR 920.000  927.629 1,17 BE Semiconductor Industries NV, EUR 835.000  866.396 1,10
15/05/2030 Reg. S 4,5% 15/07/2031
ZF Europe Finance BV, Reg. S EUR 600.000  564.874 0,72 Boels Topholding BV, Reg. S 5,75% EUR 500.000  519.642 0,66
4,75% 31/01/2029 15/05/2030
ZF Europe Finance BV, Reg. S EUR 300.000  294.848 0,37 Odido Holding BV, Reg. S 3,75% EUR 1.160.000 1.150.343 1,45
6,125% 13/03/2029 15/01/2029
10.283.787 13,01 Q-Park Holding | BV, Reg. S EUR 855.000  883.322 1,12
IRLAND 5,125% 01/03/2029
eircom Finance DAC, Reg. S 5% EUR 210.000 211.562 0,27 Trivium Packaging Finance BV, EUR 530.000 549.006 0,69
30/04/2031 Reg. S 6,625% 15/07/2030
Virgin Media O2 Vendor Financing GBP 480.000 574.295 0,72 VZ Secured Financing BV, Reg. S EUR 260.000 239.524 0,30
Notes V DAC, Reg. S 7,875% 3,5% 15/01/2032
15/03/2032 4.208.233 5,32
785.857 0,99 PORTUGAL
ISRAEL EDP SA, Reg. S, FRN 4,75% EUR 700.000  718.550 0,91
Teva Pharmaceutical Finance EUR 1.035.000 1.039.002 1,31 29/05/2054
Netherlands Il BV 4,125% 718.550 0,91
01/06/2031
1.039.002 1,31
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Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mogens Anlagen Wahrung  Nennwert EUR modgens
RUMANIEN Heathrow Finance plc, Reg. S GBP 295.000 343.198 0,43
Digi Romania SA, Reg. S 3,25% EUR 500.000  491.544 0,62 6,625% 01/03/2031
05/02/2028 Iceland Bondco plc, Reg. S GBP 560.000 694.480 0,88
491544 062 10,875% 15/12/2027
SERBIEN Iceland Bondco plc, Reg. S 4,375%  GBP 340.000 370.612 0,47
United Group BV, Reg. S 3,625% EUR 250.000 244.817 0,31 15/05/2028
15/02/2028 INEOS Finance plc, Reg. S 6,375% EUR 670.000 679.682 0,86
244.817 0,31 15/04/2029
SLOWENIEN Jerrold Finco plc, Reg. S 7,5% GBP 1.425.000 1.683.458 2,13
Summer BidCo BV, Reg. S 10% EUR 757538  766.117 0,97 15/06/2031
15/02/2029 Maison Finco plc, Reg. S 6% GBP 1.015.000 1.173.904 1,49
766117 0.07 31/10/2027
SUDAFRIKA Miller Homes Group Finco plc, GBP 990.000 1.165.175 1,47
Al : Reg. S 7% 15/05/2029
Sappi Papier Holding GmbH EUR 470.000 463499 0,59
Roo. S 4.5% 15/032032 : OEG Finance plc, Reg. $7,25% ~ EUR 680000  711.945 0,90
225 ] TS 27/09/2029
SPANIEN : ’ PeopleCert Wisdom Issuer plc, EUR 815.000  817.954 1,04
. : Reg. S 5,75% 15/09/2026
Algzg'ss'”g;isg”;j‘ézzsp';'?;;ﬁ‘;'av' EUR e B I Pinewood Finco plc, Reg. S 3,625% GBP 320.000 356.988 0,45
Ao : . 15/11/2027
A,gzg'ss'”g;?\fg“gtza; eﬁg‘;ﬂ‘a’f BV, EUR 400.000  409.770 0,52 Pinnacle Bidco plc, Reg. S 8,25%  EUR 100000 105125 0,13
- ' 11/10/2028
Bég‘;l°5“?§5§25‘2(;3g§§6§eg' S, 22 SLLULUL Skt ad) R Pinnacle Bidco plc, Reg. S 10% GBP 550.000  680.383 0,86
, 11/10/2028
Bfg‘;%;agﬁggfg aSIA' Reg. S, FRN  EUR 600.000 600750 0.76 RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25%  GBP 855.000  985.649 1,25
375% 04/11/2046
M e S 2 753000 775744 098 \\1e4 02 UK Financing | plc, GBP 675000 734390 093
0L/ Reg. S 4% 31/01/2029
T;'gf;’go'/:apg‘r’ggﬁz:gv' Reg. S EUR 600.000 563025 0,71 Zegona Finance plc, Reg. S 6,75%  EUR 500.000  532.657 0,67
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN  EUR 600.000 623.955 0,79 15/07/2029 16.970.143 21.46
5.752% Perpetual VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA T ’
Telefonica E BV, Reg. S, FRN  EUR 500.000 536425 0,68 -REINI
6.135% Porpotual - Allied Universal Holdco LLC, Reg. S EUR 720000 704752 0,89
: S E— 3,625% 01/06/2028
SCHWEDEN o ’ Avis Budget Finance plc, Reg. S EUR 525.000  534.846 0,68
Heimstaden Bostad AB, Reg. S EUR 320.000  299.361 0,38 7.25% 31/0712030
FeRNsaa%ep erggtjal ' Reg- S, : : o Ball Corp. 4,25% 01/07/2032 EUR 580.000  588.601 075
Heimstaden Bostad AB, Reg. S, EUR 35000 321768 041 52‘337‘:2*},; 1'%‘;(’;‘132%?1"" Reg. S, FRN  EUR 470000 473665 0,60
FRN 3,375% Perpetual olero
Verisure Holding AB, Reg. S 3,25% EUR  1.055000 1.050424 133 Cf‘sr;‘(')‘;"j‘;g;(;p" Rzl & SR e
15/02/2027
e —— Celanese US Holdings LLC 5% EUR 700.000  698.697 0,88
SCHWELZ ort. ' 15/04/2031
Dufry One BV, Reg. S 4,5% EUR 435000 437218 055 ng'.,’/‘ogfgjggfz'géga”ce BV.Reg. S EUR e
23/05/2032 g ; .
437.218 0.55 Graphic Packaging International EUR 725.000 695.911 0,88
) E s LLC, Reg. S 2,625% 01/02/2029
VEREINIGTES KONIGREICH MPT Operating Partnership LP, EUR 980.000 1.005.480 1,27
Alngagrsogggeo}stoillrg;r;gg%c, GBP 600.000 710.319 0,90 REIT, Reg. S 7% 15/02/2032
5, S Elfe ¢ Novelis Sheet Ingot GmbH, Reg. S EUR ~ 1.005.000  980.620 1,24
Barclays plc, FRN 7,625% uUsD 490.000 420.650 0,53 3,375% 15/04/2029
Perpetual Organon & Co., Reg. S 2,875% EUR 265000 258877 0,33
Bellis Aacqwsmon Co. plc, Reg. S GBP 155.000 170.856 0,22 30/04/2028
8,125% 14/05/2030 Perrigo Finance Unlimited Co. EUR 210000 215775 0,27
BelronoUK Finance plc, Reg. S EUR 590.000 602.884 0,76 5,375% 30/09/2032
4.625% 15/10/2029 , Shift4 Payments LLC, Reg. S 55%  EUR 760000  787.869 1,00
B(;?f/;:(;e/g (IJ\/2I|;1C01 plc, Reg. S 6,75%  GBP 370.000 429102 0,54 15/05/2033
_ 8429334 10,66
CZF;L/JOK8 /qugggce Ltd., Reg. S4,5%  GBP 180.000  205.841 0,26 Summe Anleihen 78803508 99,79
CPUK Fi Ltd., Reg. S 7,875% GBP 660.000  803.327 1,02 Summe Borsennotierte 78.893.598 99,79
28/08/582308 » [N ’ ° ’ ’ ! iibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente
Deuce Finco plc, Reg. S 5,5% GBP 820.000  951.439 1,20
15/06/2027
Edge Finco plc, Reg. S 8,125% GBP 775000 943975 1,19
15/08/2031
&G Global Finance pic, Reg. S 11%  EUR 630.000 696.150 0,88

30/11/2028
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Mit Stand vom 30. Juni 2025

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des
Menge/ Marktwert Nettover- % des
Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mogens Nettovermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf \éf;ﬁ:?rgfhs Konigreich figi
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden Deutschland 1301
Anleihen Italien 11,84
SCHWEIZ Vereinigte Staaten von Amerika 10,66
UBS Group AG, FRN, 144A9,25%  USD 200.000 186.690 0,24 Luxemburg 6,44
Perpetual Niederlande 5,32
186.690 0,24 Spanien 5,10
VEREINIGTES KONIGREICH §Chweden 2,12
Odeon Finco plc, 144A 12,75% usD 450.000  402.986 0,51 Osterreich 1,57
01/11/2027 Israel 1,31
Vodafone Group plc, FRN 3,25% USD 345.000 288.293 0,36 Irland 0,99
04/06/2081 Slowenien 0,97
691.279 0,87 Japan 0,93
Summe Anleihen 877.969 1,11 Portugal 0,91
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 877.969 1,11 Schweiz 0,79
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Rumanien 0,62
und Geldmarktinstrumente Sudafrika 0,59
Summe Anlagen 79.771.567 100,90 Australien 0,35
Serbien 0,31
Summe Anlagen 100,90
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) (0,90)
Summe 100,00

Credit Default Swap-Kontrakte

Kaufen/ Zinssatz % des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert ~Nettover-

Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum EUR  mdgens

685.000 EUR J.P.Morgan ITRAXX.
EUROPE.
CROSSOVER.
431
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum
beizulegenden Zeitwert — Passiva

Nettomarktwert von Credit-
Default-Swap-Kontrakten — Passiva

Kaufen (5,00)% 2010612030 (64.157)  (0,08)

(64.157)  (0,08)

(64.157)  (0,08)

Devisentermingeschifte

Nicht
realisierter
Gewinn/  %des
(Verlust) Nettover-
Gegenpartei EUR  mdgens

Kauf- Verkaufs-
wahrung  Kaufsumme wahrung

Verkaufs-  Falligkeits-
summe datum

EUR 12.377.287 GBP  10.567.196 31/07/2025
EUR 1.284.305 USD  1.492.998 31/07/2025
Nicht realisierter Nettogewinn aus
Devisentermingeschaften

BNP Paribas 64.118 0,08
BNP Paribas 12.880 0,02
76.998 0,10

Barmittel 2.790.327 3,53
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) (3.498.181) (4,43)
Gesamtnettovermdgen 79.063.713 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Emittenten weltweit, einschliesslich Schwellenlandern.
Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen, Unternehmen und Banken begeben
werden. In der Regel dirften im Portfolio gehaltene
Schuldtitel ein durchschnittliches Kreditrating von AAA
bis BBB- von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Rating aufweisen. Der Anlageverwalter stellt mithilfe
seines eigenen internen Bewertungssystems sicher,
dass von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen sowie Vorzugsaktien und sonstige Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher
Wertpapiere (darunter bis zu 10% notleidende und/oder
nicht mehr bediente Anleihen), umfassen. Der Fonds kann
Uber 20% seines Nettovermogens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) investieren und bis zu 25% in Wandelanleihen
(davon bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.
Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln
und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorUbergehend erfolgt

und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in einem
Markt fur festverzinsliche Wertpapiere eine Ansicht zum
Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden und
die Auswirkungen durften vernachlassigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in diesem Bericht
im betreffenden Abschnitt beziglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
ALBANIEN
Albania Government Bond, Reg. S EUR 928.000 1.153.584 0,45
5,9% 09/06/2028
1.153.584 0,45
AUSTRALIEN
APA Infrastructure Ltd., Reg. S 2% EUR 300.000 332.494 0,13
15/07/2030
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 225.000 263.017 0,10
Reg. S 3% 08/04/2030
595.511 0,23
OSTERREICH
Austria Government Bond, Reg. S, EUR 187.000 211.374 0,08
144A 3,15% 20/06/2044
211.374 0,08
BELGIEN
Belgium Government Bond, Reg. S, EUR 1.352.000 1.579.588 0,62
144A 3,1% 22/06/2035
Belgium Government Bond, Reg. S, EUR 2.042.000 2.134.074 0,84
144A 3,3% 22/06/2054
Belgium Government Bond, Reg. S, EUR 1.299.000 1.400.739 0,55
144A 3,5% 22/06/2055
KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,75% EUR 200.000 245.396 0,09
17/04/2035
5.359.797 2,10
BRASILIEN
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 25476 4.270.685 1,68

10% 01/01/2031
4.270.685 1,68
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wéhrung  Nennwert USD mdgens Anlagen Waéhrung  Nennwert USD mdgens
KANADA DEUTSCHLAND
Bank of Montreal, Reg. S 2,75% EUR 335.000 395.626 0,16 Bundesrepublik Deutschland, EUR 730.000 746.793 0,29
15/06/2027 Reg. S 0% 15/08/2031
Canada Government Bond 2% CAD 2.097.000 1.112.976 0,44 Bundesrepublik Deutschland, EUR 1.782.000 2.175.384 0,85
01/12/2051 Reg. S 3,25% 04/07/2042
Canadian Pacific Railway Co. 3,1%  USD 540.000 353.817 0,14 Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN EUR 600.000 716.413 0,28
02/12/2051 7,125% Perpetual
Enbridge, Inc. 6,2% 15/11/2030 usD 315.000 336.784 0,13 Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 3.699.000 5.600.445 2,20
Magna International, Inc. 3,625% EUR 244.000  288.286 0,11 Linked Bond, Reg. S 0,5%
21/05/2031 15/04/2030
Province of Ontario 1,05% usb 1.535.000 1.456.534 0,57 Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,125% EUR 125.000  147.077 0,06
21/05/2027 15/05/2028
3.944.023 1,55 Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,625% EUR 100.000 118.064 0,05
CHILE 15/11/2031
Corp. Nacional del Cobre de Chile, uUsD 200.000 186.496 0,07 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau AUD 4.186.000 2.785.278 1,09
Reg. S 3,75% 15/01/2031 4,2% 08/02/2029
186.496 0,07 Muenchener Rueckversicherungs- EUR 200.000 240.970 0,10
CHINA Gesellschaft AG, Reg. S, FRN
China Government Bond 2,47% CNY 21760000 3.387.866 1,33 4.25% 26/05/2044
25/07/2054 ProGroup AG, Reg. S 5,375% EUR 180.000 209.738 0,08
State Grid Overseas Investment ~ EUR 850000  979.045 0,39 5/ 005 _
BVI Ltd., Reg. S 0,797% Volkswagen Financial Services AG, EUR 300.000 353.595 0,14
05/08/2026 Reg. S 3,875% 19/11/2031
4.366.911 1,72 Wintershall Dea Finance BV, Reg. S EUR 300.000 309.730 0,12
ELFENBEINKUSTE 1,823% 25/09/2031
Cote d'voire Government Bond,  XOF 757000000 1340132 053  ',norenaiDeafinance BY, Reg. S EUR 220000 258601 010
Reg. S 6,875% 01/04/2028 ? °
1.340.132 0,53 13.662.088 5,36
TSCHECHISCHE REPUBLIK UNGARN
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN EUR 200.000 489.864 0.19 Hungary Government Bond 6,75% HUF  103.880.000 307.785 0,12
5,737% 08/03/2028 22/10/2028
Czech Republic Government Bond ~ CZK  22.610.000 1.130.066 0,45 307.785 0,12
4,9% 14/04/2034 |S!-AND .
Czech Republic Government Bond ~ CZK  18.400.000  822.107 0,32 Arion Banki HF, Reg. S 0,375% EUR 303.000  355.487 0,14
3,5% 30/05/2035 14/07/2025
Czech Republic Government Bond ~ CZK  29.830.000 1.332.083 0,52 Landsbankinn HF, Reg. § 0,75% EUR 570.000  657.792 0,26
3,6% 03/06/2036 25/05/2026
Czech Republic Government Bond ~ CZK  43.020.000 1.572.403 0,62 Landsbankinn HF, Reg. S 3,5% EUR 506.000  592.197 0,23
1,95% 30/07/2037 24/06/2030
Czech Republic Government Bond ~ CZK  146.830.000 4.694.945 1,84 1.605.476 0,63
1,5% 24/04/2040 INDONESIEN
Czechoslovak Group A/S, Reg. S EUR 170.000 202.692 0,08 Indonesia Government Bond IDR  74.428.000.000 4.683.509 1,84
5,25% 10/01/2031 6,875% 15/04/2029
10.244.160 4,02 4.683.509 1,84
DANEMARK IRLAND
DSV Finance BV, Reg. S 3,25% EUR 100.000  118.121 0,05 AerCap Ireland Capital DAC usD 475.000  476.706 0,19
06/11/2030 4,625% 15/10/2027
DSV Finance BV, Reg. S 3,375% EUR 100.000  117.449 0,04 476.706 0,19
06/11/2032 ITALIEN
Orsted A/S, Reg. S 2,125% GBP 195.000  255.006 0,10 Aeroporti di Roma SpA, Reg. S EUR 610.000  715.316 0,28
17/05/2027 3,625% 15/06/2032
TDC Net A/S, Reg. S 6,5% EUR 190.000 247.186 0,10 Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S EUR 405.000 461.719 0,18
01/06/2031 2% 04/12/2028
737.762 0,29 CAAuto Bank SpA, Reg. S 2,75% EUR 412,000  483.040 0,19
ESTLAND 07/07/2028
Luminor Bank A/S, Reg. S, FRN EUR 100.000 119.141 0,05 Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, EUR 479.000 567.999 0,22
4,042% 10/09/2028 Reg. S 3,75% 01/04/2030
119.141 0,05 Italy Buoni Poliennali del Tesoro, EUR 1.065.000 1.300.833 0,51
FINNLAND Reg. S, 144A 4,5% 01/10/2053
Elisa OYJ, Reg. S 0,25% EUR 300.000 335.178 0,13 Italy Buoni Poliennali del Tesoro, EUR 8.701.000 10.538.343 4,14
15/09/2027 Reg. S 3,35% 01/07/2029
335.178 0,13 14.067.250 5,52
FRANKREICH JAPAN
France Government Bond OAT, EUR  11.867.000 14.106.038 5,54 Japan Bank for International USD  1.298.000 1.318.581 0,52
Reg. S, 144A 2,75% 25/02/2029 Cooperation 4,625% 17/04/2034
France Government Bond OAT, EUR 1.272.000 1.560.800 0,61 Japan Government CPI Linked JPY  495.300.000 3.947.772 1,55
Reg. S, 144A 0,6% 25/07/2034 Bond 0,1% 10/03/2026
SPIE SA, Reg. S 3,75% 28/05/2030 EUR 100.000 118.485 0,05 Japan Government Forty Year Bond JPY  416.100.000 1.609.935 0,63
15785323 6,20 1% 20/03/2062
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Japan Government Thirty Year JPY  287.600.000 1.479.294 0,58 POLEN
Bond 1,4% 20/09/2052 mBank SA, Reg. S, FRN 8,375% EUR 200.000  248.803 0,10
Japan Government Thirty Year JPY  453.450.000 2.823.573 1,11 11/09/2027
Bond 2,3% 20/12/2054 Poland Government Bond 4,875%  USD 460.000  469.664 0,18
Japan Government Thirty Year JPY  196.100.000 1.247.736 0,49 12/02/2030
Bond 2,4% 20/03/2055 Poland Government Bond 5% PLN 4.467.000 1.197.452 0,47
Japan Government Twenty Year JPY  104.650.000 729.896 0,28 25/10/2034
Bond 2,4% 20/03/2045 Poland Government Bond, Reg. S EUR 1.203.000 1.420.780 0,56
Mitsubishi UFJ Financial Group, usD 500.000  510.774 0,20 3,125% 22/10/2031
Inc., FRN 5,354% 13/09/2028 Powszechna Kasa Oszczednosci EUR 420.000  497.034 0,20
NTT Finance Corp., 144A 4,372% usD 350.000  350.164 0,14 Bank Polski SA, Reg. S, FRN
27/07/2027 3,375% 16/06/2028
14.017.725 5,50 3.833.733 1,51
KASACHSTAN KATAR
Kazakhstan Government Bond, UsSD 980.000 984.878 0,39 Ooredoo International Finance Ltd., USD 300.000 270.364 0,11
Reg. S 5% 01/07/2032 Reg. S 2,625% 08/04/2031
984.878 0,39 270.364 0,11
LETTLAND SAUDI-ARABIEN
Latvia Government Bond, Reg. S EUR 52.000 63.858 0,03 Greensaif Pipelines Bidco SARL, uUsD 530.000 536.605 0,21
3,875% 22/05/2029 Reg. S 5,853% 23/02/2036
63.858 0,03 SA Global Sukuk Ltd., Reg. S usD 2.375.000 2.307.554 0,91
LITAUEN 1,602% 17/06/2026
Lithuania Government Bond, EUR 200.000 207.357 0,08 Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 3,5% USD 840.000  812.087 0,32
Reg. S 2,125% 22/10/2035 16/04/2029
207.357 0,08 3.656.246 1,44
LUXEMBURG SERBIEN
Logicor Financing SARL, Reg. S EUR 200.000  243.890 0,10 Serbia Government Bond, Reg. S EUR 2.530.000 2.745.570 1,08
4,625% 25/07/2028 1% 23/09/2028
P3 Group SARL, Reg. S 4% EUR 110.000 129.862 0,05 Serbia Government Bond, Reg. S EUR 950.000 1.017.742 0,40
19/04/2032 1,5% 26/06/2029
SELP Finance SARL, REIT,Reg. S  EUR 270.000  317.601 0,12 3.763.312 1,48
3,75% 16/01/2032 SINGAPUR
SES SA, Reg. S 4,875% EUR 917.000 1.085.416 0,43 Singapore Government Bond, SGD 609.000 570.074 0,22
24/06/2033 Reg. S 3,25% 01/06/2054
1.776.769 0,70 570.074 0,22
MEXIKO SLOWENIEN
Mexican Bonos 7,75% 23/11/2034 MXN  14.224.000  685.229 0,27 Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR 300.000 352.885 0,14
685.229 0,27 FRN 3,5% 21/01/2029
MONTENEGRO Slovenia Government Bond, Reg. S  EUR 410.000 231.608 0,09
Montenegro Government Bond, UsD 1.390.000 1.442.090 0,57 0,488% 20/10/2050
Reg. S 7,25% 12/03/2031 584.493 0,23
1.442.090 0,57 SUDKOREA
MAROKKO Korea National Oil Corp., Reg. S uUsb 710.000 712.041 0,28
Morocco Government Bond, Reg. S EUR 940.000 1.118.469 0,44 4,75% 03/04/2026
3,875% 02/04/2029 Korea Treasury 2,625% 10/03/2030 KRW 15.451.650.000 11.477.133 4,51
1.118.469 0,44 12.189.174 4,79
NIEDERLANDE SPANIEN
ING Groep NV, FRN 6,114% uUsD 260.000 275.754 0,11 Banco Santander SA, FRN 4,175%  USD 200.000 198.797 0,08
11/09/2034 24/03/2028
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1% EUR 300.000 349.226 0,14 Banco Santander SA, Reg. S, FRN  EUR 200.000 250.496 0,10
13/11/2030 5,75% 23/08/2033
Netherlands Government Bond, EUR 1.580.000 1.783.021 0,70 CaixaBank SA, Reg. S, FRN GBP 100.000  143.614 0,06
Reg. S, 144A0,75% 15/07/2028 6,875% 25/10/2033
REWE International Finance BV, EUR 200.000  234.641 0,09 CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 300.000  360.545 0,14
Reg. S 2,75% 03/07/2028 4,375% 08/08/2036
Sartorius Finance BV, Reg. S4,5% EUR 200.000  246.024 0,09 Cellnex Finance Co. SA, Reg. S EUR 200.000  240.101 0,09
14/09/2032 3,625% 24/01/2029
2.888.666 1,13 Cellnex Finance Co. SA, Reg. S EUR 300.000  350.509 0,14
NEUSEELAND 3,5% 22/05/2032
New Zealand Government Bond NZD 5441.000 3.220.628 1,26 Iberdrola Finanzas SA, Reg. S EUR 500.000  584.680 0,23
3% 20/04/2029 3,5% 16/05/2035
3.220.628 1,26 Spain Bonos y Obligaciones del EUR 2.212.000 2.700.407 1,06
NORWEGEN Estado, Reg. S, 144A 3,55%
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN4%  GBP 400000 543204 021 3171012033
17/08/2027 Spain Bonos y Obligaciones EUR 644.000 754.281 0,29
543.204 0.21 del Estado, Reg. S, 144A 4%
’ 31/10/2054
5.583.430 2,19
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UBERSTAATLICH Brixmor Operating Partnership LP, uUsD 420.000 418.448 0,16
European Investment Bank 4,2% AUD 4.350.000 2.897.674 1,14 REIT 4,125% 15/06/2026
21/08/2028 Celanese US Holdings LLC, STEP EUR 475.000 587.442 0,23
Inter-American Development Bank INR  137.000.000 1.649.264 0,64 5,587% 19/01/2029
7,35% 06/10/2030 Cencora, Inc. 2,875% 22/05/2028 EUR 168.000 197.693 0,08
International Bank for INR 56.500.000 657.301 0,26 Cencora, Inc. 3,625% 22/05/2032 EUR 257.000 304.274 0,12
Reconstruction & Development Crown Castle, Inc., REIT 5,8% uUsbD 330.000 341.348 0,13
6,5% 17/04/2030 01/03/2034
5.204.239 2,04 CVS Health Corp. 5,625% UsD 170.000 156.572 0,06
SCHWEDEN 21/02/2053
Nordea Hypotek AB, Reg. S 3% SEK 8.000.000  858.081 0,34 Fiserv Funding ULC 2,875% EUR 329.000  387.353 0,15
26/11/2030 15/06/2028
Stadshypotek AB, Reg. S 2,5% SEK 8.000.000  842.440 0,33 Ford Motor Credit Co. LLC 6,95% UsD 200.000  201.907 0,08
01/02/2030 06/03/2026
Swedbank AB, Reg. S 2,875% EUR 1.050.000 1.232.821 0,48 Goldman Sachs Group, Inc. (The), EUR 350.000 407.856 0,16
30/04/2029 Reg. S 1,625% 27/07/2026
Swedbank Hypotek AB, Reg. S 3% SEK 8.100.000 869.042 0,34 Harley-Davidson Financial Services, EUR 285.000 336.683 0,13
29/10/2030 Inc., Reg. S 4% 12/03/2030
Sweden Government Bond, Reg. S SEK 3.465.000 353.809 0,14 HCA, Inc. 5,5% 01/03/2032 usb 270.000 278.274 0,11
1,75% 11/11/2033 Highland Holdings SARL 2,875% EUR 441.000 520.373 0,20
4.156.193 1,63 19/11/2027
SCHWEIZ Humana, Inc. 5,875% 01/03/2033 usD 325.000  335.288 0,13
UBS Group AG 4,55% 17/04/2026 usSD 343.000  343.103 0,13 Intercontinental Exchange, Inc. usSD 475.000  476.128 0,19
343.103 0,13 4,35% 15/06/2029
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE Lowe’s Cos., Inc. 5,75% 01/07/2053 USD 225.000 219.667 0,09
Abu Dhabi Ports Co. PJSC, Reg. S USD 245.000 217.872 0,09 Motorola Solutions, Inc. 5,4% UsbD 1.105.000 1.121.737 0,44
2,5% 06/05/2031 15/04/2034
217.872 0,09 NextEra Energy Capital Holdings, uUsbD 240.000 241.547 0,10
VEREINIGTES KONIGREICH Inc. 4,625% 15/07/2027
Bunzl Finance pic, Reg. S 3,375% EUR 239.000 276.831 0,11 NiSource, Inc. 5,25% 30/03/2028 UsD 150.000 153.563 0,06
09/04/2032 NiSource, Inc. 3,6% 01/05/2030 usD 300.000  287.762 0,11
HSBC Holdings plc, FRN 5,13% uUsbD 200.000 202.439 0,08 Occidental Petroleum Corp. 5,2% usb 190.000 190.684 0,08
03/03/2031 01/08/2029
HSBC Holdings plc, FRN 7,399% UsD 320.000 356.626 0,14 Occidental Petroleum Corp. 7,5% UsbD 375.000 412.790 0,16
13/11/2034 01/05/2031
Lloyds Banking Group plc, FRN usb 320.000 317172 0,12 Occidental Petroleum Corp. 6,05% uUsD 125.000 113.954 0,05
4,976% 11/08/2033 01/10/2054
NatWest Group plc, Reg. S, FRN GBP 247.000  326.254 0,13 Oracle Corp. 3,65% 25/03/2041 usD 310.000  243.738 0,10
2,105% 28/11/2031 Realty Income Corp., REIT 3,375% EUR 217.000 253.740 0,10
Santander UK Group Holdings plc, ~ GBP 200.000  272.263 0,11 20/06/2031
Reg. S 3,625% 14/01/2026 Revwvity, Inc. 2,25% 15/09/2031 USD 430.000 368.242 0,15
Severn Trent Utilities Finance plc, EUR 295.000 348.158 0,14 Uber Technologies, Inc. 4,8% UsD 60.000 58.850 0,02
Reg. S 3,875% 04/08/2035 15/09/2034
UK Treasury, Reg. S 4,5% GBP 1.084.000 1.392.182 0,55 Uber Technologies, Inc. 5,35% usb 435.000 404.402 0,16
07/12/2042 15/09/2054
UK Treasury, Reg. S 4,375% GBP 5.976.000 7.110.317 2,79 UnitedHealth Group, Inc. 4,5% USD 365.000 355.065 0,14
31/07/2054 15/04/2033
UK Treasury, Reg. S 4% GBP 752.000 823.134 0,32 UnitedHealth Group, Inc. 5,3% usb 185.000 188.161 0,07
22/10/2063 15/06/2035
UK Treasury, Reg. S 1,625% GBP 2.115.000 1.171.420 0,46 US Treasury 4,125% 15/08/2044 usD 62.000 56.643 0,02
22/10/2071 VF Corp. 4,125% 07/03/2026 EUR 400.000  467.169 0,18
12.596.796 4,95 Wells Fargo & Co., Reg. S 2% EUR 330.000 386.123 0,15
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 27/04/2026
AbbVie, Inc. 4,7% 14/05/2045 USD 375.000 335.209 0,13 14.438.568 5,67
AbbVie, Inc. 4,25% 21/11/2049 usD 190.000 155.739 0,06 Summe Anleihen 177.809.361 69,82
Aflac, Inc. 3,6% 01/04/2030 usD 400.000  388.333 0,15 Summe Borsennotierte 177.809.361 69,82
Alexandria Real Estate Equities, usD 360.000  343.982 0,14 lUibertragbare Wertpapiere
Inc., REIT 4,75% 15/04/2035 und Geldmarktinstrumente
American Medical Systems Europe  EUR 942.000 1.102.634 0,43
EbAliD R Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
Amphenol Corp. 3,125% EUR 322.000 374.988 0,15 .
16/06/2032 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Amphenol Corp. 5,375% usbD 575.000  561.079 0,22 Anleihen
15/11/2054 AUSTRALIEN
Aptiv Swiss Holdings Ltd. 4,65% usb 200.000  199.090 0,08 APA Infrastructure Ltd., 144A5,75% USD 80.000 76.975 0,03
13/09/2029 16/09/2044
Boardwalk Pipelines LP 5,95% usb 500.000  504.038 0,20 Australia & New Zealand Banking ~ USD 300.000  262.984 0,10
01/06/2026 Group Ltd., FRN, 144A 2,57%
25/11/2035
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CSL Finance plc, 144A 4,05% UsD 215000  212.954 0,08 Mexico Government Bond 6% usD 300.000  310.350 0,12
27/04/2029 13/05/2030
CSL Finance plc, 144A 4,25% uUsD 200.000 195.047 0,08 Petroleos Mexicanos 6,5% usD 880.000 874.178 0,35
27/04/2032 13/03/2027
NBN Co. Ltd., 144A 2,625% usD 395000  356.643 0,14 1.727.597 0,68
05/05/2031 NORWEGEN
South32 Treasury Ltd., 144A 4,35%  USD 370.000  346.553 0,14 Var Energi ASA, 144A7,5% USD 400.000 423578 0,17
14/04/2032 15/01/2028
Westpac Banking Corp., FRN USD 590.000 592.383 0,23 423.578 0,17
5,618% 20/11/2035 PARAGUAY
2.043.539 0,80 Paraguay Government Bond, USD 230.000  233.968 0,09
KANADA Reg. S 6% 09/02/2036
Canadian Pacific Railway Co. 35%  USD 95.000 67.526 0,03 233.968 0,09
01/05/2050 PERU
1 0,
, Reg. .350. .868. ;
National Bank of Canada 4,5% usb 355.000  354.375 0,14 Peru Government Bond, Reg. S PEN  13.350.000 3.868.818 1,52
10/10/2029 6,85% 12/08/2035
Rogers Communications, Inc. 3,2%  USD 250.000 245.160 0,09 3.868.818 1,52
15/03/2027 UBERSTAATLICH
— 667.061 0,26 Asian Development Bank 4,8% AUD 865.000  579.584 0,23
17/01/2033
C}grp. I\éaﬁcing/l gzl/ g]c;ggz ge Chile, USD 475.000 497.388 0,19 579.584 0,23
eg. S 6,44% THAILAND
ST 497.388 0,19 Thailand Government Bond 2,5%  THB _ 76.159.000 2.450.082 0,96
17/11/2029
Danske Bank A/S, FRN, 144A usb 350.000  348.718 0,14 Thailand Government Bond 4% THB  11.656.000  510.429 0,20
4,298% 01/04/2028 17/06/2072
348.718 0,14 2.960.511 1,16
FINNLAND VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Nzozrji(;ega/z%azn?k Abp, 144A 5,375% usb 625.000  639.185 0,25 280 Park Avenue Mortgage Trust, UsD 250.000 245213 0,10
FRN, Series 2017-280P ‘B’, 144A
639.185 0,25 5,692% 15/09/2034
FRANKREICH American Express Co., FRN usDb 285.000 288.850 0,11
BNP Paribas SA, FRN, 144A USD 255000  260.197 0,10 5,043% 26/07/2028
5,176% 09/01/2030 Angel Oak Mortgage Trust, FRN, usD 101.209 87.052 0,03
Credit Agricole SA, FRN, 144A usD 475.000  483.365 0,19 Series 2021-2 ‘A2, 144A 1,19%
5,222% 27/05/2031 25/04/2066
Engie SA, 144A 5,25% 10/04/2029  USD 200.000  204.836 0,08 Applebee’s Funding LLC ‘A2’, 144A  USD 620.000  620.000 0,24
Societe Generale SA, FRN, 144A  USD 440000  445.689 0,18 6,72% 07/06/2055
5,519% 19/01/2028 Athene Global Funding, 144A usD 665.000  669.636 0,26
1.394.087 0,55 5,684% 23/02/2026
DEUTSCHLAND BANK, Series 2018-BN10 ‘A5’ usD 255000  250.356 0,10
Volkswagen Group of America UsD 200.000  200.722 0,08 3,688% 15/02/2061
Finance LLC, 144A 4,95% Bank of America Corp., FRN UsbD 515.000 514.597 0,20
15/08/2029 5,518% 25/10/2035
200.722 0,08 BINOM Securitization Trust, FRN usD 419257  378.814 0,15
IRLAND ‘A1’ 144A 2,034% 25/06/2056
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A  USD 470.000  458.185 0,18 Boston Gas Co., 144A 5,843% usb 95.000  98.700 0,04
3,25% 15/02/2027 10/01/2035
Bank of Ireland Group plc, FRN, usD 470.000  471.536 0,18 Brooklyn Union Gas Co. (The), usD 520.000  553.019 0,22
144A 6,253% 16/09/2026 144A 6,388% 15/09/2033
929.721 0,36 Centene Corp. 4,625% 15/12/2029  USD 355.000  345.186 0,14
ITALIEN Charter Communications Operating ~ USD 680.000  711.913 0,28
Eni SpA, 144A595% 15/052054  USD 390.000 376544 0,15 LLC 6,384% 23/10/2035
Cheniere Energy, Inc. 5,65% UsbD 345.000 352.737 0,14
376.544 0,15
JAPAN 15/04/2034
Japan Government CPI Linked JPY 998900000 7327567 288  Citigroup Commercial Mortgage usb 74785 74648 0,03
5 Trust, Series 2015-P1 ‘A5’ 3,717%
Bond 0,005% 10/03/2034 15/09/2048
G26IBTRNNSS8Y  Gijgroup, Inc., FRN 5,61% USsD 335000 335754 0,13
MALAYSIA 29/09/2026
'\"33?83’55 ?;‘6‘;;28“299“‘ Bond MYR 8220000 1.997.855 0,78 Comcast Corp. 2,8% 15/01/2051 usD 190.000 113583 0,05
' 7 COMM Mortgage Trust, Series uUsD 93.643 93.509 0,04
Malaysia Government Bond MYR 8.728.000 2.227.987 0,88 2015-CR24 ‘A5’ 3.696%
4,457% 31/03/2053 10/08/2048 ’
4225942 1,66 COMM Mortgage Trust, Series USD 47900  47.383 0,02
MEXIKO 2016-CR28 ‘AHR’ 3,651%
BBVA Mexico SA Institucion de uUsb 550.000 543.069 0,21 10/02/2049
Banca Multiple Grupo Financiero Connecticut Avenue Securities, usD 65.601 65.520 0,03

BBVA, Reg. S, FRN 5,875%
13/09/2034

FRN “1A1’, 144A 5,256%
25/01/2045

76 T. ROWE PRICE

INVEST WITH CONFIDENCE™



Global Aggregate Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprifter Halbjahresbericht - Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Connecticut Avenue Securities, usD 511274  511.934 0,20 Fifth Third Bancorp, FRN 6,339% usD 285000  299.872 0,12
FRN “1M1’, 144A 5,406% 27/07/2029
25/01/2045 Fifth Third Bancorp, FRN 4,895% usD 130.000  131.475 0,05
Connecticut Avenue Securities UsSD 162.323 162.521 0,06 06/09/2030
Trust, FRN, Series 2025-R02 FNMA, 10, Series 319 2' 6,5% usD 89 12 =
“1AT’, 144A 5,306% 25/02/2045 25/02/2032
Connecticut Avenue Securities uUsD 565.726 569.434 0,22 FNMA, FRN 745216 6,874% uUsD 686 700 -
Trust, FRN ‘2A1’, 144A 5,755% 01/11/2035
25/03/2045 FNMA, FRN 745761 7,068% usD 681 698 =
CVS Health Corp., FRN 6,75% usb 35.000 34.962 0,01 01/08/2036
10/12/2054 FNMA, FRN 846551 6,892% usD 63 64 -
CyrusOne Data Centers Issuer | usD 790.000 770.641 0,30 01/12/2035
LLC ‘A2, 144A 4,5% 20/05/2049 FNMA, FRN 848476 6,746% usD 519 529 -
CyrusOne Data Centers Issuer | usD 245000  234.440 0,09 01/12/2035
LLC 'AZ’, 144A 4,65% 20/05/2049 FNMA, FRN 848522 6,215% usD 222 224 -
Diamondback Energy, Inc. 5,75% usD 280.000 258.561 0,10 01/12/2035
18/04/2054 FNMA, FRN 905196 6,665% usD 168 172 -
Driven Brands Funding LLC, Series  USD 562.574 560.624 0,22 01/12/2036
2019-1A ‘A2’ 4,641% 20/04/2049 FNMA, FRN 949782 6,28% UsD 71 73 _
Equitable Financial Life Global usD 635.000 593.545 0,23 01/08/2037
Funding, 144A 1,8% 08/03/2028 FNMA AB5807 3,5% 01/08/2042 usD 3.959 3.679 =
ERAOC USAFinance LLC, 144A usb 345000  344.474 0,14 FNMAAL6167 3,5% 01/01/2044 usD 43.932 40.827 0,02
4,9% 01/05/2033 FNMA AO6755 3,5% 01/06/2042 usD 4.198 3.901 =
Exelon Corp. 5,6% 15/03/2053 usb 115.000 110.432 0,04 FNMA AP7510 3.5% 01/09/2042 usD 15.906 14.782 0.01
FHLMC 3% 01/02/2047 usD 144473  127.771 0,05 ENMA AQ8803 3 5% 01/01/2043 USD 10.416 9680 _
FHLMC 3% 01/01/2048 usb 30.168  26.620 0,01 FNMA AS9032 3% 01/08/2043 usD 11.008 9.891 -
F(')"1|-/g/|1(/?2,0F§N 1B3203 6,525% usb 282 287 - FNMA AS9236 3% 01/02/2044 usD 2.955 2675 =
FNMA MA1213 3,5% 01/10/2042 usD 15.790 14.674 0,01
F;L/'Y;?Z'OFS%N 161326 6,796% usb 435 447 - FNMA REMICS, FRN, Series 2016-  USD 13.623 13.346 0,01
FHLMC, FRN 1G1353 6,538Y usDb 237 243 o R
s :538% - Fortinet, Inc. 2,2% 15/03/2031 usD 464.000  407.649 0,16
FHLMC, FRN 100196 6,988% usp 165 171 - T R
01/02/2037 ; ’ .
EHLMC A28566 6,5% 01/11/2034 ~ USD e S - Fgg/rz)ci% 3?3/1Holdco LLC, 144A55% USD 200.000  204.603 0,08
FHLMC A91566 4,5% 01/03/2040  USD 2.373 2.364 -
: Foundry JV Holdco LLC, 144A5,9%  USD 200.000  207.064 0,08
FHLMC A91812 5% 01/04/2040 usD 2.244 2272 = 25,01%033 ’
FHLMC A93101 5% 01/07/2040 usD 1.257 1.272 - GNMA 4.5% 20/02/2040 uSD 3135 3105 _
FHLMC A95961 4% 01/12/2040 usb 3.946 3.810 - GNMA 4% 20/03/2045 usD 229.003  217.007 0,09
FHLMC A96413 4% 01/01/2041 usb 1.283 1.239 - GNMA 3% 20/10/2046 usD 115809  103.631 0,04
FHLMC A97047 4,5% 01/02/2041  USD 4179 4.160 = GNMA 4.5% 20/08/2047 uSD 87089 85742 003
FHLMC A97059 4% 01/02/2041 Usb 7.162 6.916 - GNMA 5,5% 20/04/2048 usD 25891 26497 0,01
FHLMC C04238 3,5% 01/09/2042  USD 12.405 11.660 0,01 GNMA 5.5% 20/09/2048 USD 208 204 _
FHLMC C09007 3,5% 01/08/2042  USD 10.809 10.160 - GNMA 5.5% 20/10/2048 uSsD 6.989 7101 _
FHLMC C68248 7% 01/06/2032 USD 127 e - GNMA 5,5% 20/11/2048 usb 33796 34419 0,01
FHLMC C72128 6% 01/10/2032 usb I 9 - GNMA 3% 20/05/2050 usb 161625 140519 0,06
FHLMC G01444 6,5% 01/08/2032  USD 423 442 - GNMA 2,5% 20/08/2050 usD 172981 147150 0,06
FHLMC G04653 6% 01/08/2038 USD 367 385 - GNMA 2,5% 20/09/2051 usb 60.868  51.693 0,02
FHLMC G05659 4,5% 01/10/2039  USD 2.219 2.213 - GNMA 2,5% 20/10/2051 UsD 447.050  379.661 0,15
FHLMC G05934 6% 01/12/2033 USD 692 716 - GNMA 2% 20/01/2052 usb 588.057 478922 0,19
FHLMC G06020 5,5% 01/12/2039  USD 198 203 - GNMA 6% 20/09/2052 usb 42982 43935 0,02
FHLMC G07240 3% 01/12/2042 usDb 66.467 60.116 0,02 GNMA 6% 20/10/2052 USD 26241 26.822 001
FHLMC G07649 4,5% 01/05/2042  USD 5.759 5.711 = GNMA 6% 20/11/2052 usD 47825 48874 002
FHLMC G08353 4,5% 01/07/2039  USD 1.637 1.632 - GNMA . Series 2017-184 ‘JH’ 3% USD 3.981 3645 _
FHLMC G08435 4,5% 01/02/2041  USD 5.868 5.832 = 20/12/2047
FHLMC G08534 3% 01/06/2043 usb 4.590 4.145 - GNMA ‘LM’ 3,5% 20/10/2050 usD 195000  161.741 0,06
FHLMC G60440 3,5% 01/03/2046 USD 30.702 28.488 0,01 GNMA 3598 6% 20/08/2034 usD 619 646 _
FHLMC Q04674 4% 01/12/2041 usD 3.180 3.052 - GNMA 3819 5,5% 20/02/2036 UsD 312 321 —
FHLMC Q11220 3,5% 01/09/2042 uUsD 12.023 11.300 - GNMA 4495 4,5% 20/07/2039 UsD 5.824 5.769 —
FHLMC U90432 3,5% 01/11/2042 usD 30.892 28.746 0,01 GNMA 4577 4,5% 20/11/2039 UsD 744 736 _
FHLMC STACR REMIC Trust, FRN  USD 134.750 134.851 0,05 GNMA 4578 5% 20/11/2039 UsD 1.889 1.910 _
A1’ 144A 5,405% 25/05/2045 GNMA 4697 5% 20/05/2040 usD 1.223 1.236 =
FHLMC STACR REMIC TI’USt, FRN uUsD 69.063 68.989 0,03 GNMA 4715 5% 20/06/2040 UsD 2.000 2.026 —
on o : )
AT, 144A 5,255% 25/02/2045 GNMA 4801 4,5% 20/09/2040 USD 3.165 3.133 -
FHLMC STACR REMIC Trust, FRN ~ USD 331312 331.671 0,13 GNMA 4835 5% 20/10/2040 USD 2055 2078 _
£ il 0, - -
M1', 1444 5,355% 25/01/2045 GNMA 4978 4,5% 20/03/2041 usD 831 822 =
FHLMC Whole Loan Securities uUsD 57.721 56.695 0,02 GNMA 4979 5% 20/03/2041 USD 784 792
Trust, FRN, Series 2017-SC01 0° -
M1, 144A 3.647% 25/12/2046 GNMA 5054 4% 20/05/2041 usD 3493 3.331 =
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Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
GNMA 520473 7,5% 15/01/2030 UsD 186 186 - PNC Financial Services Group, Inc.  USD 250.000  256.962 0,10
GNMA 783403 3,5% 15/09/2041 usbD 8.122 7.527 - (The), FRN 5,575% 29/01/2036
GNMA 783726 3,5% 20/03/2043 uUSsD 11.138 10.124 - Realty Income Corp., REIT 3,95% usD 500.000 497.085 0,20
GNMA 784145 3,5% 20/02/2046 usD 15.996 14.589 0,01 15/08/2027
GNMA 784549 4% 20/01/2048 usD 41.802 39.056 0,02 SBA Tower Trust, REIT, 144A UsSD 465.000 446.115 0,18
GNMA AA5897 3% 15/12/2042 UsD 5.793 5238 - 1,631% 15/05/2051
GNMAAJ9334 3 5% 20/10/2044 USD 7249 6.576 B SBA Tower Trust, REIT, 144A usD 305.000  287.426 0,11
GNMA AS9216 3% 20/05/2046 usDb 7.564 6.665 - 2,328% 15/07/2052
GNMA AS9217 3% 20/05/2046 usD 8602 7570 - T et el
GNMA AS9258 3% 20/07/2046 usD 6.834 6.022 - 25/08/2047 ’
GNMA AS9259 3% 20/07/2046 usD 8.342 7.340 - Sequoia Mortgage Trust, FRN, USD 0.011 8.915 :
GNMA AS9260 3% 20/07/2046 usD 6.135 5.395 - Series 2018-CH3 ‘A1". 144A 4,5%
GNMA AT3441 3% 20/07/2046 usD 12.691 11.199 - 25/08/2048
GNMA AT3442 3% 20/06/2046 uUsD 10.738 9.475 - Sequoia Mortgage Trust, FRN, UsD 3.189 3.148 _
GNMA AT4164 3% 20/07/2046 usD 16.182 14.239 0,01 Series 2018-CH3 ‘A2", 144A 4%
GNMA AT4176 3% 20/07/2046 usD 4.109 3.616 - 25/08/2048
GNMA AU0255 3% 20/08/2046 usD 8.065 7.097 - Sequoia Mortgage Trust, FRN, usD 31430  29.399 0,01
GNMAAU0271 3% 20/08/2046 usb 4.755 4.190 = Series 2018-CH2 ‘A3, 144A 4%
GNMAAV8326 3% 20/09/2046 usD 6.377 5612 - 25/06/2048
GNMA MA0221 4% 20/07/2042 UsD 5.940 5.666 _ SMB. Private Ed}]cati’OI’] Loan Trust, uUsD 229.520 226.890 0,09
GNMA MA1090 3,5% 20/06/2043  USD 32175  29.863 0,01 132/%‘;7220%%8"“ AN, 144A3,5%
GNMA MA1999 5,5% 20/06/2044  USD 6.070 6.226 = ; .
GNMA MA3033 3% 20/08/2045 usD 50.612 45239 0,02 Sg"'fo’g‘;ﬁitgsEde“1°7a_tA'{"r/‘\;g‘?‘"1H:t' Usb 16896 16.900 0,01
GNMA MA4589 5% 20/07/2047 usDb 94757  94.488 0,04 5.326% 15/09/2034
GNMA MAA655 5% 20/08/2047 usb 5744 5721 - Solventum Corp. 5,45% 25/02/2027  USD 130000 132072 0,05
EUGLL e it AU Y oD 39713 39600 002 soyentum Corp. 54% 01/03/2029  USD 235000 241638 0,10
GNMAMAS081 5,5% 20/03/2048  USD 34332 35136 001 gynopsys, Inc. 5,15% 01/04/2035  USD 110000  110.805 0,04
CINEN ol S ore P20 (00 OIS 020 2 E000 - Synopsys, Inc. 5,7% 01/04/2055  USD 230000  227.969 0,09
GNMA MA5195 5,5% 20/05/2048  USD 11.377 11.615 0,01 TEXAS Commercial Mortgage USD 715000 714.637 0.28
GNMA MA5265 4,5% 20/06/2048 USD 345 336 - Trust, FRN ‘A, 144A 5,605%
GNMA MA5654 5,5% 20/12/2048  USD 101.940  103.905 0,04 15/04/2042
GNMA MA5713 5,5% 20/01/2049 uUsD 14.251 14.479 0,01 T-Mobile USA, Inc. 5,65% usD 345.000 331.785 0,13
GNMA MA5988 5% 20/06/2049 usD 20.045 19.977 0,01 15/01/2053
GNMA MA6144 3% 20/09/2049 usDb 103422  89.915 0,04 Towd Point Mortgage Trust, FRN, usD 45399 44269 0,02
GS Mortgage-Backed Securities usb 1.189 1.182 - Series 2017-4 ‘A1’, 144A 2,75%
Trust, FRN, Series 2014-EB1A 25/06/2057
‘2AT, 144A 6,145% 25/07/2044 Towd Point Mortgage Trust, FRN, usb 11.864 11.712 0,01
Hardee’s Funding LLC, Series usD 172.800 157.638 0,06 Series 2018-1 ‘A1’, 144A 3%
2021-1A‘A2’, 144A 2,865% 25/01/2058
20/06/2051 UMBS 3,5% 01/07/2034 usDb 23019 22745 0,01
Health Care Service Corp. AMutual  USD 419.000  269.668 0,11 UMBS 2% 01/08/2036 usb 80203  73.320 0,03
Legal Reserve Co., 144A 3,2% UMBS 2% 01/09/2036 usD 117.663  107.455 0,04
01/06/2050 UMBS 1,5% 01/04/2037 usD 343467  304.593 0,12
Hyundai Capital America, 144A USD 295.000 296.931 0,12 UMBS 4,5% 01/08/2040 usD 270.315 265.881 0,10
5,5% 30103/2026 UMBS 4,5% 01/02/2041 usD 118639  117.942 0,05
B o g "o 1444 usb 765000 770069 030 ywmBs 1,5% 01/01/2042 UsD 133746 110015 0,04
o X ) UMBS 2,5% 01/03/2042 usD 191.318  168.521 0,07
Jla:if&?: N?ﬂi’/la's'-s'ﬁf gsla%)?/lzozs LD Sy SraE) UMBS 2% 01/04/2042 USD 165882 141137 0,06
JPMorggﬁ Chase & Co., FRN USD 387000 378006 015  UMBS35%01/12/2046 usb 566.321 531499 021
1 578% 22/04/2027 UMBS 4,5% 01/07/2048 usD 16.813 16.320 0,01
JPMorgan Chase & Co., FRN uSD 240.000 240553 0,10 UMBS 2% 01/07/2050 usb 221.283  177.209 0,07
4,603% 22/10/2030 UMBS 2,5% 01/07/2050 UsD 691.696 579.671 0,23
JPMorgan Chase & Co., FRN usD 115000 113655 0,05 UMBS 2,5% 01/09/2050 usb 124276 104736 0,04
4,946% 22/10/2035 UMBS 2% 01/05/2051 usD 263.805 209.435 0,08
Mars, Inc., 144A 4,75% 20/04/2033  USD 605.000  601.118 0,24 UMBS 2,5% 01/06/2051 usb 27.452 23.075 0,01
Mondelez International, Inc. 2,75%  USD 150.000  139.196 0,06 UMBS 2,5% 01/11/2051 usb 116.398 97.132 0,04
13/04/2030 UMBS 2% 01/12/2051 usD 405682  322.801 0,13
Morgan Stanley, FRN 3,217% usD 355.000  268.113 0,11 UMBS 2,5% 01/02/2052 usDb 203157  169.927 0,07
22/04/2042 UMBS 2,5% 01/03/2052 usD 137.710  115.080 0,05
Nasdag, Inc. 1,65% 15/01/2031 usDb 145000  125.062 0,05 UMBS 3% 01/04/2052 usD 250526  216.905 0,09
Nasdag, Inc. 5,95% 15/08/2053 usD 130.000  132.183 0,05 UMBS 6% 01/02/2053 usD 119.865  123.238 0,05
OBX Trust, FRN, Series 2018-EXP1  USD 230.033  217.899 0,09 UMBS 5% 01/09/2053 usDb 205528  291.665 0,12
“1A3', 144A 4% 25/04/2048 UMBS 6% 01/09/2053 usD 159.171  162.851 0,06
Pioneer Natural Resources Co. UsD 320.000 321.543 0,13 UMBS 6,5% 01/10/2053 USD 276.864 288.042 0,11
5,1% 29/03/2026 UMBS 6,5% 01/01/2054 usD 78644 81725 0,03
PNC Financial Services Group, Inc.  USD 257.000 272.919 0,11 UMBS 7% 01/03/2054 usD 62.685 66.333 0,03
(The), FRN 6,037% 28/10/2033 UMBS 6% 01/04/2054 uSD 403423 413495 0,16
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UMBS 5,5% 01/05/2054 usD 250.774  252.093 0,10 UMBS AE0949 4% 01/02/2041 usD 6.233 6.011 -
UMBS 6,5% 01/05/2054 usbD 124.127 129.019 0,05 UMBS AE0984 4,5% 01/02/2041 usD 8.517 8.461 -
UMBS 6% 01/06/2054 usD 144.699 147.296 0,06 UMBS AL0161 4% 01/04/2041 usD 2278 2.197 -
UMBS 7% 01/06/2054 usD 59.947 63.307 0,03 UMBS AL0609 5% 01/03/2036 usD 232 235 -
UMBS 6% 01/08/2054 usD 114.788 117.617 0,05 UMBS AL1779 5,5% 01/12/2038 usD 1.905 1.950 -
UMBS 190396 4,5% 01/06/2039 usD 2212 2.196 - UMBS AL2693 4% 01/08/2042 usD 13.946 13.494 0,01
UMBS 254550 6,5% 01/12/2032 usD 984 1.044 - UMBS AL3072 3% 01/02/2043 usD 3.036 2.743 -
UMBS 254793 5% 01/07/2033 usD 423 428 - UMBS AL3649 4% 01/12/2042 usD 8.838 8.510 -
UMBS 357748 5,5% 01/04/2035 uUsSD 253 261 - UMBS AL3657 3,5% 01/06/2043 usD 1.815 1.704 -
UMBS 535041 7% 01/12/2029 usbD 264 279 - UMBS AL4301 4,5% 01/04/2042 usD 4.322 4.291 -
UMBS 545120 7% 01/08/2031 usD 62 66 - UMBS AL5224 5% 01/02/2038 usD 1.082 1.095 -
UMBS 545759 6,5% 01/07/2032 usD 1.273 1.337 - UMBS AL6965 6% 01/09/2038 usD 2.984 3.128 -
UMBS 555285 6% 01/03/2033 usb 511 532 - UMBS AL6966 6,5% 01/08/2038 usD 1.251 1.318 -
UMBS 555417 6% 01/05/2033 usb 369 384 - UMBS AL7953 5% 01/07/2045 usD 89.362 90.366 0,04
UMBS 650075 6,5% 01/07/2032 usbD 261 271 - UMBS AL7991 3,5% 01/01/2046 usD 4.935 4.560 -
UMBS 725162 6% 01/02/2034 usD 3.981 4.139 - UMBS AL8310 3,5% 01/03/2044 usD 2.850 2.675 -
UMBS 725205 5% 01/03/2034 usD 12.866 13.013 0,01 UMBS AL8387 4% 01/03/2046 usD 11.751 11.145 -
UMBS 725231 5% 01/02/2034 usD 738 746 - UMBS AL9399 3% 01/11/2036 usD 7.945 7.442 -
UMBS 725238 5% 01/03/2034 usD 703 7" - UMBS AL9412 3% 01/11/2036 usD 58.082 54.753 0,02
UMBS 725704 6% 01/08/2034 usbD 1.083 1.124 - UMBS AL9413 3% 01/11/2036 usD 69.717 65.612 0,03
UMBS 725946 5,5% 01/11/2034 usD 1.589 1.630 - UMBS AL9566 3,5% 01/06/2046 usD 18.295 16.953 0,01
UMBS 735502 6% 01/04/2035 usD 219 229 - UMBS A02993 3,5% 01/05/2042 uUsD 14.817 13.918 0,01
UMBS 735578 5% 01/06/2035 usD 148 150 - UMBS AQ0535 3% 01/11/2042 usbD 8.251 7.466 -
UMBS 735580 5% 01/06/2035 usD 2.239 2.267 - UMBS AS1586 4,5% 01/01/2044 usD 14.502 14.229 0,01
UMBS 735676 5% 01/07/2035 usD 637 645 - UMBS AS3468 4% 01/10/2044 usb 3.819 3.626 -
UMBS 745089 6% 01/12/2035 usD 8.074 8.453 - UMBS AS4794 3,5% 01/04/2045 usbD 35.292 32.742 0,01
UMBS 745246 6% 01/02/2034 usD 736 765 - UMBS AS5887 4% 01/09/2045 usD 1.149 1.082 -
UMBS 745275 5% 01/02/2036 usD 259 262 - UMBS AS6191 3,5% 01/11/2045 usD 16.332 15.118 0,01
UMBS 745355 5% 01/03/2036 usD 429 436 - UMBS AS6400 4% 01/12/2045 usD 2.874 2.703 -
UMBS 745418 5,5% 01/04/2036 usD 349 360 - UMBS AS8301 3% 01/11/2046 usD 12.378 11.016 -
UMBS 889139 5,5% 01/03/2037 usD 2.830 2.896 - UMBS AS8550 3% 01/12/2036 usbD 9.290 8.773 -
UMBS 889396 6% 01/02/2037 usD 627 657 - UMBS AT1934 3,5% 01/04/2043 usD 3.278 3.012 -
UMBS 889565 5,5% 01/08/2037 usD 92 95 - UMBS AU0640 3,5% 01/07/2043 usD 4.89%4 4.593 -
UMBS 889579 6% 01/05/2038 usD 238 250 - UMBS AU3746 3,5% 01/08/2043 usD 1.840 1.726 -
UMBS 889983 6% 01/10/2038 usD 635 666 - UMBS AU4293 4% 01/09/2043 usD 73.232 70.377 0,03
UMBS 890663 5% 01/06/2041 usD 802 811 - UMBS AU6198 3,5% 01/08/2043 usD 3.968 3.634 -
UMBS 890738 3,5% 01/09/2043 usD 5.880 5.530 - UMBS AX2501 4% 01/10/2044 usD 3.705 3.517 -
UMBS 904108 6,5% 01/11/2036 usD 218 225 - UMBS AZ4779 4% 01/10/2045 usD 8.790 8.326 -
UMBS 915831 6,5% 01/03/2037 usD 321 336 - UMBS BC5074 3,5% 01/07/2044 usD 14.872 13.920 0,01
UMBS 929836 6% 01/08/2038 usbD 1.333 1.395 - UMBS BM1066 4% 01/02/2047 usD 62.974 59.604 0,02
UMBS 932752 5% 01/04/2040 usD 5.340 5.400 - UMBS BM3148 4,5% 01/11/2047 usD 18.366 17.859 0,01
UMBS 995023 5,5% 01/08/2037 usD 158 163 - UMBS BM4343 4,5% 01/05/2048 usD 49.052 47.697 0,02
UMBS 995051 6% 01/03/2037 usD 587 616 - UMBS CA2207 4,5% 01/08/2048 usD 21.147 20.494 0,01
UMBS 995097 6,5% 01/10/2037 usD 3.970 4.207 - UMBS CA2483 4,5% 01/10/2048 usD 47.933 46.519 0,02
UMBS 995112 5,5% 01/07/2036 usD 4.566 4.697 - UMBS CA3514 4,5% 01/05/2049 usD 20.850 20.225 0,01
UMBS 995203 5% 01/07/2035 usD 14.431 14.601 0,01 UMBS CA5186 4,5% 01/01/2050 usD 18.149 17.523 0,01
UMBS 995722 5% 01/05/2038 uUsD 1.404 1.422 - UMBS FM3462 3,5% 01/12/2033 usD 115.143 113.451 0,05
UMBS 995838 5,5% 01/05/2039 usD 921 946 - UMBS MA0500 5% 01/08/2040 usD 157 159 -
UMBS AB0299 6% 01/02/2037 usD 470 493 - UMBS MA0516 5% 01/09/2040 usD 594 601 -
UMBS AB2085 4% 01/01/2041 usD 748 721 - UMBS MA0907 4% 01/11/2041 usD 78.517 75.635 0,03
UMBS AB2819 5% 01/04/2041 usD 1.453 1.468 - UMBS MA2458 4% 01/11/2045 usD 8.794 8.325 -
UMBS AB8700 3% 01/03/2043 usb 53.415 48.207 0,02 UMBS MA2512 4% 01/01/2046 usD 10.496 9.936 -
UMBS AB9177 3,5% 01/04/2043 ushD 2.340 2.196 - UMBS MA2806 3% 01/11/2046 usD 233432  206.901 0,08
UMBS AC1877 4,5% 01/09/2039 usD 2.485 2475 - UMBS MA3027 4% 01/06/2047 usD 22.323 21.185 0,01
UMBS AC8518 5% 01/12/2039 usD 195 197 - UMBS MA3468 4,5% 01/09/2048 usD 11.254 10.921 -
UMBS AD0220 6% 01/10/2038 usD 1.134 1.188 - UMBS A4255 2% 01/02/2051 usD 480.502  381.780 0,15
UMBS AD0330 5% 01/02/2038 usbD 2112 2.134 - UMBS A6623 2,5% 01/01/2052 uUsD 443178  370.978 0,15
UMBS AD1045 4,5% 01/02/2040 usD 471 469 - UMBS B7333 5,5% 01/10/2053 usD 366.865  369.700 0,15
UMBS AD3812 5% 01/04/2040 usD 146 148 - UMBS B7982 5,5% 01/02/2054 usD 106.442 107.057 0,04
UMBS AD9194 5% 01/08/2040 usD 254 255 - UMBS B9932 5,5% 01/02/2055 usD 256.797  257.426 0,10
UMBS AE0105 5,5% 01/02/2038 usD 545 562 - UMBS D1217 2% 01/03/2052 usb 160.789 128.967 0,05
UMBS AE0115 5,5% 01/12/2035 usD 2.943 3.023 - UMBS D6638 5,5% 01/10/2054 usbD 59.277 59.561 0,02
UMBS AE0624 4% 01/11/2040 usD 2.963 2.859 - UMBS D8128 2% 01/02/2051 usb 448.785  356.579 0,14
UMBS AE0678 5% 01/10/2034 usD 1.430 1.444 - UMBS D8204 2% 01/04/2052 ushD 88.822 70.327 0,03
UMBS AE0801 6% 01/09/2039 usD 773 810 - UMBS S1618 2% 01/03/2052 usD 171.146 137.272 0,05
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Financial-Futures-Kontrakte

Nicht
realisierter
% des Gesamt- Gewinn/ % des
Menge/ Marktwert Nettover- Anzahl der risiko (Verlust) Nettover-
Anlagen Wihrung  Nennwert USD mégens Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD  mdgens
UMBS S7303 5% 01/07/2053 usD 82.297 80.902 0,03 Australia 10 Year Bond, 15/09/2025 2 AU 1.650.277 17626 0,01
United Airlines Pass-Through usD 337.424 317.674 0,13 Euro-Bobl, 08/09/2025 (133)  EUR  (18.345.033) 73237 0,03
Trust, Series 2018-1°AA'3,5% Euro-OAT, 08/09/2025 (106) EUR  (15.394.687) 29626 0,01
01/09/2031 Long Gilt, 26/09/2025 5 GBP 636.919 16554 0,01
Verus Securitization Trust, FRN, usb 454.418  406.889 0,16 US 10 Year Note, 19/09/2025 295 USD 33026172 388731 0,15
gg/%‘;jz%%? “2'A3’, 144A1,545% US 10 Year Ultra Bond, 19/09/2025 73 USD 8322000 14309 001
Verus Securitization Trust, FRN, uUsD 215749 203550 o008  UStongBond, 19/09/2025 24 USD 2758500 86671 003
Series 2021-R3 ‘A3, 144A 1,38% US Ultra Bond, 19/09/2025 66  USD 7821000 292359 0,11
25/04/2064 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 919.113 0,36
Verus Securitization Trust, STEP, usD 94.523 91.431 0,04 Financial-Futures-Kontrakten
Series 2020-5 ‘A3’, 144A 2,733% 3 Month SOFR, 16/06/2026 (253) USD  (61.090.012)  (159.350)  (0,06)
25/05/2065 Australia 3 Year Bond, 15/09/2025 (76) AUD  (5.358.845)  (19730)  (0,01)
\(‘;‘\r;,s fffxrg'jiﬂfg%‘g}ggf usD 342078 345492 014 (o0a4a 10 Year Bond, 1810912025 (63) CAD  (5615974)  (42458) (002)
VMware LLC 1,8% 15/08/2028 USD 280000 259146 0,10 Eure-BTF, 08/09/2025 (22) EUR ~ (3120878)  (3480) -
Wells Fargo & Co., FRN 3,068% usD 560.000  421.306 0,17 Euro-Bund, 08/09/2025 60 EUR 0159023 (22711)  (001)
30/04/2041 Euro-Buxl, 08/09/2025 5  EWR 7263285  (108.462)  (0,04)
35.650.700 14,00 Euro-Schatz, 08/09/2025 18 EUR 2.262.160 (4.278) -
Summe Anleihen 64.095.230 2517 Japan 10 Year Bond, 12/09/2025 (M) JPY  (10592367)  (32.763)  (0,01)
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 64.095.230 2517 Korea 3 Year Bond, 16/09/2025 130  KRW 10.330.839 (11.559) -
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere US 2 Year Note, 30/09/2025 (307) USD (63.858.398)  (242.241)  (0,10)
und Geldmarktinstrumente US 5 Year Note, 30/09/2025 (114) USD  (12417.094)  (120375)  (0,05)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (767.407)  (0,30)
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Financial-Futures-Kontrakten
Anleihen Nicht realisierter Nettogewinn aus 151.706 0,06
. Financial-Futures-Kontrakten
UBERSTAATLICH
International Bank for UsbD 5.900.000 5.933.925 2,33
Reconstruction & Development
1,75% 31/01/2031*
International Bank for usD 1.700.000 1.704.318 0,67 Devisentermingeschifte
Reconstruction & Development, Nicht
STEP 1,745% 31/07/2033* realisierter
7.638.243 3,00 Gewinn/ % des
Summe Anleihen 7.638.243 3,00 Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Summe Sonstige libertragbare Wertpapiere 7.638.243 3,00 wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
und Geldmarktinstrumente CAD 3603000 USD  2.638.586 25/07/2025 Barclays 21
Summe Anlagen 249542834 19199 (pp 20000 USD 14538 25071205  Citbank 09 -
CAD 8310986  USD  6.018.616 25/07/2025 Toronto- 67819 003
Dominion
Bank
) , CHF 1280000  USD 1582448 25/07/2025 UBS 27534 0,01
Kaufen! Zinssatz hdes — onp 1244000 USD 173858 31072025  J.P.Morgan 2 -
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens CNH 82.706.449 USD 11604014 12/09/2025 Bardiays 9.039 B
CNH 68659673  USD  9.631.500 12/09/2025 Goldman 9.114 -
1.300.000 USD J.P.Morgan CDX. Ver-  1,00% 200062030 28.081 0,01 Sachs
NAIG44-V1  kaufen COP 318483069  USD 75.419 050912025 UBS 1.842 -
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 28.081 0,01 COP 955.449.207 usD 228.380 05/09/2025  Wells Fargo 3403 -
beizulegenden Zeitwert — Aktiva CZK 1.855.050 usb 84.590 18/07/2025  J.P.Morgan 3.318 -
2247000 EUR JP. Morgan ITRAXX. Kaufen (5,00)% 20/06/2030 (246.608)  (0,10) DKK 3.768.387  USD 560.870 18/07/2025  J.P.Morgan 31749 0,01
EUROPE. EGP 40.750.000  USD 756.034 11/09/2025 Citibank 43510 0,02
CROSSOVER. EGP 24377000  USD 412122 12/03/2026 Citibank 31938 001
43-V1 EUR 3082000 USD  3590.684 22/08/2025 Bank of 33560 0,01
422.000 USD J.P.Morgan Beazer Homes Kaufen (5,00)% 20/12/2029 (29.078)  (0,01) America
USA, Inc. EUR 2418000  USD  2.810.393 22/08/2025 Citibank 33027 001
7,25% EUR 3077737 USD  3.542.563 22/08/2025  J.P.Morgan 76668 0,03
15/10/2029 EUR 2963000  USD  3.339.292 22/08/2025 RBC 145015 0,06
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum (275.686)  (0,11) EUR 109.000  USD 123.741 22108/2025  State Street 4.437 -
beizulegenden Zeitwert — Passiva GBP 8789  USD 11.963 31/07/2025  J.P.Morgan 63 -
Nettomarktwert von Credit- (247.605)  (0,10) GBP 931000  USD  1.257.866 22/08/2025 BNP Paribas 16227 0,01
Default-Swap-Kontrakten — Passiva GBP 1456161  USD 1555560 22/08/2025 Citibank 26670 0,01
GBP 835431  USD  1.123.712 22/08/2025 Morgan 19594 0,01
Stanley
GBP 1095000  USD  1476.880 22/08/2025  State Street 21651 0,01
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Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn/  %des Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
IDR 50500473775 USD  3.663.274 11/07/2025 Goldman 6.725 - JPY 3830185408  USD  26.717.495 31/07/2025 BNPParibas  (92.459)  (0,04)
Sachs MXN 24054000  USD  1.272.799 18/07/2025 UBS (758) -
IDR 2447367829 USD 144579 11/07/2025  J.P. Morgan 6.147 - NOK 131.000  USD 13.012 25/07/2025 UBS (69) -
ILS 117183  USD 319.006 17/07/2025 Goldman 28309 001 SEK 108000  USD 11427 29/08/2025  State Street (26) -
Sachs TWD 62.148000  USD  2.157.168 11/07/2025 Citibank ~ (20.303)  (0,01)
JPY 17.780.000  USD 123.253 31/07/2025  J.P. Morgan 342 - TWD 124296000  USD  4.283.853 11/07/2025 Goldman ~ (10.124) -
KRW 4007985722  USD  2804.936 11/07/2025 WellsFargo  218.173 0,09 Sachs
MXN 50.926.000  USD  2480.625 18/07/2025 Citibank ~ 212.481 0,08 usb 2519878  AUD  3.888.000 25/07/2025 Citibank  (25.807)  (0,01)
MXN 1588328 USD 75.606 18/07/2025  J.P.Morgan 8.389 - usb 65626  AUD 103.000 25/07/2025  J.P.Morgan (1.814) -
MXN 48940000  USD  2538.846 18/07/2025 UBS 49236 0,02 usb 3999.398  AUD  6.263.282 25/07/2025 UBS  (101513)  (0,04)
NOK 137000  USD 13.249 25/07/2025 Bank of 287 - usb 426713 AUD 651979 31/07/2025  J.P. Morgan (234) -
America UsD 136484  BRL 800.000 03/09/2025  J.P. Morgan (7.369) -
NOK 217375  USD 204.353 25/07/2025 Barclays 10414 - usD 671725  BRL  3.893.722 03/09/2025 Societe  (28429)  (0,01)
NOK 43.000 UsD 4.141 25/07/2025  State Street 107 - Generale
NZD 15000  USD 9.031 25/07/2025 Barclays 76 - UsD 1278628  BRL  7.230.000 03/09/2025  State Street  (21.444)  (0,01)
NZD 10000  USD 5978 25/07/2025  State Street 93 - UsD 1332019  BRL  7.720.329 03/09/2025 UBS  (57.839)  (0,02)
PEN 2820840  USD 791259 11/07/2025 UBS 3.254 - usb 666.051  BRL  3.874.350 03/09/2025 WelsFargo  (30.620)  (0,01)
PEN 3000348 USD 844.930 11/07/2025  Wells Fargo 143 - usb 3099682  CAD  4.282000 25/07/2025 Canadian  (36.181)  (0,01)
PLN 7280335  USD  1.897.032 14/08/2025 Citibank 112711 0,05 Imperial Bank
SEK 18112565  USD  1.893.486 20/08/2025  State Street 18673 0,01 of Commerce
SGD 112919 USD 88.205 12/09/2025  J.P. Morgan 753 - usb 72710 CAD 10.000 25/07/2025 Standard (54) -
usD 47845  AUD 73.000 31/07/2025  J.P.Morgan 41 - Chartered
usb 2117245  AUD  3233.103 31/07/2025  State Street 56 - usD 1227658  CAD  1.696.000 2507/2025  State Street  (14.384)  (0,01)
usD 13208  CAD 18.000 31/07/2025  J.P.Morgan 21 - usb 106454  CAD 147.000 25/07/2025 Toronto- (1.200) -
usb 321433129 EUR  27.346.694 31/07/2025 BNP Paribas 20692 001 Dominion
usD 175440  EUR 149.329 31/07/2025  J.P. Morgan 87 - Bank
uUsD 23.149 GBP 16.849 01/07/2025  J.P.Morgan 98 - usb 627.063 CAD 856.779 31/07/2025  J.P.Morgan (605) -
UsD 1976 GBP 1440 02/07/2025  J.P.Morgan 6 - usb 3.229.088 CAD 4412791 31/07/2025  State Street (3.683) -
usD 4931339  GBP  3.587.360 31/07/2025 Citibank 22786 0,01 UsD 2069  CHF 17.000 25/07/2025 Barclays (687) -
usD 336.697  GBP 244917 31/07/2025  J.P. Morgan 1.579 - usD 4915 CHF 4.000 25/07/2025  State Street (116) -
usD 2317.770 INR 198.466.000 11/07/2025 Barclays 7.304 - usD 621620  CHF 503.000 25/07/2025 UBS  (11.053) -
usD 2.309.391 INR 198.466.000 10/10/2025 UBS 9.056 - usb 291894 CHF 232.705 31/07/2025  J.P. Morgan (1.082) -
UsD 11.156 JPY  1.600.000 25/07/2025 Barclays 42 - usb 515.157 CHF 410.700 31/07/2025  State Street (1.861) -
usD 8723809  JPY 1.235641.000 25/07/2025 Ciibank 140930 0,06 usb 13.877.203  CNH  99.280.288 31/07/2025 BNPParibas  (15.190)  (0,01)
usD 5100099  JPY 732.607.000 25/07/2025 HSBC 20342 0,01 UsD 16631  CNH 119.000 31/07/2025  J.P. Morgan (21) -
usD 1273280  JPY 181413792 25/07/2025 Morgan 13.163 0,01 usDb 672845  CZK  14.397.125 18/07/2025 Bank of (9419) -
Stanley America
usD 3662575  JPY 524.261.000 25/07/2025 Nomura 21009 0,01 UsD 1.396.340  CZK  30.119.044 18/07/2025 Citibank ~ (30.969)  (0,01)
usD 4207780  JPY 594.073.000 25/07/2025  State Street 81293 003 usD 5280595  CZK 118.801.759 18/07/2025 HSBC  (349.291)  (0,14)
usD 3520132 JPY 505.498.830 25/07/2025 UBS 17.890 0,01 usb 314264 CZK  6.740.657 18/07/2025  J.P.Morgan (5.169) -
usD 10580.010  JPY 1516.736.452 31/07/2025 BNP Paribas 36613 0,02 usb 1299282 CZK  28.015.641 18/07/2025 Morgan  (28.348)  (0,01)
usb 94439 JPY 13541223 31/07/2025  J.P.Morgan 309 - 45D sl ECP 17260000 111082025 gt%nlei (sss) (001
usb 254 MXN 4.800 31/07/2025  J.P. Morgan - - : 260, itiban! X .
usD 142760  NOK 1444000 25/07/2025 Barclays 93 - usb 84 EUR 72 01/07/2025  J.P. Morgan - -
usD 704521 SEK  6.639.029 31/07/2025  J.P.Morgan 4925 - usb 10327 EUR 9.000 22/08/2025 Barclays (256) -
usD 3857.957  SEK  36.292.000 29/08/2025 Bank of 26580 001 usD 1064677 EUR 920,640 22/08/2025 HSBC ~ (17.940)  (0,01)
America usb 612628  EUR 531445 22/08/2025  J.P.Morgan  (12320)  (0,01)
usD 319.670 SGD 406.002 31/07/2025  J.P. Morgan 452 - usD 28.369.078 EUR  25.057.114 22/08/2025 Standard (1.096.557)  (0,43)
usD 536278  SGD 681.100 31/07/2025  State Street 764 - Chartered
usD 2474528 TWD  62.148.000 05/08/2025 Citbank 20660 0,01 Usb 758209  EUR  657.000 22/08/2025  State Street  (14.383)  (0,01)
usb 4378470  TWD 124.296.000 09/10/2025 Goldman 7.813 - usD 1128691 EUR 988.000 22/08/2025 UBS  (33.136) (0,01)
Sachs usb 1052918  GBP 779.854 22/08/2025 BNPParibas  (14.329)  (0,01)
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1.737.474 0,68 usb 2.650.129 GBP 1.965.000 22/08/2025 Citibank (39016) (0,02)
Devisentermingeschiften usD 46.661  GBP 35.000 22/08/2025  J.P.Morgan (1.237) -
AUD 3871000  USD 2541453 25/07/2025 Nomura (65%) _ usb 1791553  GBP 1324810 22/08/2025  State Street  (21478)  (0,01)
cAD 10000 USD 7330 250712025  State Strest " ~ usb 8288108  GBP  6216.116 22/08/2025 UBS  (218.779)  (0,09)
EUR 10983 USD 12873 010072025  JP. Morgan @ ~ usb 124498  HUF 45108000 18/07/2025  State Street (7.727) -
| ’ o usD 136.762 IDR 2.237.346.000 11/07/2025 Barclays (1.029) -
EUR 1987 USD 2331 0200712025 L. Morgan G - UsD 3500112 IDR 59800495604 11072025  Gold 92821) (0,04
EUR 5025005  USD 5904521 310712025 BNPParibas (3802 - 590. 1800.495. ogman (92821)  (0.04)
EUR 660452  USD 775928 31/07/2025  J.P.Morgan (377) -
EUR 12000 USD 14114 221082025 Barclays @) - usb 3.649.856 IDR 59.590.473.775 10/10/2025 Gogarzir; (8.403) -
GBP 10955338  USD  15.059.677 31/07/2025 Citibank  (69.585)  (0,03) USD 13095 JPY  1889.000 31072025  JP Morgan 3) _
GBP 18289  USD 25.128 31/07/2025  J.P. Morgan (103) -
usb 11.247.705  KRW 15.623.163.315 11/07/2025 RBC  (277.596)  (0,11)
INR 198466.000  USD 2319612 11/07/2025 UBS (9.146) -
usb 1648256  KRW 2.270.609.104 31/07/2025 UBS  (29.207)  (0,01)
JPY 2678450543  USD  18.974.233 25/07/2025 Barclays  (369.401)  (0,15) "
" usD 1890017  MXN  37.167.500 18/07/2025 Citibank  (75.502)  (0,03)
JPY 714104000  USD  5.010.600 25/07/2025 Citibank ~ (50.366)  (0,02)
usb 3125797  MXN  60.845.500 18/07/2025  State Street  (91.880)  (0,04)
JPY 124434000  USD 885.624 25/07/2025  J.P.Morgan  (21.294)  (0,01) USD 1980417 MXN  24.865.000 18/07/2025 Toonte- (4812)  (001)
JPY 23562000  USD 165.909 25/07/2025  State Street (2.245) - Dominion ’
Bank
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 Nicht Zinsswap-Kontrakte
realisierter
Gewinn/  %des % des
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Filligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Félligkeits- Marktwert ~ Nettover-
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mégens Nennwert ~ Wéhrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
usb 460.898 MXN 8732492 31/07/2025  J.P.Morgan (163) - 11.830.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 10/06/2030 379 -
usD 526082  MYR  2237.690 31/07/2025 HSBC (6.233) - 4,23%, variabler
usD 3116370 MYR 13232462 0410912025 Bankof  (36.794)  (001) Zins erhalten
America WIBOR 6 Monate
UsD 357518 NOK 3.803.000 25/07/2025 Barclays (18220)  (0,01) 6.700.000 USD  JP.Morgan  Variabler Zins 05/03/2027 19.968 0,01
usD 7501 NOK 79.000 25/07/2025 Citibank @) - bezahlt SOFR
usD 503  NOK 51.000 2507/2025  State Street @ - 1 Tag, Festzins
usD 2623647  NZD 4495864 25/07/2025 UBS  (105998)  (0,04) erhalten 3,882%
usD 3504715  PEN  12.822.000 11/07/2025 WellsFargo  (106.709)  (004)  920.000 EUR  JP.Morgan  Festzins bezahk — 16/12/2030 30.584 0,01
usD 780434 PEN 2820840 10/10/2025 UBS  (3276) - 2,244%, variabler
usD 842581  PEN  3.000.348 1011012025  Wells Fargo (256) - E‘l’};ggage“
UusD 847.100 PLN 3.073.040 31/07/2025  J.P.Morgan (1.489) - 6 Monate
usD 2431212 PIN 9.248.000 14/08/2025 ABSZ,':IC"; (M5707) 005 50000 EUR  JPMorgan Festains bezehlt  13/12/2039 32916 0,01
USD 1258816 RON 5804000 1800712025  Citbank  (78513)  (0,03) g}ﬁlif’r{a\gfbler
usD 2.239.201 RON  10.140.000 18/07/2025 UBS (97.207)  (0,04) EURIBOR
usb 115.203 SEK 1.102.000 29/08/2025  State Street (1.136) - 6 Monate
usb 5.027 SGD 6.400 31/07/2025  J.P.Morgan (6) - ,
UsD 532,995 THE 17507275 31/07/2025 Morgan (6.866) B 1.365.000 EUR  J.P.Morgan ngég;s bezahlt 12/06/2054 48958 0,02
,59%, variabler
Stanley Zins erhalten
usb 1.976.438 THB  64.455.606 05/09/2025 Goldman (16.240)  (0,01) EURIBOR
usb 3.766.418 TWD  111.260.000 11/07/2025 Ci?sz:i (59.087)  (0,02) 6 Monate
usD 2512414 TWD 75184000 1107205  Goldmen (2673 (003 00000 EUR-JP-Morgan ngfg"g‘;,bzﬂzgler 13/1212039 63637 003
,S,aChs Zins erhalten
usb 1.256.336 ZAR  22.556.000 18/07/2025 Citibank (10.991) - EURIBOR
ZAR 11.246.000 usb 631.922 18/07/2025 Citibank (57) - 6 Monate
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (4.281.159)  (1,68)  37.360.000 CAD  JP Morgan Variabler Zins 20/01/2027 132722 005
Devisenterminkontrakten bezahlt REPO_
Nicht realisierter Nettoverlust aus (2.543.685)  (1,00) CORRA 1 Tag,
Devisenterminkontrakten Festzins erhalten
2,797%
1.178.000 GBP  JP.Morgan  Festzins bezahlt 03/10/2072 364422 0,14
3,211%, variabler
Zins erhalten
Inflationsswap-Kontrakte SONIA1 Tag
% des Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 698.586 0,27
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- beizulegenden Zeitwert — Aktiva
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mégens 20.340.000 EUR  JP.Morgan  Festzins bezahlt 22/01/2030 (128.767)  (0,05)
5800000  USD  JP Morgan  Festzins bezahit 1010412030 57571 - 2,38%, variabler
2,426%, variabler Zins erhalten
Zins erhalten EURIBOR
USCPI 1 Monate 6 Monate
6.450.000 USD  JP Morgan  Festzins bezahlt 10/04/2030 3390 _ 12.900.000 USD  JP.Morgan  Variabler Zins 08/04/2027 (94.253)  (0,04)
2,436%, variabler bezahit SOFR
Zins erhalten 1Tag, Festzins
USCPI 1 Monate erhalten 3,288%
Gesamtmarktwert von 9147 _ 44.800.000  CNY  J.P.Morgan Vacr;\?'glg;élglsx_ 10/04/2030 (41.695)  (0,02)
Inflationsswap-Kontrakten —Aktivell CFXS 1 WocI;en
30300000 USD  JP.Morgan  Festzinsbezahlt 061052028 (115577)  (0,04) bezahtt Festzins
2!655%, variabler 1,34% erhalten
Zins erhalten 802800000 JPY  JP.Morgan  Festzinsbezahlt  10/0212032 (24418)  (0,01)
USCPI 1 Monate 1,034%, variabler
Gesamtmarktwert von (115.577)  (0,04) Zins erhalten
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva TONAR 1 Tag
Nettomarktwert von (106.430)  (0,04) 8.985.000 PLN  J.P.Morgan  Festzins bezahlt 12/06/2030 (9.210) -
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva 4,32%, variabler
Zins erhalten
WIBOR 6 Monate
8.985.000 PLN  J.P.Morgan  Festzins bezahlt 12/06/2030 (8.659) -
4,315%, variabler
Zins erhalten
WIBOR 6 Monate
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% des

TBA-Kontrakte

Nicht
realisierter
Gewinn/  %des

Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Wertpapier- Marktwert (Verlust) Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens Land beschreibung Wahrung  Nominalwert usb USD mdgens
2.995.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 11/06/2030 (1.713) - United States  GNMA, 5,00%, usb 1.300.000 1.274.672 18446 0,50
4,29%, variabler of America 15/07/2054
Zins erhalten United States  GNMA, 5,50%, usb 1.270.000 1.270.397 12.601 0,50
WIBOR 6 Monate of America 15/07/2055
2.995.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 11/06/2030 (428) - United States  GNMA, 6,00%, usb 500.000 506.877 3322 020
4,255%, variabler of America 15/07/2055
Zins erhalten United States ~ UMBS, 6,50%, usb 2.450.000 2.529.045 17604 099
WIBOR 6 Monate of America 25/07/2037
Summe Zinsswap-Kontrakte zum (309.143)  (0,12) United States  UMBS, 5,00%, usb 1.300.000 1.271.813 16.450 0,50
beizulegenden Zeitwert — Passiva of America 25/07/2054
Nettomarktwert von 389.443 045 United States ~ UMBS, 6,00%, usb 3.115.000 3.163.307 25918 124
Zinsswap-Kontrakten — Aktiva of America 25/07/2054
United States ~ UMBS, 5,50%, usb 2.545.000 2.540.847 25174 1,00
of America 25/07/2054
Summe Long-Positionen bei TBA-Kontrakte 12.556.958 119.514 4,93
. Netto-TBA-Kontrakt 12.556.958 119514 4,93
Option-Purchased-Kontrakte etto ontrakte
% des
Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wiahrung  Gegenpartei USD  mégens

3.155.000  Foreign Exchange USD/SGD, Call, usb HSBC 8.819 -
1,301, 18/09/2025

Gesamtmarktwert von Option- 8.819 -
Purchased-Kontrakten — Aktiva
Option-Written-Kontrakte
% des
Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wiahrung  Gegenpartei USD  mégens

Barmittel 8.792.430 3,45
Sonstige Vermoégenswerte/(Verbindlichkeiten) (3.671.172) (1,44)
Gesamtnettovermdgen 254.664.092 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

(68) US 10 Year Note, Call, 112,000, usb Goldman (67.469)  (0,02)
22/08/2025 Sachs

(68) US 10 Year Note, Call, 112,500, usb Goldman (54.187)  (0,02)
22/08/2025 Sachs

(68) US 10 Year Note, Call, 113,000, usb Goldman (42.500)  (0,02)
22/08/2025 Sachs

Gesamtmarktwert von Option- (164.156)  (0,06)

Wiritten-Kontrakten — Passiva
Swaption-Kontrakte

% des

Marktwert Nettover-

Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD mdgens

6.113.000  IRS Variabler Zins bezahlt EURIBOR ~ EUR
6 Monate Festzins erhalten 2,274%
, Call, 2,274%, 18/12/2036
IRS Festzins bezahlt 2,274%, EUR
variabler Zins erhalten EURIBOR
6 Monate , Put, 2,274%, 18/12/2036
Nettomarktwert von Swaption-
Kontrakten — Aktiva

Citibank 87.588 0,04

6.113.000 Citibank 391.763 0,15

479.351 0,19

% des

Nettovermdgens

Vereinigte Staaten von Amerika 19,67
Japan 8,38
Frankreich 6,75
Italien 5,67
Deutschland 5,44
Uberstaatlich 5,27
Vereinigtes Konigreich 4,95
Sudkorea 4,79
Tschechische Republik 4,02
Spanien 2,19
Belgien 2,10
Indonesien 1,84
Kanada 1,81
China 1,72
Brasilien 1,68
Malaysia 1,66
Schweden 1,63
Peru 1,52
Polen 1,51
Serbien 1,48
Saudi-Arabien 1,44
Neuseeland 1,26
Thailand 1,16
Niederlande 1,13
Australien 1,03
Mexiko 0,95
Luxemburg 0,70
Island 0,63
Montenegro 0,57
Irland 0,55
Elfenbeinkiiste 0,53
Albanien 0,45
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Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des

Nettovermégens

Marokko 0,44
Danemark 0,43
Kasachstan 0,39
Finnland 0,38
Norwegen 0,38
Chile 0,26
Slowenien 0,23
Singapur 0,22
Schweiz 0,13
Ungarn 0,12
Katar 0,1
Paraguay 0,09
Vereinigte Arabische Emirate 0,09
Osterreich 0,08
Litauen 0,08
Estland 0,05
Lettland 0,03
Summe Anlagen 97,99
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 2,01
Summe 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein Portfolio aus Anleihen, die von Regierungen,
staatsnahen Institutionen und staatlichen Stellen
aus aller Welt, einschliesslich aus Schwellenlandern,
begeben wurden. Obwohl der Fonds keine nachhaltigen
Investitionen zum Ziel hat, werden 6kologische und soziale
Merkmale beworben, indem der Fonds sich verpflichtet,
unter normalen Marktbedingungen mindestens 50% des
Werts seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatsnahen Institutionen und staatlichen
Stellen begeben wurden. Im Allgemeinen werden die im
Portfolio gehaltenen Schuldtitel mindestens ein Rating
von BBB- von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Rating aufweisen (bzw. von vergleichbarer Qualitat sein,
falls sie kein Rating haben). Der Anlageverwalter stellt
mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems
sicher, dass Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest-
und variabel verzinsliche Anleihen, inflationsgeschuitzte
Anleihen, Wandelanleihen, Optionsscheine und weitere
Ubertragbare Schuldtitel jeder Art umfassen. Der Fonds
kann auch in Vorzugsaktien, hybride Finanzinstrumente
(nachrangige Finanzanleihen) und Geldmarktinstrumente
investieren.

Zudem darf das Wertpapierportfolio von Behoérden
begebene hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
enthalten, die 20% des Nettovermdgens Ubersteigen
kénnen. Diese Instrumente gelten als von der US-
Regierung garantiert, und beim Engagement in diesen
Instrumenten wird die im aktuellen Prospekt beschriebene
,Sechs-Emissionen-Regel eingehalten, soweit das
gegenuber einer einzelnen Regierung eingegangene
Risiko 35% Ubersteigt.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine

Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vortbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in einem
Markt fur festverzinsliche Wertpapiere eine Ansicht zum
Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden und
die Auswirkungen durften vernachlassigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in diesem Bericht
im betreffenden Abschnitt beziglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD madgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Anleihen

BELGIEN

Belgium Government Bond, Reg. S, EUR
144A 5% 28/03/2035

Belgium Government Bond, Reg. S, EUR
144A1,6% 22/06/2047

1.310.000 1.781.343 0,75

1.020.000 808.460 0,34

2.589.803 1,09

FINNLAND

Finland Government Bond, Reg. S, EUR
144A 0,5% 15/09/2029

965.000 1.050.200 0,44

1.050.200 0,44
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Financial-Futures-Kontrakte

Mit Stand vom 30. Juni 2025 Nicht
realisierter
% des Gesamt- Gewinn/  %des
Menge/ Marktwert Nettover- Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mobgens Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD mdgens
FRANKREICH Euro-Bux, 08/09/2025 8 EUR  (1.117.428) 21475 0,01
France Government Bond OAT, EUR 3.105.000 3.153.874 1,33 Japan 10 Year Bond, 12/09/2025 22 JPY 21.184.734 50.703 0,02
Reg. S, 144A 3,25% 25/05/2055 US 2 Year Note, 30/09/2025 38 USD 68226562 261172 011
3.153.874 1,33 US 5 Year Note, 30/09/2025 532 USD  57.946437 436023 018
DEUTSCHLAND US 10 Year Note, 19/09/2025 421 USD 47132266  587.916 025
Bundesobligation, Reg. S 2,4% EUR 11.440.000 13.553.353 5,71 US Long Bond, 19/09/2025 2 usb 2.988.375 85.681 0,04
e 2050 13.553.353 5.71 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1.442.970 0,61
Rt d Financial-Futures-Kontrakten
IRLAND
Ireland Government Bond, Reg. S EUR _ 2.687.000 3.053.993 1,29 Euro-Bobl, 08/09/2025 153 EUR 21103684  (78.360) (003)
0.9% 15/05/2028 Euro-Bund, 08/09/2025 241 EUR 36788743  (224365) (0,10)
3.053.993 1,29 US 10 Year Ultra Bond, 19/09/2025 (23) USD  (2622000)  (52.289) (0,02
ITALIEN US Ultra Bond, 19/09/2025 (173) USD  (20500500) (548.674)  (0,23)
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, EUR  4.609.000 5.629.616 2,37 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (903.683)  (0,38)
Reg. S, 144A 4,5% 01/10/2053 Financial-Futures-Kontrakten
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, EUR 3.811.000 4.563.125 1,93 Nicht realisierter Nettogewinn aus 539.282 0,23
Reg. S 3,85% 15/09/2026 Financial-Futures-Kontrakten
10.192.741 4,30
JAPAN
Japan Government Forty Year Bond JPY  653.550.000 2.290.420 0,96
0,7% 20/03/2061 . . ..
Japan Government Forty Year Bond  JPY 3710.900000 20.677.154 8,71 Devisentermingeschafte
2,2% 20/03/2064 Nicht
Japan Government Thirty Year JPY  569.250.000 2.743.952 1,16 realisierter
Bond 1,2% 20/06/2053 . Gewinn/ % des
Japan Government Thirty Year JPY 14350000  89.843 004 Kauk Verkaufs-  Verkaufs- - Falligheits- _ (Verlust) Nettover-
Bond 1,7% 20/09/2044 wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
Japan Government Twenty Year JPY  122.800.000  741.202 0,31 AUD 30.750.000  USD  19.863.547 25/07/2025 Deutsche  276.042 0,12
Bond 0,6% 20/12/2037 Bank
Japan Government Twenty Year JPY  83.000.000  564.862 0,24 CAD 13.990.000  USD  10.153.397 25/07/2025 Canadian 91985 0,04
Bond 1,2% 20/12/2034 Imperial Bank
27.107.433 11,42 of Commerce
NIEDERLANDE EUR 4005363  USD 4580809 020072025 JP.Morgan 112675 0,05
Netherlands Government Bond, EUR 1481000 1.728.963 0,73 EUR 29864190  USD  33.966.792 02/07/2025 RBC  1.028066 0,44
Reg. S, 144A 2,5% 15/01/2033 EUR 5034  USD 5697 03/07/2025  J.P.Morgan 202 -
1.728.963 0,73 EUR 74611 USD 87.514 04/08/2025  J.P.Morgan 124 -
SINGAPUR EUR 7467749  USD 8503817 22/08/2025 JP.Morgan  277.800 0,12
Singapore Government Bond SGD 4.267.000 3.476.833 1,47 GBP 11.123.359 USD  14.979.938 02/07/2025 Deutsche 237929 0,10
2,875% 01/07/2029 Bank
Singapore Government Bond SGD  16.169.000 13.286.679 5,60 cBP 57.206  USD 77.624 0200712025 J.P. Morgan 640 -
2.875% 01/09/2030 GBP 601511  USD 815,649 25/07/2025 Goldman 7.369 -
16763512 7,07 Sachs
SPANIEN G oa S 1% oo pNegm 8
- —— X . .P. Morgan -
Spain d%‘??:g‘_’ g b;fjﬁ"z’f‘;,z del EUR 913000 932M3 039 Gmp G4u42805 USD 86242516 220082025  Deutsche 1948834 082
31/10/2046 Bank
93213 0.39 ILS 35452503  USD  10.127.117 17/07/2025 Citibank 380471 0,16
VEREINIGTES KONIGREICH ILS 14854386  USD  4.232.582 17/07/2025 Gogiarr;ﬂrsl 170034 0,07
UK Treasury, Reg. S 3,75% GBP 24.800.000 33.896.783 14,29 JPY 445.933.000 usD 3.089.921 25/07/2025 J.P. Morgan 7571 _
07/03/2027 JPY 9991159439  USD  69.376.788 04/08/2025 HSBC 106890 005
UK Treasury, Reg. S 4,5% GBP 10.800.000 15.062.124 6,35 usb 38.924 EUR 33.209 01/07/2025 J.P. Morgan 9 —
07/06/2028 UsD 1095  EUR 932 04/08/2025  J.P. Morgan - -
UK Treasury, Reg. S 4,375% GBP  31.890.000 37.943.107 15,99 usb 22,560 GBP 16421 01/07/2025  J.P. Morgan 95 _
31/07/2054 usD 1939  GBP 1413 04/08/2025  J.P. Morgan 6 -
86.902.014 36,63 usD 18.348.025  JPY 2.590.039473 25/07/2025 Barclays  357.367 0,15
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA UsD 17.806.737  JPY 2.491.055.000 25/07/2025 Ciibank ~ 503.634 0,21
us Treasury 6,875% 15/08/2025 UsD 6.780.000 6.801.612 2,87 UsD 8.457.145 JPY 1.204.084.378 25/07/2025 UBS 93.462 0,04
US Treasury Bill 0% 31/07/2025 USD  16.470.000 16.413.823 6,92 UsD 1572929  SEK  14.865.000 29/08/2025  J.P.Morgan 3619 -
US Treasury Inflation Indexed UsD 10.730.000 10.972.490 4,62 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 5.612.114 2,37
1,875% 15/07/2034 Devisentermingeschiften
US Treasury Inflation Indexed USD  16.100.000 21.613.478 9,11 CAD 13.768.000 USD  10.128.743 25/07/2025 Bank of (45.940)  (0,02)
0,625% 15/01/2026 America
55.801.403 23,52 EUR 932 USD 1.093 01/07/2025  J.P. Morgan - -
Summe Anleihen 222.829.402 93,92 EUR 33.209 usb 39.012 04/08/2025  J.P. Morgan (5) -
Summe Boérsennotierte 222.829.402 93,92 GBP 1413 usb 1.939 02/07/2025  J.P.Morgan (6) -
iibertragbare Wertpapiere GBP 11140661  USD 15261592 04/08/2025 Bankof  (17.492)  (0,01)
und Geldmarktinstrumente America
Summe Anlagen 222.829.402 93,92 GBP 16421 USD 22564 04/08/2025  J.P. Morgan (95) -
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Mit Stand vom 30. Juni 2025

Nicht
realisierter
Gewinn/  %des ) % des
Kau- Verkaufs-  Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) - Nettover- } Wertpapier- Falligkeits-  Marktwert Nettover-
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mogens Nennwert ~ Wéhrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens
JPY 9991159439  USD  69.640.334 02/07/2025 RBC  (435.101)  (0,18) 10953000  USD ~ JP.Morgan  Festzins bezahlt 10/04/2030 5.757 -
JPY 2692759000  USD  19.048.474 25/07/2025 Bankof  (344.317)  (0,14) 2,436%, variabler
America Zins erhalten
JPY 2916806000  USD  20.321.657 25/07/2025 Citibank  (61.248)  (0,03) USCPI 1 Monate
usD 34585708  AUD  53467.000 25/07/2025 Bankof  (422.043)  (0,18) Gesamtmarktwert von 98.002 0,04
America Inflationsswap-Kontrakten — Aktiva
usD 14754273 AUD  23.007.313 25/07/2025 Citibank ~ (309.865) ~ (0,13) ~ 28.916000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 01/05/2030 (45.675)  (0,02)
usD 10567.035  AUD  16.366.000 25/07/2025 Goldman  (148.674) (0,06 2,477%, variabler
Sachs Zins erhalten
usD 6.186.176  AUD  9.464.000 25/07/2025  JP.Morgan  (10.419) - USCPI 1 Monate
usD 19945176  CAD  27.758.000 25/07/2025 Bankof  (383.009) (0,16) 10.000.000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 20/06/2030 (5.051) -
America 2,502%, variabler
usD 171740 EUR 148.561 02/07/2025  J.P.Morgan (2.344) - Zins erhalten
usD 5728  EWR 5.034 03/07/2025  J.P.Morgan () - USCPI 1 Monate
UsD 2238 EUR 1.924 04/08/2025  J.P.Morgan (22) - Gesamtmarktwert von (50.726)  (0,02)
usD 21630775  EUR  19.097.941 22/08/2025 Citibank  (827.237)  (0,35) Inflationsswap-Kontrakten — Passiva
usD 4994796  EUR  4.303.000 22/08/2025 JP.Morgan  (65.269)  (0,03) Nettomarktwert von 47276 002
usD 20641695  EUR  18.231.868 22/08/2025 Cs;:ptgfég (797.869)  (0,34) Inflationsswap-Kontrakten — Aktiva
usD 33281832  EUR  28.768.819 22/08/2025  State Street  (548541)  (0,23)
usD 53844  GBP 39.903 02/07/2025  J.P.Morgan (747) -
usD 16.003.803  GBP  11.845.000 25/07/2025 Bankof  (203.124)  (0,09)
America Zinsswap-Kontrakte
usD 88.646.057  GBP  65926.370 25/07/2025 Goldman (1.557.733)  (0,66) % des
Sachs . I
Wertpapier- Filligkeits- Marktwert Nettover-
usD 4140501  GBP  3.057.000 25/07/2025 JP.Morgan  (42.241)  (0,02) Nenwert  Wih G rtei  beschreib dat USD  mé
USD 1420845  GBP  10.530.098 25/07/2025 UBS  (199361)  (0,08) enwer,__anrung vegenpartel  Desehrelbng aumn o moaen
usb 85923254  GBP  64.442.805 22108/2025 UBS (2268097) (096) 9115000  GBP  JP.Morgan  Variabler Zins 171062027 fr.rre 0,01
usD 13624004 LS 50046418 17/07/2025  Goldman (1.209.000)  (0,51) bezahit SONIA
Sachs 1 Tag, Festzins
USD  69.121.924  JPY 9.991.150439 02/07/2025 HSBC ~ (83308)  (0,03) erhalten 3,718%
usD 2.353.449 JPY  339.820.329 25/07/2025 Deutsche (6.975) _ 6.165.000 GBP J.P. Morgan Variabler Zins 17/06/2028 20.082 0,01
Bank bezahlt SONIA
1 Tag, Festzins
usD 0893278  SEK  93.888.000 29/08/2025 M 18.558) (0,01 :
Sgﬂz'y‘ (18.5%)  (0.01) erhalten 3,693%
usb 144554 SEK 1.382.760 29/08/2025 State Street (1.426) _ 10.329.000 GBP JP. Morgan Variabler Zins 11/06/2027 23.660 0,01
usD 2936577  SGD 3751871 1200902025  Canadian  (22.160)  (0,01) bezahit SONIA
Imperial Bank 1 Tag, Festznnso
of Commerce erhqlten 3,738%
usb 397.094 SGD 506.000 12/09/2025 JP Morgan (1939) _ 1.100.000 EUR J.P. Morgan Festzmns bezahlt 19/06/2055 25.804 0,01
usD 13360494  SGD  17.091.561 12/09/2025 State Street  (108.961)  (0,05) %64”’“;’”“'6’
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (10.143.297)  (4,28) EURBOR
Devisenterminkontrakten 6 Monate
Nicht realisierter Nettoverlust aus (4.531.183)  (1,91) 8300.000  USD  JP.Morgan  Variabler Zins 20/06/2027 31892 0,01
Devisenterminkontrakten bezahlt SOFR
1 Tag, Festzins
erhalten 3,734%
10.337.000 GBP  JP.Morgan  Variabler Zins 09/06/2027 52.811 0,02
. bezahlt SONIA
Inflationsswap-Kontrakte 1Tag, Festzins
% des erhalten 3,849%
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- 6.055.000 EUR  JP Morgan  Festzins bezahlt 20/11/2034 62.272 0,03
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens 2,319%, variabler
9890000  USD  JPMorgan  Festzins bezahlt  11/12/2029 46764 002 Zins erhalten
2,448%, variabler EURIBOR
Zins erhalten 6 Monate
USCPI 1 Monate 12.866.000 USD  J.P.Morgan  Variabler Zins 20/06/2030 121181 0,05
18200000  USD  JP.Morgan  Festzinsbezahlt 16122029 38707 0,02 bezahll SOPR
2,504%, variabler ag, eStZ'"i
Zins erhalten erhalten 3,668%
USCPI 1 Monate 48285000  USD  JP.Morgan  Variabler Zins 15/05/2027 149.784 0,06
9847000  USD  JPMorgan Festzinsbezahit 1010412030 orre - bezahll SOPR
2,426%, variabler ag, eStZ'"i
Zins erhalten erhalten 3,757%
USCPI 1 Monate
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Swaption-Kontrakte

% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens Menge Wertpapierbeschreibung Wiahrung  Gegenpartei USD  mégens
39.325.000 GBP  JP.Morgan  Variabler Zins 22/05/2027 200.779 0,09 28.113.000 IRS Festzins bezahlt 4,1%, variabler usb Morgan 110.720 0,05
bezahlt SONIA Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put, Stanley
1 Tag, Festzins 4,1%, 16/09/2035
erhalten 3,869% 4.000.000 IRS Festzins bezahlt 4,1%, variabler usb Goldman 15.754 0,01
19.051.000 USD  J.P.Morgan  Variabler Zins 20/06/2032 215113 0,09 Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put, Sachs
bezahlt SOFR 4,1%, 16/09/2035
1 Tag, Festzins 38.600.000 IRS Festzins bezahlt 4,4%, variabler UsD Morgan  1.028.380 043
erhalten 3,753% Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put, Stanley
20.835.000  EUR  JP Morgan  Variabler Zins 26/03/2030 242258 0,10 4,4%, 28/04/2056
bezahlt EURIBOR 7.400.000 IRS Festzins bezahlt 4,4%, variabler UsD Goldman 197.151 0,08
6 Monate Festzins Zins erhalten SOFR 1 Tag, Put, Sachs
erhalten 2,468% 4,4%, 28/04/2056
42.780.000 GBP  JP.Morgan  Variabler Zins 22/05/2028 371.674 0,16 39.944.000 IRS Festzins bezahlt 4,5%, variabler usD Citibank 124.370 0,05
bezahlt SONIA Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put,
1 Tag, Festzins 4,5%, 26/11/2035
erhalten 3,852% 19.998.000 RS Festzins bezahlt 4,5%, variabler UsD Bank of 62.266 0,03
52994000 USD  J.P.Morgan  Variabler Zins 17/06/2030 435030 0,18 Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put, America Merrill
bezahlt SOFR 4,5%, 26/11/2035 Lynch
1 Tag, Festzins 10.000.000 IRS Festzins bezahlt 4,5%, variabler ~ USD Goldman 31136 0,01
erhalten 3,643% Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put, Sachs
5.558.000 EUR  JP Morgan  Festzins bezahit 11/09/2054 504.956 0,21 4,5%, 26/11/2035
2,307°%, variabler Gesamtmarktwert von Swaption- 1.569.777 0,66
Zins erhalten Kontrakten — Aktiva
gmﬁf (9.371.000) IRS Variabler Zins bezahlt SOFR 1 USD Cibank  (30.996)  (001)
: Tag, Festzins erhalten 3,4%, Call,
3.995.000 EUR  JP.Morgan  Festzins beztht 20/11/2054 590.766 0,25 3,4%, 16/09/2055
§;‘n’§§(°h'a¥f‘;;ab'e' (1.000.000) IRS Variabler Zins bezahlt SOFR 1~ USD Godman  (3307) -
Tag, Festzins erhalten 3,4%, Call, Sachs
Emﬁ?j 34%, 16/09/2055
20178000 EUR  JP Morgan  Festzinsbezahlt 0511212034 702131 030 Ggsam‘mark“"e” von Swaption- (34.303)  (0,01)
2,085%, variabler ontrakten — Passiva
Zins erhalten Nettomarktwert von Swaption- 1.535.474 0,65
EURIBOR Kontrakten — Aktiva
6 Monate
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 3.767.971 1,59
beizulegenden Zeitwert — Aktiva
16.563.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 20/06/2028 (98.525)  (0,04)
3,645%, variabler Barmittel 10.878.045 4,58
Zins erhalten SOFR Sonstige Vermoégenswerte/(Verbindlichkeiten) 3.546.394 1,50
1 Tag Gesamtnettovermogen 237.253.841 100,00
51.230.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 25/04/2028 (80.054)  (0,03)
3,548%, variabler
Zins erhalten SOFR
1Tag Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
4.380.000 EUR  JP.Morgan  Variabler Zins 12/02/2030 (12.054)  (0,01)
bezahlt EURIBOR % des
6 Monate Festzins Nettovermogens
orhalten 2,206% Vereinigtes Kénigreich 36,63
Soeiaulogendon Teitwert - Passiva (1500%3) 009 Versig Stasen von Amecics 2352
Nettomarktwert von 3.577.338 1,51 . '
Zinsswap-Kontrakten — Aktiva glgl?tzzzlran d ;g:
Italien 4,30
Frankreich 1,33
Irland 1,29
Option-Purchased-Kontrakte Belgien 1,09
% des Niederlande 0,73
Marktwert Nettover- Finnland 0,44
Menge Wertpapierbeschreibung Wihrung  Gegenpartei USD mégens Spanien 0,39
Summe Anlagen 93,92
42 US 10 Year Note, Call, 112,000, usb Goldman 2775 012 Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 6,08
25/07/2025 Sachs ST 100,00
Gesamtmarktwert von Option- 277.594 0,12

Purchased-Kontrakten — Aktiva

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von  Emittenten  weltweit,
einschliesslich aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 0&kologische und/oder soziale
Merkmale beworben werden, finden Sie in diesem Berichtin
dem entsprechenden Abschnitt bezuglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit
einem Rating unter BBB- von Standard & Poor’s oder
mit einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw.
von vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating
haben) und von Unternehmen begeben wurden. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann
fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Vorzugsaktien,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder
Art, einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen, umfassen. Dariber hinaus kann
der Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich
bis zu 15% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Dies gilt bis zu einer Hohe von
10% auch fur Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
(einschliesslich ~ wandelbare ~ Vorzugsaktien  und
Stammaktien). Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zuldssige Wertpapiere investieren wird. Der Fonds kann
zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds
kann ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-
Positionen in Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen.
Der Fonds darf Total Return Swaps (TRS) einsetzen,
wobei davon ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur

vorUbergehend erfolgt und von den Marktbedingungen
abhangt, oder wenn TRS aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen das effizienteste Instrument darstellen,
um in Bezug auf einen bestimmten Kredit eine Ansicht
zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS
zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden und
zu einer Erhdhung der risikobereinigten Renditen flhren.
Weitere Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
sEinsatz von Derivaten durch den Fonds® des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
OSTERREICH
Benteler International AG, Reg. S EUR 3.150.000 3.814.317 0,61
7,25% 15/06/2031
3.814.317 0,61
BRASILIEN
Braskem Netherlands Finance BV, uUshD 1.345.000 1.161.844 0,19
144A 4,5% 10/01/2028
FS Luxembourg SARL, 144A usD 1.979.000 2.030.133 0,32
8,875% 12/02/2031
3.191.977 0,51
KOLUMBIEN
Bancolombia SA, FRN 8,625% usD 3.060.000 3.218.043 0,52
24/12/2034
Ecopetrol SA 8,875% 13/01/2033 usb 1.420.000 1.464.330 0,23
Ecopetrol SA 8,375% 19/01/2036 usb 1.835.000 1.769.931 0,28
6.452.304 1,03
FRANKREICH
Altice France SA, Reg. S 5,875% EUR 1.310.000 1.386.043 0,22
01/02/2027
Altice France SA, Reg. S 4,25% EUR 715.000 704.966 0,11
15/10/2029
Banijay Entertainment SAS, Reg. S  EUR 2.130.000 2.613.524 0,42
7% 01/05/2029
Forvia SE, Reg. S 5,625% EUR 795.000 933.668 0,15
15/06/2030
Forvia SE, Reg. S 5,5% 15/06/2031 EUR 1.355.000 1.568.865 0,25
lliad Holding SASU, Reg. S 5,375% EUR 2.430.000 2.931.714 0,47

15/04/2030
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Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
IPD 3BV, Reg. S 5,5% 15/06/2031 EUR  3.000.000 3.570.064 0,57 NIEDERLANDE
Loxam SAS, Reg. S 6,375% EUR 920.000 1.127.099 0,18 Trivium Packaging Finance BY, EUR 1715000 2.081.703 0,33
31/05/2029 Reg. S 6,625% 15/07/2030
Loxam SAS, Reg. S 4,25% EUR  3.545.000 4.208.218 0,67 Ziggo Bond Co. BV, Reg. $3,375% EUR  3.045.000 3.118.738 0,50
15/02/2030 28/02/2030
Opal Bidco SAS, Reg. S 5,5% EUR 3415000 4.089.234 0,66 5.200.441 0,83
31/03/2032 POLEN
Picard Groupe SAS, Reg. S 6,375% EUR  3.845.000 4.709.170 0,75 mBank SA, Reg. S, FRN 8,375% EUR _ 1.300.000 1.617.216 0,26
01/07/2029 11/09/2027
27.842.565 4,45 1.617.216 0,26
DEUTSCHLAND RUMANIEN
Alstria Office AG, REIT, Reg. S EUR  8.300.000 9.923.863 158 Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 2875000 3.508.083 0,56
5,5% 20/03/2031 FRN 8,875% 27/04/2027
Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,625% EUR  4.820.000 5.690.679 0,91 3.508.083 0,56
15/11/2031 SERBIEN
ProGroup AG, Reg. S 5,375% EUR  4.000.000 4.660.834 0,74 United Group BV, Reg. S 3,625% EUR 370.000 424.578 0,07
15/04/2031 15/02/2028
TK Elevator Holdco GmbH, Reg. S EUR 1.206.000 1.419.047 0,23 424578 0,07
6,625% 15/07/2028 SLOWENIEN
TUI Cruises GmbH, Reg. S 5% EUR 3.125.000 3.692.239 0,59 Summer BidCo BV Reg. S 10% EUR 4.086.990 4.843.372 0,77
15/05/2030 15/02/2029 ' '
25.386.662 4,05 4.843.372 077
INDIEN SPANIEN
Greenko Power Il Ltd., Reg. S 4,3% USsD 3.947.625 3.718.133 0,60 California Buyer Ltd. Reg. S EUR 4.245.000 5.124.536 0,82
13/12/2028 5,625% 15/02/2032
3.718.133 0,60 5124536 0,82
ISRAEL B SCHWEDEN
Teva Pharmaceutical Finance EUR 729.000 971419 0,15 Verisure Holding AB, Reg. S 3,25% EUR _ 3.340.000 3.896.836 0,62
Netherlands Il BV 7,375% 15/02/2027
15/09/2029 : s
Verisure Holding AB, Reg. S EUR 855.000 1.043.790 0,17
Teva Pharmaceutical Finance EUR 625.000 747.804 0,12 7.125% 01/02/92028 9
Netherlands Il BV 4,375% ’
09/05/2030 TANSANIA 4.940.626 0,79
Teva Pharmaceutical Finance EUR 3.295.000 4.613.687 0,74
Netherlands Il BV 7 875% H(;IZ—} ()Cé;cz)gg é_td., Reg. S 7,5% USD  3.640.000 3.737.825 0,60
15/09/2031 — G
6.332.910 1,01 , Lol 2
ITALIEN VEREINIGTES KONIGREICH
- - Argiva Broadcast Finance plc, GBP 1.855.000 2.573.355 0,41
IMA Industria Macchine EUR 2.205.000 2.570.789 0,41
. ’ Reg. S 8,625% 01/07/2030
Automatiche SpA, Reg. S 3,75% Barclays plc, FRN 7,625% uUsD 2.755.000 2.771.403 0,44
15/01/2028 ys plc, 625% 755. 771 !
IMA Industria Macchine EUR 2915000 3443845 0,55 Perpetual
Automatiche SpA, Reg. S, FRN BelronéJK Finance plc, Reg. S EUR 1.675.000 2.005.628 0,32
6,029% 15/04/2029 st 2 RS
ltelyum Regeneration SpA, Reg. S~ EUR ~ 4.880.000 5778477 0,92 Bracken MidCof plc, Reg. S 6,75%  GBP 535.000 727052 012
5,75% 15/04/2030 01/11/2027
11.793.111 1,88 D1e5u/<(:)%/I;i(r)1§;) plc, Reg. S 5,5% GBP 4.380.000 5.955.178 0,95
LUXEMBURG
Albion Financing 1 SARL, Reg. S EUR 4270000 5121416 0,82 "’1963;;’530’;2/0;’2?;%2599- s GBP 3085000 4483120 072
5,375% 21/05/2030 019 %
TK Elevator US Newco, Inc., 144A  USD  2.865.000 2.863.996 046 "3195'%‘;2%02%“0 plc, Reg. S 4,375%  GBP G| WS Wi
5,25% 15/07/2027 5
7.085.412 128 n\1u;/%4s/56nz%nce plc, Reg. $6,375% EUR 2125000 2.526.059 0,40
MAURITIUS . g
Axian Telecom, Reg. S 7,375% USD 5870000 5958314 0,95 J?rs%'g /5(')“3°1° It Rl 2 e ez
BI02 2027 Kane Bidco Ltd., Reg. S 5% EUR  1.665.000 1.974.240 0,32
5.958.314 0,95 15/02/2027
MEXIKO ) )
Miller Homes Group Finco plc, GBP 3.795.000 5.233.850 0,84
Banco Mercantil del Norte SA, USD 5075000 5274914 084 Rog. S 7% 15/05/2020
) )
Reg. S, FRN 8,375% Perpetual Pinewood Finco pic, Reg. S 3,625% GBP  1.845000 2411.868 0,38
5.274.914 0,84 15/11/2027
MAROKKO Pinnacle Bidco plc, Reg. $8,25%  EUR 1515000 1.866.260 0,30
Vivo Energy Investments BV, usb 4.400.000 4.319.296 0,69 11/10/2028
Reg. S 5,125% 24/09/2027 Pinnacle Bidco plc, Reg. S 10% GBP  2440.000 3.536.993 0,56
4.319.296 0,69 11/10/2028
RAC Bond Co. plc, Reg. $525%  GBP  2.300.000 3.106.974 0,50

04/11/2046
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Virgin Media Secured Finance plc, ~ GBP 1.525.000 1.888.710 0,30 FS Luxembourg SARL, Reg. S usD 1.480.000 1.456.542 0,23
Reg. S 4,125% 15/08/2030 8,625% 25/06/2033
Vmed 02 UK Financing | plc, GBP 3.360.000 4.124.229 0,66 Globo Comunicacao e usb 2.935.000 2.784.577 0,45
Reg. S 4,5% 15/07/2031 Participacoes SA, Reg. S 4,875%
Zegona Finance plc, Reg. $ 6,75%  EUR 1.980.000 2.471.706 0,39 22/01/2030
15/07/2029 Globo Comunicacao e uUsD 2.200.000 2.065.545 0,33
58.249.000 9,30 Participacoes SA, Reg. S 5,5%
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 14/01/2032
Allied Universal Holdco LLC, Reg. S EUR  3.020.000 3.463.890 0,55 Klabin Austria GmbH, Reg. $3,2%  USD ~ 3.695.000 3.278.095 0,52
3,625% 01/06/2028 12/01/2031 '
Allied Universal Holdco LLC, Reg. S GBP 1.360.000 1.791.852 0,29 Usiminas International SARL, USD  3.150.000 3.227.250 0,52
4,875% 01/06/2028 Reg. S 7,5% 27/01/2032
Bausch + Lomb Corp., Reg. S, FRN  EUR 430.000  507.803 0,08 22.303.650 3,56
5,872% 15/01/2031 KANADA
Constellium SE, Reg. S 3,125% EUR 2.300.000 2.600.591 0,41 Husky Injection Molding Systems usD 4.420.000 4.617.689 0,74
15/07/2029 Ltd., 144A 9% 15/02/2029
Constellium SE, Reg. S 5,375% EUR 410.000 487.794 0,08 Jones Deslauriers Insurance uUsbD 4.275.000 4.555.658 0,73
15/08/2032 Management, Inc., 144A 8,5%
Graphic Packaging International usD 2.730.000 2.563.053 0,41 15/03/2030
LLC, 144A 3,75% 01/02/2030 Rogers Communications, Inc., FRN  USD 1.635.000 1.667.448 0,27
MPT Operating Partnership LP, EUR 930.000 1.118.108 0,18 7% 15/04/2055
REIT, 144A 7% 15/02/2032 Rogers Communications, Inc., FRN ~ USD 3.260.000 3.292.913 0,52
MPT Operating Partnership LP, EUR 1.430.000 1.556.188 0,25 7,125% 15/04/2055
REIT 0,993% 15/10/2026 South Bow Canadian Infrastructure ~ USD 1.190.000 1.226.409 0,20
MPT Operating Partnership LP, Usb 1.460.000 1.349.325 0,22 Holdings Ltd., FRN, 144A 7,5%
REIT 5% 15/10/2027 01/03/2055
OneMain Finance Corp. 9% USsD 1.070.000 1.122.728 0,18 South Bow Canadian Infrastructure ~ USD 2.675.000 2.791.799 0,44
15/01/2029 Holdings Ltd., FRN, 144A 7,625%
OneMain Finance Corp. 7,875% USD  1.030.000 1.094.036 0,17 01/03/2055
15/03/2030 18.151.916 2,90
OneMain Finance Corp. 7,125% usD 1.895.000 1.969.536 0,31 CHILE
15/11/2031 AES Andes SA, Reg. S, FRN 8,15% USD 2.620.000 2.703.790 0,43
Shift4 Payments LLC, Reg. $5,5% EUR  3.125.000 3.796.156 0,61 10/06/2055
15/05/2033 Agrosuper SA, Reg. S 4,6% USD  4.695.000 4.373.614 0,70
TreeHouse Foods, Inc. 4% usD 3.318.000 3.025.624 0,48 20/01/2032
01/09/2028 ATP Tower Holdings, Reg. S UsD 4.420.000 4.508.590 0,72
26.446.684 4,22 7,875% 03/02/2030
Summe Anleihen 226.162.276 36,12 Banco de Credito e Inversiones SA, USD 2.240.000 2.251.239 0,36
FRN, 144A 7,5% Perpetual
Convertible Anleihen (Wandelanleihen) Banco de Credito e Inversiones SA,  USD 1.630.000 1.720.954 0,27
TANSANIA FRN, 144A 8,75% Perpetual
HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% UsD 400.000  379.065 0,06 15.558.187 2,48
18/03/2027 KOLUMBIEN
379.065 0,06 Aris Mining Corp., Reg. S 8% usD 3.350.000 3.421.807 0,55
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 379.065 0,06 31/10/2029
Aris Mining Corp. (TRACE), Reg. S USD 90.000 91.929 0,01
Aktien 8% 31/10/2029
KANADA Ecopetrol SA 4,625% 02/11/2031 usD 1.760.000 1.486.588 0,24
Bausch + Lomb Corp. USD 59300 762598 012 Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 usD 1.535.000 1.059.593 0,17
762.598 0,12 6.059.917 0,97
Summe Aktien 762.598 0,12 FRANKREICH
Summe Bérsennotierte 227303939 36,30 Banijay Entertainment SAS, 144A  USD 1.300.000 1.347.928 0,21
libertragbare Wertpapiere 8,125% 01/05/2029
und Geldmarktinstrumente lliad Holding SASU, 144A 8,5% uUsbD 2.455.000 2.623.779 0,42
15/04/2031
N . . . 3.971.707 0,63
U_bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf DEUTSCHLAND
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden ZF North America Capital, Inc., USD _ 2.690.000 2.703.636 0,43
Anleihen 144A 6,875% 14/04/2028
ARGENTINIEN CUATEMALA 2.703.636 0,43
Tel Argentina SA, Reg. S USD 3.995.000 4.081.891 0,65
s CT Trust, Reg. S 5,125% USD 3050000 2842028 045
' 4081891 0,65 Lz
BRASILIEN B ’ Millicom International Cellular SA, UsSD 1.560.000 1.601.783 0,26
Reg. S 7,375% 02/04/2032
Aegea Finance SARL, 144A 9% USD  3.330000 3527276 0,556 eg. S 7,375% 02/04/203 BT -
20/01/2031 S )
CSN Resources SA, Reg. S usD 6.045.000 5.964.365 0,95
8,875% 05/12/2030
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
JAPAN Apollo Commercial Real Estate USD 5.160.000 4.908.102 0,78
Nissan Motor Co. Ltd., 144A4,81% USD 2.380.000 2.187.026 0,35 Finance, Inc., REIT, 144A 4,625%
17/09/2030 15/06/2029
2.187.026 0,35 Aretec Group, Inc., 144A 10% UsD 2.180.000 2.395.589 0,38
LUXEMBURG 15/08/2030
Altice Financing SA, 144A 5% USD 3.510.000 2.646.049 0,42 Arsenal AIC Parent LLC, 144A usb 2.330.000 2.613.596 0,42
15/01/2028 11,5% 01/10/2031
Maxam Prill SARL, 144A 7,75% uUSD 9.325.000 9.331.045 1,49 AthenaHealth Group, Inc., 144A uUsD 4.335.000 4.263.267 0,68
15/07/2030 6,5% 15/02/2030
11.977.094 1,91 Builders FirstSource, Inc., 144A usDb 1.875.000 1.931.205 0,31
MADAGASKAR 6,75% 15/05/2035
Axian Telecom Holding & USD 5460000 5434778 087 Carvana Co., 144A 9% 01/06/2031  USD  4.446.706 5.274.144 0,84
Management p|c' Reg_ S 7,25% CCO Holdings LLC, 144A 4,5% UsD 2.540.000 2.419.150 0,39
11/07/2030 15/08/2030
5.434.778 0,87 CCO Holdings LLC, 144A 4,25% USD  1.220.000 1.138.507 0,18
MEXIKO 01/02/2031
BBVA Mexico SA Institucion de USD 2615000 2582.047 0,41 CCO Holdings LLC, 144A 4,25% USD  5.540.000 4.926.646 0,79
Banca Multiple Grupo Financiero 15/01/2034
BBVA, Reg. S, FRN 5,875% Cequel Communications Holdings | USD 240.000 180.811 0,03
13/09/2034 LLC 7,5% 01/04/2028
BBVA Mexico SA Institucion de USsD 940.000 995.755 0,16 Chobani Holdco Il LLC, 144A 8,75% USD 1.021.119  1.099.267 0,18
Banca Multiple Grupo Financiero 01/10/2029
BBVA, Reg. S, FRN 8,45% Chobani LLC, 144A 4,625% usD 3.175.000 3.123.919 0,50
29/06/2038 15/11/2028
BBVA Mexico SA Institucion de USD 2.390.000 2.477.467 0,40 Chobani LLC, 144A 7,625% usDb 960.000 1.004.023 0,16
Banca Multiple Grupo Financiero 01/07/2029
BBVA, Reg. S, FRN 8,125% Civitas Resources, Inc., 144A usD 2.990.000 3.065.865 0,49
08/01/2039 9,625% 15/06/2033
Petroleos Mexicanos 6,5% usD 3.055.000 3.034.789 0,48 Clarios Global LP, 144A 6,75% usD 2.640.000 2.734.565 0,44
13/03/2027 15/02/2030
Petroleos Mexicanos 6,5% uUsD 4.390.000 4.293.284 0,69 Clear Channel Outdoor Holdings, UsSD 1.265.000 1.251.074 0,20
23/01/2029 Inc., 144A 5,125% 15/08/2027
Petroleos Mexicanos 8,75% uUsSD 1.500.000 1.550.659 0,25 Clear Channel Outdoor Holdings, usSD 820.000  758.026 0,12
02/06/2029 Inc., 144A 7,5% 01/06/2029
Petroleos Mexicanos 5,95% uUsb 1.660.000 1.498.734 0,24 Cloud Software Group, Inc., 144A UsD 1.321.000 1.331.697 0,21
28/01/2031 6,5% 31/03/2029
Petroleos Mexicanos 7,69% usD 495.000  389.945 0,06 CMG Media Corp., 144A 8,875% usD 4.063.000 3.829.377 0,61
23/01/2050 18/06/2029
Saavi Energia SARL, Reg. S USD 2.315.000 2.412.809 0,38 Community Health Systems, Inc., uUsD 1.980.000 1.562.557 0,25
8,875% 10/02/2035 144A6,875% 15/04/2029
19.235.489 3,07 Community Health Systems, Inc., usb 1.145.000 834.648 0,13
PANAMA 144A 6,125% 01/04/2030
C&W Senior Finance Ltd., 144A9% USD 5.410.000 5.550.216 0,89 Community Health Systems, Inc., usb 2615.000 2.312.765 0,37
15/01/2033 144A 5,25% 15/05/2030
5.550.216 0,89 Community Health Systems, Inc., usD 1.065.000 1.125.678 0,18
PERU 144A 10,875% 15/01/2032
Minsur SA, Reg. S 4,5% USD 1.600.000 1.486.326 0,24 Comstock Resources, Inc., 144A uUsD 3.275.000 3.280.826 0,52
28/10/2031 6,75% 01/03/2029
1.486.326 0,24 Crescent Energy Finance LLC, usD 3.915.000 3.825.495 0,61
VEREINIGTES KONIGREICH 144A7,625% 01/04/2032
H o) Crescent Energy Finance LLC, uUsbD 450.000 432.511 0,07
e:(330/G1I10/ggI2|;|nance plc, 144A12% usb 1.785.000 1.973.714 0,31 144A7.375% 15/01/2033
Odeon Finco plc, 144A 12,75% USD 5010000 5257.369 0,84 CSC Holdings LLC, 144A5,5% USD 2495000 2380598 0,38
01/11/2027 15/04/2027
7.231.083 1,15 CSC Holdings LLC, 144A 7,5% usD 1.280.000  954.780 0,15
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 01/04/2028 \
1261229 BC Ltd., 144A 10% USD 4495000 4536467 072 CSC Holdings LLC, 144A11,75% ~ USD  1.230.000 1.161.389 0,19
15/04/2032 S0 {202 .
Adient Global Holdings Ltd. 8,25% ~ USD 2275000 2388525 038 oo HlodingsLLC, 144A6,5% usp 410000 332736 005
15/04/2031
Aethon United BR LP, 144A7,5%  USD  1.350.000 1416697 0,23 CSC Holdings LLC 11,25% USD 1450000 1443338 023
01/10/2029 1l2(00/202 .
Alliant Holdings Intermediate LLC, ~ USD ~ 2.875.000 2.838.604 045 %’7027‘2%“2%“ LP, 144A6,125% USD 5205000 5210841 083
144A 5,875% 01/11/2029 CVS Health Corp., FRN 6,75% usD 4.830.000 4.824.794 0,77
Alliant Holdings Intermediate LLC, USD 2.000.000 2.067.602 0,33 10/12/2054 P, e Rt oeT b
1447 7% 15/01/2031 CVS Health Corp., FRN 7% usD 1.620.000 1.670.056 0,27
AmeriGas Partners LP, 144A USD  4.405.000 4.537.251 0,72 1010315055 P o 620, 670, .
9,375% 01/06/2028
DISH DBS Corp., 144A 5,75% uUsD 3.022.000 2.597.044 0,41

01/12/2028
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
DISH Network Corp., 144A 11,75% USD 920.000 950.606 0,15 Organon & Co., 144A 5,125% UsD 4.215.000 3.664.706 0,59
15/11/2027 30/04/2031
EchoStar Corp. 10,75% 30/11/2029  USD 1.505.000 1.551.429 0,25 Panther Escrow Issuer LLC, 144A usD 2.640.000 2.744.258 0,44
Frontier Communications Holdings ~ USD 2.140.000 2.169.545 0,35 7,125% 01/06/2031
LLC, 144A 6% 15/01/2030 PetSmart, Inc., 144A 4,75% uUsD 1.000.000 975.518 0,16
Global Net Lease, Inc., REIT, 144A  USD 4.240.000 4.115.153 0,66 15/02/2028
4,5% 30/09/2028 PG&E Corp., FRN 7,375% usb 2.030.000 1.926.507 0,31
Hightower Holding LLC, 144A uUsb 3.360.000 3.587.002 0,57 15/03/2055
9,125% 31/01/2030 Quikrete Holdings, Inc., 144A uUsD 3.290.000 3.395.145 0,54
Hilcorp Energy | LP, 144A 6% UsD 770.000 749.534 0,12 6,75% 01/03/2033
15/04/2030 Rivian Holdings LLC, 144A 10% usb 2.990.000 2.942.663 0,47
Hilcorp Energy | LP, 144A 6% uUsD 1.370.000 1.317.537 0,21 15/01/2031
01/02/2031 Rocket Cos., Inc., 144A 6,375% uUsD 2.990.000 3.060.770 0,49
Hilcorp Energy | LP, 144A 6,25% usD 2.100.000 2.004.463 0,32 01/08/2033
15/04/2032 Scripps Escrow Il, Inc., 144A usDb 3.920.000 3.428.471 0,55
Hilcorp Energy | LP, 144A 6,875% USD 625.000 597.201 0,10 3,875% 15/01/2029
15/05/2034 Seadrill Finance Ltd., 144A 8,375%  USD 3.974.000 4.058.901 0,65
Jane Street Group, 144A 7,125% usD 3.380.000 3.555.939 0,57 01/08/2030
30/04/2031 Service Properties Trust, REIT usDb 1.268.000 1.254.403 0,20
Jane Street Group, 144A 6,125% USD 2.990.000 3.017.248 0,48 4,75% 01/10/2026
01/11/2032 Service Properties Trust, REIT 5,5% USD 1.895.000 1.878.286 0,30
LCPR Senior Secured Financing usD 1.961.000 1.301.080 0,21 15/12/2027
DAC, 144A6,75% 15/10/2027 Service Properties Trust, REIT usD 3.225.000 3.317.964 0,53
Level 3 Financing, Inc., 144A USD 1.420.000 1.327.700 0,21 8,875% 15/06/2032
4,875% 15/06/2029 Stagwell Global LLC, 144A5,625%  USD 4.610.000 4.405.719 0,70
Level 3 Financing, Inc., 144A usD 1.350.274 1.532.561 0,24 15/08/2029
10,75% 15/12/2030 Sunoco LP, 144A 7,25% usD 2.254.000 2.368.544 0,38
Level 3 Financing, Inc., 144A USD 2.455.000 2.491.492 0,40 01/05/2032
6,875% 30/06/2033 Sunoco LP, 144A 6,25% usD 985.000 1.000.560 0,16
LifePoint Health, Inc., 144A 5,375% USD 940.000 884.531 0,14 01/07/2033
15/01/2029 Tallgrass Energy Partners LP, 144A  USD 520.000 534.211 0,09
LifePoint Health, Inc., 144A9,875% USD 1.345.000 1.453.773 0,23 7,375% 15/02/2029
15/08/2030 Tallgrass Energy Partners LP, 144A  USD 3.780.000 3.691.735 0,59
LifePoint Health, Inc., 144A 11% uUsb 1.640.000 1.810.699 0,29 6% 01/09/2031
15/10/2030 Transocean Aquila Ltd., 144A 8% uUsD 1.594.077 1.610.947 0,26
LifePoint Health, Inc., 144A 8,375% USD 1.270.000 1.355.145 0,22 30/09/2028
15/02/2032 Transocean, Inc., 144A 8,5% usb 2.735.000 2.441.962 0,39
LifePoint Health, Inc., 144A 10% uUsb 755.000 776.001 0,12 15/05/2031
01/06/2032 Trident TPI Holdings, Inc., 144A uUsD 2.005.000 2.131.556 0,34
Madison IAQ LLC, 144A 5,875% USD 1.830.000 1.801.204 0,29 12,75% 31/12/2028
30/06/2029 Univision Communications, Inc., usb 2.750.000 2.691.617 0,43
McAfee Corp., 144A 7,375% uUsb 5.300.000 4.998.185 0,80 144A7,375% 30/06/2030
15/02/2030 Univision Communications, Inc., uUsD 1.505.000 1.506.559 0,24
Midcap Financial Issuer Trust, 144A  USD 5.425.000 5.031.854 0,80 144A 8,5% 31/07/2031
5,625% 15/01/2030 UWM Holdings LLC, 144A 6,625%  USD 4.410.000 4.417.003 0,71
Midcontinent Communications, usD 2.240.000 2.368.096 0,38 01/02/2030
144A 8% 15/08/2032 Venture Global Calcasieu Pass uUsD 1.385.000 1.304.722 0,21
Miter Brands Acquisition Holdco, usD 845.000  866.003 0,14 LLC, 144A 3,875% 15/08/2029
Inc., 144A 6,75% 01/04/2032 Venture Global Calcasieu Pass usD 395.000 407.053 0,06
MPT Operating Partnership LP, usD 1.690.000 1.763.679 0,28 LLC, 144A6,25% 15/01/2030
REIT, 144A 8,5% 15/02/2032 Venture Global LNG, Inc., FRN, uUsD 4.450.000 4.342.808 0,69
Navient Corp. 9,375% 25/07/2030 usD 1.185.000 1.306.427 0,21 144A 9% Perpetual
Navient Corp. 7,875% 15/06/2032 USD 1.470.000 1.533.483 0,24 Venture Global Plaguemines LNG usD 875.000 935.816 0,15
Navient Corp. 5,625% 01/08/2033 ~ USD  3.920.000 3.594.915 0,57 LLC, 144A7,5% 01/05/2033
Neptune Bidco US, Inc., 144A USD 5.655.000 5.476.725 0,87 Venture Global Plaquemines LNG usD 1.440.000 1.553.812 0,25
9,29% 15/04/2029 LLC, 144A 7,75% 01/05/2035
New Albertsons LP 7,45% usD 6.000 6.410 _ WR Grace Holdings LLC, 144A usb 2.985.000 2.695.671 0,43
01/08/2029 5,625% 15/08/2029
Newell Brands, Inc., 144A 8,5% USD 2281.000 2.403.287 0,38 XPLR Infrastructure Operating uUsD 2.925.000 3.008.904 0,48
01/06/2028 Partners LP, 144A 7,25%
Newell Brands, Inc. 6,625% USD  2.144.000 2.120.402 0,34 15/01/2029
15/09/2029 251.977.886 40,24
NGL Energy Operating LLC, 144A  USD 545000  550.855 0,09 Summe Anleihen 382.354.613 61,05
8,125% 15/02/2029 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 382.354.613 61,05
NGL Energy Operating LLC, 144A  USD 3.485.000 3.494.023 0,56 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
8,375% 15/02/2032 und Geldmarktinstrumente
Nissan Motor Acceptance Co. LLC,  USD 915.000  935.114 0,15 Summe Anlagen 609.658.552 97,35
144A7,05% 15/09/2028
NRG Energy, Inc., FRN, 144A uUsb 3.145.000 3.497.762 0,56
10,25% Perpetual
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Devisentermingeschifte

Nicht
realisierter Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover- % des
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mégens Nettovermégens
EUR 654470  USD 746.463 02/07/2025 Citibank 20445 - Vereinigte Staaten von Amerika 44,46
EUR 731497 USD 843.166 02/07/2025 Deutsche 14.003 - Vereinigtes Konigreich 10,45
Bank Frankreich 5,08
EUR 448.080 usb 511.488 02/07/2025  J.P. Morgan 13.573 - Deutschland 4,48
EUR 4.334.220 usb 4.929.635 02/07/2025 RBC 149.204 0,02 Brasilien 4,07
EUR 990.494 usb 1.133.723 02/07/2025 UBS 26.938 0,01 Mexiko 3,91
EUR 140.838 usb 165.193 04/08/2025  J.P. Morgan 233 - Luxemburg 3,19
GBP 568.000 usb 772.316 02/07/2025 BNP Paribas 4.764 - Kanada 3,02
GBP 77.667.387 USD  104.595.447 02/07/2025 Deutsche  1.661.305 0,27 Chile 2,48
Bank Kolumbien 2,00
GBP 2833092  USD  3828.183 0207/2025 JP.Morgan 47770 001 ltalien 188
GBP 14181 USD 19.302 04/08/2025  J.P. Morgan 02 - Israel 101
JpY 6.121775  USD 42493 040812025  J.P. Morgan 8 - Mauritius 0.95
NOK 96873167  USD  9.527.235 0207/2025  Deutsche 42470 001 Panama 0.89
NOK 328.695 USD 32428 02/07/2025  J.P. MoBrgng: 43 Madagaskar 0.87
NOK 8783  USD 864 04/08/2025  JP. Morgan 3 - gf:neigznde 8’22
SGD 2.005.000 usb 1.559.544 02/07/2025 Barclays 13.190 - Schweden 0'79
SGD 897.321 usb 695.943 02/07/2025  J.P. Morgan 7.921 - Slowenien 0’77
SGD 64.110.215 USD  49.853.585 02/07/2025  Wells Fargo 434.853 0,07 Guatemala 0’71
SGD 67.012.536 USD  52.684.054 04/08/2025  Wells Fargo 19.752 - ’
usD 52742 EWR 44970 02/07/2025  J.P. Morgan % - Marokko 0,69
usD 235  EUR 2.004 0410812025  J.P. Morgan 2 - Argentinien 0,65
usD 36183  GBP 26.336 01/07/2025  J.P. Morgan B2 - Osterreich 061
usD 13394  GBP 9.762 02/07/2025  J.P. Morgan 9 - Tansania 0,60
usD 42780633  GBP 31235589 04/08/2025 Bankof  49.043 0,01 Indien 0,60
America Rumanien 0,56
usD 27574  GBP 20.068 04/08/2025  J.P.Morgan 114 - Japan 0,35
usD 10431 NOK  101.764 01/07/2025  J.P.Morgan 78 - Polen 0,26
UusD 26.355 NOK 265.306 02/07/2025  J.P. Morgan 146 - Peru 0,24
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 2.506.270 0,40 Serbien 0,07
Devisentermingeschiften Tansania 0,06
EUR 2004  USD 2.350 02/07/2025  J.P.Morgan @) - Summe Anlagen 97,35
GBP 19.368 UsD 26609 01/07/2025  J.P.Morgan 112) - Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 2,65
GBP 73 USD 1.010 02/07/2025  J.P. Morgan @ - Summe 100,00
GBP 80.641.103 USD  110.470.247 04/08/2025 Bankof  (126.615)  (0,02)
America Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandlteil dieses
GBP 50663  USD  81.872 0410812025  J.P.Morgan (233) - Halbjahresabschlusses.
JPY 6.121.775 usb 42.701 02/07/2025  J.P.Morgan (297) -
NOK 3.539.163 usb 350.664 02/07/2025  J.P.Morgan (1.045) -
NOK 209.235 usb 20.807 04/08/2025  J.P.Morgan (133) -
NOK 100.583.156 USD  9.985.348 04/08/2025  Wells Fargo (47.062)  (0,01)
UsD 87.955 EUR 75.065 01/07/2025  J.P. Morgan (6) -
UusD 3.767.906 EUR 3.251.950 02/07/2025  J.P.Morgan (42.728)  (0,01)
usb 124.563.713 EUR 109.520.166 02/07/2025 RBC (3.772.017)  (0,60)
usb 2.763.415 EUR 2437.920 02/07/2025  Wells Fargo (93.339)  (0,02)
usb 42.084.369 GBP  31.235.589 02/07/2025 Deutsche ~ (649.040)  (0,10)
Bank
usb 544.749 GBP 403.808 02/07/2025  J.P.Morgan (7.700) -
usb 820.015 GBP 602.443 04/08/2025  J.P. Morgan (4.326) -
usD 42.337 JPY 6.121.775 02/07/2025  J.P. Morgan (66) -
UusD 52.562.974 SGD  67.012.536 02/07/2025  Wells Fargo (2.062) -
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (4.746.786)  (0,76)
Devisenterminkontrakten
Nicht realisierter Nettoverlust aus (2.240.516)  (0,36)
Devisenterminkontrakten
Barmittel 31.049.422 4,96
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) (14.444.349) (2,31)
Gesamtnettovermégen 626.263.625 100,00
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von  Emittenten  weltweit,
einschliesslich aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit
einem Rating unter BBB- von Standard & Poor’s oder mit
einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw. von
vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating haben) und
von Unternehmen begeben wurden. Der Anlageverwalter
stellt mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems
sicher, dass von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Die
Schuldtitel des Portfolios kdnnen fest- und variabel
verzinsliche Anleihen, Vorzugsaktien, Optionsscheine und
andere Ubertragbare Schuldtitel jeglicher Art umfassen
(einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen). Dartber hinaus kann der Fonds
bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich bis zu 10%
in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Dies gilt bis zu einer Hohe von
10% auch fur Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
(einschliesslich ~ wandelbare ~ Vorzugsaktien  und
Stammaktien).

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von
den Marktbedingungen abhéangt, oder wenn TRS aufgrund
der vorherrschenden Marktbedingungen das effizienteste

Instrument darstellen, um in Bezug auf einen bestimmten
Kredit eine Ansicht zum Ausdruck zu bringen. Es wird
erwartet, dass TRS zur effizienten Portfolioverwaltung
eingesetzt werden und die Auswirkungen dirften
vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»1otal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in dem entsprechenden Abschnitt Uber die
Offenlegungsverordnung in diesem Bericht beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

INVEST WITH CONFIDENCE™

Anleihen
OSTERREICH
Benteler International AG, Reg. S EUR 375.000 454.085 0,09
7,25% 15/06/2031
454.085 0,09
KANADA
TransAlta Corp. 7,75% 15/11/2029 usb 410.000  430.590 0,09
430.590 0,09
FRANKREICH
Banijay Entertainment SAS, Reg. S  EUR 380.000 466.263 0,10
7% 01/05/2029
IPD 3 BV, Reg. S 5,5% 15/06/2031 EUR 330.000 392.707 0,08
Loxam SAS, Reg. S 6,375% EUR 380.000  465.541 0,09
31/05/2029
1.324.511 0,27
DEUTSCHLAND
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN EUR 200.000  244.199 0,05
7,375% Perpetual
Gruenenthal GmbH, Reg. S6,75%  EUR 240.000 297.576 0,06
15/05/2030
Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,625% EUR 385.000  454.546 0,09
15/11/2031
TK Elevator Holdco GmbH, Reg. S EUR 1.471.500 1.731.449 0,36
6,625% 15/07/2028
2.727.770 0,56
ITALIEN
Itelyum Regeneration SpA, Reg. S EUR 765.000 905.847 0,19
5,75% 15/04/2030
905.847 0,19
LUXEMBURG
TK Elevator US Newco, Inc., Reg. S  USD 1.555.000 1.554.455 0,32
5,25% 15/07/2027
1.554.455 0,32
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mobgens Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens
NIEDERLANDE . . .
Trivium Packaging Finance BV, EUR 140000 169.935 0,03 Convertible Anleihen (Wandelanleihen)
Reg. S 6,625% 15/07/2030 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
169.935 0,03 Ares Management Corp. 6,75% usb 18.185  981.172 0,20
SPANIEN 01/10/2027
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S EUR __ 1.060.000 1.243.176 0,25 : : 981.172/ 0,20
4% 18/09/2027 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 981.172 0,20
1.243.176 0,25 .
SCHWEIZ Aktien
Transocean, Inc. 6,8% 15/03/2038 _USD 370000 260449 0,05 KANADA
260.449 0,05 Bausch + Lomb Corp. uUsD 49.300 633.998 0,13
VEREINIGTES KONIGREICH 633.998 0,13
Deuce Finco pic, Reg. S 5,5% GBP _ 1.185000 1611.161 0,33 NIEDERLANDE
15/06/2027 Constellium SE ‘A UsD 25.550 345.692 0,07
Iceland Bondco plc, Reg. S GBP 370.000  537.684 0,11 345.692 0,07
10,875% 15/12/2027 Summe Aktien 979.690 0,20
Jerrold Finco plc, Reg. S 7,5% GBP 340.000 470.674 0,10 Summe Bérsennotierte 40.455.186 8,28
15/06/2031 libertragbare Wertpapiere
Miller Homes Group Finco plc, GBP 780.000 1.075.732 0,22 und Geldmarktinstrumente
Reg. S 7% 15/05/2029
R&%?/‘;%igo- plc,Reg. $525%  GBP  1.845.000 2.492.333 0,51 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
SHaTsEA 127 elner_n anderen geregelten Markt gehandelt werden
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Anleihen
ATI, Inc. 7,25% 15/08/2030 UsD 516.000  541.390 0,11 AUSTRALIEN
Bath & Body Works, Inc. 7,5% usD 685.000  704.330 0,14 Mineral Resources Ltd., 144A USD 475.000  474.920 0,10
15/06/2029 8,125% 01/05/2027
Carpenter Technology Corp. uUsb 243.000 251.615 0,05 474.920 0,10
7,625% 15/03/2030 KANADA
Celanese US Holdings LLC, STEP UsD 555.000 583.112 0,12 Cascades, Inc., 144A 5,375% usD 955.000 945.849 0,19
7,05% 15/11/2030 15/01/2028
Celanese US Holdings LLC, STEP UsD 3.205.000 3.397.339 0,70 Champion Iron Canada, Inc., 144A uUsbD 480.000 486.680 0,10
7,2% 15/11/2033 7,875% 15/07/2032
Dana Financing Luxembourg SARL, EUR 1.050.000 1.341.041 0,27 Dye & Durham Ltd., 144A 8,625% UsbD 3.154.000 3.293.028 0,67
144A8,5% 15/07/2031 15/04/2029
Graphic Packaging International uUsSD 775.000  727.607 0,15 Jones Deslauriers Insurance usD 1.415.000 1.507.896 0,31
LLC, 144A 3,75% 01/02/2030 Management, Inc., 144A 8,5%
Hecla Mining Co. 7,25% 15/02/2028 USD 2.216.000 2.235.008 0,46 15/03/2030
MPT Operating Partnership LP, uUsb 610.000 563.759 0,12 Jones Deslauriers Insurance usDb 660.000 708.100 0,14
REIT 5% 15/10/2027 Management, Inc., 144A 10,5%
OneMain Finance Corp. 9% USD 3.235.000 3.394.417 0,69 15/12/2030
15/01/2029 Methanex Corp. 5,65% 01/12/2044  USD 830.000 666.286 0,14
OneMain Finance Corp. 7,5% UsD 815.000 852.633 0,17 RB Global Holdings, Inc., 144A uUsD 370.000 380.623 0,08
15/05/2031 6,75% 15/03/2028
OneMain Finance Corp. 7,125% UsD 500.000 519.666 0,11 RB Global Holdings, Inc., 144A UsD 850.000 895.556 0,18
15/11/2031 7,75% 15/03/2031
Perrigo Finance Unlimited Co. uUsb 520.000 524.245 0,11 Rogers Communications, Inc., FRN  USD 2.300.000 2.345.645 0,48
6,125% 30/09/2032 7% 15/04/2055
Shift4 Payments LLC, Reg. S 5,5% EUR 620.000 753.157 0,15 South Bow Canadian Infrastructure ~ USD 925.000 953.301 0,20
15/05/2033 Holdings Ltd., FRN, 144A 7,5%
Tenet Healthcare Corp. 6,875% usD 1.500.000 1.606.838 0,33 01/03/2055
15/11/2031 South Bow Canadian Infrastructure ~ USD 370.000 386.155 0,08
TreeHouse Foods, Inc. 4% usD 525.000 478.738 0,10 Holdings Ltd., FRN, 144A 7,625%
01/09/2028 01/03/2055
Twilio, Inc. 3,625% 15/03/2029 USD 335.000 318.642 0,06 Vermilion Energy, Inc., 144A usD 980.000 942.799 0,19
Twilio, Inc. 3,875% 15/03/2031 USD  1.355.000 1.270.095 0,26 6,875% 01/05/2030
United Rentals North America, Inc.  USD ~ 1.895.000 1.738.161 0,36 13.511.918 2,76
3,75% 15/01/2032 FRANKREICH
United Wholesale Mortgage LLC, usbD 445000  432.025 0,09 lliad Holding SASU, 144A 8,5% usb 790.000  844.312 0,17
144A 5,5% 15/04/2029 15/04/2031
Yum! Brands, Inc. 5,375% usb 425.000 425.350 0,09 Opal Bidco SAS, 144A 6,5% uUsD 2.010.000 2.045.106 0,42
01/04/2032 31/03/2032
Yum! Brands, Inc. 5,35% usD 610.000  576.754 0,12 2.889.418 0,59
01/11/2043 ISRAEL
23.235.922 4,76 Teva Pharmaceutical Finance UsD 510.000 556.467 0,11
Summe Anleihen 38.494.324 7,88 Netherlands Ill BV 7,875%
15/09/2029
556.467 0,11
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JAPAN Allied Universal Holdco LLC, 144A usD 960.000 974.081 0,20
Nissan Motor Co. Ltd., 144A4,81% USD 490.000 450.270 0,09 6,875% 15/06/2030
17/09/2030 Allied Universal Holdco LLC, 144A uUsD 1.782.000 1.867.107 0,38
450.270 0,09 7,875% 15/02/2031
LUXEMBURG Alpha Generation LLC, 144A6,75% USD 930.000 957.857 0,20
Albion Financing 1 SARL, 144A7%  USD 1.350.000 1.380.405 0,28 15/10/2032
21/05/2030 American Airlines Group, Inc., 144A  USD 600.000 608.158 0,12
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A  USD 960.000  978.187 0,20 10,75% 15/02/2026
6,5% 15/03/2030 American Airlines Group, Inc. usD 100.000 101.360 0,02
2.358.592 0,48 (TRACE), 144A 10,75%
Trivium Packaging Finance BV, USD 215000 227490 0,05 AmeriGas Partners LP, 144A usb 733.000 755007 0.5
e 1g5/87/2030 A9’37'5C:/D Olllorf /202?_P 144A 9,5% uUsbD 675.000 700.098 0,14
meriGas Partners LP, 5% X X X
T 227.490 0,05 01/06/2030
C&W Senior Finance Ltd., 144A9% _ USD ErEEEEE T B e L S
15/01/2033 Finance, Inc., REIT, 144A 4,625%
. _ 15/06/2029
S o oo Ld,,  USD 1615000 1622129~ 033 Arcosa, Inc., 144A6,875% USD 395000 409565 0,08
y 0
2.432.604 0,50 15/08/2032
PERU ? Arsenal AIC Parent LLC, 144A 8% UsD 1.375.000 1.461.644 0,30
Hudbay Minerals, Inc., 144A usb 1.230.000 1.249.165 0,26 0171012030
Con e e ” Arsenal AIC Parent LLC, 144A usD 1.110.000 1.245.104 0,25
6,125% 01/04/2029 11,5% 01/10/2031
(1=2495165) 026 AthenaHealth Group, Inc., 144A USD  2.880.000 2832343 0,58
SPANIEN 6,5% 15/02/2030
California Buyer Ltd., 144A 6,375% UsD 1.000.000 1.001.342 0,20 Avient Corp., 144A 7,125% UsD 1.727.000 1.786.604 0,37
1.001.342 0,20 Avient Corp., 144A 6,25% usD 555.000  558.591 0,11
SCHWEIZ 01/11/2031
Transocean, Inc. 8,75% 15/02/2030  USD 1.931.200 1.984.812 0,41 Avis Budget Car Rental LLC, 144A  USD 830.000 863.444 0,18
1.984.812 0,41 8,25% 15/01/2030
VEREINIGTES KONIGREICH Avis Budget Car Rental LLC, 144A uUsD 1.205.000 1.241.355 0,25
Belron UK Finance plc, 144A5,75% USD 695.000 700.063 0,14 8% 15/02/2031
15/10/2029 Axalta Coating Systems Dutch usb 545.000 574.338 0,12
Connect Finco SARL, 144A 9% UsD 1.000.000 1.006.050 0,21 Holding B BV, 144A 7,25%
15/09/2029 15/02/2031
eG Global Finance plc, 144A 12% UsD 1.755.000 1.940.542 0,40 Axon Enterprise, Inc., 144A 6,25% usb 315.000 325.439 0,07
30/11/2028 15/03/2033
Merlin Entertainments Group US uUsD 777.000 693.581 0,14 Axon Enterprise, Inc., Reg. S uUsD 420.000 433.382 0,09
Holdings, Inc., 144A 7,375% 6,125% 15/03/2030
15/02/2031 B&G Foods, Inc., 144A 8% usD 565.000 545.540 0,11
Motion Finco SARL, 144A 8,375% UsD 1.115.000 1.019.440 0,21 15/09/2028
15/02/2032 Ball Corp. 6,875% 15/03/2028 uUsD 1.045.000 1.069.572 0,22
Vmed 02 UK Financing | plc, UsD 2.560.000 2.365.935 0,48 Bath & Body Works, Inc., 144A uUsD 2.300.000 2.368.715 0,48
Reg. S 4,75% 15/07/2031 6,625% 01/10/2030
7.725.611 1,58 Bausch + Lomb Corp., 144A UsbD 865.000 904.029 0,18
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 8,375% 01/10/2028
1261229 BC Ltd., 144A 10% uUsD 2.755.000 2.780.415 0,57 Blackstone Mortgage Trust, Inc., uUsD 335.000 355.650 0,07
15/04/2032 REIT, 144A 7,75% 01/12/2029
Acrisure LLC, 144A 8,25% UsSD 1.315.000 1.361.568 0,28 Boost Newco Borrower LLC, 144A UsD 2.790.000 2.966.440 0,61
01/02/2029 7,5% 15/01/2031
Acrisure LLC, 144A 8,5% uUsD 1.495.000 1.560.602 0,32 Builders FirstSource, Inc., 144A uUsD 549.000 563.940 0,12
15/06/2029 6,375% 15/06/2032
Acrisure LLC, 144A 7,5% UsD 2.100.000 2.170.837 0,44 Builders FirstSource, Inc., 144A uUsD 870.000 895.294 0,18
06/11/2030 6,375% 01/03/2034
Adient Global Holdings Ltd. 8,25% UsD 1.830.000 1.921.319 0,39 Builders FirstSource, Inc., 144A uUsD 490.000 504.688 0,10
15/04/2031 6,75% 15/05/2035
Advanced Drainage Systems, Inc., uUsD 1.180.000 1.204.240 0,25 CACI International, Inc., 144A UsbD 685.000 703.505 0,14
144A6,375% 15/06/2030 6,375% 15/06/2033
Aethon United BR LP, 144A 7,5% UsSD 1.296.000 1.360.029 0,28 Capstone Borrower, Inc., 144A 8% usD 1.665.000 1.737.439 0,36
01/10/2029 15/06/2030
Alliant Holdings Intermediate LLC, uUsD 2.220.000 2.227.098 0,46 Carnival Corp., 144A 6,125% uUsD 1.060.000 1.083.622 0,22
144A6,75% 15/10/2027 15/02/2033
Alliant Holdings Intermediate LLC, UsD 390.000 385.063 0,08 Carvana Co., 144A 9% 01/06/2030 usb 588.675 619.600 0,13
144A5,875% 01/11/2029 Carvana Co., 144A 9% 01/06/2031 uUsD 2.820.746 3.345.627 0,68
Alliant Holdings Intermediate LLC, UsD 3.931.000 4.063.872 0,83 CCO Holdings LLC, 144A 6,375% UsD 2.946.000 3.003.768 0,61
144A 7% 15/01/2031 01/09/2029
Alliant Holdings Intermediate LLC, UsD 3.220.000 3.321.024 0,68 CCO Holdings LLC, 144A 7,375% usD 3.195.000 3.332.784 0,68
144A7,375% 01/10/2032 01/03/2031
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CCO Holdings LLC, 144A 4,5% usb 3.565.000 3.252.382 0,67 CSC Holdings LLC 11,25% usD 2.855.000 2.841.884 0,58
01/06/2033 15/05/2028
Central Parent, Inc., 144A 7,25% uUsD 540.000 442.780 0,09 Cushman & Wakefield US Borrower  USD 1.505.000 1.516.287 0,31
15/06/2029 LLC, 144A6,75% 15/05/2028
Charter Communications Operating  USD 2.920.000 2.882.274 0,59 CVR Partners LP, 144A 6,125% usD 2.603.000 2.605.921 0,53
LLC 6,484% 23/10/2045 15/06/2028
Chobani Holdco Il LLC, 144A 8,75% USD 616.643  663.836 0,14 CVS Health Corp., FRN 7% usD 2.750.000 2.834.972 0,58
01/10/2029 10/03/2055
Chobani LLC, 144A 7,625% usb 915.000  956.959 0,20 Darling Ingredients, Inc., 144A6%  USD 945000  958.226 0,20
01/07/2029 15/06/2030
Cinemark USA, Inc., 144A 5,25% usD 1.210.000 1.203.179 0,25 DaVita, Inc., 144A 6,875% usD 1.625.000 1.682.450 0,34
15/07/2028 01/09/2032
Cinemark USA, Inc., 144A 7% usb 905.000  941.419 0,19 Directv Financing LLC, 144A usD 251.180  250.399 0,05
01/08/2032 5,875% 15/08/2027
Civitas Resources, Inc., 144A uUsbD 805.000 825.163 0,17 Directv Financing LLC, 144A 10% usD 740.000 718.269 0,15
8,375% 01/07/2028 15/02/2031
Civitas Resources, Inc., 144A usb 1.059.000 1.076.199 0,22 DISH DBS Corp., 144A 5,25% usD 1.435.000 1.310.334 0,27
8,625% 01/11/2030 01/12/2026
Civitas Resources, Inc., 144A usD 850.000  861.635 0,18 DISH DBS Corp., 144A 5,75% usD 2.180.000 1.873.447 0,38
8,75% 01/07/2031 01/12/2028
Civitas Resources, Inc., 144A usb 960.000  984.358 0,20 DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026  USD 745000  656.625 0,13
9,625% 15/06/2033 DISH Network Corp., 144A 11,75%  USD 789.000  815.248 0,17
Clear Channel Outdoor Holdings, uUsbD 2.100.000 1.991.041 0,41 15/11/2027
Inc., 144A7,75% 15/04/2028 EchoStar Corp. 10,75% 30/11/2029  USD 2.135.000 2.200.865 0,45
Clear Channel Outdoor Holdings, UsD 1.720.000 1.807.142 0,37 Enpro, Inc., 144A 6,125% uUsD 720.000 733.031 0,15
Inc., 144A 9% 15/09/2028 01/06/2033
Clear Channel Outdoor Holdings, uUsD 945.000 975.464 0,20 Entegris, Inc., 144A 5,95% USsD 2.885.000 2.931.091 0,60
Inc., 144A 7,875% 01/04/2030 15/06/2030
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 7,5% usSD 495.000  477.145 0,10 Focus Financial Partners LLC, 144A USD 821.000  836.656 0,17
15/09/2031 6,75% 15/09/2031
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 7,375%  USD 875.000  822.816 0,17 Fortress Intermediate 3, Inc., 144A  USD 990.000 1.037.069 0,21
01/05/2033 7,5% 01/06/2031
Cloud Software Group, Inc., 144A usb 7.065.000 7.315.285 1,50 Frontier Communications Holdings ~ USD 1.495.000 1.515.640 0,31
9% 30/09/2029 LLC, 144A 6% 15/01/2030
Cloud Software Group, Inc., 144A usb 905.000  963.129 0,20 Frontier Communications Holdings ~ USD 1.105.000 1.160.468 0,24
8,25% 30/06/2032 LLC, 144A 8,75% 15/05/2030
CMG Media Corp., 144A 8,875% usb 2.820.000 2.657.850 0,54 GCI LLC, 144A 4,75% 15/10/2028  USD 364.000 352.138 0,07
18/06/2029 Gen Digital, Inc., 144A 7,125% usD 1.360.000 1.413.249 0,29
Cobra AcquisitionCo LLC, 144A usD 1.520.000 1.307.590 0,27 30/09/2030
6,375% 01/11/2029 Genesee & Wyoming, Inc., 144A usD 975.000  995.742 0,20
Cobra AcquisitionCo LLC, 144A uUsD 60.000 61.843 0,01 6,25% 15/04/2032
12,25% 01/11/2029 Global Net Lease, Inc., REIT, 144A  USD 2.910.000 2.824.315 0,58
Community Health Systems, Inc., USD 750.000 720.253 0,15 4,5% 30/09/2028
144A 6% 15/01/2029 GPD Cos., Inc., 144A 10,125% usb 35.000 33.689 0,01
Community Health Systems, Inc., uUsb 990.000 721.661 0,15 01/04/2026
144A6,125% 01/04/2030 GPD Cos., Inc., 144A 12,5% usb 608.943  587.021 0,12
Community Health Systems, Inc., UsD 730.000 645.628 0,13 31/12/2029
144A5,25% 15/05/2030 Graham Packaging Co., Inc., 144A  USD 175.000  174.555 0,04
Community Health Systems, Inc., uUsb 1.520.000 1.606.602 0,33 7,125% 15/08/2028
144A10,875% 15/01/2032 Gray Media, Inc., 144A 5,375% usD 909.000  679.553 0,14
Comstock Resources, Inc., 144A UsSD 1.660.000 1.662.953 0,34 15/11/2031
6,75% 01/03/2029 Guifport Energy Operating Corp., usD 935.000  959.079 0,20
Comstock Resources, Inc., 144A uUsD 1.120.000 1.088.902 0,22 144A 6,75% 01/09/2029
5,875% 15/01/2030 HA Sustainable Infrastructure usb 1.730.000 1.725.282 0,35
Concentra Health Services, Inc., uUsbD 545.000 565.638 0,12 Capital, Inc. 6,375% 01/07/2034
144A6,875% 15/07/2032 HAT Holdings | LLC, 144A 8% usD 1.144.000 1.190.160 0,24
Constellium SE, 144A 6,375% usb 600.000  610.320 0,12 15/06/2027
15/08/2032 Herc Holdings, Inc., 144A 7% usb 840.000  877.436 0,18
Crescent Energy Finance LLC, usD 905.000 942.619 0,19 15/06/2030
144A9,25% 15/02/2028 Hilcorp Energy | LP, 144A 6% usbD 530.000  509.704 0,10
Crescent Energy Finance LLC, uUsb 1.760.000 1.719.763 0,35 01/02/2031
144A7,625% 01/04/2032 Hilcorp Energy | LP, 144A 6,25% usD 994.000  948.779 0,19
Crescent Energy Finance LLC, UsD 2.545.000 2.446.088 0,50 15/04/2032
144A7,375% 15/01/2033 Hilcorp Energy | LP, 144A 8,375% usD 2.033.000 2.110.372 0,43
CSC Holdings LLC, 144A 7,5% usb 1.645.000 1.227.041 0,25 01/11/2033
01/04/2028 Hilcorp Energy | LP, 144A 7,25% usD 2.375.000 2.318.534 0,47
CSC Holdings LLC, 144A 11,75% usD 1.110.000 1.048.083 0,21 15/02/2035
31/01/2029 Hilton Domestic Operating Co., Inc., USD 1.280.000 1.202.994 0,25
CSC Holdings LLC, 144A 6,5% usb 1.407.000 1.141.852 0,23 144A 4% 01/05/2031

01/02/2029
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Hilton Domestic Operating Co., Inc., USD 645.000 660.762 0,14 Medline Borrower LP, 144A 6,25% UsD 2.650.000 2.723.768 0,56
144A 6,125% 01/04/2032 01/04/2029
Hilton Domestic Operating Co., Inc., USD 745.000 759.555 0,16 Medline Borrower LP, 144A 5,25% uUsbD 3.380.000 3.350.946 0,69
144A 5,875% 15/03/2033 01/10/2029
Howard Hughes Corp. (The), 144A  USD 1.265.000 1.257.633 0,26 Methanex US Operations, Inc., uUsD 630.000 627.334 0,13
5,375% 01/08/2028 144A 6,25% 15/03/2032
Howard Hughes Corp. (The), 144A  USD 1.450.000 1.381.525 0,28 Midcap Financial Issuer Trust, 144A  USD 2.470.000 2.441.476 0,50
4,125% 01/02/2029 6,5% 01/05/2028
Howard Hughes Corp. (The), 144A  USD 735.000 680.806 0,14 Midcap Financial Issuer Trust, 144A  USD 1.135.000 1.052.747 0,22
4,375% 01/02/2031 5,625% 15/01/2030
HUB International Ltd., 144A UsD 1.365.000 1.365.195 0,28 Midcontinent Communications, uUsbD 1.090.000 1.152.332 0,24
5,625% 01/12/2029 144A 8% 15/08/2032
HUB International Ltd., 144A 7,25% USD 2.360.000 2.459.528 0,50 Miter Brands Acquisition Holdco, uUsD 1.360.000 1.393.804 0,29
15/06/2030 Inc., 144A 6,75% 01/04/2032
HUB International Ltd., 144A uUsb 3.465.000 3.624.192 0,74 Molina Healthcare, Inc., 144A usDb 1.415.000 1.386.857 0,28
7,375% 31/01/2032 4,375% 15/06/2028
IQVIA, Inc., 144A 6,25% UsSD 1.440.000 1.476.921 0,30 Molina Healthcare, Inc., 144A usD 610.000 555.258 0,11
01/06/2032 3,875% 15/05/2032
Jane Street Group, 144A 7,125% usb 1.633.000 1.718.003 0,35 Molina Healthcare, Inc., 144A usDb 540.000 548.906 0,11
30/04/2031 6,25% 15/01/2033
Jane Street Group, 144A 6,125% UsD 2.445.000 2.467.281 0,50 MPT Operating Partnership LP, uUsD 855.000 892.275 0,18
01/11/2032 REIT, 144A 8,5% 15/02/2032
Jane Street Group, 144A 6,75% uUsb 1.750.000 1.802.199 0,37 Mueller Water Products, Inc., 144A usD 1.910.000 1.835.626 0,38
01/05/2033 4% 15/06/2029
Kinetik Holdings LP, 144A 6,625% UsD 702.000 718.651 0,15 Navient Corp. 9,375% 25/07/2030 usDb 2.045.000 2.254.551 0,46
15/12/2028 Navient Corp. 11,5% 15/03/2031 usD 2.900.000 3.281.718 0,67
Kinetik Holdings LP, 144A 5,875% usb 2.515.000 2.533.634 0,52 Navient Corp. 7,875% 15/06/2032  USD 960.000 1.001.459 0,20
15/06/2030 Navient Corp. 5,625% 01/08/2033 ~ USD 2.812.000 2.578.801 0,53
Kontoor Brands, Inc., 144A 4,125%  USD 1.015.000 953.818 0,20 NCL Corp. Ltd., 144A 8,125% USsD 519.000 547.105 0,11
15/11/2029 15/01/2029
Lamar Media Corp. 4,875% usD 976.000  965.964 0,20 NCL Corp. Ltd., 144A 7,75% usD 1.780.000 1.890.191 0,39
15/01/2029 15/02/2029
Lamar Media Corp. 4% 15/02/2030  USD 234.000 223.780 0,05 NCL Corp. Ltd., 144A 6,75% USsD 1.115.000 1.140.066 0,23
Level 3 Financing, Inc., 144A 11% usb 2.235.227 2.562.365 0,52 01/02/2032
15/11/2029 NCL Finance Ltd., 144A 6,125% usD 345.000  350.802 0,07
Level 3 Financing, Inc., 144A USD 974.249 1.105.773 0,23 15/03/2028
10,75% 15/12/2030 Neptune Bidco US, Inc., 144A uUsD 2.106.000 2.039.608 0,42
Level 3 Financing, Inc., 144A 4% uUsb 1.760.000 1.513.600 0,31 9,29% 15/04/2029
15/04/2031 New Enterprise Stone & Lime Co.,  USD 1.310.000 1.314.168 0,27
Level 3 Financing, Inc., 144A 10% USD 1.360.280 1.378.922 0,28 Inc., 144A 5,25% 15/07/2028
15/10/2032 Newell Brands, Inc., 144A 8,5% usD 1.117.000 1.176.883 0,24
Level 3 Financing, Inc., 144A uUsb 1.395.000 1.415.736 0,29 01/06/2028
6,875% 30/06/2033 Newell Brands, Inc. 6,375% usb 115.000 111.554 0,02
LifePoint Health, Inc., 144A 5,375% USD 748.000 703.861 0,14 15/05/2030
15/01/2029 NGL Energy Operating LLC, 144A  USD 665.000 672.145 0,14
LifePoint Health, Inc., 144A 9,875% USD 268.000 289.674 0,06 8,125% 15/02/2029
15/08/2030 NGL Energy Operating LLC, 144A usD 2.275.000 2.280.890 0,47
LifePoint Health, Inc., 144A 11% UsD 3.635.000 4.013.349 0,82 8,375% 15/02/2032
15/10/2030 Nissan Motor Acceptance Co. LLC, ~ USD 485.000  495.662 0,10
LifePoint Health, Inc., 144A 10% uUsb 2.015.000 2.071.049 0,42 144A7,05% 15/09/2028
01/06/2032 NRG Energy, Inc., 144A 6,25% UsD 1.105.000 1.126.582 0,23
Madison IAQ LLC, 144A 4,125% UsD 1.105.000 1.072.521 0,22 01/11/2034
30/06/2028 NRG Energy, Inc., FRN, 144A uUsD 2.843.000 3.161.888 0,65
Madison IAQ LLC, 144A 5,875% uUsb 1.340.000 1.318.915 0,27 10,25% Perpetual
30/06/2029 Organon & Co., 144A 5,125% UsD 1.225.000 1.065.069 0,22
Magnolia Oil & Gas Operating LLC, USD 1.105.000 1.109.827 0,23 30/04/2031
144A 6,875% 01/12/2032 Outfront Media Capital LLC, 144A  USD 410.000  434.409 0,09
Matador Resources Co., 144A6,5% USD 815.000 815.356 0,17 7,375% 15/02/2031
15/04/2032 Panther Escrow Issuer LLC, 144A  USD  4.820.000 5.010.350 1,03
Match Group Holdings Il LLC, 144A  USD 390.000  387.069 0,08 7,125% 01/06/2031
5,625% 15/02/2029 Park Intermediate Holdings LLC, usD 530.000  529.658 0,11
Match Group Holdings Il LLC, 144A  USD 1.950.000 1.821.637 0,37 REIT, 144A 5,875% 01/10/2028
4,125% 01/08/2030 Park Intermediate Holdings LLC, usb 1.250.000 1.211.679 0,25
Match Group Holdings Il LLC, 144A  USD 1.525.000 1.364.317 0,28 REIT, 144A 4,875% 15/05/2029
3,625% 01/10/2031 Park Intermediate Holdings LLC, usD 435000  448.123 0,09
Mavis Tire Express Services Topco ~ USD 735.000 722.341 0,15 REIT, 144A 7% 01/02/2030
Corp., 144A 6,5% 15/05/2029 PennyMac Financial Services, Inc.,  USD 1.306.000 1.388.359 0,28
McAfee Corp., 144A 7,375% usD 3.405.000 3.211.098 0,66 144A7,875% 15/12/2029
15/02/2030 PennyMac Financial Services, Inc.,  USD 1.155.000 1.193.973 0,24
144A7,125% 15/11/2030
INVEST WITH CONFIDENCE™ T. ROWE PRICE 99



T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprufter Halbjahresbericht - Juni 2025

Global High Yield Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
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PennyMac Financial Services, Inc., UsSD 1.225.000 1.251.031 0,26 Service Properties Trust, REIT, USD 3.090.000 3.311.921 0,68
144A 6,875% 15/02/2033 144A 8,625% 15/11/2031
Performance Food Group, Inc., uUsD 860.000 879.510 0,18 Service Properties Trust, REIT usD 1.880.000 1.934.193 0,40
144A 6,125% 15/09/2032 8,875% 15/06/2032
Permian Resources Operating LLC, USD 691.000 757.383 0,15 Shift4 Payments LLC, 144A 6,75% usD 435.000  451.791 0,09
144A 9,875% 15/07/2031 15/08/2032
Permian Resources Operating LLC, USD 695.000 720.602 0,15 Sirius XM Radio, Inc., 144A 4% usbD 2.095.000 2.006.594 0,41
144A 7% 15/01/2032 15/07/2028
Permian Resources Operating LLC, USD 920.000 929.087 0,19 Six Flags Entertainment Corp., USD 2.879.000 2.957.738 0,61
144A 6,25% 01/02/2033 144A7,25% 15/05/2031
PetSmart, Inc., 144A 4,75% usD 705.000 687.740 0,14 Six Flags Entertainment Corp., usD 865.000 888.569 0,18
15/02/2028 144A 6,625% 01/05/2032
PG&E Corp., FRN 7,375% usD 1.047.000 993.622 0,20 Six Flags Entertainment Corp. usD 385.000 376.325 0,08
15/03/2055 5,25% 15/07/2029
Post Holdings, Inc., 144A 6,25% usD 705.000 725.247 0,15 SS&C Technologies, Inc., 144A usD 790.000 818.197 0,17
15/02/2032 6,5% 01/06/2032
Prairie Acquiror LP, 144A 9% usD 665.000 695.942 0,14 Stagwell Global LLC, 144A 5,625%  USD 2.640.000 2.523.015 0,52
01/08/2029 15/08/2029
Primo Water Holdings, Inc., 144A usD 895.000 899.723 0,18 Staples, Inc., 144A 10,75% usD 590.000 559.596 0,11
6,25% 01/04/2029 01/09/2029
PROG Holdings, Inc., 144A 6% usD 2.555.000 2.448.931 0,50 Star Parent, Inc., 144A 9% usD 1.050.000 1.105.627 0,23
15/11/2029 01/10/2030
Quikrete Holdings, Inc., 144A usD 2.565.000 2.638.559 0,54 Stevens Holding Co., Inc., 144A usD 805.000 803.225 0,16
6,375% 01/03/2032 6,125% 01/10/2026
Quikrete Holdings, Inc., 144A usD 2.457.000 2.535.523 0,52 Sunoco LP, 144A 7% 01/05/2029 usD 445000  462.967 0,09
6,75% 01/03/2033 Sunoco LP, 144A 7,25% usD 1.887.000 1.982.894 0,41
Range Resources Corp., 144A UsD 485.000 471.698 0,10 01/05/2032
4,75% 15/02/2030 Talen Energy Supply LLC, 144A usD 3.374.000 3.612.474 0,74
Range Resources Corp. 8,25% usb 520.000 535.979 0,11 8,625% 01/06/2030
15/01/2029 Tallgrass Energy Partners LP, 144A  USD 1.185.000 1.217.384 0,25
RHP Hotel Properties LP, REIT, usD 155.000 161.101 0,03 7,375% 15/02/2029
144A7,25% 15/07/2028 Tallgrass Energy Partners LP, 144A  USD 1.345.000 1.320.731 0,27
RHP Hotel Properties LP, REIT, usD 1.195.000 1.170.671 0,24 6% 31/12/2030
144A 4,5% 15/02/2029 Tallgrass Energy Partners LP, 144A  USD 1.045.000 1.020.599 0,21
RHP Hotel Properties LP, REIT, usD 705.000 726.763 0,15 6% 01/09/2031
144A 6,5% 15/06/2033 Tenet Healthcare Corp. 6,125% usD 865.000 867.140 0,18
Rivian Holdings LLC, 144A 10% usD 4.075.000 4.010.486 0,82 01/10/2028
15/01/2031 Tenet Healthcare Corp. 4,375% usD 2.165.000 2.096.389 0,43
ROBLOX Corp., 144A 3,875% usD 1.295.000 1.226.136 0,25 15/01/2030
01/05/2030 Tenet Healthcare Corp. 6,125% uUsD 1.685.000 1.712.417 0,35
Rocket Cos., Inc., 144A 6,125% usD 680.000 692.325 0,14 15/06/2030
01/08/2030 Tenet Healthcare Corp. 6,75% usD 835.000  865.364 0,18
Rocket Cos., Inc., 144A 6,375% usD 695.000 711.450 0,15 15/05/2031
01/08/2033 TerraForm Power Operating LLC, usD 1.518.000 1.503.876 0,31
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A  USD 470.000 473.168 0,10 144A 5% 31/01/2028
5,625% 30/09/2031 TransDigm, Inc., 144A 6,375% usD 1.060.000 1.087.549 0,22
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A  USD 790.000 812.077 0,17 01/03/2029
6,25% 15/03/2032 TransDigm, Inc., 144A 6,875% usD 3.147.000 3.270.304 0,67
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A  USD 1.685.000 1.717.734 0,35 15/12/2030
6% 01/02/2033 TransDigm, Inc., 144A 7,125% usD 1.615.000 1.692.570 0,35
Ryan Specialty LLC, 144A 4,375% uUsb 730.000 704.788 0,14 01/12/2031
01/02/2030 TransDigm, Inc., 144A 6,625% usD 2.125.000 2.203.946 0,45
Ryan Specialty LLC, 144A 5,875% usD 515.000 519.118 0,11 01/03/2032
01/08/2032 TransDigm, Inc., 144A 6% usD 825.000 827.450 0,17
Sabre GLBL, Inc., 144A 10,75% usD 1.880.000 1.933.542 0,40 15/01/2033
15/11/2029 TransDigm, Inc., 144A 6,375% usD 1.195.000 1.196.459 0,24
Sabre GLBL, Inc., 144A 11,125% usD 422.000  439.407 0,09 31/05/2033
15/07/2030 Transocean Aquila Ltd., 144A 8% usD 489.231 494.408 0,10
Scripps Escrow Il, Inc., 144A UsSD 640.000 559.750 0,11 30/09/2028
3,875% 15/01/2029 Transocean, Inc., 144A 8,25% uUsbD 485.000 448.487 0,09
Seadrill Finance Ltd., 144A 8,375%  USD 1.375.000 1.404.375 0,29 15/05/2029
01/08/2030 Transocean, Inc., 144A 8,5% usD 1.170.000 1.044.642 0,21
Sealed Air Corp., 144A 5% usD 760.000 752.030 0,15 15/05/2031
15/04/2029 Trident TPI Holdings, Inc., 144A usD 550.000 584.716 0,12
SeaWorld Parks & Entertainment, usD 1.740.000 1.699.925 0,35 12,75% 31/12/2028
Inc., 144A 5,25% 15/08/2029 UKG, Inc., 144A 6,875% usD 4.800.000 4.981.426 1,02
Sensata Technologies BV 4% usD 910.000 865.542 0,18 01/02/2031
15/04/2029 Under Armour, Inc., 144A 7,25% usD 475.000  483.396 0,10
Sensata Technologies BV 5,875% usD 1.435.000 1.438.193 0,29 15/07/2030

01/09/2030
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Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
United Airlines, Inc., 144A4,625%  USD  1.730.000 1.681.907 0,34 . . .
15/04/2029 ’ Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
United Rentals North America, Inc.,  USD 590.000  607.516 0,12 Aktien
144/ 6,125% 15/03/2034 IRLAND
Univision Communications, Inc., UsSD 1.570.000 1.536.669 0,31 Smurfit-Stone Container COFp. USD 7.275 _ _
144A7,375% 30/06/2030 Preferonce™
Univision Communications, Inc., UsD 1.735.000 1.736.797 0,36 _ _
144/ 8,5% 31/07/2031 Summe Aktien B B
US|, Inc., 144A 7,5% 15/01/2032 usD 930.000  980.390 0,20 Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere B _
UWM Holdings LLC, 144A6,625%  USD  1.100.000 1.101.747 0,23 und Geldmarktinstrumente
01/02/2030
S Anl 467.191.112 9562
Valaris Ltd. 8,375% 30/04/2030 USD 860.000 882856 0,18 HMmearagen
Venture Global LNG, Inc., 144A USD  1.380.000 1.504.375 0,31
9,5% 01/02/2029
Venture Global LNG, Inc., 144A uUsD 2.705.000 2.813.179 0,58 i . .
8,375% 01/06/2031 Devisentermingeschafte
Venture Global LNG, Inc., FRN, USD  4.335.000 4.230.578 0,87 Nicht
144A 9% Perpetual realisierter
Venture Global Plaquemines LNG usb 410.000 438.497 0,09 Gewinn/  %des
LLC, 144A7,5% 01/05/2033 Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Venture Global Plaguemines LNG USD 1.065.000 1.149.173 0,23 wihrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
LLC, 144A7,75% 01/05/2035
Vibrantz Technologies, Inc., 144A  USD  1.030.000  704.458 0,14 EBE 557 0(7)3 ng 50 13? glf%gﬁg JB-EYMJfﬁa” s
9% 15/02/2030 . : ellon : -
Victra Holdings LLC, 144A8,75% ~ USD 775000 810592 0,17 EBE 2;2;222 828 2:2?23? ggﬁg;ﬁggg | PB;er'aVS 2;3;2 0.01
15/09/2029 : : P. Morgan : -
Wand NewCo 3, Inc., 144A7,625% USD  1.560.000 1.638.725 0,34 EHE 97-16?-2‘133 323 “0-51?-22; gijg;gggg oy RBC 3-344-812 0,68
30/01/2032 : : P. Morgan -
Warnermedia Holdings, Inc. 4,279% ~ USD 850000  716.125 0,15 EHE Z‘z‘g;‘gg Hgg ?ggggi g;gggggg P MO{?Bag 22‘3‘32 0,01
15/03/2032 : : : -
Warnermedia Holdings, Inc. 5,05% ~ USD 705000 477637 0410  OBP 2040853 - USD 2770648 250712025 JPMorgan 21750~
15/03/2042 NOK 100793655  USD 10.797.933 02007/2025  Deutsche 48434 0,01
Bank
Wat .LLC, 144A7,1259 D 45, 7 2
i /%%/CZ?JZZ C, 125% us S SEK 3202877 USD 3570405 0200712025  Goldman 26376 001
Williams Scotsman, Inc., 144A usD 520.000  536.764 0,11 Sek 106495 USD AT 02007025 U Mi?g“;‘: ”
6,625% 15/06/2029 - : o -
Williams Scotsman, Inc., 144A uUsD 764000 803432 016 oo S et mg:gg: o
s ! . P -
[ IS usD 120707  EUR 102753 04/08/2025  J.P.Morgan B -
Windsor Holdings I1l LLC, 144A USD  1.855.000 1.989.066 0,41 UsD 41468 EUR 375000 22082025  JP Morgan o
o . . P
8,5% 15/06/2030 usD 2432 NOK 24237 02107/2025  J.P. Morgan 7 -
WR Grace Holdings LLC, 144A usb 1.170.000 1.056.595 0,22 UsD 796 NOK 8010 040082025  J.P. Morgan 4 _
& . P
220y chDRP0PY usD 1591 SEK 15.050 01/07/2025  J.P.Morgan 8 -
WR Grace Holdings LLC, 144A usD 479.000  491.615 0,10 UsD 4T3 SEK 23145 02072025 JP Morgan ;o
7,375% 01/03/2031 X o e i
XPLR Infrastructure Operating uUsD 220000 226311 0,05 Néi’:fis":z't':r'fn'itz;S;shaé'}‘tggnew'"“ aus 352045 072
Partners LP, 144A 7,25%
15/01/2029 ° EUR 102753 USD 120434 01/07/2025  J.P.Morgan ) -
XPLR Infrastructure Operi}ting usb 570.000 609.245 0,12 Egi 35;28?3 ng Sgggg; ggj 8%852 ‘JJE mg:gz: 6 é‘m -
Partners LP, 144A 8,375 re : - : -
15/01/2031 ° NOK 113220847  USD  11.239.949 04/08/2025 WellsFargo  (52.975)  (0,01)
XPLR Infrastructure Operating usD 570000 612624 013  SEK 1093050 USD 115519 04/08/2025  J.P.Morgan @ -
Partners LP, 144A 8,625% usD 902.187 EUR 787.230 02/07/2025 JP. Morgan (20.289) (0,01)
15/03/2033 uUsD 3785 EUR 3254 04/08/2025  J.P.Morgan @en -
Zop Gt e, 40h S0 tasom s o U0 SN0 R oummv s oo o)
A 7 . : P : -
391333345 80,10 usD 930519  EUR  8218.855 22/08/2025 Cshtzgg?ég (350.676)  (0,07)
Summe Anleihen 426.195.954 87,23 usD 458971 GBP  340.000 25/07/2025 Citbank  (6234) -
COnVertibIe Anleihen (Wandelanleihen) usb 7.871.685 GBP 5.882.513 25/07/2025 DeUt;:?'i (177.067) (0,04)
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA usD 481587  GBP 355997 2500712025 JP.Mogan  (5506) -
R;w/a&;/ﬁ;atg;notlve, Inc. 4,625% uUsb 530.000 539.972 0,11 USsD "7 NOK 12571 02007/2025  J.P. Morgan ) _
5 — - usD 3230 SEK 30.877 02/07/2025  J.P. Morgan an -
- ' Nicht realisierter Gesamtverlust 666.264) (0,14
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 530972 0,11 Devicontorminkontrakten o ouS (666.264)  (0,14)
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 426.735.926 87,34 . o .
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Ng:ht. reaIt|5|er_ter Net:lc.:.gf;tewmn aus UL
und Geldmarktinstrumente N scnrenngeschaton
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Barmittel 10.181.559 2,08
Sonstige Vermodgenswerte/(Verbindlichkeiten) 11.202.385 2,30
Gesamtnettovermdgen 488.575.056 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermogens

Vereinigte Staaten von Amerika 85,17
Kanada 2,98
Vereinigtes Konigreich 2,85
Frankreich 0,86
Luxemburg 0,80
Deutschland 0,56
Panama 0,50
Schweiz 0,46
Spanien 0,45
Peru 0,26
Italien 0,19
Niederlande 0,15
Israel 0,11
Australien 0,10
Osterreich 0,09
Japan 0,09
Summe Anlagen 95,62
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 4,38
Summe 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt positive Auswirkungen auf die Umwelt und
die Gesellschaft an, indem er in nachhaltigen Investitionen
anlegt, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass
die derzeitige oder kunftige Geschéaftstatigkeit der zugrunde
liegenden Unternehmen positive Auswirkungen hat;
gleichzeitig sollen die Fondsanteile durch eine Steigerung
des Werts und des Ertrags der Anlagen an Wert gewinnen.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen
jeglicher Art von Emittenten weltweit, einschliesslich
Schwellenlandern.

Der Fonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel,
das er durch seine Verpflichtung zu erreichen versucht,

ausschliesslich nachhaltige Investitionen zu tatigen
(ohne Barmittel und Derivate, die fir Techniken
der Portfolioverwaltung zwecks Absicherung,

Liquiditdtsmanagement und Risikominderung eingesetzt
werden). Der Anlageverwalter setzt die folgenden
Anlagestrategien um: Auswirkungsbasierte Ausschlisse
und Einbeziehung positiver Auswirkungen. Einzelheiten
dazu, wie der Fonds sein nachhaltiges Investitionsziel
erreichen will, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezuglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln, die von
Regierungen und Regierungsbehdrden begeben werden,
und/oder in Derivaten dieser Schuldtitel an.

Die Titel werden ein Rating von B- und héher aufweisen;
normalerweise wird die durchschnittliche Kreditqualitat der im
Portfolio gehaltenen Schuldtitel zwischen BBB und A liegen
(d. h. ein Kreditrating von BBB oder hdher gemass Standard &
Poor’s oder ein gleichwertiges Rating). Die durchschnittliche
Kreditqualitét des Portfolios kann in Abhangigkeit von den
Marktbedingungen zeitweise héher oder niedriger sein.
Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating,
in denen der Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche
Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating.
Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Hybridanleihen und sonstige Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher
Wertpapiere und ESGAnleihen umfassen. Der Fonds kann
bis zu 20% seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) (einschliesslich fur Verbriefungszwecke gemass der
Verbriefungsverordnung), bis zu 15% in Wandelanleihen und
bis zu 15% in Pflichtwandelanleihen investieren.

Der Fonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermbgens Uber auf USD oder andere harte
Wahrungen lautende Wertpapiere in Schwellenlandern
anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Dies gilt bis zu einer Héhe von 10%
auch fur Aktien und aktienahnliche Wertpapiere.

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen
in Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien
aufzubauen. Jeder Einsatz von Derivaten soll mit dem
Ziel des Fonds vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu sie
verwendet werden dirfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz
von Derivaten durch den Fonds® des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

INVEST WITH CONFIDENCE™

Anleihen
AUSTRALIEN
Brambles Finance plc, Reg. S 1,5% EUR 815.000 936.489 0,83
04/10/2027
936.489 0,83
BELGIEN
Aedifica SA, REIT, Reg. S 0,75% EUR 500.000  495.300 0,44
09/09/2031
Belfius Bank SA, Reg. S 3,625% EUR 300.000 363.166 0,32
11/06/2030
Elia Transmission Belgium SA, EUR 300.000 352.534 0,31
Reg. S 3,75% 16/01/2036
UCB SA, Reg. S 4,25% 20/03/2030 EUR 200.000  240.571 0,22
1.451.571 1,29
BRASILIEN
Klabin Austria GmbH, Reg. S 5,75% USD 935.000 947.166 0,84
03/04/2029
947.166 0,84
CHILE
Chile Government Bond 3,75% EUR 830.000 991.002 0,88
14/01/2032
Enel Chile SA 4,875% 12/06/2028 usD 169.000 169.829 0,15
1.160.831 1,03
KROATIEN
Erste&Steiermaerkische Banka dd, EUR 200.000 243.620 0,22
Reg. S, FRN 4,875% 31/01/2029
243.620 0,22
TSCHECHISCHE REPUBLIK
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 300.000 369.490 0,33
4,824% 15/01/2030
Moneta Money Bank A/S, Reg. S, EUR 670.000 806.557 0,71
FRN 4,414% 11/09/2030
1.176.047 1,04
T. ROWE PRICE 103



T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprufter Halbjahresbericht - Juni 2025

Global Impact Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
DANEMARK Landsbankinn HF, Reg. S 3,75% EUR 500.000  594.978 0,53
DSB, Reg. S 3,125% 04/09/2034 EUR 495000 578.734 0,52 08/10/2029
Orsted A/S, Reg. S 3,625% EUR 200.000  237.430 0,21 1.403.936 1,24
08/06/2028 IRLAND
Orsted A/S, Reg. S 5,125% GBP 200.000  261.846 0,23 Bank of Ireland Group plc, Reg. S,  EUR 325000 375.213 0,33
13/09/2034 FRN 1,375% 11/08/2031
TDC Net A/S, Reg. S 6,5% EUR 340.000  442.334 0,39 Linde plc, Reg. S 1,375% EUR 300.000  323.085 0,29
01/06/2031 31/03/2031
1.520.344 1,35 698.298 0,62
FINNLAND ITALIEN
Elisa OYJ, Reg. S 4% 27/01/2029  EUR 335000  407.984 0,36 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S EUR 720.000  806.051 0,72
Kojamo OYJ, Reg. S 3,875% EUR 325.000 375.765 0,33 0,75% 16/03/2028
12/03/2032 Iren SpA, Reg. S 3,875% EUR 500.000  600.730 0,53
783.749 0,69 22/07/2032
FRANKREICH 1.406.781 1,25
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN EUR 300.000  366.540 0,32 JORDANIEN
4,375% 13/01/2029 Hikma Finance USALLC, Reg. S UsD 200.000  200.076 0,18
Credit Agricole SA 0,125% EUR 500.000  554.615 0,49 3,25% 09/07/2025
09/12/2027 200.076 0,18
Engie SA, Reg. S 3,875% EUR 500.000  592.907 0,53 LUXEMBURG
06/03/2036 GELF Bond Issuer | SA, REIT, EUR 330.000 386.417 0,34
liad SA, Reg. S 4,25% 15/12/2029  EUR 500.000  594.090 0,53 Reg. S 3,625% 27/11/2031
Orange SA, Reg. S 2,375% EUR 800.000 895.604 0,79 Prologis International Funding Il SA, GBP 330.000 393.947 0,35
18/05/2032 Reg. S 2,75% 22/02/2032
Praemia Healthcare SACA, REIT, EUR 700.000  877.377 0,78 780.364 0,69
Reg. S 5,5% 19/09/2028 MEXIKO
RCI Banque SA, Reg. S 3,375% EUR 790.000  925.141 0,82 Mexico Government Bond 1,35% EUR 250.000  284.299 0,25
06/06/2030 18/09/2027
RTE Reseau de Transport EUR 400.000 375.856 0,33 284.299 0,25
d’Electricite SADIR, Reg. S 0,75% NIEDERLANDE
12/01/2034 Ayvens Bank NV, Reg. S 0,25% EUR 325000 371265 0,33
RTE Reseau de Transport EUR 800.000  925.867 0,82 07/09/2026
CIELGIEIE) SATBIR, [RE, S 820 ING Groep NV, Reg. S, FRN EUR 300000 349512 031
SejlCenss 2,125% 26/05/2031
Schneider Electric SE, Reg. S 3,5% EUR 300.000  361.904 0,32 ING Groep NV, Reg. S, FRN EUR  1.000.000 1.174.442 1,04
Sog/h1 1/203'2 t SACA EUR 495000  588.594 0,52 3.375% 19/11/2032
eche Environnemen . d . d o,
Reg. S 4.5% 25/03/2030 Kgg;g&)kg;l;gur\;\l/, Reg.S,FRN  EUR 335000  406.133 0,36
Societe Generale SA, Reg. S, FRN  EUR ~ 1.000.000 1.189.700 1,05 Koninkiike KPN NV, Reg. S, FRN  EUR 340000 424060 0,38
3,75% 15/07/2031 6% Perpetual
SPIE SA, Reg. S 3,75% 28/05/2030 EUR 200.000  236.970 0,21 NN Group NV, Reg. S 6% EUR 345000 451672 0,40
8.485.165 7,51 03/11/2043
DEUTSCHLAND Sartorius Finance BV, Reg. S 4,5%  EUR 500.000  615.059 0,54
Eurogrid GmbH, Reg. S 3,915% EUR 800.000  958.759 0,85 14/09/2032
01/02/2034 Vesteda Finance BV, Reg. $0,75% EUR 465.000  464.901 0,41
Infineon Technologies AG, Reg. S EUR 900.000 976.097 0,86 18/10/2031
2% 24/06/2032 Vesteda Finance BV, Reg. S 4% EUR 495000  594.780 0,53
LEG Immobilien SE, Reg. $0,75%  EUR 400.000  398.708 0,35 07/05/2032
30/06/2031 4.851.824 4,30
Muenchener Rueckversicherungs- ~ EUR 400.000  413.339 0,37 PERU
Geselischaft AG, Reg. S, FRN Corp. Financiera de Desarrollo SA,  USD 935000 946515 0,84
1,25% 26/05/2041 144A5,5% 06/05/2030
Muenchener Rueckversicherungs- EUR 400.000 395.716 0,35 946.515 0,84
Ge}selllschaﬂ AG, Reg. S, FRN 1% PORTUGAL
26/05/2042 -
Sartorius Finance BV, Reg. S EUR 500.000  627.452 0,56 E%F;nggo':jg' S PRG350 B EULALIDE i) Ui
4,875% 14/09/2035
952.189 0,84
3.770.071 3,34 ~
GRIECHENLAND RUMANIEN __
Eurobank SA, Reg. S, FRN 4% EUR 665.000 800550 0,71 B,fgf\la; ;asrlf"g%”;g /goAz';eg' S, EUR SO adara) A
o (]
24/09/2030 BT 5D
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN EUR 200.000  244.281 0,21 : :
4,625% 17/07/2029 SINGAPUR
1.044.831 0,92 United Overseas Bank Ltd., Reg. S, USD 1.300.000 1.258.369 1,11
FRN 2% 14/10/2031
ISLAND 1.258.369 1,11
Islandsbanki HF, Reg. S 3,875% EUR 330.000 395.055 0,35 == 2
20/09/2030 Et\?ﬂﬁm;ﬂska Banka dd, Reg. S, EUR 600.000  754.436 0,67
L?g;josst;ggggn HF, Reg. S 5% EUR 335000  413.903 0,36 FRN 6.875% 24/01/2034
754.436 0,67
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SUDKOREA VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
LG Energy Solution Ltd., 144A USD 620.000 618.774 0,55 DP World Ltd., Reg. S 5,25% UsSD 200.000  203.036 0,18
5,875% 02/04/2035 24/12/2029
618.774 0,55 203.036 0,18
SPANIEN VEREINIGTES KONIGREICH
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria uUsb 400.000 415.891 0,37 DS Smith plc, Reg. S 4,5% EUR 845.000 1.047.297 0,93
SA, FRN 6,033% 13/03/2035 27/07/2030
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 200.000 248.921 0,22 National Grid Electricity Distribution ~ GBP 355.000 501.560 0,44
FRN 5,25% 07/02/2029 West Midlands plc, Reg. S 5,75%
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 200.000  248.725 0,22 16/04/2032
FRN 5% 07/06/2029 NatWest Group plc, Reg. S, FRN EUR 335.000 407.532 0,36
Banco Santander SA 5,588% usD 400.000  412.993 0,37 4,699% 14/03/2028
08/08/2028 NatWest Group plc, Reg. S, FRN EUR 330.000  391.505 0,35
Banco Santander SA, FRN 4,175%  USD 800.000  795.190 0,70 3,575% 12/09/2032
24/03/2028 Severn Trent Utilities Finance plc, EUR 330.000 395.800 0,35
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 0,75% EUR 200.000  226.861 0,20 Reg. S 4% 05/03/2034
26/05/2028 Severn Trent Utilities Finance plc, EUR 330.000 389.466 0,34
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S EUR 200.000  238.650 0,21 Reg. S 3,875% 04/08/2035
3.125% 22/11/2028 SSE plc, Reg. S 3,5% 18/03/2032  EUR 655.000  776.743 0,69
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S EUR 800.000  935.487 0,83 Standard Chartered plc, Reg. S, EUR 320.000  348.980 0,31
3,5% 16/05/2035 FRN 0,8% 17/11/2029
Iberdrola International BV, Reg. S,  EUR 200.000 215.985 0,19 4.258.883 3,77
FRN 1,825% Perpetual VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Telefonica Emisiones SA, Reg. S EUR 500.000  587.448 0,52 AES Corp. (The) 5,45% 01/06/2028  USD 685.000  699.235 0,62
4,055% 24/01/2036 Aflac, Inc. 1,125% 15/03/2026 UsD 320.000  312.647 0,28
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN  EUR 300.000 365.576 0,32 Alexandria Real Estate Equities, usbD 159.000 131.631 0,12
5,752% Perpetual Inc., REIT 2% 18/05/2032
4.691.727 4,15 Alexandria Real Estate Equities, uUsbD 300.000 252.606 0,22
UBERSTAATLICH Inc., REIT 2,95% 15/03/2034
Africa Finance Corp., 144A 5,55% USD 925.000 920.399 0,82 American Medical Systems Europe EUR 784.000 917.691 0,81
08/10/2029 BV 3% 08/03/2031
Asian Infrastructure Investment UsD 545000  555.223 0,49 American Medical Systems Europe  EUR 714.000  826.691 0,73
Bank (The) 4,5% 21/05/2035 BV 3,25% 08/03/2034
Corp. Andina de Fomento, FRN, usD 620.000  629.526 0,56 Aptiv Swiss Holdings Ltd. 4,25% EUR 325.000  378.689 0,33
144A 6,75% Perpetual 11/06/2036
Council of Europe Development usD 600.000  608.657 0,54 Becton Dickinson & Co. 7% usb 355.000  372.244 0,33
Bank 4,625% 11/06/2027 01/08/2027
Eurofima Europaeische EUR 755.000 905.758 0,80 Becton Dickinson & Co. 2,823% uUsD 205.000 189.442 0,17
Gesellschaft fuer die Finanzierung 20/05/2030
von Eisenbahnmaterial, Reg. S Boston Properties LP, REIT 6,75%  USD 605.000  635.175 0,56
3,125% 09/11/2031 01/12/2027
Inter-American Development Bank GBP 445.000 612.054 0,54 Carrier Global Corp., Reg. S EUR 325.000 369.483 0,33
4,125% 28/04/2028 3,625% 15/01/2037
Inter-American Development Bank usb 565.000 558.006 0,49 CenterPoint Energy Houston usD 130.000 123.703 0,11
3,5% 14/09/2029 Electric LLC 5,3% 01/04/2053
Inter-American Development Bank uUsbD 625.000 636.516 0,56 CVS Health Corp. 4,25% UsD 160.000 120.853 0,11
4,5% 13/09/2033 01/04/2050
International Bank for usD 605.000  567.014 0,50 CVS Health Corp. 5,625% UsD 625.000  575.632 0,51
Reconstruction & Development 21/02/2053
1,375% 20/04/2028 CVS Health Corp. 5,875% UsD 530.000  503.602 0,45
International Bank for usD 640.000  589.290 0,52 01/06/2053
Reconstruction & Development CVS Health Corp. 6,05% usD 190.000  185.304 0,16
1,125% 13/09/2028 01/06/2054
International Bank for UsD 1.280.000 1.281.451 1,14 Dana, Inc. 4,25% 01/09/2030 usbD 175.000 172.424 0,15
Reconstruction & Development Darling Global Finance BV, 144A EUR 100.000  118.536 0,10
3,875% 14/02/2030 4,5% 15/07/2032
International Development usb 200.000  203.916 0,18 Darling Global Finance BV, Reg. S EUR 100.000  118.536 0,10
Association, 144A 4,375% 4,5% 15/07/2032
27/11/2029 Digital Dutch Finco BV, REIT, EUR 200.000  234.894 0,21
8.067.810 7,14 Reg. S 3,875% 13/09/2033
SCHWEDEN Elevance Health, Inc. 4,95% UsD 180.000  182.338 0,16
Autoliv, Inc., Reg. S 4,25% EUR 665.000  806.354 0,71 01/11/2031
15/03/2028 Eli Lilly & Co. 5% 09/02/2054 usD 520.000  483.910 0,43
Autoliv, Inc., Reg. S 3,625% EUR 335.000  400.867 0,36 Elj Lilly & Co. 5,1% 09/02/2064 usD 430.000  398.103 0,35
07/08/2029 Eli Lilly & Co. 5,2% 14/08/2064 usD 175.000  165.061 0,15
Svenska Handelsbanken AB, EUR 495.000  583.405 0,52 Equinix Europe 2 Financing Corp. EUR 200.000  232.359 0,21
Reg. S, FRN 3,625% 04/11/2036 LLC, REIT 3,25% 15/03/2031
1.790.626 1,59 Equinix Europe 2 Financing Corp.  EUR 200.000  232.475 0,21
LLC, REIT 3,65% 03/09/2033
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FedEx Corp., Reg. S 0,45% EUR 785.000 831.680 0,74 CHILE
04/05/2029 AES Andes SA, 144A6,3% usD 625.000 642.411 0,57
Ford Motor Co. 6,1% 19/08/2032 UsSD 350.000 348.846 0,31 15/03/2029
General Motors Co. 5,4% UsD 560.000 571.081 0,51 Celulosa Arauco y Constitucion SA,  USD 935.000 955.916 0,84
15/10/2029 144A 6,18% 05/05/2032
General Motors Co. 5,6% usb 305.000  309.547 0,27 Empresa Nacional de usD 515.000  440.573 0,39
15/10/2032 Telecomunicaciones SA, Reg. S
Healthpeak OP LLC, REIT 1,35% usb 565.000  538.668 0,48 3,05% 14/09/2032
01/02/2027 Interchile SA, Reg. S 4,5% usD 865.000  688.945 0,61
Humana, Inc. 5,375% 15/04/2031 usb 325,000  331.964 0,29 30/06/2056
Johnson Controls International plc EUR 330.000 390.019 0,35 Sociedad de Transmision Austral uUsbD 605.000 562.541 0,50
3% 15/09/2028 SA, Reg. S 4% 27/01/2032
Kilroy Realty LP, REIT 4,75% usD 460.000  456.221 0,40 3.290.386 2,91
15/12/2028 INDIEN
Kilroy Realty LP, REIT 2,5% usD 280.000  225.061 0,20 Greenko Dutch BV, Reg. S 3,85% UsD 528.000 518.942 0,46
15/11/2032 29/03/2026
OneMain Finance Corp. 7,5% uUsb 235.000 245.851 0,22 HDFC Bank Ltd., Reg. S, FRN USsD 615.000 596.578 0,53
15/05/2031 3,7% Perpetual
Pacific Life Global Funding I, EUR 830.000  966.145 0,86 1.115.520 0,99
Reg. S 3,125% 18/06/2031 INDONESIEN
PNC Financial Services Group, Inc. UsD 349.000 337.251 0,30 Bank Negara Indonesia Persero uUsD 815.000 806.872 0,71
(The) 1,15% 13/08/2026 Tbk. PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026
el e 2 sl [0S USD 1070000 940212 083  PT Tower Bersama Infrastructure  USD 200000 192231 017
San Diego Gas & Electric Co. usD 200.000 125.827 0,11 Tbk., Reg. S 2,8% 02/05/2027
2,95% 15/08/2051 999.103 0,88
Southern California Edison Co. USD 400.000 347.114 0,31 IRLAND
2,5% 01/06/2031 - -
STERIS Irish FinCo. UnLtd Co. USD 670000 601532 053 earsisoipose 0 AC  USD 940000 950764 084
2,7% 15/03/2031 950.164 0.84
Tg1e/r(gq72|;i§2er Scientific, Inc. 52%  USD 305.000  312.947 0,28 MEXIKO ’
Trane Technologies Financing Ltd. ~ USD 335000 345158 0,31 BBBVA dlerioe S isitive 00 2 Ler matip) o wnisl 0
S e
. y 3y y (]
UnitedHealth Group, Inc. 5% usbD 230.000  229.411 0,20 13/09/2034
15/04/2034 913,344 0.81
UnitedHealth Group, Inc. 5,3% usbD 835.000  849.269 0,75 . .
15/06/2035 NIEDERLANDE
UnitedHealth Group, Inc. 5,5% usD 930000 903.711 0,80 NXP BV'2,5% 11/05/2031 usb 590.000  520.598 = 0.46
15/07/2044 NXP BV 5% 15/01/2033 usD 960.000  954.617 0,85
UnitedHealth Group, Inc. 5,05% usD 90.000 80.117 0,07 1.475.215 1,31
15/04/2053 PERU
UnitedHealth Group, Inc. 5,95% usb 640.000  648.113 0,57 Banco de Credito del Peru SA, usD 550.000  550.000 0,49
15/06/2055 Reg. S, FRN 3,125% 01/07/2030
UnitedHealth Group, Inc. 6,05% usb 169.000  170.747 0,15 Niagara Energy SAC, 144A 5,746%  USD 620.000  613.209 0,54
15/02/2063 03/10/2034
UnitedHealth Group, Inc. 5,2% UsD 180.000 159.731 0,14 1.163.209 1,03
15/04/2063 SUDKOREA
US Treasury Bill 0% 14/08/2025 UsSD 2.200.000 2.188.492 1,94 Hanwha Energy USA Holdings uUsD 400.000 401.341 0,35
Xylem, Inc. 2,25% 30/01/2031 usbD 65.000 57.573 0,05 Corp., 144A 4,375% 02/07/2028
22.445.552 19,88 Shinhan Bank Co. Ltd., 144A usb 600.000  609.526 0,54
Summe Anleihen 77.562.653 68,69 4,625% 13/05/2030
Summe Borsennotierte 77.562.653 68,69 1.010.867 0,89
libertragbare Wertpapiere SPANIEN
und Geldmarktinstrumente CaixaBank SA, FRN, 144A 6,84% usb 640.000  701.095 0,62
13/09/2034
.. T [
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf C&"/(&BZBEGS A FRN, 144A5,581%  USD 400000 402.668 0,36
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1.103.763 0,98
Anleihen UBERSTAATLICH
ARGENTINIEN International Bank for uUSD 390.000 404.811 0,36
i o Reconstruction & Development
h/;‘zrz)a;(jglége, Inc. 3,125% UsD 400.000  360.440 0,32 4.75% 1411112033
360.440 0,32 404.811 0,36
BRASILIEN THAILAND
Rumo Luxembourg SARL, Reg. S USD 600.000 593639 0,53 Bangkok Bank PCL, Reg. $5,3%  USD 625000  639.154 0,57
5,25% 10/01/2028 21/09/2028
593639 0,53 639154 0,57
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VEREINIGTES KONIGREICH SCE Recovery Funding LLC UsD 157.711 153.276 0,14
AstraZeneca plc 6,45% 15/09/2037  USD 1.010.000 1.131.461 1,00 4,697% 15/06/2042
1.131.461 1,00 Solventum Corp. 5,45% 13/03/2031  USD 610.000  632.513 0,56
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Solventum Corp. 5,9% 30/04/2054 uUsD 495.000 492.414 0,44
Cedars-Sinai Health System USD 355.000 308.242 0,27 Sutter Health 1,321% 15/08/2025 UsD 40.000 39.839 0,03
2,288% 15/08/2031 Sutter Health 5,213% 15/08/2032 UsD 625.000 641.290 0,57
Centene Corp. 4,25% 15/12/2027 usD 185.000  182.422 0,16 Sutter Health 5,164% 15/08/2033 usD 430.000  435.825 0,39
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029  USD 460.000  447.283 0,40 Sutter Health 5,537% 15/08/2035 usD 275.000  283.953 0,25
Children’s Hospital of Philadelphia uUsb 485.000 295.375 0,26 Synopsys, Inc. 5,15% 01/04/2035 usb 1.000.000 1.007.320 0,89
(The) 2,704% 01/07/2050 Synopsys, Inc. 5,7% 01/04/2055 usb 655.000  649.215 0,57
CVS Health Corp., FRN 6,75% USD 175.000 174.811 0,15 UMBS 6% 01/06/2054 USsD 126.028 128.290 0,11
10/12/2054 UMBS 6% 01/07/2054 usD 334131 341.173 0,30
CyrusOne Data Centers Issuer | usb 55.000 53.611 0,05 XPLR Infrastructure Operating usD 513.000  527.715 0,47
LLC ‘A2, 144A 4,5% 20/05/2049 Partners LP, 144A 7.25%
Darling Ingredients, Inc., 144A 6% uUsb 489.000 495.844 0,44 15/01/2029
15/06/2030 18.075.767 16,01
Equitable Financial Life Global usD 315.000  305.704 0,27 Summe Anleihen 33.226.843 29,43
Funding, 144A 1,3% 12/07/2026 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 33.226.843 29,43
HA Sustainable Infrastructure uUsSD 545.000  543.514 0,48 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Capital, Inc. 6,375% 01/07/2034 und Geldmarktinstrumente
HAT Holdings | LLC, 144A 8% usD 405.000  421.342 0,37
15/06/2027 L. . .
Health Care Service Corp. AMutual  USD 495000  480.810 043 Sonstige ilibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Legal Reserve Co., 144A 5,875% Anleihen
ol0C/20 " UBERSTAATLICH
o iesiments Six DAC 5849% - USD 625.000 647701 057 “rernational Bank for USD 100.000 100575 0,09
Reconstruction & Development
IQ0\1//I9é/I2n(§:é,2144A 6,25% uUsb 195.000 200.000 0,18 1,75% 31/01/2031*
IQVIA, Inc. 5,7% 15/05/2028 USD 1170000 1197828 108 'Rocencrictand Dovelopment o oo00 10024009
IQVIA, Inc. 6,25% 01/02/2029 UsD 93.000 97.222 0,09 STEP 1,745% 31/07/2033*
Kaiser Foundation Hospitals usb 375.000 348.560 0,31 200.829 0,18
K4"875Z° 01/(;)4{_2045 ital usD 325.000  209.568 0,19 Summe Anleihen 200829 o8
SIS (IS TS ekl ; ; , Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere 200.829 0,18
?'002% 01/06/2051 und Geldmarkgtinstrumegte pap
Linde, Inc. 2% 10/08/2050 usD 977.000 512914 045 ST e 110990325 98,30
M&T Bank Corp., FRN 4,833% USD 1.005.000 1.012.856 0,90
16/01/2029
Memorial Sloan-Kettering Cancer uUsSD 240.000  228.539 0,20
Center 5% 01/07/2042
Molina Healthcare, Inc., 144A usD 495.000  485.155 0,43 Financial-Futures-Kontrakte
4,375% 15/06/2028 Nicht
Molina Healthcare, Inc., 144A UsD 420.000 382.309 0,34 realisierter
3,875% 15/05/2032 Gesamt- Gewinn/  %des
Molina Healthcare, Inc., 144A uUsb 140.000 142.309 0,13 Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
6,25% 15/01/2033 Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usD USD mégens
e ianag uct Inc. 144A USD 835000 802486 .71 g om, 080912025 (54 EUR  (1448359) 8847 001
New York State Electric & Gas usD 100000 103637 0,09  Euro-Bund 08/09/2025 (22 EUR  (3358308) 8859 001
Corp., 144A 5,65% 15/08/2028 Euro-Schatz, 08/09/2025 (1) EUR (125.676) 217 -
New York State Electric & Gas usD 780.000  668.422 0,59 Long Gilt, 26/09/2025 4 GBP 509.535 2225 -
Corp., 144A 2,15% 01/10/2031 US 2 Year Note, 30/09/2025 27 USD 5.616.211 11.062 0,01
New York State Electric & Gas USD 115.000 120.479 0,11 US 10 Year Note, 19/09/2025 23 USD 2.574.922 30.825 0,03
Corp., 144A 5,85% 15/08/2033 US Long Bond, 19/09/2025 30 USD 3.448.125 48.058 0,04
NextEra Energy Capital Holdings, usb 279.000 289.726 0,26 US Ultra Bond, 19/09/2025 13 USD 1.540.500 781 -
Ipc., FRN 6,75% 15/06/2054 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 110.874 0,10
Niagara Mohawk Power Corp., USD 615.000 600.511 0,53 Financial-Futures-Kontrakten
144A 5,783% 16/09/2052
' . Euro-Buxl, 08/09/2025 3  EUR 419.036 (1.429) -
Pségg;’efg/‘g%ggzd'”g LLe usb 18128 11988 011 US 5 Year Note, 301092025 4 USD 435,687 (344) -
PGSE Recovery Funding LLC usD 238854 240144 021 Nioht roallsierter Sesamiverlustaus ) -
4,838% 01/06/2035
PG&E Recovery Funding LLC usD 240.000  238.081 0,21 Nicht realisierter Nettogewinn aus 109101 0,10
5,231% 01/06/2042 Financial-Futures-Kontrakten
PNC Financial Services Group, Inc. ~ USD 250.000 250.398 0,22
(The), FRN 4,758% 26/01/2027
Rady Children’s Hospital-San Diego  USD 205.000 135.255 0,12
3,154% 15/08/2051
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Devisentermingeschifte

Nicht
realisierter
Gewinn/ % des % des
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) ~Nettover- Wertpapier- Falligkeits-  Marktwert Nettover-
wahrung  Kaufsumme wihrung summe datum  Gegenpartei USD mogens Nennwert ~ Wéhrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens
EUR 110.645 UsD 129585 01/07/2025  J.P. Morgan 69 _ 130.000 GBP  Morgan Variabler Zins 25/09/2028 4414 -
EUR 147912 USD 168726 02/07/2025  J.P.Morgan 459 001 Stanley bezahit SONIA
EUR 147912 USD 173491 04/08/2025  JP.Morgan u5 - ;r;aa?tef]‘if‘:;”ﬁi 4
EUR 546.070  USD 616.613 22/08/2025  J.P. Morgan 25532 0,02 X it
GBP 16421373  USD 22114827 02072025  Deutsche 351253 031 185000 CAD Mgtrag;r;y Vir;g';[ é‘Ef,O 01/06/2033 4532 001
Bank CORRA1 Tag,
GBP 4541852  USD  6.133550 02/07/2025  J.P.Morgan 80.158 0,07 Festzins erhalten
GBP 11.371.205 USD  15.477.910 04/08/2025  J.P. Morgan 81.650 0,07 3335%
GBP 204.368 UsD 271.972 22/08/2025  J.P. Morgan 7.1 0,01 . .
usD 118898  EUR  101.045 2200812025  J.P.Morgan B - 1.117.000 - GBP Mgg;’;y Vﬁ!‘;g';[ é'gf\“ A 08/11/2026 2130
usD 39.902638  GBP  29.043.358 01/07/2025  J.P.Morgan 168420 0,15 1Tag, Festzins
usb 784.161 GBP 570.331 22/08/2025 Societe 3.651 - erhalten 4,248%
Generale 460.000 CAD  Morgan Variabler Zins 31/05/2028 10219 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 723.362 0,64 Stanley bezahit REPO_
Devisentermingeschiften CORRA 1 Tag,
GBP 70.301 UsD 96.478 02/07/2025  J.P. Morgan (300) - Festzins erhalten
GBP 29.043.358 USD  39.908.667 04/08/2025  J.P.Morgan  (167.772)  (0,15) 3,573%
usb 173110 EUR 147.912 02/07/2025  J.P. Morgan (213) - Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 38144 0,03
usb 12.583.415 EUR  10.958.385 22/08/2025 Barclays  (302.976)  (0,27) beizulegenden Zeitwert — Aktiva
usb 19.365.785  EUR  16.530.776 22/08/2025 BNP Paribas  (73.398)  (0,07) 169.000 CAD  Morgan Variabler Zins 02/05/2035 (2.143) _
usb 1.277.077 EUR 1.116.256 22/08/2025 Deutsche (35.572)  (0,03) Stanley bezahlt REPO
Bank CORRA 1 Tag,
UsD 1.779.013 EUR 1.546.074 22/08/2025 JP. Morgan (39.075) (0,03) Festzins erhalten
usb 10203557  EUR  9.012.337 22/08/2025 Standard  (394.401)  (0,35) 2,798%
Chartered 375.000 CAD  Morgan Variabler Zins 15/05/2035 (1.098) -
usb 1718982  EUR  1.537.785 22/08/2025 Toronto-  (89.359)  (0,08) Stanley bezahlt REPO_
Dominion CORRA 1 Tag,
Bank Festzins erhalten
UsD 1.620 GBP 1.197 02/07/2025  J.P.Morgan (19) - 2,954%
usb 521.273 GBP 392522 22/08/2025 HSBC (15.902)  (0,01) Summe Zinsswap-Kontrakte zum (3.241) -
usD 112482  GBP 85.251 22/08/2025  J.P.Morgan (4.185) - beizulegenden Zeitwert — Passiva
usb 658.883  GBP 494.165 22/08/2025 UBS  (17.392)  (0,02) Nettomarktwert von 34903 003
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (1.140.564)  (1,01) Zinsswap-Kontrakten — Aktiva ’
Devisenterminkontrakten
Nicht realisierter Nettoverlust aus (417.202)  (0,37)
Devisenterminkontrakten
Barmittel 762.027 0,67
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 1.160.926 1,03
Zinsswap-Kontrakte Gesamtnettovermégen 112.913.278 100,00
% des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mdgens
800000 GBP  Morgan Variabler Zins 2710612035 589 - Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Stanley ?eTzahI:: SONIA % des
ag, Festzins
erhaglat;en 4,014% Nettovermdgens
213.000 GBP  Morgan Variabler Zins 25/09/2025 1.514 - Vereinigte Staaten von Amerika 35,89
Stanley bezahlt SONIA Uberstaatlich 7,68
1 Tag, Festzins .
gl e
100.000 GBP  Morgan Variabler Zins 20/05/2035 1.820 - . ’
Stanley bezahlt SONIA Spanien 513
1Tag, Festzins Vereinigtes Konigreich 4,77
erhalten 4,167% Chile 8,94
750.000 GBP  Morgan Variabler Zins 2000512027 364 - Deutschland 3,34
Stanley bezahlt SONIA Peru 1.87
1 Tag, Festzins Schweden 1,59
erhalten 3,862% Irland 1,46
285.000 CAD  Morgan Variabler Zins 17/04/2028 4.142 - Stdkorea 1,44
Stanley bezahlt REPO_ Brasilien 1,37
CORRA 1 Tag, Danemark 1,35
Festzins erhalten Belgien 1,29
3,212% Italien 1,25
108 T. ROWE PRICE INVEST WITH CONFIDENCE™



T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprifter Halbjahresbericht - Juni 2025

Global Impact Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des

Nettovermdgens

Island 1,24
Singapur 1,11
Mexiko 1,06
Tschechische Republik 1,04
Indien 0,99
Griechenland 0,92
Indonesien 0,88
Portugal 0,84
Australien 0,83
Finnland 0,69
Luxemburg 0,69
Slowenien 0,67
Thailand 0,57
Rumanien 0,38
Argentinien 0,32
Kroatien 0,22
Vereinigte Arabische Emirate 0,18
Jordanien 0,18
Summe Anlagen 98,30
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 1,70
Summe 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt positive Auswirkungen auf die Umwelt und
die Gesellschaft an, indem er in nachhaltigen Investitionen
anlegt, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass
die derzeitige Geschaftstatigkeit der zugrunde liegenden
Emittenten positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen
die Fondsanteile durch eine Steigerung des Werts und des
Ertrags der Anlagen an Wert gewinnen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen mit kilirzeren
Laufzeiten von Emittenten weltweit, einschliesslich
Schwellenlandern. Der Fonds verfolgt ein nachhaltiges
Investitionsziel, das er durch seine Verpflichtung
zu erreichen versucht, ausschliesslich nachhaltige
Investitionen zu tatigen (ohne Barmittel und Derivate, die
fur Techniken der Portfolioverwaltung zwecks Absicherung,
Liquiditatsmanagement und Risikominderung eingesetzt
werden). Der Anlageverwalter setzt die folgenden
Anlagestrategien um: Auswirkungsbasierte Ausschlisse
und Einbeziehung positiver Auswirkungen. Wie das
nachhaltige Investitionsziel des Fonds im Einzelnen erreicht
werden soll, istim entsprechenden Abschnitt dieses Berichts
betreffend die Verordnung tber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Unternehmen, Regierungen und staatlichen Stellen,
einschliesslich supranationaler Emittenten, begeben
werden. Die voraussichtliche durchschnittliche Duration
des Portfolios wird unter 5 Jahren liegen, um die allgemeine
Sensitivitat des Portfolios flr Zinsschwankungen im Laufe
der Zeit zu verringern. Die durchschnittliche Kreditqualitat
des Portfolios wird typischerweise im Bereich von A+ bis
AA- liegen (d. h. ein entsprechendes Kreditrating von
Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges Kreditrating).
Die durchschnittliche Kreditqualitat des Portfolios kann
in Abhangigkeit von den Marktbedingungen zeitweise
héher oder niedriger sein. Der Anlageverwalter stellt
mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems
sicher, dass Schuldtitel ohne Rating, in denen der
Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Hybridanleihen, ESG-Anleihen und weitere
Ubertragbare Schuldtitel umfassen. Der Fonds kann bis
zu 20% seines Nettovermogens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) (einschliesslich fur Verbriefungszwecke gemass der
Verbriefungsverordnung), bis zu 10% in Wandelanleihen
und bis zu 10% in Pflichtwandelanleihen investieren. Der
Fonds kann ausserdem bis zu 20% seines Nettovermogens
Uber auf USD oder andere harte Wahrungen lautende

Wertpapiere in Schwellenlandern anlegen. Der Fonds kann
bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des Fondsziels
erganzend auch in anderen zulassigen Wertpapieren
anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine Anlagebefugnisse
und -beschrankungen® des aktuellen Prospekts
beschrieben.

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Der Fonds
kann ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-
Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes
und Aktien aufzubauen. Jeder Einsatz von Derivaten
muss mit dem Ziel des Fonds vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
AUSTRALIEN
Brambles Finance plc, Reg. S 1,5% EUR 400.000 459.626 0,47
04/10/2027
NBN Co. Ltd., Reg. S 4,125% EUR 650.000 796.623 0,80
15/03/2029
1.256.249 1,27
BELGIEN
UCB SA, Reg. S 4,25% 20/03/2030 EUR 200.000 240.571 0,24
240.571 0,24
KANADA
Federation des Caisses Desjardins ~ EUR 500.000 598.144 0,60
du Quebec, Reg. S 3,467%
05/09/2029
598.144 0,60
CHILE
Chile Government Bond 2,75% uUsD 415.000 404.293 0,41
31/01/2027
404.293 0,41
KROATIEN
Erste&Steiermaerkische Banka dd, EUR 200.000 243.620 0,25
Reg. S, FRN 4,875% 31/01/2029
243.620 0,25
TSCHECHISCHE REPUBLIK
Moneta Money Bank A/S, Reg. S, EUR 500.000 601.908 0,61
FRN 4,414% 11/09/2030
601.908 0,61
DANEMARK
Orsted A/S, Reg. S 2,125% GBP 900.000 1.176.951 1,19
17/05/2027
1.176.951 1,19
FINNLAND
Elisa OYJ, Reg. S 4% 27/01/2029 EUR 650.000 791.610 0,80
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Waéhrung  Nennwert USD modgens Anlagen Waéhrung  Nennwert USD madgens
Kojamo OYJ, Reg. S 0,875% EUR 300.000  321.465 0,32 BNG Bank NV, Reg. S 3,5% UsD 758.000  751.784 0,76
28/05/2029 19/05/2028
1.113.075 1,12 ING Groep NV, Reg. S, FRN GBP 400.000  505.877 0,51
FRANKREICH 1,125% 07/12/2028
Credit Agricole SA 0,125% EUR 400.000 443.692 0,45 Vesteda Finance BV, Reg. S 1,5% EUR 600.000 689.321 0,70
09/12/2027 24/05/2027
Orange SA, Reg. S 0,125% EUR 400.000  421.785 0,42 2.975.708 3,00
16/09/2029 PERU
Praemia Healthcare SACA, REIT, EUR 500.000  626.698 0,63 Fondo MIVIVIENDA SA, Reg. S USD 500.000 500.016 0,50
Reg. S 5,5% 19/09/2028 4,625% 12/04/2027
RCI Banque SA, Reg. S 3,375% EUR 395.000  462.570 0,47 500.016 0,50
06/06/2030 PHILIPPINEN
Schneider Electric SE, Reg. S EUR 600.000  716.469 0,72 Bank of the Philippine Islands, UusD 400.000 410.506 0,41
3,25% 09/11/2027 Reg. S 5,25% 26/03/2029
Societe Generale SA, Reg. S, FRN  EUR 200.000 228.490 0,23 410.506 0,41
0,625% 02/12/2027 PORTUGAL
Societe Generale SA, Reg. S, FRN  EUR 200.000 247.569 0,25 EDP Finance BV, Reg. S 1,875% EUR 400.000 449.929 0,45
4,75% 28/09/2029 21/09/2029
3.147.273 3,17 449.929 0,45
DEUTSCHLAND RUMANIEN
Eurogrid GmbH, Reg. S 3,075% EUR 100.000  118.588 0,12 Banca Comerciala Romana SA, EUR 200.000 243589 0,25
18/10/2027 Reg. S, FRN 7,625% 19/05/2027
Eurogrid GmbH, Reg. S 3,598% EUR 600.000 721.927 0,73 243.589 0,25
01/02/2029 SLOWENIEN
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 1%  USD 570.000  550.144 0,55 Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR 200.000 243.786 0,25
01/10/2026 FRN 7,125% 27/06/2027
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, GBP 450.000  615.054 0,62 243.786 0,25
Reg. S 3,875% 02/09/2025 SUDKOREA
2005713 202 &, timport Bank of Korea, 144A  USD 860.000  797.800 0,80
GRIECHENLAND 1,75% 19/10/2028
Eurobank SA, Reg. S, FRN 4% EUR 200.000 240767 0,24 LG Energy Solution Ltd., Reg. S usD 400000 404479 0,41
24/09/2030 5,375% 02/07/2029
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN 3% EUR 400.000  469.242 047 Woori Bank, Reg. S 2% 20/01/2027  USD 440000 425569 043
03/12/2028 1627.848 1,64
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN EUR 200.000  244.280 0,25 SPANIEN ’
4,625% 17/07/2029
T HE Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 400.000  495.048 0,50
J FRN 5,125% 10/11/2028
IRLAND Banco Santander SA 5,565% usD 400000  414.880 0,42
A<|33/0G£72u0p2 glc, Reg.S,FRN2,25% EUR 350.000 408.386 0,41 17/01/2030
H 0,
Linde plc, Reg. S 3% 14/02/2028  EUR 700000 832703 084  CwaoankSAReg.S,FRNTS% - GBP ) SRR e
1.241.089 1,25 CaixaBank SA, Reg. S, FRN 0,75% EUR 400.000  453.721 0,46
ITALIEN 26/05/2028
Enel Finance International NV, EUR 150.000  175.703 0,18 Iberdrola International BV, Reg. S EUR 500.000  583.412 0,59
Reg. S 1,5% 21/07/2025 0,375% 15/09/2025
Terna - Rete Elettrica Nazionale, EUR 700.000  745.845 0,75 Iberdrola International BV, Reg. S EUR 400.000  464.537 0,47
Reg. S 0,375% 23/06/2029 1,125% 21/04/2026
921.548 0,93 2.951.278 2,98
JAPAN UBERSTAATLICH
NTT Finance Corp., 144A 4,372% usb 500.000  500.235 0,50 Africa Finance Corp., 144A555%  USD 700.000 696.518 0,70
27/07/2027 08/10/2029
500.235 0,50 Asian Development Bank 1,75% usD 845000  825.081 0,83
JORDANIEN 14/08/2026
Hikma Finance USALLC, Reg. S usb 805.000  805.306 0,81 Asian Development Bank 0,625% GBP 540.000  710.127 0,72
3,25% 09/07/2025 15/09/2026
805.306 0,81 Asian Development Bank 3,125% usD 430.000  421.771 0,43
LUXEMBURG 26/09/2028
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S EUR 350.000 417.256 0,42 Asian Infrastructure Investment USD 400.000 402.495 0,41
3,75% 10/08/2027 Bank (The) 4% 18/01/2028
417.256 0,42 Asian Infrastructure Investment GBP 200.000 268.709 0,27
MEXIKO Bank (The), Reg. S 0,2%
Mexico Government Bond 1,35% EUR 350.000  398.019 0,40 15/12/2025
18/09/2027 Asian Infrastructure Investment GBP 300.000  410.368 0,41
398.019 0,40 Bank (The), Reg. S 4%
NIEDERLANDE 22/07/2027
Ayvens Bank NV, Reg. S 0,25% EUR 350.000 399.824 0,40 Asian Infrastructure Investment GBP 300.000 415.896 0,42
07/09/2026 Bank (The), Reg. S 4,375%
BNG Bank NV, Reg. S 0,5% EUR 540000 628902 0,63 221072029
26/11/2025
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Council of Europe Development UsD 600.000 608.658 0,61 793.655 0,80
Bank 4,625% 11/06/2027 THAILAND
Council of Europe Development GBP 750.000 1.036.045 1,04 Bangkok Bank PCL, Reg. S 4,3% usD 810.000 806.470 0,81
Bank, Reg. S 4,375% 09/01/2028 15/06/2027
Eurofima Europaeische EUR 910.000 1.042.874 1,05 806.470 0,81
Gesellschaft fuer die Finanzierung VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
gf;/” 255757”,23*;“6“@"3" Reg. S DP World Ltd., Reg. S 5,25% USD 400.000  406.073 0,41
o 24/12/2029
B A g EUR 680.000 743567 075 FirstAbu DhabiBank PJSC, Reg.S  USD 400000 403896 041
uer die Finanzieru 4,774% 06/06/2028
von Eisenbahnmaterial, Reg. S ? 809.969 0.82
0,01% 23/06/2028 VEREINIGTES KONIGREICH - ’
0,
E;;;Jggggzlrévestment Bank 4,2% AUD 1.800.000 1.199.037 1,21 Barciays pic, Reg. S, FRN 1,7% GEBP 550.000 744 841 075
03/11/2026
B Aycaiment Bank, Reg. & EUR 795000 923581 093 po'gmith pic, Reg. S 4,375% EUR 650.000 786271 0,79
’ 27/07/2027
Ezg’(ieg?,(')qgggem 2l [REgh & | EaE R NatWest Group plc, Reg. S, FRN  EUR 350.000 425780 043
? . 4,699% 14/03/2028
0, il
B g o0 S 0% EUR 630000 733408 074 oo Capital SARL, REIT,Reg.S  EUR 330000 383238 0,39
. 1,25% 23/03/2026
0, El
Eé’gj’g;gg%"'on’ Reg. S 0% EUR e I B SSE plc, Reg. S 2,875% EUR 450000 527.779 0,53
2 01/08/2029
Inter-A Devel tBank  CAD 595.000  428.987 0,43
1o 2900612006 P = Standard Chartered plc, Reg. S, EUR 400000 461892 0,47
0,
Inter-American Development Bank ~ GBP 335000 445252 045 FRN 0,9% 02/07/2027
2 5% 22/07/2027 Standard Chartered p|C, Reg SH EUR 200.000 218.113 0,22
Inter-American Development Bank ~ GBP 600.000 825241 0,83 FRNI0,8% 17/11/2029
4,125% 28/04/2028 3.547.914 3,58
International Bank for uUsD 800.000 800.439 0,81 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Reconstruction & Development Abbott Ireland Financing DAC, EUR 400.000  447.908 0,45
4% 27/08/2026 Reg. S 0,375% 19/11/2027
International Bank for EUR 300.000  339.670 0,34 Abbott Laboratories 1,15% usD 670.000  626.518 0,63
Reconstruction & Development 30/01/2028
0,625% 22/11/2027 Aflac, Inc. 1,125% 15/03/2026 usD 760.000 742,538 0,75
International Development uUsD 400.000 407.832 0,41 Air Products and Chemicals, Inc. UsD 560.000 567.893 0,57
Association, 144A 4,375% 4,6% 08/02/2029
27/11/2029 Alexandria Real Estate Equities, usD 590.000  585.871 0,59
International Development uUsD 670.000 663.784 0,67 Inc., REIT 3,8% 15/04/2026
Association, Reg. S 0,375% American Medical Systems Europe ~ EUR 538.000  629.742 0,64
23/09/2025 BV 3% 08/03/2031
lrxemat]otnal stekg)rgf;gt/ GBP 310.000  383.364 0,39 Aptiv Swiss Holdings Ltd. 1,6% EUR 350.000  398.010 0,40
ssociation, Reg. S 0,75% 15/09/2028
21/09/2028 Aptiv Swiss Holdings Ltd. 4,65% usD 455000  452.931 0,46
International Finance Corp. 2,125%  USD 1.050.000 1.034.567 1,04 13/09/2029
07/04/2026 S
Becton Dickinson & Co. 7% usD 385.000 403.701 0,41
International Finance Corp. 3,3% CAD 460.000  341.384 0,34 01/08/2027 °
Nl)%(i’fﬁgiitmem Bank, Reg. S S S — Becton Dickinson & Co. 5,081% uSD 370.000 377.897 0,38
» Reg. : : ! 07/06/2029
0,5% 03/11/2025 S
' Becton Dick & Co. 3,7% usD 435000  429.856 0,43
Nordic Investment Bank, Reg. 0% EUR 430000 491809 0,50 o
25/09/2026 . e
Nordic Investment Bank, Reg. S 0% EUR  1.150.000 1.299.338 1,31 Bgf};’;/;;ggemes LF, REIT6,75%  USD 555000 582.681 0.9
30/04/2027 T E—— Centene Corp. 2,45% 15/07/2028  USD 560.000  519.894 0,52
SCHWEDEN R : CVS Health Corp. 4,3% 25/03/2028  USD 500.000  497.257 0,50
Autoliv, Inc., Reg. S 4,25% EUR 350.000  424.397 0,43 01\/5?0';?2%3‘900“" 3.25% usb e Il
15/03/2028 ;
Svensk Exportkredit AB, Reg. S 2%  EUR 400000  466.707 047 D1":3 /%‘g;gggsﬁnance I SARL0,45%  EUR 530.000 588184 059
S?fé gif:f;a NS ISH e e v Digital Dutch Finco BV, REIT, EUR 400.000  468.400 0,47
T RIS : : d Reg. S 0,625% 15/07/2025
Swedbank AB. Rea. S 4 25% EUR 300000 368.653 0.37 Digital Euro Finco LLC, REIT, EUR 300000  351.739 0,36
1/07/2028 9. © 4,29% : : : Reg. S 2,5% 16/01/2026
Swedbank AB, Reg. S 2.875% EUR 300,000  352.235 035 DTE Electric Co. 1,9% 01/04/2028  USD 485000  457.548 0,46
30/04/2029 ’ ’ ’ Elevance Health, Inc. 5,15% USD 575.000 590.142 0,60
2036964 2,05 15/06/2029
SCHWELZ ’ Elevance Health, Inc. 4,75% usD 335000  338.925 0,34
EIZ 15/02/2030
N F A, Reg. S 09 EUR 730. 793.
e pannce 84, Reg. & 0% v 0000 793655 080 g\ g o 4,15% 1410822027 USD 250000 251135 025
Eli Lilly & Co. 4,55% 12/02/2028 usD 200.000  202.670 0,20
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mobgens Anlagen Wahrung  Nennwert USD mdgens
Eli Lilly & Co. 4,5% 09/02/2029 usb 630.000 638.416 0,64 192.231 0,19
Eli Lilly & Co. 4,75% 12/02/2030 usbD 200.000  204.682 0,21 IRLAND
FedEx Corp., Reg. S 0,45% EUR 660.000 699.247 0,71 Bank of Ireland Group plc, FRN, uUsD 400.000 401.307 0,40
04/05/2029 144A 6,253% 16/09/2026
Healthpeak OP LLC, REIT 1,35% usbD 410.000  390.892 0,39 401.307 0,40
01/02/2027 ITALIEN
Humana, Inc. 5,75% 01/03/2028 usD 570.000  588.100 0,59 Enel Finance International NV, 144A  USD 300.000 305.474 0,31
Johnson Controls International plc EUR 350.000 413.657 0,42 5,125% 26/06/2029
3% 15/09/2028 305.474 0,31
Kilroy Realty LP, REIT 4,75% usbD 590.000  585.153 0,59 NIEDERLANDE
15/12/2028 Cooperatieve Rabobank UA UusD 755.000  754.664 0,76
Pacific Life Global Funding II, EUR 150.000  174.604 0,18 4,375% 04/08/2025
Reg. S 3,125% 18/06/2031 NXP BV 3,4% 01/05/2030 usb 850.000  803.742 0,81
PNC Financial Services Group, Inc. ~ USD 845.000 816.553 0,82 1.558.406 1,57
(The) 1,15% 13/08/2026 PORTUGAL
Prologis Euro Finance LLC, REIT EUR 560.000 620.473 0,63 - 0
L Eﬂs’1 g;ggg:;e BV, 144A6,3% UsD 700.000  725.464 0,73
Rewvity, Inc. 3,3% 15/09/2029 usD 405.000  383.289 0,39 725.464 0,73
Rewvity, Inc. 1,875% 19/07/2026 EUR 350.000  408.080 0,41 SUDKOREA
San Diego Gas & Electric Co. uUsbD 785.000 801.639 0,81 Hanwha Energy USA Holdings USD 400.000 401.341 0’40
4.95% 15/08/2028 Corp., 144A 4,375% 02/07/2028
Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,5%  EUR 750.000  835.426 0,84 Shinhan Bank Co. Ltd., 144A usD 400.000  406.350 0,41
T01/03420§8 logies Global Holdi usD 375.000  370.494 0,37 £/625% 13/05/2030
rane lechnologies Global Holdin . K s :
sl preoyivasis il SI,'SQE’?SSZ/E gzoé Ltd., Reg. S usD 950.000  955.892 0,96
UnitedHealth Group, Inc. 3,375% USD 335.000 330419 0,33 SK On Co. Ltd., Reg. S 5,375% USD 400.000 402.661 0,41
15/04/2027 11/05/2026
UnitedHealth Group, Inc. 4,4% usbD 735000  738.488 0,74 2.166.244 218
15/06/2028 SPANIEN
UnitedHealth Group, Inc. 4,7% usb 520000 525796 053 = i oRank SA, FRN, 144A4,634% USD 500000 501.165 0,51
15/04/2029 03/07/2029
U1nsit/%cill-|2eoagt1h Group, Inc. 4,65% usbD 500.000  502.472 0,51 501.165 0,51
Xylem, Inc. 3,25% 01/11/2026 USD 560000 552040 056  -DDERSTAATLICH
. : 21.376.273 21 ’55 African Development Bank 4,125%  USD 420.000 421.674 0,43
20 2 25/02/2027
Summe Anleihen 74.446.852 75,04 421.674 0,43
Sl_‘j‘l')‘;':‘tfazg;sr:'w:::::;iere 74446852 7504 \EREINIGTES KONIGREICH
und Geldmarktinstrumente Astrazeneca Finance LLC 4,875% uUsD 770.000 785.581 0,79
03/03/2028
. 785.581 0,79
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden AES Corp. (The) 1,375% Usb 750.000  735.789 0,74
Anleihen 15/01/2026
Atlassian Corp. 5,25% 15/05/2029 ~ USD 610.000  625.957 0,63
AUSTRALIEN Citibank NA, FRN 4,876% usD 500.000  503.052 0,51
Brambles USA, Inc., 144A4,125%  USD 150.000  149.935 0,15 19/11/2027
23/10/2025 CyrusOne Data Centers Issuer | usD 50.000 49.070 0,05
NBN Co. Ltd., Reg. S 5,2% AUD 960.000 649.225 0,66 LLC ‘AZY, 144A 4’3% 20/04/2048
25/08/2028 CyrusOne Data Centers Issuer | uSD 180.000 175589 0,18
799.160 0,81 LLC 'A2’, 144A 4,5% 20/05/2049
CHILE Equitable Financial Life Global usD 340.000  329.966 0,33
AES Andes SA, 144A 6,3% uUsD 600.000 616.714 0,62 Funding, 144A 1,3% 12/07/2026
15/03/2029 Fifth Third Bancorp, FRN 1,707% usD 525000  506.944 0,51
616.714 0,62 01/11/2027
FRANKREICH Health Care Service Corp. AMutual  USD 760.000  775.153 0,78
BNP Paribas SA, FRN, 144A USD 830.000 806.574 0,81 Legal Reserve Co., 144A 5,2%
1,675% 30/06/2027 15/06/2029
BPCE SA, FRN, 144A 2,045% usD 750.000  725.215 0,73 Icon Investments Six DAC 5,809% usD 400.000  408.396 0,41
19/10/2027 08/05/2027
1.531.789 1,54 Icon Investments Six DAC 5,849%  USD 400.000  414.529 0,42
INDIEN 08/05/2029
HDFC Bank Ltd., Reg. S 5,686% USD 500.000 503.415 0,51 IQVIA, Inc. 6,25% 01/02/2029 usb 475.000  496.563 0,50
02/03/2026 Kaiser Foundation Hospitals 3,15%  USD 540.000  530.538 0,53
503.415 0,51 01/05/2027
INDONESIEN M&T Bank Corp., FRN 4,833% uUsD 1.030.000 1.038.051 1,05
PT Tower Bersama Infrastructure UsD 200.000  192.231 0,19 16/01/2029
Tbk., Reg. S 2,8% 02/05/2027 Metropolitan Life Global Funding |, ~ USD 810.000  809.919 0,82
144A 0,95% 02/07/2025
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Nicht
realisierter
% des Gewinn/ % des
Menge/ Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mobgens wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
New York State Electric & Gas USD 345.000 357.549 0,36 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1.549.795 1,56
Corp., 144A 5,65% 15/08/2028 Devisentermingeschéften
Niagara Mohawk Power Corp., usb 525.000  463.572 0,47 GBP 103441 USD 142117 01/07/2025  J.P.Morgan (599) -
144A1,96% 27/06/2030 GBP 32618 USD 44753 02/07/2025  J.P.Morgan (129) -
PNC Financial Services Group, Inc. ~ USD 300.000  300.478 0,30 GBP 70911557  USD  97.141.742 04/08/2025 Bankof  (111.338)  (0,11)
(The), FRN 4,758% 26/01/2027 America
Roche Holdings, Inc., 144A 5,338% USD 750.000 778.171 0,78 UsD 665.526 AUD 1.034.414 25/07/2025  J.P.Morgan (11.762)  (0,01)
13/11/2028 usb 1112392  AUD  1.747.272 25/07/2025 UBS  (31.642)  (0,03)
Roche Holdings, Inc., 144A 4,203% USD 400.000 400.607 0,40 UsD 759.267 CAD 1.049.550 25/07/2025 Citibank (9.357)  (0,01)
09/09/2029 UsD 128.258 EUR 109.589 02/07/2025  J.P. Morgan (158) -
Solventum Corp. 5,4% 01/03/2029 uUsb 500.000 514.123 0,52 usD 1.649.787 EUR 1445113 22/08/2025  J.P.Morgan (49.578)  (0,05)
Sutter Health 1,321% 15/08/2025 USD 285.000 283.856 0,29 usb 33.045.057 EUR  29.187.193 22/08/2025 Standard (1.277.299)  (1,29)
Synopsys, Inc. 4,55% 01/04/2027 uUsb 500.000 502.534 0,51 Chartered
Synopsys, Inc. 4,65% 01/04/2028 ~ USD 280.000  282.720 0,28 usb 986.758  GBP 729227 02/07/2025  J.P.Morgan  (10.897)  (0,01)
Synopsys, Inc. 4,85% 01/04/2030  USD 455000  460.912 046 usb 149993 GBP 110196 04/08/2025 ~ J.P. Morgan (o -
Truist Financial Corp., FRN 1,267%  USD 110000  107.549 0,11 usb 535540 GBP 401,053 22/082025 HSBC — (13.310)  (001)
02/03/2027 usd 272541 GBP 200904 220082025  JP.Morgan  (2400) -
UMBS 6% 01/06/2054 usD 98.021 99.781 0,10 usb 7.652.957 GBP  5.739.750 22/08/2025 UBS  (202.013)  (0,21)
UMBS 6% 01/08/2054 usb 84.252 85.745 0,09 Nicht- realisier_ter Gesamtverlust aus (1.721.273) (1,73)
UMBS 6% 01/10/2054 usD 553235 563650 057 Devisenterminkontrakten
12.600.763 12,70 Nicht realisierter Nettoverlust aus (171.478)  (0,17)
Summe Anleihen 23.100.387 23,29 Devisenterminkontrakten
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 23.109.387 23,29
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente
Summe Anlagen 97.556.239 98,33 Zinsswap-Kontrakte
% des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens
Financial-Futures-Kontrakte 1200000 CAD  JP Morgan  Variabler Zins bezahit 200212030 2050 -
Nicht REPO_CORRA
realisierter 1 Tag, Festzins
Gesamt-  Gewinn/  %des erhalten 2,731%
Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover- 3.220.000 GBP  JP.Morgan  Variabler Zins bezahlt 06/11/2026 23422 0,02
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD mdgens SONIA 1 Tag,
Festzins erhalten
Euro-Bobl, 08/09/2025 (3) EUR (413.798) 1.652 - 4,282%
Euro-Schatz, 08/09/2025 (3 EUR  (4.398.644) 7587 001 36000000 CNY  JP.Morgan Variabler Zins 0410312030 36014 004
US 10 Year Note, 19/09/2025 6 USD 671.719 10.924 0,01 CNREPOFIX=
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 20.163 0,02 CFXS 1 Wochen
Financial-Futures-Kontrakten bezahlt, Festzins
Long Gilt, 26/09/2025 2) GBP (254.768) (6.293)  (0,01) 1,628% erhalten
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (6.293)  (0,01) Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 63.486 0,06
Financial-Futures-Kontrakten beizulegenden Zeitwert — Aktiva
Nicht realisierter Nettogewinn aus 13870 0,01 640500000  JPY  J.P.Morgan  Variabler Zins bezahlt 30/09/2029 (48615)  (0,05)
Financial-Futures-Kontrakten TONAR 1 Tag,
Festzins erhalten
0,571%
Summe Zinsswap-Kontrakte zum (48.615)  (0,05)
) ) . beizulegenden Zeitwert — Passiva
Devisentermingeschafte Nettomarktwert von 14811 001
Nicht Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
realisierter
Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
EUR 109.589 usb 125.222 02/07/2025  J.P. Morgan 3.195 - Barmittel 1.888.123 1,90
EUR 109.589 usb 128.540 04/08/2025  J.P. Morgan 181 - Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) (228.490) (0,23)
EUR 851.499 usb 980.176 22/08/2025  J.P.Morgan 21.134 0,02
GBP 70.334.434 USD  94.720.086 02/07/2025 Deutsche  1.504.454 1,52
Bank
GBP 1.306.350 USsD 1.767.128 02/07/2025  J.P.Morgan 20.090 0,02
GBP 2.397 usb 3.263 04/08/2025  J.P. Morgan 17 -
usb 20 GBP 15 02/07/2025  J.P.Morgan - -
usb 186.742 GBP 135.945 04/08/2025  J.P. Morgan 724 -
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Gesamtnettovermdgen 99.215.872 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermdgens

Vereinigte Staaten von Amerika 34,25
Uberstaatlich 20,23
Frankreich 4,71
Niederlande 4,57
Vereinigtes Koénigreich 4,37
Sudkorea 3,82
Spanien 3,49
Australien 2,08
Schweden 2,05
Deutschland 2,02
Irland 1,65
Italien 1,24
Danemark 1,19
Portugal 1,18
Finnland 1,12
Chile 1,03
Griechenland 0,96
Vereinigte Arabische Emirate 0,82
Thailand 0,81
Jordanien 0,81
Schweiz 0,80
Tschechische Republik 0,61
Kanada 0,60
Indien 0,51
Japan 0,50
Peru 0,50
Luxemburg 0,42
Philippinen 0,41
Mexiko 0,40
Slowenien 0,25
Kroatien 0,25
Rumaénien 0,25
Belgien 0,24
Indonesien 0,19
Summe Anlagen 98,33
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 1,67
Summe 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Rating von Emittenten weltweit,
einschliesslich aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit einem
Rating von BBB- oder héher von Standard & Poor’s oder mit
einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw. von
vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating haben) und
von Unternehmen begeben wurden. Der Anlageverwalter
stellt mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems
sicher, dass von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Die
Schuldtitel des Portfolios kdnnen fest- und variabel
verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und andere
Ubertragbare Schuldtitel jeglicher Art, einschliesslich
hochverzinsliche Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann
auch in Vorzugsaktien, hybride Finanzinstrumente sowie
Staatsanleihen investieren. Dariber hinaus kann der
Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich bis
zu 10% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Der Fonds kann erganzend in
mehr als begrenztem Masse in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) investieren.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorUbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn

TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in Bezug auf
einen bestimmten Kredit eine Ansicht zum Ausdruck
zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden und zu einer
Erhdhung der risikobereinigten Renditen fuhren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
sEinsatz von Derivaten durch den Fonds® des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
AUSTRALIEN
APA Infrastructure Ltd., Reg. S GBP 485.000 494.432 1,64
2,5% 15/03/2036
Brambles USA, Inc,, Reg. S 3,625% EUR 100.000 118.556 0,39
02/04/2033
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 100.000 122.646 0,41
Reg. S 4,225% 26/04/2033
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 100.000 121.175 0,40
Reg. S 4,143% 17/04/2035
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 100.000 119.069 0,39
Reg. S 3,974% 12/03/2036
975.878 3,23
BELGIEN
Aedifica SA, REIT, Reg. S 0,75% EUR 300.000 297.180 0,98
09/09/2031
Shurgard Luxembourg SARL, EUR 100.000 117.130 0,39
Reg. S 4% 27/05/2035
UCB SA, Reg. S 4,25% 20/03/2030 EUR 200.000 240.571 0,79
654.881 2,16
BERMUDA
Aspen Insurance Holdings Ltd. uUsD 35.000 35.500 0,12
5,75% 01/07/2030
RenaissanceRe Holdings Ltd. 5,8% USD 30.000 30.775 0,10
01/04/2035
66.275 0,22
BULGARIEN
Bulgaria Government Bond, Reg. S EUR 190.000 225.364 0,75

3,5% 07/05/2034
225.364 0,75
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
KANADA IRLAND
Enbridge, Inc. 5,625% 05/04/2034 USD 20.000 20.493 0,07 GAS Networks Ireland, Reg. S EUR 100.000 118.567 0,39
Enbridge, Inc. 6,7% 15/11/2053 UsD 40.000 43.138 0,14 3,25% 12/09/2030
Enbridge, Inc. 5,95% 05/04/2054 usD 65.000 64.194 0,21 118.567 0,39
Federation des Caisses Desjardins ~ EUR 100.000  119.659 0,40 ITALIEN
du Quebec, Reg. S 3,467% Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S EUR 100.000 121.567 0,40
05/09/2029 4,25% 28/06/2032
Magna International, Inc. 5,875% usD 15.000 15.356 0,05 Enel SpA, Reg. S, FRN 1,875% EUR 100.000  104.164 0,35
01/06/2035 Perpetual
262.840 0,87 Ferrari NV, Reg. S 3,625% EUR 100.000  120.058 0,40
KROATIEN 21/05/2030
Erste&Steiermaerkische Banka dd, EUR 100.000  121.810 0,40 Intesa Sanpaolo Assicurazioni SpA,  EUR 200.000  233.840 0,77
Reg. S, FRN 4,875% 31/01/2029 Reg. S 4,217% 05/03/2035
121.810 0,40 579.629 1,92
TSCHECHISCHE REPUBLIK LUXEMBURG
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 100.000 123.163 0,41 Blackstone Property Partners EUR 175.000  200.944 0,67
4,824% 15/01/2030 Europe Holdings SARL, Reg. S
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 100.000  122.739 0,40 1% 20/10/2026
4,57% 03/07/2031 GELF Bond Issuer | SA, REIT, EUR 205.000  240.047 0,79
Moneta Money Bank A/S, Reg. S, EUR 100.000  120.382 0,40 Reg. § 3,625% 27/11/2031
FRN 4,414% 11/09/2030 Logicor Financing SARL, Reg. S EUR 100.000 121.945 0,40
366.284 1,21 4,625% 25/07/2028
DANEMARK SELP Finance SARL, REIT, Reg. S EUR 100.000 117.630 0,39
DSV Finance BV, Reg. S 3,25% EUR 100.000  118.121 0,39 3,75% 16/01/2032
06/11/2030 680.566 2,25
TDC Net A/S, Reg. S 5,618% EUR 100.000  124.885 0,41 MEXIKO
06/02/2030 America Movil SAB de CV 5,75% GBP 200.000 283.727 0,94
TDC Net A/S, Reg. S 6,5% EUR 100.000  130.098 0,43 28/06/2030
01/06/2031 283.727 0,94
373.104 1,23 NIEDERLANDE
ESTLAND IMCD NV, Reg. S 4,875% EUR 100.000  123.378 0,41
Luminor Bank A/S, Reg. S, FRN EUR 100.000  119.141 0,39 18/09/2028
4,042% 10/09/2028 ING Groep NV, FRN 6,083% usD 200.000  203.697 0,67
119.141 0,39 11/09/2027
FRANKREICH ING Groep NV, Reg. S, FRN EUR 100.000 120.857 0,40
Credit Agricole Assurances SA, EUR 100.000 121250 0,40 4,375% 15/08/2034
Reg. S 4,5% 17/12/2034 Royal Schiphol Group NV, Reg. S EUR 100.000 114.562 0,38
Praemia Healthcare SACA, REIT,  EUR 100.000  105.966 0,35 3,375% 17/09/2036
Reg. S 0,875% 04/11/2029 Universal Music Group NV, Reg. S EUR 100.000 122.267 0,40
RCI Banque SA, Reg. S 3,875% EUR 275000  330.987 1,09 4% 13/06/2031
12/01/2029 684.761 2,26
SEB SA, Reg. S 3,625% EUR 100.000  117.599 0,39 NEUSEELAND
24/06/2030 Chorus Ltd. 3,625% 07/09/2029 EUR 100.000  120.194 0,40
Veolia Environnement SA, Reg. S EUR 100.000 116.996 0,39 120.194 0,40
3,324% 17/06/2032 NORWEGEN
792.798 2,62 Var Energi ASA, Reg. S 5,5% EUR 100.000 125.818 0,42
DEUTSCHLAND 04/05/2029
Alstria Office AG, REIT, Reg. S EUR 100.000 119.564 0,39 125.818 0,42
5,5% 20/03/2031 PORTUGAL
Commerzbank AG, Reg. S, FRN EUR 100.000 120.417 0,40 Banco Comercial Portugues SA, EUR 100.000 118.181 0,39
4% 16/07/2032 Reg. S, FRN 3,125% 21/10/2029
Volkswagen Financial Services AG, EUR 100.000 117.865 0,39 118.181 0,39
Reg. S 3,875% 19/11/2031 SUDKOREA
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S EUR 100.000 117.546 0,39 SK Broadband Co. Ltd., Reg. S UsSD 200.000 201.705 0,67
4,357% 03/10/2032 4,875% 28/06/2028
475.392 1,57 201.705 0,67
ISLAND SPANIEN
Avrion Banki HF, Reg. S 0,375% EUR 120.000  140.787 0,46 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR 200.000  239.770 0,79
14/07/2025 SA, Reg. S, FRN 4,375%
Islandsbanki HF, Reg. S 3,875% EUR 100.000 119.714 0,40 29/08/2036
20/09/2030 Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 200.000 246.301 0,81
Landsbankinn HF, Reg. S 6,375% EUR 100.000  124.223 0,41 FRN 4,25% 13/09/2030
12/03/2027 CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 200.000  237.307 0,79
Landsbankinn HF, Reg. S 5% EUR 100.000 123.553 0,41 3,625% 19/09/2032
13/05/2028 723.378 2,39
508.277 1,68
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UBERSTAATLICH General Motors Co. 5,95% UsD 67.000 62.407 0,21
Africa Finance Corp., 144A 5,55% usD 200.000  199.005 0,66 01/04/2049
08/10/2029 General Motors Financial Co., Inc. usb 50.000 51.003 0,17
Central American Bank for usD 200.000  203.350 0,67 5,55% 15/07/2029
Economic Integration, 144A 4,75% General Motors Financial Co., Inc. uUsD 70.000 71.218 0,23
24/01/2028 5,6% 18/06/2031
Corp. Andina de Fomento, FRN, UsSD 200.000 203.073 0,67 Goldman Sachs Group, Inc. (The), GBP 272.000 347.352 1,15
144A 6,75% Perpetual Reg. S 1,5% 07/12/2027
605.428 2,00 Haleon Netherlands Capital BV, EUR 100.000 111.502 0,37
SCHWEDEN Reg. S 1,75% 29/03/2030
Autoliv, Inc., Reg. S 3,625% EUR 100.000 119.662 0,40 Harley-Davidson Financial Services, EUR 100.000 118.134 0,39
07/08/2029 Inc., Reg. S 4% 12/03/2030
119.662 0,40 HCA, Inc. 5,45% 15/09/2034 usD 40.000 40.238 0,13
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE HCA, Inc. 5,95% 15/09/2054 usD 30.000 29.043 0,10
DP World Ltd., Reg. S 5,25% uUsD 200.000 203.036 0,67 Healthcare Realty Holdings LP, usb 145.000 134.551 0,44
24/12/2029 REIT 3,1% 15/02/2030
203.036 0,67 Healthcare Realty Holdings LP, uUsD 25.000 21.357 0,07
VEREINIGTES KONIGREICH REIT 2% 15/03/2031
Informa plc, Reg. S 3,25% EUR 100.000 116.837 0,39 Hewlett Packard Enterprise Co. uUsD 128.000 127.066 0,42
23/10/2030 4,55% 15/10/2029
London Stock Exchange Group plc,  GBP 230.000 277.657 0,92 HF Sinclair Corp. 5,75% 15/01/2031 USD 90.000 92.055 0,30
Reg. S 1,625% 06/04/2030 HF Sinclair Corp. 6,25% 15/01/2035 USD 95.000 95.995 0,32
National Grid Electricity Distribution ~ EUR 200.000  242.377 0,80 Home Depot, Inc. (The) 4,95% usb 50.000 50.512 0,17
East Midlands plc, Reg. S 3,949% 25/06/2034
20/09/2032 Kilroy Realty LP, REIT 3,05% UsD 22.000 19.908 0,07
Nationwide Building Society, EUR 100.000  120.870 0,40 15/02/2030
Reg. S, FRN 4,375% 16/04/2034 Kilroy Realty LP, REIT 2,5% usD 10.000 8.038 0,03
Santander UK Group Holdings plc, ~ USD 200.000  199.573 0,66 15/11/2032
FRN 4,858% 11/09/2030 Kite Realty Group LP, REIT 4,95% UsD 81.000 81.215 0,27
Segro Capital SARL, REIT,Reg. S  EUR 137.000  151.631 0,50 15/12/2031
1,875% 23/03/2030 LKQ Dutch Bond BV 4,125% EUR 100.000 119.241 0,39
Segro plc, REIT, Reg. S 3,5% EUR 100.000 116.381 0,38 13/03/2031
24/09/2032 Morgan Stanley, FRN 4,099% EUR 100.000 120.065 0,40
Severn Trent Utilities Finance plc, EUR 100.000  119.939 0,40 22/05/2036
Reg. S 4% 05/03/2034 Motorola Solutions, Inc. 5,2% uUsbD 35.000 35.477 0,12
SSE plc, Reg. S 3,5% 18/03/2032 EUR 184.000 218.200 0,72 15/08/2032
1.563.465 517 Motorola Solutions, Inc. 5,55% UsbD 75.000 76.258 0,25
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 15/08/2035
AES Corp. (The) 5,8% 15/03/2032  USD 75.000 76.097 0,25 National Fuel Gas Co. 5,5% usb 75.000  77.063 0,25
American Homes 4 Rent LP, REIT ~ USD 35000 34689 0,11 15/03/2030
5,25% 15/03/2035 Occidental Petroleum Corp. 7,5% usD 24.000 26.419 0,09
American Medical Systems Europe ~ EUR 139.000 162703 0,54 01/05/2031
BV 3% 08/03/2031 ONEOK, Inc. 6,35% 15/01/2031 usD 15.000  16.018 0,05
Boardwalk Pipelines LP 5,625% usb 144000  145.809 0,48 Oracle Corp. 3,65% 25/03/2041 usb 56.000 44.030 0,14
01/08/2034 Oracle Corp. 5,55% 06/02/2053 UsD 77.000 72167 0,24
Booz Allen Hamilton, Inc. 5,95% usbD 65.000 66.016 0,22 Owens Corning 5,95% 15/06/2054 ~ USD 9.000 9.069 0,03
15/04/2035 Prologis LP, REIT 3% 15/04/2050 usD 67.000 43.323 0,14
Celanese US Holdings LLC, STEP uUsb 65.000 67.890 0,22 Realty Income Corp., REIT 2,5% GBP 244.000 213.034 0,70
6,629% 15/07/2032 14/01/2042
Cencora, Inc. 5,15% 15/02/2035 usD 50.000 50.358 0,17 Salesforce, Inc. 2,9% 15/07/2051 usD 108.000 68.890 0,23
Centene Corp. 2,5% 01/03/2031 UsD 60.000 51.634 0,17 Southern California Gas Co. 5,45%  USD 75.000 76.397 0,25
Consumers Energy Co. 4,5% usD 30.000 30.091 0,10 15/06/2035
15/01/2031 UnitedHealth Group, Inc. 5,3% USD 35.000 35.598 0,12
CRH SMW Finance DAC 5,125% USD 200.000 204.961 0,68 15/06/2035
09/01/2030 UnitedHealth Group, Inc. 2,9% usD 130.000 80.358 0,27
CVS Health Corp. 5,7% 01/06/2034 USD 280.000 287.604 0,95 15/05/2050
Delta Air Lines, Inc. 5,25% usbD 50.000 50.373 0,17 UnitedHealth Group, Inc. 5,95% USD 20.000 20.254 0,07
10/07/2030 15/06/2055
DTE Energy Co. 5,1% 01/03/2029  USD 155.000  157.953 0,52 US Treasury 5% 15/05/2045 usb 220.000 225311 0,74
ERP Operating LP, REIT 4,95% usbD 40.000 40.380 0,13 US Treasury 4,625% 15/02/2055 usDb 395.000 383.335 1,27
15/06/2032 US Treasury 4,75% 15/05/2055 USD 705.000 698.666 2,31
Ferguson Enterprises, Inc. 5% UsSD 30.000 29.726 0,10 5.829.626 19,27
03/10/2034 Summe Anleihen 16.899.787 55,87
First American Financial Corp. uUsD 141.000 137.944 0,46
5,45% 30/09/2034
Fiserv, Inc. 4,5% 24/05/2031 EUR 105.000 130.227 0,43
Ford Motor Credit Co. LLC 6,532%  USD 200.000  202.604 0,67

19/03/2032
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. . . PERU
Convertible Anleihen (Wandelanleihen) Peru Government Bond 5,5% USD 190.000  189.895 0,63
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 30/03/2036
Ares Management Corp. 6,75% UsSD 573 30.916 0,10 189.895 0,63
01/10/2027 KATAR
: ; 30916 0,10 Ooredoo International Finance Ltd,,  USD 200000 196025 0,65
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 30.916 0,10 144/ 4,625% 10/10/2034
Summe Boérsennotierte 16.930.703 55,97 196.025 0,65
libertragbare Wertpapiere VEREINIGTES KONIGREICH
und Geldmarktinstrumente Harbour Energy pic, 144A6,327%  USD 200.000 198537 0,66
. 01/04/2035
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf Swiss RE Subordinated Finance usb 200.000  199.595 0,66
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 8'1'3/0';/'?2%;“134“ 6,191%
Anleihen 398132 1,32
AUSTRALIEN VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Commonwealth Bank of Australia, uUsD 200.000 195.942 0,65 Ally Financial, Inc., FRN 6,992% UsSD 55.000 57.865 0,19
FRN, 144A 5,929% 14/03/2046 13/06/2029
Goodm?n us l?iga?/c% S;i;(o%c% usb 30.000 29.876 0,10 Ally Financial, Inc., FRN 6,848% usbD 53.000 55.918 0,18
REIT, 144A 5,125% 07, 4 03/01/2030
South32 Treasury Ltd., 144A 4,35% USD 78.000 73.057 0,24 Amrize Finance US LLC, 144A usD 65.000 65.887 0,22
14/04/2032 4,95% 07/04/2030
Westpac Banking Corp., FRN usD 80.000 80.323 0,26 Arbys Funding LLC, Series 2020-1A  USD 76.200 72.719 0,24
5,618% 20/11/2035 ‘A2, 144A 3,237% 30/07/2050
379.198 1,25 Ares Strategic Income Fund, 144A  USD 80.000 79.992 0,26
BRASILIEN 5,45% 09/09/2028
Raizen Fuels Finance SA, 144A UsD 200.000  187.110 0,62 Athene Global Funding, 144A usbD 125.000  127.713 0,42
5,7% 17/01/2035 5,526% 11/07/2031
Raizen Fuels Finance SA, 144A uUsD 200.000 196.591 0,65 Baltimore Gas and Electric Co. UsD 50.000 51.096 0,17
6,7% 25/02/2037 5,45% 01/06/2035
383.701 1,27 Bank of America Corp., FRN usb 125.000 118.959 0,39
CHILE 3,194% 23/07/2030
AES Andes SA, 144A 6,25% UsD 200.000  203.551 0,67 Bank of America Corp., FRN usD 255.000  254.069 0,84
14/03/2032 5,425% 15/08/2035
Chile Electricity Lux MPC Il SARL, ~ USD 195501  195.673 0,65 Bank of America Corp., FRN usb 70.000 69.945 0,23
144A 5,58% 20/10/2035 5,518% 25/10/2035
399.224 1,32 Bank of America Corp., FRN USD 65.000 66.100 0,22
FRANKREICH 6,125% Perpetual
Banque Federative du Credit Mutuel USD 200.000  207.281 0,69 Bayer US Finance LLC, 144A usb 200.000  209.847 0,69
SA, 144A 5,538% 22/01/2030 6,25% 21/01/2029
Engie SA, 144A 5,625% 10/04/2034 USD 200.000 206.050 0,68 Brooklyn Union Gas Co. (The), usb 25.000 26.587 0,09
Sodexo, Inc., 144A5,15% usD 200.000  203.083 0,67 144A 6,388% 15/09/2033
15/08/2030 Cadence Design Systems, Inc. usb 35.000 34.484 0,11
616.414 2,04 4,7% 10/09/2034
DEUTSCHLAND CapitaIDOne Financial Corp., FRN USD 55.000 56.210 0,19
Bayer US Finance 1 LLC, 144A USD 1565000 116407 038 5,247% 26/07/2030
4,7% 15/07/2064 CapltaIOOne Financial Corp., FRN usD 30.000 25.418 0,08
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN  USD 200000 206632 0,68 2,359% 29/07/2032
8,13% Perpetual Centene Corp. 4,625% 15/12/2029  USD 156.000 151.687 0,50
PI'OGI'OUP AG. 144A 5.375% EUR 25.000 29.130 0.10 Centene COrp 3,375% 15/02/2030 UsSD 55.000 50.562 0,17
15/04/2031 Charter Communications Operating  USD 130.000 115.837 0,38
352.169 1,16 LLC 2,8% 01/04/2031
ITALIEN Charter Communications Operating  USD 70.000 74.734 0,25
Eni SpA, 144A 5,5% 15/05/2034 USD 200000 201076 0,66 LLC 6,65% 01/02/2034 _
Snam SpA, 144A 5% 28/05/2030 usD 200.000 201.511 0,67 Charter Communications Operating  USD 40.000 42.549 0,14
402587 133 LLC 6,55% 01/06/2034
. ‘ Citigroup, Inc., FRN 4,412% usD 90.000 88.945 0,29
M'EXIKCI\)/I ico SAde CV, 144A UsSD 280.000 283.920 0,94 31/03/2031
|nerao exico e CV, : . J Citigroup, Inc., FRN 5,827% UsD 65.000 66.179 0,22
5,625% 12/02/2032
AT oA 13/02/2035
: ) Civitas Resources, Inc., 144A uUsb 15.000 15.381 0,05
NIEDERLANDE 9,625% 15/06/2033
ASBQ 1@';”%2 /‘13;‘/%'3“524 FRN, 144A  USD 200.000  203.265 0,67 Comcast Corp. 2,887% 01/11/2051  USD 450.000  272.598 0,90
J ° Corebridge Financial, Inc. 3,85% UsbD 85.000 83.250 0,28
203265 0,67 05/04/2029
NORWEGEN CVS Health Corp., FRN 6,75% usD 5000 4995 0,02
Yara International ASA, 144A UsD 105.000  116.851 0,39 10/12/2054
7,378% 14/11/2032 CyrusOne Data Centers Issuer | usD 35000  34.142 0,11
116.851 0,39 LLC ‘A2, 144A 4,5% 20/05/2049
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Diamondback Energy, Inc. 5,75%  USD 115000  106.195 0,35 Mars, Inc., 144A 5,7% 01/05/2055  USD 40.000  39.799 0,13
18/04/2054 Mileage Plus Holdings LLC, 144A  USD 132.000 132432 0,44
Directv Financing LLC, 144A usD 65.000 64.798 0,21 6,5% 20/06/2027
5,875% 15/08/2027 Morgan Stanley, FRN 5,192% usD 135000  138.304 0,46
Driven Brands Funding LLC, Series  USD 22.869 22.790 0,08 17/04/2031
2019-1A A2’ 4,641% 20/04/2049 Morgan Stanley, FRN 2,239% usD 145000 125315 0,41
Driven Brands Funding LLC, Series  USD 23.052 22.708 0,08 21/07/2032
2019-2A'A2’, 144A 3,981% Morgan Stanley, FRN 6,342% usD 65.000  70.458 0,23
20/10/2049 18/10/2033
Driven Brands Funding LLC, Series  USD 60.728 58.066 0,19 Morgan Stanley, FRN 5,32% usD 67.000 67.670 0,22
2020-2A'A2', 144A 3,237% 19/07/2035
20/01/2051 New York State Electric & Gas usD 100.000  104.765 0,35
Equitable America Global Funding, ~ USD 95000  95.998 0,32 Corp., 144A 5,85% 15/08/2033
144A 4,95% 09/06/2030 NRG Energy, Inc., 144A 7% usD 65.000  71.311 0,24
ERAC USA Finance LLC, 144A usD 70000  69.893 0,23 15/03/2033
4,9% 01/05/2033 Owens Corning 3,5% 15/02/2030  USD 160.000  152.812 0,51
FMC Corp., FRN 8,45% 01/11/2055  USD 45.000 45.918 0,15 Paychex, Inc. 5,35% 15/04/2032 usD 75.000 76.831 0,25
Fortitude Group Holdings LLC, usb 80.000 82.296 0,27 Planet Fitness Master Issuer LLC usD 84.363 85.616 0,28
144A6,25% 01/04/2030 ‘A2, 144A 5,765% 05/06/2054
Foundry JV Holdco LLC, 144A5,5% USD 200.000  204.603 0,68 PNC Financial Services Group, Inc. ~ USD 70.000 71.949 0,24
25/01/2031 (The), FRN 5,575% 29/01/2036
GA Global Funding Trust, 144A usb 150.000  153.879 0,51 Prologis Targeted US Logistics usD 30.000 30.100 0,10
5,4% 13/01/2030 Fund LP, 144A 5,25% 15/01/2035
Goldman Sachs Group, Inc. (The), UsbD 150.000 153.697 0,51 PSEG Power LLC, 144A 5,2% uUsD 20.000 20.411 0,07
FRN 5,218% 23/04/2031 15/05/2030
Golub Capital Private Credit Fund usD 25.000 24.966 0,08 Reinsurance Group of America, usD 60.000 59.855 0,20
5,875% 01/05/2030 Inc., FRN 6,65% 15/09/2055
Hardee's Funding LLC, Series usD 23875 22719 0,08 Rentokil Terminix Funding LLC, usD 200.000  201.212 0,67
2020-1A°A2’, 144A 3,981% 144A 5% 28/04/2030
20/12/2050 SBA Tower Trust, REIT, 144A usD 100.000 94.238 0,31
Hardee’s Funding LLC, Series USD 33.600 30.652 0,10 2,328% 15/07/2052
2021-1A°A2', 144A 2,865% SBA Tower Trust, REIT, 144A usD 150.000  129.883 0,43
20/06/2051 2,593% 15/10/2056
Hardee's Funding LLC ‘A23’, 144A  USD 27975  27.679 0,09 SEB Funding LLC ‘AZ’, 144A usD 25000 25565 0,08
5,71% 20/06/2048 7,386% 30/04/2054
HAT Holdings I LLC, 144A 8% usb 60.000 62421 0,21 ServiceMaster Funding LLC, usD 23.511 21.853 0,07
15/06/2027 Series 2020-1 ‘A21’, 144A 2,841%
HAT Holdings | LLC, 144A3,75%  USD 80.000  73.322 0,24 30/01/2051
15/09/2030 Solventum Corp. 5,45% 13/03/2031  USD 165.000  171.089 0,57
Health Care Service Corp. AMutual ~ USD 50.000  48.567 0,16 Stellantis Finance US, Inc., 144A usD 200.000  201.562 0,67
Legal Reserve Co., 144A 5,875% 5,75% 18/03/2030
15/06/2054 Sutter Health 5,537% 15/08/2035  USD 160.000 165209 0,55
Hilcorp Energy I LP, 144A5,75%  USD 35000 34426 011 Synopsys, Inc. 5,7% 01/04/2055  USD 55000 54514 0,18
01/02/2029 Targa Resources Partners LP uUsD 50000 60224 020
Hilcorp En3e3rgy ILP, 144A8,375%  USD 80.000  83.045 0,27 6.875% 15/01/2029
01/11/20 o
Hyundai Capal America, 144 usD 75000 75822 025 292 ResourcesPartnersLP55% - USD TR e
5,15% 27/03/2030 o
Hyundai Capital America, 144A usD 85000 89869 030  lomeinetnuments, inc.4,5% USD 160000 161337 053
6,2% 21 : :
Intel Corp. 3,25% 15/11/2049 USD 158000 99767 033 gaveericonsoss o e USP I
IQVIA, Inc. 5,7% 15/05/2028 usD 400.000  409.514 1,35 Time Warner Cable LLC 6.55% USD 8.000 8.239 0,03
Jack in the Box Funding LLC ‘A2I’,  USD 46750 45098 0,15 01/05/2037
144A 3,445% 26/02/2052 US Bancorp, FRN 4,967% UsD 87.000 85771 0,28
Jackson National Life Global uUsb 150.000 154.275 0,51 22/07/2033
Funding, 144A 5,35% 13/01/2030 Wells Fargo & Co., FRN 6,491% usD 60.000 65466 0,22
Jane Street Group, 144A7,125%  USD 55000  57.863 0,19 23/10/2034
30/04/2031 Wells Fargo & Co., FRN 5,211% usD 55000  55.041 0,18
Jane Street Group, 144A 6,75% uUsb 15.000 15.447 0,05 03/12/2035
01/05/2033 Wells Fargo & Co., FRN 5,605% usD 230.000  236.638 0,78
JPMorgan Chase & Co., FRN usD 130.000  121.072 0,40 23/04/2036
2,739% 15/10/2030 Wells Fargo & Co., FRN 4,611% usD 80.000  67.904 0,22
JPMorgan Chase & Co., FRN usb 85.000 74.732 0,25 25/04/2053
2,545% 08/11/2032 Zaxby's Funding LLC, Series 2021-  USD 173250  160.217 0,53
Kenvue, Inc. 5,1% 22/03/2043 Usb 60.000 57.982 0,19 1A‘A2’, 144A 3,238% 30/07/2051
Kinetik Holdings LP, 144A6,625%  USD 40000  40.949 0,14 8520190 28,16
15/12/2028 Summe Anleihen 12.441.571 41,13
M&T Bank Corp., FRN 6,082% usD 65.000  68.673 0,23
13/03/2032
Mars, Inc., 144A 5,65% 01/05/2045  USD 20000  19.977 0,07
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% des Gesamt- Gewinn/  %des
Menge/ Marktwert Nettover- Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usD USD mdgens
. . . Euro-Schatz, 08/09/2025 5 EUR 628.378 (1.188) (0,01
Convertible Anleihen (Wandelanleihen) Long Gilt, 26/09/2025 @) GBP (509535  (12587)  (0,04)
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA US 5 Year Note, 30/09/2025 (M) USD  (1.198141)  (12625)  (0.04)
(i, [ i e epirie el 73000 70574 023 icht realisierter Gesamtverlust aus (26.400)  (0,09)

S C ble Bonds (Wandelanleihen) ;’gg;: g'gg Financial-Futures-Kontrakten
umme Convertible Bonds (Wandelanleihen K B . . .

Summe Ubertragbare, auf einem anderen 12.512.145 41,36 NII:?:;I:iiaal:?;i?::e:?::r?:,:a?ennaus 3469 001

geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Devisentermingeschifte
Anleihen Nicht
UBERSTAATLICH realisierter
International Bank for USD 100.000 100575 0,33 L Gewinn/ % des
Reconstruction & Development Kﬁuf- Ve'rlkaufs- Verkaufs- Falligkeits- ) (Verlust) Net't'over-
1,75% 31/01/2031* wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
_ L T 34011 USD 38768 0207/2025  J.P.Morgan 1086 -
Summe Anleihen ) 100575 0,33 EUR 3401 USD 39.892 04/08/2025  J.P. Morgan 5% -
Summe Sonstige libertragbare Wertpapiere 100.575 0,33 EUR 794822  USD 918.187 22/08/2025  J.P. Morgan 16476 0,06
und Geldmarktinstrumente . . .
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 17.618 0,06
Summe Anlagen 29.543.423 97,66 Devisentermingesch éiftegn
usb 39.805 EUR 34.011 02/07/2025  J.P. Morgan (49) -
usD 653878  EUR 571632 22/08/2025  J.P.Morgan  (18.325)  (0,06)
. usD 9264443  EUR  8.182.860 22/08/2025 Standard ~ (358.101) (1,18
Credit Default Swap-Kontrakte Ch:;;erd ( )8
Kaufen/ Zinssatz % des usD 1556878  GBP  1.163.455 25/07/2025 Deutsche  (35.021)  (0,12)
Ver- (Gezahlt)/ Filligkeits- Marktwert Nettover- Bank
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD mdgens Nicht realisierter Gesamtverlust aus (411.496)  (1,36)
1.510.000 USD J.P.Morgan CDX. Ver-  1,00% 200062030 32617 0,11 Devisenterminkontrakten
NA.IG.44-V1 kaufen Nicht realisierter Nettoverlust aus (393.878)  (1,30)
916.000 EUR J.P.Morgan ITRAXX. Ver-  1,00% 20/06:2030  23.113 0,08 Devisenterminkontrakten
EUROPE. kaufen
MAIN.43-V1
101.000 USD J.P.Morgan SaudiArabia Ver-  1,00% 20/06/2030 1.460 -
Government  kaufen i
Bond 4,75% Zinsswap-Kontrakte
16/01/2030 % des
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 57190 0,19 Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
beizulegenden Zeitwert — Aktiva Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mdgens
261.000 EUR J.P.Morgan ITRAXX. Kaufen (5,00)% 20/06/2030 (28.645)  (0,10) 180000 CAD  JP Morgan _ Variabler Zins 290512033 5694 002
EUROPE. bezahlt REPO_
CROSSOVER. CORRA1 Tag
43-\1 Festzins erhalten
274000 EUR JP.Morgan SESSA0875%  Ver- 1,00% 20/06/2030 (15.365)  (0,05) 3472%
04/1112027 kaufen ’ !
1198000 USD  JP.M Variabler Z 10/02/2027 6491 0,02
100.000 USD J.P.Morgan Tesla, Inc. 5,3% Kaufen (1,00)% 20/06/2026 (742) - organ zgarﬁ: Sgsfi'R
. 15/08/2025 1 Tag, Festzins
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum (44.752)  (0,15) erhalten 4.05%
beizulegenden Zeitwert — Passiva 25000  EUR  JP.Morgan Variabler Zins 05/12/2028 9828 004
Nettomarktwert von Credit- 12438 004 ' e ot EURIBOR ' '
Default-Swap-Kontrakten — Aktiva 6 Monate Festzins
erhalten 2,815%
340.000 CAD  JP.Morgan Variabler Zins 12/07/2033 15530 0,05
. . bezahlt REPO
Financial-Futures-Kontrakte CORRA1 Tag,
Nicht Festzins erhalten
realisierter 3,698%
Gesamt-  Gewinn/ % des Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 37.543 0,413
Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover- beizulegenden Zeitwert — Aktiva
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung UsD USD mdgens 909000 CAD  JP.Morgan Variabler Zins 07/03/2030 4994 (0,02)
Euro-Bobl, 08/09/2025 (15 EUR  (2.068.989) 7230 002 bezahlt REPO_
Euro-Bund, 08/09/2025 2) EUR  (305301) 122 - go'szA 1 Thagh,
Euro-Buxl, 08/09/2025 () EWR  (139678) 1922 001 Ayt
Euro-OAT, 08/09/2025 () EUR (435.699) 357 - ) '
US 2 Year Note, 3010912025 70USD 146055 5469 opp  SummeZinsswap-Kontrakte zum (4954 (002
US 10 Year Note, 19/09/2025 7 USD 783672 5297 0,02 N gk T O
US Ulra Bond, 19/09/2025 4 U ama0 a3 00 e Aktiva 40
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 29.869 0,10

Financial-Futures-Kontrakten
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Swaption-Kontrakte

% des
Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wiahrung  Gegenpartei USD mégens
892.000 IRS Festzins bezahlt 4%, variabler UsD Morgan 8.966 0,03
Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put, 4%, Stanley
17/11/2035
Nettomarktwert von Swaption- 8.966 0,03
Kontrakten — Aktiva

Barmittel 678.421 2,24
Sonstige Vermodgenswerte/(Verbindlichkeiten) 28.565 0,10
Gesamtnettovermdgen 30.250.409 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
% des
Nettovermdgens
Vereinigte Staaten von Amerika 47,76
Vereinigtes Konigreich 6,49
Frankreich 4,66
Australien 448
Italien 3,25
Niederlande 2,93
Deutschland 2,73
Spanien 2,39
Uberstaatlich 2,33
Luxemburg 2,25
Belgien 2,16
Mexiko 1,88
Island 1,68
Chile 1,32
Brasilien 1,27
Danemark 1,23
Tschechische Republik 1,21
Kanada 0,87
Norwegen 0,81
Bulgarien 0,75
Vereinigte Arabische Emirate 0,67
Sudkorea 0,67
Katar 0,65
Peru 0,63
Kroatien 0,40
Neuseeland 0,40
Schweden 0,40
Estland 0,39
Irland 0,39
Portugal 0,39
Bermuda 0,22
Summe Anlagen 97,66
Liquide Mittel und Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 2,34
Summe 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus US-Anleihen.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt hauptsachlich in Schuldtiteln an, die auf
US-Dollar lauten und unter anderem von Regierungen,
staatlichen Stellen, supranationalen Organisationen,
Unternehmen und Banken aus Industrie- und
Schwellenlandern begeben wurden. Die Schuldtitel des
Portfolios kdnnen ebenfalls fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Optionsscheine und andere Ubertragbare
Schuldtitel jeglicher Art, einschliesslich hochverzinsliche
Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann Uber 20% seines
Nettovermdgens in forderungsbesicherte Wertpapiere
(ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
(einschliesslich ~ fur  Verbriefungszwecke  gemass
der Verbriefungsverordnung) investieren und bis
zu 25% in Wandelanleihen (davon bis zu 10% in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Dies gilt ergédnzend bis zu einer
Hohe von 10% auch fur notleidende und/oder nicht mehr
bediente Anleihen. Der Fonds kann zur Absicherung, zur
effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
Derivate einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate
nutzen, um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln
aufzubauen. Der Fonds darf Total Return Swaps (TRS)
einsetzen, wobei davon ausgegangen wird, dass
dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von den
Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit bieten,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen, und die Auswirkungen
durften vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum

erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»1otal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in dem entsprechenden Abschnitt Uber die
Offenlegungsverordnung in diesem Bericht beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des

Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Waéhrung  Nennwert USD mdgens
Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Anleihen
AUSTRALIEN
APA Infrastructure Ltd., Reg. S EUR 105.000 113.728 0,04
0,75% 15/03/2029
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 110.000 134.911 0,05
Reg. S 4,225% 26/04/2033
248.639 0,09
BELGIEN
Anheuser-Busch InBev Worldwide, USD 624.000 618.035 0,22
Inc. 5,55% 23/01/2049
618.035 0,22
BERMUDA
Aspen Insurance Holdings Ltd. UsD 125.000 126.784 0,04
5,75% 01/07/2030
RenaissanceRe Holdings Ltd. 5,8%  USD 70.000 71.808 0,03
01/04/2035
198.592 0,07
BRASILIEN
Embraer Netherlands Finance BV usDb 130.000 134.106 0,05
5,98% 11/02/2035
134.106 0,05
BULGARIEN
Bulgaria Government Bond, Reg. S  EUR 320.000 382.415 0,14
4,125% 07/05/2038
382.415 0,14
KANADA
Enbridge, Inc. 5,55% 20/06/2035 usD 150.000 152.243 0,06
Magna International, Inc. 5,875% usDb 35.000 35.830 0,01
01/06/2035
Rogers Communications, Inc. 5% UsbD 229.000 232.109 0,08
15/02/2029
Rogers Communications, Inc. 5,3%  USD 250.000 249.690 0,09
15/02/2034
669.872 0,24
CHILE
Empresa de los Ferrocarriles usDb 600.000 355.544 0,13

del Estado, Reg. S 3,068%
18/08/2050

355.544 0,13
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
TSCHECHISCHE REPUBLIK UBERSTAATLICH
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 400.000  490.715 0,17 Corp. Andina de Fomento, FRN, usD 200.000  203.073 0,07
4,57% 03/07/2031 144A 6,75% Perpetual
490.715 0,17 203.073 0,07
FRANKREICH SCHWEDEN
Praemia Healthcare SACA, REIT, EUR 100.000 105.966 0,04 Autoliv, Inc., Reg. S 3,625% EUR 100.000 119.662 0,04
Reg. S 0,875% 04/11/2029 07/08/2029
TotalEnergies Capital International uUsbD 105.000 74.553 0,02 119.662 0,04
SA 3,461% 12/07/2049 VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
TotalEnergies Capital International uUsb 120.000 78.876 0,03 Abu Dhabi Developmental usD 300.000 299.265 0,11
SA 3,127% 29/05/2050 Holding Co. PJSC, Reg. S 4,5%
259.395 0,09 06/05/2030
DEUTSCHLAND Abu Dhabi Developmental Holding UsD 200.000 199.498 0,07
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S EUR 35.000 42.155 0,01 Co. PJSC, Reg. S 5% 06/05/2035
3,875% 11/10/2028 498.763 0,18
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S EUR 200.000 221.359 0,08 VEREINIGTES KONIGREICH
1,332% 25/09/2028 Barclays plc, FRN 5,086% usD 200.000 202.505 0,07
263.514 0,09 25/02/2029
ITALIEN Barclays plc, FRN 5,367% usD 200.000  204.138 0,08
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S EUR 300.000 342.014 0,12 25/02/2031
2% 04/12/2028 Heathrow Funding Ltd., Reg. S EUR 140.000 141.289 0,05
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S EUR 120.000  134.150 0,05 1,875% 14/03/2036
2% 15/01/2030 HSBC Holdings plc, FRN 5,13% usD 200.000  202.439 0,07
476.164 0,17 03/03/2031
LUXEMBURG Segro Capital SARL, REIT, Reg. S EUR 105.000 116.214 0,04
Blackstone Property Partners EUR 130.000  144.006 0,05 1,875% 23/03/2030
Europe Holdings SARL, Reg. S 866.585 0,31
1,75% 12/03/2029 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Logicor Financing SARL, Reg. S EUR 230.000 232.110 0,08 3M Co. 4,8% 15/03/2030 usD 260.000 263.865 0,09
0,875% 14/01/2031 3M Co. 5,15% 15/03/2035 uUsD 255.000 257.045 0,09
376.116 0,13 AbbVie, Inc. 5,05% 15/03/2034 uUsD 760.000 771.878 0,27
MEXIKO AbbVie, Inc. 4,5% 14/05/2035 usD 250.000  240.957 0,08
Mexican Bonos 6,625% 29/01/2038  USD 200.000 202.700 0,07 AES Corp. (The) 5,8% 15/03/2032 uUsD 265.000 268.875 0,09
202.700 0,07 AGCO Corp. 5,8% 21/03/2034 usb 55.000 55.764 0,02
NIEDERLANDE Alexandria Real Estate Equities, usD 10.000 9.784 =
IMCD NV, Reg. S 3,625% EUR 115.000  136.092 0,05 Inc., REIT 5,25% 15/05/2036
30/04/2030 American Homes 4 Rent LP, REIT usD 65.000 64.422 0,02
Sartorius Finance BV, Reg. S EUR 200.000 245.509 0,09 5,25% 15/03/2035
4,375% 14/09/2029 American Medical Systems Europe  EUR 155.000  181.431 0,06
Sartorius Finance BV, Reg. S EUR 100.000  125.488 0,04 BV 3% 08/03/2031
4,875% 14/09/2035 American Medical Systems Europe ~ EUR 177.000  205.005 0,07
507.089 0,18 BV 3,25% 08/03/2034
NORWEGEN Aptiv Swiss Holdings Ltd. 4,65% USD 200.000 199.090 0,07
Var Energi ASA, Reg. S 5,5% EUR 175.000  220.181 0,08 13/09/2029
04/05/2029 Arthur J Gallagher & Co. 4,85% usD 50.000 50.719 0,02
220.181 0,08 15/12/2029
PERU Arthur J Gallagher & Co. 5% UsD 15.000 15.187 —
Peru Government Bond 6,2% USD 300.000  300.315 0,11 15/02/2032
30/06/2055 Arthur J Gallagher & Co. 6,75% usb 375.000 414.204 0,15
300.315 0,11 15/02/2054
POLEN Booz Allen Hamilton, Inc. 5,95% UsD 140.000 142.189 0,05
Poland Government Bond 5,5% USD 135000 125506 0,04 15/04/2035
18/03/2054 Brixmor Operating Partnership LP, usbD 215.000 211.032 0,07
125506 0,04 REIT 4,125% 15/05/2029
Brixmor Operating Partnership LP, USD 130.000 130.925 0,05
;APD"ARAB'EN S REIT 5,254, 01/03/2032 )
a’aden Sukuk Ltd., 144A 5,25% USD 590.000 600.773 0,21 - : -
13/02/2030 Brixmor Operating Partnership LP, uUsD 77.000 76.351 0,03
Ma'aden Sukuk Ltd., 144A 5,5% usD 206000 210078 0,08 REIT 3,9% 15/03/2027
13/02/2035 CBRE Services, Inc. 4,8% usD 75.000 75.197 0,03
Saudi Arabia Government Bond,  USD 200000 203405 0,07 LB
144A 5,125% 13/01/2028 Centene Corp 3% 15/10/2030 usb 628.000 559.646 0,20
1014256 036 Citigroup, Inc. 4,45% 29/09/2027  USD 90.000 90081 0,03
SPANIEN Constellation Brands, Inc. 4,8% UsbD 25.000 25.191 0,01
Celinex Telecom SA, Reg. S 1,75%  EUR 200000 218204 0,08 01/05/2030
23/10/2030 Consumers Energy Co. 4,5% usb 75.000 75.227 0,03
218204 0,08 Lal0liZ05]
Consumers Energy Co. 5,05% UsbD 45.000 45.290 0,02

15/05/2035
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Coterra Energy, Inc. 5,6% UsD 58.000 58.423 0,02 Invitation Homes Operating USD 195.000 165.899 0,06
15/03/2034 Partnership LP, REIT 2%
Coterra Energy, Inc. 5,4% usD 287.000  283.598 0,10 15/08/2031
15/02/2035 Kilroy Realty LP, REIT 4,375% UsbD 129.000 128.795 0,05
CRH SMW Finance DAC 5,125% UsD 200.000 204.961 0,07 01/10/2025
09/01/2030 Kroger Co. (The) 5,5% 15/09/2054 uUsD 175.000 165.595 0,06
Crown Castle, Inc., REIT 5,8% uUsbD 40.000 41.375 0,01 Motorola Solutions, Inc. 5,4% usbD 90.000 91.363 0,03
01/03/2034 15/04/2034
CVS Health Corp. 5,3% 01/06/2033 USD 495.000 498.051 0,18 Motorola Solutions, Inc. 5,55% UsD 275.000 279.614 0,10
CVS Health Corp. 4,78% UsD 270.000 246.763 0,09 15/08/2035
25/03/2038 National Fuel Gas Co. 5,5% usD 90.000 92.476 0,03
CVS Health Corp. 5,05% uUsD 543.000 467.803 0,17 15/03/2030
25/03/2048 NiSource, Inc. 5,25% 30/03/2028 uUsD 90.000 92.138 0,03
Deere & Co. 5,45% 16/01/2035 UsD 240.000 249.968 0,09 NiSource, Inc. 5,85% 01/04/2055 usD 230.000 227.290 0,08
Delta Air Lines, Inc. 5,25% UsSD 130.000 130.969 0,05 Occidental Petroleum Corp. 6,375% USD 20.000 20.799 0,01
10/07/2030 01/09/2028
DTE Energy Co. 4,875% UsD 55.000 55.725 0,02 Occidental Petroleum Corp. 8,875% USD 50.000 57.150 0,02
01/06/2028 15/07/2030
DTE Energy Co. 5,1% 01/03/2029 uUsD 285.000 290.429 0,10 ONEOK, Inc. 4,4% 15/10/2029 usD 105.000 104.122 0,04
Duke Energy Corp. 5% 15/08/2052 UsD 263.000 230.254 0,08 ONEOK, Inc. 6,05% 01/09/2033 uUsD 131.000 136.973 0,05
Edison International 4,7% UsSD 125.000 124.810 0,04 ONEOK, Inc. 6,625% 01/09/2053 UsbD 180.000 186.290 0,07
15/08/2025 Oracle Corp. 2,875% 25/03/2031 uUsD 540.000 492.182 0,17
Edison International 6,95% usb 35.000 36.257 0,01 Oracle Corp. 3,6% 01/04/2050 uUsD 150.000 104.374 0,04
15/11/2029 Oracle Corp. 3,95% 25/03/2051 usD 165.000  121.123 0,04
Elevance Health, Inc. 4,75% UsD 100.000 101.172 0,04 Oracle Corp. 5,55% 06/02/2053 USD 62.000 58.108 0,02
15/02/2030 Owens Corning 5,7% 15/06/2034  USD 90.000  93.377 0,03
Elevance Health, Inc. 4,95% usD 135.000  136.753 0,05 Realty Income Corp., REIT 5,125%  USD 45000  44.949 0,02
01/11/2031 15/04/2035 ’ ’ ’
Elevance Health, Inc. 5,125% usb 138.000  122.824 0,04 Reinsurance Group of America, Inc.  USD 508.000  531.898 0,19
15/02/2053 6% 15/09/2033
Eli Lilly & Co. 4,7% 09/02/2034 UsD 285.000 284.414 0,10 Rewvity, Inc. 1,9% 15/09/2028 usD 49.000 45.363 002
E%% ;g;%gfcesv Inc. 5% usb 110000  111.144 0,04 Rewvity, Inc. 2,25% 15/09/2031 usD 30.000  25.691 0,01
Southern California Edison Co. usb 55.000 55.918 0,02
EOG Resources, Inc. 5,35% usb 190.000 192.263 0,07 5.45% 01/06/2031
15/01/2036 Southern California Gas Co. 5,45%  USD 130.000 132421 0,05
Eversource Energy 5,95% USD 270.000 282.243 0,10 15/06/2035
15/07/2034
Southern Co. (The) 5,2% uUsb 660.000 670.339 0,24
Extra Space Storage LP, REIT 5,4% USD 180.000 180.649 0,06 15/06/2033 (The) ’
15/06/2035 Southern Co. (The) 5,7% usD 195000 203367 0,07
Ferguson Enterprises, Inc. 5% UsSD 30.000 29.726 0,01 15/03/2034
03/10/2034
State Street Corp. 4,834% uUsD 70.000 71.242 0,02
First American Financial Corp. UsD 595.000 582.104 0,21 24/04/2030 P °
5,45% 30/09/2034 o
X . Targa Resources Corp. 6,15% UsSD 139.000 146.014 0,05
General Motors Financial Co., Inc. uUsD 25.000 25.723 0,01 01/03/2029
5,8% 23/06/2028
! Targa Resources Corp. 5,55% uUsD 180.000 180.539 0,06
General Motors Financial Co., Inc. ~ USD 505000 515132 0,18 P P o9
5,55% 15/07/2029
’ T Ri Corp. 5,65% UsSD 100.000 100.661 0,04
Georgia Power Co. 5,25% USD 125000 127.33 0,04 5020036 P
15/03/2034
Targa Resources Corp. 6,125% uUsD 36.000 35.057 0,01
HCA, Inc. 5,25% 01/03/2030 usb 100.000 102429 0,04 s P ’
iChL e iss GIUALED Sl 35000 33041 001 yper Technologies, Inc. 4,3% USD 245000 244024 0,09
HCA, Inc. 5,45% 15/09/2034 usD 105.000  105.624 0,04 15/01/2030
Healthpeak OP LLC, REIT 2,875%  USD 12.000 10.936 = Uber Technologies, Inc. 5,35% usb 55.000 51.131 0,02
15/01/2031 15/09/2054
Hewlett Packard Enterprise Co. usb 48.000 47.650 0,02 UnitedHealth Group, Inc. 5% usD 270.000  269.309 0,09
4,55% 15/10/2029 15/04/2034
Hexcel Corp. 5,875% 26/02/2035 usbD 40.000 40.650 0,01 UnitedHealth Group, Inc. 5,3% usD 130.000  132.222 0,05
HF Sinclair Corp. 5,75% 15/01/2031 USD 200.000 204.568 0,07 15/06/2035
HF Sinclair Corp. 6,25% 15/01/2035 USD 178.000 179.865 0,06 UnitedHealth Group, Inc. 2,9% USD 575.000 355.428 0,13
Home Depot, Inc. (The) 4,95% UsD 180.000 181.844 0,06 15/05/2050
25/06/2034 UnitedHealth Group, Inc. 5,05% UsD 588.000 523.431 0,19
Humana, Inc. 4,875% 01/04/2030 USD 243.000 244 472 0,09 15/04/2053
Hyatt Hotels Corp. 5,375% uUsbD 137.000 137.961 0,05 UnitedHealth Group, Inc. 5,95% UsD 75.000 75.951 0,03
15/12/2031 15/06/2055
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) USD 35.000 35.153 0,01 US Treasury 4,125% 31/10/2026 UsSD 11.695.000 11.727.435 4,16
4,65% 01/10/2028 US Treasury 4,125% 15/02/2027 UsD 2.770.000 2.783.093 0,99
Invitation H_omes Operating usbD 76.000 78.707 0,03 US Treasury 4,5% 15/04/2027 usD 3.985.000 4.034.346 1,43
Partnership LP, REIT 5,45% US Treasury 3,75% 30/04/2027 usbD 4.195.000 4.194.181 1,49
15/08/2030 US Treasury 4,5% 15/05/2027 USD  4.000.000 4.052.188 1,44
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
US Treasury 0,5% 30/06/2027 USD  3.470.000 3.255.565 1,15 KANADA
US Treasury 3,75% 30/06/2027 USD  1.465.000 1.465.601 0,52 Element Fleet Management Corp.,  USD 100.000  100.848 0,04
US Treasury 1,25% 31/03/2028 USD  4.490.000 4.202.710 1,49 144A 5,037% 25/03/2030
US Treasury 3,625% 31/05/2028 usbD 4.120.000 4.110.022 1,46 Rogers Communications, Inc. 3,8%  USD 948.000  880.105 0,31
US Treasury 4,125% 31/07/2028 USD  3.985.000 4.031.544 1,43 15/03/2032
US Treasury 2,875% 15/08/2028 USD  4.210.000 4.105.079 1,46 South Bow USA Infrastructure usb 145.000  145.378 0,05
US Treasury 4,375% 31/08/2028 usD 555.000  565.731 0,20 310/'?(')';%82'5'-0' 144A5,026%
US Treasury 4,875% 31/10/2028 USD  3.265.000 3.381.061 1,20 -
US Treasury 4,375% 30/11/2028 ~ USD  4.000.000 4.081.875 145 V;ds‘jgﬁr/%’aégd 144A5,7% usD 610000 612236 022
US Treasury 4,625% 30/04/2029 usD 100.000  103.078 0,04 ) >
US Treasury 3,5% 30/09/2029 USD  2.845.000 2.814.661 1,00 V‘Qg‘gj&)“ﬂg‘,‘gg,%g;p' iy thadas | Lot ABUILI) e B
US Treasury 4,375% 31/12/2029 USD 2155000 2.206.939 0,78 1.942.829 0,69
US Treasury 4,25% 31/01/2030 USD  4.220.000 4.300.279 1,53 CHILE
US Treasury 1,5% 15/02/2030 USD  2780.000 2.513.620 0,89 AES Andes SA T44A6.25% UsD 500,000 203551 0,07
US Treasury 4% 31/03/2030 USD  3.305.000 3.333.015 1,18 14/03/2032
US Treasury 3,875% 30/04/2030  USD  6.010.000 6.028.781 2,14 Celulosa Arauco y Constitucion SA,  USD 200.000 204474 0,07
US Treasury 4% 31/05/2030 uUSD 1.885.000 1.901.641 0,67 144A 6,18% 05/05/2032
US Treasury 4,625% 31/05/2031 usbD 3.935.000 4.080.564 1,45 Chile Electricity Lux MPC Il SARL, ~ USD 195501  195.673 0,07
US Treasury 4,25% 30/06/2031 USD  1.055.000 1.073.256 0,38 144A 5,58% 20/10/2035
US Treasury 4,5% 31/12/2031 USD  1.755.000 1.807.307 0,64 603.698 0,21
US Treasury 4,625% 15/02/2035 USD  4.000.000 4.119.375 1,46 DANEMARK
US Treasury 3,375% 15/08/2042 USD 2795000 2.338.520 0,83 Danske Bank A/S, FRN, 144A USD 200.000  207.180 0,07
US Treasury 4% 15/11/2042 USD  3.365.000 3.060.836 1,09 5,705% 01/03/2030
US Treasury 3,875% 15/02/2043 usD 370.000  330.211 0,12 207.180 0,07
US Treasury 4,375% 15/08/2043 usD 330.000  313.590 0,11 FRANKREICH
US Treasury 3,75% 15/11/2043 usb 795000  692.302 0,25 Credit Agricole SA, FRN, 144A usb 250.000  254.403 0,09
US Treasury 3,625% 15/02/2044 USD  4.590.000 3.916.382 1,39 5,222% 27/05/2031
US Treasury 4.5% 15/02/2044 USD 1950000 1.878.703 0.67 Engie SA, 144A5,625% 10/04/2034  USD 800.000  824.199 0,29
US Treasury 4,625% 15/05/2044 ~ USD 4025000 3935224 1,40 Societe Generale SA, FRN, 144A  USD U
US Treasury 3,125% 15/08/2044  USD  3.340.000 2.624.509 0,93 2,797% 19/01/2028
US Treasury 4,125% 15/08/2044 ~ USD  3.395000 3.101.651 1,10 Sé"gf/:ﬁ 5%2?53'5"98’\’ FRN,144A  USD 240000  244.349 0,09
US Treasury 4,75% 15/02/2045 USD  1.750.000 1.735.508 0,62 y .
US Treasury 4,25% 15/02/2054 USD 460.000 418277 0,15 ng,%’g,’é('%%’ LA ) usb e
US Treasury 4,25% 15/08/2054 USD  8.680.000 7.902.869 2,80 1.900.162 0,67
US Treasury 4,5% 15/11/2054 USD  1.655.000 1.572.509 0,56 DEUTSCHLAND
US Treasury 4,625% 15/02/2055 USD  2.765.000 2.683.346 0,95 Televe Grolp S USD 500000 200753 007
Valero Energy Corp. 5,15% usD 55.000 56.086 0,02 Finance LLC, 144A 4,95%
15/02/2030 15/08/2029
Williams Cos., Inc. (The) 5,3% usb 160.000  159.704 0,06 Volkswagen Group of America usD 200.000  203.336 0,07
30/09/2035 Finance LLC, 144A 5,35%
144948921 51,43 27/03/2030
Summe Anleihen 153.698.362 54,54 404.058 0,14
Summe Borsennotierte 153.698.362 54,54 IRLAND
libertragbare Wertpapiere Smurfit Westrock Financing DAC usD 200.000  202.163 0,07
und Geldmarktinstrumente 5,418% 15/01/2035
202.163 0,07
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf :;"A'-S'E: R Ty oo —
. ni SpA, ,75% d d ,
e'"er_" anderen geregelten Markt gehandelt werden Eni SpA, 144A 5,95% 15/05/2054  USD 320.000  308.959 0,11
Anleihen Sham SpA, 144A 5,75% usD 200000 204177 0,07
AUSTRALIEN 28/05/2035
APA Infrastructure Ltd., 144A USD 40.000 39.169 0,01 Snam SpA, FRN, 144A 6,5% usD 200.000  206.998 0,08
5,125% 16/09/2034 28/05/2055
APA Infrastructure Ltd., 144A5,75% USD 55.000 52.921 0,02 924.221 0,33
16/09/2044 MEXIKO
Commonwealth Bank of Australia, UsD 200.000 195.941 0,07 Comision Federal de Electricidad, uUsD 200.000 196.610 0,07
FRN, 144A 5,929% 14/03/2046 144A 6,45% 24/01/2035
288.031 0,10 FIEMEX Energia - Banco Actinver ~ USD 198.850  201.746 0,07
BRASILIEN SA Institucion de Banca Multiple,
Nexa Resources SA, 144A 6,6% USD 200.000  200.955 0,07 144A7,25% 31/01/2041
08/04/2037 Mexican Bonos 5,85% 02/07/2032 usD 200.000 202.110 0,07
Raizen Fuels Finance SA, 144A usD 200.000  187.111 0,07 Minera Mexico SA de CV, 144A usb 440.000  446.160 0,16
5,7% 17/01/2035 5,625% 12/02/2032
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S usD 250.000  233.888 0,08 Orbia Advance Corp. SAB de CV, usD 255.000  260.926 0,09
5,7% 17/01/2035 144A 6,8% 13/05/2030
621.954 0,22 Sitios Latinoamerica SAB de CV, usSD 200.000 195.823 0,07
Reg. S 5,375% 04/04/2032
1.503.375 0,53
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NIEDERLANDE Booz Allen Hamilton, Inc. 5,95% usD 116.000  118.966 0,04
NXP BV 4,3% 18/06/2029 USD 73.000 72.295 0,03 04/08/2033
NXP BV 3,4% 01/05/2030 usD 292000  276.109 0,10 Boston Gas Co., 144A 6,119% usD 105.000  104.750 0,04
NXP BV 3,125% 15/02/2042 usD 175.000  124.125 0,04 20/07/2053
NXP BV 3,25% 30/11/2051 usD 527.000  337.728 0,12 Broadcom, Inc., 144A 3,419% usb 271.000 245204 0,09
810.257 0,29 15/04/2033
PERU Broadcom, Inc. 4,35% 15/02/2030  USD 270.000  268.407 0,10
Peru Government Bond 5,5% uUsD 580.000 579.681 0,21 Broadcom, Inc. 5,15% 15/11/2031 uUsD 125.000 128.469 0,05
30/03/2036 Broadcom, Inc. 4,55% 15/02/2032  USD 105.000  103.885 0,04
579.681 0,21 Brooklyn Union Gas Co. (The), uUsD 725.000 703.619 0,25
SPANIEN 144A'4,866% 05/08/2032
CaixaBank SA, FRN, 144A 4,885%  USD 205.000 205580 0,07 Capital One Financial Corp., FRN ~ USD 12.000 12.401 -
03/07/2031 5,7% 01/02/2030
CaixaBank SA, FRN, 144A6,037%  USD 400.000  417.117 0,15 Capital One Financial Corp., FRN ~ USD 10.000 11.285 -
15/06/2035 7,624% 30/10/2031
CaixaBank SA, FRN, 144A5581%  USD 200.000  201.334 0,07 Capital One Financial Corp., FRN usD 65.000 65.998 0,02
03/07/2036 6,183% 30/01/2036
824.031 0,29 Capital One Multi-Asset Execution usbD 310.000  309.913 0,11
SCHWEIZ Trust, FRN, Series 2005-B3 ‘B3’
UBS Group AG, FRN, 144A 6,537% USD 560.000  607.943 0,22 5,068% 15/05/2028
12/08/2033 Centene Corp. 4,25% 15/12/2027  USD 417.000  411.189 0,15
607.943 0,22 Centene Corp. 4,625% 15/12/2029  USD 35000  34.032 0,01
VEREINIGTES KONIGREICH Charter Communications Operating  USD 250.000 222.763 0,08
Astrazeneca Finance LLC 5% USD 270.000 274614 0,10 LLC 2,8% 01/04/2031
26/02/2034 Charter Communications Operating  USD 340.000 362.994 0,13
Harbour Energy plc, 144A6,327%  USD 200.000  198.537 0,07 LLC 6,65% 01/02/2034
01/04/2035 Charter Communications Operating  USD 339.000 231.482 0,08
Swiss RE Subordinated Finance usD 200.000  199.595 0,07 LLC 3,9% 01/06/2052
plc, FRN, 144A 6,191% Charter Communications Operating  USD 180.000 152.627 0,05
01/04/2046 LLC 5,25% 01/04/2053
672.746 0,24 Cheniere Energy Partners LP 4% uUsD 570.000 541.582 0,19
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 01/03/2031
AEP Transmission Co. LLC 5,375% _ USD 50.000  50.945 0,02 Cheniere Energy Partners LP usb 135.000  138.377 0,05
15/06/2035 5,75% 15/08/2034
Amcor Flexibles North America, usD 110.000  110.834 0,04 Cheniere Energy, Inc. 5,65% usb 195.000  199.373 0,07
Inc., 144A 4,8% 17/03/2028 15/04/2034
Amcor Flexibles North America, usD 70.000 71.134 003 Chevron Phillips Chemical Co. LLC, USD 70.000 70.896 0,03
Inc., 144A 5,1% 17/03/2030 ' 144A 4,75% 15/05/2030
American Express Co., FRN usD 270.000  275.365 0,10 Citigroup, Inc., FRN 4,91% usb 600.000  598.057 0,21
5,016% 25/04/2031 24/05/2033
American Express Co., FRN usD 100.000 103.271 0,04 Citigroup, Inc., FRN 5,827% uUsD 208.000 211.773 0,08
5,667% 25/04/2036 13/02/2035
Amrize Finance US LLC, 144A usD 95000  95.834 0,03 Citigroup, Inc., FRN 6,02% usD 260.000  265.946 0,09
4,7% 07/04/2028 24/01/2036
Amrize Finance US LLC, 144A usD 110000  111.501 0,04 City of Los Angeles Department of  USD 10.000 10778 -
4,95% 07/04/2030 Airports 6,582% 15/05/2039
Ange| Oak Mortgage Trust, FRN, usbD 287.813 247 554 0,09 CNO Global Funding, 144A 4,95% usD 50.000 50.485 0,02
Series 2021-2 ‘A2’, 144A1,19% 09/09/2029
25/04/2066 Columbia Pipelines Holding Co. usb 195.000 197.108 0,07
Applebee’s Funding LLC ‘A2, 144A  USD 650.000  650.000 0,23 LLC, 144A 5,681% 15/01/2034
6.72% 07/06/2055 Comcast Corp. 2,887% 01/11/2051  USD 390.000  236.252 0,08
AppLovin Corp. 5,375% 01/12/2031  USD 80.000 81.189 0,03 Comcast Corp. 5,65% 01/06/2054  USD 420.000  407.483 0,14
Ares Strategic Income Fund, 144A USsD 75.000 74.993 0,03 CommonSpirit Health 2,782% UsD 24.000 21.959 0,01
5,45% 09/09/2028 01/10/2030
Athene Global Funding, 144A uUSsD 195.000 199.232 0,07 Connecticut Avenue Securities, uUsD 502.823 503.472 0,18
5,526% 11/07/2031 FRN “IM1’, 144A 5,406%
Atlassian Corp. 5,25% 15/05/2029  USD 55000  56.439 0,02 25/01/2045
Baltimore Gas and Electric Co. usD 90.000 91.973 003 Connecticut Avenue Securities usbD 314.807  315.191 0,11
5,45% 01/06/2035 ' Trust, FRN, Series 2025-R02
Bank of America Corp., FRN USD 347.000 361209 013 1AT', 144A5,306% 25/02/2045
5,819% 15/09/2029 Constellation Energy Generation usD 75.000 73.254 0,03
0,
Bank of America Corp., FRN USD 346000 303546 0,11 LLC 5,75% 15/03/2054
1,898% 23/07/2031 Corebridge Financial, Inc. 3,85% UsbD 320.000 313.412 0,11
Bank of America Corp., FRN USsD 500000 512724 0,18 05/04/2029 ~
5,468% 23/01/2035 Corebridge Financial, Inc. 3,9% usb 84.000 78.805 0,03
Bank of America Corp., FRN USD 365000 364714 0,13 05/04/2032 _
5,518% 25/10/2035 Corebridge Global Funding, 144A  USD 35.000 35.814 0,01
0,
Bon Secours Mercy Health, Inc. USsD 105000  100.810 0,04 2z Y
3,464% 01/06/2030 Cox Communications, Inc., 144A usD 400.000 349.793 0,12
2,6% 15/06/2031
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Cox Communications, Inc., 144A usD 353.000 356.616 0,13 FHLMC REMICS, 10 ‘UI’ 2,5% USD 1316505  224.069 0,08
5,7% 15/06/2033 25/07/2050
Cox Communications, Inc., 144A usD 265.000  240.463 0,09 FHLMC REMICS 5293, 10 2% USD 1582530  200.267 0,07
5,8% 15/12/2053 25/03/2051
Cross Mortgage Trust, STEP ‘AT",  USD 417.887 420372 0,15 FHLMC STACR REMIC Trust, FRN  USD 279125  279.333 0,10
144A 5,854% 26/08/2069 ‘A1, 144A 5,405% 25/05/2045
CyrusOne Data Centers Issuer | usb 120.000 117.059 0,04 FHLMC Whole Loan Securities usb 48.658 47.792 0,02
LLC ‘A2', 144A 4 5% 20/05/2049 Trust, FRN, Series 2017-SC01
Diamondback Energy, Inc. 5,4% usD 285.000  284.858 0,10 ‘M1, 144A 3,647% 25/12/2046
18/04/2034 Flagstar Mortgage Trust, FRN, usb 28.703 28.078 0,01
Diamondback Energy, Inc. 5,75% usD 114.000  105.271 0,04 Series 2018-6RR 2A4’, 144A 4%
18/04/2054 25/09/2048
Driven Brands Funding LLC, Series USD 622.033  619.877 0,22 FNMA 6% 01/01/2055 usbD 320476  328.119 0,12
2019-1A ‘A2’ 4,641% 20/04/2049 FNMA 6,5% 01/07/2055 usD 6.668 6.921 -
Driven Brands Funding LLC, Series ~ USD 209.113  204.237 0,07 FNMA, FRN 763199 6% usD 2.720 2.776 =
2020-1A‘A2", 144A 3,786% 01/10/2033
20/07/2050 FNMA, FRN 848522 6,215% usD 7.815 7.886 -
Driven Brands Funding LLC, Series  USD 625.963 598.525 0,21 01/12/2035
2020-2A ‘A2', 144A 3,237% FNMA AB5615 3,5% 01/07/2042 usD 6.765 6.312 =
20/01/2051 FNMA AB5807 3,5% 01/08/2042 usD 15.269 14.190 0,01
DTE Energy Co. 5,2% 01/04/2030 uUsSD 220.000  224.904 0,08 FNMA AL3024 3,5% 01/01/2043 usD 7.346 6.827 —
EOG Resources, Inc. 5,95% usb 110.000 111.492 0,04 FNMA AO4163 3,5% 01/06/2042 usD 6.410 5.957 —
E1 5’_?7&2025 S - 70000 1711787 oos  NMAAOGTS535% 0100612042 USD 1.754 10924 =
quitable America obal Funding, B . B 0,
e o R N
. ,9/0 b d 5
Efgrf/i gﬁg;'zrg)%gce LUE, T — G| AE8AW| O FNMAAQ8803 3,5% 01/01/2043  USD 17.045 15840 0,01
Eversource Energy 5,85% USD 145000 152458 005 T NMAAS9236 3% 01/02/2044 ELD il MO -
15/04/2031 ' ’ FNMA BM5356 3,5% 01/01/2044 usD 12.198 11.337 -
Exelon Corp. 5,45% 15/03/2034 usD 30000 30745 001 L = B I
Expand Energy Corp. 5,375% USD 169.000  168.987 0,06 FS‘S"/"O’}/F;'SMCS! 10°Ar 2% usD 866.763 120264 0,04
01/02/2029 FNMA REMICS, 10 ‘B’ 2% USD 2014776  267.563 0,10
Expand Energy Corp. 5,375% uUsb 181.000 181.572 0,06 ’ ° s : ’
15/03/2030 25/11/2050
0 Fortitude Group Holdings LLC, usD 125000  128.587 0,05
Eg%aor;?z%ggrgy Corp. 4,75% usD 148000  143.716 0,05 144A6,25% 01/0412030
FHLMOC 6.5% 01/09/2054 UsD 18.332 18.982 0,01 Fortress Credit BSL XXIV Ltd., FRN  USD 585000  583.442 0,21
FHLMC A26586 6% 01/09/2034 usb 556 o8 - FA' 1(144/35 '36?;/0 zl?li(?/fgii 59% USD 235000 245465 0,09
FHLMC A90053 4,5% 01/12/2039  USD 12.908 12815 - B =7 : : ’
FHLMC A91947 5% 01/04/2040 usDb 2.027 2.052 - 5
FHLMC A93451 4,5% 01/08/2040  USD 48207 47968 002 | ggndly J HoldeoLLC, 144A55% ~USD e
FHLMC A94185 4% 01/10/2040 usb 484 459 - Foundry JV Holdco LLC, 144A usD 315000  331.222 0,12
FHLMC A94251 4% 01/10/2040 usb 312 301 = 6,15% 25/01/2032
FHLMC A94576 4% 01/10/2040 usb 169 163 - Foundry JV Holdco LLC, 144A5,9% USD 200.000  207.064 0,07
FHLMC A94713 4% 01/11/2040 usDb 365 352 = 25/01/2033
FHLMC A95734 4% 01/12/2040 usbD 3.907 3.751 - Foundry JV Holdco LLC, 144A usb 435.000  441.642 0,16
FHLMC A96312 4% 01/01/2041 usD 11.750 11.339 = 5,875% 25/01/2034
FHLMC A97620 4,5% 01/03/2041  USD 414 412 - FREMF Mortgage Trust, FRN, USD  1.000.000  980.712 0,35
FHLMC C01787 6% 01/02/2034 usD 11.988 12.432 = Series 2016-K60 ‘B’, 144A 3,663%
FHLMC C09036 3,5% 01/03/2043  USD 45.620 42.869 0,02 25/12/2049
FHLMC G01777 6% 01/02/2035 usD 10210 10598 - FREMF Mortgage Trust, FRN, usb 320.000 318457 0,11
FHLMC G01899 6% 01/09/2035  USD 3.510 3.669 - Series 2018-K733 '8, 144A
FHLMC G03551 6% 01/11/2037 usD 14.464 15478 0,01 4,225% 25/09/2025 .
FHLMC G05535 4,5% 01/07/2039  USD 21381 21322 001 Fﬁi"m '\1"82%3358/16‘/‘253 4';RN E S
FHLMC G05659 4,5% 01/10/2039  USD 31.004 30918 0,01 GA Glopal Fun ding Trust, 144A USD 150000 153.879 0.05
FHLMC G05955 5% 01/08/2040 usD 20348 20.602 0,01 5.4% 13/01/2030 ’ . . ’
S I 19864 19.183 0.0 GA Global Funding Trust, 144A USD 160000 162646 0,06
FHLMC G06506 4% 01/12/2040 usD 116 112 - 5,5% 01/04/2032
FHLMC GO7543 4,5% 01/08/2041  USD 5.656 5.623 - Galton Funding Mortgage Trust, usb 18098  17.001 0,01
FHLMC G08756 3% 01/04/2047 usD 82.712 73.233 0,03 FRN, Series 2018-2 ‘A22’, 144A
FHLMC G60038 3,5% 01/01/2044  USD 38918  36.570 0,01 4% 25/10/2058
FHLMC G60180 4,5% 01/05/2042  USD 23588  23.506 0,01 Galton Funding Mortgage Trust, usD 12.786 11.655 =
FHLMC G60334 4,5% 01/10/2041  USD 16.688 16.621 0,01 FRN, Series 2018-1‘A23', 144A
FHLMC Q04674 4% 01/12/2041 usb 7.309 7.013 - 3,5% 25/11/2057
FHLMC U95033 3,5% 01/09/2042  USD 21.653 20.229 0,01 GNMA 1,5% 20/01/2037 usb 43.181 38.665 0,01
FHLMC V80025 3% 01/04/2043 usDbD 10.350 9.406 — GNMA 3,5% 20/06/2046 uUsD 245.075 226.295 0,08
FHLMC REMICS, 10 ‘CI’ 2,5% usb 1.113.808  179.893 0,06 GNMA 3% 20/07/2046 usDb 39.102 35.008 0,01
25/04/2051 GNMA 3,5% 20/12/2047 usDb 908.879  836.861 0,30

128 T. ROWE PRICE

INVEST WITH CONFIDENCE™



US Aggregate Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprifter Halbjahresbericht - Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
GNMA 4,5% 20/03/2048 UsD 18.692 18.215 0,01 GNMA MA0318 3,5% 20/08/2042  USD 30370 28216 0,01
GNMA 5,5% 20/04/2048 usb 19.043 19.489 0,01 GNMA MA0393 4% 20/09/2042 usb 2215 2.112 -
GNMA 4,5% 20/08/2048 usDb 15.820 15.384 0,01 GNMA MA0535 4% 20/11/2042 usDb 22223 21194 0,01
GNMA 5,5% 20/09/2048 usD 213 218 = GNMA MA0625 3,5% 20/12/2042  USD 14.350 13.328 0,01
GNMA 5,5% 20/10/2048 usD 5.141 5.223 - GNMA MA0783 3,5% 20/02/2043  USD 11.816 10.972 =
GNMA 5,5% 20/11/2048 usD 24859 25317 0,01 GNMA MA1012 3,5% 20/05/2043  USD 69.440  64.464 0,02
GNMA 2% 20/01/2051 usD 499515  406.851 0,14 GNMA MA1678 4% 20/02/2044 UsD 60.623  57.621 0,02
GNMA 4% 20/01/2051 usDb 229.894 215310 0,08 GNMA MA2222 3% 20/09/2044 usDb 38.103 34.284 0,01
GNMA 4% 20/06/2051 usD 65247  61.262 0,02 GNMA MA2896 5,5% 20/06/2045  USD 36372 37.132 0,01
GNMA 2,5% 20/12/2051 USD  2527.406 2.146.410 0,76 GNMA MA2963 4,5% 20/07/2045  USD 68.847  67.174 0,02
GNMA 2% 20/01/2052 USD  1.914.732 1.559.383 0,55 GNMA MA3033 3% 20/08/2045 usD 154.293  137.915 0,05
GNMA 2,5% 20/01/2052 usD 66.203  56.223 0,02 GNMA MA3310 3,5% 20/12/2045  USD 89.038  82.154 0,03
GNMA 2% 20/03/2052 usD 329445  268.303 0,10 GNMA MA3312 4,5% 20/12/2045  USD 2.081 2.030 =
GNMA 2,5% 20/03/2052 usD 174232 147.967 0,05 GNMA MA3803 3,5% 20/07/2046  USD 65410  60.367 0,02
GNMA 4,5% 20/05/2052 usD 890.979  858.288 0,30 GNMA MA4198 4,5% 20/01/2047  USD 7.004 6.832 =
GNMA 3% 20/06/2052 USD  1536.112 1.355.390 0,48 GNMA MA4513 5% 20/06/2047 usD 21735 21674 0,01
GNMA 4% 20/10/2052 usD 604.573  564.642 0,20 GNMA MA4589 5% 20/07/2047 usD 14.070 14.030 0,01
GNMA 4,5% 20/04/2053 usDb 26.054 25030 0,01 GNMA MA4655 5% 20/08/2047 usDb 22975 22909 0,01
GNMA 5,5% 20/04/2053 usD 971508  976.557 0,35 GNMA MA4657 6% 20/08/2047 usDb 10.110 10.581 =
GNMA 6% 20/06/2054 usD 83524  84.956 0,03 GNMA MA5081 5,5% 20/03/2048  USD 25253  25.844 0,01
GNMA 6% 20/08/2054 usD 250699  254.637 0,09 GNMA MA5194 5% 20/05/2048 usD 12.412 12.373 =
GNMA, Series 2018-8 ‘DA 3% usD 20.790 19.405 0,01 GNMA MA5265 4,5% 20/06/2048  USD 76 74 -
20/11/2047 GNMA MA5400 5% 20/08/2048 usD 640.174  638.124 0,23
GNMA, 10, Series 2013-82 'IG’ usD 47.246 6.983 - GNMA MA5713 5,5% 20/01/2049  USD 19.278 19.588 0,01
3,5% 20/05/2043 Goldman Sachs Group, Inc. (The),  USD 585000  586.891 0,21
GNMA, Series 2017-184 ‘JH’ 3% usD 16.394 15.009 0,01 FRN 4,692% 23/10/2030
20/12/2047 Goldman Sachs Group, Inc. (The), ~ USD 425000 418.868 0,15
GNMA, 10, Series 2013-24 ‘O' 4%  USD 11.054 1.779 - FRN 5,016% 23/10/2035
20/02/2043 Golub Capital Private Credit Fund ~ USD 198.000  197.734 0,07
GNMA, 10 *VI' 2,5% 20/06/2051 USD  1.506.609  215.452 0,08 5,875% 01/05/2030
GNMA 3306 5,5% 20/11/2032 usbD 15.915 16.523 0,01 GS Mortgage Securities Trust ‘A3’ usD 1.000.000  972.702 0,35
GNMA 3611 6% 20/09/2034 usD 11.307 11.767 = 3,433% 10/05/2050
GNMA 4060 6% 20/12/2037 usD 1.449 1516 - GS Mortgage Securities Trust ‘A4 USD 975000  948.142 0,34
GNMA 4558 4,5% 20/10/2039 usD 23694  23.468 0,01 3,43% 10/08/2050
GNMA 4559 5% 20/10/2039 usDbD 4.980 5.053 — GS Mortgage-Backed Securities uUsD 1.546 1.536 -
GNMA 4577 4,5% 20/11/2039 usD 2416 2.394 = Trust, FRN, Series 2014-EB1A
GNMA 4715 5% 20/06/2040 USD 3.817 3.869 - 2A1', 144A6,145% 25/07/2044
GNMA 4772 5% 20/08/2040 usD 2795 2817 _ HA Sgstalnable Infr?structure usD 375.000 373.977 0,13
GNMA 4801 4,5% 20/09/2040 uUSsD 10222 10.119 - Sl e D et LD D
GNMA 4834 4,5% 20/10/2040 usD 8.901 8.816 - e A 1 A s oo UsD - 26785 206291 0.07
GNMA 4854 4,5% 20/11/2040 usD 9.073 8.987 - 201212050 '
GNMA 4946 4,5% 20/02/2041 usD 33.244 32928 001 pargee's Funding LLC, Series USD 504960 460654 0,16
GNMA 4978 4,5% 20/03/2041 usD 9.102 8.998 - 2021-1A ‘A2, 144A 2 865%
GNMA 5054 4% 20/05/2041 usD 15.135 14.436 0,01 20/06/2051
GNMA 710927 5% 15/10/2039 usD 1856 1870 - Health Care Service Corp. AMutual  USD 520000 530.368 0,19
GNMA 723339 5% 15/09/2039 usD 5.175 5222 = Legal Reserve Co., 144A 5,2%
GNMA 782888 5% 15/02/2040 usb 9.987 10.105 - 15/06/2029
GNMA 782889 5% 15/02/2040 usDb 9.987 10.105 - Health Care Service Corp. AMutual ~ USD 525000  531.902 0,19
GNMA 783403 3,5% 15/09/2041 usD 16.173 14.988 0,01 Legal Reserve Co., 144A 5,45%
GNMA 783726 3,5% 20/03/2043 usD 26.325 23.930 0,01 15/06/2034
GNMA 784012 5,5% 15/10/2038 usD 1.988 2.050 _ Health Care Service Corp. AMutual USD 255.000 247.690 0,09
GNMA 784069 5% 15/06/2040 usD 11.651 11.775 - %g?oaé Eg;j”’e Co., 144A 5,875%
GNMA AA3342 3% 15/10/2042 usb 2.663 2.408 - )
GNMA AAB403 3% 15/05/2043 uUsD 4.040 3.652 - e Ry JEiD o e
GNMAAJ9334 3,5% 20/10/2044  USD 6.524 5.918 - Healthcare Realty Holdings LP uUSsD 41000 34335 001
GNMAAL4508 3,5% 20/02/2045 UsD 18.389 16.683 0,01 REIT 2.05% 150032031 ’
GNMAAS9216 3% 20/05/2046 usb 12102 10.664 - Humana, Inc. 5,55% 01/05/2035 usD 260.000  260.698 0,09
(MLt SN S AL U010 P CI02) . eoT10 - Hyundai Capital America, 144A usD 35000 36895 001
GNMA AS9258 3% 20/07/2046 uUsD 9.567 8.431 - 6,5% 16/01/2029
GNMAAS9260 3% 20/07/2046 usb 16.844 14812 0,01 Hyundai Capital America, 144A usD 135000 133700 0,05
GNMA AT4176 3% 20/07/2046 UsD 9.246 8.136 - 4,55% 26/09/2029
GNMAAU0255 3% 20/08/2046 usbD 9.678 8.517 = Hyundai Capital America, 144A usD 70.000 71.464 0,03
GNMA AV8326 3% 20/09/2046 usDb 7.653 6.734 - 5,4% 08/01/2031
GNMAAV8327 3% 20/09/2046 usD 9.983 8.797 = Hyundai Capital America, 144A usD 90.000  88.762 0,03
GNMA BF2644 5% 20/05/2048 usD 6.088 5.982 - 4,75% 26/09/2031
GNMA BF2878 5% 20/06/2048 usD 20555  20.263 0,01 Icon Investments Six DAC 5,849%  USD 800.000  829.057 0,29
GNMA MA0221 4% 20/07/2042 usb 31.509 30.053 0,01 08/05/2029
INVEST WITH CONFIDENCE™ T. ROWE PRICE 129



T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprufter Halbjahresbericht - Juni 2025

US Aggregate Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Indianapolis Power & Light Co., UsD 55.000 54.674 0,02 PNC Financial Services Group, Inc.  USD 120.000 123.342 0,04
144A5,7% 01/04/2054 (The), FRN 5,575% 29/01/2036
Intel Corp. 3,25% 15/11/2049 usb 268.000  169.224 0,06 PSEG Power LLC, 144A 5,2% usD 70.000 71.437 0,03
IPALCO Enterprises, Inc. 5,75% usb 105.000  105.500 0,04 15/05/2030
01/04/2034 Regions Financial Corp., FRN usD 115.000  118.709 0,04
IQVIA, Inc. 6,25% 01/02/2029 usb 195000  203.852 0,07 5,722% 06/06/2030
Jack in the Box Funding LLC ‘A2,  USD 640475  617.844 0,22 Reinsurance Group of America, usD 50.000 49.879 0,02
144A 3,445% 26/02/2052 Inc., FRN 6,65% 15/09/2055
Jackson National Life Global usbD 150.000  154.275 0,06 Rentokil Terminix Funding LLC, usb 405.000  407.454 0,14
Funding, 144A 5,35% 13/01/2030 144A 5% 28/04/2030
JPMorgan Chase & Co., FRN usb 105.000  105.993 0,04 Ross Stores, Inc. 1,875% usD 180.000  154.078 0,05
5,04% 23/01/2028 15/04/2031
JPMorgan Chase & Co., FRN usbD 285.000 265.427 0,09 Sammons Financial Group Global uUsD 70.000 71.036 0,03
2,739% 15/10/2030 Funding, 144A 5,05% 10/01/2028
JPMorgan Chase & Co., FRN usD 575.000 576.324 0,20 Sammons Financial Group Global usD 120.000 122.557 0,04
4,603% 22/10/2030 Funding, 144A 5,1% 10/12/2029
JPMorgan Chase & Co., FRN UsD 368.000 336.073 0,12 Santander Drive Auto Receivables uUsD 584.939 584.821 0,21
2,522% 22/04/2031 Trust ‘C’ 4,74% 16/10/2028
JPMorgan Chase & Co., FRN uUshD 95.000 97.300 0,03 Santander Holdings USA, Inc., FRN  USD 150.000 152.411 0,05
5,103% 22/04/2031 5,473% 20/03/2029
JPMorgan Chase & Co., FRN usb 152.000  140.430 0,05 SBA Tower Trust, REIT, 144A usD 230.000  229.761 0,08
2,956% 13/05/2031 4,831% 15/10/2029
JPMorgan Chase & Co., FRN usD 105.000  107.280 0,04 SBA Tower Trust, REIT, 144A usD 245000  235.050 0,08
5,336% 23/01/2035 1,631% 15/05/2051
JPMorgan Chase & Co., FRN uUsD 505.000 511.663 0,18 SBA Tower Trust, REIT, 144A usDb 90.000 84.814 0,03
5,294% 22/07/2035 2,328% 15/07/2052
JPMorgan Chase & Co., FRN usbD 280.000  276.726 0,10 Sequoia Mortgage Trust, FRN, usb 5.034 4.981 —
4,946% 22/10/2035 Series 2018-CH3 ‘A1’, 144A 4,5%
LPL Holdings, Inc. 4,9% 03/04/2028 ~ USD 80.000 80.580 0,03 25/08/2048
LPL Holdings, Inc. 5,2% 15/03/2030 USD 416.000  422.146 0,15 Sequoia Mortgage Trust, FRN, usD 27.583 25.852 0,01
LSTAR Commercial Mortgage Trust ~ USD 530.000  521.900 0,19 Series 2017-CH2 'A19', 144A 4%
‘AS', 144A 3,188% 10/03/2049 325/12/2%"‘1 —— . 6573 6252
A i 0, equola ortgage Irust, g 4 b =
I\/!]a;‘/r(l)c:tt/tzlggrnatlonal, Inc. 5,5% usD 175.000  174.668 0,06 g e 8_9(:31 A 1447 3,5%
Mars, Inc., 144A 4,75% 20/04/2033  USD 575000 571310 0,20 Szt
Mars, Inc., 144A5,2% 01/03/2035  USD 235000 237430 0,08 Sgg:g':;g?g?ggg E{;'StH E'\“ % usb 4.342 4.286 -
Mars, Inc., 144A 5,65% 01/05/2045  USD 170.000  169.805 0,06 25108/2048 ’
l\/!]a5%e7"/;'§§3nology, Inc. 4,75% usb 40.000 40.157 0,01 Sequoia Mortgage Trust, FRN, usD 165.218  156.006 0,06
Series 2017-5 ‘B1’, 144A 3,786%
Marvell Technology, Inc. 2,95% usb 199.000  181.010 0,06 25/08/2047
15/04/2031 SMB Private Education Loan Trust, UsD 62.215 61.511 0,02
Marvell Technology, Inc. 5,45% uUsb 175.000 175.879 0,06 Series 2017-B ‘A2A, 144A 2,82%
15/07/2035 1511012035
Meta Platforms, Inc. 5,6% usb 430.000  428.556 0,15 Solventum Corp. 5,4% 01/03/2029  USD 55000  56.554 0,02
N:estfg’;?fifms — - w5000 saars ooy | Solventum Cop.56% 230032034  USD 65000  66.803 0,02
e ° : : , Solventum Corp. 5,9% 30/04/20&11 UsD 60.000 59.687 0,02
Metropolitan Transportation USD 120000 127.080 0,05 31":22 5P g'ﬁg "2% /)(;;/é(t)%'i FRN'A,  USD 498930  499.203 018
: 5 (]
Authority 6,548% 15/11/2031 Sprint Capital Corp. 6,875% USD 105000 112634 0,04
n/:%%a;r;z%)tggley, FRN 5,173% usb 180.000  183.660 0,07 15/11/2028 o . : g
1 T 0,
“’2‘;{%@?2%‘5‘ 5n|ey’ FRN 5.329% USD 60.000 60.600 0,02 s1pé|/r(1)tS(/:2%p3|t2a| Corp. 8,75% usD 270.000  327.015 0,12
o State of lllinois 7,35% 01/07/2035 usD 7.857 8.394 =
M oog oY FRN 5,664% usb Hlaitet) el R Steel Dynamics, In. 525% USD 160.000 159737 0,06
MSCI, Inc., 144A 4% 15/11/2029 usD 63.000 60.957 0,02 =
Nelnet Student Loan Trust, FRN. e ST R 0.05 Stella?tls Finance US, Inc., 144A usD 200.000  201.562 0,07
Series 2005-4 ‘A4’ 4,784% S ey
2203/200 R Sitar Heshti 5.1649% 15/08/2053. USD™ 30,000 [ 30408 [ 10.01
. utter Health 5,164% 15/0 USD I A4 b
N;iifg“égﬁ‘;“ﬁ%ﬂ“,”;g&"”"* usb 105.000  100.953 0,04 Sutter Health 5,537% 15/08/2035 usD 185.000  191.023 0,07
OBX Trust, FRN, Series 2018-EXP1  USD 143182 135629 0,05 SynopsysyincLh 857l0/0:/203 g OIS 180.000 182339 0,06
“1A3’, 144A 4% 25/04/2048 Synopsys, Inc. 5,7% 01/04/2055 UsD 180.000 178.410 0,06
OBX Trust, FRN ‘B2A’, 144A UsSD 448.001 449.343 0,16 Targa Resources Partners LP 5% uUsD 33.000 33.018 0,01
6,086% 25/07/2058 15/01/2028
Octagon Investment Partners 36 UsD 130.012  130.076 0,05 Targa Resources Partners LP usb 13.000 13.270 -
Ltd., FRN ‘A1’, 144A 5,488% 6,875% 15/01/2029
15/04/2031 Targa Resources Partners LP 5,5%  USD 84.000 85.187 0,03
Paychex, Inc. 5,1% 15/04/2030 usb 110.000  112.544 0,04 01/03/2030
Paychex, Inc. 5,6% 15/04/2035 usb 90.000 92.816 0,03
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TEXAS Commercial Mortgage usD 895.000  894.545 0,32 UMBS 2,5% 01/07/2053 usD 246061  203.723 0,07
Trust, FRN ‘A, 144A 5,605% UMBS 5,5% 01/09/2053 usD 194170  194.459 0,07
15/04/2042 UMBS 6% 01/09/2053 usD 37.937 38.814 0,01
Texas Instruments, Inc. 5,1% UsD 270.000 274.566 0,10 UMBS 4,5% 01/10/2053 usD 55.638 53.148 0,02
23/05/2035 A UMBS 6% 01/12/2053 usD 290707 298650 0,11
Time V\iarner Cable Enterprises LLC USD 133.000 154.589 0,06 UMBS 2,5% 01/01/2054 USD 87.981 73.044 0,03
8,375% 15/07/2033 ) UMBS 6% 01/01/2054 usD 917.156  932.938 0,33
T(')Tfo‘é‘/’ggg? C2ab LLE B A e Zlaeey 2Ry mn UMBS 4,5% 01/02/2054 USD 65930 62999 0,02
: - UMBS 7% 01/03/2054 usD 16.716 17.689 0,01
T lamer Gable LLC 6,75% usD 52000 83772 002 s 6,5% 01/05/2054 USD 508769 528819 0,19
T-Mobile USA, Inc. 3,5% usD 195000 182923 0,07 UMBS 7% 01/06/2054 usD 11135 117.364 0,04
15/04/2031 UMBS 5% 01/07/2054 usD 92.358 90.460 0,03
Trans-Allegheny Interstate Line Co., USD 30.000  30.502 0,01 gmgg 25"/810/;/8%625454 323 2‘51?-222 igg-ggg 8’?2
144A 5% 15/01/2031 o : . ,
Uber Technologies, Inc., 144A4,5%  USD 223.000  221.602 0,08 UMBS 5,5% 01/09/2054 usb 118.189  118.269 0,04
15/08/2029 UMBS 6% 01/12/2054 usD 166.608  169.872 0,06
UMBS 3,5% 01/06/2035 usD 42,547 41.733 0,02 UMBS 6,5% 01/12/2054 usD 47.353 48.936 0,02
UMBS 1,5% 01/02/2036 usD 16.080 14.384 0,01 UMBS 5% 01/01/2055 usD 406.836  400.894 0,14
UMBS 2% 01/08/2036 usD 33.187 30.339 0,01 UMBS 6,5% 01/02/2055 usD 247815  256.050 0,09
UMBS 2% 01/03/2037 USD  1.031.872  940.869 0,33 UMBS 6% 01/05/2055 usD 35.527 36.227 0,01
UMBS 2% 01/04/2037 usD 49.301 44.953 0,02 UMBS 6% 01/06/2055 usD 138.143  140.685 0,05
UMBS 1,5% 01/05/2037 usD 205396  182.246 0,06 UMBS 6,5% 01/06/2055 usD 769510  796.935 0,28
UMBS 3,5% 01/05/2037 usD 211.783  207.122 0,07 UMBS 190360 5% 01/08/2035 usD 4.702 4.760 -
UMBS 2,5% 01/06/2037 usD 809.002  753.606 0,27 UMBS 254869 5,5% 01/09/2033 usD 16.722 17.097 0,01
UMBS 3% 01/06/2037 UsD 435241  420.176 0,15 UMBS 254903 5% 01/10/2033 usD 2.795 2.828 -
UMBS 2% 01/08/2037 usD 231389  210.983 0,08 UMBS 545759 6,5% 01/07/2032 usD 4.878 5.120 -
UMBS 4% 01/10/2037 usD 219.845  214.998 0,08 UMBS 725027 5% 01/11/2033 usD 3.034 3.065 -
UMBS 2% 01/05/2041 usD 776994  666.522 0,24 UMBS 725229 6% 01/03/2034 usD 16.078 16.668 0,01
UMBS 1,5% 01/01/2042 usD 86.818 71.413 0,03 UMBS 725232 5% 01/03/2034 usD 1.259 1.273 -
UMBS 2% 01/03/2042 usD 210770  179.545 0,06 UMBS 725238 5% 01/03/2034 usD 5.110 5.168 =
UMBS 2,5% 01/03/2042 usD 88.006 77.520 0,03 UMBS 735061 6% 01/11/2034 usD 1.730 1.807 -
UMBS 2,5% 01/04/2042 usD 153.686  135.335 0,05 UMBS 735115 6% 01/12/2034 usD 629 656 -
UMBS 3% 01/08/2042 usD 52.869  47.974 0,02 UMBS 735141 5,5% 01/01/2035 usD 10.356 10.644 -
UMBS 3,5% 01/10/2047 usD 293659  268.787 0,10 UMBS 735500 5,5% 01/05/2035 usD 3.340 3.440 =
UMBS 4% 01/12/2047 usD 4724 4.475 - UMBS 735502 6% 01/04/2035 usD 1.115 1.165 -
UMBS 3% 01/11/2048 usD 305882  270.755 0,10 UMBS 735578 5% 01/06/2035 usD 7.557 7.651 =
UMBS 2,5% 01/05/2050 usD 395924  333.103 0,12 UMBS 735579 5% 01/06/2035 usD 1.247 1.262 -
UMBS 2,5% 01/07/2050 usD 103.755 86.951 0,03 UMBS 735580 5% 01/06/2035 usD 697 705 -
UMBS 2% 01/08/2050 usD 179277  143.568 0,05 UMBS 735591 5% 01/06/2035 usD 348 352 -
UMBS 2,5% 01/09/2050 usD 208.009  175.303 0,06 UMBS 735667 5% 01/07/2035 usD 2.404 2433 =
UMBS 3% 01/09/2050 usD 4.001 3.496 - UMBS 735669 5% 01/04/2035 usD 1.935 1.955 -
UMBS 2% 01/10/2050 usD 206235  164.184 0,06 UMBS 735997 5,5% 01/11/2035 usD 2.785 2.870 -
UMBS 2% 01/05/2051 usD 177.895  141.231 0,05 UMBS 745428 5,5% 01/01/2036 usD 20.378 21.013 0,01
UMBS 2,5% 01/06/2051 usD 78.199 66.023 0,02 UMBS 745458 6% 01/04/2036 usD 59 62 -
UMBS 4% 01/01/2052 usD 530471  496.020 0,18 UMBS 745947 6,5% 01/10/2036 usD 787 819 -
UMBS 2,5% 01/02/2052 USD  1.474.339 1.223.831 0,43 UMBS 888223 5,5% 01/01/2036 usD 3.705 3.814 =
UMBS 2% 01/03/2052 usD 344943 273.047 0,10 UMBS 888284 5,5% 01/04/2037 usD 13.845 14.260 0,01
UMBS 3% 01/03/2052 USD  1.828.434 1.607.347 0,57 UMBS 888430 5% 01/11/2033 usD 2.903 2.924 -
UMBS 3,5% 01/03/2052 usD 763.688  694.174 0,25 UMBS 888567 5,5% 01/12/2036 usD 25.626 26.424 0,01
UMBS 2,5% 01/04/2052 USD  1.256.771 1.042.636 0,37 UMBS 889298 5% 01/12/2036 usD 10.148 10.249 =
UMBS 2,5% 01/05/2052 usD 42.094 34.895 0,01 UMBS 889307 5% 01/07/2037 usD 3.502 3.538 -
UMBS 4% 01/05/2052 usD 28.447 26.414 0,01 UMBS 889479 5% 01/07/2037 usD 30.679 31.080 0,01
UMBS 3% 01/06/2052 usD 524981  456.326 0,16 UMBS 889579 6% 01/05/2038 usD 794 833 -
UMBS 4% 01/09/2052 USD  1.323.079 1.230.544 0,44 UMBS 889829 5% 01/07/2035 usD 34.142 34.400 0,01
UMBS 5% 01/09/2052 usD 602.441  592.636 0,21 UMBS 890738 3,5% 01/09/2043 usD 62.330 58.613 0,02
UMBS 4,5% 01/10/2052 usD 120.033  114.827 0,04 UMBS 901646 6,5% 01/12/2036 usD 500 520 =
UMBS 2,5% 01/11/2052 UsD 46.766 38.797 0,01 UMBS 902382 6,5% 01/11/2036 usD 3.769 3.956 -
UMBS 3,5% 01/11/2052 usD 780414 702214 0,25 UMBS 906064 6% 01/01/2037 usD 78 81 -
UMBS 4% 01/11/2052 usD 223571 208475 0,07 UMBS 933051 6,5% 01/10/2037 usD 17.876 18.715 0,01
UMBS 5,5% 01/11/2052 usD 71.927 72.343 0,03 UMBS 995051 6% 01/03/2037 usD 13.787 14.452 0,01
UMBS 6% 01/01/2053 usD 198.426  204.086 0,07 UMBS 995112 5,5% 01/07/2036 usD 6.744 6.937 -
UMBS 5% 01/03/2053 usD 145.089  143.195 0,05 UMBS 995203 5% 01/07/2035 usD 18.075 18.288 0,01
UMBS 6% 01/03/2053 usD 481.054  494.886 0,18 UMBS 995388 5,5% 01/08/2037 usD 2.032 2.095 -
UMBS 5% 01/04/2053 usD 364.927  358.592 0,13 UMBS 995629 6,5% 01/12/2032 usD 4.395 4568 -
UMBS 5% 01/05/2053 usD 31.782 31.197 0,01 UMBS AB6317 3,5% 01/09/2042 usD 4.059 3.811 -
UMBS 5,5% 01/06/2053 usD 7.508 7.515 — UMBS AB6491 3% 01/10/2042 usD 20516 18.545 0,01
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UMBS AB6670 3% 01/10/2042 usD 13.936 12.592 - UMBS BM3612 4% 01/02/2047 usD 27.682 26.209 0,01
UMBS AB6768 3% 01/10/2042 usD 22.767 20.575 0,01 UMBS BM4221 3% 01/01/2043 usD 97.806 88.275 0,03
UMBS AB7846 3% 01/02/2043 usD 39.982 36.108 0,01 UMBS BM4582 3,5% 01/08/2047 usD 6.739 6.236 -
UMBS AB9248 3% 01/05/2043 usD 36.729 33.155; 0,01 UMBS BM5302 3,5% 01/06/2046 usD 3.946 3.658 -
UMBS AC9582 5,5% 01/01/2040 usD 9.637 9.857 - UMBS BM5841 3,5% 01/09/2045 usD 47.952 45.006 0,02
UMBS AE0624 4% 01/11/2040 usD 11.801 11.387 - UMBS BN4333 4% 01/02/2049 usD 15.399 14.474 0,01
UMBS AE0698 4,5% 01/12/2040 usD 6.915 6.878 - UMBS BO7256 3% 01/01/2035 usD 87.334 84.040 0,03
UMBS AE7723 4% 01/11/2040 usD 11.962 11.538 - UMBS CA2207 4,5% 01/08/2048 usD 18.898 18.313 0,01
UMBS AH1111 4% 01/12/2040 usD 59.921 57.525 0,02 UMBS CA5186 4,5% 01/01/2050 usD 15.674 15.134 0,01
UMBS AH3394 4% 01/01/2041 uUsD 21.470 20.706 0,01 UMBS CA5593 3% 01/04/2040 usD 48.624 45.643 0,02
UMBS AH5859 4% 01/02/2041 usD 21.658 20.885 0,01 UMBS FM2792 5% 01/07/2045 usD 30.727 31.073 0,01
UMBS AJ7679 3,5% 01/12/2041 uUsD 5.872 5519 - UMBS MA0561 4% 01/11/2040 usD 43.996 42.440 0,02
UMBS AL0251 5% 01/07/2037 usb 660 667 - UMBS MA0583 4% 01/12/2040 usD 29.615 28.562 0,01
UMBS AL0546 5% 01/07/2041 usD 22.248 22.498 0,01 UMBS MA0907 4% 01/11/2041 usD 6.407 6.172 -
UMBS AL0803 4% 01/09/2041 usb 43.504 41.943 0,02 UMBS MA0971 4% 01/02/2042 usD 10.539 10.156 -
UMBS AL1105 4,5% 01/12/2040 ushD 15.468 15.363 0,01 UMBS MA1086 3,5% 01/06/2042 usD 10.250 9.626 -
UMBS AL1524 4,5% 01/12/2040 usD 4.309 4.283 - UMBS MA2471 3,5% 01/12/2045 usD 29.672 27.490 0,01
UMBS AL1577 5% 01/01/2042 usD 4.530 4.581 - UMBS MA2722 4% 01/08/2046 usD 3.325 3.145 -
UMBS AL3192 5% 01/05/2042 usD 21.049 21.286 0,01 UMBS MA2835 4% 01/12/2046 usD 4.021 3.802 -
UMBS AL3657 3,5% 01/06/2043 usbD 19.248 18.065 0,01 UMBS MA2896 3,5% 01/02/2047 uUsD 18.655 17.157 0,01
UMBS AL4010 3,5% 01/07/2043 usD 11.530 10.821 - UMBS MA2959 3,5% 01/04/2047 usbD 12.564 11.552 -
UMBS AL4301 4,5% 01/04/2042 usD 11.554 11.472 - UMBS MA2960 4% 01/04/2047 usD 516 488 -
UMBS AL5224 5% 01/02/2038 usD 2.496 2.527 - UMBS MA3151 3% 01/10/2037 usD 36.441 34.201 0,01
UMBS AL5590 5,5% 01/09/2041 usD 1.845 1.895 - UMBS MA3210 3,5% 01/12/2047 usb 621.388  569.175 0,20
UMBS AL6078 5% 01/03/2042 usD 5.279 5.339 - UMBS MA3851 4,5% 01/11/2049 usb 3.284 3.169 -
UMBS AL6715 4% 01/02/2045 usD 51.322 48.729 0,02 UMBS A3575 2% 01/09/2050 usbD 560.878  449.158 0,16
UMBS AL6966 6,5% 01/08/2038 usD 7.507 7.911 - UMBS A4208 2% 01/12/2050 usD 382.292 304.224 0,11
UMBS AL7033 5% 01/06/2039 usD 4.842 4.902 - UMBS A4255 2% 01/02/2051 usD 279.362  221.965 0,08
UMBS AL7035 5% 01/12/2038 usD 6.302 6.380 - UMBS A4512 2,5% 01/01/2052 usD 94.462 78.443 0,03
UMBS AL8310 3,5% 01/03/2044 usD 30.218 28.359 0,01 UMBS A4547 2% 01/02/2052 usD 1.304.270 1.032.863 0,37
UMBS AL8387 4% 01/03/2046 usD 35.252 33.434 0,01 UMBS A4577 2% 01/04/2052 usD 155.587 123.313 0,04
UMBS AL9027 4% 01/09/2046 usD 5.079 4.756 - UMBS A5071 5% 01/07/2053 usD 722433  708.478 0,25
UMBS AL9107 4,5% 01/03/2046 usD 16.147 15.823 0,01 UMBS A5107 5,5% 01/08/2053 usD 578.155  578.402 0,21
UMBS AQ0535 3% 01/11/2042 usD 12.835 11.613 - UMBS A5191 6% 01/11/2053 usD 190.662 194.030 0,07
UMBS AS0406 3% 01/09/2043 usD 56.683 51.026 0,02 UMBS A6738 3% 01/08/2050 usD 66.548 58.219 0,02
UMBS AS0563 4,5% 01/09/2043 usD 43.061 42.250 0,02 UMBS B1331 2,5% 01/08/2051 usD 271196  226.596 0,08
UMBS AS1586 4,5% 01/01/2044 usD 16.058 15.756 0,01 UMBS B1371 2,5% 01/08/2051 usD 369.230  309.431 0,11
UMBS AS2275 4,5% 01/04/2044 usD 25.760 25.201 0,01 UMBS B2287 2,5% 01/12/2051 usD 1.545.138 1.294.452 0,46
UMBS AS4449 3,5% 01/02/2035 usD 8.378 8.139 - UMBS B2538 2,5% 01/01/2052 usD 218.071 182.648 0,07
UMBS AS5842 4% 01/09/2045 usD 6.625 6.273 - UMBS B2766 2% 01/02/2052 usD 180.460 144.088 0,05
UMBS AS5887 4% 01/09/2045 usD 5.570 5.244 - UMBS B2789 2% 01/02/2052 usD 275.771 218.136 0,08
UMBS AS6191 3,5% 01/11/2045 usD 14.621 13.535 0,01 UMBS B2801 2% 01/02/2052 usD 579.171 459.209 0,16
UMBS AS6302 3,5% 01/12/2045 usD 55.375 51.260 0,02 UMBS B5121 4,5% 01/11/2052 usD 224585  217.125 0,08
UMBS AS6400 4% 01/12/2045 usD 8.621 8.109 - UMBS B7333 5,5% 01/10/2053 usD 41.257 41.576 0,02
UMBS AS6515 4% 01/01/2046 usD 20.514 19.423 0,01 UMBS B7982 5,5% 01/02/2054 usD 20.842 20.962 0,01
UMBS AS6563 3,5% 01/01/2046 usD 4.948 4.578 - UMBS B8119 2% 01/09/2036 usD 777.091 709.156 0,25
UMBS AS8194 2,5% 01/10/2031 usD 28.096 27.017 0,01 UMBS B8171 4% 01/06/2037 usD 24.365 23.799 0,01
UMBS AS8318 3% 01/11/2046 usD 112.090 99.210 0,04 UMBS B8755 6% 01/06/2054 usD 80.363 82.165 0,03
UMBS AS8471 3% 01/12/2046 usD 86.804 77.233 0,03 UMBS B8858 6% 01/07/2054 usD 11.268 11.505 -
UMBS AT1934 3,5% 01/04/2043 usD 6.325 5.811 - UMBS B9932 5,5% 01/02/2055 usD 271612 272277 0,10
UMBS AT2016 3% 01/04/2043 usb 52.180 47.069 0,02 UMBS C1965 6,5% 01/09/2054 usD 37.868 39.134 0,01
UMBS AU0640 3,5% 01/07/2043 usb 10.534 9.886 - UMBS C5575 2,5% 01/08/2051 usD 58.579 48.488 0,02
UMBS AU1629 3% 01/07/2043 usbD 10.324 9.310 - UMBS C7458 2,5% 01/09/2051 usD 1.140.191 953.165 0,34
UMBS AU6198 3,5% 01/08/2043 ushD 9.047 8.285 - UMBS C9630 6,5% 01/01/2055 usD 43.601 45.059 0,02
UMBS AX2501 4% 01/10/2044 usD 17.876 16.969 0,01 UMBS D0912 2% 01/02/2052 usD 574610  460.521 0,16
UMBS AY4204 3,5% 01/05/2045 usbD 36.410 33.772 0,01 UMBS D3580 2% 01/04/2052 usD 43.317 34.684 0,01
UMBS AZ0814 3,5% 01/07/2045 usb 44.413 41.158 0,01 UMBS D3630 5,5% 01/08/2053 usD 160.920 161.454 0,06
UMBS AZ0880 2,5% 01/07/2030 usbD 9.778 9.470 - UMBS D4967 5,5% 01/02/2054 usD 28.426 28.591 0,01
UMBS AZ2118 3% 01/10/2030 usD 12.820 12.525 - UMBS D5562 5,5% 01/05/2054 usD 283.046  284.450 0,10
UMBS AZ2667 3,5% 01/10/2045 usD 14.467 13.368 0,01 UMBS D5565 5,5% 01/05/2054 usD 89.864 90.421 0,03
UMBS BC0822 3,5% 01/04/2046 usD 46.135 42.574 0,02 UMBS D5636 5,5% 01/06/2054 usbD 403.169  405.793 0,14
UMBS BC9556 3% 01/11/2046 usD 51.545 45.992 0,02 UMBS D6569 5,5% 01/10/2054 usD 192.711 193.349 0,07
UMBS BE1214 3% 01/11/2046 usD 34.904 31.160 0,01 UMBS D6638 5,5% 01/10/2054 usb 158.777 159.538 0,06
UMBS BM1418 3% 01/04/2047 usD 307.486  273.646 0,10 UMBS D8090 2% 01/09/2050 usD 5.852.680 4.661.145 1,65
UMBS BM1890 2,5% 01/01/2032 usD 38.628 37.253 0,01 UMBS D8266 4,5% 01/11/2052 usD 1.001.926  958.507 0,34
UMBS BM3148 4,5% 01/11/2047 usD 35.584 34.601 0,01 UMBS H3273 5,5% 01/10/2053 usD 29.972 30.000 0,01
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US Aggregate Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Financial-Futures-Kontrakte

Mit Stand vom 30. Juni 2025 Nicht
realisierter
% des Gesamt- Gewinn/  %des
Menge/ Marktwert Nettover- Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usD USD mdgens
UMBS 16767 5,5% 01/05/2054 usD 80.377 80.523 0,03 Euro-Bobl, 08/09/2025 (1) EUR  (2.896.584) 11.566 -
UMBS 19074 6% 01/06/2054 usD 49.013 49.887 0,02 Euro-OAT, 08/09/2025 (35) EUR  (5.083.151) 4.169 -
UMBS J0314 6% 01/11/2053 usb 179751  183.034 0,07 US 2 Year Note, 30/09/2025 33 USD 6.864.258 20883 0,01
UMBS J1859 6% 01/06/2054 usD 444617  453.988 0,16 US 5 Year Note, 30/09/2025 30 USD 3.267.656 23203 0,01
UMBS J1975 6% 01/07/2054 usD 105.588 107.813 0,04 US 10 Year Ultra Bond, 19/09/2025 156 USD 17.784.000 348.188 0,12
UMBS J5643 6,5% 01/09/2054 usD 65.514 67.710 0,02 US Long Bond, 19/09/2025 21 USD 2.413.687 54585 0,02
UMBS L0284 5,5% 01/02/2055 uUsb 478.361 477.886 0,17 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 462.594 0,16
UMBS M5150 2% 01/12/2050 uUsb 415.443 332.692 0,12 Financial-Futures-Kontrakten
UMBS M8579 2,5% 01/09/2051 usD 560.533  470.547 0,17 Euro-Bund, 08/09/2025 12 EUR 1.831.805 (2.899) -
UMBS M8732 2% 01/09/2036 uUsb 42.824 39.230 0,01 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (2899) -
UMBS M9806 2,5% 01/12/2051 usbD 592.783  496.037 0,18 Financial-Futures-Kontrakten
UMBS Q1348 3% 01/08/2050 uUsD 59.122 51.723 0,02 Nicht realisierter Nettogewinn aus 459.695 0,16
UMBS S1883 4% 01/06/2037 usD 51.564 50.427 0,02 Financial-Futures-Kontrakten
UMBS S7303 5% 01/07/2053 usD 111.342 109.456 0,04
UMBS S8208 5,5% 01/06/2054 usb 358.146  360.253 0,13
UMBS S8600 6% 01/07/2054 usbD 147.943 151.449 0,05
UMBS S9627 6,5% 01/09/2054 usD 15.878 16.477 0,01 Devisentermingeschafte
UMBS U1338 2% 01/02/2052 usD 109.209 86.580 0,03 Nicht
UMBS X3636 6,5% 01/01/2055 usD 23.185 23.955 0,01 realisierter
US Bancorp, FRN 4,967% usb 72.000 70.983 0,03 Gewinn/ % des
22/07/2033 Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Verus Securitization Trust, FRN uUsD 162.383 140.337 0,05 wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
A2, 144A1,218% 2510912066 CZK 1.570.000 usD 70.968 18/07/2025 Citibank 3433 -
Vg;”rfes‘;%‘g;"ﬁag\%“ e usb 7rorT - e8gsA 002 g 28000 USD 32611 02072025  JP Morgan 199 -
25/01/2066 EUR 2.351.056 USD  2.674.033 02/07/2025 RBC 80.934 0,03
Wells Fargo & Co., FRN 5,198% UsD 235.000 240.532 0,09 EUR 7.735.000 usb 8.997.276 04/08/2025  J.P. Morgan 88.136 0,03
23/01/2030 EUR 630.000 usb 734917 22/08/2025  State Street 5.925 -
Wells Fargo & Co., FRN 2,572% usD 749.000 685.534 0,24 GBP 460.000 usb 615.157 22/08/2025 Bank of 14.363 0,01
11/02/2031 America
Wells Fargo & Co., FRN 4,611% USD 250.000  212.199 0,08 JPY 14.980.000 usb 102.103 25/07/2025 Standard 1.950 -
250412053 JPY 6.413.775 usD 44520 04/08/2025  J ghl\jlgzzﬁ 85
104.203.283 36,98 e ' o N
Summe Anleihen 116.295.612 41,26 U?D . .959.617 JPY 13.3.550.000 25/07/2025 HSBC 31.966 0,01
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 116.295.612 41,26 N'Cht. reahsmr_ter Gesa__mtgewmn aus 226.991 0,08
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Devisentermingeschiften
und Geldmarktinstrumente JPY 6.413.775 usD 44.738 02/07/2025  J.P. Morgan (312) -
usD 71.115 CZK  1.570.000 18/07/2025 Standard (3.286) -
Chartered
usb 131.080 EUR 115.000 22/08/2025 Deutsche (4.153) -
Bank
Credit Default Swap-Kontrakte usb 51.685 EUR 45.000 22/08/2025 HSBC (1.232) -
) o usD 135.482 EUR 116.548 22/08/2025  J.P. Morgan (1.571) -
Kauten! (éfe":aﬁ:)z, Filigls: Narkwert Netovey,  USD 472447 EUR 4172889 22082025 Sendad  (t62615) (000
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens USD 613330 GBP 460.000 2210812025 UBS (16.190)  (001)
2.024.000 USD J.P.Morgan CDX. Ver-  1,00% 20/12/2029 44620 0,01 usb 44.357 JPY 6413775 02/07/2025  J.P.Morgan (69) -
NAIGA3-V1  kaufen usb 988129 JPY 145202500 25/07/2025 HSBC ~ (20461)  (0,01)
40.049.000 USD  J.P. Morgan CDX. Ver- 1,00% 20/06/2030 865.087 0,31 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (266.284)  (0,09)
T EUR JR Mo TRAXC Ve 100% 20062050 49088 06 Devisenterminkontrakten
e R EROPE ko ' ’ Nicht realisierter Nettoverlust aus (30.293)  (0,01)
MAIN.43-V1 Devisenterminkontrakten
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 1.358.745 0,48
beizulegenden Zeitwert — Aktiva
2.600.000 USD Goldman  SF Index Ver-  0,50% 17/04/2065 (23.899)  (0,01)
Sachs  Seftlements  kaufen Inflationsswap-Kontrakte
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum (23.899)  (0,01) % des
beizulegenden Zeitwert — Passiva Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
e L o Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mogens
Default-Swap-Kontrakten — Aktiva
345.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 21/03/2035 854 -
2,447%, variabler
Zins erhalten

USCPI 1 Monate
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Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
455.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 21/03/2035 654 - 7.873.000 USD  J.P.Morgan  Festzins bezahlt 16/05/2035 (175.418)  (0,06)
2,459%, variabler 4,002%, variabler
Zins erhalten Zins erhalten SOFR
USCPI 1 Monate 1 Tag
212.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 24/03/2035 615 - 3.836.000 USD  J.P.Morgan  Festzins bezahlt 24/04/2035 (24.622)  (0,01)
2,439%, variabler 3,815%, variabler
Zins erhalten Zins erhalten SOFR
USCPI 1 Monate 1Tag
345.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 24/03/2035 576 - Summe Zinsswap-Kontrakte zum (200.040)  (0,07)
2,454%, variabler beizulegenden Zeitwert — Passiva
Zins erhalten Nettomarktwert von (188.507)  (0,07)
USCP! 1 Monate Zinsswap-Kontrakten — Passiva
343.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 24/03/2035 557 -
2,454%, variabler
Zins erhalten
USCPI 1 Monate
100.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 21/03/2035 151 - Swaption-Kontrakte
2,458%, variabler %d
Zins erhalten o des
USCPI 1 Monate . . 3 ) Marktwert Net_t_over-
Gesamtmarktwert von 3407 _ Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD  mdgens
Inflationsswap-Kontrakten — Aktiva 2.200.000 IRS Festzins bezahlt 4,55%, variabler ~ USD Barclays 7 -
1889.000 USD  JP.Morgan  Festzinsbezahlt  13/05/2030 8745 (0,01) Zins erhalten SOFR 1 Tag , Put,
2,558%, variabler 4,55%, 11/07/2055
Zins erhalten Nettomarktwert von Swaption- 7 -
USCPI 1 Monate Kontrakten — Aktiva
1.791.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 13/05/2030 (7.496) -
2,548%, variabler
Zins erhalten
USCPI 1 Monate
1500000  USD  JP Morgan Festzinsbezahlt  31/03/2035 ®941) - TBA-Kontrakte
2,52%, variabler Nicht
Zins erhalten realisierter
USCPI 1 Monate Gewinn/  %des
1.419.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 14/05/2030 (6.319) - Wertpapier- Marktwert (Verlust) Nettover-
2,555%, variabler Land beschreibung Waéhrung  Nominalwert usD USD mbgens
Zins erhalten United States  GNMA, 4,00%, usb 245,000 227,094 3618 008
USCPI 1 Monate ofAmerica  15/07/2054
754000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt  14/05/2030 (8604 - United States  GNMA,5,00%,  USD 380000 372507 5302 013
2,562%, variabler ofAmerica  15/07/2054
Zins erhalten United States  GNMA, 550%,  USD 270000 270084 2679 010
USCPI1 Monate of America  15/07/2055
74000 USD - JPMorgan - Festas bezant 1410572090 (3005 - United States MBS, 450%,  USD 315000 300607 3935 011
hataton of America  25/07/2054
USCPI 1 Monate United States ~ UMBS, 5,00%, usb 355.000 347.303 4492 0,12
: f America 25/07/2054
753.000 USD  J.P.Morgan  Festzins bezahlt 14/05/2030 (2.579) - © " .
2,533%, variabler Summe Long-Positionen bei TBA-Kontrakte 1.517.685 20115 0,54
Zins erhalten Netto-TBA-Kontrakte 1.517.685 20.115 0,54

USCPI 1 Monate
Gesamtmarktwert von
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva
Nettomarktwert von
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva

(38.689)  (0,01)

(35.282)  (0,01)

Zinsswap-Kontrakte

% des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens
3.882.000 USD  JP Morgan  Festzins bezahlt 30/04/2035 11.533 -
3,703%, variabler
Zins erhalten SOFR
1Tag
Summe Credit Default Swap-Kontrakte zum 11.533 -

beizulegenden Zeitwert — Aktiva

Barmittel 9.703.036 3,44
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 2.125.931 0,76
Gesamtnettovermdgen 281.822.941 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermdgens

Vereinigte Staaten von Amerika 88,41
Kanada 0,93
Frankreich 0,76
Mexiko 0,60
Vereinigtes Konigreich 0,55
Italien 0,50
Niederlande 0,47
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Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des

Nettovermogens

Spanien 0,37
Saudi-Arabien 0,36
Chile 0,34
Peru 0,32
Brasilien 0,27
Deutschland 0,23
Belgien 0,22
Schweiz 0,22
Australien 0,19
Vereinigte Arabische Emirate 0,18
Tschechische Republik 0,17
Bulgarien 0,14
Luxemburg 0,13
Norwegen 0,08
Déanemark 0,07
Uberstaatlich 0,07
Irland 0,07
Bermuda 0,07
Polen 0,04
Schweden 0,04
Summe Anlagen 95,80
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 4,20
Summe 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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US High Yield Bond Fund (in Liquidation)®

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von Emittenten in den USA.
Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die in der
Regel ein Kreditrating von BB bis CCC von Standard &
Poor’s oder ein gleichwertiges Rating aufweisen (bzw. falls
sie kein Rating haben, von vergleichbarer Qualitat sind)
und von Unternehmen in den USA begeben wurden. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann
fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Vorzugsaktien,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, darunter bis zu 10% notleidende oder nicht
mehr bediente Anleihen umfassen. Daruber hinaus
kann der Fonds bis zu 10% in Wandelanleihen und
Pflichtwandelanleihen anlegen.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem US-
Dollar ist auf 20% des Nettoinventarwerts des Fonds
beschrankt.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von den

Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit bieten,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen, und die Auswirkungen
durften vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»Jotal Return Swaps® des Prospekts entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in diesem Bericht im betreffenden Abschnitt
bezuglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
beschriebenen o6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden
kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

% des
Nettover-
mogens

Menge/ Marktwert

Anlagen Wahrung  Nennwert usb

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

OneMain Finance Corp. 7,875% usD 124.000 131.709 1,23

15/03/2030

US Treasury Bill 0% 03/07/2025 usD 1.350.000 1.349.690 12,65
1.481.399 13,88

Summe Anleihen 1.481.399 13,88

Summe Boérsennotierte 1.481.399 13,88

libertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anleihen

BRASILIEN

ERO Copper Corp., 144A 6,5% usD 105.000 104.574 0,98
15/02/2030

104.574 0,98

KANADA

Bombardier, Inc., 144A 7,25% usD 105.000 110.114 1,03
01/07/2031

Enbridge, Inc., FRN 8,25% usDb 95.000 100.817 0,94
15/01/2084

RB Global Holdings, Inc., 144A usD 49.000 51.626 0,48
7,75% 15/03/2031

South Bow Canadian Infrastructure ~ USD 102.000 105.121 0,99

Holdings Ltd., FRN, 144A7,5%
01/03/2055

367.678 3,44
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 30. Juni 2025

T. Rowe Price Funds SICAV - Ungeprifter Halbjahresbericht - Juni 2025

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
CHILE Gray Media, Inc., 144A 10,5% USD 48000 51590 0,48
Latam Airlines Group SA, 144A usD 137.000  139.397 1,31 15/07/2029
7,875% 15/04/2030 Heartland Dental LLC, 144A10,5%  USD 96.000 101.546 0,95
139397 1,31 30/04/2028
VEREINIGTES KONIGREICH Hertz Corp. (The), 144A 12,625%  USD 56.000 58474 0,55
Odeon Finco plc, 144A 12,75% usD 200.000  209.875 1,97 15/07/2029
01/11/2027 HLF Financing SARL LLC, 144A USD 140000  153.747 1,44
209.875 1,97 12,25% 15/04/2029
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Howard Midstream Energy Partners  USD 120.000 126.357 1,18
1261229 BC Ltd., 144A 10% USD 211000 212946 1,99 LLC, 144A7 375% 15/07/2032
15/04/2032 HUB International Ltd., 144A 7,25%  USD 127.000  132.356 1,24
AAR Escrow Issuer LLC, 144A usD 113.000  117.160 1,10 15/06/2030
6,75% 15/03/2029 JetBlue Airways Corp., 144A usD 115.000 111.936 1,05
Aethon United BR LP, 144A7,5%  USD 122000 128027 120 9,875% 20/09/2031
01/10/2029 LCM Investments Holdings Il LLC, usb 127.000  135.082 1,27
Alliant Holdings Intermediate LLC, ~ USD 122000  126.124 1,18 144A 8,25% 01/08/2031
144A 7% 15/01/2031 Level 3 Financing, Inc., 144A USD 230.000 233.419 2,19
AmWINS Group, Inc., 144A 6,375%  USD 99.000  101.163 0,95 6,875% 30/06/2033
15/02/2029 LGI Homes, Inc., 144A 8,75% UsSD 97.000 100.586 0,94
Anywhere Real Estate Group LLC, ~ USD 111.999  104.425 0,98 15/12/2028
144A 7% 15/04/2030 McAfee Corp., 144A 7,375% USD 110.000 103.736 0,97
APH Somerset Investor 2 LLC, usD 116.000  118.439 1,11 15/02/2030 o
144A7,875% 01/11/2029 Midcontinent Communications, UsSD 126.000 133.205 1,25
Aretec Group, Inc., 144A 10% usD 190.000  208.790 1,96 144A 8% 15/08/2032
15/08/2030 NCR Atleos Corp., 144A 9,5% USD 101.000 110.556 1,04
Ascent Resources Utica Holdings ~ USD 105.000  106.670 1,00 01/04/2029 _
LLC, 144A 6,625% 15/07/2033 NGL Energy Operating LLC, 144A usb 115.000 116.236 1,09
Avis Budget Car Rental LLC, 144A  USD 159.000  165.407 1,55 8,125% 15/02/2029
8,25% 15/01/2030 NRG Energy, Inc., FRN, 144A uUsD 68.000 75.627 0,71
0,
Blackstone Mortgage Trust, Inc., uSD 99.000 105102 0,98 10,25% Perpetual
RE|T, 144 A 7175% 01/12/2029 OneSky F|Ight LLC, 144A 8,875% uUsbD 126.000 131.180 1,23
Bread Financial Holdings, Inc., uSD 113.000  113.833 1,07 15/12/2029
144A 8,375% 15/06/2035 Osaic HO|dII’]gS, Inc., 144A 10,75% USD 100.000 100.309 0,94
Brookfield Property REIT, Inc., 144A  USD 81000 78755 0,74 01/08/2027 ,
4,5% 01/04/2027 Owens-Brockway Glass Container, ~ USD 102.000 104.239 0,98
0,
CCO Holdings LLC, 144A6,375%  USD 100.000  101.961 0,95 Inc., 144A7,25% 15/05/2031
01/09/2029 PBF Holding Co. LLC, 144A uSD 51.000 49703 047
0,
CCO Holdings LLC, 144A7,375%  USD 146000  152.296 1,43 9,875% 15/03/2030
01/03/2031 PBF Holding Co. LLC, 144A usD 127.000  113.739 1,07
0,
Chord Energy Corp., 144A6,75%  USD 100.000  101.889 0,95 7,875% 15/09/2030 _
15/03/2033 Permian Resources Operating LLC, USD 98.000 101.610 0,95
0,
Clarios Global LP, 144A 6,75% uUsD 53000  54.898 0,51 (2 YN0 012052
15/02/2030 PRA Group, Inc., 144A 8,875% uSD 96.000  99.911 0,94
Cloud Software Group, Inc., 144A  USD 126.000 130464 122 31/01/2030
9% 30/09/2029 Quikrete Holdlngs, Inc., 144A USD 99.000 102.164 0,96
6,75% 01/03/2033
Cloud Software Group, Inc., 144A uUsD 107.000 113.873 1,07 ’
S ey Sabre GLBL, Inc., 144A 10,75% usD 132.000  135.759 1,27
Community Health Systems, Inc, ~ USD 156.000 164888 1,54 15/11/2029 _
144A 10,875% 15/01/2032 Saks Global Enterprlses LLC, 144A UsD 136.000 51.680 0,48
’ o 11% 15/12/2029
c JV Subsidiary LLC, 144A  USD 122.000  130.264 1,22 e -
e Sindlair Television Group, Inc., 144A  USD 61000 61663 058
8,125% 15/02/2033
Deluxe Corp., 144A 8,125% USD 129000  132.975 1,25 S, _
1576(9/2028 ? Six Flags Ente