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Allianz Biotechnologie

Struktur des Fondsvermdgens in %
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich ISIN: DE0008481862/WKN: 848 186
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Fondsvermégen in Mio. EUR 2683 2494 3297 3237

Anteilwert in EUR 156,16 142,97 178,73 143,64
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Vermdgensiibersicht zum 30.06.2017

Gliederung nach Anlagenart - Land KurswertinEUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wahrung Kurswert in EUR % des Fonds-
vermogens ? vermdgens
1. Vermdgensgegensténde 1. Vermdgensgegenstidnde
1. Aktien 249.718.337,11 93,08 1. Aktien 249.718.337,11 93,08
Niederlande 4.438.600,07 1,66 DKK 7.197.925,29 2,68
Irland 13.521.590,83 5,04 usD 242.520.411,82 90,40
Déanemark 7.197.925,29 2,68 2. Derivate 446.911,49 0,17
GroRbritannien 11.457.163,69 427 3. Bankguthaben 18.614.845,07 6,93
USA 213.103.057,23 79,43 4. Sonstige Vermégensgegenstande 310.673,89 0,12
2. Derivate 446.911,49 0,17 II. Verbindlichkeiten -798.137,46 -0,30
3. Bankguthaben 18.614.845,07 6,93 1ll. Fondsvermégen 268.292.630,10 100,00
4. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 310.673,89 0,12
II. Verbindlichkeiten -798.137,46 -0,30
Ill. Fondsvermégen 268.292.630,10 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdiffe-

renzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2017 Zugange Abgénge in EUR Fondsver-
Wihrung im Berichtszeitraum mogens
Bérsengehandelte Wertpapiere 248.827.460,23 92,75
Aktien 248.827.460,23 92,75
Biotechnologie 199.154.748,30 74,21
US0042251084 Acadia Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 17.405 5.345 20.695 USD 28,680 437.412,72 0,16
US00847X1046 Agios Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 8.235 1.226 165 USD 52,450 378.483,83 0,14
US0143391052 Alder BioPharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 14510 2.048 290 USD 12,000 152.576,24 0,06
US0153511094 Alexion Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 2.840 11.035 75.260 USD 122,430 304.680,34 0,11
IEOOB56GVS15 Alkermes PLC Reg.Shares STK 100.085 14.457 2.015 USD 57,920 5.079.673,33 1,89
US0311621009 Amgen Inc. Reg.Shares STK 147.715 26.106 40.680 USD 172,590 22.339.758,02 833
US09062X1037 Biogen Inc. Reg.Shares STK 12.450 3.580 23.715 USD 271,880 2.966.093,59 111
US09061G1013 Biomarin Pharmaceutical Inc. Reg.Shares STK 150.930 22434 7.770 USD 90,020 11.905.641,96 4,44
US09075E1001 Bioverativ Inc. Reg.Shares STK 71.165 72,5955 1.430,5 USD 60,290 3.759.672,14 1,40
US09609G1004 Bluebird Bio Inc. Reg.Shares STK 11.275 1.623 225 USD 108,250 1.069.504,69 0,40
US1510201049 Celgene Corp. Reg.Shares STK 180.295 31171 63.005 USD 131,700 20.806.915,09 7,76
US1894641000 Clovis Oncology Inc. Reg.Shares STK 50.240 51.250 1.010 USD 92,000 4.050.192,78 1,51
US2697961082 Eagle Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 50.680 39.201 1.020 USD 78,850 3.501.680,69 131
US30161Q1040 Exelixis Inc. Reg.Shares STK 438.570 63.235 8.830 USD 24,640 9.469.299,68 353
DK0010272202 GENMARB AS Navne-Aktier STK 38.427 5.533 773 DKK  1.393,000 7.197.925,29 2,68
US3755581036 Gilead Sciences Inc. Reg.Shares STK 362.005 214.934 7.290 USD 70,860 22.477.807,83 837
US40637H1095 Halozyme Therapeutics Inc. Reg.Shares STK 14.935 11.616 66.965 USD 12,975 169.805,14 0,06
US45337C1027 Incyte Corp. Reg.Shares STK 184.060 28.488 17.540 USD 128,780 20.770.458,11 7,74
US45845P1084 Intercept Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 5.000 700 100 USD 122,730 537.723,45 0,20
US49803L1098 Kite Pharma Inc. Reg.Shares STK 28.430 4120 570 USD 102,810 2.561.241,06 0,95
US5034596040 LaJolla Pharmaceutical Co. Reg.Shares STK 133.855 48.150 128.900 USD 30,400 3.565.713,28 133
US64125C1099 Neurocrine Biosciences Inc. Reg.Shares STK 38.820 39.600 108.663 USD 46,240 1.572.937,96 0,59
US7370101088 Portola Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 120.475 118.280 2425 USD 56,420 5.956.186,03 2,22
US7504692077 Radius Health Inc. Reg.Shares STK 47.055 6.790 945 USD 44,900 1.851.357,78 0,69
US75886F1075 Regeneron Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 35.575 22.803 17.525 USD 509,930 15.896.214,29 592
US8036071004 Sarepta Therapeutics Inc. Reg.Shares STK 38.430 5.565 770 USD 33,370 1.123.737,38 042
US8125781026 Seattle Genetics Inc. Reg.Shares STK 30.615 10.272 41.885 USD 53,250 1.428.539,04 053
US82481R1068 Shire PLC Reg.Shs(Spons.ADRs) STK 75.660 11.512 5.440 USD 165,300 10.959.164,04 4,08
US8815691071 TESARO Inc. Reg.Shares STK 29.410 4210 590 USD 140,990 3.633.469,94 1,35
US91307C1027 United Therapeutics Corp.(Del.) Reg.Shares STK 12.355 177 245 USD 131,320 1.421.712,76 053
US92532F1003 Vertex Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 105.915 0 62.963 USD 127,240 11.809.169,82 4,40
Biowissenschaften Hilfsmittel & Dienstleistungen 16.177.231,20 6,04
US09073M1045 Bio-Techne Corp. Reg.Shares STK 26.765 3.885 535 USD 117,320 2.751.550,82 1,03
US4523271090 lllumina Inc. Reg.Shares STK 75.135 50.710 1.510 USD 176,750 11.636.970,95 4,34
NL0012169213 Qiagen N.V. Aandelen op naam STK 60.680  61.900,925 1.220,925 USD 33,640 1.788.709,43 0,67
Pharmazeutika 33.495.480,73 12,50
US0097281069 Akorn Inc. Reg.Shares STK 72,935 10.540 1.465 USD 33,440 2.137.177,01 0,80
US05464T11043 Axsome Therapeutics Inc. Reg.Shares STK 125.670 18.110 2.530 USD 5,750 633.195,32 0,24
US1101221083 Bristol-Myers Squibb Co. Reg.Shares STK 103.615 65.012 2.085 USD 55,820 5.068.164,48 1,89
US24983L1044 Dermira Inc. Reg.Shares STK 505 6.214 43.295 USD 28,730 12.713,50 0,00
US36197T1034 GW Pharmaceuticals PLC Reg.Shares (ADRs) STK 5.690 845 3.440 USD 99,880 497.999,65 019
IEO0B4Q5ZN47 Jazz Pharmaceuticals PLC Reg.Shares STK 61.855 8.897 1.245 USD 155,750 8.441.917,50 3,15
US4781601046 Johnson & Johnson Reg.Shares STK 29.410 4230 590 USD 132,640 3.418.281,11 127
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. Reg.Shares STK 46.075 6.645 925 USD 64,340 2.597.673,94 097
NL0011031208 Mylan N.V. Aandelen aan toonder STK 78.020 48251 78275 USD 38,760 2.649.890,64 0,99
US6402681083 Nektar Therapeutics Reg.Shares STK 55.095 7.983 1.105 USD 19,340 933.699,00 035
US7170811035 Pfizer Inc. Reg.Shares STK 180.075 25972 3.625 USD 33,630 5.306.626,58 1,98
US5846881051 The Medicines Co. Reg.Shares STK 36.665 5.292 735 USD 38,810 1.246.905,58 0,46
US98978L2043 Zogenix Inc. Reg.Shares STK 42.940 6.214 860 USD 14,650 551.236,42 0,21
Nichtnotierte Wertpapiere 890.876,88 0,33
Aktien 890.876,88 0,33
Biotechnologie 890.876,88 0,33
XF0009921226 Advanced Inhalation Reg.Shares STK 166.667 0 0 USD 6,100 890.876,38 033
Summe Wertpapiervermdgen EUR 249.718.337,11 93,08
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Derivate auf einzelne Wertpapiere

Optionsscheine 446.911,49 0,17
Optionsscheine auf Aktien 446.911,49 0,17
Advanced Inhalation WTS (For-
eign) 16/29.12.21 X STK 333334 166.667 0 USD 1,530 446.898,90 0,17
OncoGenex Pharmac. WTS
(Foreign) 04/02.07.19 A STK 143.678 0 0 USD 0,0001 12,59 0,00
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2017 Zugénge Abgénge in EUR Fondsver-
Wahrung im Berichtszeitraum maogens
Summe Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 446.911,49 0,17
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 18.497.385,49 % 100,000 18.497.385,49 6,89
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
State Street Bank International GmbH usD 134.044,87 % 100,000 117.459,58 0,04
Summe Bankguthaben EUR 18.614.845,07 6,93
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 18.614.845,07 6,93
Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche EUR 13.283,10 13.283,10 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschéaften EUR 283.804,03 283.804,03 0,11
Forderungen aus Quellensteuerriickerstattung EUR 13.586,76 13.586,76 0,01
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 310.673,89 0,12
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -369.539,19 -369.539,19 -0,14
Kostenabgrenzung EUR -428.598,27 -428.598,27 -0,16
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -798.137,46 -0,30
Fondsvermégen EUR 268.292.630,10 100,00
Umlaufende Anteile STK 1.718.044
Anteilwert EUR 156,16
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Aktien Nord- und Stidamerika: Kurse per 29.06.2017 oder letztbekannte

Alle anderen Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.06.2017 oder letztbekannte

Erganzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Bérsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und borsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsétzlich mit han-

delbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten Marktin-

formationen im Rahmen von regelmé&Rig tberpriiften Modellen bewertet.
Genussscheine, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht borsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelméaRig Gberpriften Modellen
bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veréffentlichten Riicknahmepreis bewertet.
Bankguthaben und Sonstige Vermégensgegenstande werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen un-

ter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Halbjahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 93,25% des Fondsvermdégens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen und 0,00% zu
abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 6,75% des Fondsvermdgens bestehen aus Sonstigen Vermo-
gensgegenstanden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermdgen.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2017
Danemark, Kronen (DKK) 1 Euro =DKK 743670
USA, Dollar (UsSD) 1 Euro=USD 1,14120

Marktschliissel

Wertpapierhandel
A = Amtlicher Borsenhandel
X = Nichtnotierte Wertpapiere

KapitalmaRBnahmen

Alle Umsétze, die aus KapitalmaRRnahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Stimmrechtsausiibung

Stimmrechte aus den im Fonds enthaltenen Aktien haben wir, soweit es im Interesse unserer Anleger geboten erschien, entweder selbst wahrgenommen oder durch
Beauftragte nach unseren Weisungen austben lassen.

Zusatzliche Anhangangaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der betrachtete Fonds war wahrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschafte nach Verordnung (EU) 2015/2365 investiert, weshalb im
Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschaften gemacht wird.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgédnge
Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Biotechnologie
CH0010532478 Actelion Ltd. Namens-Aktien STK 0 13.845
US19249H1032 Coherus Biosciences Inc. Reg.Shares STK 16.095 119.400
US2210151005 Corvus Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 18.995 134.400
US5903281005 Merrimack Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares STK 0 64.646
Pharmazeutika
JP3160400002 Eisai Co. Ltd. Reg.Shares STK 1.400 10.000
IEO0BI3V9050 Endo International PLC Reg.Shares STK 0 130.225
IEOOBGH1M568 Perrigo Co. PLC Reg.Shares STK 0 43.530
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Biowissenschaften Hilfsmittel & Dienstleistungen
NL0000240000 Qiagen N.V. Aandelen op naam STK 0 55.190
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. in 1.000
Wahrung
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéufe.)
Devisentermingeschéfte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 9.379
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Wertentwicklung des Fonds

Fonds Vergleichsindex

NASDAQ Biotechnology

% %

Ifd. Geschaftsjahr 31.12.2016 - 30.06.2017 9,23 8,25
1Jahr 31.12.2015-31.12.2016 -20,01 -19,34
2 Jahre 31.12.2014-31.12.2016 -0,47 0,11
3 Jahre 31.12.2013-31.12.2016 41,55 52,87
4 Jahre 31.12.2012-31.12.2016 97,64 142,23
5 Jahre 31.12.2011-31.12.2016 146,20 214,60
10Jahre 31.12.2006 - 31.12.2016 195,60 334,18

Vergleichsindex: fir das jeweilige Anlagesegment als reprasentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhéngigen Vergiitung herangezogen wird.

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine

zukinftige Wertentwicklung.
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Anteilklassen

Fiir das Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von §16 Abs. 2 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des
Einsatzes von Wéahrungssicherungsgeschéften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male unterscheiden kénnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war/en die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Anteilklasse/n aufgelegt.

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme-  Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergiitung in % p.a. schlagin % abschlagin % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

A EUR 2,05 2,05 6,00 5,00 - - ausschittend
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lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstral3e 42-44
60323 Frankfurt am Main

Kundenservice Hof
Telefon: 09281-72 20
Telefax: 09281-722461 15
09281-722461 16
E-Mail: info@allianzgi.de

Gesellschafter
Allianz Asset Management AG

Miinchen

Aufsichtsrat

Dr. Christian Finckh
Chief HR Officer

Allianz SE

Munchen

Stefan Baumjohann
Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Prof. Dr. Michael Huither
Direktor und Mitglied des Prasidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Succursale Frangaise

Paris

Alexandra Auer

Business Division Head

Asset Management and US Life Insurance
Allianz Asset Management AG

Miinchen

Dr. Bettina Corves-Wunderer

Chief Financial Officer
Allianz S.p.A.
Triest

Geschéftsfiihrung

George McKay (Vorsitzender)
Thorsten Heymann

Dr. Markus Kobler

Dr. Walter Ohms

Michael Peters
Dr. Wolfram Peters
Tobias C. Pross

Andreas Utermann

Verwabhrstelle
State Street Bank International GmbH

Brienner Strasse 59
80333 Miinchen

Besondere Orderannahmestellen
Fondsdepot Bank GmbH

Windmiihlenweg 12
95030 Hof

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Auslagerung des
Portfoliomanagements
Allianz Global Investors U.S. LLC
555 Mission Street

San Francisco, CA 94105

USA

Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105

A-1130 Wien

Bestellung des inldndischen Vertreters
gegeniiber den Abgabebehdérden in der

Republik Osterreich
Gegeniiber den Abgabebehérden ist als

inlandischer Vertreter zum Nachweis der
ausschiittungsgleichen Ertrage im Sinne

von § 186 Abs. 2 Z. 2 InvFG das
folgende Kreditinstitut bestellt:

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Sie erreichen uns auch tber Internet: www.allianzglobalinvestors.de
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Wirtschaftsprifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Stand: 30.Juni 2017



Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der 6ffentliche Vertrieb der Anteile des Fonds Allianz Biotechnolo-
gie in der Republik Osterreich wurde bei der Finanzmarktaufsicht
(Wien) gemédl3 § 140 InvFG angezeigt. Die Allianz Investmentbank
AG fungiert als Zahl- und Informationsstelle in Osterreich gemaR
§ 141 Abs. 1 InvFG. Riicknahmeauftrage fur Anteile des vorgenann-
ten Fonds konnen bei der 6sterreichischen Zahl- und Informati-
onsstelle eingereicht werden.

Ebenfalls bei der ésterreichischen Zahl- und Informationsstelle
sind alle erforderlichen Informationen fiir Anleger kostenlos er-
haltlich wie z. B. der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die
Jahres- und Halbjahresberichte, die Wesentlichen Informationen
fir Anleger sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen des
Fonds zu vergewissern, ob fiir die jeweilige Anteilklasse die steuer-
lich notwendigen Ertragsdaten tiber die Osterreichische Kontroll-
bank AG veréffentlicht werden.



Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrale 42—-44
60323 Frankfurt am Main
info@allianzgi.com
www.allianzglobalinvestors.de



