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Allianz Rohstofffonds

Allianz Rohstofffonds
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Fondsvermaégen in Mio. EUR
- Anteilklasse A (EUR) WKN: 847 509/ISIN: DE0008475096 404,8 5138 249,8 390,5
- Anteilklasse P (EUR) WKN: 979 749/ISIN: DE0009797498 0,6 0,6 24 54
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse A (EUR) WKN: 847 509/ISIN: DE0008475096 56,45 59,31 36,71 57,86
- Anteilklasse P (EUR) WKN: 979 749/ISIN: DE0009797498 447,67 469,84 291,41 459,57
AGIF - Allianz Global Metals and Mining (Master-Fonds)
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Fondsvermégen in Mio. EUR
- Anteilklasse F (EUR) WKN: ATJ URA/ISIN: LUO753793586 402,5 510,0 250,2 3931
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse F (EUR) WKN: A1J URA/ISIN: LUO753793586 619,51 646,85 391,31 629,99




Allianz Rohstofffonds

Vermdgensiibersicht zum 30.06.2017

Gliederung nach Anlagenart - Land KurswertinEUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wahrung Kurswert in EUR % des Fonds-
vermogens ? vermdgens
1. Vermégensgegensténde 1. Vermdgensgegenstinde
1. Investmentanteile 402.548.305,35 99,29 1. Investmentanteile 402.548.305,35 99,29
Luxemburg 402.548.305,35 99,29 EUR 402.548.305,35 99,29
2. Bankguthaben 3.308.740,79 0,82 2. Bankguthaben 3.308.740,79 0,82
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 322.661,81 0,08 3. Sonstige Vermdgensgegenstande 322.661,81 0,08
II. Verbindlichkeiten -780.082,39 -0,19 II. Verbindlichkeiten -780.082,39 -0,19
lll. Fondsvermdgen 405.399.625,56 100,00 Ill. Fondsvermdgen 405.399.625,56 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdiffe-

renzen entstanden sein.



AGIF - Allianz Global Metals and Mining (Master-Fonds)

Vermdgenstbersicht zum 30.06.2017

Gliederung nach Anlagenart - Land Kurswert in EUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wéahrung Kurswert in EUR % des Fonds-
vermogens ? vermdgens
Aktien 393.585.072,29 87,18 Aktien 393.585.072,29 87,18
Australien 93.514.758,88 20,73 AUD 108.587.292,40 24,06
Chile 9.179.935,94 2,03 CAD 84.670.589,99 18,75
China 13.510.049,85 2,99 EUR 21.019.202,99 4,65
GroRbritannien 46.983.444,28 10,40 GBP 49.840.137,06 11,04
India 6.426.379,11 1,42 HKD 13.510.049,85 2,99
Japan 11.968.669,21 2,65 INR 6.426.379,11 1,42
Kanada 76.305.586,81 16,90 JPY 11.968.669,21 2,65
Luxemburg 17.896.500,67 3,96 KRW 23.846.697,93 528
Peru 10.587.785,86 2,35 SEK 6.821.727,20 1,51
Russland 7.840.887,59 1,74 usb 56.897.928,83 12,61
Schweden 6.821.727,20 1,51 ZAR 9.996.397,72 2,22
Stidafrika 9.996.397,72 2,22 Partizipationsscheine 44.303.461,13 9,81
Sudkorea 23.846.697,93 528 usb 44.303.461,13 9,81
USA 54.675.146,15 12,11 Einlagen bei Kreditinstituten 13.120.451,78 2,91
Sonstige Lander 4.031.105,09 0,89 Taglich fallige Gelder 13.120.451,78 2,91
Partizipationsscheine 44.303.461,13 9,81 Barreserve und Sonstiges 432.137,76 0,10
Brasilien 22.068.707,44 4,89 Fondsvermdgen 451.441.122,96 100,00
Peru 10.117.423,75 2,24
Sudafrika 12.117.329,94 2,68
Einlagen bei Kreditinstituten 13.120.451,78 2,91
Taglich fallige Gelder 13.120.451,78 291
Barreserve und Sonstiges 432.137,76 0,10
Fondsvermdgen 451.441.122,96 100,00

% Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdiffe-

renzen entstanden sein.



Allianz Rohstofffonds

Vermogensaufstellung zum 30.06.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2017 Zugange Abgénge in EUR Fondsver-
Wihrung im Berichtszeitraum mogens
Wertpapier-Investmentanteile 402.548.305,35 99,29
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 402.548.305,35 99,29
LU0753793586 AGIF-All.Gl.Metals+Mining Inhaber Anteile F ANT 649.785 75.065 214.288 EUR 619,510 402.548.305,35 99,29
Summe Wertpapiervermdgen EUR 402.548.305,35 99,29
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 3.308.740,79 % 100,000 3.308.740,79 0,82
Summe Bankguthaben EUR 3.308.740,79 0,82
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 3.308.740,79 0,82
Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR 127.870,85 127.870,85 0,03
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 194.790,96 194.790,96 0,05
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 322.661,81 0,08
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -194.901,77 -194.901,77 -0,05
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften EUR -129.236,31 -129.236,31 -0,03
Kostenabgrenzung EUR -455.944,31 -455.944,31 -0,11
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -780.082,39 -0,19
Fondsvermdgen EUR 405.399.625,56 100,00
Summe der umlaufenden Anteile aller Anteilklassen STK 7.173.225




Allianz Rohstofffonds

AGIF - Allianz Global Metals and Mining (Master-Fonds)
Die zehn groRten Positionen

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Wihrung (in 1.000) Zugénge Abgénge  30.06.2017 inEUR  am Fonds-
bzw. Kontrakte im Berichtszeitraum vermaogen

Aktien
BHP Billiton STK 552.263 431.639 1.850.254 AUD 23,280 29.013.090,11 6,43
Rio Tinto STK 184.732 253.092 658.287 AUD 63,270 28.053.869,48 6,21
Freeport-McMoRan STK 1.216.424 47000  2.577.212 usb 12,080 27.301.030,19 6,05
South32 STK 15.244.848 270.000  14.974.848 AUD 2,680 27.031.918,91 599
Vale (ADR's) STK 2.502.268 3.597.168 2.879.410 usb 8,740 22.068.707,44 4,89
ArcelorMittal STK 933.535 16.001 917.534 EUR 19,505 17.896.500,67 3,96
Rio Tinto STK 248.990 463.268 GBP 32,620 17.205.614,58 381
Goldcorp STK 442.052 594.711 1.458.841 CAD 16,840 16.594.098,84 3,68
Barrick Gold STK 878.309 263.452 1.093.077 CAD 20,670 15.261.416,95 338
BHP Billiton STK 535.836 1.029.055 GBP 11,855 13.889.738,73 3,08




Allianz Rohstofffonds A (EUR)

ISIN DE0008475096
Fondsvermdgen 404.821.436,06
Umlaufende Anteile 7.171.933,108
Anteilwert 56,45

Allianz Rohstofffonds P (EUR)

ISIN DE0009797498
Fondsvermdgen 578.189,50
Umlaufende Anteile 1.291,556
Anteilwert 447,67

Allianz Global Metals and Mining F (EUR)

ISIN LU0753793586
Fondsvermdgen 402.548.305,35
Umlaufende Anteile 649.785,000

Anteilwert 619,51

Allianz Rohstofffonds



Allianz Rohstofffonds

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermégenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 30.06.2017 oder letztbekannte

Erganzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Bérsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und borsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsétzlich mit han-

delbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten Marktin-

formationen im Rahmen von regelmaRig tiberpriiften Modellen bewertet.
Genussscheine, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht borsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelméRig Gberpriften Modellen
bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veréffentlichten Riicknahmepreis bewertet.
Bankguthaben und Sonstige Vermégensgegenstéande werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen un-

ter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Halbjahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 99,29% des Fondsvermdégens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen und 0,00% zu
abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 0,71% des Fondsvermdgens bestehen aus Sonstigen Vermo-
gensgegenstanden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermdgen.

KapitalmaRnahmen

Alle Umsétze, die aus KapitalmaRnahmen hervorgehen (technische Umsatze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Zusatzliche Anhangangaben gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der betrachtete Fonds war wéhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschafte nach Verordnung (EU) 2015/2365 investiert, weshalb im

Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschéften gemacht wird.



Allianz Rohstofffonds

Angaben zu Zielfonds

Ausgabeaufschldge und oder Riicknahmeabschlage wurden nicht erhoben und oder nicht gezahlt.
Verwaltungsvergitung
AGIF-All.Gl.Metals+Mining Inhaber Anteile F 0,45% p.a.




Allianz Rohstofffonds

Wertentwicklung des Allianz Rohstofffonds A (EUR)

%
Ifd. Geschaftsjahr 31.12.2016 - 30.06.2017 -4,82
1Jahr 31.12.2015-31.12.2016 63,70
2 Jahre 31.12.2014-31.12.2016 4,72
3 Jahre 31.12.2013-31.12.2016 -11,07
4Jahre 31.12.2012-31.12.2016 -35,24
5Jahre 31.12.2011-31.12.2016 -39,98
10Jahre 31.12.2006 - 31.12.2016 -41,82

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschittungen
wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantie-
ren keine zukiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des Allianz Rohstofffonds P (EUR)

%
Ifd. Geschaftsjahr 31.12.2016 - 30.06.2017 -4,43
1Jahr 31.12.2015-31.12.2016 65,02
2 Jahre 31.12.2014-31.12.2016 6,47
3 Jahre 31.12.2013-31.12.2016 -8,81
4 Jahre 31.12.2012-31.12.2016 -33,00
5Jahre 31.12.2011-31.12.2016 -37,38
Seit Auflegung 13.05.2011-31.12.2016 -49,04

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlége nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschittungen
wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantie-
ren keine zukinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des AGIF - Allianz Global Metals and Mining F
(EUR)

%
Ifd. Geschaftsjahr 31.12.2016 - 30.06.2017 -4,23
1Jahr 31.12.2015-31.12.2016 66,45
2 Jahre 31.12.2014-31.12.2016 7,52
3 Jahre 31.12.2013-31.12.2016 -7,48
4 Jahre 31.12.2012-31.12.2016 -31,91
Seit Auflegung 16.11.2012-31.12.2016 -28,45

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschittungen
wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantie-
ren keine zukinftige Wertentwicklung.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Perfor-
mance dar. Die Performanceangaben lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

10



Anteilklassen

Allianz Rohstofffonds

Fiir das Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von §16 Abs. 2 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des
Einsatzes von Wéahrungssicherungsgeschéften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male unterscheiden kénnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war/en die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Anteilklasse/n aufgelegt.

Allianz Rohstofffonds (Feeder-Fonds)

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme-  Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergiitung in % p.a. schlagin % abschlag in % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

A EURY 1,80 1,802 5,00 5,00 - - ausschiittend

P EURY 0,95 0952 -- - -- 100.000 EUR ausschiittend

" Es handelt sich um eine wechselkursgesicherte Anteilklasse.

2 Inklusive indirekter Kosten der Masterfondsanteilklasse von 0,45 % p.a.

AGIF - Allianz Global Metals and Mining (Master-Fonds)

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme-  Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung verglitung in % p.a. schlagin % abschlagin% summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

F EUR 045 0,45 -- - -- -- ausschittend

1



lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstral3e 42-44
60323 Frankfurt am Main

Kundenservice Hof
Telefon: 09281-72 20
Telefax: 09281-722461 15
09281-722461 16
E-Mail: info@allianzgi.de

Gesellschafter

Allianz Asset Management AG

Miinchen

Aufsichtsrat

Dr. Christian Finckh
Chief HR Officer

Allianz SE

Munchen

Stefan Baumjohann
Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Prof. Dr. Michael Huither
Direktor und Mitglied des Prasidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Succursale Frangaise

Paris

Alexandra Auer

Business Division Head

Asset Management and US Life Insurance
Allianz Asset Management AG

Miinchen

Dr. Bettina Corves-Wunderer
Chief Financial Officer

Allianz S.p.A.

Triest

Geschaftsfiihrung

George McKay (Vorsitzender)
Thorsten Heymann

Dr. Markus Kobler

Dr. Walter Ohms

Michael Peters
Dr. Wolfram Peters
Tobias C. Pross

Andreas Utermann

Verwabhrstelle
State Street Bank International GmbH

Brienner Strasse 59
80333 Miinchen

Besondere Orderannahmestellen
Fondsdepot Bank GmbH

Windmiihlenweg 12
95030 Hof

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105

A-1130 Wien

Bestellung des inlandischen Vertreters
gegentliber den Abgabebehorden in der
Republik Osterreich

Gegeniiber den Abgabebehorden ist als
inldndischer Vertreter zum Nachweis der
ausschiittungsgleichen Ertrage im Sinne
von § 186 Abs. 2 Z. 2 InvFG das

folgende Kreditinstitut bestellt:

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Wirtschaftspriifer

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Sie erreichen uns auch iber Internet: www.allianzglobalinvestors.de

12

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreg-
lement, die wesentlichen Anlegerinformati-
onen sowie die jeweiligen Jahres- und Halb-
jahresberichte des Masterfonds sind bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und jeder Zahl- und Informationsstelle des

Masterfonds kostenlos erhéltlich.

Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds:

Allianz Global Investors GmbH -

Luxembourg Branch
6A, route de Treves
L-2633 Senningerberg

Verwahrstelle des Masterfonds:

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Zudem sind die Jahres- und Halbjahresbe-
richte in elektronischer Form tber die Inter-
netseite www.allianzglobalinvestors.de er-
héltlich.

Stand: 30.Juni 2017



Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der 6ffentliche Vertrieb der Anteile des Fonds Allianz Rohstoff-
fonds in der Republik Osterreich wurde bei der Finanzmarktauf-
sicht (Wien) gemal § 140 InvEG angezeigt. Die Allianz Investment-
bank AG fungiert als Zahl- und Informationsstelle in Osterreich ge-
mal § 141 Abs. 1 InvEG. Riicknahmeauftrage fiir Anteile des
vorgenannten Fonds kénnen bei der ésterreichischen Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden.

Ebenfalls bei der ésterreichischen Zahl- und Informationsstelle
sind alle erforderlichen Informationen fiir Anleger kostenlos er-
haltlich wie z. B. der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die
Jahres- und Halbjahresberichte, die Wesentlichen Informationen
fir Anleger sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen des
Fonds zu vergewissern, ob fiir die jeweilige Anteilklasse die steuer-
lich notwendigen Ertragsdaten tiber die Osterreichische Kontroll-
bank AG veréffentlicht werden.



Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstraRe 42-44
60323 Frankfurt am Main
info@allianzgi.com
www.allianzglobalinvestors.de



