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Hinwelse

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis fur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (=RlUcknahme-
preise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzeit-
licher Ausschuttungen, die z.B.
im Rahmen der Investment-
konten bei der Deutsche Asset
Management Investment GmbH
kostenfrei reinvestiert werden;
bei inlandischen thesaurieren-
den Fonds wird die — nach
etwaiger Anrechnung auslan-
discher Quellensteuer — vom
Fonds erhobene inlandische
Kapitalertragsteuer zuzuglich
Solidaritatszuschlag hinzuge-
rechnet. Die Berechnung der
Wertentwicklung erfolgt nach
der BVI-Methode. Angaben zur

bisherigen Wertentwicklung
erlauben keine Prognosen fur
die Zukunft. Daruber hinaus
sind in den Berichten auch
die entsprechenden Vergleichs-
indizes — soweit vorhanden —
dargestellt. Alle Grafik- und
Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Marz 2018
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage
des Kaufs ist der aktuelle
Verkaufsprospekt einschliel3lich
Anlagebedingungen sowie

das Dokument ,Wesentliche
Anlegerinformationen”, die

Sie bei der Deutsche Asset
Management Investment GmbH
oder den Geschaftsstellen der
Deutsche Bank AG und weiteren
Zahlstellen erhalten.

Angaben zur
Kostenpauschale

In der Kostenpauschale sind
folgende Aufwendungen nicht
enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VeraulRerung
von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den
Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

c) Kosten fur die Geltendma-
chung und Durchsetzung von
Rechtsanspruchen des Sonder-
vermogens. Details zur Vergu-
tungsstruktur sind im aktuellen
Verkaufsprospekt geregelt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de
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DWS Convertibles

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LD DE0008474263 -1,6%
Klasse FC DEOOODWS1U74 -1,5%
Klasse TFC DEOOODWS2SB3 -1,5%"
Klasse TFD DEOOODWS2SC1 -1,6%"

Thomson Reuters Glb. Focus
Investment Grade Hedged (EUR)
seit dem 1.1.2014 (vorher:

ML Global 300 Convertible Index)

-3,3%

1 Klassen TFC und TFD aufgelegt am 2.1.2018

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.3.2018

ISIN-Code LD DE0008474263

FC DEO0ODWS1U74

TFC DEOOODWS2SB3

TFD DEOOODWS2SC1
Wertpapierkennnummer (WKN) LD 847426

FC DWS1U7

TFC DWS2SB

TFD DWS2SC
Fondswaéhrung EUR
Anteilklassenwahrung LD EUR

FC EUR

TFC EUR

TFD EUR
Erstzeichnungs- LD 23.4.1991
und Auflegungsdatum (seit 15.3.2013 als Anteilklasse LD)

EE 8.4.2013

TFC 2.1.2018

TFD 2.1.2018
Ausgabeaufschlag LD 3%

FC Keiner

TFC Keiner

TFD Keiner
Verwendung der Ertrdge LD Ausschuttung

FC Thesaurierung

TFC Thesaurierung

TFD Ausschuttung
Kostenpauschale LD 0,85% p.a.

EC] 0,6% p.a.

TFC 0,6% p.a.

TFD 0,6% p.a.
Mindestanlagesumme LD Keine

FC EUR 2.000.000

TFC Keine

TFD Keine
Erstausgabepreis LD 80,— DM (inklusive Ausgabeaufschlag)

FC Anteilwert der Anteilklasse

DWS Convertibles LD am Auflegungstag der
Anteilklasse FC

TFC EUR 100
TFD EUR 100
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Vermogensiibersicht

Bestand in TEUR %-Anteil am

Fondsvermogen

l. Vermégensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten):

Unternehmen 164199 77,89

Sonst. Finanzierungsinstitutionen 30162 14,31

Institute 5827 2,76

Summe Anleihen: 200188 94,96

2. Derivate -1496 -0,71

3. Bankguthaben 11686 5,54

4. Sonstige Vermdgensgegenstande 574 0,27

Il. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten -134 -0,06

lll. Fondsvermogen 210818 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Convertibles

Vermogensaufstellung zum 31.03.2018

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000
0,0000
0,0000

0,0500
5,6250

4,1540
1,56000
0,5000
0,0000
1,0000
2,0000
0,0500
0,3250

0,0000
1,1250

0,2500
0,2500
0,6250
0,5000
0,8750
0,1250
0,0000
0,1250
1,6250
0,0000
0,2375
0,6250
0,8750
1,0000

0,0000

1,0000

0,0000

0,0000

0,0000
0,0000

0,0000

% Airbus 15/01.07.22 Cv. (XS1254584599) 3). .
% Airbus 16/14.06.21 Cv (XS1434160971) . . ..

% Ameérica Movil/Koninklijke KPN

15/28.05.20 (XS1238034695). . ...........
% Bayer 17/15.06.20 Cv (DEOOOA2EAGF®) . . . .

% Bayer Capital 16/22.11.19 144a

Cv (DEOOOAT8B9FO4). . .. ...

% BP Capital Markets 11/01.06.20

MTN (XS0633025977) .. ................

% Cellnex Telecom 18/16.01.26

S.CLNX MTN Cv (XS1750026186). . .. .. ...

% Citigr. GM Funding Lux/Tel.

Austria 16/04.08.23 Cv (XS1466161350). . . .

% Compagnie de Saint-Gobain 16/19.09.24

MTN (XS1493428426) . . ................

% Cooperacion Econ. Delta/Ebro

Foods 16/01.12.23 CV (XS1492150260) . . . .

% Cromwell SPV Finance Pty 15/04.02.20

Cv (XS1169484943). ... ................

% Deutsche Post 17/30.06.25 Cv

(DEOOOA2G87DA). . ..o

% Deutsche Wohnen 17/26.07.24

Cv (DEO00A2BPB84) ... ................
% Fresenius 14/24.09.19 Cv (DEOOOA1YC3T6) .

% Fresenius Medical Care 14/31.01.20

Cv (DEOOOAT3R491) .. .................

% Grand City Properties 16/02.03.22

Cv (XS1373990834) . .. .................

% Intl. Consolidated Airlines

Group 15/17.11.20 Cv (XS1322536332) . . . .

% Intl. Consolidated Airlines

Group 15/17.11.22 Cv (XS1322536506) . . . .

% LEG Immobilien 14/01.07.21 Cv

(DEOOOLEGICBS). .. ...

% LEG Immobilien 17/01.09.25 Cv

(DEOOOA2GSDH2) .. ...

% Marine Harvest 15/05.11.20 Cv

(NO0010748742) . ... ...

% Morgan Stanley 18/17.12.21 MTN Cv

(XS1792361336). . .. ...

% MTU Aero Engines 16/17.05.23

Cv (DEO00A2AAQBS). . .. ...t

% Shell International Finance

14/24.03.21 MTN (XS1048521733) ... .. ...
% Snam 17/20.03.22 Cv (XS1683310807) 3). . .
% Symrise 17/20.06.24 Cv. (DEOO0OSYM7787) .

% TAG Immobilien 17/01.09.22 Cv

(DEOOOA2GS3Y9). ..o

% TechnipFMC 16/25.01.21 Cv

(XS1351586588) 3). ... ... ...

% Vodafone Group 14/11.09.20 MTN

(X8§1109802303). . .. ...

% Zhejiang Expressway 17/21.04.22

Cv (XS15695396109) . . . .................

% BP Capital Markets 16/28.04.23

Cv (XS1410519976) . .. .................

% Haitong Internat. Securities

Group 16/25.10.21 Cv (XS1505896149) . . ..

% Harvest International 17/21.11.22

Cv (XS1716796641) ... .................

% ANA Holdings 17/16.09.22 Cv

(XS1673841885). .. ....................

% Chugoku Electric Power 17/25.01.22

Cv (XS1720963443) . .. .................

% Kansai Paint 16/17.06.22 Cv.

(XS1425420723). ... ...

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

GBP

HKD

HKD

JPY

JPY

JPY

Bestand

1100
5300

11800
6700

1000

100

1300

1800

100

1000

2300

6200

2900
800

2000

1000

4400

1200

600

1000

800

2400

2000

200

1100

2000

1000

1000

220

2200

800

20000

10000

150000

250000

130000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

200
5300
3400
1100
1000
900
1300
100
1000
2300
6200
300 100
300
1800
2200
200
200
300 1200
2400
400 400
500
1600
500
1600
380
2200
200
2000
10000
150000
300000 50000
280000 150000

%
%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

119,9360
125,0250

98,8280
117,6380

101,4450
109,0170
104,2860
112,7210

99,9470
102,6000
100,6620
102,2040

104,9190
128,2470

122,3850
101,6400

97,3560

95,9090
170,9000
106,6750
124,9570
102,3330
130,2380
104,6630
100,7910
107,6960
110,9875
113,3760
102,1480

97,0000

116,9290

102,2600

107,8250

1083,2000
1083,65600

104,7500

Kurswert
in
EUR

163257 589,71

1319296,00
6626 325,00

11661 704,00
7881746,00

1014 450,00
109017,00
1365718,00
2028978,00
99947,00
1026 000,00
2312926,00
6336 648,00

3042651,00
1025976,00

2447700,00
1015400,00
4283664,00
11560908,00
1025400,00
1066 750,00

999 666,00
2455992,00
2604 760,00

209 326,00
1108701,00
2151920,00
1109875,00
1133760,00

224725,60

2134 000,00

1067 113,85

2117 348,66

1116287,50

1179338,72
1974 135,30

1037 444,77

%-Anteil
am Fonds-
vermégen

77,44

0,63
3,14

5,63
3,74

0,48
0,05
0,64
0,96
0,05
0,49
1,10
3,01

1,44
0,49

1,16
0,48
2,03
0,55
0,49
0,51
0,47
1,16
1,24
0,10
0,53
1,02
0,53

0,54

1,01

0,51

1,00

0,53

0,56
0,94

0,49
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Wertpapierbezeichnung

0,0000
0,0000
0,0000

0,0000
0,0000

0,0000

0,0000
0,0000

0,0000

1,8500
2,8000

0,6250
1,8750
0,0000
0,0000
1,7500
0,0000
0,0000
0,0000
0,8750
0,5000
0,0000
0,0000
1,6500
0,0000
0,2500
0,0000
0,5000
0,0000
0,3750
0,1875
0,0000

0,0000

% Kyushu Electric Power 17/31.03.22

Cv (XS15756961872) . ... ..o
% Minebea Mitsumi 15/03.08.22

Cv (XS1255457696) . . . . ... oo
% Mitsubishi Chemical 17/30.03.22

(XS1580537642). . ..o
% Sony 15/30.09.22 Cv S.6 (JP343500PF78) . .
% Sumitomo Metal Mining Co. 18/15.03.23

Cv (XS1782471152) . ... ...
% Suzuki Motor 16/31.03.23 Cv.

(XS1374502919). . . ..o
% Terumo 14/06.12.21 Cv (XS1139279845) . . .
% Unicharm15/25.09.20 Cv (XS1280133775) . .

% Industrivéarden / ICA 14/15.05.19
Cv (XS1067081692) ... .................

% Capitaland 13/19.06.20 Cv (XS0935605401) .
% Capitaland 15/08.06.25 Cv Reg S
(XS1234197074). ... ...

% Aperam 14/08.07.21 Cv (XS1084287322) . . .
% Brenntag Finance 15/02.12.22

cum W. (DEOOOATZ3XP8) . .. ............
% China Railway Construction 16/29.01.21

(XS1334819312). ... ..o
% CRRC 16/05.02.21 Cv (XS1334803589). . . . .
% DP World 14/19.06.24 Cv (XS1078764302). .
% Hon Hai Precision Industry 17/06.11.22

Cv (XS1698403778) . ... ...
% JPMorgan Chase Ban/Dufry 18/11.01.21

Cv (XS1748457352) . .. ... ... ...
% Michelin 17/10.01.22 Cv (FR0013230745) 3)
% Qiagen 14/19.03.21 Cv (XS1046477581). . . .
% Qiagen 17/13.09.23 Cv (XS1682511818). . . .
% Semiconductor Manuf. Int. 16/07.07.22

Cv. (XS1432320429) ...................
% Sh. Port. Grp./Post. Sav. Bk

China 17/09.08.22 Cv (XS1655583596). . . . .
% Siemens Financieringsmaatsch.

15/16.08.19 Cv (DEO0OA17D8Q6). . .. ... ..
% Stmicroelectronics 17/03.07.22

Cv (XS1638064953) . ... ................
% Telenor East Holding Il 16/20.09.19

Cv. Reg S (XS1494008003) .. . ...........
% The Gunma Bank 14/11.10.19 Cv

(XS1113032319). . ..o
% Total 156/02.12.22 Cv. (XS1327914062) . . . ..
% Valeo 16/16.06.21 Cv. (X51433199624) 3) . .
% VINCI 17/16.02.22 Cv (FR0013237856). . . . .

% Cofinimmo 16/15.09.21 Cv (BE0002259282)
% Credit Agricole 16/03.10.19
Cv (FR0013208295) . . . ... oo oo

% LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
16/16.02.21 Cv (FR0013113073) . . ... .....

Verbriefte Geldmarktinstrumente

1,6250

1,5000

3,3750

2,5000

1,2452

0,8750

% ACS Actividades Finance/Iberdrola
14/27.03.19 (XS1046590805) 3)
% BASF 12/01.10.18 MTN (XS0836260975) . . .
% Hungarian State Hdgs/Richter
Gedeon 13/02.04.19 Cv (XS0993164895) . . .

% Intu (Jersey) 12/04.10.18 Cv
(XS0834486796). . . .o

% Shizuoka Bank 18/25.01.23 Cv
(XS1744326940). . .. ...

% Fonciere des Régions 13/01.04.19
Cv (FRO011629344) . .. ............ ...

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

JPY

JPY

JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
SEK
SGD
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
Stiick

Stiick

Stiick

EUR

EUR

EUR

GBP

usb

Stick

Bestand

150 000

170000

130000
762 000

130000
100000
190 000
120000
12000
2750
2750
1000
1500
4500
3000
4800
3000
1400
2600
1000
1200
2000
3043
2500
8800
2800
1000
1200
1800
2400
11500

20838

15700

2300

100

4000

1600

1400

20000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

60000
240000 70000
130000 150 000
245000 124000
130000
230000
40000 40000
70000
4000
1000
1000
1500
1000
250
800
3400 400
1400
1000
200
500
6500
1400
2000
1100 100
4200
600
20838
1000
600
a4
1100
2100 1500
1400
1000

Kurs

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
EUR

EUR

usbD

%

%

%

%

%

EUR

104,9500
126,8915

106,2500
124,8250

102,3680
142,9750
144,7750
130,2000
105,6920

97,3000

97,9750
120,9590
100,0300
102,9940
103,1000
105,7405
101,9865

97,6000
103,7070
124,0100
101,1500
118,9290
104,6770
110,8570
123,4320

96,9530
102,2750
104,1440
102,6420
107,6720
142,2500

78,9905

310,0500

108,4600

100,8780

106,0000

100,0000

104,2000

99,8750

Kurswert
in
EUR

1199337,19
1643421,83

1052300,78
7246430,75

10138563,42
1089 250,34
2095630,81
1190309,31
1231662,90
1666811,15
1668 304,95

982847,16
1219184,20
3765 929,96
2513203,87
4124111,48
2486 060,78
1110262,45
2190933,62
1007 637,93

986 267,98
1932704,96
2585746,41
2251909,48
8825 884,46
2205804,83

831031,12
1015461,12
15601 223,69
2097 772,00
1635875,00

1646 004,04

3955 297,80

2494 580,00

100878,00

4240 000,00

1825 233,86

1185341,68

1997500,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,57
0,78

0,50
3,44

0,48
0,62
0,99
0,56
0,68
0,79
0,79
0,47
0,68
1.79
119
1,96
1,18
0,63
1,04
0,48
0,47
0,92
1.23
1,07
4,19
1,06
0,39
0,48
0,71
1,00
0,78

0,78

1,88

118

0,05

2,01

0,87

0,56

0,95
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Wertpapierbezeichnung

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

Bestand

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,7500 % Ares Capital 17/01.02.22 Cv

(USO4010LATO8) .. ..o
0,3500 % Booking Holdings 13/15.06.20

Cv (US741503AS58) .. .................
1,9610 % Chevron 15/03.03.20 (US166764AR12)
1,9120 % Exxon Mobil15/06.03.20 (US30231GAG73). .
4,3750 % Hercules Capital 17/01.02.22

Cv (US427096AF94). . .. ................
0,5000 % lllumina 14/15.06.21 Cv (US452327AH26) . .
3,2500 % Intel 09/01.08.39 Cv 144a (US458140AF79) .
1,6250 % ON Semiconductor 17/15.10.23

Cv 144a (US682189AN50). . . ............
4,7500 % Prospect Capital 14/15.04.20

Cv (US74348TAQ58) ... ..o
0,2500 % Red Hat 14/01.10.19 Cv (US756577AD47) . .
0,0000 % ServiceNow 17/01.06.22 Cv

(USB1762PADA42). .. ...
1,2500 % Weibo 17/15.11.22 Cv 144a

(US948596AA99) . ... ...
1,6000 % Western Digital 18/01.02.24

(US958102ANSG8) . .. ...

Verbriefte Geldmarktinstrumente

0,0000 % Altaba 13/01.12.18 Cv (US984332AF31) . . ..
0,5000 % Citrix Systems 14/15.04.19 Cv
(US177376AD23) . . ..o
1,5000 % Vipshop Holdings 14/15.03.19
Cv (US92763WAAT8). ... ..o

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Cyberagent 18/17.02.23 Cv
(XS1762845284). .. ...

1,0000 % Deutsche Bank(London)/Voya Fina.
18/01.05.23 ELN (US25155MKM28) . . .. . ..

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Optionsrechte
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Optionsrechte auf Aktien

Call Airbus 06/2019 Strike 92,00 (EURX) . ............
Call BASF Reg. 06/2018 Strike 92,00 (EURX)..........
Call Compagnie de Saint-Gobain (C.R.) 12/2018 Strike
50,00 (EURX). ... ..o
Call ENI 12/2018 Strike 14,00 (EURX). ...............
Call Royal Dutch Shell CI. A 12/2018 Strike 26,00
(BURX) .
Call Siemens Reg. 12/2019 Strike 100,00 (EURX) . ..
Call Total 12/2018 Strike 48,00 (EURX). . .............
Call Unibail-Rodamco 12/2018 Strike 200,00 (EURX) . . ..
Put ENI 12/2018 Strike 12,00 (EURX)................
Put Total 12/2018 Strike 40,00 (EURX)...............

Call BP 09/2018 Strike 4,06 (IPE) ...................
Call Vodafone Group 12/2018 Strike 2,03 (IPE). .. ... ...

Call Chevron Corp. 09/2018 Strike 120,00 (USS) . ... ...
Call Exxon Mobil Corp. 09/2018 Strike 80,00 (USS) . .. ..
Call JPMorgan Chase & Co. 06/2018 Strike
115,00 (USS) ..o
Put JPMorgan Chase & Co. 06/2018 Strike
100,00 (USS) ..o

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

JPY

usb

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick

Stiick

3573
2202
27
27
1326
4726
427
559

4131
513

580

5421

1812

7144

2096

140000

1272

10000
34000

40000
105000

60000
33000
50000

6000
-87 500
-60 000

118000
506 000

15000
22000

20000

-156000

Kéaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

3573
2402
1400
1500
1326

975
1100

2131
800

1200

5421

2851

7494

140000

1272

200
1373
1473

548

541

1270

620

1039

350

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP

usb
usb

usb

usb

Kurs

102,7637
159,0431

98,7244

98,7813
101,2025
122,1660
240,9510
134,7677

100,5557
199,2604

129,4209
114,4128

107,6502

137,3782
130,5898

106,6881

112,2500

101,9810

11,8950
0,1250

0,8100
0,6850

1,0600
10,7250
1,4700
4,5200
0,3150
1,3500

0,4613
0,0300

3,4500
1,2900

2,2500

2,4500

Kurswert
in
EUR

34 679536,34

2983171,93
2845639,93
21658,89
21671,37
1090391,77
4691 285,58
835996,40
612 087,06

3375279,09
830588,97

609 930,30
604 276,59

4737382,25

2022 664,32
7580511,34

1817 000,55

2251275,03

119724211

1054 032,92

200 188 401,08

801826,53

118950,00
4250,00

32400,00
71925,00

63 600,00
363 925,00
73500,00
27120,00
-27 562,50
-67 500,00

62 089,32
17316,91

42 049,24
23060,05

36 564,56

-29861,06

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

16,45

1,42
1,35
0,01
0,01
0,52

2,23
0,40

1,60
0,39

0,29

2,25

0,96
3,60
0,86

1,07

0,57

0,50

94,96

0,38

0,06
0,00

0,02
0,03

0,03
0,17
0,03
0,01
-0,01
-0,03

0,03
0,01

0,02
0,01

0,02

-0,01
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Stlick
Wertpapierbezeichnung
in 1000

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

GBP/EUR262Mio.. ...
HKD/EUR 31,09 Mio.. ...
JPY/EUR 2 841,93 Mio S
SEK/EUR 13,02 Mio. .. ........... ...
SGD/EUR 5,47 Mio.. . ............ ...
USD/EUR 103,78 Mio.. ...

Geschlossene Positionen

GBP/EUR 1,18 Mio.. .. ...
HKD/EUR 2,25 Mio..
JPY/EUR 834,37 Mio
SEK/EUR 5,06 Mio. .
SGD/EUR 0,12 Mio..
USD/EUR 23,92 Mio

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ........ ... ... ... ... ... ... ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australische Dollar. .. ........ ... o AUD
Kanadische Dollar CAD
Schweizer Franken . .. o CHF
Hongkong Dollar . ......... ... ... . o HKD
Japanische Yen........ ... . ..o JPY
Singapur Dollar o SGD
USDollar. ... usD
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . . ... EUR
Einschusse (Initial Margin). B EUR
Sonstige Anspriiche ............ ... i EUR
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen EUR
Andere sonstige Verbindlichkeiten EUR
Fondsvermoégen

Anteilwert bzw. Stlick
umlaufende Anteile bzw. Whg.
Anteilwert

Klasse LD ... ... EUR
Klasse FC. ... ... EUR
Klasse TFC. .. ... EUR
Klasse TFD ... ... EUR
Umlaufende Anteile

Klasse LD Stiick
Klasse FC................ Stlick
Klasse TFC Stiick
Klasse TFD Stiick

bzw. Whg.

Bestand

11380565,91
99773,07

13,10
19285,96
448,78
485891,43
6530 155,00
104 982,36
34042,74

362177,78
195 230,36
16 402,94

-127 670,80
-6561,18

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert
Zugénge Abgéange Kurs in
im Berichtszeitraum EUR

-2297773,38

5500,56

-27 651,07
-727717,82
61232,55
-33613,49
-1271389,67

26 409,47
-897,03
-137 355,16
5781,30
-168,68
-197914,45

11685 582,53

11685582,53

% 100 11380565,91
% 100 99773,07
% 100 8,17
% 100 12135,64
% 100 380,90
% 100 50303,23
% 100 49749,77
% 100 65 004,56
% 100 27661,28
573 811,08

% 100 362 177,78
% 100 195 230,36
% 100 16 402,94
-134 231,98

% 100 -127 670,80
% 100 -6561,18
210817 615,86

Anteilwert in der
jeweiligen Whg.

127,75
131,65
98,45
98,44

996 876,278
633 589,630
20,000
526,212

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

-1,09

0,00
-0,01
-0,35

0,03
-0,02
-0,60

0,01
0,00
-0,07
0,00
0,00
-0,09

5,54

5,54

5,40
0,05

0,00
0,01
0,00
0,02
0,02
0,03
0,01

0,27

0,17
0,09
0,01

-0,06
-0,06
0,00

100,00
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Marktschliissel

Terminborsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zlrich)
IPE = |ICE Futures Europe
USsS = American Stock Options Exchange
Devi kurse (in Meng iz)

per 29.03.2018
Australische Dollar. . . ............. AUD 1,604250 = EUR 1
Kanadische Dollar . ............... CAD 1,689200 = EUR 1
Schweizer Franken .. ............. CHF 1,178200 = EUR 1
Britische Pfund .. .......... ... ... GBP 0,876600 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 9,659250 = EUR 1
Japanische Yen............... ... JPY 131,260000 = EUR 1
Schwedische Kronen. .. ........... SEK 10,287750 = EUR 1
Singapur Dollar .. ................ SGD 1,615000 = EUR 1
USDollar....................... usbD 1,230700 = EUR 1
FuBBnoten
3 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als \Wertpapier-Darlehen verliehen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belduft sich auf EUR 6 830 196,42.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw
in 1000 Zugénge Abgéange

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,6250 % Bouygues 12/16.01.23 (FR0011332196) EUR 200
0,0000 9% ENI 16/13.04.22 Cv. (XS1394957309) .. EUR 3100
0,0000 % Iberdrola International

15/11.11.22 Cv MTN (XS1321004118).. EUR 1200
0,7000 % ING Bank 15/16.04.20 MTN

(XS1169586606) . . .. ..o EUR 770
1,0000 % LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton

14/24.09.21 MTN (FR0012173706) .... EUR 670
4,0000 % Steinhoff Finance Holding

14/30.01.21 Cv (XS$1023684282) . ... .. EUR 900
1,2500 % Steinhoff Finance Holding

15/11.08.22 Cv (XS1272162584) . ... .. EUR 1500 3500
1,2500 % Steinhoff Finance Holding

16/21.10.23 Cv (XS1398317484) . ... .. EUR 8500
0,0000 % Telefonica Participaciones

16/09.03.21 Cv (XS1377251423) . ... .. EUR 2500
2,1250 % Total Capital International

13/19.11.21 MTN (XS0994990280) . ... EUR 700
0,6250 % Valéo 17/11.01.23 MTN

(FRO013230943) . . ..o EUR 700
0,0000 % British Land (Jersey) 15/09.06.20

S. BLND (XS1242977889) ........... GBP 2400
0,9000 % National Grid North America

15/02.11.20 Cv (XS1297646439) . .. ... GBP 1000
0,0000 % SBI Holdings 17/14.09.22

Cv (XS1669861848) . ............... JPY 270000 270000
2,8750 % Spirit Realty Capital 14/15.05.19

Cv (US84860WAAQ9) . . . ............ usD 1682

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw
in 1000 Zugénge Abgénge
0,0000 % Suez 14/27.02.20 Cv (FR0O011766120). . Stlck 53824
0,0000 % Unibail-Rodamco 15/01.01.22
Cv (FR0012658094) ... ............. Stlick 16200
0,0000 % Veolia Environnement 16/15.03.21
Cv (FRO013134681) .. ...t Stlick 103 154
0,0000 % Wendel 16.31.07.19 S. SGO CV
(FROO13169810) . . ..o Stlick 20000
Verbriefte Geldmarktinstrumente
5,5000 % Brenntag Finance 11/19.07.18
(XS0645941419) ... ................ EUR 698
0,6000 % Deutsche Post 12/06.12.19
Cv (DEOOOATROVMSG) . ... ... EUR 500
0,0000 % ENN Energy Holdings 13/26.02.18
Cv (XS0884410019) ................ usb 1750 1750
1,0000 % STMicroelectronics 14/03.07.21
Cv (XS1083957024) ................ usb 600
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) Stiick Kéufe Verkdufe Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
in 1000 Zugénge Abgénge

Volumen in 1000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Devisenterminkontrakte
Verzinsliche Wertpapiere

3,7500 % Ares Capital 17/01.02.22 Kauf von Devisen auf Termin
Cv 144a (USO4010LAS25) . .......... usb 4073
09000 % Booking Holdings 141160021 EURLPY ER 20
Cv (US741503AX44) ... ............. usb 6071
0,2500 % JPMorgan Chase & Co. 18/01.05.23 . .
MTN Cv (US46647MQLO9) ... .. ... .. uUsD 1759 1759 Verkauf von Devisen auf Termin
2,0000 % Macquarie Infrastructure EUR/SEK EUR 151268
16/01.10.23 Cv (US55608BAB18) . .. .. usb 1400 EUR/USD EUR 4774
3,0000 % Micron Technology 13/15.11.43
Cv (USB95112AY98) .. ... ... usD 459 459 Optionsrechte
0,2500 % Teva Pharmaceutical Finance
06/01.01.26 Cv (US88163VAE92). . . ... usb 2342

Wertpapier-Optionsrechte

Verbriefte Geldmarktinstrumente
Optionsrechte auf Aktien

2,9500 % Intel 05/15.12.35 Cv (US458140AD22). . USD 8480
Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 6686

Nicht notierte Wertpapiere (Basiswerte: Blackrock, Chevron Corp., Exxon Mobil Corp.,Total)

Verzinsliche Wertpapiere Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

4,3750 % Hercules Capital 17/01.02.22

Cv 144a (US427096AE20) ... ........ usb 1326 Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 10931
(Basiswerte: Nasdaqg 100-Index)
Gekaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 64 560
(Basiswerte: DAX (Performanceindex), Euro STOXX 50 Price Euro)
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 16517
(Basiswerte: Euro STOXX 50 Price Euro, Nasdag 100-Index)
Verkaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 79150

(Basiswerte: DAX (Performanceindex), Euro STOXX 50 Price Euro)
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Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 85782

Gattung: 1,6250 % ACS Actividades Finance/Iberdrola
14/27.03.19 (XS1046590805), 0,0000 % Airbus 15/01.07.22
Cv. (XS1254584599), 0,0000 % ENI 16/13.04.22 Cv.
(XS1394957309), 1,1250 % Fresenius Medical Care
14/31.01.20 Cv (DEO00A13R491), 0,0000 % Iberdrola
International 15/11.11.22 Cv MTN (XS1321004118),

1,0000 % LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton 14/24.09.21
MTN (FR0012173706), 0,1250 % MTU Aero Engines
16/17.05.23 Cv (DEO00A2AAQBS), 0,0000 % Snam
17/20.03.22 Cv (XS1583310807), 0,8750 % TechnipFMC
16/25.01.21 Cv (XS1351586588), 1,0000 % BP Capital
Markets 16/28.04.23 Cv (XS1410519976),

0,0000 % Industrivarden / ICA 14/15.05.19 Cv
(XS1067081692), 0,0000 % LVMH Moét Hennessy Louis
Vuitton 16/16.02.21 Cv (FR0013113073), 0,0000 % Wendel
16.31.07.19 S. SGO CV (FR0013169810), 0,9000 % Booking
Holdings 14/15.09.21 Cv (US741503AX44), 0,5000 % lllumina
14/15.06.21 Cv (US452327AH26), 0,0000 % Michelin
17/10.01.22 Cv (FR0013230745), 1,6500 % Siemens
Financieringsmaatsch. 15/16.08.19 Cv (DEO00A17D8Q6),
1,0000 % STMicroelectronics 14/03.07.21 Cv
(XS1083957024), 0,2500 % Telenor East Holding Il
16/20.09.19 Cv. Reg S (XS1494008003), 0,5000 % Total
15/02.12.22 Cv. (XS1327914062), 0,0000 % Valeo
16/16.06.21 Cv. (XS1433199624), 0,3750 % VINCI
17/16.02.22 Cv (FR0013237856)
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Anhang gemal} § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse LD: EUR 127,75
Anteilwert Klasse FC: EUR 131,65
Anteilwert Klasse TFC: EUR 98,45
Anteilwert Klasse TFD: EUR 98,44

Umlaufende Anteile Klasse LD: 996 876,278
Umlaufende Anteile Klasse FC: 633 589,630
Umlaufende Anteile Klasse TFC: 20,000
Umlaufende Anteile Klasse TFD: 526,212

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande:

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.
SofernkeinehandelbarenKursevorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, diezwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesellschaft
abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitadt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 6830 196,42

in % des Fondsvermogens 3,24

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name Citigroup Global Markets Ltd., London
Bruttovolumen

offene Geschifte 2190933,62
Sitzstaat GroRbritannien
2. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.
Bruttovolumen

offene Geschifte 2134575,80
Sitzstaat GroRbritannien
3. Name J.P. Morgan Securities PLC
Bruttovolumen

offene Geschifte 1185391,00
Sitzstaat GrofR3britannien
4. Name Deutsche Bank AG, London
Bruttovolumen

offene Geschifte 719 616,00
Sitzstaat GrofRbritannien
5. Name BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris
Bruttovolumen

offene Geschifte 599 680,00
Sitzstaat Frankreich

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

6830 196,42

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

4681 826,55 - -

2455 153,92 - -

203 839,14 - -

Qualitat(en):

Dem Fonds werden - soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Geschafte mit OTC-Derivaten
(aulRer Wahrungstermingeschéften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhangig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der tber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den néchsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéngig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Européischen Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschrénken.
Des Weiteren behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | EUR; GBP; AUD; CAD; JPY | -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7 340819,61

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

91 678,61

60,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

61 118,79

40,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total

Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds

6830 196,42

3,41

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

French Republic

2380781,14

Dexia Crédit Local S.A.

2301 045,41

17
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3. Name Sodexo S.A.
Sicharhaiten (absolut)
4. Name Fluidra S.A.
Sicharhaiten (absolut)
5. Name Gimv N.V.
Volumen empfangene 112 750,61

Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Stock Spirits Group PLC

112 749,84

Ansaldo STS S.p.A.

112 743,39

8. Name Liberbank S.A.
Sicherheiten (absorut) 1273075
9. Name D'ieteren S.A.
Sicherhaiten (absolut 112735.80
10. Name Biotest AG
Volumen empfangene 112733,65

Sicherheiten (absolut)

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

Anteil -

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots - -

Sammelkonten / Depots - -

andere Konten / Depots - B

Verwahrart bestimmt Empféanger - -
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Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

2

State Street Bank

5342 378,55

Bank of New York

1998 441,06

19
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TER fur Anleger in der Schweliz

DWS Convertibles Klasse LD DE0008474263 0,85
Klasse FC DEOOODWS1U74 0,60
Klasse TFC DEOOODWS2SB3 0,54
Klasse TFD DEO0OODWS2SC1 0,57

" Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhangiger Verglitung geméss SFAMA-Richtlinie).

2 Der TER-Ausweis in den Vermdgensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon
abweichen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.
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DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrates der

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & KGaA,
Koln

Mitglied des Aufsichtsrates der

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG,

Koln

Vorsitzender des Verwaltungsrates der
Deutsche Asset Management Schweiz AG,
Zirich

Stefan Kreuzkamp

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
DWS Management GmbH
(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsflihrung der
DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann

Mitglied der Geschaftsflihrung der
DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats der
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrats der
Deutsche Treuinvest Stiftung,
Frankfurt am Main

Thorsten Michalik

Mitglied der Geschaftsfiihrung der

DWS Management GmbH

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfiihrung der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Petra Pflaum
Mitglied der Geschaftsflihrung der
DWS Holding & Service GmbH,

Frankfurt am Main

Reinhard Bellet (bis zum 31.12.2017)

Stand: 30.4.2018






