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Bitte beachten Sie, dass der Sterling Fund derzeit nur fiir
den offentlichen Handel in GroRbritannien zugelassen ist
und seine Registrierung auBerhalb GroBbritanniens nicht
vorgesehen ist, sofern der ACD nicht etwas anderes beschlieRt.
In anderen Landern diirfen Anteile des Sterling Fund nicht 6ffentlich
angeboten werden.

*Diese Seiten bilden zusammen mit den Anlageberichten der einzelnen Fonds den
Bericht des bevollméchtigten Verwalters.
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Informationen zur Gesellschaft

Gesellschaft
Threadneedle Investment Funds ICVC (die Gesellschaft)
Registriernummer 1C000002

Eingetragener Firmensitz
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG

Geschaftsleitung
Die alleinige Geschéftsleitungsbefugnis liegt beim Authorised Corporate
Director (ACD) Threadneedle Investment Services Limited.

Vorstand des Authorised Corporate Director (ACD)

K Cates (nicht geschéftsfiihrend)

D Jordison (am 1. Mai 2018 als Verwaltungsratsmitglied zuriickgetreten)
D Kremer

A Roughead (nicht geschéftsfiihrend)

M Scrimgeour

P Stone (am 5. September 2018 zum Verwaltungsratsmitglied ernannt)

L Weatherup
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Bericht der Geschiftsleitung

Der ACD, Threadneedle Investment Services Limited, freut sich, lhnen
den Zwischenbericht und den ungepriiften Abschluss fiir Threadneedle
Investment Funds ICVC fiir die sechs Monate zum 7. September 2018
vorlegen zu konnen.

Der ACD hat die Auswirkungen des Brexit auf die Anleger seiner
Fonds gepriift und eine Empfehlung ausgesprochen, dass die Anleger
des European Corporate Bond Fund, European High Yield Bond Fund,
Pan European Fund und Pan European Smaller Comanpies Fund
fiir einen Beschluss stimmen sollten, diese Fonds im Wege einer
grenziiberschreitenden OGAW-Verschmelzung auf gleichwertige
Luxemburger Fonds zu {ibertragen, um Kontinuitat und Sicherheit fiir die
Anleger unserer Fonds zu gewéhrleisten. Fiir EU-Anleger beseitigt die
Ubertragung die Unsicherheit iiber den zukiinftigen Status ihrer Investition
in ihrem Heimatland. Die Anteilinhaber haben diesem Vorschlag am
24. August 2018 auf einer Versammlung der Anteilinhaber zugestimmt.
Im Anschluss an die Verschmelzung, die am 22. September 2018 fiir den
European Corporate Bond Fund und am 6. Oktober 2018 fiir den European
High Yield Fund, Pan European Fund und Pan European Smaller Companies
Fund stattfand. Diese Fonds wurden geschlossen und befinden sich jetzt
in der Abwicklung. Dementsprechend ist die Anwendung des Grundsatzes
der Unternehmensfortfiihrung bei der Erstellung des Abschlusses fiir
diese Fonds nicht mehr angemessen, und der Abschluss wurde auf einer
anderen Rechnungslegungsgrundlage erstellt, wie in Erlduterung 1(a) zum
Abschluss dieser Fonds dargelegt.

Wir hoffen, dass Ihnen der Bericht die gewiinschten Informationen
bietet. Falls Sie weitere Informationen zu Aspekten Ihrer Anlage oder
zu unseren anderen Produkten bendtigen, stehen wir Ihnen gerne zur
Verfligung. Alternativ konnen Sie jederzeit weitere Informationen zu
Columbia Threadneedle Investments unter www.columbiathreadneedle.
com abfragen.

Vielen Dank fiir Ihr Vertrauen.
‘ "
,/e/l f Cre g ﬁﬂ/»jﬂw

M Scrimgeour
Verwaltungsratsmitglied

ERKLARUNG DES VERWALTUNGSRATS

GemaR den Anforderungen des Collective Investment Schemes (COLL)
Sourcebook der Financial Conduct Authority bestdtigen wir hiermit
fiir jeden der auf Seite 1 (Inhalt) genannten Fonds im Namen der
Geschéftsleitung von Threadneedle Investment Services Limited die
Richtigkeit des Zwischenberichts und des ungepriiften Abschlusses.

ke E"J’l l-"\.‘l.f_-:a‘:".' et ‘.-‘-}.fl' 3

AN rorore cﬁﬂ@w

L Weatherup M Scrimgeour

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied

17. Oktober 2018
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Threadneedle UK Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich
in Aktien von Unternehmen anzulegen, die in GroRbritannien beheimatet
oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind. Wenn dies wiinschenswert
erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen
(dazu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und
Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Derverdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Fund stieg in den sechs
Monaten bis zum 7. September 2018 von 136,26 Pence auf 140,84 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +5,43 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +5,63 %. (Zur Information: Der FTSE All-Share Total
Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,59 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Dank gestiegener Ubernahmeaktivitat und solider Unternehmensgewinne
im In- und Ausland stiegen die britischen Aktien im Laufe des
Berichtszeitraums. Der FTSE 100 entwickelte sich besser als der
breitgefécherte Markt, da das Pfund Sterling schwécher wurde und
Ol steil anstieg. Der Index hat starke Gewichtungen bei im Ausland
befindlichen Einnahmequellen und Energieunternehmen. Anhaltende
Sorgen um Regierungsstreitigkeiten und den Brexit tbten Druck auf
das Pfund Sterling aus und dampften auRerdem die Anlegerstimmung
gegentiber britischen Aktien. Politische Unsicherheiten wurden durch den
Riicktritt des Brexit-Sekretars und des AuBenministers im Juli verstarkt.

Diese Ereignisse steigerten die Angste, dass die Tory-Verfechter eines
Lharten Brexit” einen Fiihrungsputsch inszenieren kénnten, gefolgt von
der (nicht unbegriindeten) Maglichkeit eines Wahlsieges der Labour Party
bei einer vorgezogenen Parlamentswahl.

Die Sorge tiber den zunehmenden Populismus (insbesondere in
Italien), die sich verschlechternden Beziehungen zwischen Russland
und dem Westen sowie die Instabilitat der Trump-Regierung fiihrten
dazu, dass Aktienwerte regelmaRig beeintrachtigt wurden. Noch
stérker verunsichert wurden Anleger zudem durch die Entscheidung
des US-Prasidenten, Landern wie China und anderen wichtigen
US-Handelspartnern Zélle aufzuerlegen, und durch die anschlieBenden
Vergeltungsmalnahmen dieser Lander. Der Berichtszeitraum war
auBerdem von Bedenken iber das sich ndhernde Ende der Ara des
Jleichten Geldes" gepragt, was, ebenso wie ldnderspezifische Probleme,
im August zu starken Einbriichen der tiirkischen und argentinischen
Wahrung fiihrte. Der Wahrungsabverkauf wiederum veranlasste die
Anleger zu der Befiirchtung, dass eine Ansteckung eine breit angelegte
Schwellenmarktkrise auslésen konnte.

In Bezug auf die inlandische Wirtschaft beeintrachtigte das schlechte
Wetter das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal. Eine anschlieRende
Erholung fiihrte dazu, dass Anleger richtigerweise eine Zinssatzanhebung
von 0,25 % fiir den August erwarteten, obwohl die Bank of England
signalisierte, dass weitere Zinsanhebungen wahrscheinlich , schrittweise
und begrenzt” stattfinden werden. Wéhrend die Einzelhandelsumsatze im
zweiten Quartal und im Juli stark waren, waren Anleger besorgt tiber die
Prognose fiir diesen Sektor, da wichtige Unternehmen in die Insolvenz
oder beinahe in die Insolvenz gingen, wéhrend andere gezwungen
waren, Filialen zu schlieRen und Kosten zu kiirzen, um ein ahnliches
Schicksal abzuwehren. Erfreulicherweise tberholte Anfang 2018 das
Lohnwachstum schlieRlich die Inflation und die Arbeitslosigkeit blieb so
niedrig wie seit fast vier Jahrzehnten nicht mehr.

Wir eroffneten eine Position in Associated British Foods. Die
Gesellschaft besitzt diverse Tochtergesellschaften, unter anderem den
Bekleidungseinzelhandler Primark und die Teemarke Twinings, die von einer
starken Bilanz und einem beeindruckenden Managementteam, das sich
auf eine langfristige Wertschdpfung fokussiert, gut unterstiitzt werden.
Wir haben im Berichtszeitraum einige Positionen aufgestockt,
inshesondere British American Tobacco, BT und Weir.

GKN wurde von der Borse genommen, da die Gesellschaft von Melrose
Industries erworben wurde. Wir hielten bereits vor dem Erwerb Positionen
in letzterer. AnschlieBend nahmen wir Gewinne bei Melrose mit.
AuRerdem erzielten wir wahrend des Berichtszeitraums einige Gewinne mit
Aktien, die sich im Laufe des vergangenen Jahres gut entwickelt hatten,
darunter InterContinental Hotels, AstraZeneca und die Londoner Bérse.
Trotz der Unsicherheiten beziiglich der britischen inlandischen
Wirtschaftsaussichten und dem weltweiten Wandel hin zur quantitativen
Straffung glauben wir immer noch, dass es auf dem britischen Markt ein
groRes Wertpotenzial gibt, inshesondere in defensiveren Bereichen. Die
Polaritét in den Bewertungen zwischen defensiven und zyklischen Werten
scheint anfallig far eine Riickkehr zum Mittelwert zu sein.

Das hohe Engagement des britischen Markts in defensiven Werten heift,
dass er relativ gesehen stabiler sein sollte, wenn die weltweiten Markte
eine Korrektur erfahren. Wahrend britische Defensivwerte niedrige relative
Bewertungen haben, haben sich die Fundamentaldaten einiger dieser
Werte stabilisiert. Inlandsorientierte britische Aktien sind im Vergleich
zu eher weltweit ausgerichteten Mitbewerbern weiterhin unterbewertet.
Britische Unternehmen sollten weiterhin Ubernahmeangebote anziehen,
die dieses Jahr angestiegen sind, da Unternehmen versucht haben, von
der Gelegenheit der Wertarbitrage zu profitieren.

Wir werden uns weiterhin auf die Fundamentaldaten von Unternehmen
konzentrieren und volatile Mérkte nutzen, um bevorzugte Aktien
aufzustocken und zu kaufen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs 49.824 19.204 Aktiva:
Erlés 49571 49.057 Anlagevermdgen:
Aufwand (11.745){ | (11.455) Anlagen 2168743 2114670
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (3) - Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 37.823 37.602 Fc_)rderungen 19.550 12.293
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 21.339 5.430
Zahlungsmitteldquivalente** - 1.007
Nettoerldse nach Steuern 37.823 37.602 L L
e Aktiva, insgesamt 2.209.632 2.133.400
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 87.647 56.806 Passi -
. assiva:
Ausschiittungen _ (87823)  (37.605) Anlageverbindlichkeiten (498) (3)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 49.824 19.201 o o .
9 g g e Uberziehungskredite - (130)
Zahlbare Ausschiittungen (25.445) (8.534)
Weitere Kreditoren (5.833) (6.200)
Verbindlichkeiten, insgesamt (31.776) (14.867)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 2.177.856  2.118.533
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC_I_(LUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 017 Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurech des N g periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 2118533 2.161.668 e 8 am
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 194.077 146.494 08.03.2018 bis 07.09.2018 1,9939 - 1,9939 2,0066
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (197.007) (160.307) Gruppe 2
(2.930) (13813) 08032018 bis 07 ?:12018_ 13891 0,6048 :g:gs; iggzz
Verw_asserungsanpassunq . 35 - Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlés
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung periode Erlés i i i
des Gesamtertrags weiter oben) 49.824 19.201 Gruppe 1 8 am
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 12.387 11.602 08.03.2018 bis 07.09.2018 1,8383 - 1,8383 18182
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 7 3 Gruppe2
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden oos 28 b 07.?:2013_ 148 04105 liﬁﬁi :g::ﬁ
Nettovermdgens 2.177.856  2.178.661
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Nettc i
beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Daher bezieht sich das
Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle
Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den
ilsinhabern zuzurechnenden N sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber die **Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung vom Mérz 2018 beinhaltet den Betrag der

Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
Auf den Seiten 7 bis 9 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.



Threadneedle Investment Funds ICVC Zwischenbericht und ungepriifter Abschluss September 2018

Threadneedle UK Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- i Ertrags-
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode Erlos ausgleich
2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 2,4167 - 2,4167 2,4243 08.03.2018 bis 07.09.2018 2,7334 -
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,7805 1,6362 24167 24243 08.03.2018 bis 07.09.2018 1,2952 1,4382
i im Beri 24167 24243 ii im Beri
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
- o .
Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlés Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
periode Erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 1,8389 - 1,8389 1,8025
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 09115 0,9274 1,8389 1,8025
i im Beri 1,8389 1,8025
Klasse X — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 25613 - 25613 25614
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 11139 14474 25613 25614
ii im i 25613 2,5614
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 2,8314 - 2,8314 2,7401
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,9433 1,8881 2,8314 2,7401
i im Beri 28314 2,740
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 2,8270 - 2,8270 2,8421
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 1,3572 1,4698 2,8270 2,8421
i im Beri 2,8270 2,841
Klasse Z EUR - Ertragsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar
2018
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 2,8330 - 2,8330
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 - 2,8330 2,8330
A i im Beri 2,8330
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlés i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 3,2203 - 3,2203 3,1463
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 1,6361 1,5842 3,2203 3,1463
i im Beri 3,2203 31463
Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlos
periode Erlés leich h i hi i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 2,5601 - 2,5601 2,6602
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,8704 1,6897 2,5601 2,6602
A i im Beri 25601 2,6602
Klasse Z in EUR ahgesichert — Th ierung
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 2,8219 - 2,8219 2,7566
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 1,3086 15133 28219 2,7566
i im Beri 2,8219 2,7566

Erlos
thesauriert
2018

2,7334

2,7334
2,7334

Erlos
thesauriert
2017

2,7

2,771
2mm
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Threadneedle UK Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 135,81 138,34 117,46 125,20 125,35 104,66
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,16 2,19 25,15 5,68 1,95 22,50
Betriebskosten (p) (1.17) (2,30) (2,05) (1,08) (2,10) (1,81)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,99 0,11) 23,10 4,60 (0,15) 20,69
Ausschiittungen (p) (1,99) (2,42) (2,22) (1,84) (2,20) (1,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,84 2,20 1,98
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 138,81 135,81 138,34 129,80 125,20 125,35
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,14 0,24 0,08 0,13 0,21
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,67 (0,08) 19,67 3,67 (0,12) 19,77
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 445.184 450.191 443.921 2217 1.717 2.256
AbschlieBende Anzahl der Anteile 320.723.619 331.491.703 320.891.671 1.708.018 1.371.644 1.799.947
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,62 1,63 1,63 1,63
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 149,10 146,01 139,40 137,46 133,81 125,86
Niedrigster Anteilspreis (p) 132,86 134,70 113,60 122,48 123,81 101,21

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 136,02 138,58 117,62 103,51 103,03 85,53
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,18 2,18 25,24 4,70 1,61 18,48
Betriebskosten (p) (0,76) (1,50) (1,33) (0,58) (1,13) (0,98)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,42 0,68 23,91 4,12 0,48 17,50
Ausschiittungen (p) (2,42) (3,24) (2,95) (1,84) (2,42) (2,16)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,84 2,42 2,16
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 139,02 136,02 138,58 107,63 103,51 103,03
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,14 0,24 0,06 0,10 0,18
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,98 0,49 20,33 3,98 0,47 20,46
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 464.035 461.592 472.576 246.740 180.919 216.423
AbschlieRende Anzahl der Anteile 333.798.516 339.346.214 341.025.084 229.251.175 174.791.020 210.048.849
Betriebskosten (%)** 1,06" 1,06 1,05 1,06 1,06 1,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 149,52 146,46 140,00 113,78 110,53 103,45
Niedrigster Anteilspreis (p) 133,11 135,26 113,96 101,29 101,91 82,87
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse X — Ertragsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 110,67 112,77 95,66 122,44 120,67 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,02 1,77 20,60 5,55 1,84 20,72
Betriebskosten (p) (0,04) (0,07) (0,05) (0,04) (0,07) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,98 1,70 20,55 5,51 1,77 20,67
Ausschiittungen (p) (2,56) (3,80) (3,44) (2,83) (4,09) (3,52)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,83 4,09 3,52
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 113,09 110,67 112,77 127,95 122,44 120,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,11 0,20 0,08 0,12 0,22
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,50 1,51 21,48 4,50 1,47 20,67
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 62.712 57.625 44.941 34.358 28.362 32.749
AbschlieRende Anzahl der Anteile 55.453.153 52.069.718 39.852.395 26.853.533 23.164.007 27.140.136
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,06 0,05 0,06" 0,06 0,04°
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 121,90 119,47 114,45 134,87 130,57 121,14
Niedrigster Anteilspreis (p) 108,34 110,54 92,96 119,86 119,49 96,37

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z in EUR - Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 149,45 152,26 129,22 162,69
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,83 2,39 21,15 (6,94)
Betriebskosten (p) (0,66) (1,29) (1,15) (0,14)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,17 1,10 26,60 (7,08)
Ausschiittungen (p) (2,83) (3,91) (3,56) (2,83)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 152,79 149,45 152,26 152,78
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,15 0,27 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,13 0,72 20,59 (4,35)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 516.830 525.499 537.314 2
AbschlieBende Anzahl der Anteile 338.270.758 351.630.750 352.902.254 1.012
Betriebskosten (%)** 0,831 0,83 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 164,35 161,01 153,98 163,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 146,26 148,75 125,27 155,66
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in CHF abgesichert —

Klasse Z — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 169,71 168,55 139,61 137,04 145,43 106,84
Rendite vor Betriebskosten (p) 7,69 2,60 30,19 10,10 (7,20) 39,62
Betriebskosten (p) (0,75) (1,44) (1,25) (0,59) (1,19) (1,03)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,94 1,16 28,94 9,51 (8,39) 38,59
Ausschiittungen (p) (3,22) (4,35) (3,87) (2,56) (3,63) (3,17)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,22 4,35 3,87 2,56 3,63 3,17
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 176,65 169,71 168,55 146,55 137,04 145,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,17 0,29 0,08 0,14 0,24
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,09 0,69 20,73 6,94 (5,77) 36,12
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 359.994 371.361 373.266 6.122 5.507 5.874
AbschlieBende Anzahl der Anteile 203.794.640 218.822.439 221.451.666 4.177.391 4.018.724 4.039.078
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,82 0,83 0,83 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 186,63 181,17 169,24 152,68 152,79 145,89
Niedrigster Anteilspreis (p) 166,08 166,76 135,35 129,61 135,99 104,86

Klasse Z in EUR abgesichert — Klasse Z in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 150,79 146,46 109,24 139,26 155,33 109,82
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,35 5,60 38,27 16,59 (14,83) 46,55
Betriebskosten (p) (0,65) (1,27) (1,05) (0,64) (1,24) (1,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,70 4,33 31,22 15,95 (16,07) 45,51
Ausschiittungen (p) (2,82) (3,82) (3,23) (2,73) (3,78) (3,24)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,82 3,82 3,23 2,73 3,78 3,24
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 155,49 150,79 146,46 155,21 139,26 155,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,15 0,24 0,09 0,15 0,24
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,12 2,96 34,07 11,45 (10,35) 41,44
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 20.368 17.534 12.438 19.294 18.226 19.910
AbschlieBende Anzahl der Anteile 13.099.502 11.627.814 8.492.277 12.430.612 13.087.364 12.817.700
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,82 0,83 0,83 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 165,01 160,54 146,51 165,61 157,93 155,48
Niedrigster Anteilspreis (p) 143,99 139,93 108,65 133,25 137,41 107,11

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 16. Mérz 2016.
?Aufgelegt am 15. Juni 2018.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl

o alaf i

Kosten iert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 331.491.703
Ausgegebene Anteile 15.700.143
Zuriickgenommene Anteile (26.375.446)
Nettoumwandlungen (92.781)
Schlussanteile 320.723.619
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 1.371.644
Ausgegebene Anteile 466.998
Zuriickgenommene Anteile (130.624)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.708.018
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 339.346.214
Ausgegebene Anteile 10.532.693
Zuriickgenommene Anteile (16.068.641)
Nettoumwandlungen (11.750)
Schlussanteile 333.798.516
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 174.791.020
Ausgegebene Anteile 98.460.463
Zuriickgenommene Anteile (43.994.308)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 229.257.175
Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 52.069.718
Ausgegebene Anteile 3.383.435
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 55.453.153
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 23.164.007
Ausgegebene Anteile 4.892.252
Zuriickgenommene Anteile (1.202.726)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 26.853.533
Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 351.630.750
Ausgegebene Anteile 6.342.836
Zuriickgenommene Anteile (19.866.204)
Nettoumwandlungen 163.376
Schlussanteile 338.270.758

Klasse Z EUR - Ertragsanteile*
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2018

44.612
(43.600)

1.012

218.822.439
12.232.569
(27.199.953)

(60.415)

203.794.640

4.018.724
454.245
(295.578)

4.177.391

11.627.814
3.443.485
(1.971.797)

 13.099.502

13.087.364
1.101.743
(1.758.495)

12.430.612

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds mithilfe eines
konzentrierten und aktiv verwalteten Portfolios wachstumsorientiert zu
investieren. Aufgrund dieser Investmentstrategie hat der ACD auch die
Flexibilitat, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit einer
héheren Volatilitat verbunden sein kann. Das Portfolio besteht hauptséchlich
aus Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in GroRbritannien haben bzw.
im Wesentlichen dort tétig sind. Wenn dies wiinschenswert erscheint, kann
der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehdren auch
festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Select Fund stieg in den
sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 127,85 Pence auf 129,51 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018 betrug
einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +3,65 %. Demgegeniiber
betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +5,63 %. (Zur Information: Der FTSE All-Share Total Return Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,59 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Dank gestiegener Ubernahmeaktivitat und solider Unternehmensgewinne im
In-und Ausland stiegen die britischen Aktien im Laufe des Berichtszeitraums.
Der FTSE 100 entwickelte sich besser als der breitgefécherte Markt, da
das Pfund Sterling schwacher wurde und Ol steil anstieg. Der Index hat
starke Gewichtungen bei im Ausland befindlichen Einnahmequellen und
Energieunternehmen. Anhaltende Sorgen um Regierungsstreitigkeiten und
den Brexit tibten Druck auf das Pfund Sterling aus und démpften auRerdem
die Anlegerstimmung gegeniiber britischen Aktien. Politische Unsicherheiten
wurden durch den Rucktritt des Brexit-Sekretdrs und des AuRenministers
im Juli verstarkt. Diese Ereignisse steigerten die Angste, dass die Tory-
Verfechter eines ,harten Brexit” einen Fihrungsputsch inszenieren konnten,
gefolgt von der (nicht unbegriindeten) Moglichkeit eines Wahlsieges der
Labour Party bei einer vorgezogenen Parlamentswahl.

Die Sorge tber den zunehmenden Populismus (insbesondere in Italien),
die sich verschlechternden Beziehungen zwischen Russland und dem
Westen sowie die Instabilitat der Trump-Regierung fiihrten dazu, dass
Aktienwerte regelmaRig beeintrachtigt wurden. Noch stérker verunsichert
wurden Anleger zudem durch die Entscheidung des US-Présidenten,
Landern wie China und anderen wichtigen US-Handelspartnern Zélle
aufzuerlegen, und durch die anschlieRenden VergeltungsmaRnahmen dieser
Lander. Der Berichtszeitraum war auBerdem von Bedenken iiber das sich
nahernde Ende der Ara des ,leichten Geldes” geprégt, was, ebenso wie
landerspezifische Probleme, im August zu starken Einbriichen der tiirkischen
und argentinischen Wahrung fiihrte. Der Wéhrungsabverkauf wiederum
veranlasste die Anleger zu der Befiirchtung, dass eine Ansteckung eine
breit angelegte Schwellenmarktkrise ausldsen kannte.

In Bezug auf die inlandische Wirtschaft beeintréchtigte das schlechte
Wetter das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal. Eine anschlieRende
Erholung fiihrte dazu, dass Anleger richtigerweise eine Zinssatzanhebung
von 0,25 % fiir den August erwarteten, obwoh! die Bank of England
signalisierte, dass weitere Zinsanhebungen wahrscheinlich , schrittweise
und begrenzt” stattfinden werden. Wahrend die Einzelhandelsumsatze im
zweiten Quartal und im Juli stark waren, waren Anleger besorgt tber die
Prognose filr diesen Sektor, da wichtige Unternehmen in die Insolvenz oder
beinahe in die Insolvenz gingen, wéhrend andere gezwungen waren, Filialen
zu schlieRen und Kosten zu kiirzen, um ein &hnliches Schicksal abzuwehren.
Erfreulicherweise tiberholte Anfang 2018 das Lohnwachstum schlieRlich
die Inflation und die Arbeitslosigkeit blieb so niedrig wie seit fast vier
Jahrzehnten nicht mehr.

Zu den Neuzugéngen im Portfolio wahrend des Berichtszeitraums gehérten
John Wood Group, B, Shire, Rolls-Royce und Micro Focus.

Der Oldienstleister Wood Group macht gute Fortschritte bei der Integration
seiner neuesten Ubernahme von Amec Foster Wheeler. Wir denken, dass die
Ubernahme zu einer deutlichen Kostenersparnis fiihren sollte. Des Weiteren
sollte die Wood Group von héheren Investitionsausgaben der Olkonzerne
profitieren.

Beim Pharmazieunternehmen Shire waren wir der Ansicht, dass nach
zahlreichen Ubernahmeangeboten des japanischen Unternehmens Takeda
wesentliche Arbitrage-Gelegenheiten bestanden. Obwohl die Angebote zu
einer gesunden Pramie erfolgten, wurden die Aktien mit einem erheblichen
Abschlag gehandelt, der sich in der Folge verengt hat.

Unserer Ansicht nach sollten die Veranderungen, die das Geschaftsmodell
von Rolls-Royce durchlauft, zu hohen Margen und deutlich sichtbaren
Ertragen auf dem Zubehdrmarkt filhren. AuRerdem sind wir der Ansicht,
dass das Anderungsprogramm des Unternehmens es verschlanken,
responsiver und schlieBlich wesentlich rentabler und disziplinierter in puncto
Kapitalallokation machen wird. Das Non-Core-VerguBerungsprogramm
reduziert dartiber hinaus die Komplexitat des Unternehmens und
Betriebsverluste, wéhrend es die Bilanz verbessert.

Wir nutzten den dramatischen Aktienkursverfall zu Beginn des Jahres, um eine
Position im Technologieunternehmen Micro Focus zu erdffnen. Wir glauben,
dass die Aktien zu weit herabgestuft wurden und eine attraktive Rendite
bieten. Das Unternehmen erzielt hohe Margen, einen starken Cashflow und
hat die Option, sich zu teilen, wenn der Handel sich weiter verschlechtert.
Dariiber hinaus haben wir einige bestehende Positionen aufgestockt,
insbesondere GlaxoSmithKline.

Wir haben die Position in HSBC geschlossen und nahmen einige Gewinne
mit, unter anderem bei der Londoner Barse und Unilever.

Trotz der Unsicherheiten beziglich der britischen inlandischen
Wirtschaftsaussichten und dem weltweiten Wandel hin zur quantitativen
Straffung glauben wir immer noch, dass es auf dem britischen Markt ein
groRes Wertpotenzial gibt, insbesondere in defensiveren Bereichen. Die
Polaritat in den Bewertungen zwischen defensiven und zyklischen Werten
scheint anfallig fiir eine Riickkehr zum Mittelwert zu sein.

Das hohe Engagement des britischen Markts in defensiven Werten heift,
dass er relativ gesehen stabiler sein sollte, wenn die weltweiten Markte
eine Korrektur erfahren. Wéhrend britische Defensivwerte niedrige relative
Bewertungen haben, haben sich die Fundamentaldaten einiger dieser
Werte stabilisiert. Inlandsorientierte britische Aktien sind im Vergleich
2u eher weltweit ausgerichteten Mitbewerbern weiterhin unterbewertet.
Britische Unternehmen sollten weiterhin Ubernahmeangebote anziehen,
die dieses Jahr angestiegen sind, da Unternehmen versucht haben, von der
Gelegenheit der Wertarbitrage zu profitieren.

Wir werden uns weiterhin auf die Fundamentaldaten von Unternehmen
konzentrieren und volatile Méarkte nutzen, um bevorzugte Aktien
aufzustocken und zu kaufen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs 233 3.854 Aktiva:
Erlos 11.656 7.194 Anlagevermdgen:
Aufwand (1.829) (1.720) Anlagen 522.207 470.080
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten (2) (1) Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 9.825 5.473 Forderungen 1.755 8.671
Steuern - _ Sicht- und Bankguthaben 11.104 11.696
Nettoerldse nach Steuern 9.825 5.473 Zahlungsmitteldquivalente™* = 5005
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 10.058 9.327 Aktlv-a, Insgesamt 541066 495452
Ausschiittungen (9.825) (5.475) Passiva:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren: .
Nettovermigens durch Anlagetitigkeit 233 3.852 Zahlbare Ausschiittungen (3.681) (898)
- Weitere Kreditoren ~ (708)  (3.326)
Verbindlichkeiten, insgesamt (4.387) (4.224)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 536.679 491.228
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 . . o .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlds ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 491.228 237.154 6 . w8 an
ruppe
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 59.217 31.963 gg_gg?zms bis 07.09.2018 1,7689 - 1,7689 1,6633
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (20.483) (23.949), Gruppe2
Ausstehende Betrége fiir die Uberfithrung von Sachwerten - 188.317 08.03.2018 bis "7'?:;20”3_ tam 05578 :;22 :ﬁggg
. 38.734 196331 Klasse 2 - Ertragsanteile
Verwasserungsanpassung 56 68 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden periode Erlis ausgleich !1"’“""/“"2'3:; !1“2‘:,';'7‘
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung Gruppe 1
des Gesamtertrags weiter oben) 233 3.852 08.03.2018 bis 07.09.2018 2,1664 - 2,1664 2,0822
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 6.425 2.094 Gruppe 2
. . 08.03.2018 bis 07.09.2018 1,0419 1,1245 2,1664 2,0822
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 3 - p im Beri 21664 20822
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 536.679 439.499
Die Vergleict te fiir die Entwickl! des den A ilinhabern zuzurech den Netto o]
bez:ehen sich auf den enrsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Daher bezieht sich das
n zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle
Jahr auf den 7. Mérz 2018, wahrend der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den
Anteilsinhabern zuzurech Nettovermoi sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unterneh (siehe Uberblick iiber die **Der Gi t der Anlagen in der Portfoli llung vom Mérz 2018 beinhaltet den Betrag der

Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
Auf den Seiten 13 bis 14 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse D — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittungs- Ertrags- erlos erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 3,7974 - 3,7974 1,7107
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 1,7706 2,0268 37974 1,7107
A i im Beri i i 3,7974 1.71107
Klasse L —Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 5,3409 - 5,3409 25109
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 35124 1,8285 5,3409 25109
i im Beri i i 5,3409 25109

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 2,6169 - 2,6169 2,4538
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,7671 1,8498 2,6169 2,4538
i im Beri i i 2,6169 24538
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 8,8315 - 8,8315 4,2982
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 5,5073 3,3242 8,8315 4,2982
i im Beri i i 8,8315 4,2982
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 2,7404 - 2,7404 2,6374
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 16238 1,1166 2,7404 2,6374
ii im Beri i i 2,7404 26374

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fulnoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 127,47 128,11 114,87 127,95 128,61 115,29
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,05 3,50 17,44 3,06 3,50 17,54
Betriebskosten (p) (1,09) (2,20 (2,00) (0,71) (1,40 (1,27)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,96 1,30 15,44 2,35 2,10 16,27
Ausschiittungen (p) (1,77) (1,94) (2,20) (217) (2,76) (2,95)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 127,66 127,47 128,11 128,13 127,95 128,61
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,20 0,52 0,43 0,20 0,52 0,43
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,54 1,01 13,44 1,84 1,63 141
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 122.657 122.790 121.552 95.235 89.589 87.616
AbschlieBende Anzahl der Anteile 96.078.470 96.327.173 94.879.509 74.326.216 70.017.489 68.127.890
Betriebskosten (%)** 1,63 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,29 0,39 0,36 0,29 0,39 0,36
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 139,69 136,15 128,74 140,39 136,95 129,61
Niedrigster Anteilspreis (p) 123,74 125,89 107,46 124,26 126,70 108,05

Klasse D — Thesaurierungsanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018' 07.09.2018 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 225,35 229,57 276,34 280,45
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,38 (2,57) 6,59 (2,95)
Betriebskosten (p) (1,27) (1,65) (0,89) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 41 (4,22) 5,70 (4,11)
Ausschiittungen (p) (3,80) (2,88) (5,34) (4,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,80 2,88 5,34 4,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 229,46 225,35 282,04 276,34
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,35 0,75 0,43 0,91
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,82 (1,84) 2,06 (1,47)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 9.048 9.352 3.740 4.058
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.943.257 4.149.947 1.326.115 1.468.352
Betriebskosten (%)** 1,07 1,06" 0,61 0,61
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,29 0,39 0,29 0,39
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 247,24 239,94 303,48 294,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 218,84 221,98 268,46 272,11
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.20172 07.09.2018 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,53 114,54 100,00 396,67 400,80
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,80 3,06 14,59 9,44 (3,97)
Betriebskosten (p) (0,04) (0,07) (0,05) (0,13) (0,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,76 2,99 14,54 9,31 (4,13)
Ausschiittungen (p) (2,62) (3,67) (3,57) (8,83) (8,40)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,62 3,67 3,57 8,83 8,40
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 120,29 117,53 114,54 405,98 396,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,18 0,47 0,40 0,62 1,31
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,35 2,61 14,54 2,35 (1,03)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 513 272 319 284.688 239.766
AbschlieBende Anzahl der Anteile 426.122 231.352 271.927 70.123.559 60.444.332
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,05 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,29 0,39 0,36 0,29 0,39
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 129,22 124,93 114,60 436,13 421,66
Niedrigster Anteilspreis (p) 114,23 113,44 93,32 385,52 390,48

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 153,42 154,20 138,22
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,66 4,21 21,04
Betriebskosten (p) (0,71) (1,40) (1,27)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,95 2,81 19,77
Ausschiittungen (p) (2,74) (3,59) (3,79)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 153,63 153,42 154,20
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,62 0,52
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,92 1,82 14,30
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 20.798 25.401 27.667
AbschlieBende Anzahl der Anteile 13.537.702 16.556.554 17.942.218
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,29 0,39 0,36
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 168,39 164,31 155,53
Niedrigster Anteilspreis (p) 149,01 152,03 129,61

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 12. Mai 2017.
?Aufgelegt am 16. Marz 2016.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl

o Frplanf I

Kosten isiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 96.327.173
Ausgegebene Anteile 2.7817.700
Zuriickgenommene Anteile (2.946.767)
Nettoumwandlungen (89.636)
Schlussanteile 96.078.470
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 70.017.489
Ausgegebene Anteile 8.653.399
Zuriickgenommene Anteile (4.344.672)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 74.326.216
Klasse D — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 4.149.947
Ausgegebene Anteile 26.338
Zuriickgenommene Anteile (233.028)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.943.257
Klasse L — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 1.468.352
Ausgegebene Anteile 4.408
Zuriickgenommene Anteile (146.645)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.326.115
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 231.352
Ausgegebene Anteile 202.101
Zuriickgenommene Anteile (7.331)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 426.122
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 60.444.332
Ausgegebene Anteile 10.801.790
Zuriickgenommene Anteile (1.122.563)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 70.123.559
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 16.556.554
Ausgegebene Anteile 127.758
Zuriickgenommene Anteile (3.221.015)
Nettoumwandlungen 74.405
Schlussanteile 13.537.702
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich
in Aktien von kleineren Unternehmen anzulegen, die in GroBbritannien
beheimatet oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehéren festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat
zu gewahrleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere
investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der vergffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Smaller Companies
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 346,52
Pence auf 352,60 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +3,11 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +7,05 %. (Zur Information: Der Numis Smaller
Companies (ex Investment Trusts) Index verzeichnete im selben Zeitraum
einen Gesamtertrag von +4,98 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Wahrend des Berichtszeitraums erbrachte der Numis Smaller Companies
Index eine positive Rendite, entwickelte sich aber schlechter als der FTSE
All-Share Index.

Erhéhte Ubernahmeaktivitat und solide Unternehmensgewinne im In- und
Ausland halfen den britischen Aktien, noch bestehende Unsicherheiten
im Hinblick auf den Brexit und den Regierungsstreit zu tiberwinden. Diese
politischen Bedenken wurden durch den Ricktritt des Brexit-Sekretars
und des AuRenministers im Juli verstarkt. Anleger fiirchteten, dass
die Verfechter des ,harten Brexit” einen Filhrungsputsch inszenieren
konnten, gefolgt von der (nicht unbegrindeten) Maglichkeit eines
Wahlsieges der Labour Party bei einer vorgezogenen Parlamentswahl.
Die Sorgen ber die Prognose fir den Welthandel aufgrund der
Entscheidung des US-Prasidenten, Landern wie China und anderen
wichtigen US-Handelspartnern Zélle aufzuerlegen, und aufgrund der

anschlieBenden VergeltungsmaRnahmen dieser Lénder, wurden britische
Aktienwerte regelmaRig beeintréachtigt.

In Bezug auf die inlandische Wirtschaft beeintrachtigte das schlechte
Wetter das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal. Wie erwartet
erholte sich anschlieRend die Geschaftstatigkeit und fiihrte dazu, dass
Anleger richtigerweise eine Anhebung des Zinssatzes von 0,25 % fiir
den August erwarteten, obwohl die Bank of England signalisierte, dass
weitere Zinsanhebungen wahrscheinlich ,schrittweise und begrenzt”
stattfinden werden. Wahrend die Einzelhandelsumsétze im zweiten
Quartal und im Juli stark waren, waren Anleger besorgt iiber die Prognose
fir diesen Sektor, da wichtige Unternehmen in die Insolvenz oder beinahe
in die Insolvenz gingen, wahrend andere gezwungen waren, Filialen zu
schlieRen und Kosten zu kiirzen, um ein dhnliches Schicksal abzuwehren.
Erfreulicherweise tiberholte Anfang 2018 das Lohnwachstum schlieBlich
die Inflation und die Arbeitslosigkeit blieb so niedrig wie seit fast vier
Jahrzehnten nicht mehr. Nachdem die jahrliche Verbraucherpreisinflation
drei Monate lang statisch bei 2,4 % blieb, stieg sie im Juli auf 2,5 % an,
wobei dieser Anstieg insbesondere durch den Preisanstieg in Freizeit
und Kultur — ein Ublicherweise volatiler Sektor — und durch hohere
Transportkosten bedingt war. Wir sind weiterhin davon tiberzeugt, dass
die Inflation, die von mit dem Pfund Sterling zusammenhangenden
Kostensteigerungen angetrieben wurde, ihren Hohepunkt erreicht hat.

Es gab wahrend des Berichtszeitraums mehrere Neuzugénge im Portfolio,
insbesondere Videospieleentwickler Team17 und CodeMasters. Obwohl
das Marktumfeld fir solche Unternehmen historisch betrachtet immer
schon schwierig war, denken wir, dass einige wesentliche Veranderungen
der Marktstruktur bedeuten, dass diese beiden Unternehmen qualitativ
viel hoherwertige Geschaftsmodelle haben. Die erste Veranderung ist
eine Aufteilung der Plattformen und das Wachstum des Mobilfunks
als Plattform. Wir sind der Ansicht, dass dies positiv fiir Team17 ist,
da es Entwicklern ermdglicht, durch die Nutzung der Expertise des
Unternehmens auf groBeren Plattformen vertreten und fiir ein gréReres
Publikum zuganglich zu sein. Codemasters profitiert von dem anderen
bedeutenden Trend: dem Wachstum von In-Game-Kdufen. Diese
verbessern das Spielerlebnis und helfen dariiber hinaus, den Umsatz zu
glatten, und sie erzielen sehr hohe Margen.

Wir beteiligten uns am Borsengang von JTC, einem weltweiten
Anbieter von Verwaltungsdienstleistungen fiir Fonds-, Unternehmens-
und Privatkunden. Wir denken, dass es hier Potenzial fir organisches

Wachstum, Margenentwicklung und eine weitere Konsolidierung auf
einem fragmentierten Markt gibt.

Genus war eine weitere neue wichtige Position. Das Unternehmen
verkauft biotechnologische Produkte an Fleisch- und Milchbauern. Wir
verfolgten Genus in den letzten Jahren und sind der Meinung, dass das
Unternehmen von Anlagen in neue Technologien fiir die Schweine- und
Rinderzucht profitieren kann.

Wir verkauften Just Eat, da das Wachstum des Unternehmens bedeutete,
dass es aus unserem Index herausgenommen wurde. AuBerdem
verkauften wir Gamma Communications aus Bewertungsgriinden.

Unsere Prognose fiir kleinere britische Unternehmen verdnderte sich ein
wenig, da sich die Inflation mit einem moderateren Tempo verlangsamte,
als wir es erwartet hatten, was auf hohere Rohstoffpreise, insbesondere
beim OI, zuriickzufihren war. Wir erwarteten auch einen Anstieg der
Produktivitat, aber tatsachlich ging sie im ersten Quartal 2018 zuriick
— erstmalig seit dem zweiten Quartal 2017. Die fortbestehenden
Engpasse im Arbeitskrafteangebot und weniger Investitionen wegen der
Unsicherheiten in Bezug auf den Brexit fiihren zu niedrigerer Produktivitat
und einem hdheren Lohnzuwachs. Dies ist teilweise der Grund, weshalb
die Bank of England im August den Leitzins erhoht hatte. Wie haben
bereits angemerkt, dass ein GroRteil des Anstiegs des verfligharen
Einkommens aufgrund des hoheren Lohnzuwachses in Renten investiert
wiirde und dass dies, zusammen mit einer hoheren, langer anhaltenden
Inflation, die britischen Verbraucher unter Druck setzen wird. Daher
rechnen wir mit einem weiteren Riickgang bei den Verbraucherausgaben
in der zweiten Halfte von 2018. Dank des schwacheren Pfunds profitieren
manche Unternehmen weiterhin, und zum Zeitpunkt des Abfassens dieses
Berichts ist die Auftragslage im britischen verarbeitenden Gewerbe
wieder auf die Hochs vom Januar gestiegen.

Trotz der starken Performance der Small-Caps im Jahr 2017 denken
wir, dass die Anlageklasse immer noch ungenutztes Potenzial hat. Die
Performance britischer Small-Caps wurde in der ersten Jahreshélfte
von den Unsicherheiten in Bezug auf die britische Wirtschaft und der
langer anhaltenden Inflation sowie der Ausweitung der Kreditspreads
beeintrachtigt. Wahrend das Umfeld in der zweiten Jahreshélfte
wahrscheinlich schwierig bleiben wird, sehen wir weiterhin
Gelegenheiten bei Qualitatsunternehmen, die auf Wachstumsmarkten
tétig sind oder die die Stérke haben, ihren Marktanteil und ihre Gewinne
zu erhchen.

Wertentwicklung auf Seiten 259 blS 260)
Auf den Seiten 18 bis 19 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs 3.515 34.667 Aktiva:
Erlos 2185 2116 Anlagevermdgen:
Aufwand (1.338) (1.245) Anlagen 212713 209.010
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (2) - Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 845 871 Forderungen 790 2521
Steuern - - Sicht- und Bankguthaben 4.247 1.706
Nettoerldse nach Steuern 845 871 Aktiva, insgesamt 217.750  213.237
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 4.360 35.538 Passiva:
Ausschiittungen (845) (872) Kreditoren: )
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Zahilbare Ausghuttungen (734) (128)
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 3.515 34.666 Weitere Kreditoren (8 (552)
Verbindlichkeiten, insgesamt (1.482) (680)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 216.268 212.557
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 - . - .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode Erdds  ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 212.557 183.312 . . w8 w7
ruppe
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 21.198 42.427 gs_gg?zmg bis 07.09.2018 0,5250 - 0,5250 0,5396
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (21.170) (40.922) Gruppe 2
28 1505 08.03.2018 bis 07.09.2018 0,3260 0,1990 0,5250 0,5396
. : i im Beri 05250 0,5396
Verw?sserungsanpassung“ 68 382 Klasse 2 - Ertragsanteile
Entvwcklun_g des den Anteﬂmha?e_rn zuzurechnenden Ausschilttungs- Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
Nettovermdégens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung periode Erlds  ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
des Gesamtertrags weiter oben) 3.515 34.666 a8 17
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 100 99 D bis 07092018 B B 6443 L5474
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermégens 216.268 219.964 08.03.2018 bis 07.09.2018 0,8374 0,8069 16443 15474
— i im Beri 1,6443 1,5474
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzur den Nett o
beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Daher bezieht sich das
Anteilinhabern zuzurechnende Netwvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle
Jahr auf den 7. Mérz 2078 wahrend der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den
Anteilsinhabern zuzurechi dgens sich auf den 7. SeptemberZDﬂ bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniib ichbaren briti: Unter (siehe Uberblick iiber die
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Ertragsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2018 bis 07.09.2018

Gruppe 2

08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri

Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018

Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2018 bis 07.09.2018

Gruppe 2

08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri

Erlés

1,4688

1,4688

Erlos

1,3268

0,8268

Erlés

11275

0,5826

Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2018 bis 07.09.2018

Gruppe 2

08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri

Erlos

0,2960

0,2960

Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
- 1,4688 1,3492
- 1,4688 1,3492
1,4688 1,3492
Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
- 1,3268 1,2404
0,5000 1,3268 1,2404
13268 1,2404
Ertrags- Erlos Erlos
2018 2017
- 11275 1,0463
0,5449 1,1275 1,0463
11275 1,0463
Ertrags- Bruttoerlds
ausgleich thesauriert
2018
- 0,2960
- 0,2960
0,2960

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 343,90 282,40 242,84 349,17 286,00 245,52
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,12 67,67 44,60 9,26 68,58 45,24
Betriebskosten (p) (2,95) (5,63) (4,22) (1,90) (3,62) (2,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,17 62,04 40,38 7,36 64,96 42,53
Ausschiittungen (p) (0,53) (0,54) (0,82) (1,64) (1,79) (2,05)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 349,54 343,90 282,40 354,89 349,17 286,00
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,78 0,64 0,19 0,79 0,64
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,79 21,97 16,63 2,1 22,11 17,32
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 70.198 66.294 51.808 87.144 91.964 91.321
AbschlieBende Anzahl der Anteile 20.083.179 19.277.211 18.345.720 24.554.810 26.338.001 31.930.773
Betriebskosten (%)** 1,67 1,68 1,67 1,06 1,07 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,23 0,25 0,11 0,23 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 369,07 372,05 285,66 375,36 377,64 289,70
Niedrigster Anteilspreis (p) 327,88 285,90 215,56 333,07 289,55 218,39

Klasse X — Ertragsanteile

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 148,20 121,35 104,09 236,26 193,51 166,10
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,95 29,15 19,28 6,27 46,42 30,63
Betriebskosten (p) (0,05) (0,10 (0,07) (1,07) (2,06) (1,53)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,90 29,05 19,21 5,20 44,36 29,10
Ausschiittungen (p) (1,47) (2,20) (1,95) (1,33) (1,61) (1,69)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 150,63 148,20 121,35 240,13 236,26 193,51
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,34 0,26 0,13 0,54 0,44
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,63 23,94 18,46 2,20 22,92 17,52
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 40 40 32 40.613 41.193 17.945
AbschlieBende Anzahl der Anteile 26.664 26.664 26.664 16.912.629 17.435.342 9.273.257
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,07 0,07 0,88" 0,89 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,23 0,25 0,11 0,23 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 159,75 160,83 123,44 254,11 255,68 196,16
Niedrigster Anteilspreis (p) 141,47 122,86 92,91 225,40 195,91 147,84
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in CHF abgesichert —

Klasse Z — Thesaurierungsanteile Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 200,80 163,34 138,91 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,33 39,17 25,71 3,36
Betriebskosten (p) (0,91) (1,71) (1,28) (0,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,42 37,46 24,43 3,24
Ausschiittungen (p) (1,13) (1,36) (1,41) (0,30)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,13 1,36 1,41 0,30
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 205,22 200,80 163,34 103,24
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,45 0,37 0,03
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,20 22,93 17,59 3,24
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.272 13.066 22.206 1
AbschlieBende Anzahl der Anteile 8.903.800 6.506.994 13.594.653 1.000
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,89 0,88 0,76
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,23 0,25 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 215,97 216,97 165,18 106,58
Niedrigster Anteilspreis (p) 191,56 165,37 123,63 100,00

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdage verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 30. Mai 2018.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg d: fgelaufe Kosten lisiert.




Threadneedle Investment Funds ICVC Zwischenbericht und ungepriifter Abschluss September 2018

Threadneedle UK Smaller Companies Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen

fiir

1
(a)

(b)

den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 19.277.211
Ausgegebene Anteile 1.913.343
Zuriickgenommene Anteile (1.051.561)
Nettoumwandlungen (55.814)
Schlussanteile 20.083.179
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 26.338.001
Ausgegebene Anteile 1.218.012
Zuriickgenommene Anteile (2.741.603)
Nettoumwandlungen (259.600)
Schlussanteile 24.554.810
Klasse X — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 26.664
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 26.664
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 17.435.342
Ausgegebene Anteile 1.416.596
Zurlickgenommene Anteile (2.066.570)
Nettoumwandlungen 127.261
Schlussanteile 16.912.629
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 6.506.994
Ausgegebene Anteile 3.313.318
Zuriickgenommene Anteile (1.313.648)
Nettoumwandlungen 397.136
Schlussanteile 8.903.800
Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.000
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 1.000

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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3 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ende des Berichtszeitraums fithrten Marktschwankungen zu Anderungen
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

7. September 11. Oktober

Anteilklasse 2018 2018 % Anderung
Klasse 1 — Ertragsanteile 352,08 315,05 (10,52)
Klasse 2 — Ertragsanteile 357,48 320,07 (10,46)
Klasse X — Ertragsanteile 151,72 135,98 (10,37)
Klasse Z - Ertragsanteile 241,88 216,60 (10,45)
Klasse Z — Thesaurierungsanteile 206,70 185,10 (10,45)
Klasse Z in CHF abgesichert —

Bruttothesaurierungsanteile 104,00 89,12 (14,31)
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Anlagebericht

Anlageziel
Langfristiges Kapitalwachstum bei angemessenen und wachsenden
Ertragen.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in britischen Unternehmen
mit hoher Marktkapitalisierung an, gegebenenfalls aber auch in kleineren
und mittleren Unternehmen, vorwiegend aus GroRbritannien.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Growth & Income
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 90,01
Pence auf 96,59 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +10,73 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +5,63 %. (Zur Information: Der FTSE All-Share Total
Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,59 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Dank gestiegener Ubernahmeaktivitat und solider Unternehmensgewinne
im In- und Ausland stiegen die britischen Aktien im Laufe des
Berichtszeitraums. Der FTSE 100 entwickelte sich besser als der
breitgefacherte Markt, da das Pfund Sterling schwacher wurde und
Ol steil anstieg. Der Index hat starke Gewichtungen bei im Ausland
befindlichen Einnahmegquellen und Energieunternehmen. Anhaltende
Sorgen um Regierungsstreitigkeiten und den Brexit tbten Druck auf
das Pfund Sterling aus und dampften auRerdem die Anlegerstimmung
gegeniiber britischen Aktien. Politische Unsicherheiten wurden durch den
Riicktritt des Brexit-Sekretdrs und des AuBenministers im Juli verstarkt.
Diese Ereignisse steigerten die Angste, dass die Tory-Verfechter eines
harten Brexit” einen Fiihrungsputsch inszenieren kdnnten, gefolgt von
der (nicht unbegriindeten) Mdglichkeit eines Wahlsieges der Labour Party
bei einer vorgezogenen Parlamentswahl.

Die Sorge tber den zunehmenden Populismus (insbesondere in
Italien), die sich verschlechternden Beziehungen zwischen Russland
und dem Westen sowie die Instabilitat der Trump-Regierung fiihrten
dazu, dass Aktienwerte regelmdRig beeintrachtigt wurden. Noch
starker verunsichert wurden Anleger zudem durch die Entscheidung
des US-Prasidenten, Landern wie China und anderen wichtigen
US-Handelspartnern Zolle aufzuerlegen, und durch die anschlieBenden
VergeltungsmaRnahmen dieser Lander. Der Berichtszeitraum war
auBerdem von Bedenken iiber das sich ndhernde Ende der Ara des
Lleichten Geldes” gepragt, was, ebenso wie landerspezifische Probleme,
im August zu starken Einbriichen der tiirkischen und argentinischen
Wahrung fithrte. Der Wahrungsabverkauf wiederum veranlasste die
Anleger zu der Befiirchtung, dass eine Ansteckung eine breit angelegte
Schwellenmarktkrise ausldsen kinnte.

In Bezug auf die inlandische Wirtschaft beeintrachtigte das schlechte
Wetter das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal. Eine anschlieBende
Erholung fiihrte dazu, dass Anleger richtigerweise eine Zinssatzanhebung
von 0,25 % fiir den August erwarteten, obwohl die Bank of England
signalisierte, dass weitere Zinsanhebungen wahrscheinlich , schrittweise
und begrenzt” stattfinden werden. Wéhrend die Einzelhandelsumséatze im
zweiten Quartal und im Juli stark waren, waren Anleger besorgt tber die
Prognose fiir diesen Sektor, da wichtige Unternehmen in die Insolvenz
oder beinahe in die Insolvenz gingen, wéhrend andere gezwungen
waren, Filialen zu schlieRen und Kosten zu kiirzen, um ein dhnliches
Schicksal abzuwehren. Erfreulicherweise tberholte Anfang 2018 das
Lohnwachstum schlieRlich die Inflation und die Arbeitslosigkeit blieb so
niedrig wie seit fast vier Jahrzehnten nicht mehr.

Wir beteiligten uns an der Bezugsrechtsemission von DS Smith, die
zur Finanzierung der Ubernahme des konkurrierenden spanischen
Verpackungsunternehmens Europac aufgelegt wurde. DS Smith macht
effektiv Fortschritte bei der Integration seiner vorherigen Ubernahme des
inden USA anséssigen Unternehmens Interstate Resources. Wir erwarten,
dass das Management aus der Hinzufigung weiterer auslandischer
Vermdgenswerte einen guten Shareholder-Value schaffen wird.

GKN wurde nach dem Erwerb durch den Turnaround-Spezialisten Melrose
Industries von der Borse genommen. AnschlieBend nahmen wir einige
Gewinne aus unserer Position in Melrose mit.

Zwar bestehen immer noch Unsicherheiten tiber die innenpolitischen und
wirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Konigreichs, wir sind jedoch
der Meinung, dass die Aussichten fiir britische Aktien geméaRigter sind.
Seit Anfang 2018 beobachten wir eine gewisse Ausweitung der
Marktfiihrerschaft, da die Kehrtwende des letzten Jahres hin zu
zyklischen Werten neu bewertet wurde. Eine weitere Eskalation
der Handelsspannungen und die beginnende Reduzierung der
KonjunkturmaBnahmen durch die Zentralbanken kdnnte diese
konjunktursensitiven Unternehmen weiter unter Druck setzen.

Auf der Einzeltitelebene sehen wir noch zahlreiches Wertpotenzial.
Mehrere der defensiveren (Wemger konjunktursensitiven) Bereiche auf
dem britischen Markt scheinen immer noch sehr unbeliebt zu sein. Es
gibt auch eine starke Gruppe von im Vereinigten Konigreich notierten
Unternehmen, von denen manche sogar weltweit tatig sind, die im
Vergleich zu ihren internationalen Pendants immer noch zu erheblichen
Abschldgen gehandelt werden. Diese giinstigen Bewertungen sollten
helfen sicherzustellen, dass britische Unternehmen attraktive Kandidaten
fiir auslandische Ubernahmeangebote bleiben. Dieses Jahr konnten wir
insgesamt ein beschleunigtes Fusions- und Ubernahmevolumen und sich
an britischen Unternehmen beteiligende Aktivisten beobachten. Dies
riihrt insbesondere von gesunkenen Bewertungen und der Schwéche
des Pfund Sterling.

Allgemeiner betrachtet sind wir beziglich der Risiken einer
geldpolitischen Straffung fiir die Aktien vorsichtig. Wir bedenken
zudem, dass der zunehmende Einfluss passiver Investitionen jeden
synchronisierten Marktriickgang verstarken konnte, so wie er frithere
Gewinne unterstiitzt hat.

Als geduldige, von Uberzeugungen gelenkte Anleger werden wir auch
weiterhin auf Whipsaw-Momentum-Geschéafte verzichten und uns
stattdessen auf die Fundamentaldaten von Unternehmen konzentrieren,
um hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen.

Auf den Seiten 23 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs 22.726 3.284 Aktiva:
Erlés 7.454 9.617 Anlagevermégen:
Aufwand (2.123) (2.679) Anlagen 332.501 402.885
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (1) - Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 5.330 6.938 Forderungen 1.297 4.656
Steuern Sicht- und Bankguthaben 377 580
Nettoerldse nach Steuern 5.330 6.938 Aktiva, insgesamt 334.175 408.121
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 28.056 10.222 Passiva:
Ausschiittungen (7.239) (9.357) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Zahlbare Ausschiittungen (6.835) (5.646)
Nettovermégens durch Anlagetétigkeit 20.817 865 Weitere Kreditoren (2.521) (1.841)
Verbindlichkeiten, insgesamt (9.356) (7.487)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 324.819 400.634
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
208 2017 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschﬁuungs- Enrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermogen periode Erlds ausgleich “"“""”“"2'::’; “‘”;D';';
zu Beginn des Berichtszeitraums 400.634 415.349 Gruppe 1
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 14.152 40.925 08.03.2018 bis 07.09.2018 2,0066 - 2,0066 2,0821
[P h Gruppe 2
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (110.967) (32.521), 08’:]';?2%18 bis 07.09.2018 12788 07272 20066 20821
(96.815) 8.404 i im Beri 2,0066 2,0821
Verwédsserungsanpassung 109 - Klasse 2 - Ertragsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden A“s_s':l"““""gs' B E":“QS'; A":SI;"“::I']"G “"ssc"““"":l!:
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung periode s ausaelel gezaliiea mf; gez;m
des Gesamtertrags weiter oben) 20.817 865 Gruppe1
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 67 24 08.03.2018 bis 07.09.2018 22683 - 2,2683 23407
. ; Gruppe 2
Nicht beanspruchte Ausschiittungen .. 4 08052018 bis 07.002018 1,2853 0,9830 2,2683 23407
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden i im Beri 22683 23407
Nettovermdgens 324.819 424.646
Die Vergl te fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Netto
bez:ehen sich auf den enrsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Daher bezieht sich das
habern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle
Jahr auf den 7. Mérz 2078 wahrend der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den
N zuzur Nettovermoi sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, (ib leichbaren britischen Unterneh (siehe Uberblick iiber die
Wertentwicklung auf Seiten 259 bIS 260).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 3,2560 - 3,2560 3,3533
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 1,9321 1,3239 3,2560 3,3533
ii im Beri i i 3,2560 3,3533
Klasse Z — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 2,1387 - 2,1387 0,7617
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 1,9204 0,2183 2,1387 0,7617
i im Beri i i 21387 0,7617
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 88,67 93,34 80,93 98,32 102,98 88,84
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,64 0,21 17,02 9,58 0,22 18,74
Betriebskosten (p) (0,78) (1,54) (1,42) (0,56) (1,11) (1,02)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,86 (1,33) 15,60 9,02 (0,89) 17,72
Ausschiittungen (p) (2,01) (3,34) (3,19) (2,27) (3,77) (3,58)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 94,52 88,67 93,34 105,07 98,32 102,98
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,00 0,05 0,10 0,00 0,06 0,11
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 8,86 (1,42) 19,28 9,17 (0,86) 19,95
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 135.190 154.559 191.457 39.022 40.329 59.168
AbschlieBende Anzahl der Anteile 143.028.407 174.316.681 205.121.749 37.137.444 41.019.411 57.456.100
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,06 0,12 0,01 0,06 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 100,48 100,21 94,69 111,69 110,71 104,50
Niedrigster Anteilspreis (p) 86,08 88,22 79,1 95,47 97,82 86,99

Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 143,61 150,04 129,11 94,33 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,01 0,29 27,26 9,20 (5,21)
Betriebskosten (p) (0,68) (1,34) (1,23) (0,45) (0,46)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,33 (1,05) 26,03 8,75 (5,67)
Ausschiittungen (p) (3,26) (5,38) (5,10) (2,14) (2,08)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,14 2,08
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 153,68 143,61 150,04 103,08 94,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,01 0,08 0,16 0,00 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 9,28 (0,70) 20,16 9,28 (5,67)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 147.390 202.806 164.724 3.217 2.940
AbschlieBende Anzahl der Anteile 95.906.727 141.221.346 109.787.343 3.120.928 3.116.610
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88 0,88" 0,88"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,06 0,12 0,01 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 163,27 161,37 155,20 107,24 101,62
Niedrigster Anteilspreis (p) 139,47 142,80 126,47 91,61 92,49

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 15. Juni 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl

o alaf

Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 174.316.681
Ausgegebene Anteile 1.115.431
Zuriickgenommene Anteile (32.088.208)
Nettoumwandlungen (315.497)
Schlussanteile 143.028.407
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 41.019.411
Ausgegebene Anteile 4.261.542
Zuriickgenommene Anteile (8.111.579)
Nettoumwandlungen (31.930)
Schlussanteile 37.137.444
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 141.221.346
Ausgegebene Anteile 5.698.437
Zuriickgenommene Anteile (51.229.454)
Nettoumwandlungen 216.398
Schlussanteile 95.906.727
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 3.116.610
Ausgegebene Anteile 4318
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.120.928
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrdge,
Kapitalwachstumspotential.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in britische Aktien zu investieren. Der Fonds kann aber auch in anderen
Wertpapieren, wie zum Beispiel Wandelschuldverschreibungen und
Staatsanleihen, anlegen.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Equity Income Fund
stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 92,75 Pence
auf 98,75 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrdge +10,50 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +5,13 %. (Zur Information: Der FTSE All-Share Total
Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,59 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Dank gestiegener Ubernahmeaktivitat und solider Unternehmensgewinne
im In- und Ausland stiegen die britischen Aktien im Laufe des
Berichtszeitraums. Der FTSE 100 entwickelte sich besser als der
breitgefécherte Markt, da das Pfund Sterling schwécher wurde und
Ol steil anstieg. Der Index hat starke Gewichtungen bei im Ausland
befindlichen Einnahmequellen und Energieunternehmen. Anhaltende
Sorgen um Regierungsstreitigkeiten und den Brexit tbten Druck auf
das Pfund Sterling aus und dampften auBerdem die Anlegerstimmung
gegeniiber britischen Aktien. Politische Unsicherheiten wurden durch den
Riicktritt des Brexit-Sekretars und des AuBenministers im Juli verstarkt.
Diese Ereignisse steigerten die Angste, dass die Tory-Verfechter eines
Lharten Brexit” einen Fiihrungsputsch inszenieren konnten, gefolgt von
der (nicht unbegriindeten) Mdglichkeit eines Wahlsieges der Labour Party
bei einer vorgezogenen Parlamentswahl.

Die Sorge iber den zunehmenden Populismus (insbesondere in
Italien), die sich verschlechternden Beziehungen zwischen Russland
und dem Westen sowie die Instabilitat der Trump-Regierung fiihrten

verbunden mit glnstigem

dazu, dass Aktienwerte regelmaRig beeintrachtigt wurden. Noch
starker verunsichert wurden Anleger zudem durch die Entscheidung
des US-Prasidenten, Landern wie China und anderen wichtigen
US-Handelspartnern Zolle aufzuerlegen, und durch die anschlieBenden
Vergeltungsmalnahmen dieser Lander. Der Berichtszeitraum war
auBerdem von Bedenken iber das sich ndhernde Ende der Ara des
Jleichten Geldes" gepragt, was, ebenso wie ldnderspezifische Probleme,
im August zu starken Einbriichen der tiirkischen und argentinischen
Wahrung fiihrte. Der Wahrungsabverkauf wiederum veranlasste die
Anleger zu der Befiirchtung, dass eine Ansteckung eine breit angelegte
Schwellenmarktkrise auslésen konnte.

In Bezug auf die inlandische Wirtschaft beeintrachtigte das schlechte
Wetter das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal. Eine anschlieBende
Erholung fiihrte dazu, dass Anleger richtigerweise eine Zinssatzanhebung
von 0,25 % fiir den August erwarteten, obwohl die Bank of England
signalisierte, dass weitere Zinsanhebungen wahrscheinlich , schrittweise
und begrenzt” stattfinden werden. Wéhrend die Einzelhandelsumsatze im
zweiten Quartal und im Juli stark waren, waren Anleger besorgt tiber die
Prognose fiir diesen Sektor, da wichtige Unternehmen in die Insolvenz
oder beinahe in die Insolvenz gingen, wéhrend andere gezwungen
waren, Filialen zu schlieRen und Kosten zu kiirzen, um ein ahnliches
Schicksal abzuwehren. Erfreulicherweise tberholte Anfang 2018 das
Lohnwachstum schlieRlich die Inflation und die Arbeitslosigkeit blieb so
niedrig wie seit fast vier Jahrzehnten nicht mehr.

Wihrend des Berichtszeitraums beteiligten wir uns an den
Bezugsrechtsemissionen von DS Smith und Phoenix Group. Erstere
wurde zur Finanzierung der Ubernahme des konkurrierenden spanischen
Verpackungsunternehmens Europac aufgelegt. DS Smith macht effektiv
Fortschritte bei der Integration seiner vorherigen Ubernahme des in den
USA anséssigen Unternehmens Interstate Resources. Wir erwarten,
dass das Management aus der Hinzufiigung weiterer auslandischer
Vermdgenswerte einen guten Shareholder-Value schaffen wird. Das
Angebot der Phoenix Group diente dazu, die Finanzierung der Ubernahme
des britischen und européischen Versicherungsgeschéafts von Standard
Life Aberdeen zu unterstiitzen.

Kurz vor der endgiiltigen Abstimmung der Aktiondre iber das
Ubernahmeangebot des Industrie-Turnaround-Spezialisten Melrose
haben wir unsere Position in GKN aufgestockt. Unserer Ansicht nach

boten die jeweiligen Angebote beider Parteien zur Restrukturierung des
Unternehmens die Aussicht auf einen erheblichen Fortschritt bei der
Wiederbelebung des Gewinnpotenzials von GKN und der Maximierung
des Shareholder-Value. GKN wurde spater von der Borse genommen, als
es von Melrose erworben wurde.

Wir schlossen eine kleine Position in Kier, um Ideen zu finanzieren, von
denen wir stérker tiberzeugt waren.

Zwar bestehen immer noch Unsicherheiten tiber die innenpolitischen und
wirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Kénigreichs, wir sind jedoch
der Meinung, dass die Aussichten fir britische Aktien gemaRigter sind.
Seit Anfang 2018 beobachten wir eine gewisse Ausweitung der
Marktfihrerschaft, da die Kehrtwende des letzten Jahres hin zu
zyklischen Werten neu bewertet wurde. Eine weitere Eskalation
der Handelsspannungen und die beginnende Reduzierung der
Konjunkturmanahmen durch die Zentralbanken konnte diese
konjunktursensitiven Unternehmen weiter unter Druck setzen.

Auf der Einzeltitelebene sehen wir noch zahlreiches Wertpotenzial.
Mehrere der defensiveren (weniger konjunktursensitiven) Bereiche auf
dem britischen Markt scheinen immer noch sehr unbeliebt zu sein. Es
gibt auch eine starke Gruppe von im Vereinigten Kénigreich notierten
Unternehmen, von denen manche sogar weltweit tatig sind, die im
Vergleich zu ihren internationalen Pendants immer noch zu erheblichen
Abschldgen gehandelt werden. Diese giinstigen Bewertungen sollten
helfen sicherzustellen, dass britische Unternehmen attraktive Kandidaten
fiir auslandische Ubernahmeangebote bleiben. Dieses Jahr konnten wir
insgesamt ein beschleunigtes Fusions- und Ubernahmevolumen und sich
an britischen Unternehmen beteiligende Aktivisten beobachten. Dies
riihrt insbesondere von gesunkenen Bewertungen und der Schwéche
des Pfund Sterling.

Allgemeiner betrachtet sind wir beziglich der Risiken einer
geldpolitischen Straffung fiir die Aktien vorsichtig. Wir bedenken
zudem, dass der zunehmende Einfluss passiver Investitionen jeden
synchronisierten Marktriickgang verstarken konnte, so wie er friihere
Gewinne unterstiitzt hat.

Als geduldige, von Uberzeugungen gelenkte Anleger werden wir auch
weiterhin auf Whipsaw-Momentum-Geschéafte verzichten und uns
stattdessen auf die Fundamentaldaten von Unternehmen konzentrieren,
um hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen.

Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
Auf den Seiten 27 bis 31 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs 273.306 16.679 Aktiva:
Erlos 95.635 97.948 Anlagevermdgen:
Aufwand (19.476) (19.526) Anlagen 4143608  3.930.837
Féllige Zinsen und &@hnliche Kosten (7) - Umlaufvermdgen:
Nettoerlds vor Steuern 76.152 78.422 Forderungen 25510 30.684
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 6.083 7.701
Nettoerlgse nach Steuern 76152 78422 Aktiva, insgesamt _A175.201 3969222
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 349.458 95.101 :aTswa: pindlichkei 75
t _
Ausschiittungen (94.067) (96.301) mlageverbindlichkerten (7s)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden - Kreditoren:
Nettovermogens durch Anlagetitigkeit 255.391 (1.200) Zah.lbare Aus_schuttungen (26.238) (18.16)
e Weitere Kreditoren (8.870) (4.191)
Verbindlichkeiten, insgesamt (35.283) (23.107)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 4.139.918  3.946.115
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC_I_(LUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 Ausschittung von Gewinnantellen in Pence pro Anteil
2018 2017 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode Erlés  ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 3.946.115  3.733.290 Gruno 1 w8 an
ru|
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 152.462 251.561 gg_g'éf'zms bis 07.06.2018 1,2493 - 1,2493 12924
Zahlbare Betrige fiir die Riicknahme von Anteilen (247.726)| | (102.116) 08.06.2018 bis 07.09.2018 09693 - 09693 1,0867
P Gruppe 2
Ausstehende Betrige fiir die Uberfiihrung von Sachwerten - 124.035 08.03.2018 bis 07.06.201 04710 0778 12483 12924
(95.264) 273.480 08.06.2018 bis 07.09.2018 05414 0,4285 0,9699 1,0967
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden " i i 2n% 23891
Nettovermégens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung Klasse 1 - Thesaurierungsanteile __ )
des Gesamtertrags weiter oben) 255.391 (1.200) ::::’;';"“““95' -_ Ertrags- Edés FErlds
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 33.662 30.380 2018 2017
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 14 1 Gruppe 1
— 08.03.2018 bis 07.06.2018 17524 - 17524 17426
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 08.06.2018 bis 07.09.2018 13774 - 13774 1,4981
Nettovermdgens 4.139.918  4.035.961 Gruppe 2
Die Vergleict fiir die En g des den Anteilinhabern zuzurechnenden Nettovermégens 08.03.2018 bis 07.06.2018 1,0524 0,7000 17524 17426
bezi;’en sich aul;‘: den entslprechenden Zeitraum des Vl;lij'ahrl.;ls. Daher bezieht sich das 08'06'20_1_8 bis 07'99'2013. 0.7864 05910 13774 14581
Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle m 3128 32407
Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéahrend der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den
Anteilsinhabern zuzurechnenden Nettovermdoi sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber die
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 in CHF abgesichert - Th ierung il Klasse X — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos i i i periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017 2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 1,7543 - 1,7543 1,8822 08.03.2018 bis 07.06.2018 1,5513 - 1,5513 1,5897
08.06.2018 bis 07.09.2018 1,4410 - 1,4410 1,6353 08.06.2018 bis 07.09.2018 1,2124 - 12124 1,3574
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,6543 1,1000 1,7543 1,8822 08.03.2018 bis 07.06.2018 1,1357 0,4156 1,5513 1,5897
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,8082 0,6328 1,4410 1,6353 08.06.2018 bis 07.09.2018 0,2124 1,0000 1,2124 1,3574
ii im Beri 31953 35175 i im Beri 2,7637 2941
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile Klasse X — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i i i periode Erlos i i i
2018 2017 2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 1,7022 - 1,7022 1,6666 08.03.2018 bis 07.06.2018 3,9931 - 3,9931 1,0301
08.06.2018 bis 07.09.2018 1,3641 - 1,3641 1,4984 08.06.2018 bis 07.09.2018 3,1604 - 3,1604 3,4004
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 1,7022 - 1,7022 1,6666 08.03.2018 bis 07.06.2018 3,9931 - 3,9931 1,0301
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,6609 0,7032 1,3641 1,4984 08.06.2018 bis 07.09.2018 3,1604 - 3,1604 3,4004
i im Beri 3,0663 3,1650 ii im Beri 17,1535 4,4305
Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlés Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlés i i i periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017 2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 2,0698 - 2,0698 2,1940 08.03.2018 bis 07.06.2018 1,8705 - 1,8705 1,9317
08.06.2018 bis 07.09.2018 1,7256 - 1,7256 1,8609 08.06.2018 bis 07.09.2018 1,4569 - 1,4569 1,6450
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,1523 19175 2,0698 2,1940 08.03.2018 bis 07.06.2018 1,0810 0,7895 1,8705 1,9317
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,7414 0,9842 1,7256 1,8609 08.06.2018 bis 07.09.2018 0,7747 0,6822 1,4569 1,6450
i im Beri 3,7954 4,0549 i im Beri 33274 3,5767
Klasse 2 - Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- i i Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode Erlos i i i
2018 2017 2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 1,4038 - 1,4038 1,4534 08.03.2018 bis 07.06.2018 2,3233 - 2,3233 2,3055
08.06.2018 bis 07.09.2018 1,0946 - 1,0946 1,2380 08.06.2018 bis 07.09.2018 1,8322 - 18322 1,9885
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,6244 0,7794 1,4038 1,4534 08.03.2018 bis 07.06.2018 1,4372 0,8861 2,3233 2,3055
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,7594 0,3352 1,0946 1,2380 08.06.2018 bis 07.09.2018 0,9549 08773 1,8322 1,9885
i im Beri 2,4984 2,6914 i im Beri 4,1555 4,2940
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i i i periode Erlos i i i
2018 2017 2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 1,6008 - 1,6008 1,5920 08.03.2018 bis 07.06.2018 1,8094 - 1,8094 1,9374
08.06.2018 bis 07.09.2018 1,2639 - 1,2639 1,3736 08.06.2018 bis 07.09.2018 1,4910 - 1,4910 1,6894
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,7639 0,8369 1,6008 1,5920 08.03.2018 bis 07.06.2018 1,8094 - 1,8094 1,9374
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,8471 0,4168 1,2639 1,3736 08.06.2018 bis 07.09.2018 0,2976 1,1934 1,4910 1,6894
ii im Beri 2,8647 2,9656 i im Beri 3,3004 3,6268
Klasse D — Ertragsanteile* Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- i i Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode Erlos i i i
2018 2017 2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 24578 - 24578 0,6587 08.03.2018 bis 07.06.2018 1,8010 - 18010 1,7601
08.06.2018 bis 07.09.2018 1,9068 - 1,9068 2,1602 08.06.2018 bis 07.09.2018 1,4480 - 1,4480 1,5880
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 1,4829 0,9749 2,4578 0,6587 08.03.2018 bis 07.06.2018 - 1,8010 1,8010 1,7601
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,2454 16614 1,9068 2,1602 08.06.2018 bis 07.09.2018 0,9588 0,4892 1,4480 1,5880
i im Beri 4,3646 28189 ii im Beri 3,24%0 3,3481
Klasse L - Ertragsanteile® Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- i i Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode Erlos i i i
2018 2017 2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 2,3734 - 2,3734 0,6345 08.03.2018 bis 07.06.2018 2,1460 - 2,1460 2,2697
08.06.2018 bis 07.09.2018 1,8526 - 1,8526 2,0857 08.06.2018 bis 07.09.2018 1,7951 - 1,7951 1,9381
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 1,3565 1,0169 2,3734 0,6345 08.03.2018 bis 07.06.2018 0,5403 1,6057 2,1460 2,2697
08.06.2018 bis 07.09.2018 1,1040 0,7486 1,8526 2,0857 08.06.2018 bis 07.09.2018 1,1358 0,6593 1,7951 1,9381
ii im Beri 4,2260 2,7202 im 39m 4,2078
Klasse L ~Thesaurierungsanteile* *Gr_uppe 2: Anteile, die (nnerha[b einer Ausschiittungsperiode geka_uft wurden.
" . " ‘Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 3,8055 - 3,8055 0,9868
08.06.2018 bis 07.09.2018 3,0078 - 3,0078 3,2535
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 2,4973 1,3082 3,8055 0,9868
08.06.2018 bis 07.09.2018 2,121 0,8957 3,0078 3,2535
i im Beri 6,8133 4,2403
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Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 92,01 97,70 85,44 129,06 131,73 110,62
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,72 (0,23) 17,44 12,21 (0,48) 23,06
Betriebskosten (p) (0,78) (1,60) (1,47) (1,11) (2,19) (1,95)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,94 (1,83) 15,97 11,10 (2,67) 21,11
Ausschiittungen (p) (2,22) (3,86) (3,71) (3,13) (5,28) (4,88)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 3,13 5,28 4,88
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 97,73 92,01 97,70 140,16 129,06 131,73
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,01 0,07 0,02 0,01 0,10 0,03
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 8,63 (1,87) 18,69 8,60 (2,03) 19,08
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 367.307 368.909 458.628 251.676 230.892 252.136
AbschlieRende Anzahl der Anteile 375.853.506 400.926.969 469.440.679 179.559.627 178.900.787 191.403.198
Betriebskosten (%)** 1,59 1,63 1,62 1,59 1,63 1,62
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 102,82 104,06 98,49 146,01 140,32 131,90
Niedrigster Anteilspreis (p) 89,00 90,54 81,88 124,83 126,07 107,59

Klasse 1 in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 134,04 146,12 108,88 128,53 128,18 96,96
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,58 (9,76) 39,38 10,87 2,51 33,08
Betriebskosten (p) (1,13) (2,32) (2,14) (1,08) (2,16) (1,86)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,45 (12,08) 37,24 9,79 0,35 31,22
Ausschiittungen (p) (3,20 (5,64) (5,16) (3,07) (5,18) (4,57)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,20 5,64 5,16 3,07 518 4,57
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 149,49 134,04 146,12 138,32 128,53 128,18
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,01 0,11 0,03 0,01 0,10 0,03
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 11,53 (8,27) 34,20 7,62 0,27 32,20
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 370 403 544 2.256 2.095 919
AbschlieBende Anzahl der Anteile 247.364 300.658 372.574 1.630.564 1.629.997 717.119
Betriebskosten (%)** 1,59 1,62 1,62 1,59 1,63 1,61
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 154,75 154,79 146,20 145,72 139,49 129,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,62 131,18 106,17 121,21 122,87 95,82
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(Fortsetzung)

Klasse 1 in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 2 - Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 150,78 172,93 124,24 102,42 108,20 94,15
Rendite vor Betriebskosten (p) 25,81 (19,47) 51,13 9,72 (0,26) 19,27
Betriebskosten (p) (1,34) (2,68) (2,44) (0,58) (1,15) (1,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,47 (22,15) 48,69 9,14 (1,41) 18,22
Ausschiittungen (p) (3,80) (6,49) (5,84) (2,50) (4,37) (4,17)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,80 6,49 5,84 - - —
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 175,25 150,78 172,93 109,06 102,42 108,20
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,12 0,04 0,01 0,08 0,02
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 16,23 (12,81) 39,19 8,92 (1,30) 19,35
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.058 1.053 1.122 199.506 210.343 355.996
AbschlieBende Anzahl der Anteile 603.611 698.723 648.658 182.936.415 205.367.961 329.006.664
Betriebskosten (%)** 1,59 1,63 1,62 1,05 1,06 1,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 185,98 171,28 173,03 114,70 115,42 109,09
Niedrigster Anteilspreis (p) 142,57 146,68 120,02 99,09 100,76 90,36

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse D — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018?
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 116,79 118,53 100,00 181,90 196,90
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,05 (0,47) 19,54 17,21 (7,94)
Betriebskosten (p) (0,66) (1,27) (1,01) (0,99) (1,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,39 (1,74) 18,53 16,22 (9,28)
Ausschiittungen (p) (2,86) (4,85) (3,57) (4,36) (5,72)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,86 4,85 3,57 - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 127,18 116,79 118,53 193,76 181,90
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,01 0,09 0,03 0,02 0,12
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 8,90 (1,47) 18,53 8,92 (4,71)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 385 274 207 1.578 1.719
AbschlieBende Anzahl der Anteile 303.032 234.626 174.211 814.437 944.993
Betriebskosten (%)** 1,05 1,05 1,05 1,021 1,03
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 132,44 126,43 118,68 203,77 202,89
Niedrigster Anteilspreis (p) 112,99 114,04 96,40 175,98 178,92
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Klasse L — Ertragsanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018* 07.09.2018 07.03.2018*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 173,04 186,77 277,45 290,42
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,42 (7,43) 26,28 (11,80)
Betriebskosten (p) (0,57) (0,75) (0,90) (1,17)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,85 (8,18) 25,38 (12,97)
Ausschiittungen (p) (4,23) (5,55) (6,81) (8,72)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 6,81 8,72
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 184,66 173,04 302,83 277,45
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,11 0,03 0,17
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 9,16 (4,38) 9,15 (4,47)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 136.030 15.412 172.155 139.416
AbschlieBende Anzahl der Anteile 73.663.390 8.906.635 56.848.157 50.248.860
Betriebskosten (%)** 0,60 0,617 0,60 0,61
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,07 0,02 0,07
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 194,16 192,49 315,23 299,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 167,44 170,18 268,47 270,83

Klasse X — Ertragsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 113,00 118,18 101,82 290,89 303,13
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,72 (0,33) 20,95 21,51 (12,12)
Betriebskosten (p) (0,03) (0,06) (0,06) (0,08) (0,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,69 (0,39) 20,89 27,49 (12,24)
Ausschiittungen (p) (2,76) (4,79) (4,53) (7,15) (912)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 7,15 9,12
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 120,93 113,00 118,18 318,38 290,89
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,01 0,09 0,03 0,03 0,18
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 9,46 (0,33) 20,52 9,45 (4,04)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.859 1.053 1.174 32.999 50.321
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.537.381 932.013 993.784 10.364.566 17.298.673
Betriebskosten (%)** 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 127,09 126,36 119,15 331,28 312,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 109,37 111,08 97,99 281,55 283,84
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Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 137,08 144,45 125,38 170,26 172,41 143,63
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,99 (0,36) 25,70 16,12 (0,68) 30,07
Betriebskosten (p) (0,60) (1,21) (1,10 (0,75) (1,47) (1,29)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,39 (1,57) 24,60 15,37 (2,15) 28,78
Ausschiittungen (p) (3,33) (5,80) (5,53) (4,16) (7,02) (6,43)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 4,16 7,02 6,43
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 146,14 137,08 144,45 185,63 170,26 172,41
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,01 0,11 0,03 0,02 0,13 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 9,04 (1,09) 19,62 9,03 (1,25) 20,04
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.925.120 1.955.410 1.848.080 1.035.803 959.094 799.277
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.317.298.211 1.426.492.453 1.279.367.778 557.998.338 563.301.037 463.595.811
Betriebskosten (%)** 0,82 0,83 0,82 0,82 0,83 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 153,67 154,16 145,63 193,26 184,00 172,62
Niedrigster Anteilspreis (p) 132,63 134,82 120,40 164,74 166,23 140,00

Klasse Z in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse Z in EUR abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 137,57 148,79 109,89 135,32 133,92 100,49
Rendite vor Betriebskosten (p) 17,02 (10,00) 40,02 11,46 2,55 34,41
Betriebskosten (p) (0,60) (1,22) (1,12) (0,59) (1,15) (0,98)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 16,42 (11,22) 38,90 10,87 1,40 33,43
Ausschiittungen (p) (3,30) (5,83) (5,29) (3,25) (5,50) (4,81)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,30 5,83 5,29 3,25 5,50 4,81
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 153,99 137,57 148,79 146,19 135,32 133,92
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,01 0,11 0,03 0,01 0,10 0,03
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 11,94 (7,54) 35,40 8,03 1,05 33,27
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 400 465 14 8.578 6.645 12.484
AbschlieBende Anzahl der Anteile 259.600 337.940 479.914 5.867.758 4.910.832 9.321.764
Betriebskosten (%)** 0,82 0,83 0,82 0,82 0,83 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 159,39 157,98 148,88 153,98 146,27 134,41
Niedrigster Anteilspreis (p) 128,98 134,56 107,34 121,11 128,49 99,47
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Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 155,55 176,96 126,10
Rendite vor Betriebskosten (p) 26,68 (20,01) 52,10
Betriebskosten (p) (0,72) (1,40) (1,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 25,96 (21,41) 50,86
Ausschiittungen (p) (3,94) (6,75) (6,03)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,94 6,75 6,03
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 181,51 155,55 176,96
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,12 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 16,69 (12,10) 40,33
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.838 2,611 2.009
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.563.685 1.678.459 1.135.384
Betriebskosten (%)** 0,82 0,83 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,07 0,03
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 192,51 181,81 177,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 147,15 151,23 121,97

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 28. April 2016.
2Aufgelegt am 12. Mai 2017.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg

d. fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geédndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Mdglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 400.926.969
Ausgegebene Anteile 17.198.956
Zuriickgenommene Anteile (34.308.002)
Nettoumwandlungen (7.964.417)
Schlussanteile 375.853.506
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 178.900.787
Ausgegebene Anteile 7.703.100
Zuriickgenommene Anteile (6.937.912)
Nettoumwandlungen (106.348)
Schlussanteile 179.559.627
Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 300.658
Ausgegebene Anteile 4.803
Zuriickgenommene Anteile (58.097)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 247.364
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 1.629.997
Ausgegebene Anteile 247.447
Zuriickgenommene Anteile (246.880)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.630.564
Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 698.723
Ausgegebene Anteile 43.130
Zuriickgenommene Anteile (138.242)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 603.611
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 205.367.961
Ausgegebene Anteile 10.216.048
Zuriickgenommene Anteile (32.617.847)
Nettoumwandlungen (29.747)
Schlussanteile 182.936.415
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 234.626
Ausgegebene Anteile 91.411
Zuriickgenommene Anteile (23.005)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 303.032
Klasse D — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 944.993
Ausgegebene Anteile 29.096

Zuriickgenommene Anteile (159.652)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 814.437

Klasse L — Ertragsanteile
Er6ffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zurlickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zurlickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Er6ffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Er6ffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schiussanteile

2018

8.906.635
6.096.299
(2.488.630)
61.149.086
73.663.390

50.248.860
4.722.007

(3.557.753)
5.435.043
56.848.157

932.013
605.368

1.537.381

17.298.673

(6.934.107)

10.364.566

1.426.492.453
39.356.494
(72.158.680)

 (76.392.056)

1317.298.211

563.301.037
15.198.121
(15.371.277)

(5.129.543)
557.998.338

337.940
26.650
(104.990)

259.600

4.910.832
1.090.951
(134.025)

5.867.758

1.678.459
127.018
(241.792)

1.563.685
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrage, verbunden mit glnstigem
Kapitalwachstumspotenzial. Ertrage werden monatlich ausgeschiittet.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in britische Aktien zu investieren. Der Fonds kann aber auch in anderen
Wertpapieren, wie zum Beispiel Wandelschuldverschreibungen und
Staatsanleihen, anlegen.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Monthly Income
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 72,60
Pence auf 74,16 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +6,61 %.
Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +5,13 %. (Zur Information: Der FTSE All-Share Total
Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,59 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitéat

Die Erwartungen fiir das Wirtschaftswachstum auBerhalb der USA (wo die
Prognosen sich ein wenig besserten) gingen in den letzten sechs Monaten
zurtick. Die Unsicherheit tber die Auswirkungen hoherer US-Importzolle
auf den Welthandel, die Wah! einer EU-feindlichen italienischen
Regierung, der fortbestehende Mangel an Klarheit tiber die Form und die
Bedingungen des Brexit sowie eine Reihe von Schwellenmarktkrisen, von
Argentinien tber Venezuela bis hin zur Tiirkei, belasten die Erwartungen.

Manche geopolitischen Unsicherheiten haben sich jedoch verringert,
da sich die Spannungen mit Nordkorea auflosten und der siebenjahrige
syrische Biirgerkrieg in seine letzte Phase einzutreten scheint.

Die Normalisierung der Geldpolitik in den USA wurde fortgesetzt:
Es folgten zwei weitere Zinsanhebungen um 0,25 % (die sechste und
siebte seit Beginn der Straffung im vierten Quartal 2015), sodass die
Zinssatze nun bei 1,75-2,00 % liegen. Markterwartungen gehen von
fnf weiteren Erhdhungen bis zum Ende des Kalenderjahres 2019 aus.
Dies beschleunigte die bérische ,Abflachung der Zinsstrukturkurve”
(mit 2-Jahres-Zinsen, die schneller als 10-Jahres-Zinsen stiegen), die
in der Vergangenheit ein zuverldssiger Vorbote einer bevorstehenden
Rezession waren. Auch im Vereinigten Kénigreich kam es zu einer zweiten
Zinsanhebung um 0,25 % (auf 0,75 %), wobei Erwartungen weiterer
inldndischer Erhdhungen aufgrund der vielen Unsicherheiten beziiglich
des Brexit sehr verhalten ausfallen.

Der britische Aktienmarkt beendete die sechs Monate etwas héher, was
sich angesichts der oben genannten Hiirden als ziemlich respektabel
anfiihlte. Die Rendite des Fonds hat sich im Laufe des Berichtszeitraums
etwas besser entwickelt als die des Marktes.

Die Aktivitdt war wahrend des Berichtszeitraums sehr moderat. Es
wurde lediglich ein neuer Titel wéhrend des Berichtszeitraums zum
Fonds hinzugefiigt, was die Anzahl der Gesamttitel auf 60 erhdht. Dabei
handelte es sich um den Anbieter von Studentenwohnungen Empiric
Student Property. Friiheres Managementversagen ermgglichte es dem
Fonds, eine Position zu einer attraktiven Rendite von 5,25 % und einem
Abschlag von 10 % auf den Nettoinventarwert zu kaufen. Wahrend des
Berichtszeitraums erwarb der Fonds auch eine kleine Position in Direct
Line, die er anschlieBend wieder verauBerte. Ansonsten wurde ein

betrachtlicher Anteil der Positionen des Fonds entweder geringfligig
erhoht, gesenkt oder in manchen Féllen beides, wobei die ausgewogene,
aber grundsatzlich strategisch vorsichtige Form des Fonds beibehalten
wurde, wahrend gleichzeitig versucht wurde, taktische Preisanomalien
auszunutzen.

Die Dividendenabdeckung auf dem britischen Aktienmarkt blieb aufgrund
der soliden Bilanzen von Unternehmen bei einem unveranderten Wert von
etwa dem 1,65-Fachen akzeptabel. Die Unsicherheit iiber den Brexit, die
Auswirkungen der US-Importzélle auf den globalen Handel, der relativ
reife Konjunkturzyklus und der volatile Sterling-Dollar-Wechselkurs
lassen jedoch darauf schlieRen, dass das Dividendenwachstum im Markt
in diesem Jahr moderat ausfallen wird.

Die monatlichen Ausschiittungen des Fonds fiir die Anteilsklasse
1 stiegen erneut um 0,01 Pence pro Einheit an und erfuhren somit einen
Anstieg von 0,25 Pence pro Einheit auf 0,26 Pence pro Einheit. Dies ist
das achte Jahr in Folge einer solchen absoluten Steigerungsrate. Fiir
die Anteilsklasse Z stiegen diese monatlichen Ausschiittungen von
0,43 Pence pro Einheit auf 0,45 Pence pro Einheit, einer weitgehend
dhnlichen Anstiegsrate.

Aufgrund der oben genannten Griinde scheint es derzeit jedoch umsichtig,
die Erwartung auf einen Gesamtanstieg der Fondsdividende fir das
laufende Jahr auf ca. 2,5 % zu beschrénken, die gleiche Anstiegsrate,
die auch letztes Jahr erzielt wurde. Daher wird dies ebenso wie letztes
Jahr vermutlich zu einer kleinen Reduzierung der groReren zwdlften
und letzten Zahlung des Jahres fiihren, damit die oben genannte
Gesamtwachstumsrate von 2,5 % fur das Jahr erreicht wird.

Am Ende des Halbjahres erzielten beide gréReren Anteilsklassen
eine Rendite von 4,6 %.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 14.108 (9.308) Aktiva:
Erlos 14.353 16.214 Anlagevermogen:
Aufwand (3.828) (4.384) Anlagen 481.905 496.030
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (1) - Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 10.524 11.830 Forderungen 5.027 3.897
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 5.354 3.861
Nettoerlgse nach Steuern 10524 11.830 Aktiva, insgesamt 492286  503.788
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 24.632 2.522 Passiva:
Ausschiittungen (10.602) (11.257) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Zah.Ibare Aus§chﬂnungen (1.720) (4.336)
Nettovermagens durch Anlagetitigkeit 14.030 (8.735) Weitere Kreditoren (1.098) (2.317)
Verbindlichkeiten, insgesamt (2.818) (6.653)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 489.468 497.135
ENTWICKLUI\!G DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermigen periode Erlos ausgleich “"’“""’Z""z'g;’; “ezz‘:,';';
zu Beginn des Berichtszeitraums 497.135 596.267 Gruppe 1
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 6.867 7.808 08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2600 - 0,2600 0,2500
Zahlbare Betréage fiir die Riicknahme von Anteilen (28.654) (44.276) 838‘;28}23:2333228}5 8%233 - 32238 8%233
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,2600 - 0,2600 0,2500
. . (21.787) (36.468) 08.07.2018 b:: 07.08.2018 0,2600 - 0,2600 0,2500
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.08.2018 bis 07.09.2018 0,2600 - 0,2600 0,2500
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung Gruppe 2
des Gesamtertrags weiter oben) 14.030 (8.735) 08.03.2018 bis 07.04.2018 0,0914 0,1686 0,2600 0,2500
; " 08.04.2018 bis 07.05.2018 - 0,2600 0,2600 0,2500
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 0 65 08.05.2018 bis 07.06.2018 - 0,2600 0,2600 0,2500
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 3§3§§S}Z E:: 3§3§§3}§ - 3%238 35233 8%233
Nettovermégens 489.468 551.129 08.08.2018 bis 07.09.2018 - 0,2600 0,2600 0,2500
. . " . ” . i im Beri 1,5600 1,5000
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Nettc o
beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Daher bezieht sich das
Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle
Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéahrend der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den
ilsinhabern zuzurechnenden N dgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, iiber vergleichbaren briti: Unterneh (siehe Uberblick iber die
Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
Auf den Seiten 35 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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Ausschiittungsiibersicht
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08.07.2018 bis 07.08.2018 - 0,3900 0,3900 0,3700
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
i im Beri i i 2,3400 2,2200
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1609 0,2891 0,4500 0,4300
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,0426 0,4074 0,4500 0,4300
08.05.2018 bis 07.06.2018 - 0,4500 0,4500 0,4300
08.06.2018 bis 07.07.2018 - 0,4500 0,4500 0,4300
08.07.2018 bis 07.08.2018 - 0,4500 0,4500 0,4300
08.08.2018 bis 07.09.2018 - 0,4500 0,4500 0,4300
ii im Beri i i 2,7000 2,5800

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 71,88 77,99 72,31 105,32 113,70 104,96
Rendite vor Betriebskosten (p) 412 (1,48) 10,14 6,05 (2,17) 14,76
Betriebskosten (p) (0,61) (1,26) (1,23) (0,59) (1,20) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,51 (2,74) 8,91 5,46 (3,37) 13,60
Ausschiittungen (p) (1,56) (3,37) (3,29) (2,34) (5,01) (4,86)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 73,83 71,88 77,99 108,44 105,32 113,70
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,13 0,12 0,03 0,19 0,17
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,88 (3,51) 12,31 5,18 (2,96) 12,96
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 404.028 406.560 484.630 92 80 73
AbschlieRende Anzahl der Anteile 547.219.045 565.574.075 621.396.134 84.409 75.616 64.357
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,17 0,15 0,06 0,17 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 71,94 81,71 79,32 114,31 119,27 115,42
Niedrigster Anteilspreis (p) 69,46 71,45 68,89 101,80 104,68 100,09

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 125,48 135,11 124,42
Rendite vor Betriebskosten (p) 719 (2,59) 17,50
Betriebskosten (p) (0,58) (1,18) (1,14)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,61 (3,77) 16,36
Ausschiittungen (p) (2,70) (5,86) (5,67)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 129,39 125,48 135,11
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,22 0,20
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,27 (2,79) 13,15
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 85.348 90.495 111.564
AbschlieBende Anzahl der Anteile 65.959.647 72.121.364 82.571.843
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,17 0,15
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 136,27 141,81 136,99
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,28 124,70 118,73

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle

LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abr

h
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 565.574.075
Ausgegebene Anteile 8.514.470
Zuriickgenommene Anteile (26.303.026)
Nettoumwandlungen (566.474)
Schlussanteile 547.219.045
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 75.616
Ausgegebene Anteile 13.266
Zuriickgenommene Anteile (4.473)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 84.409
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 72.121.364
Ausgegebene Anteile 451.799
Zuriickgenommene Anteile (6.937.668)
Nettoumwandlungen 324.152
Schlussanteile 65.959.647
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrége, verbunden mit Kapitalwachstumspotenzial.
Ertrage werden monatlich ausgeschiittet.

Anlagepolmk
Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in auf Pfund Sterling lautenden
festverzinslichen Wertpapieren und britischen Aktien an.

Wertentwicklung der Klasse 1- Ertra?santelle
Der veroffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Monthly Extra Income
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 78,23
Pence auf 82,29 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrdge +8,76 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +4,54 %. Aufgrund der Ausrichtung des Fonds und
seines Anlageziels gibt es keinen direkt vergleichbaren Marktindex.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Dank gestiegener Ubernahmeaktivitat und solider Unternehmensgewinne im
In- und Ausland stiegen die britischen Aktien im Laufe des Berichtszeitraums.
Der FTSE 100 erhielt zusétzliche Unterstiitzung durch die Schwiéche des Pfund
Sterling und den stérkeren Olpreis. Der Index hat starke Gewichtungen bei im
Ausland befindlichen Einnahmequellen und Energieunternehmen. Anhaltende
Sorgen um Regierungsstreitigkeiten und den Brexit tibten Druck auf das
Pfund Sterling aus und dampften auBerdem die Anlegerstimmung gegentiber
britischen Aktien. Politische Unsicherheiten waren insbesondere im Juli weit
verbreitet, als durch die Ricktritte des Brexit-Sekretérs und des AuRenministers
im Juli die Angst vor einem inszenierten Fihrungsputsch der Tory-Verfechter
eines ,harten Brexit”, gefolgt von der (nicht unbegriindeten) Mdglichkeit
eines Wahlsieges der Labour Party bei einer vorgezogenen Parlamentswahl,
verstarkte.

Die Sorge tiber den zunehmenden Populismus (insbesondere in Italien),
die sich verschlechternden Beziehungen zwischen Russland und dem
Westen sowie die Instabilitat der Trump-Regierung fiihrten dazu, dass
Aktienwerte regelmaRig beeintrachtigt wurden. Noch stérker verunsichert
wurden Anleger zudem durch das Auferlegen von Zéllen seitens der
USA gegentiber China und anderen wichtigen US-Handelspartnern und
durch die anschlieRenden Vergeltungsmalnahmen dieser Lander. Der

Berichtszeitraum war auBerdem von Bedenken tiber das drohende Ende der
Ara des ,leichten Geldes” gepragt, was, ebenso wie die idiosynkratischen
Probleme dieser Lander, im August zu starken Einbriichen der tiirkischen
und argentinischen Wahrung fiihrte. Der Wéhrungsabverkauf wiederum
lie® die Anleger die Mdglichkeit einer Ansteckung beftirchten. Vor diesem
Hintergrund weiteten sich die Sterling-Kreditspreads aus.

Das britische Wirtscahftswachstum wurde im ersten Quartal vom schlechten
Wetter beeinflusst. Eine anschlieBende Erholung fiihrte dazu, dass Anleger
richtigerweise eine Zinssatzanhebung von 0,25 % fiir den August erwarteten,
obwohl die Bank of England signalisierte, dass weitere Zinsanhebungen
wahrscheinlich , schrittweise und begrenzt” stattfinden wiirden. Wahrend
die Einzelhandelsumsétze im zweiten Quartal und im Juli stark waren,
waren Anleger besorgt tiber die Prognose fiir diesen Sektor, da wichtige
Unternehmen in die Insolvenz oder beinahe in die Insolvenz gingen, wéhrend
andere Filialen schlossen und Kosten kiirzten, um ein &hnliches Schicksal
abzuwehren. Erfreulicherweise tiberholte Anfang 2018 das Lohnwachstum
schlieRlich die Inflation und die Arbeitslosigkeit blieb so niedrig wie seit fast
vier Jahrzehnten nicht mehr.

Im Hinblilck auf Aktien beteiligten wir uns an den Bezugsrechtsemissionen
von DS Smith und Phoenix Group. Erstere wurde zur Finanzierung der
Ubernahme des spanischen Konkurrenten Europac durch DS Smith
aufgelegt. DS Smith macht effektiv Fortschritte bei der Integration seiner
vorherigen Ubernahme des in den USA anséssigen Unternehmens Interstate
Resources. Wir erwarten, dass das Management aus der Hinzufiigung
weiterer ausldndischer Vermggenswerte einen guten Shareholder-Value
schaffen wird. Das Angebot der Phoenix Group diente dazu, die Finanzierung
der Ubernahme des britischen und europaischen Versicherungsgeschafts
von Standard Life Aberdeen zu unterstiitzen. AuRerdem haben wir unsere
Position in Spirent Communications aufgestockt. Wir stehen der Auflegung
neuer Produkte durch das Unternehmen positiv gegentiber.

Kurz vor der endgiiltigen Abstimmung der Aktiondre Uber das
Ubernahmeangebot des Industrie-Turnaround-Spezialisten Melrose haben
wir unsere Position in GKN aufgestockt. GKN wurde spéter im Zuge der
Ubernahme von der Borse genommen.

Im Kreditbereich hielten wir eine defensive Kreditrisikoposition und
eine moderate Untergewichtung der Durationsposition gegeniiber der
Benchmark bei. K&ufe beinhalteten Anleihen von Bayer, Becton Dickinson,
BP. Northumbrian Water, Land Securities, Experian und Bacardi. Wir
schlossen Positionen in BAE Systems und Travis Perkins und reduzierten
unser Engagement in Heathrow Funding sowie in Metropolitan Life.

Auf breiterer Ebene bleiben die festverzinslichen Anlagen des Fonds
in defensiven Sektoren, z. B. regulierte Versorgungsunternehmen
und Infrastruktur, tibergewichtet. Wir sind der Ansicht, dass diese
Marktbereiche angesichts der spéten Phase des Kreditzyklus und der
Hohe der Kreditspreads widerstandsféhiger sein sollten. Wir haben
unser Engagement im Bankwesen verandert, indem wir die Bedeutung
der Kapitalstruktur erhghten und uns nun auf Anleihen von defensiver
agierenden Unternehmen konzentrieren.

Zwar bestehen immer noch Unsicherheiten tber die innenpolitischen und
wirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Konigreichs, wir sind jedoch
der Meinung, dass die Aussichten fir britische Aktien gemaBigter sind.

Seit Anfang 2018 beobachten wir eine gewisse Ausweitung der
Marktfiihrerschaft, da die Kehrtwende des letzten Jahres hin zu
zyklischen Werten neu bewertet wurde. Eine weitere Eskalation
der Handelsspannungen und die beginnende Reduzierung der
KonjunkturmaRnahmen durch die Zentralbanken konnte diese
konjunktursensitiven Unternehmen weiter unter Druck setzen.

Auf der Einzeltitelebene sehen wir noch zahlreiches Wertpotenzial. Mehrere
der defensiveren (weniger konjunktursensitiven) britischen Marktbereiche
scheinen sehr unbeliebt zu sein. Es gibt auch eine starke Gruppe von im
Vereinigten Konigreich notierten Unternehmen, von denen manche sogar
weltweit tatig sind, die im Vergleich zu ihren internationalen Pendants immer
noch zu erheblichen Abschlagen gehandelt werden. Giinstige Bewertungen
sollten helfen sicherzustellen, dass britische Unternehmen attraktive
Kandidaten fiir auslandische Ubernahmeangebote bleiben. Dieses Jahr
konnten wir insgesamt ein beschleunigtes Fusions- und Ubernahmevolumen
und sich an britischen Unternehmen beteiligende Aktivisten beobachten.
Dies riihrt inshesondere von gesunkenen Bewertungen und der Schwéche
des Pfund Sterling.

Als geduldige, von Uberzeugungen gelenkte Anleger werden wir auch
weiterhin auf Whipsaw-Momentum-Geschéafte verzichten und uns
stattdessen auf die Fundamentaldaten von Unternehmen konzentrieren,
um hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen.

Das Makrowachstumsumfeld und starke Gewinne unterstiitzen weiterhin
die weltweiten Kreditmarkte, fiihren aber nicht zu stérkeren Bilanzen. Wir
befinden uns in einer spaten Phase des Kreditzyklus und sehen dies nicht
als einen Zeitraum an, in dem man hinsichtlich des allgemeinen Kreditrisikos
aggressiv sein sollte.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs 19.854 2.402 Aktiva:
Erlos 8.008 9.290 Anlagevermdgen:
Aufwand (1.706) (1.976) Anlagen 338.336 349.150
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (1) - Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 6.301 7.314 Forderungen 31 3.708
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 705 1.605
Nettoerlgse nach Steuern 6.301 7.314 Aktiva, insgesamt 342712 350463
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 26.155 9.716 :aTswa: pindlichkei ) o
t
Ausschiittungen (6.369) (6.856) Mlageverbindlichkeiten
Entwicklung des den Anteilinhab hnend - Kreditoren:
Nettovormigons durch Anlagetitigheit 1978 a6 Zehlhars Ausschitungen %9) 857
g g g —— Weitere Kreditoren (691) (646)
Verbindlichkeiten, insgesamt (1.701) (2.567)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 340.511 351.896
ENTWICKLUI\!G DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 . . I .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode Erdds  ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 351.896 389.526 A . w8 1
ruppe
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 12.961 15.751 03_0':);2013 bis 07.04.2018 0,2450 - 0,2450 0,2400
e fiir die Rii i 08.04.2018 bis 07.05.2018 0,2450 - 0,2450 0,2400
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (44.469) (23.487) 0808201 b:z 07062018 02430 - 02420 02400
(31.508) (7.736) 08.06.2018 bis 07.07.2018 0,2450 - 0,2450 0,2400
.. 08.07.2018 bis 07.08.2018 0,2450 0,2450 0,2400
Verwésserungsanpassung 15 - 08.08.2018 bis 07.09.2018 0,2450 - 0,2450 0,2400
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung gggigg:g Eis g;gggg:g gsgg g%;: g;ﬁgg ggigg
B .04.] 1s 07.05. A 2 2 2
des Gesamtertrags weiter oben) 19.786 2.860 08.05.2018 bis 07.06.2018 - 0,2450 0,2450 02400
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 321 395 08.06.2018 bis 07.07.2018 - 0,2450 0,2450 0,2400
. . 08.07.2018 bis 07.08.2018 - 0,2450 0,2450 0,2400
Nicht beanspruchte Ausschiittungen LI 08082018 bis 07.092018 - 0,250 0,2450 02400
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden i im Beri 1,4700 1,4400
Nettovermdgens 340.511 385.046
Die Vergleich te fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Nett
bez:ehen s:ch auf den enrsprechenden Zeitraum des Vor/ahres Daher bezieht sich das
n zuzurech de Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle
Jahr auf den 7. Mérz 2018, wahrend der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den
Anteilsinhabern zuzurechi dgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber die

Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
Auf den Seiten 39 bis 40 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)
Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertrag il
Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,3846 - 0,3846 04174
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,4915 - 0,4915 0,5389
08.05.2018 bis 07.06.2018 06792 - 0,6792 0,5829
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,3338 - 0,3398 0,4886
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1146 - 0,1146 0,1228
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,7784 - 0,7784 0,7864
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1769 0,2077 0,3846 04174
08.04.2018 bis 07.05.2018 - 0,4915 0,4915 0,5389
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,0574 06218 0,6792 0,5829
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,0105 0,3293 0,3398 0,4886
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,0628 0,0518 0,1146 0,1228
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,2936 0,4848 0,7784 0,7864
i im Beri i i 2,7881 2,9370
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,3001 - 0,3001 -
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3847 - 0,3847 -
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,5335 - 0,5335 -
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,2698 - 0,2698 0,1842
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,0930 - 0,0930 0,0945
08.08.2018 bis 07.09.2018 06178 - 06178 0,6009
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,3001 - 0,3001 -
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3847 - 0,3847 -
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,5335 - 0,5335 -
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,2698 - 0,2698 0,1842
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,0930 - 0,0930 0,0945
08.08.2018 bis 07.09.2018 06178 - 06178 0,6009
ii im Beri i i 21989 0,8796
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2225 0,1975 0,4200 0,4100
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1387 0,2813 0,4200 0,4100
08.05.2018 bis 07.06.2018 - 0,4200 0,4200 0,4100
08.06.2018 bis 07.07.2018 - 0,4200 0,4200 0,4100
08.07.2018 bis 07.08.2018 - 0,4200 0,4200 0,4100
08.08.2018 bis 07.09.2018 - 0,4200 0,4200 0,4100
ii im Beri i i 2,5200 2,4600
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlés i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 01778 0,1922 0,3700 0,3600
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1014 0,2686 0,3700 0,3600
08.05.2018 bis 07.06.2018 - 0,3700 0,3700 0,3600
08.06.2018 bis 07.07.2018 - 0,3700 0,3700 0,3600
08.07.2018 bis 07.08.2018 - 0,3700 0,3700 0,3600
08.08.2018 bis 07.09.2018 - 0,3700 0,3700 0,3600
A ii im Beri i i 2,2200 2,1600
Klasse Z in EUR abgesichert — Th ierung ile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlés
periode Erlés i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2988 - 0,2988
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3860 - 0,3860
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,5348 - 0,5348
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,2704 - 0,2704 0,1835
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,0924 - 0,0924 0,0931
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,6204 - 0,6204 0,5991
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2988 - 0,2988
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3860 - 0,3860
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,5348 - 0,5348
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,0404 0,2300 0,2704 0,1835
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,0924 - 0,0924 0,0931
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,6204 - 0,6204 0,5991
i im Beri i i 2,2028 0,8757

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 77,69 81,44 72,21 122,47 125,53 100,44
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,30 0,46 13,33 8,63 347 31,22
Betriebskosten (p) (0,57) (1,13) (1,06) (0,88) (1,76) (1,63)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 573 (0,67) 12,27 1,75 1,7 29,59
Ausschiittungen (p) (1,47) (3,08) (3,04) (2,79) (4,77) (4,50)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 81,95 77,69 81,44 127,43 122,47 125,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,00 0,02 0,02 0,00 0,03 0,03
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 7,38 (0,82) 16,99 6,33 1,36 29,46
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 106.783 129.443 159.236 3.565 2.597 2.054
AbschlieBende Anzahl der Anteile 130.302.665 166.619.550 195.516.352 2.797.406 2.120.674 1.636.021
Betriebskosten (%)** 1,38" 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,03 0,03 0,01 0,03 0,03
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 84,82 85,90 82,13 134,01 134,34 129,02
Niedrigster Anteilspreis (p) 76,05 76,89 70,98 116,78 119,79 99,27

Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 95,40 100,00 133,60 139,17 122,67
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,76 (3,92) 10,81 0,71 22,60
Betriebskosten (p) (0,68) (0,68) (0,52) (1,03) (0,96)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,08 (4,60) 10,29 (0,32) 21,64
Ausschiittungen (p) (2,20) (2,30) (2,52) (5,25) (5,14)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,20 2,30 — _ _
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 101,48 95,40 141,37 133,60 139,17
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,00 0,02 0,00 0,04 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 6,37 (4,60) 7,70 (0,23) 17,64
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10 10 211.487 200.709 203.577
AbschlieRende Anzahl der Anteile 10.001 10.001 149.593.104 150.232.940 146.279.143
Betriebskosten (%)** 1,37 1,371 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,03 0,01 0,03 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 106,06 102,48 146,26 147,00 140,31
Niedrigster Anteilspreis (p) 90,98 92,85 130,81 132,16 120,73
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in EUR abgesichert —

Klasse Z — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 123,96 124,37 105,45 95,83 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,06 0,52 19,75 6,79 (3,81)
Betriebskosten (p) (0,48) (0,93) (0,83) (0,36) (0,36)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,58 (0,41) 18,92 6,43 (4,17)
Ausschiittungen (p) (2,22) (4,76) (4,49) (2,20) (2,30)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,22 4,76 4,49 2,20 2,30
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 133,54 123,96 124,37 102,26 95,83
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,00 0,03 0,03 0,00 0,02
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,13 (0,33) 17,94 6,71 (417)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.652 19.127 24.659 14 10
AbschlieRende Anzahl der Anteile 13.966.680 15.429.800 19.826.888 13.496 10.001
Betriebskosten (%)** 0,73" 0,73 0,73 0,72 0,72
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,03 0,03 0,01 0,03
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 137,74 132,13 124,63 106,87 102,60
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,37 121,95 104,77 91,41 93,22

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
"Aufgelegt am 22. Juni 2017.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufi d fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 166.619.550
Ausgegebene Anteile 1.869.749
Zuriickgenommene Anteile (37.587.646)
Nettoumwandlungen (598.988)
Schlussanteile 130.302.665
Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 2.120.674
Ausgegebene Anteile 1.010.339
Zuriickgenommene Anteile (333.607)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.797.406

Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 10.001
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.001

Klasse Z — Ertragsanteile

Erdffnungsanteile 150.232.940
Ausgegebene Anteile 6.826.670
Zuriickgenommene Anteile (7.554.297)
Nettoumwandlungen 87.791
Schlussanteile 149.593.104
Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 15.429.800
Ausgegebene Anteile 359.221
Zuriickgenommene Anteile (2.101.953)
Nettoumwandlungen 279.612
Schlussanteile 13.966.680
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 10.001
Ausgegebene Anteile 3.497
Zuriickgenommene Anteile (2)
Nettoumwandlungen _
Schlussanteile 13.496
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Anlagebericht

Anlageziel
Erzielung eines hohen Ertragsniveaus.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséachlich in festverzinslichen
Wertpapieren in GroRbritannien und Kontinentaleuropa an.

Wertentwicklung der Klasse 1 Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Corporate Bond Fund
fiel in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 61,53 Pence
auf 61,21 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +0,80 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +0,66 %. Dies entspricht brutto vor Steuern
und Gebiihren etwa +1,26 %**. (Zur Information: Der iBoxx £ Non-Gilts
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +1,01 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Auf Pfund Sterling lautende Investment-Grade-Schuldtitel erbrachten
wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums méRige positive Renditen.
Britische Staatsanleihen lagen ein wenig unterhalb des Wertes, bei dem
sie gestartet sind, bei den Kursen fiir Unternehmensanleihen wurde dieser
Vorteil jedoch durch sich ausweitende Kreditspreads (die Renditeaufschldge
von Unternehmensanleihen gegentiber risikofreien” Staatsanleihen
gleicher Laufzeit) aufgehoben. Weltweit wogen Anleger weiterhin den
recht starken makrockonomischen Hintergrund und die Straffung der
US-Geldpolitik gegen die steigende politische Unsicherheit in Europa und
die Bedenken iber die Prognose fiir den Welthandel ab. Im Vereinigten
Konigreich wurde die Risikobereitschaft ferner durch die Mdglichkeit eines
ungeregelten Brexit gedampft.

Auf wirtschaftlicher Ebene gab es in der Eurozone weitere Indizien fiir eine
sich abkiihlende Dynamik, doch dann nahm die US-Wirtschaft dank der
jungsten Steuersenkungen von Prasident Trump im zweiten Quartal Fahrt
auf. Das Vereinigte Kdnigreich verzeichnete ein schwaches erstes Quartal,

in dem das BIP im Quartalsvergleich nur um 0,2 % wuchs. Dies scheint vor
allem am ungewdhnlich rauen Wetter gelegen zu haben, und das zweite
Quartal sieht mit einem um 0,4 % gestiegenen BIP besser aus. Die britische
Inflation blieb oberhalb des Ziels und stockte bei einem Jahrestief von
2,4 % im April, Mai und Juni, bevor sie sich wieder aufwérts bewegte.
Gehaltserhshungen bewegten sich nur geringfiigig oberhalb der Inflation:
Im April entwickelte sich der Reallohnzuwachs in den drei Monaten bis
Februar schlieRlich positiv.

Im Hinblick auf die Geldpolitik kam es zu weiteren Divergenzen zwischen
den USA und dem Vereinigten Konigreich, was sich im schwacheren Pfund
Sterling gegentiber dem Dollar widerspiegelte. Die US-Notenbank hat die
Zinsen erwartungsgemal zweimal angehoben, prognostiziert aber auch
ein schnelleres Tempo bei kiinftigen Zinserhthungen. Die schlechten
Ergebnisse des ersten Quartals und ein tber den Erwartungen gelegener
Riickgang der Inflation hielten den Geldpolitikausschuss im Vereinigten
Kénigreich (MPC) davon ab, die Zinssétze im Mai anzuheben. Obwohl der
Geldpolitikausschuss einstimmig fiir eine Zinsanhebung im August stimmte,
zeigte sich der Markt skeptisch beziiglich der Aussicht weiterer solcher
Mafnahmen in naher Zukunft.

Es war eine ereignisreiche Zeit in der politischen Arena mit sowohl
inlandischen als auch auslandischen Ereignissen, die ihre Auswirkungen auf
den britischen Markt hatten. Premierministerin Theresa May war angesichts
der mit ihrem Kabinett neu erarbeiteten Brexit-Strategie Uberrascht tiber
den aus Protest tber diesen Plan erfolgten Ricktritt ihres AuBenministers
und ihres Brexit-Sekretédrs. Deren Abgang verstérkte die Angst vor einer
Anfechtung der konservativen Fiihrung, was wiederum die Aussicht auf
eine vorgezogene Parlamentswahl und moglicherweise eine neue Labour-
Regierung weckte.

Der Erfolg der europaskeptischen Parteien bei der italienischen
Parlamentswahl wie auch Streitigkeiten innerhalb und zwischen den
EU-Mitgliedstaaten tber die andauernde Fliichtlingskrise triibten die
Aussichten auf politische Harmonie in der Eurozone. In den USA hat
Président Trump viel zur Verunsicherung der Méarkte beigetragen, indem
er sich z. B. aus dem iranischen Atomabkommen zuriickzog und seine
protektionistische Agenda mit einer Reihe neuer Einfuhrzolle verstarkte.
Zur Uberraschung vieler richteten sich diese Zélle nicht nur gegen Gegner

der USA, wie China, sondern auch gegen ihre traditionellen Verbtindeten,
darunter Kanada und die Européische Union. Jeder der betroffenen
Handelspartner traf VergeltungsmaRnahmen bei Sachleistungen und
schiirte somit die Angste vor einem Welthandelskrieg.

Im Hinblick auf die Portfolioaktivitét beteiligten wir uns im Berichtszeitraum
an Neuemissionen von einer Vielzahl von Unternehmen. Zu den gréRten
dieser Zugdnge gehdrten neue Anleihen von Bacardi, Becton Dickinson,
Bayer, BP und RBS. Auch im Sekundarmarkt waren wir aktiv: So fiigten wir
beispielsweise eine neue Position in TSB hinzu und erhdhten unter anderem
unser Engagement in Lloyds Bank, E.ON, HSBC und GKN. Andererseits
reduzierten wir unser Engagement in verschiedenen Emittenten, z. B.
MetLife, Morrisons, AT&T und Weltower; wir verkauften andere, darunter
Westfield America Management, London & Continental Railways,
Clydesdale Bank, ING Bank und British American Tobacco.

Auf breiterer Ebene bleibt der Fonds in defensiven Sektoren wie regulierten
Versorgungsunternehmen und Infrastruktur tbergewichtet. Wir sind
der Ansicht, dass diese Marktbereiche angesichts der spaten Phase des
Kreditzyklus und der Hohe der Kreditspreads widerstandsfahiger sein
sollten.

Die Markte fir Investment-Grade-Unternehmensanleihen werden
weiterhin von der anhaltend expansiven Geldpolitik gestiitzt. Darunter
fallen auch die niedrigen oder negativen Zinssatze in den meisten
Industrielandern und, bis mindestens Ende 2018, die uneingeschrankte
quantitative Lockerung in Europa. Die Konjunkturaussichten fiir ein
solides BIP-Wachstum bei gleichzeitig niedriger Inflation sind ebenfalls
ein verniinftiger Investitionshintergrund fiir die Markte. Der Kreditzyklus
der Unternehmen ist jedoch recht ausgereift, und obwohl die Ertrage hoch
sind, kommen die Vorteile vor allem den Aktiondren zugute - insbesondere
im Investment-Grade-Bereich. Dennoch bleibt die Nachfrage nach Ertragen
eine wirkungsvolle und positive Kraft. Aus der Bewertungsperspektive
betrachtet sind die Anleiherenditen niedrig und trotz der jiingsten
Ausweitung bewegen sich die Kreditspreads nach wie vor nur rund um ihre
langfristigen Durchschnittswerte. Die Marktrenditen drften daher in den
kommenden Monaten geddmpft ausfallen. Daher sehen wir dies nicht als
einen Zeitraum an, in dem man hinsichtlich des allgemeinen Kreditrisikos
aggressiv sein sollte.

Auf den Seiten 44 bis 46 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (5.178) 17.257 Aktiva:
Erlos 16.156 17.116 Anlagevermdgen:
Aufwand (2.057) (2.630) Anlagen 925.970 903.184
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (331) (111) Umlaufvermdgen:
Nettoerlds vor Steuern 13.768 14.375 Forderungen 18.017 16.143
Steuern Sicht- und Bankguthaben 23.470 21.856
Nettoerlgse nach Steuern 13.768 14.375 Aktiva, insgesamt 967457 941183
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 8.590 31.632 :aTswa: pindlichkei 1315 819
t .
Ausschiittungen (13.776) (14.374) K" :?ever indhichiceten {1.315) (649)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden res |torgn. .
Nettovermogens durch Anlagetitigkeit (5.186) 17.258 Uberziehungskredite 271) -
———— Zahlbare Ausschiittungen (2.130) (2.157)
Weitere Kreditoren (542) (11.341)
Verbindlichkeiten, insgesamt (4.258) (14.347)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 963.199 926.836
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC_I_(LUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 ) . ) )
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2018 017 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 926.836 944.656 S w8 07
ruppe
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 119.242 131.819 08_02?2018 bis 07.06.2018 03852 _ 03852 03891
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (87.748) (157.045) 08.06.2018 bis 07.09.2018 03733 - 03733 0,4149
Gruppe 2
31494 (25.226) nsr.':)';?;ms bis 07.06.2018 0,1828 0,2024 0,3852 0,3891
Verwisserungsanpassung 278 265 08.06.2018 bis 07.09.2018 0,1894 0,1839 03733 0,4149
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden m Beriett * 01588 08040
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung Klasse 1 - Thesaurierungsanteile . .
des Gesamtertrags weiter oben) (5.186) 17.258 ::fii;';“““"gs' B:’:I':s Ertrags- Erlos Erlds
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 9.770 6.415 2018 2017
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 7 6 Gruppe 1
— 08.03.2018 bis 07.06.2018 0,6510 - 0,6510 0,6420
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 08.06.2018 bis 07.09.2018 0,6348 - 0,6348 0,6884
Nettovermdgens 963.199 943.374 Gruppe 2
. L . - T 08.03.2018 bis 07.06.2018 0,510 0,1000 0,6510 0,6420
Die Ver te fir die Ent g des den A n zuzur Netto 08.06.2018 bis 07.09.2018 06348 - 06348 0,6884
bez:ehen SIDh auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Daher bezieht sich das i |m y ’ 1'2853 1'3304
n zuzur de Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums fir das aktuelle ) "
Jahr auf den 7. Mérz 2078 wahrend derim Hahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den
n zuzurechi gens sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, g en briti: Unter (siehe Uberblick iiber die
Wertentwicklung auf Se/ten 259 b/s ZEU)
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen Cashfi und
tdglichen globalen Bewertungen zum Bérsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,3854 - 0,3854 0,3893
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,3735 - 0,3735 0,4151
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,2176 0,1678 0,3854 0,3893
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,1652 0,2083 0,3735 0,4151
i im i i i 0,7589 0,8044
Klasse 2 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
periode erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,4362 - 0,4362 0,4473
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,4242 - 0,4242 04734
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,2150 0,2212 0,4362 0,4473
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,2351 0,1891 0,4242 0,4734
i im Beri i i 0,8604 0,9207
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlés i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,8451 - 0,8451 0,8424
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,8279 - 0,8279 0,8979
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,2878 0,5573 0,8451 0,8424
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,3250 0,5029 0,8279 0,8979
i im Beri i i 1,6730 1,7403
Klasse L — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,7357 - 0,7357 0,7542
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,7161 - 0,7161 0,7969
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,2102 0,5255 0,7357 0,7542
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,2163 0,4998 0,7161 0,7969
i im Beri i i 1,4518 1,551
Klasse L — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlos Erlos
periode erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,7671 - 0,7671 0,7633
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,7520 - 0,7520 0,8126
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,3485 0,4186 0,7671 0,7633
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,3938 0,3582 0,7520 0,8126
i im i i i 15191 1,5759
Klasse L — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,7357 - 0,7357 0,7541
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,7161 - 0,7161 0,7970
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,5287 0,2070 0,7357 0,7541
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,2827 0,4334 0,7161 0,7970
i im Beri i i 1,4518 1,551
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,9008 - 0,9008 0,9224
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,8794 - 0,8794 0,9692
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,9008 - 0,9008 0,9224
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,8794 - 0,8794 0,9692
i im Beri i i 1,7802 1,8916
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,9572 - 0,9572 0,9477
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,9424 - 0,9424 1,0042
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.06.2018 0,3874 0,5698 0,9572 0,9477
08.06.2018 bis 07.09.2018 0,5991 0,3433 0,9424 1,0042
A i im Beri i i 1,899 1,9519

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 60,96 61,51 56,62 103,01 101,38 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,72 1,58 7,30 1,21 2,58 1,85
Betriebskosten (p) (0,27) (0,57) (0,56) (0,46) (0,95) (0,38)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,45 1,01 6,74 0,75 1,63 1,47
Ausschiittungen (p) (0,76) (1,56) (1,85) (1,29) (2,60) (1,13)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - 1,29 2,60 1,04
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 60,65 60,96 61,51 103,76 103,01 101,38
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,74 1,64 11,90 0,73 1,61 147
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 39.659 41,54 46.072 337 191 67
AbschlieBende Anzahl der Anteile 65.394.437 68.146.854 74.897.533 325.064 184.932 65.755
Betriebskosten (%)*** 0,88" 0,92 0,92 0,88" 0,91 0,96"
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 61,56 63,28 63,55 104,67 105,64 101,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 60,70 61,06 56,93 102,76 101,28 97,74

Klasse 1- Bruttoertragsanteile®

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 60,99 61,55 56,65 61,05 61,61 56,70
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,72 1,57 7,31 0,72 1,58 7,33
Betriebskosten (p) (0,27) (0,57) (0,56) (0,17) (0,35) (0,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,45 1,00 6,75 0,55 1,23 6,99
Ausschiittungen (p) (0,76) (1,56) (1,85) (0,86) (1,79) (2,08)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 60,68 60,99 61,55 60,74 61,05 61,61
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebihren (%) 0,74 1,62 11,92 0,90 2,00 12,33
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 16.592 16.733 21.163 198.204 246,559 228.123
AbschlieBende Anzahl der Anteile 27.342.692 27.434.683 34.384.379 326.310.233 403.837.101 370.284.218
Betriebskosten (%)*** 0,88" 0,92 0,92 0,56" 0,56 0,56
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 61,59 63,32 63,67 61,69 63,44 63,68
Niedrigster Anteilspreis (p) 60,74 61,10 56,97 60,80 61,20 57,02

44



Threadneedle Investment Funds ICVC Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss September 2018

Threadneedle UK Corporate Bond Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 08.06.20172 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 118,32 116,03 103,23 111,29 99,50
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,39 2,96 13,43 3,05 12,89
Betriebskosten (p) (0,33) (0,67) (0,63) (0,29) (1,10)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,06 2,29 12,80 2,76 11,79
Ausschiittungen (p) (1,67) (3,41) (3,83) (0,68) (3,17)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 1,67 341 3,83 0,68 3,17
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 119,38 118,32 116,03 114,05 111,29
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,90 1,97 12,40 2,48 11,85
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 369.501 349536 375.617 _ 3
AbschlieBende Anzahl der Anteile 309.511.241 295.405.481 323.725.313 - 3.000
Betriebskosten (%)*** 0,56" 0,56 0,56 - 1,02
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - -
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 120,41 121,28 117,24 114,26 112,73
Niedrigster Anteilspreis (p) 118,05 115,93 103,81 11,18 100,04

Klasse L - Ertragsanteile

Klasse L - Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017" 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,44 100,34 100,00 103,67 101,56 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 117 2,59 1,84 1,22 2,59 1,86
Betriebskosten (p) (0,23) (0,47) (0,19) (0,24) (0,48) (0,19)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,94 2,12 1,65 0,98 2,11 1,67
Ausschiittungen (p) (1,45) (3,02) (1,31) (1,52) (3,09) (1,32)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - 1,52 3,09 1,21
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 98,93 99,44 100,34 104,65 103,67 101,56
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,95 211 1,65 0,95 2,08 1,67
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 46.481 487 589 11.209 11.510 11.697
AbschlieRende Anzahl der Anteile 46.984.106 489.476 587.242 10.711.250 11.102.748 11.517.039
Betriebskosten (%)*** 0,45 0,46 0,47 0,46" 0,46 0,47
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 100,50 103,34 101,51 105,55 106,24 101,93
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,03 99,69 97,11 103,44 101,48 97,78
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse L - Bruttoertragsanteile® Klasse X - Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,44 100,34 100,00 107,03 108,00 99,38
Rendite vor Betriebskosten (p) 117 2,59 1,84 1,26 2,79 12,86
Betriebskosten (p) (0,23) (0,47) (0,19) (0,03) (0,07) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,94 2,12 1,65 1,23 2,72 12,80
Ausschiittungen (p) (1,45) (3,02) (1,31) (1,78) (3,69) (4,18)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 98,93 99,44 100,34 106,48 107,03 108,00
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,95 2,1 1,65 1,15 2,52 12,88
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 8.328 10.090 218.524 381 383 650
AbschlieBende Anzahl der Anteile 8.418.475 10.147.441 217.788.097 357.739 357.739 602.107
Betriebskosten (%)*** 0,46" 0,46 047" 0,06" 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 100,49 103,35 101,51 108,25 111,35 111,92
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,02 99,69 97,71 106,59 107,39 99,94

Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017:
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 113,73 110,97 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,34 2,83 11,02
Betriebskosten (p) (0,03) (0,07) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,31 2,76 10,97
Ausschiittungen (p) (1,90) (3,84) (4,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 1,90 3,84 411
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 115,04 113,73 110,97
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,15 2,49 10,97
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 272.507 249.806 42.151
AbschlieBende Anzahl der Anteile 236.880.593 219.642.935 37.984.213
Betriebskosten (%)*** 0,06" 0,06 0,05
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 116,00 116,47 111,82
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,49 110,90 100,00

**Jede Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.

***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrédge verringert, die aus Verwéasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
*Nur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 12. Oktober 2016.
2Geschlossen am 8. Juni 2017.
SAufgelegt am 16. Mérz 2016.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg d fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 68.146.854
Ausgegebene Anteile 869.325
Zuriickgenommene Anteile (3.598.718)
Nettoumwandlungen (23.024)
Schlussanteile 65.394.437
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 184.932
Ausgegebene Anteile 150.602
Zuriickgenommene Anteile (10.470)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 325.064
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile 27.434.683
Ausgegebene Anteile 754.107
Zuriickgenommene Anteile (846.098)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 27.342.692
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 403.837.101
Ausgegebene Anteile 20.859.080
Zuriickgenommene Anteile (22.608.794)
Nettoumwandlungen (75.777.154)
Schlussanteile 326.310.233
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 295.405.481
Ausgegebene Anteile 63.575.668
Zuriickgenommene Anteile (49.469.908)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 309.511.241
Klasse L — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 489.476
Ausgegebene Anteile 119.358
Zuriickgenommene Anteile (156.178)
Nettoumwandlungen 46.531.450
Schlussanteile 46.984.106
Klasse L — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 11.102.748
Ausgegebene Anteile 569.789
Zuriickgenommene Anteile (961.287)

Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.711.250

Klasse L — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

10.147.441
101.796
(1.830.762)

8.418.475

357.739

357.739

219.642.935
25.547.728
(8.310.070)

236.880.593
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Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertrdgen und zu einem
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in britische Staatsanleihen und in Wertpapiere, die von Regierungen,
Behdrden und supranationalen Schuldnern ausgegeben werden und auf
Pfund Sterling lauten, zu investieren.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehdren sonstige
festverzinsliche Wert- und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat zu
gewdhrleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere
investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Sterling Bond Fund
stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2018 von 56,46 Pence
auf 57,08 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +1,93 %.
Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +1,94 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und
Gebiihren etwa +2,25 %**. (Zur Information: Der FTSE All Stocks Gilts
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +2,01 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Uber den Berichtszeitraum hinweg verstarkten die Angst vor einem von
den USA angefiihrten globalen Handelskrieg, sich verschlechternden
Beziehungen zwischen Russland und dem Westen und die politische
Ungewissheit in Italien regelmaRig die Nachfrage nach Gilts und anderen
Kern-Staatsanleihen. Die erhohte Volatilitat auf den Schwellenmérkten
im August als Antwort auf starke Einbriiche der tirkischen Lira und des
argentinischen Peso verlieh den Kernanleihen weiteren Schwung.

Gilts gewannen auch durch die Unsicherheiten beziiglich des Brexit
und aufgrund der nicht unbegriindeten Angst, dass Premierministerin
Theresa May bei einem Fihrungsputsch abgesetzt werden kénnte,

Fund

sowie aufgrund von Bedenken iiber einen Sieg der Linken bei einer
vorgezogenen Parlamentswahl. Diese Angste wurden insbesondere im
Juli geduBert, als der Brexit-Sekretar und, noch tberraschender, der
AuBenminister aus Protest gegen die Vorschlége der Premierministerin
fiir einen ,weichen Brexit” zuriicktraten. Im August wuchs gar die Angst
vor einem potenziellen ,No-Deal-Brexit”.

Die Auswirkungen des schlechten Wetters auf das Wachstum des
britischen BIP im ersten Quartal und ein stérkerer Inflationsriickgang als
erwartet hielten die Bank of England (BoE) von einer bislang noch nahezu
sicheren Zinserhdhung im Mai ab. Eine Erholung der Wirtschaftsaktivitat
im zweiten Quartal fihrte dazu, dass Anleger richtigerweise eine
Zinsanhebung von 0,25 % im August erwarteten, jedoch bleiben die
Erwartungen weiterer Zinsanhebungen gedampft.

Zu Beginn des Berichtszeitraums lag die relative Duration des Portfolios
bei rund 0,5 Jahren long im Vergleich zum Index.

Im Mérz war die Aktivitat eher gering und bestand groBtenteils
aus verschiedenen Relative-Value-Umschichtungen innerhalb der
Laufzeitkategorie. Am 21. Marz verschoben wir etwa +0,2 (Jahre) Beitrag
zur Duration (CTD) vom 7—15er Jahresbereich in die 15-25er und 25-35er
Jahresbereiche. Ende des Monats blieb die relative Duration bei+0,5 Jahren.

Am 10. April verkauften wir 2055er und einige 2065er Gilts in 2057er
und verkauften auch 2027er in 2026er und 2028er. Spéter kiirzten wir die
Duration in den 7-15ern und 15-25ern, fiigten aber mehr zu den 25-35em
und ultralangen hinzu. Das Portfolio war am Anfang der Zinsstrukturkurve
vor der Versammlung der Bank of England im Mai untergewichtet, wir
fiigten hier spater jedoch etwas Duration hinzu. Zum Monatsende hin, als
sich die italienische Krise verfestigte, reduzierten wir die Duration im 7-15-
Jahre Segment auf unverandert. Am 1. Juni halbierten wir die Long-Position
in den 25-35ern und fiigte eine Woche spéter Duration in den 10er-Jahren
hinzu. Spéter erhohten wir die Duration in den ultralangen Papieren, da
sie billiger wurden. Mitte Juni beendeten wir die Untergewichtung in den
15-25ern und setzten die 25-35er auf unverandert. Vor der Versammlung
der Bank of England setzten wir das Portfolio fiir alle Laufzeiten auf
unveréandert und so schloss der Fonds Ende Juni.

Im Juli fiigten wir 0,1 CTD zum ultralangen Segment hinzu. Am 19. Juli
fugten wir 0,15 CTD zum 20-Jahre- und ultralangen Segment hinzu.
Zeitgleich tauschten wir 0,15 CTD der 10-jahrigen Gilts gegen ultralange,

wo wir ebenfalls 0,1 CTD hinzufigten. Zum Monatsende hatte das
Portfolio insgesamt eine relative Duration von 0,2 Jahren long.

Nach der Zinsanhebung der Bank of England Anfang August figten wir
0,3 CTD zum 7-15-Jahre-Sektor hinzu. Eine Woche spéter fiigten wir
0,1 Jahre Duration zum 25-35-Jahre-Segment hinzu. Mitte des Monats
setzten wir unsere Positionen in den 7-15- und 15-25-Jahre-Segmenten
auf unverandert und erst vor Monatsende fiigten wir weitere 0,1 CTD zum
25-35-Jahre-Segment hinzu. Gegen Ende des Berichtszeitraums wies
das Portfolio insgesamt eine relative Duration von 0,4 Jahren long auf.

Die entwickelten Volkswirtschaften erleben derzeit eine angemessene
Konjunkturerholung, die durch einen robusten Konsum und in einigen Féllen
durch verbesserte Investitionen gekennzeichnet ist, wobei sich das Tempo
der globalen Synchronisation seit dem Jahreswechsel verlangsamt zu haben
scheint. Die jiingste Zuspitzung der Handelsspannungen zwischen den USA
und China kénnte den Welthandel beeintréchtigt haben. Eine allgemeine
Zunahme des Protektionismus kannte zu weiterem Schaden fiihren.

Obwohl die erste Halfte von 2018 enttéuschend war, bleiben wir
optimistisch beztiglich des Wachstums der Eurozone und sehen
Spielraum fiir eine deutliche Erholung der Inflation. Auf dem derzeitigen
Niveau spiegeln die Renditen europdischer Kern-Staatsanleihen diese
verbesserten Aussichten noch nicht angemessen wider. Trotz der durch
die jiingsten Ereignisse in Italien entstandenen Ungewissheit denken wir,
dass das Risiko eines Zerfalls der Eurozone gering ist.

Wiahrend entwickelte Volkswirtschaften in guter Verfassung zu sein
scheinen, ist unklar, ob das langfristige Wachstumspotenzial gesteigert
wurde. Eine wesentliche Unsicherheit ist, ob die US-Steuerreform zu einer
deutlichen Steigerung der Investitionen und der Produktivitét fiihrt. Unser
Basisszenario ist Folgendes: Wahrend das Wachstum 2018 und in der ersten
Jahreshélfte von 2019 unterstiitzt werden diirfte, wird nach dieser Zeit das
Wachstum durch die gestiegene Schuldenlast des Finanzpakets und den
beschrankten Spielraum fir finanzpolitische Lockerungen als Antwort auf
zukiinftige Abschwiinge gehindert. Dies dirfte die Steigerung der Renditen
beschranken. Strukturelle Probleme und sich auftirmende Schuldenlasten
diirften mittelfristig das Aufwartspotenzial der Inflation begrenzen.

Im Vereinigten Kénigreich sehen wir angesichts des im nachsten Méarz
anstehenden Brexit in absehbarer Zukunft wenig Chancen fiir weitere
Zinsanhebungen.

tdglichen globalen Bewertungen zum Bérsenschluss ermittelt.
Auf den Seiten 50 bis 51 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs 3.030 4.259 Aktiva:
Erlés 2.526 1.866 Anlagevermdgen:
Aufwand (969) (1.516), Anlagen 399.000 310.561
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (1) - Umlaufvermogen:
Nettoerlds vor Steuern 1.556 350 Forderungen 44.589 1.030
Steuern — Sicht- und Bankguthaben 5.893 2.515
Nettoerldse nach Steuern 1.556 350 Aktiva, insgesamt 449.482 314106
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 4.586 4.609 Passiva:
Ausschiittungen (2.355) (1.614) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Zahlbare Ausschiittungen (1.976) (1.250)
Nettovermogens durch Anlagetitigkeit 2.231 2.995 Weitere Kreditoren (44.327) (1.421)
Verbindlichkeiten, insgesamt (46.303) (2.671)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 403.179 311.435
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 ) N ) )
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2018 2017 .
Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 ) o N
L N " Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteili N zuzur N 9 periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 311.435 324.765 2018 2017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 207.637 60.684 Gruppe 1
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (118.849) (92.112), 08.03.2018 bis 07.09.2018 03719 - 03719 02919
Gruppe 2
88.788 (31.428) 08.03.2018 bis 07.09.2018 00778 0,2941 03719 0,2919
Verwésserungsanpassung 79 8 i im Beri 03719 02919
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden K B 0 ; i
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung A as:ﬂe 1 - Bruttothesaurierungsanteile N . N o 8 "
des Gesamtertrags weiter oben) 2.231 2.995 p:;if,e"“""gs' e Mlags Druoerios  Brunoerios
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 646 474 018 2017
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe 1
Nettovermégens 403179 296.814 08.03.2018 bis 07.09.2018 0,7984 - 0,7984 0,6203
Die [ fiir die g des den Anteilinh. hnenden Netto (Gruppe 2
1 vw te rur an EIIl ANt ur
bez:ehen S/ch auf den entsprechenden Zeitraum des Var/ahres Daher bez:eht sich das 08'03‘20_1_8 bis 07'?9'20“_ 04650 03334 0,784 06203
n zuzurechnende Nettovermigen zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuell im 0.7984 0,6203
Jahr auf den 7. Marz 2018, Wahrend der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den
Anteilsinhabern zuzurech ] sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber die
Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundl der taglichen Cashfl und
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttoertragsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017

Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,7966 - 0,7966 0,6990

Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,7966 - 0,7966 0,6990
ii im Beri i i 0,7966 0,6990

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerls
periode erlis i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,7167 - 0,7167 0,6036
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,3452 03715 0,7167 0,6036
i im Beri i i 0,7167 0,6036

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung

periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017

Gruppe 1

08.03.2018 bis 07.09.2018 0,6943 - 0,6943 0,5872

Gruppe 2

08.03.2018 bis 07.09.2018 0,4474 0,2469 0,6943 0,5872

) ii im Beri i i 0,6943 0,5872

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,7562 - 0,7562 0,6326
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,4875 0,2687 0,7562 0,6326
ii im Beri i i 0,7562 0,6326

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 56,13 57,66 55,37 120,55 122,53 116,33
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,08 (0,29) 3,66 2,32 (0,61) 7,63
Betriebskosten (p) (0,15) (0,63) (0,67) (0,33) (1,37) (1,43)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,93 (0,92) 2,99 1,99 (1,98) 6,20
Ausschiittungen (p) (0,37) (0,61) (0,70) (0,80) (1,29) (1,47)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,80 1,29 1,47
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 56,69 56,13 57,66 122,54 120,55 122,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,66 (1,60) 5,40 1,65 (1,62) 5,33
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 293.429 210.876 187.043 30.971 19.899 22.470
AbschlieBende Anzahl der Anteile 517.587.288 375.705.291 324.416.218 25.274.476 16.506.423 18.338.201
Betriebskosten (%)** 0,53 1,10 117 0,53 112 117
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 57,87 58,66 61,89 124,28 125,09 130,19
Niedrigster Anteilspreis (p) 55,88 55,33 54,64 120,03 118,18 114,85

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 114,87 116,88 111,13 105,99 106,60 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,23 (0,56) 7,36 2,05 (0,55) 6,65
Betriebskosten (p) (0,01) (0,02) (0,02) (0,03) (0,06) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,22 (0,58) 7,34 2,02 (0,61) 6,60
Ausschiittungen (p) (0,80) (1,43) (1,59) (0,72) (1,24) (1,39)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,72 1,24 1,39
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 116,29 114,87 116,88 108,01 105,99 106,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,93 (0,50) 6,60 1,91 (0,57) 6,60
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3 3 3 4.055 3.891 19.344
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.000 3.000 3.000 3.754.121 3.670.742 18.146.953
Betriebskosten (%)** 0,02 0,02 0,02 0,06" 0,06 0,05°
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 118,65 119,49 125,06 109,46 109,44 112,58
Niedrigster Anteilspreis (p) 114,45 113,29 109,88 105,59 103,88 98,92
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 109,00 111,35 106,30 118,71 119,97 113,16
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,10 (0,55) 7,02 2,30 (0,62) 744
Betriebskosten (p) (0,29) (0,59) (0,59) (0,32) (0,64) (0,63)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,81 (1,14) 6,43 1,98 (1,26) 6,81
Ausschiittungen (p) (0,69) (1,21) (1,38) (0,76) (1,30) (1,48)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,76 1,30 1,48
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 110,12 109,00 111,35 120,69 118,71 119,97
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,66 (1,02) 6,05 1,67 (1,05) 6,02
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 8.088 12.849 17.528 66.633 63.917 78.371
AbschlieBende Anzahl der Anteile 7.344.404 11.788.519 15.740.931 55.209.812 53.841.774 65.333.205
Betriebskosten (%)** 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 112,37 113,55 119,18 122,39 122,87 127,03
Niedrigster Anteilspreis (p) 108,52 107,46 104,99 118,20 116,38 111,81

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir zuléssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 16. Mérz 2016.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl d fgelauf Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 375.705.291
Ausgegebene Anteile 148.003.221
Zuriickgenommene Anteile (6.121.224)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 517.587.288
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 16.506.423
Ausgegebene Anteile 87.255.250
Zuriickgenommene Anteile (78.487.197)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 25.274.476

Klasse X — Bruttoertragsanteile

Erdffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.000

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 3.670.742
Ausgegebene Anteile 312.844
Zuriickgenommene Anteile (229.465)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.754.121

Klasse Z - Ertragsanteile

Erdffnungsanteile 11.788.519
Ausgegebene Anteile 304.320
Zuriickgenommene Anteile (4.748.435)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 7.344.404

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 53.841.774
Ausgegebene Anteile 13.429.778
Zuriickgenommene Anteile (12.061.740)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 55.209.812
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Threadneedle Sterling Fund**

Anlagebericht

Anlageziel
Hohe Kapitalsicherheit und Ertrége.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermégen hauptséchlich in auf Pfund Sterling
lautenden Bareinlagen, Einlagenzertifikaten und vom britischen Staat
begebenen Schatzanleihen an. Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu 50 %
des Fondsvolumens in auf Pfund Sterling lautenden Commercial Paper
anzulegen. Fiir die Anlagepolitik gelten hinsichtlich der Bonitatsbewertung
folgende Bedingungen:

(i) Bankeinlagen diirfen nur bei Depotbanken verwahrt werden bzw.
Einlagenzertifikate diirfen nur von Kreditinstituten ausgegeben sein,
die ein langfristiges Rating von mindestens AA- (Standard & Poor’s)
oder AA3 (Moody's) aufweisen,

(i) Commercial Paper diirfen nur von Instituten ausgegeben sein, die ber
ein kurzfristiges Rating von mindestens A1 (Standard & Poor’s) oder P1
(Moody's) verfiigen, bei einer maximalen Laufzeit von 184 Tagen, und

(iii) Vom britischen Staat begebene Schatzanweisungen dirfen eine
maximale Restlaufzeit von 184 Tagen haben.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Sterling Fund stieg in den
sechs Monaten zum 7. September 2018 von 99,83 Pence auf 99,98 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +0,16 %. (Quelle:
Threadneedle, Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Das Pfund Sterling ging tber die sechs Monate zum 7. September 2018
etwas zuriick. Der effektive Wechselkursindex (ERI) der Bank of England
(BoE), der den Wert des Pfund Sterling gegen einen Korb mit anderen
Wahrungen misst, fiel um 0,8 % im Laufe des Berichtszeitraums. Die
Anlegerstimmung gegentiber dem Pfund Sterling wurde von der Brexit-
bezogenen Ungewissheit, einer relativ stagnierenden britischen Wirtschaft
und — im Zusammenhang mit diesen beiden Faktoren — vergleichsweise

niedrigen Erwartungen in Bezug auf das Tempo der Zinsanhebungen der
Bank of England gedampft.

Der moderate Riickgang des ERI maskiert einen Wertverfall des Pfund
Sterling gegeniiber dem Dollar von nahezu 7 %, da die USA und das
Vereinigte Konigreich in Bezug auf das Wirtschaftswachstum und die
Geldpolitik weiter voneinander abwichen. Unterdessen blieben die Staats-
und Regierungschefs beider Lander von zunehmenden Riicktrittsforderungen
geplagt, die Position von Premierministerin Theresa May schien jedoch
weniger sicher zu sein als die ihres amerikanischen Amtskollegen.

Auf wirtschaftlicher Ebene wurde zunéchst berichtet, dass sich das
vierteljghrliche britische BIP-Wachstum von 0,4 % im vierten Quartal 2017 auf
0,1 % im ersten Quartal 2018 verlangsamt hatte, wobei letztere Zahl spater auf
0,2 % korrigiert wurde. Die Verlangsamung scheint vor allem am ungewshnlich
rauen Wetter gelegen zu haben, und das zweite Quartal sieht mit einem um
0.4 % gestiegenen BIP besser aus. Im Vergleich zum BIP-Wachstum der USA
verblasst dies jedoch. Den jiingsten Schétzungen zufolge beschleunigte sich
das BIP-Wachstum von einer annualisierten Rate von 2,2 % im ersten Quartal
auf sage und schreibe 4,2 % im zweiten Quartal, was zum Teil den kiirzlichen
Steuersenkungen von Prasident Donald Trump zuzuschreiben ist.

Die US-Notenbank hat die Zinsen wéhrend des Berichtszeitraums
erwartungsgemal zweimal angehoben, prognostiziert aber auch ein
schnelleres Tempo bei kiinftigen Zinserhohungen. Im Vereinigten
Kénigreich hielten die schlechten Daten des ersten Quartals und der tber
den Erwartungen liegende Inflationsriickgang den Geldpolitikausschuss
(MPC) der Bank of England davon ab, den Zinssatz im Mai anzuheben, eine
MaRnahme, die bislang als nahezu sicher galt. Das Pfund Sterling befand
sich ebenso wie die Erwartungen von Zinsanhebungen im Aufwaértstrend,
fiel Mitte April jedoch stark, als die enttauschenden Wirtschaftsdaten zum
Vorschein kamen. Obwohl das MPC einstimmig fiir eine Zinserhhung im
August stimmte, da es davon (iberzeugt war, dass die Konjunkturschwache
der Wirtschaft tatsachlich auf das schlechte Wetter zuriickzufiihren war,
zeigte sich der Markt skeptisch beziiglich der Aussicht weiterer solcher
MaRnahmen in naher Zukunft. Die Zinserhdhung wurde nicht von einer
Rally des Pfund Sterling begleitet.

Es war eine ereignisreiche Zeit in der politischen Arena. Im April belastete
der Riicktritt der britischen Innenministerin Amber Rudd das Pfund
Sterling. Frau Rudd wird als Anhéngerin des ,weichen Brexit” angesehen

und ihr Riicktritt schiirte die Angst vor einem Fiihrungsputsch gegen die
Premierministerin durch die Beftirworter eines harten Brexits. Anfang Juli
hatte die Premierministerin mit ihrem Kabinett eine neue Brexit-Strategie
erarbeitet. Kurz danach traten jedoch sowohl ihr AuRenminister als auch
ihr Brexit-Sekretar aus Protest gegen den Plan zuriick. Auch dies fiihrte zu
einem Aufbegehren innerhalb der Conservative Party und zwang Anleger
dazu, die Maglichkeit eines Siegs der Labour Party bei Einberufung einer
vorgezogenen Parlamentswahl in Betracht zu ziehen.

Das Pfund Sterling sank nur geringfiigig gegentiber dem Euro. Die Wirtschaft
der Eurozone bleibt angemessen solide, mit einem BIP-Wachstum von
0,4 % sowohl im ersten als auch im zweiten Quartal, jedoch gab es weitere
Anzeichen fir eine abkiihlende Dynamik, da die Einkaufsmanagerindizes
gegeniiber den im Vorjahr erzielten Hochs einen Riickgang verzeichneten.
Die Europdische Zentralbank nahm einen gemaRigten Ton an und
signalisierte, dass sie zwar ihr Anleihenkaufprogramm Ende 2018 beenden,
Zinserhghungen aber nicht vor Herbst 2019 vornehmen wiirde. Politische
Bedenken in der Eurozone halfen zudem, den Euro in greifbarer Nahe zum
Pfund Sterling zu halten. Der Erfolg der europaskeptischen Parteien bei
der italienischen Parlamentswahl wie auch Streitigkeiten innerhalb und
zwischen den EU-Mitgliedstaaten tber die andauernde Flichtlingskrise
triibten die Aussichten auf politische Harmonie in der Eurozone.

Wir haben den Fonds Uber den sechsmonatigen Berichtszeitraum
relativ ,short”, aber weitgehend unverandert gehalten. Die gewichtete
durchschnittliche Restlaufzeit des Fonds betragt derzeit etwa 35 Tage und
die gewichtete durchschnittliche Rendite 0,66 %. Der Portfoliobestand
umfasst zu etwa 69 % von Banken begebene Einlagenzertifikate, zu
13 % kurzfristige Bankeinlagen (einschlieBlich 6 % in einem externen
Liquiditatsfonds mit AAA-Rating), zu 8 % Euro Commercial Paper, die von
Banken oder supranationalen Organisationen (d. h. staatlich garantierten
Emittenten) ausgegeben wurden, und zu 10 % vom britischen Staat
begebene Schatzwechsel.

Der Fonds bleibt gut diversifiziert, liquide und in eine Mischung aus gut
bewerteten Banken und staatlich gestiitzten Institutionen investiert. Die
Finanzstarke dieser Banken und Finanzinstitute wird bei der Auswahl
geeigneter Anlagen bericksichtigt. Das Portfolio wird weiterhin
sehr kurzfristige Instrumente umfassen, um zu versuchen, einen
wetthewerbsféahigen Zinssatz zu erreichen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs 23 29 Aktiva:
Erlos 1.389 527 Anlagevermdgen:
Aufwand (452) (507) Anlagen 450.445 439.340
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (3) - Umlaufvermdgen:
Nettoerlés vor Steuern 934 20 Forderungen 278 208
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 33.540 54.766
Nettoerlése nach Steuern 934 2 Zahlungsmitteldquivalente*** 30.084 20.014
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 957 49 Aktlv-a, Insgesamt _ 514347 5143%
Ausschiittungen (934) (104) Passiva:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren: .
Nettovermégens durch Anlagetitigkeit 23 (55) Zahlbare Ausschiittungen (461) (52)
- Weitere Kreditoren (34.091) (119)
Verbindlichkeiten, insgesamt (34.552) (171)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 479.7%5 514.157
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
208 2017 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Aus_schiittungs- Brnn_t_)- Enra?s- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermogen periode erlos - ausgleich gezahlyzabibar gezahi
zu Beginn des Berichtszeitraums 514.157 459.824 Gruppe 1
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 260.094 136.120 08.03.2018 bis 07.09.2018 01624 - 01624 -
o g . . Gruppe 2
Zahlbare Betrédge fiir die Riicknahme von Anteilen (294.942) (96.003), 08,03 2018 bis 07.09.2018 0102 0,0600 0,162 B
(34.848) 40117 i im Beri 0,1624 -
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlés Erlés
des Gesamtertrags weiter oben) 23 (55) periode erls 018 017
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 463 108 Gruppe 1
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden gar:s::;s bis 07092018 01754 - 01754 -
Nettovermégens 479795  499.994 08.03.2018 bis 07.09.2018 0,0399 0,1355 01754 -
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den A habern zuzur den Nett i " ) ) 01754 N
beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Daher bezieht sich das Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuell ii Brutto- Ertrags-  Bruttoerlos  Bruttoerlds
Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den periode erlos i i i
Anteilsinhabern zuzurechnenden Nq dgens sich auf den 7. September 2017 bezieht. 2018 2017
» . " . . . o o . Gruppe 1
%eﬁgzng \?‘Eti;llllgg,aiigizliez%;%rgIgngbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber die 08.03.2018 bis 07.09.2018 02527 _ 02527 00870
. y . o Gruppe 2
Auf den Seiten 54 finden Sie Vergleichsaufstellungen. .
**Bitte beachten Sie, dass der Sterling Fund derzeit nur fiir den éffentlichen Handel im Vereini 08'03'20.1.8 bis 07'?:"2018. . . 01220 01307 gi;;; g’gg;g
Kénigreich zugelassen ist und seine Registrierung aul8erhalb des Vereinigten Kénigreichs nicht ) S . . . : .
vorgesehen ist, sofern der ACD nicht etwas anderes beschlieBt. In anderen Lindern diirfen Anteile Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschittungsperiode gekauft wurden.

des Sterling Fund nicht éffentlich angeboten werden.
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***Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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Threadneedle Sterling Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,81 99,81 99,82 100,06 100,02 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,29 0,30 0,43 0,30 0,30 0,12
Betriebskosten (p) (0,12) (0,28) (0,28) (0,11) (0,26) (0,10)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,17 0,02 0,15 0,19 0,04 0,02
Ausschiittungen (p) (0,16) (0,02) (0,16) (0,18) (0,03) (0,04)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,18 0,03 0,04
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,82 99,81 99,81 100,25 100,06 100,02
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,17 0,02 0,15 0,19 0,04 0,02
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 283.068 343.102 296.801 38.899 39.196 49.032
AbschlieRende Anzahl der Anteile 283.581.501 343.751.180 297.352.012 38.803.668 39.172.736 49.020.940
Betriebskosten (%)** 0,23 0,28 0,28 0,21 0,26 0,26"
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 99,98 99,83 99,92 100,25 100,07 100,02
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,82 99,79 99,82 100,06 100,01 100,00

Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®
08.06.20172 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017°

Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,73 99,95 100,62 100,39 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,07 0,44 0,30 0,29 0,44
Betriebskosten (p) (0,16) (0,66) (0,03) (0,06) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,09) (0,22) 0,27 0,23 0,39
Ausschiittungen (p) - - (0,25) (0,23) (0,40)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 0,25 0,23 0,40
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,64 99,73 100,89 100,62 100,39
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,09) (0,22) 0,27 0,23 0,39
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 3 157.828 131.859 113.988
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 3.000 156.442.735 131.044.192 113.546.450
Betriebskosten (%)** - 0,66" 0,06 0,06 0,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 99,73 99,95 100,89 100,63 100,39
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,64 99,73 100,63 100,39 100,00

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
SNur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
"Aufgelegt am 12. Oktober 2016.
2Geschlossen am 8. Juni 2017.
SAufgelegt am 16. Mérz 2016.
"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl

d fgelauf Kosten lisiert.
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Threadneedle Sterling Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

Erléauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Mdglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

(b

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 343.751.180
Ausgegebene Anteile 179.356.364
Zurlickgenommene Anteile (235.703.654)
Nettoumwandlungen (3.822.389)
Schlussanteile 283.581.501
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdoffnungsanteile 39.172.736
Ausgegebene Anteile 2.408.249
Zuriickgenommene Anteile (6.589.409)
Nettoumwandlungen 3.812.092
Schlussanteile 38.803.668
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 131.044.192
Ausgegebene Anteile 78.158.836
Zuriickgenommene Anteile (52.760.293)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 156.442.735
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Threadneedle European Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsdchlich in Aktien
von Unternehmen mit Sitz bzw. iberwiegendem Anteil
der wirtschaftlichen Aktivitat in Kontinentaleuropa mit
Wachstumsaussichten an. Wenn dies wiinschenswert erscheint,
kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen (dazu
gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und
Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Fund
stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 227,56
Pence auf 234,15 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieBlich der
wiederangelegten Nettoertrage +5,87 %. Demgegentiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+3,39 %. (Zur Information: Der FTSE World Europe ex UK Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +3,59 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitéat
Dies war eine volatilere Phase fiir europdische Aktien.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Euroraum waren
weiterhin gtinstig und der Composite Purchasing Managers
Index blieb fest im expansiven Bereich. Zinssatze bleiben in der
Region vermutlich fiir einige Zeit niedrig. Das Konjunkturpaket der
Européischen Zentralbank wird nach September gedrosselt und zum

Ende des Jahres eingestellt, wenn die Inflationsbedingungen es
erlauben. Die Ankiindigung sorgte nur fir kleinere Turbulenzen an
den Aktienmérkten, da dies weithin erwartet wurde. Die britischen
Zinssdtze gingen aufwarts, die Wirtschaftsaussichten werden
liberschattet von Brexit-bedingten Ungewissheiten und es bestehen
Sorgen dariiber, dass das Vereinigte Konigreich die EU im Mérz ohne
eine Ubereinkunft verlassen kénnte.

Aktien gerieten durch das steigende politische Risiko in der
Eurozone unter Druck. Nach vielen Wochen zaher Verhandlungen
stimmten ltaliens fiihrende populistische Parteien schlieRlich einer
Koalitionsvereinbarung zu. Es kdnnten interessante Zeiten vor uns
liegen, da diese Parteien die EU bei Themen wie Einwanderung,
einem Grundeinkommen fiir die Armen und Steuererleichterungen,
die die Staatsfinanzen belasten wiirden, herausfordern. Die
spanische Politik war ebenfalls ereignisreich, da Ministerprasident
Rajoy das Vertrauensvotum verlor und von Pedro Sanchez, dem
Chef der sozialistischen Partei Partido Socialista Obrero Espanol,
abgeldst wurde. In der Tirkei stiirzte die Lira als Antwort auf die
wirtschaftliche Verschlechterung des Landes und auf die Einfiihrung
von Zéllen auf Metalle seitens der USA, ab, womit Spekulationen
liber eine sich mdglicherweise als notwendig erweisende
Rettungsaktion oder Kapitalkontrollen ausgeldst wurden.

Die Mérkte wurden auch dadurch verunsichert, dass die
USA protektionistische Drohungen mit ihren wichtigsten
Handelspartnern austauschte und Zolle auf eine Reihe von Importen
aus China und der EU auferlegte. Nachdem es zundchst so schien,
als ob Préasident Trump seinen Kurs gegeniiber der EU beziiglich
zusatzlichen Handelszollen (was insbesondere Automobilhersteller
beeintréchtigen konnte) lockern wiirde, verhértete sich seine
Rhetorik erneut. Fusions- und Ubernahmeaktivitdten nahmen an
Fahrt auf, insbesondere im Medien- und im Finanzbereich, wéhrend
die Energieaktien von der Starke des Olpreises gestitzt wurden.

Zuden groReren Transaktionen zahlte die Erdffnung einer neuen Position
in Interxion, einem Anbieter von ausgelagerter Datenspeicherung und
Netzwerkinfrastruktur. Der Marktanteil ist in Europa groft und es ist
ein Wachstumssektor. Wir erbten auch eine Position in Epiroc, das aus
Atlas Copco ausgegliedert wurde; es ist einer der attraktiveren Teile
des Atlas-Konglomerats und bietet gute Maglichkeiten, die Kosten
zu senken und die Margen zu erhchen. Wir stockten eine Anzahl an
Positionen auf, darunter den Energiegiganten Total.

Wir verkauften das Luxus-Bekleidungsunternehmen Moncler; die
Aktienbewertung fiel nach einer starken Wertentwicklung zu hoch
aus. Andere Verkdufe umfassten Svenska Handelsbanken. Nach
vielen Jahren guter Performance im Branchenvergleich leidet das
Unternehmen nun unter Wettbewerbs- und Preisdruck auf dem
schwedischen Hypothekenmarkt.

Die europdischen Aktienmérkte profitieren von der
ermutigenden Gewinnsituation der Unternehmen, der positiven
Konjunkturentwicklung und einer Wiederbelebung der Fusions-
und Ubernahmeaktivitét. Dariiber hinaus sind europdische Aktien
im Vergleich zu US-Aktien giinstig. Die Marktvolatilitat bietet uns
Anlagegelegenheiten.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die vollen Auswirkungen
des Brexit, der neuen Regierungen in Spanien und Italien und
Kataloniens Unabhangigkeitsbestrebungen deutlich werden.
Weitere Risiken sind die verscharften Spannungen mit Russland
und die Gefahr eines globalen Handelskriegs.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf
der Titelauswahl, die sich an makrokonomischen und thematischen
Gesichtspunkten orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit
Wettbewerbsvorteilen und Preissetzungsmacht investiert, die auf
Marken, patentierten Verfahren, regulatorischen Hindernissen fiir
den Marktzugang und starke Marktpositionen beruht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapitalzuwachs
Erlos
Aufwand
Féllige Zinsen und @hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017
£000 £000
19.301 87.701 Aktiva:
24.103 19.824 Anlagevermogen:
(5.234) (5.222) Anlagen
(6) (5), Umlaufvermdgen:
18.863 14597 Forderungen
(1.128) (1.049) Sicht- und Bankguthaben
17.735 13.548 Aktiva, insgesamt
37.036  101.249 :ﬂTSiVW —
(109) 138 na.gever indlichkeiten
N Kreditoren:
36927 101.387 Zahlbare Ausschiittungen

Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz

2018 2018
£000 £000
1.117.848 1.071.634
8.671 9.250
4515 2.072
1.131.034  1.082.956
(10) (6)

- (13)
(9.463) (1.542)
(9.473) (1.561)
1.121.561  1.081.3%5

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen

Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen
Ausstehende Betrage fiir die Uberfithrung von Sachwerten

Verwédsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick

tiber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

Auf den Seiten 57 bis 59 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

2018 2017
£000 £000
1081395  740.932
79.848 194.992
(76.609)( | (254.184)

~|| 306.155

3239 246.963

- 334
36927 101387
_ 1121561 1.089.616
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 221,50 210,31 178,68 256,75 235,91 199,21
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,51 21,03 34,90 9,62 23,58 39,02
Betriebskosten (p) (1,92) (3,84) (3,27) (1,41) (2,74) (2,32)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,59 17,19 31,63 8,21 20,84 36,70
Ausschiittungen (p) - (1,53) (1,27) - (3,29) (2,76)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,53 1,27 - 3,29 2,76
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 234,09 221,50 210,31 264,96 256,75 235,91
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,16 0,37 0,42 0,18 0,42 0,47
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,90 8,17 17,70 3,20 8,83 18,42
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 356.659 361.879 316.254 364.779 346.112 319.929
AbschlieBende Anzahl der Anteile 152.358.918 159.069.537 150.376.673 137.673.309 134.804.454 135.616.138
Betriebskosten (%)** 1,63 1,67 1,68 1,06 1,06 1,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,14 0,16 0,21 0,14 0,16 0,21
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 246,95 241,55 210,36 279,48 272,18 235,96
Niedrigster Anteilspreis (p) 219,52 207,11 176,98 247,86 232,49 197,56

Klasse D — Thesaurierungsanteile

Klasse L — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018' 07.09.2018 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 430,82 419,74 188,20 183,66
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,13 14,22 7,06 6,34
Betriebskosten (p) (2,39) (3,14) (0,60) (0,79)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,74 11,08 6,46 5,55
Ausschiittungen (p) - (0,66) - (1,01)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,66 - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 444,56 430,82 194,66 188,20
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,31 0,59 0,14 0,26
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,19 2,64 3,43 3,02
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.023 996 217 21
AbschlieBende Anzahl der Anteile 230.213 231.232 111.587 112.119
Betriebskosten (%)** 1,07 1,06" 0,61 0,61
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,14 0,16 0,14 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 468,92 456,72 205,30 200,47
Niedrigster Anteilspreis (p) 415,90 412,40 181,75 180,45
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse L — Thesaurierungsanteile

Klasse L GBP - Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018' 07.09.2018 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 262,36 254,66 166,53 169,32
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,84 8,80 7,56 (1,20
Betriebskosten (p) (0,83) (1,10) (0,54) (0,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,01 7,70 7,02 (1,88)
Ausschiittungen (p) - (1,41) - (0,91)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,41 - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 271,37 262,36 173,55 166,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,36 0,12 0,22
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 343 3,02 4,22 (1,11)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.808 2371 434 475
AbschlieBende Anzahl der Anteile 666.091 905.998 249.957 284.914
Betriebskosten (%)** 0,61 0,617 0,61 0,60
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,14 0,16 0,14 0,16
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 286,20 271,97 181,26 180,09
Niedrigster Anteilspreis (p) 253,37 250,21 165,03 162,73

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,62 117,91 98,57 513,63 496,31
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,86 11,79 19,41 19,26 17,53
Betriebskosten (p) (0,04) (0,08) (0,07) (0,16) (0,21)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,82 1,71 19,34 19,10 17,32
Ausschiittungen (p) - (2,94) (2,45) - (5,08)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,94 2,45 - 5,08
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 134,44 129,62 117,91 532,73 513,63
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,21 0,25 0,37 0,70
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,72 9,93 19,62 3,72 3,49
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 226.841 198.699 85.483 147.773 148.571
AbschlieBende Anzahl der Anteile 168.730.970 153.294.434 72.497.914 27.738.709 28.925.626
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,06 0,06 0,06" 0,06"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,14 0,16 0,21 0,14 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 141,77 137,23 117,94 561,76 543,80
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,23 116,34 97,96 496,23 487,68
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 139,31 129,66 110,77 183,00 167,84 141,49
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,21 12,97 21,712 6,84 16,78 21,13
Betriebskosten (p) (0,63) (1,26) (1,08) (0,83) (1,62) (1,38)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,58 1,71 20,64 6,01 15,16 26,35
Ausschiittungen (p) - (2,06) (1,75) - (2,66) (2,23)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 2,66 2,23
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 143,89 139,31 129,66 189,01 183,00 167,84
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,23 0,26 0,13 0,30 0,33
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 329 9,03 18,63 3,28 9,03 18,62
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 516 608 363 21.51 21.467 18.903
AbschlieBende Anzahl der Anteile 358.411 436.406 279.762 11.380.666 11.730.948 11.261.904
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,89 0,88" 0,88 0,89
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,14 0,16 0,21 0,14 0,16 0,21
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 151,76 149,83 131,44 199,36 193,95 167,88
Niedrigster Anteilspreis (p) 134,50 127,81 109,89 176,68 165,44 140,36

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 12. Mai 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl

o alaf

Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 159.069.537
Ausgegebene Anteile 7.867.293
Zuriickgenommene Anteile (14.577.912)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 152.358.918
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 134.804.454
Ausgegebene Anteile 11.580.680
Zuriickgenommene Anteile (8.711.825)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 137.673.309
Klasse D — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 231.232
Ausgegebene Anteile 954
Zuriickgenommene Anteile (1.973)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 230.213
Klasse L — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 112.119
Ausgegebene Anteile -
Zurlickgenommene Anteile (532)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 111.587
Klasse L — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 905.998
Ausgegebene Anteile 260
Zuriickgenommene Anteile (240.167)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 666.091
Klasse L GBP - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 284914
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (34.957)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 249.957
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 153.294.434
Ausgegebene Anteile 19.531.641
Zuriickgenommene Anteile (4.095.105)

Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 168.730.970

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2018

28.925.626
917.034
(2.103.951)

 27.738.709

436.406
59.163
(137.158)

358.411

11.730.948
475.257
(825.539)

11.380.666
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in ein relativ konzentriertes
Portfolio aus Aktien von Unternehmen mit Sitz bzw. tiberwiegendem
Anteil der wirtschaftlichen Aktivitat in Kontinentaleuropa an.
Aufgrund dieser Investmentstrategie hat der ACD auch die Flexibilitat,
erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit einer
héheren Volatilitét verbunden sein kann. Wenn dies wiinschenswert
erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen
(dazu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und
Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Select
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 295,36
Pence auf 306,35 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fir die
sechs Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +7,42 %. Demgegeniiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+3,39 %. (Zur Information: Der FTSE World Europe ex UK Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +3,59 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat
Dies war eine volatilere Phase fiir europaische Aktien.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Euroraum waren wesiterhin
gtinstig und der Composite Purchasing Managers Index blieb fest im

expansiven Bereich. Zinssétze bleiben in der Region vermutlich fir
einige Zeit niedrig. Das Konjunkturpaket der Europaischen Zentralbank
wird nach September gedrosselt und zum Ende des Jahres eingestellt,
wenn die Inflationsbedingungen es erlauben. Die Ankiindigung
sorgte nur fir kleinere Turbulenzen an den Aktienmarkten, da dies
weithin erwartet wurde. Die britischen Zinssétze gingen aufwaérts,
die Wirtschaftsaussichten werden tberschattet von Brexit-bedingten
Ungewissheiten und es bestehen Sorgen dariiber, dass das Vereinigte
Kénigreich die EU im Mérz ohne eine Ubereinkunft verlassen kénnte.

Aktien gerieten durch das steigende politische Risiko in der Eurozone
unter Druck. Nach vielen Wochen zaher Verhandlungen stimmten Italiens
fiihrende populistische Parteien schlieBlich einer Koalitionsvereinbarung
z2u. Es kénnten interessante Zeiten vor uns liegen, da diese Parteien
die EU bei Themen wie Einwanderung, einem Grundeinkommen
fir die Armen und Steuererleichterungen, die die Staatsfinanzen
belasten wiirden, herausfordern. Die spanische Politik war ebenfalls
ereignisreich, da Ministerprésident Rajoy das Vertrauensvotum verlor
und von Pedro Sénchez, dem Chef der sozialistischen Partei Partido
Socialista Obrero Espanol, abgeldst wurde. In der Tirkei stiirzte die Lira
als Antwort auf die wirtschaftliche Verschlechterung des Landes und
auf die Einfihrung von Zollen auf Metalle seitens der USA, ab, womit
Spekulationen tiber eine sich mdglicherweise als notwendig erweisende
Rettungsaktion oder Kapitalkontrollen ausgeldst wurden.

Die Markte wurden auch dadurch verunsichert, dass die USA
protektionistische Drohungen mit ihren wichtigsten Handelspartnern
austauschte und Zélle auf eine Reihe von Importen aus China und der
EU auferlegte. Nachdem es zunéchst so schien, als ob Président Trump
seinen Kurs gegentiber der EU beziiglich zusétzlichen Handelszéllen (was
insbesondere Automobilhersteller beeintréchtigen kénnte) lockern wiirde,
verhartete sich seine Rhetorik erneut. Fusions- und Ubernahmeaktivitéten
(M&A) nahmen an Fahrt auf, insbesondere im Medien- und im Finanzbereich,
wahrend die Energieaktien von der Stérke des Olpreises gestiitzt wurden.

Zu den neuen Positionen gehdrten Interxion, Schneider Electric
und Epiroc. Interxion bietet Computing-, Netzwerk, Speicher- und
IT-Infrastruktur auf ausgelagerter Basis an. Der Marktanteil ist in
Europa grol und es ist ein Wachstumssektor. Schneider Electric ist
im digitalen Bereich gut positioniert, profitiert vom chinesischen
Wachstum und zieht deutliche Vorteile aus Ubernahmen. Epiroc wurde
aus Atlas Copco ausgegliedert. Es ist einer der attraktiveren Teile des
Atlas-Konglomerats und bietet gute Mdglichkeiten, die Kosten zu
senken und die Margen zu erhdhen.

Wir verkauften Svenska Handelsbanken. Nach vielen Jahren guter
Performance im Branchenvergleich leidet die Bank nun unter Wettbewerbs-
und Preisdruck auf dem schwedischen Hypothekenmarkt. Andere Verkaufe
umfassten Smurfit Kappa. Die Aktien des Paketunternehmens waren nach
einer angestrebten Ubernahme durch International Paper gestiegen, das
Ubernahmeangebot wurde jedoch abgelehnt.

Die europdischen Aktienmarkte profitieren von der
ermutigenden Gewinnsituation der Unternehmen, der positiven
Konjunkturentwicklung und einer Wiederbelebung der Fusions-
und Ubernahmeaktivitat. Dariiber hinaus sind européische Aktien
im Vergleich zu US-Aktien giinstig. Die Marktvolatilitat bietet uns
Anlagegelegenheiten.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die vollen Auswirkungen des
Brexit, der neuen Regierungen in Spanien und Italien und Kataloniens
Unabhéngigkeitshestrebungen deutlich werden. Weitere Risiken
sind die verschérften Spannungen mit Russland und die Gefahr eines
globalen Handelskriegs.

Unser Schwerpunkt bei der Verwaltung dieses Portfolios mit hohem
Uberzeugungsgrad liegt auf der Titelauswahl. Wir wollen qualitativ
hochwertige Unternehmen identifizieren, von denen aufgrund ihrer
Preissetzungsmacht nachhaltige Ertrage zu erwarten sind.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Mérz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapitalzuwachs 87.336 331.832 Aktiva:
Erlos 57.108 52.947 Anlagevermdgen:
Aufwand (17.523) (17.735) Anlagen 3.023763  3.129.017
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (25) (21) Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 39.560 35.191 Forderungen 12.351 13.246
Steuern (2.892) (2.981) Sicht- und Bankguthaben 29.139 4.837
Nettoerlgse nach Steuern 36.668  32.210 Aktiva, insgesamt _ 3065253  3.147.100
G trag vor Ertragsausgleich 124004 364042 :afs“’m bindliohiei " -
t
Ertragsausgleich (1.424) (813) Mageverbindlichkeiten (249) (306)
Entwicklung des den Anteilinhab hnend R Kreditoren:
Nettovermégens durch Anlagetatigheit 122580 363229 Zahlbare Ausschiittungen - (2:143)
9 getatig e el Weitere Kreditoren (11869)  (6.322)
Verbindlichkeiten, insgesamt (12.118) (8.771)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 3.053.135  3.138.329
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC_I_(LUNG DES ANTEILINHABERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018
2018 2017
£000 £000
Den Anteilinhabern zuzur des N g
zu Beginn des Berichtszeitraums 3.138.329 2.886.813
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 1.435.211 159.414
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (1.642.985) (281.422)
(207.774) (122.008)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) 122580  363.229
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 3.053.135  3.128.034
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéahrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick
liber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
Auf den Seiten 62 bis 66 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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Threadneedle European Select Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 EUR — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 126,83 115,44 96,23 132,95
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,76 13,89 21,36 (1,17)
Betriebskosten (p) (1,04) (2,09) (1,73) (0,23)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,72 11,80 19,63 (1,40)
Ausschiittungen (p) - (0,41) (0,42) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 131,55 126,83 115,44 131,55
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,08 0,16 0,01
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 372 10,22 20,40 (1,05)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 316 4,032 2.219 4.323
AbschlieBende Anzahl der Anteile 240.001 3.179.272 1.922.302 3.286.246
Betriebskosten (%)** 1,62' 1,63 1,63 1,60"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,06 0,15 0,04
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 138,89 133,84 115,90 138,89
Niedrigster Anteilspreis (p) 123,06 115,22 94,76 129,73

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 295,27 267,87 222,47 309,51
Rendite vor Betriebskosten (p) 13,41 32,22 49,41 (2,72)
Betriebskosten (p) (2.42) (4,82) (4,01) (0,53)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,99 27,40 45,40 (3,25)
Ausschiittungen (p) - (0,96) (0,98) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,96 0,98 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 306,26 295,27 267,87 306,26
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,18 0,37 0,03
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 372 10,23 20,41 (1,05)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 279.811 1.072.075 1.022.097 820.375
AbschlieBende Anzahl der Anteile 91.363.825 363.087.509 381.570.993 267.869.036
Betriebskosten (%)** 1,61 1,63 1,63 1,60"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,06 0,15 0,04
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 323,33 310,57 267,95 323,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 286,50 267,37 219,09 302,02
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Threadneedle European Select Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile

Klasse 1in SGD abgesichert —

Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 309,51 165,60 162,05 130,09
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,72) 12,62 6,32 34,29
Betriebskosten (p) (0,53) (1,40) (2,77) (2,33)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (3,25) 11,22 3,55 31,96
Ausschiittungen (p) - - (0,61) (0,56)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 0,61 0,56
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 306,26 176,82 165,60 162,05
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,03 0,10 0,22
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (1,05) 6,78 2,19 24,57
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3.855 26.551 31.830 38.893
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.258.576 15.015.475 19.220.877 24.000.866
Betriebskosten (%)** 1,60 1,60 1,63 1,63
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,04 0,06 0,15
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 323,33 187,16 178,31 162,09
Niedrigster Anteilspreis (p) 302,02 161,68 161,52 125,87

Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile Klasse 2 - Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 136,89 142,82 112,51 188,89 171,92 143,23
Rendite vor Betriebskosten (p) 17,70 (3,56) 32,33 8,60 20,65 31,87
Betriebskosten (p) (1,18) (2,37) (2,02) (1,03) (1,98) (1,64)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 16,52 (5,93) 30,31 1,57 18,67 30,23
Ausschiittungen (p) - (0,57) (0,45) - (1,70) (1,54)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,57 0,45 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 153,41 136,89 142,82 196,46 188,89 171,92
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,09 0,19 0,04 0,11 0,24
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 12,07 (4,15) 26,94 4,01 10,86 21,1
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.504 10.151 10.179 2.061 3.367 23.649
AbschlieBende Anzahl der Anteile 4.239.885 7.414.994 7.127.197 1.049.081 1.782.764 13.756.276
Betriebskosten (%)** 1,60 1,63 1,63 1,06 1,07 1,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,06 0,15 0,04 0,06 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 160,91 153,65 142,89 207,38 200,18 173,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 133,26 135,42 108,54 183,36 171,60 141,22
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse 2 EUR - Ertragsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 198,30 333,00 300,37 248,04
Rendite vor Betriebskosten (p) (1,61) 15,18 36,15 55,23
Betriebskosten (p) (0,23) (1,83) (3,52) (2,90)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,84) 13,35 32,63 52,33
Ausschiittungen (p) - - (2,97) (2,67)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 2,97 2,67
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 196,46 346,35 333,00 300,37
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,07 0,20 0,41
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,93) 4,01 10,86 21,10
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.126 222.387 556.027 698.969
AbschlieRende Anzahl der Anteile 573.359 64.209.558 166.976.283 232.701.017
Betriebskosten (%)** 1,06 1,07 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,04 0,06 0,15
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 207,38 365,60 349,75 300,46
Niedrigster Anteilspreis (p) 193,55 323,24 299,82 244,55

Klasse 2 in USD abgesichert —

Klasse 2 EUR - Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 349,58 139,61 144,80 113,42
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,83) 18,12 (3,62) 32,72
Betriebskosten (p) (0,40) (0,81) (1,57) (1,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (3,23) 17,31 (5,19) 31,38
Ausschiittungen (p) - - (1,42) (1,18)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 1,42 1,18
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 346,35 156,92 139,61 144,80
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,03 0,09 0,19
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,92) 12,40 (3,58) 27,67
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 240.242 13.284 19.050 31.857
AbschlieRende Anzahl der Anteile 69.364.872 8.465.346 13.645.147 22.000.553
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,04 0,06 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 365,60 164,57 156,02 144,84
Niedrigster Anteilspreis (p) 341,21 135,99 138,05 109,54
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 136,69 122,07 99,80 152,02 138,36 115,26
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,24 14,70 22,34 6,93 16,65 25,69
Betriebskosten (p) (0,04) (0,08) (0,07) (0,65) (1,28) (1,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,20 14,62 22,27 6,28 15,37 24,63
Ausschiittungen (p) - (2,56) (2,19) - (1,71) (1,53)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,56 2,19 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 142,89 136,69 122,07 158,30 152,02 138,36
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,08 0,17 0,03 0,09 0,19
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,54 11,98 22,31 413 nn 21,37
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 105.497 78.459 44.254 180.267 186.351 103.327
AbschlieBende Anzahl der Anteile 73.832.738 57.399.396 36.252.507 113.880.523 122.581.844 74.679.528
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,06 0,06 0,83 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,06 0,15 0,04 0,06 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 150,79 143,38 122,11 167,08 161,42 139,93
Niedrigster Anteilspreis (p) 132,79 121,85 98,59 147,59 138,11 113,68

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Klasse Z EUR — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 193,92 174,52 143,80 203,70
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,83 21,01 32,04 (1,60)
Betriebskosten (p) (0,83) (1,61) (1,32) (0,18)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,00 19,40 30,72 (1,78)
Ausschiittungen (p) - (2,16) (1,91) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,16 1,91 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 201,92 193,92 174,52 201,92
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,12 0,24 0,02
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,13 1,12 21,36 (0,87)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 881.525 1.176.987 911.369 252.813
AbschlieBende Anzahl der Anteile 436.578.286 606.959.394 522.202.689 125.206.788
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,06 0,15 0,04
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 213,13 203,61 174,58 213,13
Niedrigster Anteilspreis (p) 188,27 174,20 141,83 198,84
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z USD - Thesaurierungsanteile

07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 203,70
Rendite vor Betriebskosten (p) (1,60)
Betriebskosten (p) (0,18)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,78)
Ausschiittungen (p) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 201,92
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,87)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 12.198
AbschlieBende Anzahl der Anteile 6.041.005
Betriebskosten (%)** 0,831
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 21313
Niedrigster Anteilspreis (p) 198,84

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 15. Juni 2018.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl d fgelauf Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung
Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum

(b

7. Mérz 2018 erlduterten.

Erlauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

Klasse 1 - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 EUR - Ertragsanteile*
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 EUR - Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 in SGD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2018

3.179.272
284.111
(3.223.382)

240.001

3.317.999
(31.753)

3.286.246

363.087.509

6.557.158
(277.035.841)
(1.245.001)

91.363.825

269.527.396
(1.658.360)

267.869.036

1.258.576

1.258.576

19.220.877
250.588
(4.455.990)

15.015.475

7.414.994
153.428
(3.328.537)

4.239.885

1.782.764
8.575
(707.175)
(35.083)

1.049.081
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2018
Klasse 2 EUR - Ertragsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 593.360
Zuriickgenommene Anteile (20.001)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 573.359
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 166.976.283
Ausgegebene Anteile 3.005.279
Zuriickgenommene Anteile (105.768.382)
Nettoumwandlungen (3.622)
Schlussanteile 64.209.558
Klasse 2 EUR - Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 70.802.131
Zuriickgenommene Anteile (1.437.259)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 69.364.872
Klasse 2 in USD abgesichert — Th ierung: il
Eréffnungsanteile 13.645.147
Ausgegebene Anteile 71.097
Zuriickgenommene Anteile (5.250.898)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 8.465.346
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 57.399.396
Ausgegebene Anteile 16.437.970
Zurlickgenommene Anteile (4.628)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 73.832.738
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 122.581.844
Ausgegebene Anteile 3.912.566
Zuriickgenommene Anteile (12.713.263)
Nettoumwandlungen 99.376
Schlussanteile 113.880.523
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 606.959.394
Ausgegebene Anteile 15.125.092
Zuriickgenommene Anteile (187.363.588)
Nettoumwandlungen 1.857.388
Schlussanteile 436.578.286
Klasse Z EUR - Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 126.537.835
Zurlickgenommene Anteile (1.331.047)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 125.206.788

Klasse Z USD - Thesaurierungsanteile*

Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 6.041.005
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 6.041.005

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséchlich in Aktien von
kleineren Unternehmen mit Sitz bzw. iiberwiegendem Anteil der
wirtschaftlichen Aktivitat in Kontinentaleuropa an. Je nach Wunsch
des ACD kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen
(hierzu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien
und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Smaller
Companies Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September
2018 von 870,19 Pence auf 905,63 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrdge +7,59 %. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +4,71 %. (Zur Information: Der Euromoney European
Small Cos. Ex UK Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen
Gesamtertrag von +3,56 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitéat
Dies war eine volatilere Phase fiir europdische Aktien.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Euroraum waren
weiterhin gtinstig und der Composite Purchasing Managers
Index blieb fest im expansiven Bereich. Zinssatze bleiben in der
Region vermutlich fiir einige Zeit niedrig. Das Konjunkturpaket der
Européischen Zentralbank wird nach September gedrosselt und zum
Ende des Jahres eingestellt, wenn die Inflationsbedingungen es

erlauben. Die Ankiindigung sorgte nur fir kleinere Turbulenzen an
den Aktienmarkten, da dies weithin erwartet wurde. Die britischen
Zinssdtze gingen aufwarts, die Wirtschaftsaussichten werden
liberschattet von Brexit-bedingten Ungewissheiten und es bestehen
Sorgen dariiber, dass das Vereinigte Konigreich die EU im Mérz ohne
eine Ubereinkunft verlassen kénnte.

Aktien gerieten durch das steigende politische Risiko in der
Eurozone unter Druck. Nach vielen Wochen zaher Verhandlungen
stimmten ltaliens fiihrende populistische Parteien schlieRlich einer
Koalitionsvereinbarung zu. Es konnten interessante Zeiten vor uns
liegen, da diese Parteien die EU bei Themen wie Einwanderung,
einem Grundeinkommen fiir die Armen und Steuererleichterungen,
die die Staatsfinanzen belasten wiirden, herausfordern. Die spanische
Politik war ebenfalls ereignisreich, da Ministerprasident Rajoy das
Vertrauensvotum verlor und von Pedro Sénchez, dem Chef der
sozialistischen Partei Partido Socialista Obrero Espanol, abgeldst
wurde. In der Tiirkei stirzte die Lira als Antwort auf die wirtschaftliche
Verschlechterung des Landes und auf die Einfiihrung von Zéllen auf
Metalle seitens der USA, ab, womit Spekulationen tiber eine sich
moglicherweise als notwendig erweisende Rettungsaktion oder
Kapitalkontrollen ausgeldst wurden.

Die Mérkte wurden auch dadurch verunsichert, dass die
USA protektionistische Drohungen mit ihren wichtigsten
Handelspartnern austauschte und Zolle auf eine Reihe von Importen
aus China und der EU auferlegte. Nachdem es zunéchst so schien,
als ob Prasident Trump seinen Kurs gegeniiber der EU beziiglich
zusétzlichen Handelszollen (was insbesondere Automobilhersteller
beeintréchtigen konnte) lockern wiirde, verhartete sich seine
Rhetorik erneut. Fusions- und Ubernahmeaktivitaten (M&A) nahmen
an Fahrt auf, insbesondere im Medien- und im Finanzbereich,
wahrend die Energieaktien von der Starke des Olpreises
gestiitzt wurden.

Zu den Kaufen gehdrten neue Positionen in Interxion und
SEB. Interxion bietet ausgelagerte Datenspeicherung und
Netzwerkinfrastruktur. Der Marktanteil ist in Europa grof
und es ist ein Wachstumssektor. SEB ist ein Unternehmen fiir
Kiichenprodukte. Die Marken des Unternehmens verleihen ihm
Preismacht und die Durchdringung der Schwellenmérkte ist sehr
erfolgreich, insbesondere in China. AuRerdem nutzten wir die
jiingste Schwéche des Aktienkurses, um eine neue Position in
der VAT Group, einem Hersteller von Vakuumventilen und anderen
Produkten fiir die Elektronikindustrie, zu ertffnen.

Wir verkauften Paddy Power Betfair; die aufsichtsrechtliche
Situation hat sich im Vereinigten Kénigreich zum Leidwesen von
Wettgesellschaften verandert. Ferner stutzten wir einige Positionen
einschlieBlich Ambu (medizinische Gerate fir Diagnostik und
lebensrettende MaBnahmen) nach einem Zeitraum guter Renditen.

Die europdischen Aktienmérkte profitieren von der
ermutigenden Gewinnsituation der Unternehmen, der positiven
Konjunkturentwicklung und einer Wiederbelebung der Fusions- und
Ubernahmeaktivitat (M&A). Dartiber hinaus sind europaische Aktien
im Vergleich zu US-Aktien giinstig. Die Marktvolatilitdt bietet uns
Anlagegelegenheiten.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die vollen Auswirkungen
des Brexit, der neuen Regierungen in Spanien und Italien und
Kataloniens Unabh&ngigkeitsbestrebungen deutlich werden.
Weitere Risiken sind die verscharften Spannungen mit Russland
und die Gefahr eines globalen Handelskriegs.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf
der Titelauswahl, die sich an makrodkonomischen und thematischen
Gesichtspunkten orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit
Wettbewerbsvorteilen und Preissetzungsmacht investiert, die auf
Marken, patentierten Verfahren, regulatorischen Hindernissen fiir
den Marktzugang und starke Marktpositionen beruht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapitalzuwachs
Erlés
Aufwand
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern
Nettoerldse nach Steuern

C

trag vor Ertrag:
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017 Mérz
£000 £000 2018 2018
£000 £000
81.317 248.007 Aktiva:
38.814 34.517 Anlagevermogen:
(16.728) (13.958), Anlagen 2.414.47M 2.237.197
(18) (20) Umlaufvermégen:
22.068 20.539 Forderungen 8.393 21.273
(2.829) (1.888), Sicht- und Bankguthaben 21221 16.051
19.239 18.651 Zahlungsmitteldquivalente** 21.347 26.838
1005557 266.658 Aktiva, insgesamt 2471438  2.301.359
150  1.057 Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (2) (20)
100.706 267.715 Kreditoren:
Zahlbare Ausschiittungen - (184)
Weitere Kreditoren (10.460) (11.960)
Verbindlichkeiten, insgesamt (10.462) (12.164)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermogen 2.460.976  2.289.195

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegentiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick

liber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

Auf den Seiten 69 bis 71 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

2018 2017
£000 £000
2.289.195 1.717.667
2.222.159 261.500
(2.151.084) (114.675)
71.075 146.825
100.706 267.715
2.460.976  2.132.207

**Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der

Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 EUR — Ertragsanteile
07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 846,11 710,70 566,89 892,73
Rendite vor Betriebskosten (p) M7 149,44 154,63 (10,48)
Betriebskosten (p) (7,23) (13,53) (10,64) (1,60)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 34,54 135,91 143,99 (12,08)
Ausschiittungen (p) - (0,50) (0,18) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 880,65 846,11 710,70 880,65
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,18 0,48 0,40 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,08 19,12 25,40 (1,35)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 477 37.151 22.964 42.243
AbschlieBende Anzahl der Anteile 54.127 4.390.817 3.231.135 4.796.801
Betriebskosten (%)** 1,69' 1,67 1,67 167"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,06 0,06 0,04
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 921,17 871,49 711,58 921,17
Niedrigster Anteilspreis (p) 809,98 711,50 559,28 873,38
Klasse 1 - Thesaurierungsanteile Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile
07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 869,42 729,86 582,03 917,33
Rendite vor Betriebskosten (p) 42,95 153,42 158,72 (10,77)
Betriebskosten (p) (7.45) (13,86) (10,89) (1,64)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 35,50 139,56 147,83 (12,41)
Ausschiittungen (p) - (0,51) (0,16) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,51 0,16 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 904,92 869,42 729,86 904,92
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,49 0,41 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,08 19,12 25,40 (1,35)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 98.610 1.340.754 1.065.302 1.303.990
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.897.110 154.211.766 145.959.714 144.100.428
Betriebskosten (%)** 1,69' 1,67 1,67 167"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,06 0,06 0,04
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 946,55 894,98 730,59 946,55
Niedrigster Anteilspreis (p) 832,31 730,67 574,21 897,45
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 143,32 131,53 103,34 979,38 817,13 647,63
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,41 14,16 30,09 48,50 172,11 177,18
Betriebskosten (p) (1,24) (2,37) (1,90) (5,36) (9,86) (7,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1117 11,79 28,19 43,14 162,25 169,50
Ausschiittungen (p) - (0,18) (0,01) - (6,26) (4,63)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,18 0,01 - 6,26 4,63
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 154,49 143,32 131,53 1.022,52 979,38 817,13
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,08 0,07 0,22 0,55 0,45
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 779 8,96 27,28 4,40 19,86 26,17
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 403 374 196 136.460 385.333 334.659
AbschlieRende Anzahl der Anteile 260.901 260.891 148.890 13.345.385 39.344.529 40.955.479
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,66 1,07 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,06 0,06 0,04 0,06 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 159,99 149,00 131,69 1.069,41 1.007,29 817,94
Niedrigster Anteilspreis (p) 135,88 131,89 101,48 938,01 818,05 638,96

Klasse 2 EUR — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 1.035,08 188,06 157,90 125,83
Rendite vor Betriebskosten (p) (11,39) 9,32 33,27 34,48
Betriebskosten (p) (1,18) (0,86) (1,59) (1,26)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (12,57) 8,46 31,68 33,22
Ausschiittungen (p) - - (1,52) (1,15)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 1.022,51 196,52 188,06 157,90
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,04 0,11 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (1,21) 4,50 20,06 26,40
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 256.314 21.614 20.019 11.790
AbschlieBende Anzahl der Anteile 25.067.068 10.998.311 10.644.917 7.466.765
Betriebskosten (%)** 1,06" 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,04 0,06 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 1.069,41 205,52 194,94 159,20
Niedrigster Anteilspreis (p) 1.012,97 180,14 158,08 124,15
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z EUR - Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 198,85 206,89 172,32 136,33
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,14) 10,24 36,31 37,34
Betriebskosten (p) (0,19) (0,93) (1,74) (1,35)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (2,33) 9,31 34,57 35,99
Ausschiittungen (p) - - (1,66) (1,24)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 1,66 1,24
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 196,52 216,20 206,89 172,32
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,05 0,12 0,10
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (1.17) 4,50 20,06 26,40
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 15.277 252.943 504.483 282.260
AbschlieBende Anzahl der Anteile 7.773.654 116.997.072 243.838.268 163.804.006
Betriebskosten (%)** 0,87 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,04 0,06 0,06
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 205,52 226,10 212,74 172,49
Niedrigster Anteilspreis (p) 194,62 198,18 172,51 134,51

Klasse Z in CHF abgesichert —
Klasse Z EUR — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 218,76 146,30 133,18 103,79
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,35) 12,69 14,39 30,43
Betriebskosten (p) (0,21) (0,67) (1,27) (1,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (2,56) 12,02 13,12 29,39
Ausschiittungen (p) - - (1,31) (0,94)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 1,31 0,94
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 216,20 158,32 146,30 133,18
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,03 0,09 0,07
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (1,17) 8,22 9,85 28,32
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 331.103 1.542 1.081 496
AbschlieBende Anzahl der Anteile 153.148.999 974.100 739.107 372.501
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,04 0,06 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 226,10 163,94 151,20 133,32
Niedrigster Anteilspreis (p) 2141 138,78 133,54 102,08

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

"Aufgelegt am 15. Juni 2018.

" foolanf

Kosten

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg

n
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung
Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum

(b

7. Mérz 2018 erlduterten.

Erlauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,

keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 EUR - Ertragsanteile*®
Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 2 EUR — Thesaurierungsanteile®
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

4.390.817
465.025
(4.801.715)

54.127

4.932.998
(136.197)

4.796.801

154.211.766
2.905.030
(145.960.472)

(259.214)
10.897.110

144.998.179
(847.351)

(50.400)
144.100.428

260.891
10

260.901

39.344.529
4.196.215
(30.140.372)
(54.987)

13.345.385

30.487.801
(5.420.733)

25.067.068

Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z EUR - Ertragsanteile*
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z EUR - Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

10.644.917
2.408.590
(2.224.826)

169.630
10.998.311

1.782.038
(8.384)

~ 1.773654

243.838.268
41.998.766
(170.034.497)
1.194.535
116.997.072

170.398.691

(17.460.914)
211.222

153.148.999

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

739.107
234.993

974.100

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

3 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ende des Berichtszeitraums fiihrten Marktschwankungen zu Anderungen
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

7. September
Anteilklasse 2018
Klasse 1in CHF abgesichert —

Thesaurierungsanteile 154,61
Klasse Z in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile 158,45

72

11. Oktober R
2018 % Anderung
136,91 (11,45)
140,40 (11,39)
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséchlich in Aktien von kleineren
Unternehmen mit Sitz bzw. iberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa und GroRbritannien an.

Je nach Wunsch des ACD kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (hierzu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1 -

Thesaurierungsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Pan European Smaller
Companies Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018
von 256,39 Pence auf 269,60 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +8,80 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +4,71 %. (Zur Information: Der Euromoney
Smaller Europe Inc UK Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen
Gesamtertrag von +4,41 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Dies war eine volatilere Phase fiir europdische Aktien.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Euroraum waren weiterhin
giinstig und der Composite Purchasing Managers Index blieb fest im
expansiven Bereich. Zinssétze bleiben in der Region vermutlich fir
einige Zeit niedrig. Das Konjunkturpaket der Européischen Zentralbank

wird nach September gedrosselt und zum Ende des Jahres eingestellt,
wenn die Inflationsbedingungen es erlauben. Die Ankiindigung
sorgte nur fiir kleinere Turbulenzen an den Aktienmérkten, da dies
weithin erwartet wurde. Die britischen Zinssatze gingen aufwarts,
die Wirtschaftsaussichten werden tiberschattet von Brexit-bedingten
Ungewissheiten und es bestehen Sorgen dartiber, dass das Vereinigte
Kanigreich die EU im Mérz ohne eine Ubereinkunft verlassen konnte.

Aktien gerieten durch das steigende politische Risiko in der Eurozone
unter Druck. Nach vielen Wochen zéher Verhandlungen stimmten Italiens
fiihrende populistische Parteien schlieBlich einer Koalitionsvereinbarung
2u. Es kdnnten interessante Zeiten vor uns liegen, da diese Parteien die EU
bei Themen wie Einwanderung, einem Grundeinkommen fiir die Armen
und Steuererleichterungen, die die Staatsfinanzen belasten wiirden,
herausfordern. Die spanische Politik war ebenfalls ereignisreich, da
Ministerprasident Rajoy das Vertrauensvotum verlor und von Pedro
Sénchez, dem Chef der sozialistischen Partei Partido Socialista Obrero
Espanol, abgeldst wurde. In der Trkei stiirzte die Lira als Antwort auf
die wirtschaftliche Verschlechterung des Landes und auf die Einfiihrung
von Z6llen auf Metalle seitens der USA, ab, womit Spekulationen tiber
eine sich moglicherweise als notwendig erweisende Rettungsaktion oder
Kapitalkontrollen ausgeldst wurden.

Die Markte wurden auch dadurch verunsichert, dass die USA
protektionistische Drohungen mit ihren wichtigsten Handelspartnern
austauschte und Zélle auf eine Reihe von Importen aus China und der
EU auferlegte. Nachdem es zundchst so schien, als ob Prasident Trump
seinen Kurs gegentiber der EU beziiglich zusatzlichen Handelszdllen (was
insbesondere Automobilhersteller beeintréchtigen konnte) lockern wiirde,
verhartete sich seine Rhetorik emeut. Fusions- und Ubernahmeaktivitaten
(M&A) nahmen an Fahrt auf, insbesondere im Medien- und im Finanzbereich,
wahrend die Energieaktien von der Stérke des Olpreises gestiitzt wurden.

Wir eroffneten neue Positionen in SEB und Rentokil. SEB ist
ein Unternehmen fiir Kiichenprodukte. Seine Marken verleihen
ihm Preismacht und die Durchdringung der Schwellenmérkte
ist sehr erfolgreich, insbesondere in China. Rentokil verfolgt ein
attraktives Geschaftsmodell und nimmt eine fiihrende Position in
der Schadlingsbekampfung ein. Synthomer war eine weitere neue
Position; ein verjiingtes Managementteam ist dabei, ein Geschaft,
dass eine bessere Performance erbringen kann, zu sanieren und eine
Ubernahmepolitik einzufiihren.

Unter den Verkdufen befand sich Paddy Power Betfair; die
aufsichtsrechtliche Situation hat sich im Vereinigten Kénigreich zum
Leidwesen von Wettgesellschaften verandert.

Die europdischen Aktienmarkte profitieren von der ermutigenden
Gewinnsituation der Unternehmen, der positiven Konjunkturentwicklung
und einer Wiederbelebung der Fusions- und Ubernahmeaktivitat. Dartiber
hinaus sind europdische Aktien im Vergleich zu US-Aktien glinstig. Die
Marktvolatilitat bietet uns Anlagegelegenheiten.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die vollen Auswirkungen des
Brexit, der neuen Regierungen in Spanien und ltalien und Kataloniens
Unabhangigkeitsbestrebungen deutlich werden. Weitere Risiken sind die
verscharften Spannungen mit Russland und die Gefahr eines globalen
Handelskriegs.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf
der Titelauswahl, die sich an makrotkonomischen und thematischen
Gesichtspunkten orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit
Wetthewerbsvorteilen und Preissetzungsmacht investiert, die auf
Marken, patentierten Verfahren, regulatorischen Hindernissen fiir den
Marktzugang und starke Marktpositionen beruht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 3. September 2018

Einkommen
Nettokapitalzuwachs
erlés
Aufwand
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern
Nettoerldse nach Steuern

C

trag vor Ertr
Ertragsausgleich

9 9

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 3. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
£000 £000
76.847 225.830 Aktiva:
21.328 21.717 Anlagevermdgen:
0192 | (10373) Anlagen 1672543 1.724.185
(51) (17) Umlaufvermégen:
17.085 17.327 Forderungen 6.047 12.513
(882) (1.270) Sicht- und Bankguthaben 28.206 51
Zahlungsmitteldquivalente** 83 442
16.203 16.057 L o
— Aktiva, insgesamt 1.706.879 1.737.191
93.050 241.887 ) — e
Passiva:
St — Anlageverbindlichkeiten (135) (509)
Kreditoren:
92651 242591 Uberziehungskredite - (2.603)
Zahlbare Ausschiittungen - (569)
Weitere Kreditoren (7.079) (12.381)
Verbindlichkeiten, insgesamt (7.214) (16.062)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 1.699.665  1.721.129

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS
fir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 3. September 2018
2018 2017
£000 £000
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.721.129 1.556.441
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 202.062 253.042
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (316.244) (132.912)
(114.182) 120.130
Verwdsserungsanpassung 67 244
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) 92.651 242591
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 1.699.665  1.919.406

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick
tiber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
Auf den Seiten 74 bis 76 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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**Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017" 03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 145,00 122,48 100,00 256,20 216,33 179,45
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,71 24,95 24,54 15,40 43,96 40,13
Betriebskosten (p) (1,24) (2,38) (1,86) (2,19) (4,09) (3,25)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 141 22,57 22,68 13,21 39,87 36,88
Ausschiittungen (p) - (0,05) (0,20) - (0,09) (0,36)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,09 0,36
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 152,47 145,00 122,48 269,41 256,20 216,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,13 0,09 0,07 0,23 0,16
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,15 18,43 22,68 5,16 18,43 20,55
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4.270 2.489 234 587.553 561.601 562.041
AbschlieBende Anzahl der Anteile 2.800.692 1.716.708 191.150 218.090.973 219.200.336 259.801.294
Betriebskosten (%)** 1,66 1,67 1,66 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,09 0,08 0,05 0,09 0,08
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 159,23 150,16 122,34 281,35 265,22 215,73
Niedrigster Anteilspreis (p) 139,41 122,25 100,00 246,34 215,92 176,33

Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 130,31 120,25 98,31 148,32 143,88 113,50
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,73 12,23 23,75 21,42 6,95 32,42
Betriebskosten (p) (1,12) (2,17) (1,81) (1,33) (2,51) (2,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,61 10,06 21,94 20,09 4,44 30,38
Ausschiittungen (p) - (0,11) (0,19) - (0,14) (0,19)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,11 0,19 - 0,14 0,19
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 141,92 130,31 120,25 168,41 148,32 143,88
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,12 0,09 0,04 0,14 0,10
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 8,91 8,37 22,32 13,55 3,09 26,77
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.862 1.442 314 53.724 60.115 43.333
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.312.231 1.106.949 261.069 31.900.493 40.531.817 30.117.937
Betriebskosten (%)** 1,671 1,67 1,67 1,671 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,09 0,08 0,05 0,09 0,08
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 146,74 135,08 120,12 175,33 158,35 143,48
Niedrigster Anteilspreis (p) 124,08 120,15 96,33 144,36 141,31 108,29
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 276,80 232,29 191,51 184,09 152,94 124,84
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,67 47,32 42,98 11,13 31,25 28,18
Betriebskosten (p) (1,50) (2,81) (2,20) (0,06) (0,10) (0,08)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,17 44,51 40,78 11,07 31,15 28,10
Ausschiittungen (p) - (1,71) (1,67) - (2,87) (2,46)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,71 1,67 - 2,87 2,46
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 291,97 276,80 232,29 195,16 184,09 152,94
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,25 0,17 0,05 0,16 0,11
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,48 19,16 21,29 6,01 20,37 22,51
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 354.601 365.832 273.032 60.389 63.911 87.038
AbschlieBende Anzahl der Anteile 121.451.099 132.162.758 117.538.674 30.943.384 34.716.984 56.908.346
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 0,06" 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,09 0,08 0,05 0,09 0,08
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 304,87 286,33 231,65 203,73 190,20 152,52
Niedrigster Anteilspreis (p) 266,27 231,86 188,19 177,22 152,67 122,68

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 151,36 127,80 106,11 197,39 165,35 136,09
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,11 26,11 23,84 11,89 33,70 30,56
Betriebskosten (p) (0,67) (1,36) (1,02) (0,89) (1,66) (1,30)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,44 24,75 22,82 11,00 32,04 29,26
Ausschiittungen (p) - (1,19) (1,13) - (1,54) (1,45)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 1,54 1,45
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 159,80 151,36 127,80 208,39 197,39 165,35
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,14 0,09 0,05 0,18 0,12
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,58 19,37 21,51 5,57 19,38 21,50
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 32.733 72.027 82 590.467 583.293 586.806
AbschlieRende Anzahl der Anteile 20.484.296 47.584.799 64.001 283.353.648 295.508.454 354.878.865
Betriebskosten (%)** 0,87 0,89 0,88 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,09 0,08 0,05 0,09 0,08
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 166,85 157,78 128,58 217,58 204,14 164,90
Niedrigster Anteilspreis (p) 145,62 127,56 104,27 189,90 165,05 133,73
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z in CHF abgesichert — Klasse Z in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 03.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 133,19 121,94 98,86 140,18 134,98 105,54
Rendite vor Betriebskosten (p) 13,05 12,41 24,04 20,27 6,45 30,45
Betriebskosten (p) (0,60) (1,16) (0,96) (0,67) (1,25) (1,01)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,45 11,25 23,08 19,60 5,20 29,44
Ausschiittungen (p) - (1,15) (1,04) - (1,24) (1,09)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,15 1,04 - 1,24 1,09
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 145,64 133,19 121,94 159,78 140,18 134,98
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,12 0,09 0,04 0,13 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 9,35 9,23 23,35 13,98 3,85 27,89
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.016 635 445 13.050 9.784 3.116
AbschlieBende Anzahl der Anteile 697.588 476.515 365.371 8.167.348 6.979.235 2.308.240
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,09 0,08 0,05 0,09 0,08
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 150,57 131,77 121,74 166,32 149,52 134,60
Niedrigster Anteilspreis (p) 126,90 121,85 97,02 136,50 132,62 100,80

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 10. Mérz 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl 1 fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 3. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

Im Anschluss an die Verschmelzung, die am 6. Oktober 2018 stattfindet, wird der
Fonds aufgeldst. Die Anwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortfiihrung
bei der Erstellung des Abschlusses ist fiir den Fonds nicht mehr angemessen,
und der Abschluss wurde auf einer anderen Rechnungslegungsgrundlage
erstellt. Im Abschluss des Fonds waren keine Berichtigungen in Bezug
auf die Reduzierung der Vermdgenswerte auf den beizulegenden Zeitwert
oder die Bildung von Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten aufgrund der
Auflésung erforderlich. Anlagevermdgen und langfristige Verbindlichkeiten
wurden in Umlaufvermdgen und kurzfristige Verbindlichkeiten umgewidmet.
Die vergleichbaren Finanzauskiinfte wurden nach dem Grundsatz der
Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Erlduterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Moglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 1.716.708
Ausgegebene Anteile 1.830.553
Zuriickgenommene Anteile (746.569)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.800.692
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 219.200.336
Ausgegebene Anteile 14.055.403
Zuriickgenommene Anteile (14.414.176)
Nettoumwandlungen (750.590)
Schlussanteile 218.090.973
Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 1.106.949
Ausgegebene Anteile 362.432
Zuriickgenommene Anteile (157.150)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.312.231
Klasse 1in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 40.531.817
Ausgegebene Anteile 2.255.513
Zuriickgenommene Anteile (10.886.837)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 31.900.493
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 132.162.758
Ausgegebene Anteile 21.985.238
Zuriickgenommene Anteile (32.703.927)

Nettoumwandlungen 7.030
Schlussanteile 121.451.099

17

Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

34.716.984
471.039
(4.244.639)

30.943.384

47.584.799
6.464.995
(33.565.498)

20.484.296

295.508.454
40.641.312
(53.758.923)

962.805
283.353.648

476.515
255.000
(33.927)

697.588

6.979.235
1.699.944
(511.831)

8.167.348
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséchlich in Aktien von groRen
Unternehmen mit Sitz bzw. iberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa oder GroRbritannien an. Der Fonds legt ggf.
aber auch in Aktien kleinerer Unternehmen an.

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Pan European Fund
stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 168,83 Pence
auf 170,28 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +4,61 %. Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag
innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +5,03 %. (Zur
Information: Der MSCI World Europe Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Ertrag von +4,42 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitait

Dies war eine volatilere Phase fiir europaische Aktien.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Euroraum waren weiterhin
giinstig und der Composite Purchasing Managers Index blieb fest im
expansiven Bereich. Zinssétze bleiben in der Region vermutlich fiir
einige Zeit niedrig. Das Konjunkturpaket der Européischen Zentralbank
wird nach September gedrosselt und zum Ende des Jahres eingestellt,
wenn die Inflationsbedingungen es erlauben. Die Ankiindigung
sorgte nur fiir kleinere Turbulenzen an den Aktienmarkten, da dies

weithin erwartet wurde. Die britischen Zinssatze gingen aufwarts,
die Wirtschaftsaussichten werden tiberschattet von Brexit-bedingten
Ungewissheiten und es bestehen Sorgen dariiber, dass das Vereinigte
Konigreich die EU im Marz ohne eine Ubereinkunft verlassen kdnnte.

Aktien gerieten durch das steigende politische Risiko in der Eurozone
unter Druck. Nach vielen Wochen zéher Verhandlungen stimmten Italiens
fuhrende populistische Parteien schlieRlich einer Koalitionsvereinbarung
2u. Es kdnnten interessante Zeiten vor uns liegen, da diese Parteien die EU
bei Themen wie Einwanderung, einem Grundeinkommen fir die Armen
und Steuererleichterungen, die die Staatsfinanzen belasten wiirden,
herausfordern. Die spanische Politik war ebenfalls ereignisreich, da
Ministerprasident Rajoy das Vertrauensvotum verlor und von Pedro
Sénchez, dem Chef der sozialistischen Partei Partido Socialista Obrero
Espanol, abgeldst wurde. In der Tirkei stiirzte die Lira als Antwort auf
die wirtschaftliche Verschlechterung des Landes und auf die Einfihrung
von Zollen auf Metalle seitens der USA, ab, womit Spekulationen tber
eine sich moglicherweise als notwendig erweisende Rettungsaktion oder
Kapitalkontrollen ausgeldst wurden.

Die Markte wurden auch dadurch verunsichert, dass die USA
protektionistische Drohungen mit ihren wichtigsten Handelspartnern
austauschte und Zélle auf eine Reihe von Importen aus China und der
EU auferlegte. Nachdem es zunéchst so schien, als ob Président Trump
seinen Kurs gegentiber der EU beziiglich zusétzlichen Handelszéllen
(was insbesondere Automobilhersteller beeintrachtigen kénnte)
lockern wiirde, verhédrtete sich seine Rhetorik erneut. Fusions- und
Ubernahmeaktivitaten (M&A) nahmen an Fahrt auf, insbesondere im
Medien- und im Finanzbereich, wéhrend die Energieaktien von der Stérke
des Olpreises gestiitzt wurden.

Neue Positionen umfassten TV, Tesco und Weir. Mit einem neuen CEQ ist
ITV gut positioniert, um von Online-Video und Sponsoring zu profitieren —
der Zuschaueranteil wachst und der Mediensektor konsolidiert sich. Die

Finanzen von Tesco sollten durch die Ubernahme von Booker gestérkt
werden. Das Unternehmen hat eine starke GroRe und wird dadurch
profitieren, da die Discounter (Aldi und Lidl) ihre Aufmerksamkeit auf
den US-Markt richten. Weir gab die Ubernahme von ESCO Corporation
bekannt, ein US-amerikanisches Unternehmen fiir Berghauwerkzeuge,
das von der Konjunkturerholung profitieren wird. Der defizitare
Geschaftsbereich Durchflusskontrolle von Weir soll verkauft werden.

Wir verkauften die italienische Bank UniCredit. Die Aktie wird
wahrscheinlich negativ von politischen Unruhen, einem wachsenden
Haushaltsdefizit und schlechten Aussichten auf Zinssatzsteigerungen
betroffen sein. Andere Verkéufe umfassten Smurfit Kappa. Die Aktien
des Paketunternehmens waren nach einer angestrebten Ubernahme
durch International Paper gestiegen, das Ubernahmeangebot wurde
jedoch abgelehnt.

Die europdischen Aktienmarkte profitieren von der ermutigenden
Gewinnsituation der Unternehmen, der positiven Konjunkturentwicklung
und einer Wiederbelebung der Fusions- und Ubernahmeaktivitat. Dariiber
hinaus sind européische Aktien im Vergleich zu US-Aktien gtinstig. Die
Marktvolatilitat bietet uns Anlagegelegenheiten.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die vollen Auswirkungen des
Brexit, der neuen Regierungen in Spanien und ltalien und Kataloniens
Unabhéngigkeitsbestrebungen deutlich werden. Weitere Risiken sind die
verschérften Spannungen mit Russland und die Gefahr eines globalen
Handelskriegs.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf
der Titelauswahl, die sich an makrotkonomischen und thematischen
Gesichtspunkten orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit
Wettbewerbsvorteilen und Preissetzungsmacht investiert, die auf
Marken, patentierten Verfahren, regulatorischen Hindernissen fiir den
Marktzugang und starke Marktpositionen beruht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen

Nettokapitalzuwachs

erlos
Aufwand
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern
Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017 Mirz
£000 £000 2018 2018
£000 £000
962 21.725 Aktiva:
5.033 6.896 Anlagevermdgen:
(1.191) (1.650) Anlagen 199.249 255.123
(5) (4) Umlaufvermégen:
3.837 5.242 Forderungen 1.362 1.343
(217) (353) Sicht- und Bankguthaben 1793 2.213
3.620 4.889 Aktiva, insgesamt 202.404 258.679
4582 32614 Passiva:
(732) (226) Kreditoren:
- Weitere Kreditoren (596) (816)
3.850 32.388 Verbindlichkeiten, insgesamt (59) (816)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 201.808 257.863

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurect des N

zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick

tber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

Auf den Seiten 79 bis 80 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

2018 2017
£000 £000
257.863  315.892
12730 17.655
(72.703) | (43.494)
(59.973)  (25.839)

68 60

_ 3850 32388
201.808 322501
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Threadneedle Pan European Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017" 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 126,55 119,13 100,00 168,79 157,87 131,13
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,18 10,43 21,84 2,91 13,78 29,14
Betriebskosten (p) (1,09) (2,17) (1,78) (1,46) (2,86) (2,40)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,09 8,26 20,06 1,45 10,92 26,74
Ausschiittungen (p) - (0,84) (0,93) - (1,11) (1,18)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 1,11 1,18
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 127,64 126,55 119,13 170,24 168,79 157,87
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,17 0,23 0,30 0,22 0,30 0,39
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,86 6,93 20,06 0,86 6,92 20,39
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4 4 4 46.980 50.410 68.712
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.000 3.000 3.000 27.596.372 29.864.374 43.524.392
Betriebskosten (%)** 1,67 1,68 1,63 1,68 1,68 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,26 0,18 0,28 0,26 0,18 0,28
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 135,76 136,01 120,08 181,07 180,22 157,91
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,77 117,86 98,41 162,42 156,17 129,46

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2i — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 188,56 175,28 144,70 204,08 189,70 156,60
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,25 15,31 32,27 3,52 16,58 34,91
Betriebskosten (p) (1,04) (2,03) (1,69) (1,13) (2,20) (1,81)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,21 13,28 30,58 2,39 14,38 33,10
Ausschiittungen (p) - (2,40) (2,28) - (2,60) (2,47)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,40 2,28 - 2,60 247
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 190,77 188,56 175,28 206,47 204,08 189,70
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,25 0,34 0,43 0,27 0,37 0,47
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 117 7,58 21,13 117 7,58 21,14
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 93.564 139.016 155.723 151 149 181
AbschlieRende Anzahl der Anteile 49.046.597 73.724.303 88.844.283 73.081 73.081 95.650
Betriebskosten (%)** 1,07 1,07 1,06 1,07 1,07 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,26 0,18 0,28 0,26 0,18 0,28
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 202,87 201,16 175,31 219,57 217,72 189,74
Niedrigster Anteilspreis (p) 181,52 173,52 143,09 196,46 187,80 154,87
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 186,32 171,47 140,15 134,53 126,67 105,94
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,20 14,98 31,41 2,30 11,05 23,65
Betriebskosten (p) (0,07) (0,13) (0,09) (0,56) (1,14) (0,94)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,13 14,85 31,32 1,74 9,91 22,11
Ausschiittungen (p) - (4,22) (3,77) - (2,05) (1,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 4,22 3,77 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 189,45 186,32 171,47 136,27 134,53 126,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,25 0,33 0,42 0,18 0,25 0,31
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,68 8,66 22,35 1,29 1,82 21,44
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 36.645 41.249 44,554 1 1 1
AbschlieBende Anzahl der Anteile 19.342.569 22.138.682 25.983.987 1.000 1.000 1.000
Betriebskosten (%)** 0,07 0,07 0,06 0,81 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,26 0,18 0,28 0,26 0,18 0,28
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 201,42 198,51 171,50 144,91 145,67 128,68
Niedrigster Anteilspreis (p) 179,50 169,95 138,98 129,54 125,43 104,84

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 182,16 169,03 139,30
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,14 14,76 31,07
Betriebskosten (p) (0,84) (1,63) (1,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,30 13,13 29,73
Ausschiittungen (p) - (2,63) (2,47)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,63 247
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 184,46 182,16 169,03
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,33 0,41
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,26 1,77 21,34
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 24.463 27.034 46.717
AbschlieBende Anzahl der Anteile 13.262.282 14.840.726 27.637.976
Betriebskosten (%)** 0,89 0,89 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,26 0,18 0,28
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 196,15 194,29 169,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 175,38 167,37 137,82

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'"Aufgelegt am 9. Mérz 2016.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

Im Anschluss an die Verschmelzung, die am 6. Oktober 2018 stattfindet, wird der
Fonds aufgeldst. Die Anwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortfiihrung
bei der Erstellung des Abschlusses ist fiir den Fonds nicht mehr angemessen,
und der Abschluss wurde auf einer anderen Rechnungslegungsgrundlage
erstellt. Im Abschluss des Fonds waren keine Berichtigungen in Bezug
auf die Reduzierung der Vermdgenswerte auf den beizulegenden Zeitwert
oder die Bildung von Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten aufgrund der
Auflésung erforderlich. Anlagevermdgen und langfristige Verbindlichkeiten
wurden in Umlaufvermdgen und kurzfristige Verbindlichkeiten umgewidmet.
Die vergleichbaren Finanzauskiinfte wurden nach dem Grundsatz der
Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Erlduterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Moglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN
2018

Klasse 1 — Ertragsanteile

Eroffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.000

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 29.864.374
Ausgegebene Anteile 1.784.265
Zuriickgenommene Anteile (4.043.086)
Nettoumwandlungen (9.181)
Schlussanteile 27.596.372

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 73.724.303
Ausgegebene Anteile 3.656.928
Zuriickgenommene Anteile (28.334.634)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 49.046.597

Klasse 2i — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 73.081
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 73.081

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 22.138.682
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (2.796.113)

Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 19.342.569

Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2018

1.000

1.000

14.840.726
1.416.087
(3.003.035)
8.504

13.262.282



Threadneedle Investment Funds ICVC Zwischenbericht und ungepriifter Abschluss September 2018

Threadneedle European Bond Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertrégen und zu einem gewissen
Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermégen in européischen Anleihen der dffentlichen
Hand und Unternehmensanleihen an, die von Unternehmen mit Sitz
bzw. tiberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivitat in Europa
ausgegeben werden und die in europdischen Wahrungen denominiert
sind, bzw. in anderen auf den Euro lautenden Anleihen der offentlichen
Hand oder Unternehmensanleihen. Der Fonds kann in Anleihen, die von
osteuropdischen Emittenten ausgegeben werden, investieren

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Bond Fund fiel
in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 79,09 Pence auf
78,80 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +1,20 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren
etwa +1,33 %**. Zur Information: Der ML Pan Europe Large Cap Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +1,38 %.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Uber den Berichtszeitraum hinweg verstérkten Angste vor einem von den USA
angefiihrten Welthandelskrieg regelmagig die Nachfrage nach als , sicherer
Hafen” empfundenen Vermdgenswerten, z. B. Kern-Staatsanleihen. Sich
verschlechternde Beziehungen zwischen Russland und dem Westen setzen
ferner die Renditen von Kernanleihen unter Druck, ebenso wie die politische
Ungewissheitin Italien. Fiir europaskeptische Parteien lief es bei der italienischen
Parlamentswahl im Marz gut, sie hatten jedoch Schwierigkeiten, eine Regierung
zu bilden. Selbst nach einer Last-Minute-Koalitionsvereinbarung blieben
die Mérkte aufgrund der Angste, dass die Plane der neuen Regierung, eine
expansive Finanzpolitik zu verfolgen, eine Verletzung der EU-Regeln beztiglich
des Haushaltsdefizits darstellen und Italiens ohnehin groBe Schuldenlast noch
erhohen konnten, unruhig. Im August verpasste die erhdhte Volatilitat auf den

Schwellenmarkten als Antwort auf starke Einbriiche der tiirkischen Lira und
des argentinischen Peso Risikoanlagen einen weiteren Schlag, Kernanleihen
profitierten jedoch davon. Die Randlénder der Eurozone wurden im Abverkauf
aufgrund der sinkenden Risikobereitschaft und der Bedenken beziiglich des
Engagements von Banken der Eurozone in der Tiirkei eingeholt.

Vor diesem Hintergrund stiegen die Renditen der Anleihen aus den
Randlandern tiber den Berichtszeitraum hinweg im Allgemeinen an, wobei
griechische Anleihen aufgrund der positiven Reaktion auf den Ausstieg des
Landes aus dem Rettungsprogramm im August 2018 relativ gut abschnitten.
Im Gegensatz dazu tendierten die Renditen deutscher Bundesanleihen und
von Anleihen anderer Lander der Eurozone, die als ,stabil” wahrgenommen
wurden, in den betreffenden sechs Monaten aufgrund der bereits erwahnten
Risikoaversion und der Anzeichen einer Abkiihlung der wirtschaftlichen
Dynamik der Eurozone nach unten

Britische Gilts profitierten von Unsicherheiten in Bezug auf den Brexit, die
Wirtschaft und die Stabilitat der Regierung von Premierministerin Theresa
May. Das schwache Wachstum im ersten Quartal im Vereinigten Konigreich
fiihrte dazu, dass die Bank of England (BoE) im Mai von einer zuvor fast sicheren
Zinsanhebung Abstand nahm. Eine Erholung der Wirtschaftsaktivitat im
zweiten Quartal filhrte dazu, dass Anleger richtigerweise eine Zinsanhebung
von 0,25 % im August erwarteten, jedoch bleiben die Erwartungen weiterer
Zinsanhebungen gedampft. Die Européische Zentralbank (EZB) kiindigte an,
ihr Programm der quantitativen Lockerung bis zum Jahresende zu beenden,
betonte aber, dass die Zinsen nicht vor dem Herbst 2019 steigen wiirden.

Im Hinblick auf die Aktivitat im Berichtszeitraum haben wir dem Portfolio im
Segment Staatsanleihen dsterreichische, franzdsische und spanische Anleihen
hinzugefiigt. Wir erhéhten unser Engagement in Gilts und italienischen
Staatsanleihen, reduzierten aber unsere Positionen in Deutschland und den
Niederlanden. Wir haben unsere Position in Belgien glattgestellt.

Zu den Neuzugangen bei den Unternehmensanleihen gehorten Deutsche
Telekom, Ausgrid und State Grid Overseas Investment. Wir haben unter
anderem Bacardi, Innogy Finance und Vesteda aufgestockt. Fonterra
haben wir zu Beginn des Berichtszeitraums abgestoBen, bevor die
Molkereigenossenschaft ihre Prognose nach unten korrigiert und einen
Verlust fiir das Geschaftsjahr 2018 gemeldet hatte. Dartiber hinaus haben
wir Positionen in ISS, Netherlands Financing, Dexia, SCA Hygiene, Aurizon
Network und Avinor geschlossen.

Die entwickelten Volkswirtschaften erleben derzeit eine angemessene
Konjunkturerholung, die durch einen robusten Konsum und in einigen
Fallen durch verbesserte Investitionen gekennzeichnet ist, wobei sich das
Tempo der globalen Synchronisation seit dem Jahreswechsel verlangsamt
zu haben scheint. Die jiingste Zuspitzung der Handelsspannungen zwischen
den Vereinigten Staaten und China kdnnte das Wachstum der weltweiten
Handelsvolumina beeintrachtigt haben; eine allgemeine Zunahme des
Protektionismus kénnte zu weiterem Schaden fiihren.

Obwohl die erste Halfte von 2018 enttéuschend war, bleiben wir optimistisch
beziiglich des Wachstums der Eurozone und sehen Spielraum fir eine
deutliche Erholung der Inflation. Auf dem derzeitigen Niveau spiegeln die
Renditen europdischer Kern-Staatsanleihen diese verbesserten Aussichten
noch nicht angemessen wider. Trotz der durch die jiingsten Ereignisse
in ltalien entstandenen Ungewissheit denken wir, dass das Risiko eines
Zerfalls der Eurozone gering ist.

Wahrend entwickelte Volkswirtschaften in guter Verfassung zu sein
scheinen, ist unklar, ob das langfristige Wachstumspotenzial gesteigert
wurde. Eine wesentliche Unsicherheit ist, ob die US-Steuerreform zu einer
deutlichen Steigerung der Investitionen und der Produktivitat fihrt. Unser
Basisszenario ist Folgendes: Wéhrend das Wachstum 2018 und in der
ersten Jahreshalfte von 2019 unterstiitzt werden diirfte, wird nach dieser
Zeit das Wachstum durch die gestiegene Schuldenlast des Finanzpakets
und den beschréankten Spielraum fiir finanzpolitische Lockerungen als
Antwort auf zukiinftige Abschwiinge gehindert. Dies diirfte die Steigerung
der Renditen beschranken. Strukturelle Probleme und sich auftirmende
Schuldenlasten durften mittelfristig das Aufwartspotenzial der Inflation
begrenzen.

Die US-Notenbank (Fed) normalisiert ihre Bilanz. Wir rechnen mit insgesamt
vier Zinserhdhungen im Jahr 2018 und zwei weiteren im Jahr 2019. Der
Vorsitzende der Fed und die Mehrheit des Federal Open Market Committee
scheinen es zu begriiRen, die Inflation fiir einen gewissen Zeitraum leicht
(iber das Ziel hinaus steigen zu lassen. Die EZB wird in diesem Jahr ihr
Programm zum Ankauf von Vermdgenswerten einstellen und konnte die
Zinsen in der zweiten Hélfte des Jahres 2019 anheben. Im Vereinigten
Konigreich sehen wir angesichts des im néchsten Marz anstehenden Brexit
in absehbarer Zukunft wenig Chancen fiir weitere Zinsanhebungen.

und téglichen globalen Bewertungen zum Bérsenschluss ermittelt.

Auf den Seiten 84 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (181) 5.887 Aktiva:
erlos 846 892 Anlagevermogen:
Aufwand (546) (747) Anlagen 94.360 84.644
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten (255) (465) Umlaufvermégen:
Nettoertrage/(-aufwendungen) vor Steuern 45 (320) Forderungen 745 613
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 6.218 6.710
Nettoertrige/(-aufwendungen) nach Steuern 45 (320) Aktiva, insgesamt _ 101323 91.967
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (136) 5.567 Passiva:
Ausschiittungen (516) (308) Anla%]everbmdllchkelten (837) (1.736)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren: .
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (652) 5.259 Zahlbare Ausschiittungen (122) (34)
- Weitere Kreditoren ~ (e41)  (326)
Verbindlichkeiten, insgesamt (1.600) (2.096)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 99.723 89.871
ENTWICKLUI\!G DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 ’ . . .
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2018 7 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlds ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 89.871 142.164 Gruppe 1 e o
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 29.458 14.694 08.03.2018 bis 07.09.2018 04111 - 04111 0,1871
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (19.389) (68.999) Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 01714 0,2397 04111 0,1871
10.069 (54.305) i im Beri 04111 01871
Verwésserungsanpassung 36 75 Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden . Brutto- Brutto-
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit (siehe Aufstellung pusschittung Brutto- Ertrags- erlos erlis
. eriode erlis ausgleich thesauriert thesauriert
des Gesamtertrags weiter oben) (652) 5.259 2018 2017
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 399 162 Gruppe 1
e - 08.03.2018 bis 07.09.2018 0,8100 - 08100 0,3672
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermogens 99.723 93.355 08.03.2018 bis 07.09.2018 0,4851 0,3249 0,8100 0,3672
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden i im Beri 08100 0.3672
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend der im
Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick
tiber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tdglichen Cashflows
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittung Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlds
Periode erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,8005 - 0,8005 0,4180
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,7310 0,0695 0,8005 0,4180
i im Beri i i 0,8005 0,4180
Klasse Z — Ertragsanteile
Ausschiittung Brutto- Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
Periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,5979 - 0,5979 0,2935
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,1828 0,4151 0,5979 0,2935
i im Beri i i 0,5979 0,2935

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 78,88 7717 69,40 155,38 151,44 134,93
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,27 2,94 9,40 0,55 5,77 18,27
Betriebskosten (p) (0,45) (0,93) (0,90) (0,89) (1,83) (1,76)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,18) 2,01 8,50 (0,34) 3,94 16,51
Ausschiittungen (p) (0,41) (0,30) (0,73) (0,81) (0,60) (1,41)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,81 0,60 1,41
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 78,29 78,88 7717 155,04 155,38 151,44
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,23) 2,60 12,25 (0,22) 2,60 12,24
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 17.923 17.872 27814 76.048 66.997 109.379
AbschlieBende Anzahl der Anteile 22.892.662 22.657.687 36.044.002 49.050.432 43.117.742 72.226.456
Betriebskosten (%)** 1,15 119 1,19 1,15 119 1,19
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 79,73 82,47 82,08 157,05 161,85 160,50
Niedrigster Anteilspreis (p) 76,72 75,05 69,20 151,12 147,29 134,64

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 143,04 138,57 122,70 114,54 111,50 99,77
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,51 5,39 16,63 0,41 4,26 13,54
Betriebskosten (p) (0,42) (0,92) (0,76) (0,37) (0,74) (0,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,09 4,47 15,87 0,04 3,52 12,83
Ausschiittungen (p) (0,80) (0,70 (1,45) (0,60) (0,48) (1,10
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,80 0,70 1,45 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 143,13 143,04 138,57 113,98 114,54 111,50
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,06 323 12,93 0,03 3,16 12,86
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 353 281 375 5.399 47 4.596
AbschlieBende Anzahl der Anteile 246.553 196.630 270.733 4.736.534 4.121.096 4.121.693
Betriebskosten (%)** 0,60 0,65 0,56 0,65 0,65 0,65
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 144,97 148,54 146,50 116,05 119,47 118,36
Niedrigster Anteilspreis (p) 139,27 134,92 122,60 111,51 108,54 99,60

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abr
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 22.657.687
Ausgegebene Anteile 1.044.332
Zuriickgenommene Anteile (728.838)
Nettoumwandlungen (80.519)
Schlussanteile 22.892.662
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 43.117.742
Ausgegebene Anteile 8.787.370
Zuriickgenommene Anteile (2.854.680)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 49.050.432
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 196.630
Ausgegebene Anteile 10.098.872
Zuriickgenommene Anteile (10.048.949)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 246.553
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 4.121.096
Ausgegebene Anteile 829.243
Zuriickgenommene Anteile (269.134)
Nettoumwandlungen 55.329
Schlussanteile 4.736.534
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Anlagebericht

Anlageziel
Angestrebt wird eine Gesamtrendite.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds in ein aktiv
verwaltetes Portfolio von vorwiegend auf Euro lautenden festverzinslichen
Wertpapieren zu investieren. Das Portfolio besteht in erster Linie aus einem
breiten Spektrum an festverzinslichen Anleihen mit einer Bonitétsbewertung
im Investment-Grade-Bereich von Unternehmen, die in Europa beheimatet
oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind. Zeitweilig kann der Fonds
auch in Staatsanleihen und Schuldtitel supranationaler Schuldner mit
entsprechender Bonitét investieren. Es ist jedoch beabsichtigt, dass das
Portfolio hochstens zu 25 % in Wertpapieren mit AAA Rating (Standard
& Poor's) oder einer vergleichbaren Bonitatshewertung einer anderen
fithrenden Ratingagentur investiert ist. Es kénnen 10 % des Portfolios in
Wertpapiere investiert werden, die kein , Investment Grade” Rating erhalten
haben. Soweit Wertpapiere auf andere Wahrungen als auf Euro lauten, ist
beabsichtigt, sie in der Regel gegen Euro abzusichern.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Corporate Bond
Fund fiel in den sechs Monaten zum 7. September 2018 von 112,73 Pence
auf 112,04 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrdge +1,40 %.
Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren etwa +1,60 %**.
(Zur Information: Der IBOXX European All Corporate Bond Index verzeichnete
im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +1,05 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der sechsmonatige Berichtszeitraum war eine schwierige Phase fiir
europdische Unternehmensanleihen. Die Benchmark-Renditen fiir deutsche
Staatsanleihen fielen. In Bezug auf die Preise fiir Unternehmensanleihen wurde
der daraus entstandene Vorteil aber durch sich ausweitende Kreditspreads
(die Renditeaufschlage von Unternehmensanleihen gegeniiber ,risikofreien”

Staatsanleihen mit gleicher Laufzeit) geschmalert. Zu den wichtigsten
Faktoren, die diese Entwicklung vorantrieben, gehdrten zunehmende weltweite
Spannungen im Handel, steigende politische Unsicherheit in der Eurozone und
relativ geringe Erwartungen an das Tempo der geldpolitischen Straffung
durch die Europdische Zentralbank (EZB). Die weiteren Spreads kamen
trotz starker Unternehmensgewinne und eines allgemein unterstiitzenden
makrockonomischen Umfelds in den Kernmérkten zustande.

Die Entwicklungen in der européischen Politik fiihrten zu einer gewissen
Risikoaversion. Italienische Anleihen waren besonders volatil, da populistische
Anti-EU-Parteien als Sieger aus den italienischen Parlamentswahlen
hervorgingen, dann aber Miihe hatten, eine Regierung zu bilden. Eine Neuwah!
konnte dank eines Koalitionsvertrags in letzter Minute nur knapp vermieden
werden. In der Folge befiirchteten die Anleger, dass die neue Regierung gegen
die EU-Vorschriften zum Haushaltsdefizit verstoRen wiirde. In Spanien wurde
der Premierminister mit einem Misstrauensvotum seines Amtes enthoben,
was jedoch viel weniger Auswirkungen auf die Mérkte hatte. In Deutschland
schien ein Streit dartiber, wie mit der Fliichtlingskrise umgegangen werden
sollte, kurz davor, die fragile Koalition des Landes zu spalten. In jiingster Zeit
istdie turkische Lira aufgrund von Angsten beziiglich der tirkischen Wirtschaft
unter dem autokratischen Regime von Président Erdogan stark gefallen.

Abseits von Europa hat US-Président Donald Trump viel zur Verunsicherung
der Mérkte beigetragen, indem er z. B. aus dem Atomabkommen mit Iran
ausgestiegen ist und seine protektionistische Agenda mit einer Reihe neuer
Einfuhrzlle verstérkte. Zur Uberraschung vieler richteten sich diese Zolle
nicht nur gegen Gegner der Vereinigten Staaten, wie China, sondern auch
gegen ihre traditionellen Verbiindeten, darunter Kanada und die EU.

In Bezug auf die Geldpolitik bewegten sich die USA und Europa weiter
auseinander. Die US-Notenbank hat die Zinsen erwartungsgemé® zweimal
angehoben, prognostiziert aber auch ein schnelleres Tempo bei kiinftigen
Zinserhdhungen. Die EZB hatte einen gemaRigteren Ton und signalisierte,
dass sie zwar ihr Anleihenkaufprogramm in diesem Jahr beenden,
Zinserhthungen aber nicht vor Herbst 2019 vornehmen wiirde. Die Inflation in
der Eurozone erreichte im Juli mit 2,1 % ein Fiinfjahreshoch, was jedoch zum
groBen Teil auf einen starken Anstieg des Olpreises zuriickzufiihren ist: Die
Kerninflation war mit 1,1 % deutlich trager. Nach vorlaufigen Schétzungen
gingen die beiden Kennzahlen im August auf 2,0 % bzw. 1,0 % zuriick, was
den vorsichtigen Ansatz der EZB fiir eine Straffung zu rechtfertigen scheint.

Vor diesem Hintergrund fiel die Benchmark-Rendite von zehnjahrigen
Bundesanleihen im sechsmonatigen Berichtszeitraum um 27 Basispunkte.
Die Spreads im europdischen Investment-Grade-Kreditmarkt weiteten sich
im gleichen Zeitraum um rund 38 Basispunkte.

Die Duration des Portfolios (seine Sensitivitat gegeniiber Anderungen
der Zinssatze) war im Verhaltnis zum Index moderat untergewichtet.
Unsere Kreditrisikoposition war ebenfalls leicht untergewichtet, da wir
den Fonds angesichts der Phase im Kreditzyklus, in der wir uns befinden,
und des Niveaus der Kreditspreads weiterhin defensiv positionierten.
Wir sind konstruktiver bei defensiven Sektoren wie regulierten
Versorgungsunternehmen und Infrastruktursektoren, die wir zu diesem
spaten Zeitpunkt im Kreditzyklus far widerstandsfahiger halten.

Im Hinblick auf einzelne Emittenten beteiligten wir uns im Beri
an Neuemissionen von einer Vielzahl von Unternehmen. Die groRten dieser
Neuzugénge umfassten neue Anleihen von Deutsche Bank, Deutsche Telekom,
Innogy, Swisscom und Belgian Post Group (spéter wieder verkauft). Auch im
Sekundérmarkt waren wir aktiv: So fiigten wir beispielsweise neue Positionen in
Italgas hinzu und erweiterten eine Reihe bestehender Positionen, darunter Bacardi,
Delamare und UnityMedia. Andererseits haben wir das Engagement in einer Reihe
von Emittenten reduziert, wie z. B. APT Pipelines, Kinder Morgan, ChemChina und
Arion Bank und andere Positionen geschlossen, unter anderem Annington, SCA
Hygiene, Air Liquide, Fonterrra Co-operative Group, Avinor und CRH.

Die Markte fiir Investment-Grade-Unternehmensanleihen werden weiterhin
von der anhaltend expansiven Geldpolitik gestiitzt. Darunter fallen auch die
niedrigen oder negativen Zinssétze in den meisten Industrielandern und, bis
mindestens Ende 2018, die uneingeschrankte quantitative Lockerung in Europa.
Die Konjunkturaussichten fur ein solides BIP-Wachstum bei gleichzeitig niedriger
Inflation sind ebenfalls ein verniinftiger Investitionshintergrund filr die Mérkte.
Der Kreditzyklus der Unternehmen ist jedoch recht ausgereift, und obwohl
die Ertrage hoch sind, kommen die Vorteile vor allem den Aktiondren zugute -
insbesondere im Investment-Grade-Bereich. Dennoch bleibt die Nachfrage nach
Ertragen eine wirkungsvolle und positive Kraft. Aus der Bewertungsperspektive
betrachtet sind die Anleiherenditen niedrig und die Kreditspreads liegen trotz der
kiirzlichen Ausweitung weiterhin nahe ihren langfristigen Durchschnittswerten.
Die Marktrenditen diirften daher in den kommenden Monaten ged&mpft
ausfallen. Daher sehen wir dies nicht als einen Zeitraum an, in dem man
hinsichtlich des allgemeinen Kreditrisikos aggressiv sein sollte.

und téglichen globalen Bewertungen zum Bérsenschluss ermittelt.

Auf den Seiten 88 bis 89 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (1.522) 11.884 Aktiva:
erlos 1.398 1.608 Anlagevermégen:
Aufwand (675) (741) Anlagen 149.240 174.649
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten (233) (188) Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 490 679 Forderungen 1.137 1.326
Steuern - - Sicht- und Bankguthaben 5.522 2.805
Nettoerlése nach Steuern 490 679 Aktiva, insgesamt 155.899  178.780
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (1.032) 12.563 Passiva:
Ausschiittungen (490). (679) Anlageverhindlichkeiten (771) (659)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
Nettovermigens durch Anlagetétigkeit (1.522) 11.884 Uberziehungskredite _ (1)
Weitere Kreditoren (3.950) (1.186)
Verbindlichkeiten, insgesamt (4.721) (1.856)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 151178 176.924
ENTWICKLUI\!G DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 ; . . .
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2018 2017 . .
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlos Erlos
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlds i i i
zu Beginn des Berichtszeitraums 176.924 194.056 Gruppe 1 ms o
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 10.231 21.081 08.03.2018 bis 07.09.2018 0,1410 - 0,1410 0,1834
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (34.936) (49.899), Gruppe2
(24.705) (28.818) 08.03.2018 bis 07.?'1.2015_ 0,0920 0,0490 3: :: g g: ggz
Verwasserungsanpassung 38 - Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Bruttoerlos  Bruttoerlos
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung periode erlés i i i
des Gesamtertrags weiter oben) (1.522) 11.884 Granno 1 e w1
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 443 611 08.05.2018 bis 07.08.2018 0,1526 - 0,1526 0,1992
Endb d des den Anteilsinhabern zuzurechnend oﬁélagpzi]fs bis 07.09.2018 0,0940 0,0586 0,1526 0,1992
Nettovermigens 151178 177733 200 s 01982018 ' o P 01992
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend der im
Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber
die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tdglichen Cashflows
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 06175 - 06175 0,6954
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,2821 0,3354 06175 0,6954
ii im Beri i i 0,6175 0,6954
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlés Erlos
periode erlis i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,4643 - 0,4643 0,5300
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,2368 0,2275 0,4643 0,5300
i im Beri i i 0,4643 0,5300
Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile®
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds
periode erlos ausgleich thesauriert
2018
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,2640 - 0,2640
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,2640 - 0,2640
ii im Beri i i 0,2640
Klasse Z in USD abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds
periode erlés ausgleich thesauriert
2018
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,2650 - 0,2650
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,2650 - 0,2650
i im Beri i i 0,2650

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 112,55 108,03 92,36 122,23 117,32 100,25
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,09) 5,83 16,98 (0,08) 6,33 18,43
Betriebskosten (p) (0,63) (1,31) (1,24) (0,69) (1,42) (1,36)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,72) 4,52 15,74 0,77) 4,91 17,07
Ausschiittungen (p) (0,14) (0,28) (0,53) (0,15) (0,30) (0,57)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 0,14 0,28 0,46 0,15 0,30 0,57
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 111,83 112,55 108,03 121,46 122,23 117,32
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,64) 418 17,04 (0,63) 419 17,03
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 53.996 66.431 57.528 8.705 9.401 13.158
AbschlieBende Anzahl der Anteile 48.282.859 59.025.494 53.252.845 7.167.212 7.691.023 11.215.485
Betriebskosten (%)*** 1,14 118 1,19 1,141 118 1,19
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 114,09 117,72 113,44 123,91 127,85 123,22
Niedrigster Anteilspreis (p) 108,72 104,63 92,33 118,07 113,63 100,21

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 150,09 143,19 121,59 124,13 118,51 100,85
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,10) 174 2.M (0,09) 6,40 18,54
Betriebskosten (p) (0,42) (0,84) (0,81) (0,39) (0,78) (0,75)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,52) 6,90 21,60 (0,48) 5,62 17,19
Ausschiittungen (p) (0,62) (1,27) (1,54) (0,46) (0,96) (1,18)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 0,62 1,27 1,54 0,46 0,96 1,05
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 149,57 150,09 143,19 123,65 124,13 118,51
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,35) 4,82 17,76 (0,39) 4,74 17,64
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 85.679 98.232 121.387 2.796 2.860 1.983
AbschlieBende Anzahl der Anteile 57.283.092 65.449.313 84.775.988 2.261.275 2.304.203 1.673.208
Betriebskosten (%)*** 0,57 0,57 0,58 0,64 0,64 0,65
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 152,56 156,50 150,00 126,13 129,48 12417
Niedrigster Anteilspreis (p) 145,07 138,79 121,55 119,97 114,86 100,81
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z in CHF abgesichert — Klasse Z in USD abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile® Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018' 07.09.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,49 2,69
Betriebskosten (p) (0,07) (0,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,42 2,62
Ausschiittungen (p) (0,26) (0,27)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 0,26 0,27
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 104,42 102,62
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,42 2,62
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1 1
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.000 1.000
Betriebskosten (%)*** 0,46" 0,46"
Direkte Transaktionskosten (%)**** - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 105,51 105,82
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,05 98,34

**Jede Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.

***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 30. Mai 2018.

"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg d. fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

Im Anschluss an die Verschmelzung, die am 22. September 2018
stattfindet, wird der Fonds aufgeldst. Die Anwendung des Grundsatzes
der Unternehmensfortfiihrung bei der Erstellung des Abschlusses ist fiir
den Fonds nicht mehr angemessen, und der Abschluss wurde auf einer
anderen Rechnungslegungsgrundlage erstellt. Im Abschluss des Fonds waren
keine Berichtigungen in Bezug auf die Reduzierung der Vermdgenswerte
auf den beizulegenden Zeitwert oder die Bildung von Riickstellungen fiir
Verbindlichkeiten aufgrund der Auflésung erforderlich. Anlagevermégen und
langfristige Verbindlichkeiten wurden in Umlaufvermdgen und kurzfristige
Verbindlichkeiten umgewidmet. Die vergleichbaren Finanzauskiinfte wurden
nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Erlduterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Moglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 59.025.494
Ausgegebene Anteile 834.246
Zuriickgenommene Anteile (11.576.881)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 48.282.859
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 7.691.023
Ausgegebene Anteile 119.021
Zuriickgenommene Anteile (385.952)
Nettoumwandlungen (256.880)
Schlussanteile 7.167.212
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 65.449.313
Ausgegebene Anteile 5.854.377
Zuriickgenommene Anteile (14.229.764)
Nettoumwandlungen 209.166
Schlussanteile 57.283.092
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 2.304.203
Ausgegebene Anteile 396.139
Zuriickgenommene Anteile (439.067)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.261.275

Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*

Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.000
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.000
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Klasse Z in USD abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

2018

1.000

1.000
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Anlagebericht

Anlageziel
Angestrebt wird eine Gesamtrendite. Auf langere Sicht soll dies
hauptséchlich durch laufende Ertrage erreicht werden.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich
in festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen mit héherem Risiko
(Kreditrating unterhalb des Investment-Grade-Bereichs) anzulegen, die
vorwiegend auf Euro oder Pfund Sterling lauten. Soweit Wertpapiere auf
andere Wahrungen als auf Euro lauten, werden sie in der Regel gegen
Euro abgesichert. AuBerdem wird das Fondsvermdgen vorwiegend in
Anleihen investiert, die von Unternehmen begeben wurden, die ihren
Hauptsitz in Europa haben oder in wesentlichem Umfang dort tatig
sind. Je nach Wunsch des ACD kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (hierzu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European High Yield
Bond Fund fiel in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von
165,07 Pence auf 164,41 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +1,73 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren**
etwa +1,98 %. Demgegeniiber betrug der Ertrag des ML European
Currency High Yield Index 3 % constrained ex sub-financials (100 % in €
abgesichert). In Euro** entsprechen die jeweiligen Bruttoertrage etwa
+0,84 % fiir den Fonds und +0,49 % fr den Index.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Im Berichtszeitraum nahmen die Handelsspannungen weltweit,
inshesondere zwischen den USA und China, aber auch zwischen
den USA und ihren traditionellen Verbiindeten, deutlich zu. Die
Zuspitzung wurde durch die Einfiihrung protektionistischer Importzélle

durch die Trump-Regierung ausgeldst, die eine Reihe gegenseitiger
VergeltungsmaRnahmen zwischen den USA und ihren betroffenen
Handelspartnern nach sich zogen. Auf politischer Ebene beendete
Angela Merkel einen langeren Zeitraum voller Unsicherheit in
Deutschland, nachdem sie sich im Mérz auf eine Koalitionsregierung
mit der SPD geeinigt hatte. Im selben Monat gewannen die beiden
fiihrenden populistischen Parteien bei den Wahlen in Italien den
groRten Stimmenanteil. Dies fiihrte mit dem Voranschreiten der
Koalitionsgesprache, deren Ausgang ungewiss war und die Ende Mai
schlieRlich zu Ende gingen, zu einer langeren regionalen Volatilitt.

Auf makrotkonomischer Ebene verzeichneten die USA nach wie
vor sehr starke Wirtschaftsdaten, und die Renditen der 10-jahrigen
Staatsanleihen kletterten folglich im Mai auf Fiinfjahreshochs, bevor sie
den Berichtszeitraum mit knapp unter 3 % schlossen. Die langfristigen
Inflationserwartungen blieben jedoch auf einem niedrigen Niveau, was
zu einer Abflachung der Zinsstrukturkurve fiihrte, da die US-Notenbank die
kurzfristigen Leitzinsen weiter anhob. In Europa gingen die Wirtschafts- und
Stimmungsdaten von den Hochststanden zu Jahresbeginn zurtick, blieben
aber auf einem hohen Niveau. Die Europdische Zentralbank gab ihre
Absicht bekannt, die quantitative Lockerung bis Ende 2018 zu beenden,
aber ihre breiter ausgerichtete Haltung war fiir die Markte weiterhin sehr
hilfreich. Die Zinssétze fir deutsche Bundesanleihen fielen wéhrend des
Berichtszeitraums dank einer verminderten Risikobereitschaft im Mai, als
die Mérkte auf die Unsicherheit hinsichtlich der Wahl in Italien reagierten.
Gleichzeitig kam es zu einer deutlichen Ausweitung des Spreads zwischen
italienischen Staatsanleihen und Bundesanleihen, da die Anleger zunehmend
besorgt tiber die Aussichten fiir das italienische Haushaltsdefizit waren.

Insgesamt war es ein uneinheitlicher Zeitraum fiir Risikoanlagen.
An den Aktienmérkten schnitten die USA aufgrund starker
Unternehmensergebnisse und solider makrotkonomischer Daten
besser ab. Andere entwickelte Markte blieben weitgehend
unverdndert. Die Schwellenmérkte waren aufgrund der Belastung der
landerspezifischen Volatilitat (insbesondere in Argentinien und der
Tiirkei) und den weitgreifenden Auswirkungen des zunehmend starken
US-Dollars deutlich schwacher. Rohstoffe konnten der Schwache der
Schwellenmarkte sowie den Bedenken hinsichtlich eines globalen

Handelskriegs nicht standhalten und beendeten den Berichtszeitraum
allgemein niedriger. Der Olpreis entwickelte sich aufgrund von
Produktionsproblemen und Sanktionen gegen den Iran gegen den Trend
und die Brent-Benchmark schloss rund 20 % héher.

Der européische Hochzinsmarkt war in den ersten vier Monaten des
Berichtszeitraums recht unruhig. Der Markt erreichte Anfang Juli ein Tief,
bevor er sichim weiteren Verlauf des Monats erholte und den Berichtszeitraum
schlieRlich geringfiigig héher schloss. Die Spreads gegentiber Staatsanleihen
weiteten sich um 73 Basispunkte (BPS) und schlossen bei 384 BPS.

Auf dem Primarmarkt haben wir uns an tiber 25 Neuemissionen beteiligt.
Zu den gréRten dieser Emissionen gehorten SFR, Telefonica und Akelius.
Im Sekundarmarkt umfassten unsere groten Kaufe im Laufe des
Berichtszeitraum Teva, Spectrum Brands und Telecom ltalia. Wir haben
auch einen Teil der untergewichteten Position in Casino abgedeckt.
Dagegen haben wir das Engagement unter anderem in Gazprom und
SoftBank reduziert und verschiedene Positionen wie Manutencoop,
Voyage Care und Maxeda geschlossen.

Die Fundamentaldaten sind weiterhin stark, wobei die Wachstumsdynamik
der wichtigsten Regionen die Unternehmensgewinne unterstiitzt. Das
Ausfallrisiko bleibt in den USA wie auch in Europa maig. Die Anzeichen
fiir eine Inflation sind gemischt, und dies bleibt der entscheidende Punkt
fir die Kreditspreads, obwohl die Volatilitat zuriickgegangen ist. Die
Bewertungen sind ausgewogener, die Kreditspreads bei den europaischen
High-Yield-Anleihen liegen im Bereich von 380 Basispunkten, nachdem sie
sich seit Jahresbeginn um etwa 30 % ausgeweitet hatten. Die technischen
Indikatoren sind ausgewogen, die Abfliisse sind zuriickgegangen und die
Anlageklasse wird weiterhin von verbesserten Kreditratings, Bond-to-
Loan-Refinanzierungen und begrenzten Neuemissionen gestiitzt.

In diesem Umfeld geringerer erwarteter Renditen und einer beginnenden
Drosselung der Liquiditat durch die Zentralbanken kimmern wir uns
weiterhin um das Management der Downside-Risiken. Der Fonds ist
in der Regel hinsichtlich des neutralen bis geringen Portfoliorisikos
untergewichtet und auf Sektorbasis defensiv positioniert. Wir bevorzugen
den mittleren Teil der Kreditkurve (hoherwertiges B-Rating und niedrige
BB-Ratings) und bleiben in Bezug auf die Portfolioduration untergewichtet.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapital(verlust)/-gewinn
erlos

Aufwand

Féllige Zinsen und dhnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern

Steuern

Nettoerldse nach Steuern

Gesamtertrag vor Ausschiittungen

Ausschiittungen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017 Mérz
£000 £000 2018 2018
£000 £000
(12.292) 47.267 Aktiva:
14.888 19.496 Anlagevermégen:
(3.646) (4.492) Anlagen 613.393 616.923
(24) (25) Umlaufvermagen:
11.218 14.979 Forderungen 12.406 9.784
- - Sicht- und Bankguthaben 38.292 18.748
11.218 14.979 Zahlungsmitteldquivalente*** 8.894 8.942
(1.074)7 62.246 Aktiva, insgesamt 672.985 654.397
101 (756) Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (596) (89)
(973 614%0 Kreditoren:
Uberziehungskredite (67) (221)
Zahlbare Ausschiittungen (12) (4.086)
Weitere Kreditoren (1.878) (2.528)
Verbindlichkeiten, insgesamt (2.553) (6.924)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 670.432 647.473

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Zinsausschiittung in Pence pro Anteil

2018 2017 . . . .
Klasse 1 in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile
£000 £000 P _ "

. N Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt

zu Beginn des Berichtszeitraums 647.473 774.313 018 17
. e . Gruppe 1

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 106.004 116.595 08.03.2018 bis 07.04.2018 02739 _ 02739 03695

Zahlbare Betrdge fiir die Riicknahme von Anteilen (82.099) (170.830) 08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3404 - 0,3404 0,383

08.05.2018 bis 07.06.2018 0,3052 - 0,3052 0,3657

23.905 (54.235) 08.06.2018 bis 07.07.2018 03172 - 03172 0,3738

" 08.07.2018 bis 07.08.2018 03218 - 03218 0,4503

Verwasserungsanpassung z 57 08.08.2018 bis 07.09.2018 03151 - 03151 03476
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Gruppe 2

Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung 08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2739 - 02739 0,3695

i 08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3404 - 0,3404 0,3836

des Gesamtertrags weiter oben) —(973) 61490 08.05.2018 bis 07.06.2018 0,3052 - 0,3052 0,3657

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden ggg%g:g E!S g;gggg:g gg;g - gg% giggg

P .07 1s 07.08.. 2 - 4 4
Nettovermagens __ 670432 781.625 08.08.2018 bis 07.09.2018 03151 - 03151 03476
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden i im Beri 1,8736 2,2905

Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend der im
Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber

die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der taglichen Cashflows

und téglichen globalen Bewertungen zum Bérsenschluss ermittelt.

Auf den Seiten 93 bis 96 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse N in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile®

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2680 - 0,2680 -
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3185 - 0,3185 -
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,2952 - 0,2952 -
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,3027 - 0,3027 0,2573
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,3085 - 0,3085 0,4108
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,3057 - 0,3057 0,3316
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2680 - 0,2680 -
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3185 - 0,3185 -
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,2952 - 0,2952 -
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,3027 - 0,3027 0,2573
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,3085 - 0,3085 0,4108
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,3057 - 0,3057 0,3316
A i im Beri i i 1,7986 0,9997

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FulSnoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 164,48 154,86 125,54 127,96 124,59 104,67
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,41 11,90 31,36 0,34 9,61 26,18
Betriebskosten (p) (1,08) (2,28) (2,04) (0,84) (1,85) (1,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,67) 9,62 29,32 (0,50) 1,76 24,47
Ausschiittungen (p) - (5,45) (5,45) - (4,39) (4,55)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 5,45 5,45 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 163,81 164,48 154,86 127,46 127,96 124,59
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,41) 6,21 23,36 (0,39) 6,23 23,38
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 11.040 12.289 13.224 19.189 19.766 26.195
AbschlieBende Anzahl der Anteile 6.739.431 7.471.449 8.539.135 15.054.502 15.446.743 21.024.098
Betriebskosten (%)** 1,33 141 1,42 1,33 1,42 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 167,57 170,47 157,16 130,39 137,17 131,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 159,34 149,65 125,86 123,98 120,42 104,95

Klasse 1in USD abgesichert — Monatliche

Bruttoertragsanteile®

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,41 131,52 105,19 205,61 193,57 156,92
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,86 (8,15) 32,55 0,52 14,89 39,22
Betriebskosten (p) (0,86) (1,76) (1,71) (1,35) (2,85) (2,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,00 (9,91) 30,84 13,00 12,04 36,65
Ausschiittungen (p) (1,87) (4,20) (4,51) - (6,82) (6,83)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 6,82 6,83
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 124,54 17,41 131,52 204,78 205,61 193,57
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,67 (7,53) 29,32 (0,40) 6,22 23,36
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4.622 6.875 5.784 358.992 380.410 420.290
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.711.274 5.855.170 4.397.907 175.303.027 185.012.344 217.121.210
Betriebskosten (%)** 1,42 1,42 1,42 1,33 1.4 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 128,40 132,39 132,43 209,49 213,10 196,46
Niedrigster Anteilspreis (p) 114,43 116,01 104,02 199,19 187,06 157,33
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttoertragsanteile®

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 131,64 128,16 107,64 261,08 244,21 196,79
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,37 9,91 26,98 0,68 18,87 49,31
Betriebskosten (p) (0,53) (1,09) (1,00) (1,05) (2,06) (1,83)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,16) 8,82 25,98 (0,37) 16,81 47,48
Ausschiittungen (p) - (5,34) (5,46) - (10,18) (9,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 10,18 9,98
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 131,48 131,64 128,16 260,71 261,08 244,27
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,12) 6,88 24,14 (0,14) 6,88 24,13
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 52.158 50.916 49,573 117.917 104.840 175.020
AbschlieBende Anzahl der Anteile 39.670.760 38.676.920 38.679.927 45.228.471 40.156.155 71.649.568
Betriebskosten (%)** 0,811 0,81 0,81 0,811 0,81 0,81
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 134,48 141,52 135,32 266,66 269,69 247,38
Niedrigster Anteilspreis (p) 127,62 123,96 107,93 253,06 236,22 197,30

Klasse 2 in CHF abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse N USD abgesichert — Monatliche
Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 155,44 159,04 126,24 91,90 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,09 (2,32) 33,99 7,69 (4,90)
Betriebskosten (p) (0,63) (1,28) (1,19) (0,34) (0,37)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,46 (3,60) 32,80 7,35 (5,27)
Ausschiittungen (p) - (6,29) (6,45) (1,80) (2,83)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 6,29 6,45 - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 160,90 155,44 159,04 97,45 91,90
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,51 (2,26) 25,98 8,00 (5,27)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 202 208 216 10 9
AbschlieRende Anzahl der Anteile 125.326 133.581 135.581 10.001 10.001
Betriebskosten (%)** 081" 0,81 0,81 0,72 0,72
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 162,89 165,04 160,61 100,50 100,96
Niedrigster Anteilspreis (p) 148,00 151,92 126,15 89,58 90,84
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 124,97 121,65 102,12 110,37 102,51 81,98
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,35 9,45 25,68 0,28 7,92 20,59
Betriebskosten (p) (0,04) (0,08) (0,07) (0,03) (0,06) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,31 9,37 25,61 0,25 7,86 20,53
Ausschiittungen (p) - (6,05) (6,08) - (5,11) (4,88)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 511 4,88
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 125,28 124,97 121,65 110,62 110,37 102,51
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,25 1,70 25,08 0,23 1,67 25,04
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.969 18.921 48.410 2.754 3 2612
AbschlieBende Anzahl der Anteile 15.141.036 15.141.036 39.793.817 2.489.543 3.000 2.547.563
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,06 0,06 0,05 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 128,11 134,82 129,01 113,12 113,58 103,54
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,23 17,77 102,40 107,06 99,22 82,19

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,63 121,21 97,56 123,99 120,72 101,40
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,33 9,35 24,47 0,34 9,32 25,39
Betriebskosten (p) (0,47) (0,93) (0,82) (0,45) (0,92) (0,84)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,14) 8,42 23,65 (0,11) 8,40 24,55
Ausschiittungen (p) - (5,15) (5,07) - (5,13) (5,23)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 5,15 5,07 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 129,49 129,63 121,21 123,88 123,99 120,72
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,11) 6,95 24,24 (0,09) 6,96 24,21
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 31.010 14.898 5.339 12.461 9.683 5.738
AbschlieBende Anzahl der Anteile 23.947.997 11.492.769 4.404.467 10.058.727 7.809.047 4.753.175
Betriebskosten (%)** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 132,44 133,87 122,72 126,70 133,36 127,52
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,66 117,22 97,81 120,21 116,77 101,67
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z CHF abgesichert — Bruttoertragsanteile® Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 115,05 122,67 101,45 156,04 145,93 117,49
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,51 (1,79) 27,36 0,41 11,23 29,43
Betriebskosten (p) (0,42) (0,89) (0,87) (0,57) (1,12) (0,99)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,09 (2,68) 26,49 (0,16) 10,11 28,44
Ausschiittungen (p) - (4,94) (5,27) - (6,19) (6,06)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 6,19 6,06
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 119,14 115,05 122,67 155,88 156,04 145,93
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,55 (2,18) 26,11 (0,10) 6,93 24,21
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 225 217 211 40.079 27.218 20.243
AbschlieBende Anzahl der Anteile 188.754 188.754 172.031 25.712.224 17.443.181 13.872.306
Betriebskosten (%)** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 120,61 121,36 129,18 159,43 161,16 147,73
Niedrigster Anteilspreis (p) 109,55 117,25 101,41 151,25 141,13 117,80

Klasse Z in CHF abgesichert — Klasse Z in USD abgesichert -
Bruttothesaurierungsanteile® Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017*
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 127,05 129,90 103,00 120,03 128,98 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 497 (1,91) 21,78 10,09 (8,05) 29,69
Betriebskosten (p) (0,46) (0,94) (0,88) (0,45) (0,90) (0,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,51 (2,85) 26,90 9,64 (8,95) 28,98
Ausschiittungen (p) - (5,24) (5,35) - (5,06) (4,40)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 5,24 5,35 - 5,06 4,40
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 131,56 127,05 129,90 129,67 120,03 128,98
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebihren (%) 3,55 (2,19) 26,12 8,03 6,94) 28,98
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 791 1.208 1.445 13 12 13
AbschlieBende Anzahl der Anteile 601.145 950.738 1.112.754 10.000 10.000 10.000
Betriebskosten (%)** 0,73 0,73 0,73 0,72 0,72 0,72
Direkte Transaktionskosten (%)*** _ _ _ _ _ _
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 133,18 134,85 131,15 133,29 129,81 129,50
Niedrigster Anteilspreis (p) 120,98 124,15 102,97 117,08 117,89 98,70

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
SNur fiir zulédssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 15. Juni 2017.
?Aufgelegt am 4. Mai 2016.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl d fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

Im Anschluss an die Verschmelzung, die am 6. Oktober 2018 stattfindet, wird der
Fonds aufgelost. Die Anwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortfiihrung
bei der Erstellung des Abschlusses ist fiir den Fonds nicht mehr angemessen, und
der Abschluss wurde auf einer anderen Rechnungslegungsgrundlage erstellt. Im
Abschluss des Fonds waren keine Berichtigungen in Bezug auf die Reduzierung
der Vermdgenswerte auf den beizulegenden Zeitwert oder die Bildung von
Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten aufgrund der Auflésung erforderlich.
Anlagevermdgen und langfristige Verbindlichkeiten wurdenin Umlaufvermégen und
kurzfristige Verbindlichkeiten umgewidmet. Die vergleichbaren Finanzauskiinfte
wurden nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Erléauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Mdglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 7.471.449
Ausgegebene Anteile 461.547
Zuriickgenommene Anteile (1.193.565)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 6.739.431
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 15.446.743
Ausgegebene Anteile 2.312.989
Zuriickgenommene Anteile (2.629.503)
Nettoumwandlungen (75.727)
Schlussanteile 15.054.502
Klasse 1 in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile 5.855.170
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (2.143.896)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.711.274
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 185.012.344
Ausgegebene Anteile 9.151.208
Zuriickgenommene Anteile (18.536.525)
Nettoumwandlungen (324.000)
Schlussanteile 175.303.027
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 38.676.920
Ausgegebene Anteile 1.049.638
Zuriickgenommene Anteile (55.798)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 39.670.760
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 40.156.155
Ausgegebene Anteile 14.594.009
Zuriickgenommene Anteile (8.096.702)
Nettoumwandlungen (1.424.985)
Schlussanteile 45.228.477
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Klasse 2 in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse N in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse X — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

133.581

(8.255)

125.326

10.001

10.001

15.141.036

15.141.036

3.000
2.486.543

2.489.543

11.492.769
13.417.520
(974.312)
12.020

23.947.997

7.809.047
5.332.143
(3.187.7117)
105.254

10.058.727

188.754

188.754

17.443.181

12.592.702

(7.102.417)
2.778.758

25.712.224

950.738

(349.593)

601.145

10.000

10.000
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Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertragen besteht. Ertrage werden
monatlich ausgeschiittet.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich sowohl direkt als auch indirekt in
britischen und kontinentaleuropéischen Schuldtiteln an.

Der strategische Anlageansatz besteht darin, dass der ACD die Anlagen des
Fonds auf Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Bewertung oder einer
Bewertung unterhalb des Investment-Grade-Bereichs sowie Staatsanleihen und
Anleihen supranationaler Organisationen verteilt.

Der ACD kann bis zu einem Drittel der Vermdgenswerte des Fonds in
Geldmarktinstrumenten, Barmitteln oder barmittelahnlichen Werten und
sonstigen Wertpapieren (auBer Aktien) einschlieRlich Schuldtiteln von
Emittenten auRerhalb von GroRbritannien und Kontinentaleuropa anlegen.

Der ACD kann in Derivate investieren und Termingeschéfte eingehen. Der ACD
kann durch den Einsatz von Derivaten Long- und Short-Positionen eingehen.
Sofern die Wertpapiere nicht auf Pfund Sterling lauten, ist vorgesehen, dass sie
in Pfund Sterling abgesichert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Strategic Bond Fund fiel in
den sechs Monaten zum 7. September 2018 von 46,69 Pence auf 45,80 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018 betrug
einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrége -0,37 %. Dies entspricht
brutto vor Steuern und Gebiihren etwa +0,46 %.** Im Vergleich dazu wiirde der
Gesamtertrag fiir einen zten Index aus 60 % iBoxx Sterling Non
Gilts Index & 40 % ML European Currency High Yield Index 3 % Constrained
B-BB (100 % in £ abgesichert) bei +0,91 % liegen.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der sechsmonatige Berichtszeitraum war eine schwierige Phase fiir
Unternehmensanleihen. Die Renditen der Kernanleihen waren gemischt,
allerdings weiteten sich die Kreditspreads (die Renditeaufschldge von
Unternehmensanleihen gegentiber ,risikofreien” Staatsanleihen gleicher

Laufzeit) weltweit aus, insbesondere in européischen Investment-Grade- und
Hochzinsmérkten

Die Renditen der US-Staatsanleihen schlossen leicht hiher, unterstiitzt von
der Erwartung, dass die US-Notenbank ihr Zinsanhebungsprogramm fortsetzen
wiirde, um eine Uberhitzung der starken US-Wirtschaft zu verhindern. Die
Renditen von B ihen waren im Beri i riicklaufig, ebenso
wie die britischer Gilts, wenn auch in geringerem MaRe. Dies lag teilweise an
der politischen Unsicherheit in Europa und den relativ geringen Erwartungen
beziiglich des Tempos der Zinserhghungen durch die Bank of England (BoE) und
die Européische Zentralbank (EZB).

Indessen trug die geringe Risikobereitschaft auf den Rentenmérkten zu einer
Ausweitung der Kreditspreads bei. Die Griinde fir diesen Stimmungsumschwung
kamen vor allem aus der Politik. Prasident Trump hat viel dazu beigetragen, die
Mérkte zu verunsichern, indem er beispielsweise aus dem Atomabkommen mit
Iran ausgestiegen ist und seine protektionistische Agenda mit einer Reihe neuer
Handelszolle verstarkt hat. Zur Uberraschung vieler richteten sich diese Zélle
nicht nur gegen Gegner der Vereinigten Staaten, wie China, sondern auch gegen
ihre traditionellen Verbiindeten, darunter Kanada und die EU.

Die europdische Politik war eine weitere Quelle der Unsicherheit. Die italienische
Verschuldung war besonders volatil. Populistische Anti-EU-Parteien gingen als
Sieger der italienischen Parlamentswahlen hervor, kimpften dann aber um die
Bildung einer Regierung. In der Folge befiirchteten die Anleger, dass die neue
Koalition gegen die EU-Vorschriften zum Haushaltsdefizit verstoRen wiirde. In
Spanien wurde der Premierminister mit einem Misstrauensvotum seines Amtes
enthoben, was jedoch viel weniger Auswirkungen auf die Mérkte hatte. In
Deutschland schien ein Streit dariiber, wie mit der Fliichtlingskrise umgegangen
werden sollte, kurz davor, die fragile Koalition des Landes zu spalten. In jingster
Zeitistdie tiirkische Lira aufgrund von Angsten beziiglich der tiirkischen Wirtschaft
unter dem autokratischen Regime von Président Erdogan stark gefallen

In Bezug auf die Geldpolitik bewegten sich die USA und Europa weiter
auseinander. Die US-Notenbank hat die Zinsen erwartungsgemal zweimal
angehoben, prognostiziert aber auch ein schnelleres Tempo bei kiinftigen
Zinserhghungen. Die EZB hatte einen geméaRigteren Ton und signalisierte, dass
sie zwar ihr Anleihenkaufprogramm in diesem Jahr beenden, Zinserhéhungen
aber nicht vor Herbst 2019 vornehmen wiirde. Im Vereinigten Konigreich hielt
eine Reihe entt4uschender Wirtschaftsdaten den Geldpolitikausschuss der Bank
of England davon ab, die Zinssétze im Mai anzuheben. Der Geldpolitikausschuss

war jedoch davon iiberzeugt, dass das raue Wetter fiir die schlechten Daten
verantwortlich war, und stimmte einstimmig fiir eine Zinsanhebung im August.
Vor diesem Hintergrund weiteten sich die Spreads in den britischen Investment-
Grade- und europdischen Hochzins-Kreditmarkten im sechsmonatigen
Berichtszeitraum um rund 13 Basi bzw. 73 Basispunkte aus.

Im Hinblick auf die Portfolioaktivitét beteiligten wir uns im Berichtszeitraum
an Neuemissionen von einer Vielzahl von Emittenten. Zu den groBten dieser
Zugénge gehorten neue Anleihen von Bacardi, Syngenta, Becton Dickinson,
Bayer und State Grid Overseas Investment. Auch im Sekundérmarkt waren
wir aktiv: So fiigten wir beispielsweise neue Engagements in InterGen und
Tencent hinzu und erweiterten eine Reihe bestehender Positionen, darunter APT
Pipelines, GKN und Newriver REIT. Andererseits haben wir das Engagement in
einer Reihe von Emittenten wie Teva Pharmaceutical und Grand City Properties
reduziert und andere abgestoRen, darunter AlG und Global Switch.

Die Mérkte fiir Investment-Grade-Unternehmensanleihen und Hochzinsanleihen
werden weiterhin von der anhaltend entgegenkommenden Geldpolitik gestiitzt.
Darunter fallen auch die niedrigen oder negativen Zinssétze in den meisten
Industrieldndern und, bis mindestens Ende dieses Jahres, die uneingeschrénkte
quantitative Lockerung in Europa. Wéhrenddessen bleiben die Fundamentaldaten
der Unternehmen stark, wobei die Wachstumsdynamik in den wichtigsten Regionen
die Ertragslage unterstiitzt. Das Ausfallrisiko ist in den USA wie auch in Europa
maRig. Allerdings ist der Kreditzyklus der Unternehmen bereits weit fortgeschritten,
und wahrend robuste Gewinne erzielt wurden, kamen sie hauptséchlich den
Aktionaren zugute — insbesondere im Investment-Grade-Segment.

Aus Bewertungsperspektive sind die Anleiherenditen niedrig und trotz der
vorgenannten Ausweitung bewegen sich die Kreditspreads von Investment-Grade-
Titeln nach wie vor nur rund um ihre langfristigen historischen Durchschnittswerte.
Im Hochzinsmarkt sind die Bewertungen inzwischen ausgeglichener, wobei sich
die Spreads bis zum Ende des Berichtszeitraums auf rund 384 Basispunkte
ausgeweitet haben. Auch die Abfliisse haben sich abgeschwécht und die
Anlageklasse wird weiterhin durch verbesserte Kreditratings, Bond-to-Loan-
Refinanzierungen und begrenzte Neuemissionen unterstiitzt.

Alles inallem wird erwartet, dass die Marktrenditen in den kommenden Monaten
niedrig sein werden. Der Fonds hélt aufgrund dieser Erwdgungen an einer
Positionierung mit niedrigem Zinsrisiko und geringerem Kreditmarktrisiko fest.

und téglichen globalen Bewertungen zum Bérsenschluss ermittelt.

Auf den Seiten 100 bis 101 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (3.254) 2.061 Aktiva:
Erlgs 5.193 5.587 Anlagevermégen:
Aufwand (1.091) (1.160) Anlagen 233.834 236.257
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (1.140) (885) Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 2.962 3.542 Forderungen 3.363 3.443
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 15.653 9.107
Nettoerldse nach Steuern 2.962 3.542 Aktiva, insgesamt 252850  248.807
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (292) 5.603 Passiva:
Ausschiittungen (3911) (4.559) Anlageverbindlichkeiten (3.278) (4.952)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kre.t_iitore.n: )
Nettovermigens durch Anlagetatigkeit (4.203) 1.044 Uberziehungskredite (721) -
Zahlbare Ausschiittungen (393) (381)
Weitere Kreditoren (567) (1.090)
Verbindlichkeiten, insgesamt (4.959) (6.423)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 247.891 242.384
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 ) B ) .
2018 2017 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
£000 £000 Elas:? — Ertragsanteile ot o _— _—
pe - usschuttun rutto- rags- usschuttun usschuttun
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen porga erlds ausgle?ch gezah"/zam,,;: gmhﬂ
zu Beginn des Berichtszeitraums 242.384 245.823 2018 2017
P . & 1
Erhaltene Bet[age fur (ye A.usgabe von Antelle.n 20.216 14.094 0;:]2?2%18bisﬂ7.04.2015 01218 - 01218 01368
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (12.023) (19.953) 08.04.2018 bis 07.05.2018 0,145 - 0,145 0,1392
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,117 - 0,117 0,1342
8.193 (5.859) 08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1167 - 0,1167 0,1433
Verwasserungsanpassung 34 _ 08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1160 - 0,1160 01734
. - 08.08.2018 bis 07.09.2018 0,125 - 0,1125 0,1374
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Grunpe 2
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung 08082018 bis 07.04.2018 00746 00472 01218 01368
des Gesamtertrags weiter oben) (4.203) 1.044 08.04.2018 bis 07.05.2018 0,0290 0,1155 0,145 0,1392
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 1.480 1.844 gggggg}g b:: g;gggg:: ggﬁg; gg;‘fg gﬂg g]ig;
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 3 2 08.07.2018 bis 07.08.2018 0,0651 0,0509 0,1160 01734
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden SSIR201 s 07.?:;2013_ 00210 00885 ?,;gi g;ﬂl;‘
Nettovermdgens 247.891 242.854
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend der im
Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber
die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tdglichen Cashflows
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile

Klasse Z - Bruttoertragsanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile

Brutto-
erlés

0,2675
0,3165
0,2458
0,2563
0,2554
0,2478

0,0774
0,2961
0,1778
0,1524
0,0954
0,1613

Brutto-
erlis

0,3436
0,4076
0,3176
0,3320
0,3316
0,3226

0,1751
0,2904
0,199
01717
0,2651
0,0491

Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung

ausgleich gezahlt/zahlbar

2018

- 0,2675

- 0,3165

- 0,2458

- 0,2563

- 0,2554

- 0,2478
0,1901 0,2675
0,0204 0,3165
0,0680 0,2458
0,1039 0,2563
0,1600 0,2554
0,0865 0,2478
1,5893

Ertrags- Bruttoerlos
ausgleich thesauriert
2018

- 0,3436

- 0,4076

- 0,3176

- 0,3320

- 0,3316

- 0,3226
0,1685 0,3436
0,172 0,4076
01177 0,3176
0,1603 0,3320
0,0665 0,3316
0,2735 0,3226
2,0550

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode
2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1220 - 0,1220 0,1370 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1448 - 0,1448 0,1395 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 01119 - 0,119 0,1344 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1168 - 0,1168 0,1436 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1163 - 0,1163 01737 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,1127 - 0,127 0,1376 08.08.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1019 0,0201 0,1220 0,1370 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,0383 0,1085 0,1448 0,1395 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,0364 0,0755 0,119 0,1344 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,0536 0,0632 0,168 0,1436 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,0963 0,0200 0,1163 01737 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,0527 0,0600 0,1127 0,1376 08.08.2018 bis 07.09.2018
i im Beri i i 0,7245 0,8658 im Beri
Klasse 2 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- ii
periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode
2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1371 - 0,1371 0,1526 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1616 - 0,1616 0,1553 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,1262 - 0,1262 0,1500 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1314 - 0,1314 0,1598 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1310 - 0,1310 0,1925 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 01272 - 0,1272 0,1536 08.08.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,0377 0,0994 0,1371 0,1526 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,0218 0,1398 0,1616 0,1553 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,0070 0,182 0,1262 0,1500 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,0029 0,1285 0,1314 0,1598 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,0021 0,1289 0,1310 0,1925 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 - 0,1272 0,1272 0,1536 08.08.2018 bis 07.09.2018
ii im Beri i i 0,8145 0,9638 i im Beri
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1448 - 0,1448 0,1612
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1707 - 0,1707 0,1641
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,1333 - 0,1333 0,1584
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1388 - 0,1388 0,1688
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1384 - 0,1384 0,2034
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,1343 - 0,1343 0,1623
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,0544 0,0904 0,1448 0,1612
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1707 - 0,1707 0,1641
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,0370 0,0963 0,1333 0,1584
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,0286 0,1102 0,1388 0,1688
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1180 0,0204 0,1384 0,2034
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,0043 0,1300 0,1343 0,1623
i im Beri i i 0,8603 1,0182
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlos
periode erlis i i i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 03212 - 0,3212 0,3452
08.04.2018 bis 07.05.2018 03795 - 0,3795 0,3522
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,2974 - 0,2974 0,3412
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,3103 - 0,3103 0,3644
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,3103 - 0,3103 0,4406
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,3019 - 0,3019 0,3530
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2227 0,0985 03212 0,3452
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1623 02172 0,3795 0,3522
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,1370 0,1604 0,2974 0,3412
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,0703 0,2400 0,3103 0,3644
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,260 0,0413 0,3103 0,4406
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,1220 0,1799 0,3019 0,3530
A i im Beri i i 1,9206 2,1966
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2675 - 0,2675 0,2979
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3165 - 0,3165 0,3034
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,2458 - 0,2458 0,2927
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,2563 - 0,2563 03124
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,2555 - 0,2555 0,3776
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,2477 - 0,2477 0,3000
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,0855 0,1820 0,2675 0,2979
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,2249 0,0916 0,3165 0,3034
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,183 0,1275 0,2458 0,2927
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1354 0,1209 0,2563 03124
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1012 0,1543 0,2555 0,3776
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,0966 0,151 0,2477 0,3000
ii im Beri i i 1,5893 1,8840

99

gezahlt
2017

0,2979
0,3034
0,2927
0,3124
0,3776
0,3000

0,2979
0,3034
0,2927
0,3124
0,3776
0,3000
1,8840

Bruttoerlos
thesauriert
2017

0,3698
0,3776
0,3654
0,3911
0,4742
0,3782

0,3698
0,3776
0,3654
0,3911
0,4742
0,3782
2,3563
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 46,43 47,31 44,58 46,51 47,39 44,66
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,16 1,41 5,28 0,16 1,41 5,29
Betriebskosten (p) (0,33) (0,68) (0,66) (0,33) (0,68) (0,66)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,17) 0,73 4,62 (0,17) 0,73 4,63
Ausschiittungen (p) (0,72) (1,61) (1,89) (0,72) (1,61) (1,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 45,54 46,43 47,31 45,62 46,51 47,39
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,37) 1,54 10,36 (0,37) 1,54 10,37
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 31.069 33.385 38.890 8.138 8.838 20.802
AbschlieBende Anzahl der Anteile 68.229.885 71.906.636 82.205.604 17.839.336 19.002.136 43.892.083
Betriebskosten (%)** 1,43 1,43 1,42 1,43 1,43 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 46,60 47,88 47,90 46,69 47,97 48,02
Niedrigster Anteilspreis (p) 45,73 46,62 44,86 45,81 46,71 44,95

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 - Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 50,36 51,06 47,88 53,20 53,94 50,58
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,18 1,52 5,69 0,19 1,60 6,00
Betriebskosten (p) (0,21) (0,42) (0,41) (0,22) (0,44) (0,43)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,03) 1,10 5,28 (0,03) 1,16 5,57
Ausschiittungen (p) (0,81) (1,80) (2,10 (0,86) (1,90 (2,21)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 49,52 50,36 51,06 52,31 53,20 53,94
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,06) 2,15 11,03 (0,06) 2,15 11,01
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.948 7.114 7.361 4.250 4.259 3.187
AbschlieBende Anzahl der Anteile 14.029.898 14.125.014 14.416.041 8.125.036 8.007.233 5.908.908
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,81 0,82 0,82 0,81
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 50,56 51,75 51,58 53,40 54,67 54,52
Niedrigster Anteilspreis (p) 49,69 50,58 43,18 52,49 53,42 50,90
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,95 115,46 103,86 100,58 101,82 95,33
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,42 3,46 12,50 0,35 3,04 11,32
Betriebskosten (p) (0,49) (0,97) (0,90) (0,37) (0,76) (0,73)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,07) 2,49 11,60 (0,02) 2,28 10,59
Ausschiittungen (p) (1,92) (4,14) (4,64) (1,59) (3,52) (4,10)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,92 4,14 4,64 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 117,88 117,95 115,46 98,97 100,58 101,82
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,06) 2,16 117 (0,02) 2,24 1mn
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 87.391 89.609 97.833 49.954 54.494 62.169
AbschlieBende Anzahl der Anteile 74.134.043 75.969.699 84.732.217 50.474.855 54.181.845 61.057.794
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,81 0,74 0,74 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 118,65 119,67 115,94 100,97 103,23 102,77
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,45 115,55 104,53 99,28 100,99 95,94

Klasse Z — Bruttoertragsanteile® Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,58 101,82 95,33 129,19 126,37 113,58
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,35 3,04 11,32 0,45 3,78 13,68
Betriebskosten (p) (0,37) (0,76) (0,73) (0,48) (0,96) (0,89)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,02) 2,28 10,59 (0,03) 2,82 12,79
Ausschiittungen (p) (1,59) (3,52) (4,10) (2,06) (4,44) (4,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - — 2,06 4,44 4,98
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 98,97 100,58 101,82 129,16 129,19 126,37
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,02) 2,24 1,1 (0,02) 2,23 11,26
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 56.898 41.356 12.965 3.243 3329 2.616
AbschlieBende Anzahl der Anteile 57.490.354 41.118.844 12.733.590 2.511.261 2.576.480 2.070.242
Betriebskosten (%)** 0,74 0,74 0,73 0,74 0,74 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 100,97 103,23 102,84 129,96 131,06 126,89
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,28 100,99 95,94 128,67 126,46 114,32

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zdhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir zulédssige Anleger verfiigbar.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrech eitraums aufgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 71.906.636
Ausgegebene Anteile 944.144
Zuriickgenommene Anteile (4.556.689)
Nettoumwandlungen (64.206)
Schlussanteile 68.229.885
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 19.002.136
Ausgegebene Anteile 667.555
Zuriickgenommene Anteile (1.806.702)
Nettoumwandlungen (23.653)
Schlussanteile 17.839.336
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 14.125.014
Ausgegebene Anteile 32.861
Zuriickgenommene Anteile (127.977)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 14.029.898
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 8.007.233
Ausgegebene Anteile 257.570
Zuriickgenommene Anteile (139.767)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 8.125.036
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 75.969.699
Ausgegebene Anteile 1.879.508
Zuriickgenommene Anteile (3.715.164)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 74.134.043
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 54.181.845
Ausgegebene Anteile 484.921
Zuriickgenommene Anteile (4.221.487)
Nettoumwandlungen 29.576
Schlussanteile 50.474.855
Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile 41.118.844
Ausgegebene Anteile 16.511.677
Zuriickgenommene Anteile (151.073)
Nettoumwandlungen 10.906
Schlussanteile 57.490.354

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile
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2018

2.576.480
84.894
(150.113)

2.511.261
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Threadneedle American Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in Aktien mittlerer bis groRer Unternehmen zu investieren, die in
Nordamerika beheimatet oder in wesentlichem Umfang in Nordamerika
tatig sind. Wenn dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch
in anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehéren auch festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der vergffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Fund stieg
in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 282,61 Pence auf
322,58 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieBlich der wiederangelegten
Nettoertrage 13,23 %. Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag
innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +13,28 %. (Zur
Information: Der S&P 500 Composite Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Ertrag von +14,45 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

US-Aktien verzeichneten im Berichtszeitraum solide Kursgewinne, da die
anhaltend starken Wirtschaftsdaten und Unternehmensergebnisse in den
USA die Angste in Bezug auf Handelskriege, Sanktionen und politische
Unsicherheit in Europa tiberwunden haben.

Frither in diesem Berichtszeitraum beunruhigte US-Président Donald Trump
die Mérkte, indem er sich aus dem Atomabkommen mit Iran zuriickzog und
verschiedene neue Einfuhrzolle gegentiber China und Europa anstrebte.
Als sich die tirkische Lira bereits im freien Fall befand, spitzte Prasident
Trump einen andauernden diplomatischen Streit mitdem Land zu, indem er
die Einfuhrzolle auf tirkischen Stahl und Aluminium verdoppelte.

Die Angste hinsichtlich eines Handelskriegs schwanken weiterhin stetig. Bei
den Gesprachen zwischen den USA und China im August wurde zwar wenig
erreicht, aber gegen Ende des Berichtszeitraums erzeugten Nachrichten von
einem Abkommen zwischen den USA und Mexiko Riickenwind fiir Aktien.
Gegen Ende August lieRen die US-Aktien etwas nach, als bekannt wurde,
dass Trump mehr Zélle gegen China einfiihren wollte. Diese Nachricht
reichte jedoch nicht aus, um friihere Gewinne zu schmélern.

Die US-Wirtschaft bot weiterhin Unterstiitzung fiir die Aktien. Die
Beschaftigungszahlen blieben hoch und die Arbeitslosigkeit sank im
Mai auf ein 18-Jahres-Tief. Starke Ertragsberichte von US-Unternehmen
und ein unerwartet hohes BIP-Niveau haben die Rally zusétzlich
angefeuert. Bis zum Ende des Berichtszeitraums hatten fast alle im
S&P 500 enthaltenen Unternehmen ihre Ergebnisse verdffentlicht und
befanden sich auf Kurs zu einem durchschnittlichen Gewinnwachstum
von rund 25 %. Das BIP-Wachstum im zweiten Quartal wurde auf eine
annualisierte Rate von 4,2 % nach oben korrigiert (von der urspriinglichen
Schétzung von 4,1 %). Aufgrund der robusten Rahmenbedingungen nahm
die US-Notenbank eine restriktivere Haltung ein. Die Zentralbank hat im
Juni erwartungsgemaB die Zinsen angehoben, aber auch ihre Prognosen
fiir das Tempo der zukiinftigen Zinsanhebungen nach oben korrigiert.

Zu den neuen Positionen im Berichtszeitraum zéhlten unter anderem
Thermo Fisher, Nvidia, Mondelez, Xylem, Steel Dynamics und BioMarin
Pharmaceutical.

Thermo Fisher, ein fihrender Hersteller von wissenschaftlichen
Instrumenten, diirfte nach jiingsten Ubernahmen in der Lage sein, seine
organische Wachstumsrate aufrechtzuerhalten oder zu beschleunigen.
Die Gewinne kdnnten angesichts der jiingsten Emissionen und des
beeindruckenden Umsatzwachstums die Erwartungen ibertreffen.
Thermo Fisher ist auch preisgiinstig, wobei Spielraum fir eine moderate
Expansion der Multiples vorhanden ist.

Nvidia entwickelt Chip- und Grafikprozessoren. Die Nachfrage nach
Halbleitern ist in den letzten Jahren rasant gestiegen, da Maschinen und
Gerate weltweit immer datenintensiver geworden sind. Das Wachstum
von Technologien wie autonome Fahrzeuge, Internet der Dinge und
kiinstliche Intelligenz wird die Nachfrage nach Halbleitern weiter

vorantreiben, und Unternehmen wie Nvidia dirften die Hauptprofiteure
sein. Da der nachste Upgrade-Zyklus im Gaming-Bereich unmittelbar
bevorsteht, ist Nvidia gut positioniert, um die Konsensschatzungen der
Ergebnisse im nachsten Jahr zu tibertreffen.

Die starken Ergebnisse fiir das zweite Quartal einschlieRlich des
organischen Wachstums und der Margen zeigen, dass der Turnaround von
Mondelez auf Kurs ist. Das Unternehmen ist relativ schnell wachsenden
Meérkten ausgesetzt und wird auf historisch niedrigen Niveaus gehandelt.

Xylem nimmt eine starke Position in der Wasserwirtschaft ein und
waéchst dank neuer Produkte und Technologien schneller als der
gesamte Sektor. Das Unternehmen dirfte die Margenexpansion bis
2020 fortsetzen. Steel Dynamics ist ein Qualitétsunternehmen, das von
einem starken wirtschaftlichen Umfeld getragen wird. Die Aktie wird mit
einem Abschlag gegentiber den Fundamentaldaten des Unternehmens
gehandelt und spiegelt nicht die aktuellen Stahlpreise wider.

BioMarin wird auf einem Niveau gehandelt, das die Pipeline des
Unternehmens nicht vollsténdig berticksichtigt. Mit der bevorstehenden
Markteinftihrung von Produkten wie Pegvaliase, die Ende Mai von der
US-amerikanischen Food and Drug Administration zugelassen wurden,
diirfte das Unternehmen weiter an Dynamik gewinnen.

Zu den Verkaufen zahlten Micron Technology, Tapestry, Berkshire
Hathaway, Pfizer und Halliburton.

Mit Blick auf die Zukunft bleiben die Rahmenbedingungen fiir US-Aktien
sehr giinstig. Diese diirften im Inland von einer starken wirtschaftlichen
Dynamik profitieren, die durch Steuerreformen und, international gesehen,
durch eine synchronisierte globale Erholung weiter verstarkt wird.

Aus struktureller Sicht erwarten wir, dass der Ubergang von der
bisherigen quantitativen Lockerung zur quantitativen Straffung zu hoherer
Volatilitat in den Markten fiihren wird. Davon sollten Anleger, die Aktien
gezielt auswahlen, profitieren.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapitalzuwachs
erlés

Aufwand

Féllige Zinsen und &hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
£000 £000
312.118 9.002 Aktiva:
19.445 18.469 Anlagevermdgen:
(12.746) (12.020) Anlagen 2.654.576  2.317.382
(7) (6)) Umlaufvermdgen:
6.692 6.443 Forderungen 31.491 26.879
(2.616) (2.553) Sicht- und Bankguthaben 21.865 38.146
4076 3.890 ?ahllungsmmelaquwalente** 2367 4361
316.198 12.892 Sktlv-a, insgesamt 2710299  2.386.768
assiva:
L Anlageverbindlichkeiten (83) (4)
Kreditoren:
L S22 13281 Zahlbare Ausschiittungen - (108)
Weitere Kreditoren (5.884) (9.210)
Verbindlichkeiten, insgesamt (5.967) (9.322)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 2.704.332  2.377.446

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes N

zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwdsserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2018, wahrend der im
Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden

Nettovermédgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber

die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

Auf den Seiten 104 bis 107 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

2018 2017
£000 £000
2.377.446  2.166.311
726.586 387.594
(715.912) | (251.871)
10.674 135.723

. 134
316.212 13.281
2704.332  2.315.449
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**Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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Threadneedle American Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 EUR — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 285,17 270,62 195,74 304,69
Rendite vor Betriebskosten (p) 39,69 19,00 78,60 18,34
Betriebskosten (p) (2,38) (4,45) (3,66) (0,55)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 37,31 14,55 74,94 17,79
Ausschiittungen (p) - - (0,06) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 322,48 285,17 270,62 322,48
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,21 0,37 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 13,08 5,38 38,29 5,84
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.290 4.803 6.091 4136
AbschlieBende Anzahl der Anteile 400.193 1.684.411 2.250.851 1.282.636
Betriebskosten (%)** 1,64 1,63 1,62 1,63"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,08 0,16 0,05
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 331,24 295,25 271,22 331,24
Niedrigster Anteilspreis (p) 264,90 254,18 192,15 297,95

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 285,25 270,69 195,75 304,78
Rendite vor Betriebskosten (p) 39,74 19,02 78,60 18,34
Betriebskosten (p) (2.42) (4,46) (3,66) (0,55)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 37,32 14,56 74,94 17,79
Ausschiittungen (p) - - (0,06) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 0,06 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 322,57 285,25 270,69 322,57
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,21 0,37 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 13,08 5,38 38,28 5,84
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 409.087 485.728 583.445 39.412
AbschlieBende Anzahl der Anteile 126.822.514 170.279.598 215.539.877 12.218.128
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,62 1,63"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,08 0,16 0,05
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 331,33 295,32 271,23 331,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 264,98 254,24 192,15 298,03
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Threadneedle American Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert —

Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 304,78 312,10 258,59 196,48
Rendite vor Betriebskosten (p) 18,34 16,43 58,21 65,76
Betriebskosten (p) (0,55) (2,52) (4,70) (3,65)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 17,79 13,91 53,51 62,11
Ausschiittungen (p) - - - (0,07)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,07
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 322,57 326,01 312,10 258,59
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,08 0,23 0,37
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,84 4,46 20,69 31,61
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 131.497 6.573 4750 3.157
AbschlieBende Anzahl der Anteile 40.765.832 2.016.114 1.522.027 1.220.851
Betriebskosten (%)** 1,63 1,621 1,63 1,62
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,05 0,08 0,16
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 331,33 333,94 323,85 258,60
Niedrigster Anteilspreis (p) 298,03 286,30 245,95 193,21

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 EUR — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 321,97 303,79 218,43 344,55
Rendite vor Betriebskosten (p) 44,96 21,45 88,01 21,00
Betriebskosten (p) (1,78) (3,27) (2,65) (0,40)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 43,18 18,18 85,36 20,60
Ausschiittungen (p) - (0,85) (1,53) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,85 1,53 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 365,15 321,97 303,79 365,15
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,24 0,42 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 13,41 5,98 39,08 5,98
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.011.167 1.235.583 1.000.698 110.048
AbschlieRende Anzahl der Anteile 276.919.928 383.761.073 329.406.571 30.137.928
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,05 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,08 0,16 0,05
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 375,05 333,15 304,37 375,05
Niedrigster Anteilspreis (p) 299,22 285,52 214,42 336,99
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Threadneedle American Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 USD — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 344,55 345,57 322,85 229,83
Rendite vor Betriebskosten (p) 21,00 48,47 22,92 93,14
Betriebskosten (p) (0,40) (0,11) (0,20) (0,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 20,60 48,36 22,72 93,02
Ausschiittungen (p) - - (4,20) (4,30)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 4,20 4,30
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 365,15 393,93 345,57 322,85
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,09 0,26 0,51
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,98 13,99 7,04 40,47
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 235.984 302.938 247.116 159.517
AbschlieBende Anzahl der Anteile 64.626.635 76.900.710 71.508.964 49.409.227
Betriebskosten (%)** 1,06 0,06 0,06 0,04
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,05 0,08 0,16
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 375,05 404,58 357,25 323,42
Niedrigster Anteilspreis (p) 336,99 321,44 303,80 225,62

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 240,05 221,09 164,04 248,51 233,96 167,84
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,55 16,04 66,19 34,73 16,52 67,72
Betriebskosten (p) (1,05) (1,92) (1,56) (1,08) (1,97) (1,60)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 32,50 14,12 64,63 33,65 14,55 66,12
Ausschiittungen (p) - (1,16) (1,58) - (1,19) (1,62)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 1,19 1,62
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 272,55 240,05 227,09 282,16 248,51 233,96
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,18 0,31 0,07 0,19 0,32
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 13,54 6,22 39,40 13,54 6,22 39,39
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 28.397 22.354 19.865 384.965 376.544 393.089
AbschlieRende Anzahl der Anteile 10.418.914 9.312.193 8.747.635 136.433.842 151.521.910 168.018.806
Betriebskosten (%)** 0,83" 0,83 0,82 0,83" 0,83 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,08 0,16 0,05 0,08 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 279,94 249,54 229,09 289,81 257,09 234,39
Niedrigster Anteilspreis (p) 22313 213,49 161,12 231,00 219,95 164,76
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Threadneedle American Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in EUR abgesichert —

Klasse Z USD — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 266,11 176,13 144,71 109,07
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,29 9,33 32,75 36,68
Betriebskosten (p) (0,24) (0,73) (1,33) (1,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 16,05 8,60 31,42 35,64
Ausschiittungen (p) - - (0,80) (1,05)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 0,80 1,05
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 282,16 184,73 176,13 144,71
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,04 0,13 0,21
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 6,03 4,88 21,711 32,68
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 38.187 651 568 449
AbschlieBende Anzahl der Anteile 13.533.818 352.285 322.276 310.276
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,05 0,05 0,08 0,16
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 289,81 189,22 182,48 144,72
Niedrigster Anteilspreis (p) 260,29 161,67 137,77 107,26

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgehiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 15. Juni 2018.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl gsd fgelauf Kosten lisiert.
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Threadneedle American Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 1.684.411
Ausgegebene Anteile 71.271
Zuriickgenommene Anteile (1.361.495)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 400.193
Klasse 1 EUR - Ertragsanteile*
Eroffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.312.876
Zuriickgenommene Anteile (30.240)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.282.636
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 170.279.598
Ausgegebene Anteile 18.301.823
Zuriickgenommene Anteile (58.824.480)
Nettoumwandlungen (2.934.427)
Schlussanteile 126.822.514
Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 12.321.227
Zurlickgenommene Anteile (103.099)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 12.218.128
Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 41.153.319
Zuriickgenommene Anteile (387.487)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 40.765.832
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 1.522.027
Ausgegebene Anteile 686.170
Zuriickgenommene Anteile (192.083)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 2.016.114
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 383.761.073
Ausgegebene Anteile 18.870.273
Zuriickgenommene Anteile (125.700.528)
Nettoumwandlungen (10.890)
Schlussanteile 276.919.928
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Klasse 2 EUR — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 USD - Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zurlickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z USD - Thesaurierungsanteile*
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2018

30.285.873
(147.945)

EIEET

75.647.625
(11.020.990)

64.626.635

71.508.964
7.445.486
(2.053.740)

76.900.710

9.312.193
1.359.541

(307.859)
55.039

10.418.914

151.521.910
2.264.796
(20.680.147)

3.327.283
136.433.842

14.049.163
(515.345)

13533818

322.276
30.009

352.285

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds
in Unternehmen zu investieren, die in Nordamerika beheimatet
oder in wesentlichem Umfang in Nordamerika tétig sind. Dazu
gehtren Kleinere und aufstrebende Wachstumsunternehmen,
Unternehmen mit Fusions- oder Ubernahmepotenzial,
Unternehmen mit neuem Management, in Erholungssituationen
und Explorationsunternehmen. Es gibt keine besondere sektorale
Spezialisierung. Aufgrund dieser Investmentstrategie hat der ACD
auch die Flexibilitat, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu
halten, was mit einer hoheren Volatilitat verbunden sein kann.

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Select
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von
294,36 Pence auf 328,40 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +12,16 %. Demgegentiiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fir denselben
Zeitraum +13,28 %. (Zur Information: Der S&P 500 Composite Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +14,45 % und
der NASDAQ Composite Index einen Ertrag von 18,84 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitéat

US-Aktien verzeichneten im Berichtszeitraum solide
Kursgewinne, da die anhaltend starken Wirtschaftsdaten und
Unternehmensergebnisse in den USA die Angste in Bezug auf
Handelskriege, Sanktionen und politische Unsicherheit in Europa
tiberwunden haben.

Friher in diesem Berichtszeitraum beunruhigte US-Prasident Donald
Trump die Mérkte, indem er sich aus dem Atomabkommen mit Iran
zuriickzog und verschiedene neue Einfuhrzélle gegentiber China und
Europa anstrebte. Als sich die tiirkische Lira bereits im freien Fall
befand, spitzte Préasident Trump einen andauernden diplomatischen
Streit mit dem Land zu, indem er die Einfuhrzolle auf tirkischen
Stahl und Aluminium verdoppelte.

Die Angste hinsichtlich eines Handelskriegs schwanken weiterhin
stetig. Bei den Gesprachen zwischen den USA und China im August
wurde zwar wenig erreicht, aber gegen Ende des Berichtszeitraums
erzeugten Nachrichten von einem Abkommen zwischen den USA
und Mexiko Riickenwind fiir Aktien. Gegen Ende August lieRen die
US-Aktien etwas nach, als bekannt wurde, dass Trump mehr Zélle
gegen China einfiihren wollte. Diese Nachricht reichte jedoch nicht
aus, um friihere Gewinne zu schmélern.

Die US-Wirtschaft bot weiterhin Unterstiitzung fir die Aktien.
Die Beschaftigungszahlen blieben hoch und die Arbeitslosigkeit
sank im Mai auf ein 18-Jahres-Tief. Starke Ertragsberichte von
US-Unternehmen und ein unerwartet hohes BIP-Niveau haben die
Rally zusatzlich angefeuert. Bis zum Ende des Berichtszeitraums
hatten fast alle im S&P 500 enthaltenen Unternehmen ihre
Ergebnisse verdffentlicht und befanden sich auf Kurs zu einem

durchschnittlichen Gewinnwachstum von rund 25 %. Das BIP-
Wachstum im zweiten Quartal wurde auf eine annualisierte Rate
von 4,2 % nach oben korrigiert (von der urspriinglichen Schatzung
von 4,1 %). Aufgrund der robusten Rahmenbedingungen nahm die
US-Notenbank eine restriktivere Haltung ein. Die Zentralbank hat
im Juni erwartungsgemaR die Zinsen angehoben, aber auch ihre
Prognosen fiir das Tempo der zukiinftigen Zinsanhebungen nach
oben korrigiert.

Zu den wichtigsten Aktivitaten im Berichtszeitraum gehérte die
Er6ffnung von Positionen im StiBwarenunternehmen Mondelez,
und dem Biotech-Unternehmen Biogen.

Die starken Ergebnisse fiir das zweite Quartal einschlieRlich
des organischen Wachstums und der Margen zeigen, dass der
Turnaround von Mondelez auf Kurs ist. Das Unternehmen ist relativ
schnell wachsenden Mérkten ausgesetzt und wird auf historisch
niedrigen Niveaus gehandelt.

Indes haben wir bestehende Positionen in Alphabet und Charter
Communications ausgebaut und Titel wie Cigna, Apple, PayPal,
Gilead Sciences und Tesaro abgestoBen.

Mit Blick auf die Zukunft bleiben die Rahmenbedingungen fir
US-Aktien sehr ginstig. Diese dirften im Inland von einer starken
wirtschaftlichen Dynamik profitieren, die durch Steuerreformen und,
international gesehen, durch eine synchronisierte globale Erholung
weiter verstarkt wird.

Aus struktureller Sicht erwarten wir, dass der Ubergang von der
bisherigen quantitativen Lockerung zur quantitativen Straffung
zu hoherer Volatilitat in den Mérkten fiihren wird. Davon sollten
Anleger, die Aktien gezielt auswahlen, profitieren.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen

Nettokapitalzuwachs/(-verlust)

Erlos
Aufwand
Fallige Zinsen und dhnliche Kosten
Netto(aufwendungen)/-ertrége vor Steuern
Steuern
Netto(aufwendungen)/-ertrige nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017
£000 £000
126.715 (13.305) Aktiva:
6.706 8.552 Anlagevermogen:
(7.650) (7.343) Anlagen
(7) - Umlaufvermdgen:
(951) 1.209 Forderungen
(804) (1.136) Sicht- und Bankguthaben
(1.755) 73 Aktiva, insgesamt
124.960 (13.232) Passiva:
10 (21) Anlageverbindlichkeiten
N Kreditoren:
124.970 (13.253) Zahlbare Ausschiittungen

Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen

Marz

2018 2018

£000 £000
1.280.422 1.143.303
11.620 1.584
29867 22.960
_1.321.09  1.167.847
(3) (10)

- (39)

(4.200) (4.336)
(4.203) (4.385)
1.317.706  1.163.462

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick

tiber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

Auf den Seiten 110 bis 114 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

2018 2017
£000 £000
1163462 1.254.034
520219 59.390
(490.982)] | (127.239)
29.237 (67.849)
37 63
124970 (13.253)
1317.706 1.172.995
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 EUR — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 296,95 284,56 198,90 314,33
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,72 17,03 89,45 14,43
Betriebskosten (p) (2,48) (4,64) (3,79) (0,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 31,24 12,39 85,66 13,86
Ausschiittungen (p) - - - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 328,19 296,95 284,56 328,19
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,29 0,27 0,05
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 10,52 4,35 43,07 441
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 834 2.691 2611 2.404
AbschlieBende Anzahl der Anteile 254.155 906.216 917.705 732.518
Betriebskosten (%)** 1,64 1,63 1,62 1,63"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,10 0,11 0,06
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 340,40 304,86 285,12 340,40
Niedrigster Anteilspreis (p) 274,23 265,57 195,14 307,30

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR - Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 297,12 284,72 199,02 314,51
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,75 17,04 89,50 14,44
Betriebskosten (p) (2,49) (4,64) (3,80) (0,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 31,26 12,40 85,70 13,87
Ausschiittungen (p) - - _ _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 328,38 297,12 284,72 328,38
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,29 0,27 0,05
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 10,52 4,36 43,06 4,41
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 318.685 515.779 612.497 108.745
AbschlieBende Anzahl der Anteile 97.048.523 173.594.227 215.122.590 33.116.072
Betriebskosten (%)** 1,63" 1,63 1,62 1,63"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,10 0,11 0,06
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 340,59 305,03 285,28 340,59
Niedrigster Anteilspreis (p) 274,38 265,71 195,25 307,47
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert —

Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 314,51 268,91 224,99 165,30
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,44 7,82 47,92 62,73
Betriebskosten (p) (0,57) (2,17) (4,00) (3,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,87 5,65 43,92 59,69
Ausschiittungen (p) - - - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - —
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 328,38 274,56 268,91 224,99
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,08 0,25 0,22
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4.4 2,10 19,52 36,11
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 154.298 1.413 1.341 1.098
AbschlieBende Anzahl der Anteile 46.987.940 514.592 498.703 487.943
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,62
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,06 0,10 0,11
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 340,59 284,22 276,72 225,01
Niedrigster Anteilspreis (p) 307,47 245,26 212,66 162,45

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 USD - Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 335,62 319,78 222,24 355,83
Rendite vor Betriebskosten (p) 38,24 19,25 100,30 16,60
Betriebskosten (p) (1,85) (3,41) (2,76) (0,42)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 36,39 15,84 97,54 16,18
Ausschiittungen (p) - (0,33) (1,00) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,33 1,00 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 372,01 335,62 319,78 372,01
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,32 0,30 0,05
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 10,84 4,95 43,89 455
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 226.607 281.257 261.488 86.676
AbschlieBende Anzahl der Anteile 60.914.164 83.802.021 81.771.761 23.299.330
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,05 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,10 0,11 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 385,83 344,36 320,38 385,83
Niedrigster Anteilspreis (p) 310,08 298,63 218,05 347,93
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 231,04 192,12 140,23 152,44 143,81 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 712 4,14 53,57 17,45 8,72 43,86
Betriebskosten (p) (1,22) (2,22) (1,68) (0,05) (0,09) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,90 38,92 51,89 17,40 8,63 43,81
Ausschiittungen (p) - (0,21) (0,63) - (1,60) (1,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,21 0,63 - 1,60 1,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 236,94 231,04 192,12 169,84 152,44 143,81
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,21 0,18 0,05 0,15 0,16
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,55 20,26 37,00 1,41 6,00 43,81
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 31.47 255 357 28.105 20.889 18.506
AbschlieBende Anzahl der Anteile 13.282.419 110.361 185.799 16.547.928 13.703.331 12.867.844
Betriebskosten (%)** 1,02' 1,06 1,05 0,06 0,06 0,04
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,10 0,11 0,06 0,10 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 245,24 237,55 192,14 176,13 156,27 144,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 210,90 181,71 137,82 140,96 134,46 98,50

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 230,08 219,41 152,91 236,03 224,39 155,60
Rendite vor Betriebskosten (p) 26,23 13,23 69,07 26,92 13,51 70,30
Betriebskosten (p) (1,00) (1,83) (1,48) (1,02) (1,87) (1,51)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 25,23 11,40 67,59 25,90 11,64 68,79
Ausschiittungen (p) - (0,73) (1,09) - (0,74) (1,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,74 1,11
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 255,31 230,08 219,41 261,93 236,03 224,39
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,22 0,21 0,07 0,23 0,21
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 10,97 5,20 44,20 10,97 5,19 4421
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 13.159 12.205 13.263 313.981 328.751 343.844
AbschlieBende Anzahl der Anteile 5.154.237 5.304.581 6.044.875 119.874.339 139.282.738 153.236.301
Betriebskosten (%)** 0,83" 0,83 0,82 0,83 0,83 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,10 0,11 0,06 0,10 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 264,79 236,76 220,92 271,65 242,13 224,81
Niedrigster Anteilspreis (p) 212,61 204,96 150,02 218,11 209,61 152,66
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z EUR - Thesaurierungsanteile

Klasse Z USD — Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 250,40 250,40
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,76 11,76
Betriebskosten (p) (0,23) (0,23)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,53 11,53
Ausschiittungen (p) - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 261,93 261,93
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,60 4,60
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 17.831 13.196
AbschlieBende Anzahl der Anteile 6.807.553 5.037.936
Betriebskosten (%)** 0,83 0,831
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,06
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 271,65 271,65
Niedrigster Anteilspreis (p) 244,86 244,86

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse Z in EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 23.11.20173 07.03.2017
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 156,88 141,82 101,75 178,36 129,99
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,28 16,26 41,05 24,83 49,63
Betriebskosten (p) (0,64) (1,20) (0,98) (1,11) (1,26)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,64 15,06 40,07 23,72 48,37
Ausschiittungen (p) - (0,50) (0,74) - (0,92)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,50 0,74 - 0,92
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 166,52 156,88 141,82 202,08 178,36
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,15 0,14 0,19 0,18
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 6,14 10,62 39,38 13,30 37,21
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 17 16 14 - 5
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.000 10.000 10.000 - 3.001
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,81 - 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,10 0,11 - 0,11
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 171,37 161,98 142,45 203,30 178,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 141,75 134,62 99,70 168,74 127,75
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Threadneedle American Select Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in GBP abgesichert — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 144,82 123,09 99,75
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,53 22,82 24,30
Betriebskosten (p) (0,61) (1,09) (0,96)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,92 21,73 23,34
Ausschiittungen (p) - (0,43) (0,67)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,43 0,67
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 149,74 144,82 123,09
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,13 0,13
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,40 17,65 23,40
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 284 278 351
AbschlieBende Anzahl der Anteile 189.727 192.079 285.143
Betriebskosten (%)** 0,831 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,10 0,11
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 153,72 151,19 124,29
Niedrigster Anteilspreis (p) 135,35 119,91 98,33

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
"Aufgelegt am 15. Juni 2018.
?Aufgelegt am 16. Mérz 2016.
Geschl am 23. N ber 2017.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufi d fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung
Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum

(b

7. Mérz 2018 erlduterten.

Erlauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 EUR - Ertragsanteile*
Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2018

906.216
89.397
(741.458)

254.155

741.974
(9.456)

732.518

173.594.227
15.157.004
(91.676.765)
(25.943)
97.048.523

39.707.905
(6.591.833)

33.116.072

47.882.682
(894.742)

46.987.940

498.703
458.982
(443.093)

514.592

83.802.021
12.308.561
(35.004.278)

(192.140)
60.914.164
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Klasse 2 USD — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zurlickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z EUR - Thesaurierungsanteile*
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z USD — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in GBP abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

24.444.649
(1.136.322)
(8.997)

23299330

110.361
13.330.541
(158.483)

13.282.419

13.703.331
2.855.238
(10.641)

16.547.928

5.304.581

237.332
(480.223)

92.547

5.154.237

139.282.738
172.707

(19.796.669)
215.563

119.874.339

7.165.955
(358.402)

6.807.553

5.267.961
(242.809)
12.784

5.037.936

10.000

10.000

192.079

(2.352)

189.727

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Threadneedle American Smaller Companies Fund (US)

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich in
Aktien von kleineren Unternehmen anzulegen, die in den USA beheimatet
oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehdren festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat
zu gewahrleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere
investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Smaller
Companies Fund (US) stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2018
von 304,43 Pence auf 352,31 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +16,38 %. Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag
innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +19,05 %.
(Zur Information: Der Russel 2500 verzeichnete im selben Zeitraum einen
Ertrag von 20,27 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

US-Aktien verzeichneten im Berichtszeitraum solide Kursgewinne, da die
anhaltend starken Wirtschaftsdaten und Unternehmensergebnisse in den
USA die Angste in Bezug auf Handelskriege, Sanktionen und politische
Unsicherheit in Europa tiberwunden haben.

Frither in diesem Berichtszeitraum beunruhigte US-Prasident Donald Trump
die Mérkte, indem er sich aus dem Atomabkommen mit Iran zuriickzog und

verschiedene neue Einfuhrzélle gegeniiber China und Europa anstrebte. Als
sich die tlirkische Lira bereits im freien Fall befand, spitzte Prasident Trump
einen andauernden diplomatischen Streit mit dem Land zu, indem er die
Einfuhrzolle auf tiirkischen Stahl und Aluminium verdoppelte.

Die Angste hinsichtlich eines Handelskriegs schwanken weiterhin stetig.
Bei den Gespréchen zwischen den USA und China im August wurde
zwar wenig erreicht, aber gegen Ende des Berichtszeitraums erzeugten
Nachrichten von einem Abkommen zwischen den USA und Mexiko
Riickenwind fiir Aktien. Gegen Ende August lieRen die US-Aktien etwas
nach, als bekannt wurde, dass Trump mehr Zélle gegen China einfihren
wollte. Diese Nachricht reichte jedoch nicht aus, um friihere Gewinne zu
schmélern.

Die US-Wirtschaft bot weiterhin Unterstitzung fir die Aktien. Die
Beschéftigungszahlen blieben hoch und die Arbeitslosigkeit sank im Mai
auf ein 18-Jahres-Tief. Starke Ertragsberichte von US-Unternehmen und
ein unerwartet hohes BIP-Niveau haben die Rally zusatzlich angefeuert. Bis
zum Ende des Berichtszeitraums hatten fast alle im S&P 500 enthaltenen
Unternehmen ihre Ergebnisse verdffentlicht und befanden sich auf Kurs
zu einem durchschnittlichen Gewinnwachstum von rund 25 %. Das BIP-
Wachstum im zweiten Quartal wurde auf eine annualisierte Rate von
4,2 % nach oben korrigiert (von der urspriinglichen Schétzung von 4,1 %).
Aufgrund der robusten Rahmenbedingungen nahm die US-Notenbank eine
restriktivere Haltung ein. Die Zentralbank hat im Juni erwartungsgemaR
die Zinsen angehoben, aber auch ihre Prognosen fiir das Tempo der
zukiinftigen Zinsanhebungen nach oben korrigiert.

Im Berichtszeitraum haben wir das Portfolio mehrfach erweitert. Zu
den wichtigsten Neuzugangen gehdren NiSource (Versorgertitel), Store
Capital (Immobilien-Investment-Trust), Virtu Financial (Market Making und
Liquiditat), Cubic (Transportsysteme) und Switch (Rechenzentren).

Die Wachstumsprognosen fiir die Ertrdge und den Wert der
Vermogenswerte des Gas- und Stromversorgungsunternehmens
NiSource sind tiberdurchschnittlich. NiSource, das in einem giinstigen
regulatorischen Umfeld in Indiana tatig ist, ist gut positioniert,

um seine Kundenbasis zu vergréRern und Kosteneinsparungen zu
erzielen. Es wird auBerdem mit einem Abschlag gegeniiber anderen
Gasversorgungsunternehmen gehandelt.

Store Capital profitiert von einer diversifizierten Kundenbasis im
Dienstleistungssektor und ist qut positioniert, um 3 % internes Wachstum
und weitere 3 bis 4 % durch Ubernahmen zu erzielen. Das Unternehmen
wird zwar mit einem Abschlag gegeniiber seinen Mitbewerbern gehandelt,
verfligt aber tber eine gesunde Dividendenausschittungsquote von
70 %. Dariiber hinaus hat das Managementteam schon immer Wert auf
Innovation und Wertschdpfung gelegt.

Virtu, eine Plattform fiir den Hochfrequenzhandel und das Market
Making, ist gut positioniert, um von der fortgesetzten Entflechtung von
Research und Handel sowie von der jiingsten erhdhten Volatilitat zu
profitieren. Beide Trends dirften sich fortsetzen. Seit der Ubernahme von
KCG im vergangenen Jahr profitiert Virtu von weiteren Synergien und
Margenverbesserungen.

Neben attraktiven Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen (ESG) hat
das Transportunternehmen Cubic kiirzlich einen neuen GroRauftrag erhalten
und damit auch die Maglichkeit, seine Margen zu steigern. Switch wird von
dem anhaltend schnellen Wachstum der Datennutzung und -speicherung
profitieren, das die Auslastung seiner Rechenzentren verstarken dirfte.
Wir schlossen Positionen in TrueBlue, Associated Banc-Corp, RPM
International, Dave & Buster's Entertainment, FCB Financial, Nuance
Communications und Coherent.

Mit Blick auf die Zukunft bleiben die Rahmenbedingungen fiir US-Aktien
sehr giinstig. Diese dirften im Inland von einer starken wirtschaftlichen
Dynamik profitieren, die durch Steuerreformen und, international gesehen,
durch eine synchronisierte globale Erholung weiter verstarkt wird.

Aus struktureller Sicht erwarten wir, dass der Ubergang von der bisherigen
quantitativen Lockerung zur quantitativen Straffung zu héherer Volatilitat
in den Mérkten fuhren wird. Davon sollten Anleger, die Aktien gezielt
auswahlen, profitieren.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust)

Erlos
Aufwand

Fallige Zinsen und &hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoaufwand nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017
£000 £000
97.337 (47.713) Aktiva:
4.143 5.052 Anlagevermogen:
(3.990) (4.778) Anlagen
(16) _ Umlaufvermdgen:
Forderungen
137 274
(436) (641) Sicht- und Bankguthaben
(299) (367) Zahlungsmitteldquivalente**
97.0387 (48.080) Aktiva, insgesamt
Passiva:
2 93
. Kreditoren:
97.040 (48.173) Zahlbare Ausschiittungen

Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz

2018 2018
£000 £000
733.589 684.024
4.966 6.009
4.509 7.458
36 3.624
743.100 701.115
- (24)
(7.640) (7.284)
(7.640) (7.308)
735.460 693.807

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick

iiber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

Auf den Seiten 117 bis 120 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

2018 2017
£000 £000
693.807  936.915
378.480 60.245
(433.893) | (218.161)
(55.413)  (157.916)

2 203
971040 (48173)
735460  731.029
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**Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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Threadneedle American Smaller Companies Fund (US)

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 EUR — Ertragsanteile
07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 307,15 317,83 215,26 340,43
Rendite vor Betriebskosten (p) 47,52 (5,56) 106,98 12,26
Betriebskosten (p) (2,58) (512) (4,41) (0,60)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 44,94 (10,68) 102,57 11,66
Ausschiittungen (p) - - - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 352,09 307,15 317,83 352,09
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,18 0,53 0,45 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 14,63 (3,36) 47,65 343
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.824 15.936 20.563 15.591
AbschlieBende Anzahl der Anteile 518.081 5.188.424 6.469.878 4.428.081
Betriebskosten (%)** 1,64 1,67 1,67 1,63"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,17 0,17 0,11
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 361,13 319,72 320,44 361,13
Niedrigster Anteilspreis (p) 286,80 290,72 211,79 332,29
Klasse 1 - Thesaurierungsanteile Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile
07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 307,28 317,96 215,35 340,58
Rendite vor Betriebskosten (p) 47,56 (5,55) 106,99 12,26
Betriebskosten (p) (2,60) (513) (4,38) (0,60)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 44,96 (10,68) 102,61 11,66
Ausschiittungen (p) - - - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 352,24 307,28 317,96 352,24
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,18 0,53 0,44 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 14,63 (3,36) 47,65 3,42
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 31.128 179.438 243.762 22.817
AbschlieBende Anzahl der Anteile 8.837.237 58.395.304 76.663.936 6.477.729
Betriebskosten (%)** 1,64 1,67 1,67 1,63"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 017 0,17 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 361,28 319,86 320,58 361,28
Niedrigster Anteilspreis (p) 286,93 290,84 211,87 332,43
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Threadneedle American Smaller Companies Fund (US)

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 1 USD — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 340,58 348,03 357,93 240,94
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,26 54,02 (6,23) 120,12
Betriebskosten (p) (0,60) (1,95) (3,67) (3,13)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,66 52,07 (9,90) 116,99
Ausschiittungen (p) - - - (0,07)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,07
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 352,24 400,10 348,03 357,93
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,21 0,59 0,50
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 342 14,96 (2,77) 48,56
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 134.984 179.486 227.095 329.206
AbschlieBende Anzahl der Anteile 38.322.015 44.860.415 65.252.001 91.974.566
Betriebskosten (%)** 1,63 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11 0,17 0,17
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 361,28 410,35 361,95 360,84
Niedrigster Anteilspreis (p) 332,43 325,12 328,46 237,06

Klasse 2 USD - Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 386,35 287,83 293,18 195,43
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,19 44,82 (5,18) 97,87
Betriebskosten (p) (0,44) (0,09) (0,17) (0,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,75 44,73 (5,35) 97,75
Ausschiittungen (p) - - (2,74) (2,46)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 2,74 2,46
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 400,10 332,56 287,83 293,18
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,17 0,49 0,39
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,56 15,54 (1,82) 50,02
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 43.463 12.219 9.278 9
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.863.146 3.674.156 3.223.328 3.000
Betriebskosten (%)** 1,05 0,06 0,06 0,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11 017 0,17
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 410,35 341,05 298,91 295,52
Niedrigster Anteilspreis (p) 377,38 269,11 270,41 192,29

118



Threadneedle Investment Funds ICVC Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss September 2018

Threadneedle American Smaller Companies Fund (US)

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 185,31 190,56 128,26 243,78 250,28 168,18
Rendite vor Betriebskosten (p) 28,79 (3,32) 64,01 37,85 (4,37) 83,94
Betriebskosten (p) (0,87) (1,63) (1,40) (1,13) (2,13) (1,84)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,92 (4,95) 62,61 36,72 (6,50) 82,10
Ausschiittungen (p) - (0,30) (0,31) - (0,39) (0,41)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,39 0,41
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 213,23 185,31 190,56 280,50 243,78 250,28
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,32 0,27 0,14 0,42 0,35
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 15,07 (2,60) 48,81 15,06 (2,60) 48,82
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.226 14.835 13.834 173.543 247.225 329.541
AbschlieBende Anzahl der Anteile 8.547.7141 8.005.588 7.259.494 61.868.204 101.413.510 131.668.272
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,17 0,17 0,11 0,17 0,17
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 218,69 192,98 192,42 287,69 253,47 252,31
Niedrigster Anteilspreis (p) 173,14 175,03 126,34 221,711 229,89 165,47

Klasse Z USD — Thesaurierungsanteile

Klasse Z in EUR abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018' 07.09.2018?
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 270,75 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,01 7,31
Betriebskosten (p) (0,26) (0,14)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,75 7117
Ausschiittungen (p) - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 280,50 107,17
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,03
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,60 717
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 102.123 55
AbschlieBende Anzahl der Anteile 36.407.036 51.001
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 287,69 109,64
Niedrigster Anteilspreis (p) 264,50 100,00
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in CHF abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018?
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,85
Betriebskosten (p) (0,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,73
Ausschiittungen (p) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 109,73
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 9,73
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.000
Betriebskosten (%)** 0,76"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 111,66
Niedrigster Anteilspreis (p) 100,00

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

"Aufgelegt am 15. Juni 2018.
?Aufgelegt am 30. Mai 2018.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufi d fgelauf Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung
Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum

(b

7. Mérz 2018 erlduterten.

Erlauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,

keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 EUR - Ertragsanteile*
Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 2 USD — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

5.188.424
91.656
(4.761.999)

518.081

4.506.511
(78.430)

4.428.081

58.395.304
877.696
(50.325.616)

(110.147)
8.837.237

6.720.636
(242.907)

6.477.729

40.931.052
(2.549.587)
(59.450)

38.322.015

65.252.001
611.749
(21.003.335)

44.860.415

19.752.833
(8.889.687)

10.863.146
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2018
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 3.223.328
Ausgegebene Anteile 549.502
Zuriickgenommene Anteile (98.674)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.674.156
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 8.005.588
Ausgegebene Anteile 741.585
Zuriickgenommene Anteile (207.936)
Nettoumwandlungen 8.504
Schlussanteile 8.547.741
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 101.413.510
Ausgegebene Anteile 3.269.543
Zuriickgenommene Anteile (42.947.175)
Nettoumwandlungen 132.326
Schlussanteile 61.868.204
Klasse Z USD — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 39.385.783
Zuriickgenommene Anteile (3.053.477)
Nettoumwandlungen 74.730
Schlussanteile 36.407.036

Klasse Z in EUR abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*

Er6ffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 51.001
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 51.001

Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*

Eroffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.000
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.000

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Ende des Berichtszeitraums fiihrten Marktschwankungen zu Anderungen
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:
Nettoinventarwert je Anteil (p)
1. September 11. Oktober

Anteilklasse 2018 2018 % Anderung
Klasse 1 - Ertragsanteile 352,17 313,32 (11,03)
Klasse 1 EUR — Ertragsanteile 352,16 313,32 (11,03)
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile 352,31 313,45 (11,03)
Klasse 1 EUR —

Thesaurierungsanteile 352,31 313,45 (11,03)
Klasse 1 USD —

Thesaurierungsanteile 352,31 313,45 (11,03)
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile 400,19 356,24 (10,98)
Klasse 2 USD —

Thesaurierungsanteile 400,19 356,25 (10,98)
Klasse X — Thesaurierungsanteile 332,63 296,36 (10,90)
Klasse Z - Ertragsanteile 213,27 189,89 (10,96)
Klasse Z — Thesaurierungsanteile 280,57 249,80 (10,97)
Klasse Z USD —

Thesaurierungsanteile 280,57 249,80 (10,97)
Klasse Z in EUR abgesichert —

Bruttothesaurierungsanteile 107,20 94,85 (11,52)
Klasse Z in CHF abgesichert —

Bruttothesaurierungsanteile 109,75 94,87 (13,56)



Threadneedle Investment Funds ICVC Zwischenbericht und ungepriifter Abschluss September 2018

Threadneedle Dollar Bond Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Grofteil aus Ertragen und zu einem gewissen
Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend in
US-Staatsanleihen und in Wertpapiere, die von Regierungen, Behorden und
supranationalen Schuldnern ausgegeben werden und auf US-Dollar lauten,
U investieren.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens auch in
anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehdren sonstige festverzinsliche
Wert- und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditét zu gewahrleisten, kann auch
in Barmittel und geldmarktnahe Papiere investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Dollar Bond Fund stieg in
den sechs Monaten zum 7. September 2018 von 57,21 Pence auf 60,31 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Bruttoertrage brutto vor Steuern und Gebiihren +7,12 %**. (Zur Information:
Der 50 % ML Euro-Dollar & Globals/50 % ML US Treasuries — Master Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum in Pfund Sterling gerechnet einen Ertrag
von +7,11 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Benchmark-Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen beendeten den
Berichtszeitraum geringfiigig hoher als zu Beginn und die Zinsstrukturkurve
der Staatsanleihen ging weiter zuriick.

Wahrend die Renditen von Anleihen mit ldngerer Laufzeit nachgaben,
stiegen die Renditen von Titeln mit kirzerer Laufzeit in der Erwartung, dass
die US-Notenbank ihr Zinsanhebungsprogramm fortsetzen wird, weiter an.

Gleichzeitig weiteten sich die Kreditspreads (die Renditeaufschlage von
Unternehmensanleihen gegeniiber ,risikofreien” Staatsanleihen gleicher
Laufzeit) aus, da eine Reihe von weitgehend politischen Entwicklungen die
Risikobereitschaft der Anleger dampfte.

Die Ausweitung der Spreads kam trotz des unterstiitzenden
makrokonomischen und unternehmerischen Umfelds zustande. Das BIP der
Vereinigten Staaten soll im zweiten Quartal des Jahres um (annualisierte)
4,2 % gestiegen sein, wobei die bereits starke Wirtschaft durch die
Steuersenkungen durch Prasident Trump zusétzliche Impulse erhielt. Bei
den Unternehmensgewinnen verzeichneten die S&P 500-Unternehmen ein
starkes Wachstum des Gesamtgewinns.

Trump beanspruchte schnell Anerkennung fiir das hohe BIP und neue
Hachststénde bei US-Aktien. Allerdings hat er auch viel dazu beigetragen, die
Markte zu verunsichern, indem er beispielsweise aus dem Atomabkommen
mit Iran ausgestiegen ist und seine protektionistische Agenda mit einer Reihe
neuer Einfuhrzélle verstérkt hat. Zur Uberraschung vieler richteten sich diese
Zélle nicht nur gegen Gegner der Vereinigten Staaten, wie China, sondern
auch gegen ihre traditionellen Verbiindeten, darunter Kanada und die EU
Jeder der betroffenen Handelspartner traf VergeltungsmaBnahmen bei
Sachleistungen und schiirte somit die Angste vor einem Welthandelskrieg.
Der Prasident sah sich in den USA zusatzlichen Herausforderungen
gegentiber. Neben verschiedenen anderen Kontroversen wurden Aufrufe zur
Amtsenthebung lauter, als mehr und mehr seiner Mitarbeiter in Bezug auf die
laufende Russland-Untersuchung angeklagt wurden

Abseits der USA sorgte der Erfolg populistischer Anti-EU-Parteien bei den
italienischen Parlamentswahlen ebenso wie Streitigkeiten innerhalb und
zwischen den EU-Mitgliedstaaten tiber die anhaltende Fliichtlingskrise fiir
Besorgnis tiber die politische Harmonie in der Eurozone. In der Tiirkei fihrte
die Sorge um die Wirtschaft unter dem autokratischen Regime des Landes
zu einem Zusammenbruch der tiirkischen Lira, was wiederum Befiirchtungen
einer Ansteckung auf andere Mérkte ausldste.

Im Hinblick auf die Geldpolitik kam es zu weiteren Divergenzen zwischen
den USA und Europa, was sich in einem stérkeren Dollar gegeniiber

dem Euro und der Underperformance von US-Staatsanleihen gegeniiber
deutschen Bundesanleihen widerspiegelte. Die US-Notenbank hat die Zinsen
erwartungsgemaR zweimal angehoben, prognostiziert aber auch ein schnelleres
Tempo bei kiinftigen Zinserhdhungen. Die EZB hatte einen geméRigteren Ton und
signalisierte, dass sie zwar ihr Anleihenkaufprogramm in diesem Jahr beenden,
Zinserhdhungen aber nicht vor Herbst 2019 vornehmen wiirde.

Im Berichtszeitraum war der Fonds mit einer Duration (bzw. einem Zinsrisiko)
investiert, die kirzer als die Duration des sekundéren Vergleichsindex war.
Dies erwies sich als vorteilhaft, da die Renditen stiegen. Im Hinblick auf
einzelne Emittenten beteiligten wir uns im Berichtszeitraum an Neuemissionen
von einer Vielzahl von Unternehmen. Zu den gréRten dieser Zugénge gehdrten
neue Anleihen von AT&T, Welltower, Cigna, Bacardi, Ausgrid und Syngenta.
Auch im Sekundérmarkt waren wir aktiv: So fiigten wir beispielsweise
neue Engagements in Imperial Brands, Deutsche Telekom und Kroger hinzu.
Andererseits haben wir das Engagement in einer Reihe von Emittenten wie
Royal Bank of Scotland, Anheuser-Busch InBev, Goodman, AT&T und Becton
Dickinson reduziert.

Wir gehen davon aus, dass die Renditen am US-Anleihenmarkt in den
kommenden Monaten niedrig ausfallen werden.

Der US-Staatsanleihenmarkt sieht sich weiterhin mit einer starken
Wirtschaftsleistung (und steigenden Zinsen) zu einem Zeitpunkt konfrontiert,
zu dem die realen Renditen deutlich unter dem langfristigen Durchschnitt
liegen. Die Tatsache, dass sich diese Faktoren (die starke Wirtschaft und die
sinkenden Arbeitslosenzahlen) noch nicht in der Inflation niedergeschlagen
haben, hat den Markt jedoch gestiitzt.

Die Mérkte fir Unternehmensanleihen werden weiterhin von einer
noch entgegenkommenden Geldpolitik unterstitzt. Der Kreditzyklus
der Unternehmen ist jedoch ausgereift, und obwohl die Ertrdge hoch
sind, kommen diese vor allem den Aktionéren zugute — insbesondere im
Investment-Grade-Bereich. Dennoch bleibt die Nachfrage nach Ertragen
eine wirkungsvolle und positive Kraft. Die Bewertungen bzw. Spreads der
Unternehmensanleihen liegen nahe an ihrem langfristigen Durchschnitt.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust)
Erlés

Aufwand

Féllige Zinsen und &hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern

Steuern

Nettoerldse nach Steuern

Gesamtertrag vor Ausschiittungen

Ausschiittungen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017
£000 £000
3.856 (5.439) Aktiva:
1.238 1316 Anlagevermdgen:
(432) (589) Anlagen
(103), (137) Umlaufvermdgen:
703 590 Forderungen
_ _ Sicht- und Bankguthaben
703 590 Aktiva, insgesamt
4559 (4.849) Passiva:
(1.073) (1.083) Anlageverbindlichkeiten
- Kreditoren:
3486 (5932 Zahlbare Ausschiittungen

Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz

2018 2018
£000 £000
63.182 110.449
2.046 1173
4.066 5.588
69294  117.210
(31) (28)
(718) (1.313)
(6.705) (137)
(7.454) (1.478)
61840 115732

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwdsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das den Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu
Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick

tiber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen
Cashflows und taglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Zinsausschiittung in Pence pro Anteil

Auf den Seiten 124 bis 125 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

122

2018 2017 .
Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
115.732 84.437 e o
Gruppe 1
7.170 60.578 08.03.2018 bis 07.09.2018 08149 - 08149 0,6801
(64.705) (9.004) Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,3976 04173 08149 0,6801
(57536) 51.574 i im Beri 08149 0,6801
31 65 Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos i i i
2018 2017
3.486 (5.932) Gruppe 1
127 115 08.03.2018 bis 07.09.2018 1,7979 - 1,7979 1,4670
. Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,4928 1,3051 1,7979 1,4670
61.840 130.259 i im Beri 17979 14670
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2018 bis 07.09.2018

Gruppe 2

08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri

Klasse Z — Ertragsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018

Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
p im Beri
Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2018 bis 07.09.2018

Gruppe 2

08.03.2018 bis 07.09.2018
im

Brutto-
erlés

14128

1428

Brutto-
erlis

1,5532

0,4247

Brutto-
erlos

1,8692

0,9163

Ertrags- Bruttoerlos
ausgleich thesauriert
2018
- 14128
- 14128
14128
Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
- 1,5532 1,3149
1,1285 1,5632 13149
1,5532 1,3149
Ertrags- Bruttoerls Bruttoerlos
2018 2017
- 1,8692 1,5457
0,9529 1,8692 1,6457
1,8692 1,5457

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FulSnoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 56,45 65,29 55,74 124,62 140,84 117,79
Rendite vor Betriebskosten (p) 419 6,74 11,60 9,28 (14,63) 24,62
Betriebskosten (p) (0,34) (0,73) (0,74) (0,75) (1,59) (1,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,85 747 10,86 8,53 (16,22) 23,05
Ausschiittungen (p) (0,81) (1,37) (1,31) (1,80) (2,98) (2,78)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,80 2,98 2,78
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 59,49 56,45 65,29 133,15 124,62 140,84
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 6,82 (11,44) 19,48 6,84 (11,52) 19,57
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 45.977 101.110 61.987 8.412 7.908 14.327
AbschlieBende Anzahl der Anteile 77.286.055 179.107.797 94.935.460 6.317.910 6.345.373 10.172.145
Betriebskosten (%)** 1,16 119 1,19 1,16 119 1,19
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 61,99 65,45 67,07 136,84 141,18 143,22
Niedrigster Anteilspreis (p) 54,79 56,18 54,99 120,94 122,51 116,35

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 93,83 100,00 107,53 123,75 105,11
Rendite vor Betriebskosten (p) 7,00 (6,17) 8,01 (12,81) 21,92
Betriebskosten (p) (0,01) - (0,37) (0,76) (0,76)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,99 (6,17) 7,64 (13,57) 21,16
Ausschiittungen (p) (1,41) (1,00 (1,55) (2,65) (2,52)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,41 1,00 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 100,82 93,83 113,62 107,53 123,75
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 7,45 (6,17) 7,10 (10,97) 20,13
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3 3 6.431 5.562 7.098
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.001 3.001 5.659.814 5.172.505 5.736.167
Betriebskosten (%)** 0,03 0,02 0,66 0,65 0,65
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 103,55 101,00 118,34 124,05 126,90
Niedrigster Anteilspreis (p) 91,18 92,15 104,42 106,97 103,86
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,40 145,47 121,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,64 (15,18) 25,37
Betriebskosten (p) (0,44) (0,89) (0,90)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,20 (16,07) 24,47
Ausschiittungen (p) (1,87) (3,14) (2,92)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,87 3,14 2,92
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 138,60 129,40 145,47
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) mm (11,05) 20,22
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.017 1.149 1.025
AbschlieBende Anzahl der Anteile 734.148 887.801 704.940
Betriebskosten (%)** 0,66 0,65 0,65
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 142,41 145,82 147,64
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,65 127,15 119,72

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuléssige Anleger verfiigbar.

'Aufgelegt am 5. Oktober 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl /i fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 179.107.797
Ausgegebene Anteile 6.862.997
Zuriickgenommene Anteile (108.684.739)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 77.286.055
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 6.345.373
Ausgegebene Anteile 918.279
Zuriickgenommene Anteile (945.742)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 6.317.910

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 3.001
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.001

Klasse Z — Ertragsanteile

Eréffnungsanteile 5.172.505
Ausgegebene Anteile 1.629.108
Zuriickgenommene Anteile (1.141.799)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 5.659.814

Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 887.801
Ausgegebene Anteile 81.306
Zuriickgenommene Anteile (234.959)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 734.148
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds in
einem konzentrierten Portfolio anzulegen, vor allem in Aktien von
Unternehmen mit Sitz oder bedeutender Geschéftstétigkeit in Japan.
Aufgrund der Investmentstrategie des Fonds hat der ACD auch die
Flexibilitdt, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit
einer hoheren Volatilitat verbunden sein kann.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehéren festverzinsliche
Wertpapiere, Optionsscheine, Wandelanleihen, sonstige Aktien und
Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat zu gewahrleisten, kann auch in
Barmittel und geldmarktnahe Papiere investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Japan Fund stieg in
den sechs Monaten zum 7. September 2018 von 60,33 Pence auf 60,84
Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fir die sechs
Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +1,99 %. Demgegeniber betrug der mittlere Ertrag
innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +1,37 %. (Zur
Information: Der MSCI Japan Index verzeichnete im selben Zeitraum
einen Ertrag von +1,64 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitéat
Der MSCI Japan Index blieb in den sechs Monaten bis zum 7. September
stabil und stieg sowohl in Landeswahrung als auch in Pfund Sterling.

Die Marktrenditen waren zu Beginn des Berichtszeitraums dank
eines weiterhin soliden Wirtschaftswachstums und gesunder
Unternehmensgewinne stabil. Die Markte erlebten jedoch einen
Abschwung, als sich die Aufmerksamkeit der Anleger auf die Zuspitzung der
Handelsspannungen zwischen den Vereinigten Staaten und China richtete.
Am 6. Juli fiihrte Prasident Trump Zolle in Hohe von 25 % auf Importe im
Wert von 34 Mrd. USD aus China ein, wobei gegen Ende August weitere
Z6lle auf Waren im Wert von 16 Mrd. USD erhoben wurden. Nach den
Vergeltungsmalnahmen Chinas hat der US-Prasident auch Zlle in Hohe von
10 % auf weitere chinesische Importe im Wert von 200 Mrd. USD angedroht
undanschlie@end eine Erhdhung auf 25 % vorgeschlagen. Dennoch hat Japan
im Laufe des Berichtszeitraums im Rahmen des Freihandelsabkommens
zwischen Japan und der EU und der Transpazifischen Partnerschaft daran
gearbeitet, seine Handelsbeziehungen selbststéndig zu stérken.

Die Stérke des Yen stellte ein weiteres Hindernis fiir die Aktienmarkte
dar. Die japanische Wahrung profitierte von einer Flucht in vermeintlich
sichere Hafen angesichts steigender geopolitischer Risiken.

Im Inland beruhigte sich die Anlegerstimmung, als Haruhiko Kuroda
erneut zum Gouverneur der Bank of Japan (BoJ) ernannt wurde. Obwohl
die BoJ erklarte, dass die Geldpolitik wahrscheinlich fir einen ,langeren
Zeitraum” entgegenkommend bleiben wird, und ihre Inflationsprognosen
ftir 2019 und 2020 senkte, verschérfte sich die Lage auf dem japanischen
Arbeitsmarkt weiter, da die Lohnzuwachsraten den hachsten Stand seit
21 Jahren erreichten.

Wir konzentrierten uns weiterhin auf die Anlage in Unternehmen, die
nach unserer Ansicht tiber starke langfristige Perspektiven verfiigen.

Wir kauften Aktien von Suzuki, weil wir davon tiberzeugt waren, dass
das hohe Engagement im Automobilmarkt in Indien und die starke
Produktion in Japan ein gutes Ergebnis versprechen. AuRerdem fiigten
wir den Drogeriemarktbetreiber Matsumotokiyoshi hinzu, den wir
angesichts seiner Ertragsaussichten und der verbesserten Margen fiir
unterbewertet halten.

Wir erdffneten eine Position in Astellas Pharma aufgrund der Fahigkeit
des Unternehmens, das Wachstumspotenzial seines Wirkstoffs gegen
Prostatakrebs Xtandi zu nutzen, sowie seines zunehmend proaktiven
Aktiondrsrenditeprofils. Weiterhin hat das Unternehmen kiirzlich einen
mittelfristigen Plan zur Uberwindung einer Patentklippe im Jahr 2020
bekanntgegeben, was das Vertrauen der Anleger stérken diirfte.

Zu den Verkdufen gehorten Subaru aufgrund potenzieller Schwachstellen
und der Abhangigkeit vom US-Markt, wo sich der Wettbewerb verscharft,
sowie der Industriemaschinenhersteller Disco, da Bedenken hinsichtlich
eines riickldufigen Gewinnwachstums bestanden und die Bewertungen
ausgereizt waren.

Bei japanischen Aktien bleiben wir positiv. Neben Corporate-
Governance-Reformen sehen wir eine zunehmende Fokussierung
der Unternehmensleitungen auf die Verbesserung der
Unternehmensrentabilitat. Wir achten auf das Inflationsrisiko, obwohl es
derzeit keine Anzeichen einer nennenswerten Inflation gibt. Angesichts
der steigenden Materialkosten und der anhaltend angespannten Lage
auf dem Arbeitsmarkt sind wir jedoch vorsichtig bei Unternehmen, die
der Kostendruckinflation ausgesetzt sind, und bevorzugen Unternehmen,
die von diesem Umfeld profitieren kénnen. Japanische Aktien bleiben im
Vergleich zu anderen Markten attraktiv bewertet, und ein starkes globales
Wachstum wird die japanischen Exporteure unterstiitzen, wahrend sich
die binnnenwirtschaftlichen Fundamentaldaten weiter erholen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapitalzuwachs
Erlos

Aufwand

Féllige Zinsen und &hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017
£000 £000
7.155 20.421 Aktiva:
6.036 4.607 Anlagevermogen:
(2.461) (2.133) Anlagen
(31) (1) Umlaufvermdgen:
3.544 2473 Forderungen
(590) (474) Sicht- und Bankguthaben
2.954 1.999 Aktiva, insgesamt
10.109 22420 :aTSi"a: S
t
28 366 nlageverbindlichkeiten
N Kreditoren:
10,137 22786 Zahlbare Ausschiittungen

Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz
2018 2018
£000 £000
689.295 666.686
10.663 20.348
20.098 14.356
720.056 701.390
- (4)
- (17)
(1.724)  (7.618)
(1.724)  (7.639)
718.332 693.751

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen
Zahlbare Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten

Verwésserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick

tiber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

Auf den Seiten 128 bis 129 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

2018 2017
£000 £000
693751  449.380
54044 [ 111436
(39.600)( | (30.177)

- 57.103

14444 138.362

- 59

_ 10437 22786
718332 610.587
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 60,29 55,99 42,74 68,23 62,98 47,78
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,00 5,28 14,05 1,14 5,95 15,78
Betriebskosten (p) (0,50) (0,98) (0,80) (0,37) (0,70 (0,58)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,50 4,30 13,25 0,77 5,25 15,20
Ausschiittungen (p) - - - - (0,29) (0,33)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,29 0,33
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 60,79 60,29 55,99 69,00 68,23 62,98
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,08 0,07 0,03 0,09 0,08
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,83 7,68 31,00 1,13 8,34 31,81
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 123.402 121.061 110.080 241.972 231.075 198.352
AbschlieBende Anzahl der Anteile 202.994.183 200.799.874 196.607.021 350.682.945 338.658.021 314.932.533
Betriebskosten (%)** 1,63 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,14 0,15 0,10 0,14 0,15
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 64,04 65,14 56,04 72,64 73,66 63,04
Niedrigster Anteilspreis (p) 57,58 52,59 41,10 65,18 59,20 46,00

Klasse L — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Ertragsanteile

16.11.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 222,96 159,31 147,62 112,43
Rendite vor Betriebskosten (p) 34,16 2,67 14,00 37,35
Betriebskosten (p) (0,74) (0,05) (0,09) (0,08)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 33,42 2,62 13,91 37,21
Ausschiittungen (p) - - (2,22) (2,08)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 256,38 161,93 159,31 147,62
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - 0,08 0,22 0,20
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 14,99 1,64 9,42 33,15
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 1.402 1.221 905
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 866.048 766.577 612.799
Betriebskosten (%)** - 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,10 0,14 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 260,29 170,25 174,11 149,82
Niedrigster Anteilspreis (p) 220,30 152,27 138,91 108,41

128



Threadneedle Investment Funds ICVC Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss September 2018

Threadneedle Japan Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 144,13 131,71 98,93 253,78 226,05
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,39 12,50 32,85 4,23 217,83
Betriebskosten (p) (0,04) (0,08) (0,07) (0,08) (0,10
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,35 12,42 32,78 4,15 21,73
Ausschiittungen (p) - (1,98) (1,83) - (1,80)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,98 1,83 - 1,80
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 146,48 144,13 131,71 257,93 253,78
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,20 0,18 0,13 0,29
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,63 9,43 3313 1,64 12,27
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 250.861 240.272 138.403 98.797 98.336
AbschlieBende Anzahl der Anteile 171.255.802 166.709.740 105.080.656 38.303.752 38.748.938
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,06 0,06 0,06" 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,14 0,15 0,10 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 154,03 155,35 131,82 211,21 273,54
Niedrigster Anteilspreis (p) 137,76 123,94 95,38 242,57 223,38

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 208,03 191,68 145,16
Rendite vor Betriebskosten (p) 341 18,13 47,96
Betriebskosten (p) (0,94) (1,78) (1,44)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,53 16,35 46,52
Ausschiittungen (p) - (1,22) (1,30)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,22 1,30
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 210,56 208,03 191,68
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,29 0,24
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,22 8,53 32,05
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.898 1.786 1.640
AbschlieBende Anzahl der Anteile 901.415 858.327 855.446
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,14 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 221,61 224,50 191,85
Niedrigster Anteilspreis (p) 198,75 180,19 139,78

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbhankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 12. Mai 2017 und geschl am 16. N ber 2017.
?Aufgelegt am 12. Mai 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg

o alarf i

Kosten jert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 200.799.874
Ausgegebene Anteile 13.274.633
Zuriickgenommene Anteile (11.080.324)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 202.994.183
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 338.658.021
Ausgegebene Anteile 37.095.166
Zuriickgenommene Anteile (25.070.242)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 350.682.945
Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 766.577
Ausgegebene Anteile 99.471
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 866.048
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 166.709.740
Ausgegebene Anteile 8.038.941
Zuriickgenommene Anteile (3.492.879)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 171.255.802
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 38.748.938
Ausgegebene Anteile 3.416.913
Zuriickgenommene Anteile (3.862.099)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 38.303.752
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 858.327
Ausgegebene Anteile 85.469
Zuriickgenommene Anteile (42.381)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 901.415
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Threadneedle Asia Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
hauptsachlich in Aktien von Unternehmen anzulegen, die ihren Hauptsitz
in Asien (mit Ausnahme von Japan) haben oder in wesentlichem
Umfang in dieser Region tétig sind. Der Fonds kann aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (dazu gehéren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere). Der Fonds kann bis zu 40 % seines
Nettoinventarwerts tiber das China-Hong Kong Stock Connect-Programm in
chinesische A-Aktien investieren.

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*®
Dervertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Asia Fund fiel in den sechs
Monaten bis zum 7. September 2018 von 224,08 Pence auf 216,67 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate bis zum 31. August 2018 betrug einschlielich der wiederangelegten
Nettoertrége -0,92 %. Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb
der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum -0,37 %. (Zur Information: Der
MSCI AC Asia Pacific Ex Japan Index verzeichnete im gleichen Zeitraum
einen Ertrag von +0,05 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Das Berichtshalbjahr war fir die asiatischen Aktienmérkte ein volatiler
Zeitraum. Trotz eines soliden Wirtschaftswachstums und gesunder
Unternehmensgewinne in der gesamten Region sowie besserer Beziehungen
zwischen Nord- und Stidkorea richteten die Anleger ihr Augenmerk auf
die sich zuspitzenden Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China.
Am 6. Juli fiihrte Prasident Trump Z6lle in Héhe von 25 % auf Importe im
Wert von 34 Mrd. USD aus China ein, wobei gegen Ende August weitere
Ztlle auf Waren im Wert von 16 Mrd. USD erhoben wurden. Nach den
VergeltungsmaRnahmen Chinas hat der US-Président auch Zolle in Hghe von

10 % auf weitere chinesische Importe im Wert von 200 Mrd. USD angedroht
und anschlieBend eine Erhohung auf 25 % vorgeschlagen. Chinas Wirtschaft
erwies sich im ersten Halbjahr 2018 vor dem Hintergrund der anhaltenden
strukturellen Entschuldung als relativ widerstandsféhig. Eine Reihe von
Wirtschaftsdaten fiir Juni fiel jedoch schwécher aus als erwartet, sodass die
chinesischen Behdrden angesichts der erwarteten Wachstumsbremse durch
die Auswirkungen der US-Zélle sowohl ihren finanzpolitischen als auch ihren
geldpolitischen Kurs gelockert haben.

Die chinesischen Aktien hatten sich im Vorfeld der Aufnahme von
chinesischen A-Aktien in den MSCI Emerging Markets (EM) Index im Mai
zunachst gut entwickelt. Dies ist ein weiterer wichtiger Schritt bei der
Offnung der chinesischen Finanzmarkte fiir auslandisches Kapital. Die
chinesischen Aktienmarkte gaben jedoch ab Mitte Juni angesichts der
eskalierenden Handelsspannungen und der Sorgen um die nachlassende
Dynamik der Wirtschaft stark nach. In anderen Landern der Region haben
die Zentralbanken in Indien, auf den Philippinen und in Indonesien, die
allesamt Leistungsbilanzdefizite finanzieren mussen, die Geldpolitik
gestrafft, um ihre Wechselkurse zu stiitzen, als sich die Zinsdifferenz zu
den USA vergrdRerte. Trotz der starken Abwertung der indischen Rupie war
der indische Markt mit einer zweistelligen Rendite der umsatzstérkste Markt
im Berichtszeitraum. Die Anlegerstimmung wurde durch eine Belebung des
Wirtschaftswachstums und starke inléndische Zufliisse in den Aktienmarkt
gestiitzt. Die Abwertung der indischen Rupie ist den exportorientierten
indischen Pharma- und Softwaresektoren zugute gekommen.

In Bezug auf die Portfolioaktivitat hat der Fonds im Berichtszeitraum eine
defensivere Haltung eingenommen. Das Engagement im Technologiesektor
wurde reduziert, indem die ibergewichtete Position in Samsung Electronics
zuriickgefahren wurde und die Positionen in Sina, Hangzhou Hikvision und
Netease in China sowie NC Soft und LG Innotek in Korea glattgestellt
wurden. Im Sektor zyklische Konsumgiter stieBen wir den chinesischen
Automobilteile-Hersteller Minth aufgrund von Bedenken hinsichtlich des
Margendrucks ab und verauRerten Midea, einen filhrenden chinesischen
Haushaltsgeratehersteller, der sich einer nachlassenden Nachfrage aufgrund
abflauender Immobiliengeschafte gegeniibersieht. Die untergewichtete
Position im traditionell eher defensiven Telekommunikationssektor wurde
durch den Kauf einer Position in China Unicom reduziert, wo das Risiko-

Ertrags-Profil vor dem Hintergrund verbesserter Margen und Kosteneffizienz
attraktiv erscheint. Indes wurde das Engagement im Gesundheitswesen
durch die Erhéhung der Position in Sino Biopharmaceutical erhoht, einem
filhrenden chinesischen Pharmaunternehmen mit einem diversifizierten und
wachsenden Produktportfolio. Der Fonds beteiligte sich auch am Bérsengang
des im klinischen Bereich tatigen Biopharmazeutika-Unternehmens
BeiGene in Hongkong, das sich auf die Entdeckung und Entwicklung von
immunonkologischen Medikamenten zur Krebsbehandlung konzentriert. Im
Finanzsektor beteiligte sich der Fonds am Bérsengang der Bandhan Bank,
Indiens groRter Bank im Bereich Mikrofinanzierung, die bei der Notierung
eine starke Performance zeigte. Der Fonds nutzte auch die voriibergehende
Schwache des Marktes in Malaysia nach dem tiberraschenden Wahlergebnis,
um eine Position in Public Bank zu erdffnen. Dies wurde durch den Verkauf
der Bank of China und die Glattstellung der Positionen in den australischen
Unternehmen Westpac und Challenger finanziert.

Die asiatischen Mérkte erleben derzeit eine Abwertung, da sie mit gleich
drei Hirden konfrontiert sind: der anhaltenden Stérke des US-Dollars,
zunehmenden Handelsspannungen und der Besorgnis tiber die Abkiihlung
der chinesischen Wirtschaft. Im Vergleich zu anderen Schwellenlandern
sind die asiatischen Volkswirtschaften jedoch besser positioniert, um einer
geldpolitischen Straffung in den USA standzuhalten, wenn man Faktoren wie
den aggregierten Leistungsbilanziiberschuss, die verringerte Abhéngigkeit
von Fremdfinanzierung, die Devisenpuffer, die giinstige Inflation und
die positiven Realzinsen beriicksichtigt. In China dirfte die anhaltende
Konzentration auf den Schuldenabbau in Verbindung mit den Auswirkungen
der Handelssanktionen das reale BIP-Wachstum démpfen. Dennoch
erwarten wir, dass die Abschwachung der Wirtschaft gering ausfallen wird,
da die Stabilitdt des Wachstums fiir die chinesischen Behorden, die iiber
eine Reihe von Mitteln verfiigen, um das Wachstum zu unterstiitzen, eine
politische Prioritét bleibt. Das Wachstum der Unternehmensgewinne ist in
der Asien-Pazifik-Region weiterhin robust, unterstiitzt von einer stabilen
Binnennachfrage, und die Aktienbewertungen bleiben sowohl auf absoluter
Basis als auch im Verhaltnis zum historischen Niveau giinstig. Dartiber hinaus
stellt der in der Asien-Pazifik-Region angebotene Bewertungsabschlag im
Vergleich zu den entwickelten Mérkten mit &hnlichen Aktienrenditen eine
attraktive Anlagemdglichkeit dar.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapital(verlust)/-gewinn
Erlés

Aufwand

Féllige Zinsen und &hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern

Steuern

Nettoerldse nach Steuern

C

trag vor Ertrag:
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017
£000 £000
(26.705) 59.483 Aktiva:
11.811 9.388 Anlagevermdgen:
(2.914) (2.991) Anlagen
(7) (4) Umlaufvermégen:
8.890 6.393 Forderungen
(1.876) (1.073) Sicht- und Bankguthaben
7.014 5.320 Aktiva, insgesamt
(19.691) 64.803 Passiva:
438 335 Anlageverbindlichkeiten
Kreditoren:
(19.253) 65.138 Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz
2018 2018
£000 £000
606.005 615.320
12.428 8.401
10417 1.211
628850 630.982
(80) (3)
(5.057) (5.934)
(5.137) (5.937)
623713 624.995

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen

Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen
Ausstehende Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten

Verwdsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick

iiber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

2018 2017
£000 £000
624995  557.047
321.715 88.448
(303.783)[ | (128.832)

- 48.677

17.932 8.293

39 520

. (19253)  65.138
623713 630.998

Auf den Seiten 132 bis 134 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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Threadneedle Asia Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 223,94 192,05 141,62 233,55
Rendite vor Betriebskosten (p) (5,63) 35,56 53,30 (16,72)
Betriebskosten (p) (1,88) (3,67) (2,87) (0,40)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (7,51) 31,89 50,43 (17,12)
Ausschiittungen (p) - (0,65) (1,95) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,65 1,95 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 216,43 223,94 192,05 216,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,13 0,49 0,35 0,06
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (3,35) 16,61 35,61 (7,33)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 62.095 148.098 147.496 3.755
AbschlieBende Anzahl der Anteile 28.690.781 66.133.496 76.802.345 1.735.050
Betriebskosten (%)** 1,66 1,72 1,72 1,65
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,23 0,21 0,11
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 237,99 237,58 192,42 232,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 213,99 186,44 136,47 216,67

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 233,55 250,48 213,50 156,48
Rendite vor Betriebskosten (p) (16,72) (6,31) 39,62 59,09
Betriebskosten (p) (0,40) (1,39) (2,64) (2,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (17,12) (7,70) 36,98 57,02
Ausschiittungen (p) - - (2,17) (3,30)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 2,11 3,30
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 216,43 242,78 250,48 213,50
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,15 0,54 0,39
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (7,33) (3,07) 17,32 36,44
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 70.525 130.289 289.302 331.772
AbschlieBende Anzahl der Anteile 32.585.947 53.665.763 115.499.365 155.396.261
Betriebskosten (%)** 1,65 1,09 1,1 112
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11 0,23 0,21
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 232,75 266,58 265,55 213,92
Niedrigster Anteilspreis (p) 216,67 239,51 207,41 150,97
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 EUR — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 USD - Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 261,64 261,64
Rendite vor Betriebskosten (p) (18,57) (18,57)
Betriebskosten (p) (0,29) (0,29)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (18,86) (18,86)
Ausschiittungen (p) - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 242,78 242,78
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,07
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (7,21) (7,21)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 99.992 33.680
AbschlieBende Anzahl der Anteile 41.186.267 13.872.499
Betriebskosten (%)** 1,08" 1,08"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 260,75 260,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 243,05 243,05

Klasse L — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Ertragsanteile

16.11.2017* 16.11.2017° 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 302,54 132,92 98,83
Rendite vor Betriebskosten (p) 51,62 26,86 37,40
Betriebskosten (p) (0,65) (0,05) (0,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 50,97 26,81 37,31
Ausschiittungen (p) - - (3,22)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 353,51 159,73 132,92
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,39 0,23 0,25
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 16,85 20,17 37,75
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - - 4
AbschlieBende Anzahl der Anteile - - 3.001
Betriebskosten (%)** - - 0,08
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,23 0,21
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 357,89 161,69 136,41
Niedrigster Anteilspreis (p) 297,92 129,29 95,55
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 165,70 139,83 101,57 642,14 555,71
Rendite vor Betriebskosten (p) (4,22) 26,03 38,39 (16,47) 86,89
Betriebskosten (p) (0,07) (0,16) (0,13) (0,26) (0,46)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (4,29) 25,87 38,26 (16,73) 86,43
Ausschiittungen (p) - (2,99) (3,26) - (9,77)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,99 3,26 - 9,77
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 161,41 165,70 139,83 625,41 642,14
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,36 0,29 0,37 1,17
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (2,59) 18,50 37,67 (2,61) 15,55
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 111.316 66.298 53.687 83.191 87.516
AbschlieRende Anzahl der Anteile 68.966.058 40.011.829 38.393.835 13.301.733 13.628.740
Betriebskosten (%)** 0,08 0,10 0,10 0,08 0,111
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,23 0,21 0,11 0,23
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 176,79 175,46 140,10 685,12 680,02
Niedrigster Anteilspreis (p) 158,62 136,00 98,18 614,71 547,25
Klasse Z — Thesaurierungsanteile Klasse Z USD — Thesaurierungsanteile
07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 195,92 166,70 121,97 204,75
Rendite vor Betriebskosten (p) (4,96) 30,96 46,09 (14,50)
Betriebskosten (p) (0,90) (1,74) (1,36) (0,19)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (5,86) 29,22 44,73 (14,69)
Ausschiittungen (p) - (2,02) (2,83) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,02 2,83 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 190,06 195,92 166,70 190,06
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,43 0,31 0,05
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (2,99) 17,53 36,67 (717)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 20.164 33.781 24.088 8.706
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.608.841 17.241.993 14.450.322 4.580.743
Betriebskosten (%)** 0,90 0,93 0,94 0,90
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,23 0,21 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 208,61 207,66 167,02 204,06
Niedrigster Anteilspreis (p) 187,38 161,98 11,1 190,28

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 15. Juni 2018.
2Aufgelegt am 12. Mai 2017 und geschlossen am 16. November 2017.
3Geschlossen am 16. November 2017.
‘Aufgelegt am 12. Mai 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl d fgelauf Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum 7.
Marz 2018 erlduterten.

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 66.133.496
Ausgegebene Anteile 3.882.355
Zuriickgenommene Anteile (41.322.296)

Nettoumwandlungen (2.774)

Schlussanteile 28.690.781
Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile*

Eroffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.775.548

Zuriickgenommene Anteile (40.498)
Nettoumwandlungen -

Schlussanteile 1.735.050
Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile*®

Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 34.330.570
Zuriickgenommene Anteile (1.539.623)
Nettoumwandlungen (205.000)
Schlussanteile 32.585.947
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 115.499.365
Ausgegebene Anteile 4.944.975
Zuriickgenommene Anteile (66.778.577)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 53.665.763
Klasse 2 EUR - Thesaurierungsanteile*

Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 41.186.566

Zuriickgenommene Anteile (299)
Nettoumwandlungen -

Schlussanteile 41.186.267
Klasse 2 USD — Thesaurierungsanteile*

Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 15.015.986
Zuriickgenommene Anteile (1.143.487)
Nettoumwandlungen _
Schlussanteile 13.872.499
Klasse X — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 40.011.829
Ausgegebene Anteile 29.563.738
Zuriickgenommene Anteile (609.509)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 68.966.058

135

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zurlickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z USD - Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

13.628.740
418.549
(745.556)

13301733

17.241.993
2.240.468
(8.876.780)

3.160

10.608.841

7.087.385
(2.740.220)

233.578
4.580.743

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Threadneedle Latin America Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich in
Aktien von Unternehmen zu investieren, die in Lateinamerika beheimatet oder
inwesentlichem Umfang in Lateinamerika tétig sind. Daneben kann der Fonds
aber auch in festverzinsliche Wertpapiere wie lateinamerikanische Staats-
oder Unternehmensanleihen bzw. sonstige Aktien und Geldmarktpapiere
investieren.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Latin America Fund fiel
in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 258,66 Pence auf
219,97 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage -15,79 %. (Zur Information: Der MSCI 10/40 Latin America Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von -13,30 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

In den sechs Monaten zum 7. September fielen die lateinamerikanischen
Aktien, gemessen am MSCI Latin America 10-40 Index, in Pfund Sterling.
Im Laufe des Berichtszeitraums beeintréchtigte die Stérke des US-Dollars
die Anlegerstimmung in Lateinamerika, insbesondere in den Landern mit
Leistungsbilanzdefiziten, wobei die Wahrungen die volle Wucht der daraus
resultierenden Volatilitét zu spiiren bekamen.

Neben einer Abwertung der Wahrung wurde der brasilianische Markt durch
Streiks der LKW-Fahrer beeinflusst, die gegen hohere Kraftstoffpreise
protestierten. Die Regierung reagierte mit der Einfiihrung neuer
Kraftstoffsubventionen. Die voriibergehend héhere Inflation und der weitere
Druck auf die dffentlichen Finanzen démpften ebenfalls die Anlegerstimmung.
Es gab auch politische Bedenken, da der als marktfreundlich geltende
Présidentschaftskandidat Geraldo Alckmin selbst wahrend der TV- bzw.
Radiowerbekampagne kaum Punkte sammeln konnte.

Die Unsicherheiten im Zusammenhang mit den laufenden NAFTA-
Verhandlungen belasteten die Markte in Mexiko im Berichtszeitraum.
Im Juli sorgte jedoch die marktfreundliche Rhetorik von Prasident Lopez
Obrador, der die Prasidentschaftswahlen gewonnen hatte, fiir eine positive
Anlegerstimmung. Ende August spiegelten die Aktien die Wahrungsgewinne
wider, die auf einen erneuten Optimismus hinsichtlich der NAFTA-
Verhandlungen zuriickzufiihren waren.

In der Andenregion war groRtenteils die starke Wahrungsabwertung fiir die
negativen Renditen verantwortlich, insbesondere in Argentinien, wo die
Schwache des Peso die Zentralbank Anfang Mai dazu veranlasste, die Zinsen
stark zu erhéhen, und die Regierung den IWF um Hilfe bat. Kolumbien hat sich
angesichts der Fiihrung von lvan Duque bei den Prasidentschaftswahlen und
seines spateren Sieges relativ gut behauptet. Er wird von den Anlegern als
marktfreundlich angesehen.

Im Berichtszeitraum hat der Fonds eine Position im groRten
Zellstoffproduzenten Lateinamerikas, Suzano Papel, er6ffnet, was die
konstruktiven Aussichten fiir die Zellstoffpreise und das Potenzial fir
Synergien aus der jiingsten Fusion mit Fibria widerspiegelt. Der Fonds
ergffnete auch eine Position im petrochemischen Hersteller Mexichem,
der voraussichtlich von strategischen Erweiterungen und einem Anstieg
der Ethylenproduktion profitieren wird. Weiterhin eréffnete der Fonds
Positionen in Localiza Rent A Car erdffnet, wo ein starkes Management
dem langfristigen Wachstumsprofil des Unternehmens zugute kommen
sollte, sowie in Lojas Americanas, Betreiber einer Warenhauskette,
die aufgrund der Initiativen in den Bereichen E-Commerce, digitaler
Za?\ungsverkehr und Convenience Stores attraktive Wachstumschancen
aufweist.

Um diese Kaufe zu finanzieren, verkaufte der Fonds Telefonica Brasil
aufgrund der ungiinstigen Wettbewerbsbedingungen im brasilianischen
Telekommunikationssektor, Alpargatas, da die Verbesserung der
Unternehmensstruktur langer dauerte als erwartet, und Azul, da eine starke
Wahrungsabwertung zu schwachen Wachstums- und Rentabilitdtsprognosen
fiihrte. Wir schlossen auBerdem Positionen in Grupo Supervielle und
Loma Negra, da die Zinserhéhungen in Argentinien die Prognosen fiir das
Wirtschaftswachstum deutlich reduzierten

Die Prognosen fiir die lateinamerikanischen Lander sind unterschiedlich,
was auf ihre unterschiedliche Position im politischen, geldpolitischen und

BIP-Wachstums-Zyklus sowie das unterschiedliche Rohstoff-Engagement
zurlickzufiihren ist

In Brasilien beobachten wir weiterhin die politische Situation, da die
bevorstehenden Wahlen im Oktober ein hohes MaR an Unsicherheit mit sich
bringen. Nach der schweren Rezession in den Jahren 2015 und 2016 setzt
das Land sein Wachstum fort. Dies geht mit einem niedrigen Inflationsniveau
und niedrigen Zinsen einher.

In Bezug auf die Handelsspannungen ist Lateinamerika im Vergleich zu
anderen Regionen der Welt relativ geschiitzt, da einige der Volkswirtschaften
in der Region relativ geschlossen sind und sich die Exporte groRtenteils auf
Rohstoffe beziehen und daher weniger den Zéllen ausgesetzt sind. Was die
Zukunft der Handelsbeziehungen zwischen den USA und Mexiko betrifft,
so ist unser Ausblick konstruktiv, da es unwahrscheinlich ist, dass die
jahrzehntelange wirtschaftliche Integration zum Stillstand kommt.

Argentinien hat die Auswirkungen der finanzpolitischen und geldpolitischen
Ungleichgewichte zu spiiren bekommen, die das Anlegervertrauen erschiittert
haben. Im Portfolio haben wir das Engagement in inlandischen Titeln
angesichts der makrogkonomischen Unsicherheiten begrenzt. Diese sind auf
Bedenken hinsichtlich des Defizits und der Inflation des Landes sowie der
Abwertung der Wahrung zuriickzufiihren

Chile erlebt eine positive Dynamik, auch dank des Sieges von Sebastian
Pifiera bei den Présidentschaftswahlen. Indes belasten in der Andenregion die
anhaltenden Sorgen tiber das globale Wachstumstempo und die Erwartungen
eines Zinserhdhungszyklus in den USA weiterhin die Stimmung.

Der Unternehmenssektor in der Region verfiigt tiber viele hochwertige
Unternehmen mit soliden Bilanzen und einer starken Marktstellung. Dies fihrt
zu hoher Profitabilitét und attraktiven Dividendenrenditen: ein Thema, das uns
aufgrund unserer Philosophie in unseren Portfolios wichtig ist.

Wir profitieren von Unternehmen mit langfristigem Wachstum, wo die
Entwicklung vorangetrieben wird durch Faktoren wie eine geringere
Bankendurchdringung, die Formalisierung des Arbeitsmarkts, die zu
einem starken Wachstum in Sektoren wie Vermdgensverwaltung und
Versicherungen fiihrt, und die Digitalisierung des Einzelhandelssektors,
die sich in hohen Wachstumsraten der Unternehmen im Bereich digitale
Zahlungen niederschlagt.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapital(verlust)/-gewinn
Erlés

Aufwand

Féllige Zinsen und dhnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern

Steuern

Nettoerldse nach Steuern

Gesamtertrag vor Ertragsausgleich

Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

(74.956) 21.301

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017
£000 £000
(78.879) 23.890 Aktiva:
6.960 6.684 Anlagevermégen:
(2.547) (2.782) Anlagen
(4) _ Umlaufvermagen:
4.409 3.902 Forderungen
(514) (464) Sicht- und Bankguthaben
3.895 3.438 Aktiva, insgesamt
(74.984) 27.328 Passiva:
28 (27) Anlageverbindlichkeiten

Kreditoren:
Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz

2018 2018
£000 £000
402.686 474.908
12.064 9.497
16.470 8.886
20 4990
- (1)
(14.850) (6.358)
(14.850) (6.359)
416.370 486.932

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdégens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick

iiber die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
Auf den Seiten 137 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

(14.956) 27301

416.370

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

2018 2017
£000 £000
486.932 490.755
112.974 66.831
(108.612) (78.376)
4.362 (11.545)
32 -

506.511
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Threadneedle Latin America Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 261,20 249,87 173,98 289,96 275,70 190,79
Rendite vor Betriebskosten (p) (39,36) 15,53 79,44 (43,73) 17,24 87,43
Betriebskosten (p) (2,00) (4,20 (3,55) (1,42) (2,98) (2,52)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (41,36) 11,33 75,89 (45,15) 14,26 84,91
Ausschiittungen (p) - (2,67) (1,67) - (4,68) (3,26)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,67 1,67 - 4,68 3,26
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 219,84 261,20 249,87 244,81 289,96 275,70
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,23 0,36 0,35 0,26 0,40 0,39
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (15,83) 4,53 43,62 (15,57) 517 44,50
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 63.212 70.691 77.591 306.396 363.530 362.641
AbschlieBende Anzahl der Anteile 28.754.257 27.064.208 31.053.160 125.157.652 125.373.778 131.534.254
Betriebskosten (%)** 1,69' 1,70 1,69 1,08 1,09 1,08
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,20 0,14 0,17 0,20 0,14 0,17
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 263,19 264,89 255,31 292,22 293,32 281,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 211,51 220,51 169,53 235,19 243,60 185,94

Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 119,53 112,77 71,31 99,35 94,30 65,15
Rendite vor Betriebskosten (p) (18,07) 6,85 35,48 (14,99) 5,90 29,87
Betriebskosten (p) (0,04) (0,09) (0,08) (0,40) (0,85) (0,72)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (18,11) 6,76 35,40 (15,39) 5,05 29,15
Ausschiittungen (p) - (2,81) (2,12) - (1,76) (1,25)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,81 2,12 - 1,76 1,25
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 101,42 119,53 112,77 83,96 99,35 94,30
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,16 0,18 0,09 0,14 0,13
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (15,15) 599 4575 (15,49) 5,36 44,74
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 200 261 259 46.562 52,450 50.264
AbschlieRende Anzahl der Anteile 197.394 218.070 229.795 55.457.931 52.791.368 53.301.002
Betriebskosten (%)** 0,08 0,08 0,07 0,90 0,91 0,90
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,20 0,14 0,17 0,20 0,14 0,17
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 120,55 120,66 114,72 100,13 100,43 96,08
Niedrigster Anteilspreis (p) 97,25 99,83 75,42 80,62 83,35 63,49

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

h I

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abr gszeitraums aufgelaufe Kosten isiert.
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Threadneedle Latin America Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 27.064.208
Ausgegebene Anteile 25.792.682
Zuriickgenommene Anteile (23.983.776)
Nettoumwandlungen (118.857)
Schlussanteile 28.754.257
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 125.373.778
Ausgegebene Anteile 17.853.118
Zuriickgenommene Anteile (18.069.244)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 125.157.652
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 218.070
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (20.676)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 197.394
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 52.791.368
Ausgegebene Anteile 9.333.868
Zurlickgenommene Anteile (6.979.654)
Nettoumwandlungen 312.349
Schlussanteile 55.457.931
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Threadneedle Emerging Market Bond Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Grofteil aus Ertragen und zu einem gewissen
Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend in
hochrentierliche Anleihen von Staaten bzw. offentlichen Emittenten und
Unternehmen aus Schwellenlédndern zu investieren. Schwellenmérkte
umfassen Lander, die entweder von der Weltbank, den Vereinten Nationen
oder dem JPMorgan Global Diversified Emerging Market Bond Index als
Entwicklungs- bzw. Schwellenland eingestuft wurden.

Es liegt im Ermessen der Geschéftsleitung (,ACD”), das Vermdgen des Fonds
bis zu einem Drittel in anderen festverzinslichen Wertpapieren anzulegen,
einschlieBlich Anleihen der G7-Lander, Einlagen, Barmittel und geldmarktnahe
Papiere. Dariiber hinaus knnen zum ausschlieRlichen Zwecke der effektiven
Portfolioverwaltung Derivate (einschlieBlich Wahrungsswaps, Zinsswaps und
Credit Default Swaps) sowie Termingeschéfte eingesetzt werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der vergffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Emerging Market Bond
Fund fiel in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 61,07 Pence
auf 59,52 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2018 betrug einschlieBlich der wiederangelegten
Nettoertrage +0,50 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren etwa
+0,98 %**. (Zur Information: Der JPM Emerging Market Bonds Global Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +2,77 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat
Im Berichtszeitraum wurden Sct ktanleihen durch einen stérkeren
Dollar und steigende US-Zinserwartungen unter Druck gesetzt. AuBerdem
wurden die Anleger durch die Entscheidung Prasident Trumps, Landern wie
China und anderen wichtigen US-Handelspartnern Zélle aufzuerlegen, und
durch die anschlie@enden VergeltungsmaRnahmen dieser Lander, verunsichert.

Besonders betroffen waren Lander mit hohen Leistungsbilanzdefiziten
wie Argentinien, Stdafrika und die Turkei. Die Anleger befiirchteten, dass
weniger ,leichtes Geld" dazu fihren wiirde, dass weniger Kapital in die
Schwellenlander flieRt und es diesen Landern dadurch schwer fallt, ihre
AuRenhandelsdefizite zu finanzieren. Landerspezifische Probleme verstérkten

die negative Anlegerstimmung. In der Tirkei verzichtete die Regierung
weiterhin weitgehend auf eine orthodoxe Wirtschaftspolitik, gleichzeitig
verstarkte Prasident Erdogan nach seiner Wiederwah! im Juni seine Kontrolle
{iber die Geldpolitik. Unterdessen fiihrte die Verhaftung eines amerikanischen
Pastors durch die Tiirkei zu einer Verschlechterung der Beziehungen zu den
Vereinigten Staaten. Die Vereinigten Staaten reagierten darauf mit Sanktionen
und einer Erhéhung der Zolle auf tirkische Metallimporte im August. Dies
verscharfte den Abverkauf der tiirkischen Wahrung und tiirkischer Anleihen und
schirte in der Folge Befiirchtungen einer Ansteckung innerhalb der gesamten
Schwellenmarkte. Der starke Riickgang des argentinischen Peso zwang das
Land, ein Hilfspaket des IWF zu beantragen. Dies hat die Anlegerstimmung kurz
aufgehellt. Im August jedoch driickten sich ausweitende Korruptionsvorwiirfe
den Peso auf ein Allzeittief. Daraufhin bat die Regierung den IWF, die geplante
Auszahlung des Kredits vorzuziehen, was dem Peso noch mehr schadete. Auch
Stidafrika zog im August den Zorn der Anleger auf sich, da eine umstrittene
Verfassungsanderung der Regierung das Recht einrdumen soll, Land zur
Entwicklung zu nutzen, ohne die betroffenen Parteien zu entschadigen

Russische Anleihen wurden durch die Verschlechterung der Beziehungen des
Landes mit dem Westen beeintrachtigt, was dazu fihrte, dass die Vereinigten
Staaten zusétzliche Sanktionen gegen das Land verhéngt haben. Allerdings
wurden die russischen Markte im Berichtszeitraum durch die Erholung des
Olpreises etwas gestiitzt. Andere osteuropdische Anleihemérkte schnitten
im Berichtszeitraum im Allgemeinen besser ab. Gleiches galt fir die
meisten asiatischen Markte: Diese Volkswirtschaften sind aufgrund ihres
aggregierten Leistungsbilanziiberschusses, ihrer Devisenpuffer und ihrer
relativ geringeren Abhangigkeit von externen Finanzierungen im Allgemeinen
gut fur einen Zinserhdhungszyklus in den Vereinigten Staaten positioniert
Indien und Indonesien wurden allerdings im August hart getroffen: beide
Lander weisen hohe Leistungshilanzdefizite auf.

In Lateinamerika wurden der brasilianische Markt und der Real regelméRig
von der Befiirchtung geplagt, dass im Oktober ein Anti-Establishment-Kandidat
zum Prasidenten gewahlt werden kénnte. Unterdessen wurde die derzeitige
Regierung vor mehrere Herausforderungen gestellt, insbesondere einen
Streik der LKW-Fahrer im Mai, der die Regierung zwang, Zugesténdnisse bei
den Kraftstoffsubventionen zu machen. Mexiko wurde anfénglich durch die
Bedenken beziiglich der North American Free Trade Association (NAFTA) und die
populistische Kampagne des Prasidentschaftskandidaten Andres Manuel Lopez
Obrador belastet. Nach der Wahl Obradors erholten sich die Anleihen jedoch,
da er eine marktfreundlichere Haltung einnahm. Als sich der Berichtszeitraum
dem Ende naherte, wurden die Anleger in Bezug auf die NAFTA-Verhandlungen
optimistischer. In Kolumbien wurde die Anlegerstimmung durch die Aussicht

befliigelt, dass ein unternehmensfreundlicher Kandidat im Juni die
Présidentschaftswahl gewinnen wiirde (was sich spater bewahrheitete). Im
Gegensatz dazu reagierten Investoren und die internationale Gemeinschaft kiihl
auf die Wiederwahl von Président Maduro in Venezuela, da sein autoritérer
Regierungsstil zu heftigen Protesten im eigenen Land und zu internationalen
Sanktionen gefiihrt hat. Im August wertete die Regierung den Bolivar stark ab,
um die zusammenbrechende Wirtschaft und die ungeziigelte Hyperinflation
zu bekampfen.

Der Handel mit Unternehmensanleihen dominierte die Tatigkeit des Fonds im
Berichtszeitraum. Zu den Neuzugéngen gehorten Geo Coal, Tullow Oil, MHP
Lux, Star Energy, Kazmunaygas, Syngenta und Light Servicos de Electricidade.
Wir verkauften Marb Bondco und Beijing Gas.

Bei den Staatsanleihen wurden die Positionen in der Elfenbeinkiiste,
Paraguay, EI Salvador und Oman betréchtlich aufgestockt. Wir reduzierten die
Positionen in Russland, Senegal, Brasilien, Kenia, Indonesien und der Tirkei.
Die Positionen Costa Rica, Athiopien, Jamaika und Peru wurden glattgestellt.

Bei Anleihen von staatlichen Stellen bzw. staatsnahe Anleihen reduzierten
wir unsere Position in der argentinischen Provinz Buenos Aires und eroffneten
eine Position in der Export Credit Bank of Turkey.

Die Bewertungen erscheinen in den Schwellenmérkten angesichts
des allgemein starken Wachstumsumfelds und der grundlegenden
Verbesserungen in einer Reihe von Schwellenmarkten weiterhin attraktiv.

Obwohl ein Kandidat, der als Populist wahrgenommen wurde, die jingsten
Prasidentschaftswahlen in Mexiko gewonnen hat, lassen seine folgenden
Stellungnahmen durchblicken, dass er pragmatischer sein konnte als seine
friihere Rhetorik vermuten lieR. Ein groRer Teil des politischen Fokus richtet
sich nun auf Brasilien, wo der Ausgang der Wahl trotz der jiingsten Gewinne
durch den Mainstream-Kandidaten Alckmin weiterhin sehr unsicher ist.

Die Handelsbedenken bleiben weiterhin bestehen, wobei Unsicherheit
tiber die US-Politik herrscht, und werden in den kommenden Monaten
voraussichtlich im Fokus bleiben.

Trotz der steigenden Renditen fiir US-Staatsanleihen erwarten wir, dass
sich die Spreads als widerstandsfahig erweisen werden, insbesondere
in Hochzinsbereich, wo das Spread-Polster starker ausgeprégt ist und die
Fundamentaldaten giinstig sind.

Spezifische landerbezogene Themen werden auch weiterhin der Schitissel zur
Gesamtperformance der Schwellenmérkte sein, nicht zuletzt in Mérkten wie
Russland, Argentinien, der Tirkei, Stidafrika und Venezuela

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen

Nettokapitalverluste

Erlos
Aufwand
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern
Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ausschiittungen
Ausschiittungen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018

2018 2017
£000 £000
(5.374) (9.591) Aktiva:
7.379 7.932 Anlagevermogen:
(1.309) (1.510) Anlagen
(4) (1) Umlaufvermdgen:
Forderungen
6.066 6.421
_ _ Sicht- und Bankguthaben
6.066 6.421 Aktiva, insgesamt
e (3170 Passiva:
692 3.170
(7.207) :7 739; Anlageverbindlichkeiten
— Kreditoren:
(6.515) (10.909) Zahlbare Ausschiittungen

Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz

2018 2018
£000 £000
195.336 221.757
2.998 2.804
14.627 9.852
212.961 234.413
(188) (41)
(4.596) (4.452)
(8.974) (803)
(13.758) (5.296)
199.203 229.117

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwdsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend der im
ilsinhabern zuzurechnenden

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Zinsausschiittung in Pence pro Anteil

:g;g :g:]; Klasse 1 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
229.117 250.271 ans a1
Gruppe 1
1.077 40.089 08.03.2018 bis 07.09.2018 1,9335 - 1,9335 2,0354
(36.574)| | (33.291) Gruppe2
(25 497) 6.798 08.03.2018 bis 07.09.2018 0,8820 1,0515 1,9335 2,0354
’ ’ i im Beri 1,9335 2,0354
4 71 Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
(6.515) (10.909) 2018 2017
Gruppe 1
2.053 2407 08.03.2018 bis 07.09.2018 3,2866 - 3,2866 34598
Gruppe 2
199.203 248.644 08.03.2018 bis 07.09.2018 2,1392 1,1474 3,2866 3,4598
T — i im Beri 3,2866 34598

Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den A
Nettovermdgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber

die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen Cashflows

und tédglichen globalen Bewertungen zum Bérsenschluss ermittelt.

Auf den Seiten 141 bis 143 finden Sie Vergleichsaufstellungen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri
Klasse 2 — Ertragsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
A ii im Beri
Klasse Z - Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018
- im Beri

Brutto-
erlos

8,2846

5,3337

Brutto-
erlos

3,5045

24139

Brutto-
erlés

8,4980

4,9241

Brutto-
erlos

3,7630

3,7630

Brutto-
erlos

3,7359

1,8365

Brutto-
erlés

3,2641

2,0131

Brutto-
erlés

3,0571

1,4369

Brutto-
erlos

4,6089

2,0666

Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
2018 2017

- 8,2846 8,2285
2,9509 8,2846 8,2285
8,2846 8,2285

Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017

- 3,5045 3,6985
1,0906 3,5045 3,6985
3,5045 3,6985

Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
2018 2017

- 8,4980 8,4527
3,5739 8,4980 8,4527
8,4980 8,4527

Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017

- 3,7630 3,9311

- 3,7630 3,931
3,7630 393m

Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlos
2018 2017

- 3,7359 3,6791
1,8994 3,7359 3,6791
37359 3,6791

Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017

- 3,2641 3,4284
1,2510 3,2641 3,4284
32641 34284

Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017

- 3,0571 32110
1,6202 3,0571 32110
3,057 32110

Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlos
2018 2017

- 4,6089 4,5662
2,5423 4,6089 4,5662
4,6089 4,5662

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 59,25 68,47 55,75 100,72 116,39 94,76
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,51 (4,42) 17,83 0,88 (7,52) 30,33
Betriebskosten (p) (0,48) (1,10) (1,08) (0,82) (1,86) (1,85)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,03 (5,52) 16,75 0,06 (9,38) 28,48
Ausschiittungen (p) (1,93) (3,70) (4,03) (3,29) (6,29) (6,85)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 57,35 59,25 68,47 97,49 100,72 116,39
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,05 (8,06) 30,04 0,06 (8,06) 30,05
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.857 7.369 10.078 72.440 79.146 86.252
AbschlieBende Anzahl der Anteile 11.957.109 12.436.437 14.718.193 74.307.953 78.578.002 74.107.207
Betriebskosten (%)** 1,61 1,68 1,69 1,61 1,68 1,69
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 61,74 68,93 71,08 104,95 117,18 121,03
Niedrigster Anteilspreis (p) 57,51 59,50 55,54 97,76 101,14 94,41

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile® Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 253,91 276,83 212,38 106,02 121,90 98,74
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,17 (18,43) 68,66 0,91 (7,91) 31,72
Betriebskosten (p) (2,06) (4,49) (4,21) (0,58) (1,24) (1,28)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,11 (22,92) 64,45 0,33 (9,15) 30,44
Ausschiittungen (p) (8,28) (15,16) (15,59) (3,50) (6,73) (7,28)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 8,28 15,16 15,59 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 254,02 253,91 276,83 102,85 106,02 121,90
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,04 (8,28) 30,35 0,31 (7,51) 30,83
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 32.022 33.097 37.465 1.466 1.508 1.821
AbschlieRende Anzahl der Anteile 12.606.360 13.034.914 13.533.658 1.425.180 1.422.592 1.493.778
Betriebskosten (%)** 1,61 1,68 1,69 1,09 1,07 1,08
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 264,55 278,68 279,15 110,72 122,73 126,31
Niedrigster Anteilspreis (p) 246,41 248,01 211,57 102,93 106,49 98,37
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 257,11 278,62 212,44 113,56 129,24 103,63
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,20 (18,62) 68,84 0,98 (8,42) 33,40
Betriebskosten (p) (1,41) (2,89) (2,66) (0,05) (0,09) (0,10)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,79 (21,51) 66,18 0,93 (8,51) 33,30
Ausschiittungen (p) (8,50) (15,60) (15,94) (3,76) (7.17) (7,69)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 8,50 15,60 15,94 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 257,90 257,11 278,62 110,73 113,56 129,24
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,31 (7,72) 31,15 0,82 (6,58) 32,13
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 7.376 7.922 9.253 131 135 585
AbschlieBende Anzahl der Anteile 2.859.970 3.081.086 3.321.131 118.448 118.448 452.184
Betriebskosten (%)** 1,09 1,07 1,08 0,09 0,07 0,08
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 268,48 280,49 280,31 119,09 130,12 133,73
Niedrigster Anteilspreis (p) 249,59 251,06 211,62 110,30 113,99 103,25

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 112,75 120,96 91,30 99,82 114,30 92,21
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,96 (8,13) 29,75 0,85 (7,43) 29,64
Betriebskosten (p) (0,05) (0,08) (0,09) (0,38) (0,81) (0,80)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,91 (8,21) 29,66 0,47 (8,24) 28,84
Ausschiittungen (p) (3,74) (6,80) (6,91) (3,26) (6,24) (6,75)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 374 6,80 6,91 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 113,66 112,75 120,96 97,03 99,82 114,30
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,81 (6,79) 32,49 0,47 (7,21) 31,28
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 14.376 20.732 23.999 53.722 68.420 69.334
AbschlieRende Anzahl der Anteile 12.648.076 18.387.977 19.839.699 55.365.277 68.545.013 60.659.338
Betriebskosten (%)** 0,09 0,07 0,08 0,76 0,74 0,75
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 118,23 121,78 121,33 104,38 115,08 118,26
Niedrigster Anteilspreis (p) 109,50 110,04 90,95 96,92 100,20 91,87
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z — Bruttoertragsanteile® Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 93,49 107,05 86,36 140,95 152,25 115,71
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,81 (6,96) 21,17 1,21 (10,21) 37,56
Betriebskosten (p) (0,36) (0,76) (0,76) (0,54) (1,09) (1,02)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,45 (7,72) 27,01 0,67 (11,30) 36,54
Ausschiittungen (p) (3,06) (5,84) (6,32) (4,61) (8,43) (8,59)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 4,61 8,43 8,59
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 90,88 93,49 107,05 141,62 140,95 152,25
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,48 (7,21) 31,28 0,48 (7,42) 31,58
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.811 1.848 1.992 9.002 8.940 9.492
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.992.974 1.976.918 1.860.555 6.356.292 6.342.926 6.234.382
Betriebskosten (%)** 0,76 0,74 0,75 0,76 0,74 0,75
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 97,76 107,78 110,95 147,39 153,27 153,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 90,77 93,84 86,04 136,85 137,61 115,27

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechi itraums aufgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 12.436.437
Ausgegebene Anteile 501.899
Zuriickgenommene Anteile (955.062)
Nettoumwandlungen (26.165)
Schlussanteile 11.957.109
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 78.578.002
Ausgegebene Anteile 674.664
Zuriickgenommene Anteile (4.944.713)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 74.307.953
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 13.034.914
Ausgegebene Anteile 602.890
Zuriickgenommene Anteile (1.003.935)
Nettoumwandlungen (27.509)
Schlussanteile 12.606.360
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 1.422.592
Ausgegebene Anteile 34.688
Zuriickgenommene Anteile (32.100)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.425.180
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 3.081.086
Ausgegebene Anteile 1.348.990
Zuriickgenommene Anteile (1.570.106)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.859.970

Klasse X — Bruttoertragsanteile

Eréffnungsanteile 118.448
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen _
Schlussanteile 118.448

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 18.387.977
Ausgegebene Anteile 943.241
Zuriickgenommene Anteile (6.683.142)

Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 12.648.076

Klasse Z - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

68.545.013
3.668.231
(16.853.226)

5.259

55.365.277

1.976.918
162.297
(244.881)
98.640

1.992.974

6.342.926
174.520
(152.409)

(8.745)
6.356.292
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Anlagebericht

Anlageziel
Erzielung eines besonders hohen Ertragsniveaus. Ertrdge werden
monatlich ausgeschiittet.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in britische und internationale Festzinsanleihen mit hdherem Risiko zu
investieren. Es kann auch in Aktien investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle High Yield Bond Fund
fiel in den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 von 42,90 Pence
auf 42,18 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +0,74 %.
Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebihren etwa +1,54 %.**
(Zur Information: Der ML European High Yield 3 % constrained ex
sub-financials (100 % in £ abgesichert) Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Gesamtertrag von +1,04 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Im Berichtszeitraum nahmen die Handelsspannungen weltweit,
inshesondere zwischen den USA und China, aber auch zwischen
den USA und ihren traditionellen Verbiindeten, deutlich zu. Die
Zuspitzung wurde durch die Einfiihrung protektionistischer Importzélle
durch die Trump-Regierung ausgeldst, die eine Reihe gegenseitiger
Vergeltungsmalnahmen zwischen den USA und ihren betroffenen
Handelspartnern nach sich zogen. Auf politischer Ebene beendete
Angela Merkel einen langeren Zeitraum voller Unsicherheit in
Deutschland, nachdem sie sich im Mérz auf eine Koalitionsregierung
mit der SPD geeinigt hatte. Im selben Monat gewannen die beiden
fiihrenden populistischen Parteien bei den Wahlen in Italien den
groBten Stimmenanteil. Dies fiihrte mit dem Voranschreiten der

Koalitionsgesprache, deren Ausgang ungewiss war und die Ende Mai
schlieRlich zu Ende gingen, zu einer langeren regionalen Volatilitét.

Auf makrogkonomischer Ebene verzeichneten die USA nach wie
vor sehr starke Wirtschaftsdaten, und die Renditen der 10-jahrigen
Staatsanleihen kletterten folglich im Mai auf Fiinfjahreshochs, bevor sie
den Berichtszeitraum mit knapp unter 3 % schlossen. Die langfristigen
Inflationserwartungen blieben jedoch auf einem niedrigen Niveau, was zu
einer Abflachung der Zinsstrukturkurve fiihrte, da die US-Notenbank die
kurzfristigen Leitzinsen weiter anhob. In Europa gingen die Wirtschafts-
und Stimmungsdaten von den Héchststanden zu Jahresbeginn zuriick,
blieben aber auf einem hohen Niveau. Die Europdische Zentralbank
gab ihre Absicht bekannt, die quantitative Lockerung bis Ende 2018 zu
beenden, aber ihre breiter ausgerichtete Haltung war fir die Mérkte
weiterhin sehr hilfreich. Die Zinssétze fiir deutsche Bundesanleihen
fielen waéhrend des Berichtszeitraums dank einer verminderten
Risikobereitschaftim Mai, als die Mérkte auf die Unsicherheit hinsichtlich
der Wahl in ltalien reagierten. Gleichzeitig kam es zu einer deutlichen
Ausweitung des Spreads zwischen italienischen Staatsanleihen und
Bundesanleihen, da die Anleger zunehmend besorgt tiber die Aussichten
fiir das italienische Haushaltsdefizit waren.

Insgesamt war es ein uneinheitlicher Zeitraum fiir Risikoanlagen.
An den Aktienmarkten schnitten die USA aufgrund starker
Unternehmensergebnisse und solider makrogkonomischer Daten
besser ab. Andere entwickelte Markte blieben weitgehend
unverdndert. Die Schwellenmérkte waren aufgrund der Belastung der
landerspezifischen Volatilitét (insbesondere in Argentinien und der
Tirkei) und den weitgreifenden Auswirkungen des zunehmend starken
US-Dollars deutlich schwécher. Rohstoffe konnten der Schwache der
Schwellenmérkte sowie den Bedenken hinsichtlich eines globalen
Handelskriegs nicht standhalten und beendeten den Berichtszeitraum
allgemein niedriger. Der Olpreis entwickelte sich aufgrund von
Produktionsproblemen und Sanktionen gegen den Iran gegen den Trend
und die Brent-Benchmark schloss rund 20 % héher.

Der europdische Hochzinsmarkt war in den ersten vier Monaten des
Berichtszeitraums recht unruhig. Der Markt erreichte Anfang Juli ein
Tief, bevor er sich im weiteren Verlauf des Monats erholte und den
Berichtszeitraum schlieBlich geringfiigig héher schloss. Die Spreads
gegeniiber Staatsanleihen weiteten sich um 73 Basispunkte (BPS) und
schlossen bei 384 BPS.

Auf dem Primarmarkt haben wir uns an tiber 25 Neuemissionen beteiligt.
Zu den gréRten dieser Emissionen gehorten SFR, Telefonica und Akelius.
Im Sekundérmarkt umfassten unsere groRten Kéufe im Laufe des
Berichtszeitraum Teva, Spectrum Brands und Telecom ltalia. Wir haben
auch einen Teil der untergewichteten Position in Casino abgedeckt.
Dagegen haben wir das Engagement unter anderem in Gazprom und
SoftBank reduziert und verschiedene Positionen wie Manutencoop,
Voyage Care und Maxeda geschlossen.

Die Fundamentaldaten sind weiterhin stark, wobei die Wachstumsdynamik
der wichtigsten Regionen die Unternehmensgewinne unterstiitzt. Das
Ausfallrisiko bleibt in den USA wie auch in Europa méRig. Die Anzeichen
fiir eine Inflation sind gemischt, und dies bleibt der entscheidende
Punkt fiir die Kreditspreads, obwohl die Volatilitat zuriickgegangen
ist. Die Bewertungen sind ausgewogener, die Kreditspreads bei
den européischen High-Yield-Anleihen liegen im Bereich von 380
Basispunkten, nachdem sie sich seit Jahresbeginn um etwa 30 %
ausgeweitet hatten. Die technischen Indikatoren sind ausgewogen,
die Abflisse sind zuriickgegangen und die Anlageklasse wird weiterhin
von verbesserten Kreditratings, Bond-to-Loan-Refinanzierungen und
begrenzten Neuemissionen gestiitzt.

In diesem Umfeld geringerer erwarteter Renditen und einer beginnenden
Drosselung der Liquiditat durch die Zentralbanken kimmern wir uns
weiterhin um das Management der Downside-Risiken. Der Fonds ist
in der Regel hinsichtlich des neutralen bis geringen Portfoliorisikos
untergewichtet und auf Sektorbasis defensiv positioniert. Wir bevorzugen
den mittleren Teil der Kreditkurve (hoherwertiges B-Rating und niedrige
BB-Ratings) und bleiben in Bezug auf die Portfolioduration untergewichtet.

und tdglichen globalen Bewertungen zum Bérsenschluss ermittelt.

Auf den Seiten 148 bis 151 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

145

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018 zum 7. September 2018
2018 2017 Marz
£000 £000 2018 2018
Einkommen £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (7.818) 9.079 Aktiva:
Erlos 16.685 22526 Anlagevermdgen:
Aufwand (3.056) (3.828) Anlagen 700.810 712.480
Fallige Zinsen und ahnliche Kosten (19) (15) Umlaufvermégen:
. Forderungen 11.882 11.567
Nettoerlds vor Steuern 13.610 18.683
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 30.342 46.027
Nettoerldse nach Steuern 13.610 18.683 Aktiva, insgesamt o 743034 770074
- - Passiva:
G vor A hiittungen 5.792 21.762
Ausschﬂttl;::en 9 te2n (22000 Anlageverbindlichkeiten (114) (8.662)
— Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Zahlbare Ausschiittungen (1.688) (1.762)
Nettovermogens durch Anlagetitigkeit (10.475) 5.755 . ; g : :
- Weitere Kreditoren (1.368) (1.050)
Verbindlichkeiten, insgesamt (3.170) (11.474)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 739.864 758.600
ENTWICKLUI\!G DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018 Zinsausschittung in Pence pro Anteil
g 07 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlds  ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 758.600 934.450 Gruppe 1 8 o
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 34.631 86.216 08.03.2018 bis 07.04.2018 0,143 - 0,1436 0,1700
500 i din R ; 08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1660 - 0,1660 0,1732
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (48.807) (187.359) 08.05.2018 bie 07062018 01506 B 01508 i
(14.176) (101.143) 08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1518 - 0,1518 0,1721
. 08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1533 - 0,1533 0,2018
Verwdsserungsanpassung - 74 08.08.2018 bis 07.09.2018 0,1492 - 0,1492 0,1738
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Gruppe2
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung gggigg}g E:: g;gggg}g gg;g?[ gggg g}ggg g];gg
des Gesamtertrags weiter oben) (10.475) 5.755 08.05.2018 bis 07.06.2018 00728 00778 0,1506 01775
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 5.909 7.668 gggsgg}g E:: g;gggg}g gg;g: gg;g: g}:;g g;g;
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 6 5 08.08.2018 bis 07.09.2018 0,0682 00810 01492 01738
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden m 09145 10684
Nettovermdgens 739.864 846.809
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend der im
Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iiber
die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tédglichen Cashflows
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Threadneedle High Yield Bond Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Klasse X — Bruttoertragsanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode
2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1437 - 0,1437 0,1701 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1662 - 0,1662 0,1734 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,1507 - 0,1507 01777 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1520 - 0,1520 0,1722 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1535 - 0,1535 0,2021 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,1433 - 0,1493 0,1739 08.08.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,185 0,0252 0,1437 0,1701 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,0258 0,1404 0,1662 0,1734 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,0145 0,1362 0,1507 01777 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,0669 0,0851 0,1520 0,1722 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,001 0,0634 0,1535 0,2021 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,0449 0,1044 0,1493 0,1739 08.08.2018 bis 07.09.2018
i im Beri i i 09154 1,0694 i im Beri
Klasse 1 in USD abgesichert — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode
2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2346 - 0,2346 0,313 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,2721 - 02721 0,3085 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,2574 - 0,2574 0,314 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,2631 - 0,2631 0,3045 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,260 - 0,260 0,3518 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,2678 - 0,2678 0,3057 08.08.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 - 0,2346 0,2346 03113 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 - 0,2721 02721 0,3085 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 - 0,2574 0,2574 03114 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 - 0,2631 0,2631 0,3045 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 - 0,2690 0,260 0,3518 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 - 0,2678 0,2678 0,3057 08.08.2018 bis 07.09.2018
i im Beri i i 1,5640 1,8932 i im Beri
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-
periode erlos i i i periode
2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,3803 - 0,3803 0,4296 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,4411 - 0,4411 0,4392 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,4015 - 0,4015 0,4527 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 04121 - 04121 0,4406 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 04119 - 04119 0,5185 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,4022 - 0,4022 0,4482 08.08.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,2203 0,1600 0,3803 0,4296 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,441 - 0,4411 0,4392 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,4015 - 0,4015 0,4527 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,0221 0,3900 0,4121 0,4406 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,2319 0,1800 04119 05185 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,4022 - 0,4022 0,4482 08.08.2018 bis 07.09.2018
i im Beri i i 2,4491 27288 i im Beri
Klasse 2 - Ertragsanteile Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i A i
periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode
2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,215 - 02115 0,2506 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,2439 - 0,2439 0,2550 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,2217 - 02217 0,2616 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,2234 - 0,2234 0,2536 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,2257 - 0,2257 0,2968 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,2199 - 02199 0,2565 08.08.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,0944 01171 0,215 0,2506 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1237 0,1202 0,2433 0,2550 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,0894 0,1323 0,2217 0,2616 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 01221 0,1013 0,2234 0,2536 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,183 0,1074 0,2257 0,2968 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,0735 0,1464 0,2199 0,2565 08.08.2018 bis 07.09.2018
ii im i i i 1,3461 15141 A i im i
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt Periode
2018 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1820 - 0,1820 0,2156 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,2099 - 0,2099 0,2195 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,1908 - 0,1908 0,2252 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1923 - 0,1923 0,2183 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1943 - 0,1943 0,2555 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,1891 - 0,1891 0,2208 08.08.2018 bis 07.09.2018
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1369 0,0451 0,1820 0,2156 08.03.2018 bis 07.04.2018
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,1282 0,0817 0,2099 0,2195 08.04.2018 bis 07.05.2018
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,0308 0,1600 0,1908 0,2252 08.05.2018 bis 07.06.2018
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1029 0,0894 0,1923 0,2183 08.06.2018 bis 07.07.2018
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1304 0,0639 0,1943 0,2555 08.07.2018 bis 07.08.2018
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,0634 0,1257 0,1891 0,2208 08.08.2018 bis 07.09.2018
i im Beri i i 11584 1,3549 i im Beri
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Brutto-
erlos

06131
0,7080
0,6473
0,6546
0,6642
0,6492

0,3201
01971
0,1073
0,1948
0,2410
0,4737

Brutto-
erlos

0,3445
0,3974
0,3615
0,3667
0,3687
0,352

0,3445
0,3974
0,3615
0,0377
0,2187
0,0734

Brutto-
erlos

0,3993
0,4623
0,4221
0,4272
0,4337
04241

0,1293
0,4623
0,4221
0,4272
0,4337
0,3941

Brutto-
erlos

0,3463
0,4006
0,3633
0,3666
0,3704
0,3605

0,1692
0,2280
0,1893
0,1657
0,1843
0,1566

Brutto-
erlés

0,3892
0,4517
04114
0,4165
0,4223
0,4126

0,1845
0,2659
0,2060
0,1201
0,3231
0,1692

Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlos
2018 2017

- 0,6131 0,6926

- 0,7080 0,7080

- 0,6473 0,7291

- 0,6546 0,7100

- 0,6642 0,8344

- 0,6492 0,7242
0,2930 06131 0,6926
05119 0,700 0,7080
0,5400 0,6473 0,7291
0,4598 0,6546 0,7100
0,4232 0,6642 0,8344
0,1755 0,6492 0,7242
39374 4,3983

Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017

- 0,3445 0,4050

- 0,3974 0,4126

- 0,3615 0,4234

- 0,3667 0,4109

- 0,3687 0,4812

- 0,3592 0,4159

- 0,3445 0,4050

- 0,3974 0,4126

- 0,3615 0,4234
0,3290 0,3667 0,4109
0,1500 0,3687 0,4812
0,2858 0,3592 0,4159
21980 2,5490

Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlos
2018 2017

- 0,3993 0,4477

- 0,4623 0,4580

- 0,4221 04719

- 0,4272 0,4599

- 0,4337 0,5406

- 0,4241 0,4697
0,2700 0,3993 0,4477
- 0,4623 0,4580

- 0,4221 04719

- 0,4272 0,4599

- 0,4337 0,5406
0,0300 0,4241 0,4697
25687 28478

Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017

- 0,3463 0,4108

- 0,4006 0,4186

- 0,3633 0,4292

- 0,3666 0,4164

- 0,3704 0,4882

- 0,3605 0,4209
01771 0,3463 0,4108
01726 0,4006 0,4186
0,1740 0,3633 0,4292
0,2009 0,3666 0,4164
0,1861 0,3704 0,4882
0,2039 0,3605 0,4209
2,2077 2,584

Ertrags- erlos erlos
2018 2017

- 0,3892 0,4406

- 0,4517 0,4508

- 04114 0,4641

- 0,4165 0,4511

- 0,4223 0,5324

- 0,4126 0,4610
0,2047 0,3892 0,4406
0,1858 0,4517 0,4508
0,2054 04114 0,4641
0,2964 0,4165 0,4511
0,0992 0,4223 0,5324
0,2434 0,4126 0,4610
25037 2,8000
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Threadneedle High Yield Bond Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z — Bruttoertragsanteile

Ausschiittung Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,3373 - 0,3373 0,4001
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,3901 - 0,3901 0,4077
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,3540 - 0,3540 0,4180
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,3570 - 0,3570 0,4056
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,3608 - 0,3608 0,4756
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,3512 - 0,3512 0,4100
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1791 0,1582 0,3373 0,4001
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,2032 0,1869 0,3901 0,4077
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,1951 0,1589 0,3540 0,4180
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,1600 0,1970 0,3570 0,4056
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,1438 0,2170 0,3608 0,4756
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,1922 0,1580 0,3512 0,4100
i im Beri i i 21504 25170
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittung Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlds
Periode erlos i i h i
2018 2017
Gruppe 1
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,4801 - 0,4801 0,5436
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,5572 - 0,5572 0,5561
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,5074 - 0,5074 0,5722
08.06.2018 bis 07.07.2018 05137 - 05137 0,5579
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,5210 - 05210 0,6563
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,5089 - 0,5089 0,5686
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.04.2018 0,1992 0,2809 0,4801 0,5436
08.04.2018 bis 07.05.2018 0,2941 0,2631 0,5572 0,5561
08.05.2018 bis 07.06.2018 0,2820 0,2254 0,5074 0,5722
08.06.2018 bis 07.07.2018 0,2160 0,2977 05137 0,5579
08.07.2018 bis 07.08.2018 0,2141 0,3069 0,5210 0,6563
08.08.2018 bis 07.09.2018 0,2450 0,2639 0,5089 0,5686
A i im Beri i i 3,0883 3,4547

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 42,59 43,03 40,74 42,63 43,07 40,77
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,47 2,19 514 0,48 2,19 5,15
Betriebskosten (p) (0,28) (0,62) (0,60) (0,28) (0,62) (0,60)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,19 1,57 4,54 0,20 1,57 4,55
Ausschiittungen (p) (0,91) (2,01) (2,25) (0,92) (2,01) (2,25)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 41,87 42,59 43,03 41,91 42,63 43,07
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,45 3,65 11,14 0,47 3,65 11,16
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 79.401 87.344 98.876 35.087 41.092 80.287
AbschlieBende Anzahl der Anteile 189.634.753 205.095.991 229.782.665 83.716.684 96.396.972 186.402.890
Betriebskosten (%)** 1,33 1,42 1,42 1,33 1,42 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 42,85 43,90 43,34 42,89 43,95 43,41
Niedrigster Anteilspreis (p) 41,89 42,70 40,99 41,93 42,74 41,03

Klasse 1 in USD abgesichert — Bruttoertragsanteile®

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 70,35 79,90 64,74 112,67 108,70 97,60
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,86 (5,01) 20,05 1,28 5,52 12,58
Betriebskosten (p) (0,48) (1,07) (1,04) (0,76) (1,55) (1,48)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,38 (6,08) 19,01 0,52 3,97 11,10
Ausschiittungen (p) (1,56) (3,47) (3,85) (2,45) (5,18) (5,54)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,45 518 5,54
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 7417 70,35 79,90 113,19 112,67 108,70
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 7,65 (7,61) 29,36 0,46 3,65 11,37
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4.230 3.927 11.524 75 37 n
AbschlieBende Anzahl der Anteile 5.703.115 5.582.725 14.422.966 66.655 32.987 10.133
Betriebskosten (%)** 1,33 1,42 1,42 1,33 1,38 1,40
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 76,62 80,40 80,58 114,00 114,19 109,13
Niedrigster Anteilspreis (p) 68,51 69,60 63,76 112,03 108,45 98,20
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 — Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 61,54 61,86 58,27 52,96 53,25 50,16
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,70 3,15 7,38 0,60 2,70 6,35
Betriebskosten (p) (0,25) (0,51) (0,49) (0,21) (0,44) (0,42)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,45 2,64 6,89 0,39 2,26 5,93
Ausschiittungen (p) (1,35) (2,96) (3,30) (1,16) (2,55) (2,84)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 60,64 61,54 61,86 52,19 52,96 53,25
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,73 4,21 11,82 0,74 4,24 11,82
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 16.058 17.050 45.702 3.233 3741 10.445
AbschlieBende Anzahl der Anteile 26.479.654 27.706.416 73.881.942 6.195.329 7.063.089 19.616.410
Betriebskosten (%)** 0,811 0,81 0,81 0,811 0,81 0,81
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 61,95 63,34 62,30 53,32 54,52 53,67
Niedrigster Anteilspreis (p) 60,62 61,68 58,63 52,17 53,09 50,47

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 178,37 171,04 152,62 100,19 99,98 93,47
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,03 8,76 19,76 1,15 5,07 11,89
Betriebskosten (p) (0,73) (1,43) (1,34) (0,03) (0,06) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,30 7,33 18,42 1,12 5,01 11,83
Ausschiittungen (p) (3,94) (8,36) (8,87) (2,20) (4,80) (5,32)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,94 8,36 8,87 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 179,67 178,37 171,04 99,11 100,19 99,98
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,73 4,29 12,07 1,12 5,01 12,66
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 187.844 195.709 257.428 3.187 2.130 2.247
AbschlieBende Anzahl der Anteile 104.547.944 109.722.377 150.511.031 3.215.510 2.125.776 2.247.258
Betriebskosten (%)** 0,81 0,81 0,81 0,06" 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 180,93 180,66 1mn 100,95 102,89 100,77
Niedrigster Anteilspreis (p) 177,65 170,70 153,59 98,94 99,80 94,06
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Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 116,14 110,53 100,00 102,66 103,06 96,93
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,33 5,68 10,58 1,16 522 12,29
Betriebskosten (p) (0,04) (0,07) (0,05) (0,37) (0,76) (0,74)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,29 5,61 10,53 0,79 4,46 11,55
Ausschiittungen (p) (2,57) (5,42) (5,57) (2,21) (4,86) (5,42)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,51 5,42 5,57 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 117,43 116,14 110,53 101,24 102,66 103,06
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1.1 5,08 10,53 0,77 4,33 11,92
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 44.993 49.498 50.716 290.059 285.789 306.168
AbschlieBende Anzahl der Anteile 38.313.191 42.618.521 45.883.921 286.514.468 278.392.263 297.084.126
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,05 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 118,23 117,54 110,96 103,36 105,62 103,79
Niedrigster Anteilspreis (p) 115,95 110,33 99,98 101,17 102,86 97,53

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 115,38 110,55 99,63 99,99 100,38 94,41
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,31 5,67 12,84 1,14 5,08 11,97
Betriebskosten (p) (0,43) (0,84) (0,78) (0,37) (0,74) (0,72)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,88 4,83 12,06 0,77 4,34 11,25
Ausschiittungen (p) (2,50) (5,32) (5,68) (2,15) (4,73) (5,28)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,50 532 4,54 - - —
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 116,26 115,38 110,55 98,61 99,99 100,38
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,76 4,37 12,10 0,77 4,32 11,92
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 14.051 13.756 10.257 42.249 42.593 31.093
AbschlieRende Anzahl der Anteile 12.085.667 11.922.607 9.278.316 42.845.718 42.597.550 30.974.909
Betriebskosten (%)** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 117,08 116,85 110,99 100,67 102,87 101,17
Niedrigster Anteilspreis (p) 114,94 110,33 100,25 98,54 100,19 95,00
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Offenlegung der Vergleichstabelle
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Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 142,32 136,37 121,59
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,62 6,98 15,74
Betriebskosten (p) (0,52) (1,03) (0,96)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,10 5,95 14,78
Ausschiittungen (p) (3,09) (6,56) (6,97)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,09 6,56 6,97
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 143,42 142,32 136,37
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,77 4,36 12,16
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 19.397 15.934 29.696
AbschlieBende Anzahl der Anteile 13.524.835 11.195.946 21.775.631
Betriebskosten (%)** 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 144,42 144,14 136,91
Niedrigster Anteilspreis (p) 141,78 136,11 122,36

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zdhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com.fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
SNur fiir zuléssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 16. Mérz 2016.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg d: fgelauf Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2018 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 205.095.991
Ausgegebene Anteile 4.604.141
Zuriickgenommene Anteile (11.905.634)
Nettoumwandlungen (8.159.745)
Schlussanteile 189.634.753
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 96.396.972
Ausgegebene Anteile 1.883.222
Zuriickgenommene Anteile (14.204.170)
Nettoumwandlungen (359.340)
Schlussanteile 83.716.684
Klasse 1in USD abgesichert — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile 5.582.725
Ausgegebene Anteile 120.390
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 5.703.115
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 32.987
Ausgegebene Anteile 33.668
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 66.655
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 27.706.416
Ausgegebene Anteile 1.356.059
Zuriickgenommene Anteile (2.582.821)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 26.479.654
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 7.063.089
Ausgegebene Anteile 217.986
Zuriickgenommene Anteile (1.085.746)
Nettoumwandlungen _
Schlussanteile 6.195.329
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 109.722.377
Ausgegebene Anteile 5.667.196
Zuriickgenommene Anteile (10.841.629)

Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 104.547.944

Klasse X — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Er6ffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

2.125.776
1.089.734

3215510

42.618.521
1.410.866
(5.716.196)

38.313.191

278.392.263
10.931.787
(3.301.850)

492.268

286.514.468

11.922.607
2.467.621
(2.362.698)

58.137

12.085.667

42.597.550

2.313.042
(2.170.655)

105.781

42.845.718

11.195.946
1.098.565
(840.451)

2.070.775
13.524.835
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich
in Aktien von Unternehmen aus aller Welt anzulegen. Das Portfolio
kann geografisch oder in Bezug auf Aktien- und Sektorpositionen
konzentriert sein, was eine erhghte Volatilitat zur Folge haben kann.
Wenn dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (dazu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurlerungsamelle*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Global Select Fund
stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2018 von 213,58 Pence
auf 228,85 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fir die
sechs Monate bis zum 31. August 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +8,48 %. Demgegeniiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+8,23 %. (Zur Information: Der MSCI AC World Free Index verzeichnete im
gleichen Zeitraum einen Ertrag von +8,63 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

In den sechs Monaten bis zum 7. September 2018 stiegen die globalen
Aktien in lokaler Wahrung. Die Mérkte wurden in verschiedenen Phasen
von steigenden Handelsspannungen zwischen den Vereinigten Staaten und
China beeinflusst, wobei die Anleger die potenziellen Auswirkungen auf das
globale Wachstum einpreisten. Damit blieb die Marktvolatilitét im Vergleich
zu den reibungslosen Rahmenbedingungen des Jahres 2017 hoch.
US-Aktien verzeichneten angesichts der Anzeichen fiir die
Widerstandsfahigkeit der Binnenwirtschaft gute Renditen. Im
Mittelpunkt standen dabei eine Welle positiver Unternehmensgewinne,
starke Arbeitsmarktdaten und die anhaltende Outperformance der
Technologieriesen des Landes. Aufgrund der anziehenden Inflation
setzte die US-Notenbank ihre Zinserhohungen im Berichtszeitraum
fort. Von diesem Trend wird allgemein erwartet, dass er in den
kommenden Quartalen bestehen bleibt. Europdische Aktien begannen

den Berichtszeitraum stark, wurden aber spéter durch politische
Turbulenzen belastet, da die Anleger befiirchteten, dass die Bildung
einer euroskeptischen Koalition in Italien die Stabilitat der Eurozone
beeintrachtigen kénnte. Die Befiirchtungen hinsichtlich einer Ansteckung
durch die Wahrungskrise in der Tirkei verstérkten diesen Abwartstrend
spater im Berichtszeitraum.

Japanische Aktien erlebten vor dem Hintergrund schwankender globaler
Wachstumsaussichten eine Trendwende. Britische Aktien erlebten
friihzeitig einen Aufschwung, da die zunehmende Ubernahmettigkeit,
das relativ hohe Rohstoffengagement des Landes und die Schwéche des
Pfund Sterling die Anlegerstimmung unterstiitzten. Danach gingen sie
schrittweise nach unten, da die Brexit-Verhandlungen weiterhin nicht
voranschreiten. Indes wurden die Schwellenmérkte durch die Politik in
Brasilien, die Abwertung der tiirkischen Lira und die Handelsspannungen
mit China unter Druck gesetzt. Der chinesische Markt gewann jedoch im
Vorfeld der Aufnahme seiner A-Aktien in den MSCI Emerging Markets
Index an Wert. Im Gegensatz dazu entwickelten sich die indischen Aktien
dank starker Zufltisse auslandischer Anleger tiberdurchschnittlich.
Microsoft war unsere griBte neue Position wahrend des Berichtszeitraums.
Cloud Computing ist weiterhin einer der starksten strukturellen
Trends, der die Mérkte antreibt, und die Plattform von Microsoft sollte
sicherstellen, dass das Unternehmen langfristig von der Migration
von Generationen von Unternehmen in diesen Bereich profitiert. Seine
umfangreichen Vertriebskanéle und seine etablierte Kundenbasis wirken
weiter als nachhaltige Wettbewerbsvorteile. AuRerdem kauften wir
den Sportartikelhersteller Adidas, der in einer relativ konzentrierten
Branche weiter Marktanteile gewinnt. Der Einstieg einer angesehenen
Geschaftsleitung, die von Henkel kommt, ist angesichts ihrer Erfolge bei
der Verbesserung der Margen in ihrer vorherigen Funktion vielversprechend.
Zu den weiteren Kéufen gehorte der Internetverbindungsspezialist Equinix.
Die tiberlegene Marke und erstklassige Marktposition des Unternehmens
schaffen Preismacht, wéhrend die multiregionale Prasenz die Attraktivitat
fur Kunden mit hoheren Anforderungen steigert. Dariiber hinaus eréffneten
wir eine Position in dem globalen Medizintechnikunternehmen Becton
Dickinson im Tausch gegen eine Position in Dentsply Sirona. Angesichts
des diversifizierten Portfolios, des hohen Marktanteils und der kiirzlich
erfolgten Ubernahme von Bard sind wir der Ansicht, dass Becton eine
Beschleunigung des Umsatzwachstums und der Margenausweitung
erzielen kann. Das Unternehmen besitzt einen wettbewerbsfahigen
Kostenvorteil und wird auch durch Umstellungskosten unterstitzt.

Zu den kleineren neuen Positionen im Berichtszeitraum gehdrten
der Olfeld-Dienstleister Schlumberger, der japanische Spezialist fur
Fabrikautomatisierungsausriistung Keyence und der Brillenglashersteller
Essilor. Wir gehen davon aus, dass Letzterer von dem strukturellen
Wachstum im Brillenbereich und den Synergien aus der Ubernahme von
Luxottica profitieren wird, da beide Unternehmen jeweils fiihrend in der
Herstellung von Brillenglésern bzw. -rahmen sind.

Zur Finanzierung der K&ufe wurden folgende Verkdufe getatigt: Deutsche
Telekom aufgrund der Kurserholung der Aktie und der zunehmenden
Abhéngigkeit des Unternehmens vom Gewinnwachstum in den Vereinigten
Staaten; und der Finanzdienstleister UBS, da wir der Ansicht sind, dass
sich die Kapitalrendite des Unternehmens schlechter entwickeln
wird als erwartet. Nach einer starken Performance und angesichts
der Besorgnis Uber das Ausscheiden von Fiihrungskréaften wurde die
Position in Nike geschlossen. AuRerdem verkauften wir den japanischen
Baumaschinenhersteller Kubota. In Anbetracht der zunehmenden
Wettbewerbsintensitét im Kleintraktorensegment der Gesellschaft glauben
wir, dass es mittlerweile anderswo bessere langfristige Mdglichkeiten gibt.
Zudenweiteren Verkaufen gehdrten das biopharmazeutische Unternehmen
Pfizer, der Marktfihrer fir industrielle Automatisierung, Yaskawa Electric,
und die US-amerikanische Bank BB&T. Nachdem sich diese Titel bei starker
Performance ihren Kurszielen gendhert hatten, entschieden wir, unsere
Positionen auf Titel umzuschichten, die unserer Meinung nach ein groRReres
Aufwartspotenzial aufweisen.

Die Volatilitdt an den Aktienmarkten ist im Vergleich zu den letzten
Berichtszeitrdumen nach wie vor leicht erhoht, da die Unsicherheiten tiber
steigende Zinssatze, Zolle und technologische Regulierungen weiterhin
im Fokus stehen. Obwohl diese Risiken real sind und das Potenzial
aufweisen, die Bewertungskennzahlen zu driicken, vertrauen wir auf die
Tatsache, dass die Fundamentaldaten fiir Aktien weiter robust erscheinen.
Das Wirtschaftswachstum ist in den Industrie- und Schwellenlandern
weiterhin gut verankert, was zu gesunden Unternehmensgewinnen fiihrt.
Vor diesem Hintergrund konzentrieren wir uns weiterhin auf Unternehmen
mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, die sich in hohen oder steigenden
Kapitalrenditen und dem Potenzial fiir Ertragssteigerungen im Laufe
der Zeit widerspiegeln. Wir glauben, dass Unternehmen, die diese
Qualitaten aufweisen, am besten geeignet sind, um bei verschiedene
Marktbedingungen eine Outperformance zu erzielen. Sie bieten ein
dauerhaftes, tberdurchschnittlichen Wachstum in steigenden Mérkten
und Widerstandsfahigkeit in turbulenteren Zeiten.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. September 2018

Einkommen
Nettokapitalzuwachs
Erlos
Aufwand
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit

BILANZ
zum 7. September 2018
2018 2017 Mérz
£000 £000 2018 2018
£000 £000
79.563 50.074 Aktiva:
10.773 11.179 Anlagevermdgen:
(5) (1) Umlaufvermégen:
Forderungen 3.336 4529
4(;3;) (‘1‘?32) Sicht- und Bankguthaben 966 19.310
Zahlungsmitteldquivalente** 1.797 3
o 325 350 Aktiva, insgesamt 1.276.763 1.218.956
82.828 53.594 . -
Passiva:
o (8 36 Anlageverbindlichkeiten** - (1)
Kreditoren:
_ 82591 53630 Zahlbare Ausschiittungen - (6)
Weitere Kreditoren (3.870) (14.590)
Verbindlichkeiten, insgesamt (3.870) (14.597)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermigen 1.272.893  1.204.359

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2018 bis 7. September 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwdsserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2018, wéhrend der im
Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens sich auf den 7. September 2017 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick iber

die Wertentwicklung auf Seiten 259 bis 260).

Auf den Seiten 154 bis 156 finden Sie Vergleichsaufstellungen.

2018 2017
£000 £000
1204359  1.144.298
552.688 92.237
(566.835)| | (84.862)
(14.147) 7.375

90 -

_ 82591 53630
1.272.893  1.205.303
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**Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.
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Threadneedle Global Select Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 214,97 194,22 148,08 228,14
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,66 24,18 48,98 1,08
Betriebskosten (p) (1,81) (3,43) (2,84) (0,40)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,85 20,75 46,14 0,68
Ausschiittungen (p) - - - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 228,82 214,97 194,22 228,82
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,17 0,21 0,04
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 6,44 10,68 31,16 0,30
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 403.616 560.883 591.007 31.365
AbschlieBende Anzahl der Anteile 176.391.701 260.918.033 304.300.372 13.707.650
Betriebskosten (%)** 1,63 1,67 1,67 1,63"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,09 0,12 0,08
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 238,91 225,26 194,26 238,91
Niedrigster Anteilspreis (p) 202,82 186,69 146,09 221,62

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018 07.03.2018 07.03.2017
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 228,14 308,39 276,95 209,89
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,08 22,51 34,57 69,59
Betriebskosten (p) (0,40) (1,68) (3,13) (2,53)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,68 20,83 31,44 67,06
Ausschiittungen (p) - - (0,97) (1,10
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 0,97 1,10
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 228,82 329,22 308,39 276,95
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,12 0,25 0,29
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,30 6,75 11,35 31,95
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 161.951 33.771 137.407 110.659
AbschlieBende Anzahl der Anteile 70.777.246 10.257.684 44.556.195 39.955.964
Betriebskosten (%)** 1,63 1,07 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,08 0,09 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 238,91 343,60 322,97 277,03
Niedrigster Anteilspreis (p) 221,62 291,11 266,42 207,07
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Threadneedle Global Select Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 EUR — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 USD - Thesaurierungsanteile

07.09.2018' 07.09.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinve