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Angaben zur VerglUtungspolitik (Zahlen 2023)
(gem. § 20 Abs. 2 Z 5 und 6 AIFMG bzw. gem. Anlage | Schema B Ziffer 9
InvFG 2011)

- An Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft gezahlte Vergitungen:

Die Angaben erfolgen fur die gesamte Verwaltungsgesellschaft bezogen auf das
Geschaftsjahr 2023.

Es werden keine Anlageerfolgspramien und Kkeine sonstigen direkt von den
Investmentfonds gezahlte Betrage geleistet.

Gesamtzahl der Mitarbeiter/Beglnstigten: 43
Davon Gesamtzahl der Fihrungskrafte/Risikotrager: 6
Fixe VergUtung: EUR 3.258.762,06
Variable Vergltung (Boni): EUR  368.834,00
Gesamtsumme Vergutungen an Mitarbeiter (inkl.
Geschaftsleitung): EUR 3.627.596,06
davon:
- VergUtung an Geschaftsleitung: EUR 888.233,42
- VerguUtung an Fuhrungskrafte - Risikotrager (ohne Geschaftsleitung): EUR 314.854,78
- VergUtung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktion (ohne Fuhrungskrafte): EUR 117.250,86
- VergUtung an sonstige Risikotréger: EUR 0,00
- VergUtung an Mitarbeiter die sich aufgrund ihrer Gesamtverantwortung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleiter und Risikotréager: EUR 0,00

- Vergutung an Geschaftsleitung, Mitarbeiter mit Kontrollfunktion, Risikotrdger und

Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in derselben

Einkommensstufe befinden wie die Geschéaftsleiter und Risikotrager: EUR 1.320.339,06
- Angaben zu carried interests: Leermeldung

- Grundsatze fur die Regelung leistungsbezogener Vergitungsteile:

Bei der H6he der variablen Vergltung wird auf das Verhéaltnis der fixen und variablen
Bestandteile derart geachtet, dass der Anteil der fixen Komponente gentigend hoch
ist, dass eine flexible Politik beziglich der variablen Komponente uneingeschréankt
moglich ist und auch ganz auf die Zahlung einer variablen Komponente verzichtet
werden kann.

Insgesamt wird eine variable Vergltung der HO6he nach mit dem fixen Jahresgehalt
beschréankt.

Es muss die gesamte Leistung eines Mitarbeiters und seiner Abteilung zugrunde liegen
und bei der Bewertung der individuellen Leistung finanzielle und nicht finanzielle
Kriterien sowie eventuell vereinbarte Ziele beritcksichtigt werden.

Der Beobachtungszeitraum orientiert sich dabei am Geschéaftszyklus der Gesellschaft
(abgelaufenes Geschéaftsjahr). Die Leistungsbewertung des einzelnen Mitarbeiters
erfolgt jedoch in einem mehrjahrigen Rahmen. Mangeinde individuelle Zielerfullung eines
Geschéaftsjahres kann nicht durch allfallige Ubererfillungen im nachsten und/oder
einem anderen Gesché&ftsjahr ausgeglichen werden.

Variable VerglUtungen werden an Mitarbeiter nur ausbezahlt, wenn dies nach der
Leistung der betreffenden Geschaftsabteilung bzw. der betreffenden Person
gerechtfertigt ist.

Die qualitativen Kriterien umfassen Zuverlassigkeit, Schnelligkeit und die sorgsame
Ausfuhrung der zu erledigenden Aufgaben. Quantitative Aspekte sind je nach
Einsatzbereich unterschiedlich. Wéhrend im Vertriebsbereich direkte Absatzzahlen
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relevant sind, kommt es im Fondsmanagement vor allem auf die langfristige
Volumensentwicklung an.

Neben der Aufgabenerfillung fir den eigenen Bereich zéhlen auch Initiativen,
inwieweit sich der Mitarbeiter Uber seinen unmittelbaren Abteilungsbereich hinaus fur
gesamtheitliches und unternehmensweit I6sungsorientiertes Denken und Handeln
einsetzt. Unternehmensweite Zielvorgaben (Ertrag, Marktanteil) wenrden
berlcksichtigt.

Die Ruckforderungsmdaglichkeit von Bonuszahlungen ist vorgesehen.

Die Bestimmung, dass die Mitarbeiter auf keine persdnlichen Hedging-Strategien oder
haftungsbezogene Versicherungen zurickgreifen durfen, um die in den
Vergltungsregelungen verankerte Ausrichtung am Risikoverhalten zu unterlaufen,
erscheint nicht anwendbar, da keine Mitarbeiter einen versicherbaren Anspruch auf
eine variable Vergttung haben.

- Angabe, wo die Vergitungspolitik eingesehen werden kann:
Eine Darstellung der VergUtungspolitik finden Sie auf der Homepage der

Verwaltungsgesellschaft www.securitykag.at/fonds/anlegerinformationen/ unter
Vergltungspolitik.

- Angabe zu Ergebnis der Prifungen (inkl. aller aufgetretenen UnregelméaBigkeiten) von
Aufsichtsrat und unabhangiger interner Prifung (Interne Revision):

Es hat bei den letzten Prifungen keine wesentlichen Prifungsfeststellungen gegeben.
- Angabe zu (wesentlichen) Anderungen an der angenommenen Vergitungspolitik:
Die letzte Anderung der Vergitungspolitik im Sinne des InvFG/AIFMG erfolgte per

1.4.2022. Die Anderung war unwesentlich. Die Vergitungspolitik gem. BWG wurde mit
Wirkung vom 20.6.2024 ebenfalls unwesentlich geédndert.
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Bericht an die Anteilsinhaber

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft erlaubt sich, den Rechenschaftsbericht des
SUPERIOR 1 - Ethik Renten, Miteigentumsfonds gemaB InvFG, flUr das Rumpfrechnungsjahr
vom 8. Mai 2023 bis 30. April 2024 vorzulegen.

Die Anderung des Rechnungsjahres von 07.05. auf 30.04. erfolgte am 30. April 2024.

1. Vergleichende Ubersicht tber die letzten finf Rechnungsjahre

Ausschittungsfonds Thesaurierungsfonds
AT0000855606 ATOO00AO7HR9
Fondsver- ErrechneterAusschittung| Errechneter Zur Thesau- Auszah- Wertent-
mogen gesamt Wert je je Aus- Wert je rierung ver- lung gem. wicklung
Aus-
schittungs- schittungs- Thesaurie- wendeter § 58 Abs. 2 |(Performance)
anteil anteil rungsanteil Ertrag InvFG 201 in %"
30.04.20242)| 124.265.072,18 | 64,96 0,0000 0,0000 4,04
1,0000 83,91
7.05.2023 | 182.109.382,56 63,44 1,0000 80,65 0,0000 0,0000 -2,86
7.05.2022 | 235.265.046,97 65,31 0,0000 83,03 0,0000 0,0000 -8,57
7.05.2021 | 195.518.860,09 71,93 0,5000 91,02 0,5619 0,2132 5,47
7.05.2020 | 170.792.958,79 69,17 1,0000 86,36 0,1645 0,0624 -2,12
Thesaurierungsfonds
ATO0O00A20CS1
Fondsver- Errechneter Zur Thesau- Auszah- Wertent-
mogen gesamt Wert je rierung ver- lung gem. wicklung
Thesaurie- wendeter § 58 Abs. 2 (Performance)
rungsanteil Ertrag InvFG 201 in %"
30.04.2024 124.265.072,18 985,08 0,0000 0,0000 4,52
07.05.2023 182.109.382,56 942,42 0,0000 0,0000 -2,44
7.05.2022 235.265.046,97 965,97 0,0000 0,0000 -8,16
7.05.2021 195.518.860,09 1.055,55 9,8797 3,7474 5,93
7.05.2020 170.792.958,79 998,10 4,5101 1,7107 -1,69

" Unter Annahme génzlicher Wiederveranlagung von ausgeschitteten Betragen zum Rechenwert am
Ausschiuttungstag.

2 Rumpfrechnungsjahr vom 08.05.2023 bis 30.04.2024.
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2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens

2.1. Wertentwicklung des Rumpfrechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung ( EUR ) ohne Berlcksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Ausschittungs- Thesaurie-
anteil rungsanteil
AT0000855606 ATOOO0AO7HR9
Anteilswert am Beginn des Rumpfrechnungsjahres 63,44 80,65
Ausschittung am 01.08.2023 (entspricht 0,0160 Anteilen) 1,0000
)
Anteilswert am Ende des Rumpfrechnungsjahres 64,96 83,91
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung/Auszahlung 66,00 83,91
erworbene Anteile
Nettoertrag pro Anteil 2,56 3,26
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr 4,04 % 4,04 %

" Rechenwert fur einen Ausschittungsanteil ( ATO000855606 ) am 1.08.2023 EUR 62,42; fur einen Thesaurierungsanteil
( ATOOO0AO7HR9 ) am 1.08.2023 EUR 80,63

Thesaurierungsanteil

ATO000A20CS1
Anteilswert am Beginn des Rumpfrechnungsjahres 942,42
Anteilswert am Ende des Rumpfrechnungsjahres 985,08
Nettoertrag pro Anteil 42,66
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr 4,53 %

Aufgrund der Verwendung gerundeter Werte bei Anteilscheinen, Ausschittungen und
Auszahlungen kann die Wertentwicklung der Anteilscheinklassen trotz Verwendung des
gleichen GebUhrensatzes voneinander abweichen.
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2.2. Fondsergebnis
a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage

Zinsaufwendungen (Sollzinsen)

Aufwendungen

Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft
abzlglich Verwaltungskostenrickvergitung aus
Subfonds?

Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fir den Wirtschaftsprifer/Steuerberater
Wertpapierdepotgebihren

Depotbankgeblhr

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis 3%
Realisierte Gewinne

derivative Instrumente
Realisierte Verluste

derivative Instrumente

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

b) Nicht realisiertes Kursergebnis 3 %
Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses

Ergebnis des Rumpfrechnungsjahres

c) Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Ertrége des
Rumpfrechnungsjahres
Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt®

in EUR

5.337.535,88 5.337.535,88

-579,12
-863.932,57

999,67 -862.932,90

-9.420,00
-61.349,84

-29.5683,33 -100.353,17 -963.286,07

951.200,44
1.294.737,27
-9.104.007,09
-629.593,28

504.960,15

2 Ruckvergltungen werden nach Abzug angemessener Aufwandsentschadigungen weitergeleitet.

4.373.670,69

-7.487.662,66

-3.113.991,97

7.383.377,96

4.269.385,99

504.960,15

4.774.346,14

¥ Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht
realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rumpfrechnungsjahr.
4 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuzlglich Veranderung

des nicht realisierten Kursergebnisses): EUR -104.284,69.

® Das Ergebnis des Rumpfrechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von EUR 13.773,83.
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2.3. Entwicklung des Fondsverméogens
Fondsvermogen am Beginn des Rumpfrechnungsjahres ©
Ausschuttung / Auszahlung

Ausschittung am 01.08.2023 (fur Ausschittungsanteile
AT0000855606)

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen
Rucknahme von Anteilen

Ertragsausgleich
Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)

Fondsvermodgen am Ende des Rumpfrechnungsjahres ?

®  Anteilsumlauf zu Beginn des Rumpfrechnungsjahres:

in EUR

182.109.382,56

-459.535,00

-459.535,00

32.896.782,50

94.550.943,87
-504.960,15
-62.159.121,52

4.774.346,14

124.265.072,18

461.984,00000 Ausschittungsanteile ( AT0000855606 ) und 1.750.243,00000 Thesaurierungsanteile ( ATOOOOAO07HR9

) und
12.347,00000 Thesaurierungsanteile ( ATOO00A20CS1 )
? Anteilsumlauf am Ende des Rumpfrechnungsjahres:

535.750,00000 Ausschuttungsanteile ( ATO000855606 ) und 926.031,00000 Thesaurierungsanteile ( ATOOOOAO07HR9

) und
11.938,00000 Thesaurierungsanteile ( ATOOO0A20CS1 )

Ausschittung ( ATO000855606 )

Die Ausschuttung von EUR 1,0000 je Miteigentumsanteil gelangt ab 1. August 2024 bei den

depotfiuhrenden Kreditinstituten zur Auszahlung.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, von der Ausschittung Kapitalertragsteuer in
Hohe von EUR 0,0000 (gerundet) je Anteil einzubehalten, sofern keine Befreiungsgrinde

vorliegen.

Die Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft berutcksichtigt den Code of Conduct der

Osterreichischen Investmentfondsindustrie 2012.
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3. Finanzmaéarkte

Die Berichtsperiode war gekennzeichnet von einer sukzessiven Abnahme der ausgepragten
Inflationsdynamik im Jahr 2022 und einer Beruhigung der hohen Volatilitdten an den
Kapitalmérkten. Parallel zu den geringeren Konsumentenpreissteigerungen hat sich auch das
globale Wirtschaftswachstum etwas abgeschwédcht. Der Internationale Wa&hrungsfonds
bemisst das Realwachstum fir 2023 mit 3,2%, nach 3,5% im Jahr davor. Regional sind dabei
materielle Unterschiede erkennbar. Wahrend europdische L&nder mit sehr niedrigen
Wachstumsraten bzw. mit rezessiven Tendenzen k&mpfen, halten unlblich hohe Defizite im
US-Haushalt die Konjunktur der USA am Laufen. Mit dem Blick nach vorne ist allerdings
ebenso von einer Abkuhlung der US-Wirtschaftsdynamik auszugehen.

Der letzte Zinserhdhungsschritt der groBeren Notenbanken erfolgte in der 2. Jahreshélfte
2023. Wenngleich zum Geschaftsjahresende Kapitalmarktteilnehmer bereits einige
Senkungen  einpreisten, blieb die hoffnungsvoll erwartete Zinswende bisweilen
weitestgehend aus. Hohe Geldmarktzinsen, steigende Kapitalmarktrenditen und flache bzw.
inverse Zinskurven pragten den Berichtszeitraum. Eine Kurserholung an den Rentenmérkten
im 4. Quartal 2023 sorgte fur eine zwischenzeitliche Verscharfung der auBergewdhnlich
inversen Form der Zinskurven.

Die globalen Aktienmarkte profitierten von den stabileren Rahmenbedingungen und konnten
den zum Jahresbeginn gestarteten Kursaufschwung im gesamten Geschéaftsjahr weiter
fortsetzen. Einmal mehr fuhrte dabei der US-Aktienmarkt die Liste der Top-Performer an.
Die Entwicklung ist allerdings sehr differenziert zu sehen, da groBe Teile der Kursanstiege,
insbesondere in den USA, einigen wenigen Werten zuzuschreiben sind. Die Fuhrerschaft von
US-Big-Tech blieb bis zum Ende des Geschéaftsjahres ebenso aufrecht wie die damit
verbundenen historisch hohen Gewichtungskonzentrationen in vielen kapitalgewichteten
Aktienindizes. Alternativ gewichtete Indizes und Konzepte hatten in diesem Umfeld meist
das Nachsehen.

Eine Kursrenaissance erlebten japanische Aktien, deren Anstiege allerdings von einem Verfall
des JPY gegentber dem EUR nahezu vollstédndig aufgezehrt wurde. Abgesehen von dieser
Entwicklung verliefen die Kurse der Hauptwé&hrungen zueinander weitestgehend ruhig und
ohne materiellere Verdnderungen.
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4. Anlagepolitik

Im  Berichtszeitraum vom 8.56.2023 bis zum 7.5.2024 verzeichnete der Fonds
(T/Publikumstranche) einen Wertzuwachs von 4,53 %. Das Ergebnis resultierte aus den
laufenden Ertrégen des Fonds und einer Einengung der Risikoprdmien von Sub-Assetklassen
und einzelner Staaten. Im Gegensatz dazu reduzierte das gestiegene globale Zinsniveau den
Gewinn. Das mittel- und langerfristige Zinsniveau ist in Euro zwar gesunken in US-Dollar und
Australischen-Dollar allerdings wieder starker angestiegen. Das Rechenschaftsjahr wurde
abermals gepréagt durch Zinserhdéhungen seitens der Notenbanken und einem Marktumfeld
mit erhdhter Zinsvolatilitdt. Als Erklarung hierfir kann die Unsicherheit im
makrodkonomischen sowie geopolitischen Umfeld herangezogen werden. Die
Liquiditatssituation am Sekundadrmarkt war Uber nahezu die gesamte Berichtsperiode auf
sehr hohem Niveau. AuBerdem wurde am Primarmarkt ein hohes Emissionsvolumen
abgesetzt. Durch die Teilnahme an zahlreichen Neumissionen konnte der Fonds
Neuemissionspramien erzielen, was wesentlich zur Handelsaktivitat des Fonds beitrug.

An der strategischen Ausrichtung des Fonds gab es keine wesentlichen Anderungen. Der
Fonds investiert weiterhin in einen Mix aus 6ffentlichen und nicht 6ffentlichen Emittenten.
Die Aufteilung blieb im letzten Jahr unverdndert bei ca. 30 zu 70 Prozent und entsprach
somit in etwa der Historie. Der Fonds stellt ein breit gefachertes, gut diversifiziertes,
globales Anleihenportfolio dar. Zum Einsatz kommen Uberwiegend solide Schuldner. Dies
zeigt sich am Kreditrisiko des Fondsportfolios, welches im Berichtszeitraum ein stabiles
Rating im Bereich von A- aufweist. Ebenso war der Fonds im Mittel mit einer
durchschnittlichen Kapitalbindungsdauer von ca. 4,4 Jahren im oberen Bereich der
strategischen Zielspanne von 3,5 bis 4,5 (Modified Duration) positioniert. Am Exposure in
den investierten Wahrungen kam es wé&hrend der Berichtsperiode nur zu geringflgigen
Anpassungen. Die Absicherungskosten des Fonds sind dabei leicht zurlckgegangen. Die
Transaktionstatigkeit im Fonds wurde primar zur Optimierung der Ertragserwartung des
Gesamtportfolios genutzt. Bis auf eine minimale Differenz fand eine permanente
Rucksicherung samtlicher Fremdwéahrungsrisiken in Euro statt.

Ein Teil der Portfolioaktivitat lasst sich auch auf die Verdnderung von Nachhaltigkeits- bzw.
Ethikratings einzelner Emittenten zurickfihren. In diesem Zusammenhang ist vor allem die
Einhaltung der Kriterien des Osterreichischen Umweltzeichens sowie der Richtlinie
Ethischer Geldanlagen der Osterreichischen Bischofskonferenz und der
Ordensgemeinschaften Osterreich (FinAnKo) erwéhnenswert.

Der Fonds investiert gemaRB einer aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf
einen Index/Referenzwert.
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5. Zusammensetzung des Fondsvermdgens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE ~ KURS KURSWERT %-ANTEIL
30.04.2024 ZUGANGE  ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM.  IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Obligationen
0 EBRD 10.2.98-2028 XS0084124725 AUD 1.560.000 1.560.000 0 83,2690 795.856,15 0,64
1,05 NRW Bank 31.03.2021-31.03.2026 AU3CB0279081 AUD 5.000.000 5.000.000 0 93,0240 2.849.650,78 2,29
1,95 L-Bank Bad.Wirtt.Férderbk.21.1.2022-21.1.2027 AU3CB0285880 AUD 8.700.000 0 0 92,5400 4.932.594,04 3,97
3,25 Landwirtschaftl.Rentenbk. 12.9.2017-12.4.2028 AU3CB0246999 AUD 2.000.000 2.000.000 0 94,8750 1.162.541,36 0,94
4,25 Neder Financierings-Maat 08.07.2014-7.8.2025 AU3CB0222354 AUD 2.000.000 0 0 99,1530 1.214.961,40 0,98
10.955.603,73 8,82
0,30 Basler Kantonalbank SF-Anl. 2017-2027 CHO0353574319 CHF 1.600.000 0 2.000.000 96,9000 1.585.924,71 1,28
1.585.924,71 1,28
0,00 Island, Republik 04.02.2021-15.04.2028 XS2293755125 EUR 2.000.000 4.000.000 3.000.000 87,3800 1.747.600,00 1,41
0,00 Zurcher Kantonalbank 14.05.2021-15.05.2026 CH1111393000 EUR 1.000.000 1.000.000 0 93,1150 931.150,00 0,75
0,25 Oesterr.Kontrollbank AG 26.09.2017-2024 X$1689595830 EUR 500.000 500.000 0 98,5820 492.910,00 0,40
0,45 DXC Capital Funding Ltd. 09.09.2021-15.09.27  XS2384715244 EUR 1.900.000 0 0 88,6960 1.685.224,00 1,36
0,625 Auckland Council 13.11.2017-13.11.2024 X$1716946717 EUR 2.000.000 2.000.000 0 98,3410 1.966.820,00 1,58
0,875 Castellum Helsinki Fin.17.09.2021-17.09.2029 XS2387052744 EUR 1.500.000 0 0 81,0090 1.215.135,00 0,98
0,875 EQT AB 14.05.2021-14.05.2031 XS2338570331 EUR 1.300.000 0 0 80,2100 1.042.730,00 0,84
1,00 Akelius Res.Property Fin.BV 17.9.2020-17.1.2028 XS2228897158 EUR 1.200.000 0 0 87,9780 1.055.736,00 0,85
1,00 BorgWarner Inc. 19.05.2021-19.05.2031 XS2343846940 EUR 1.000.000 0 700.000 81,6500 816.500,00 0,66
1,00 Digital Dutch Finco BV 23.09.2020-15.01.2032  XS$2232115423 EUR 100.000 0 0 78,9210 78.921,00 0,06
1,00 Imerys S.A 14.05.2021-15.07.2031 FR0014003GX7 EUR 1.500.000 1.500.000 0 79,9760 1.199.640,00 0,97
1,00 Sofina S.A. 23.09.2021-23.09.2028 BE0002818996 EUR 600.000 0 0 87,2740 523.644,00 0,42
1,125 Digital Euro Finco 09.10.2019-09.04.2028 XS2063495811 EUR 1.000.000 0 0 89,4340 894.340,00 0,72
1,25 Royal Mail PLC 08.10.2019-08.10.2026 XS2063268754 EUR 800.000 0 600.000 94,6450 757.160,00 0,61
1,375 Pershing Square Holdings 01.10.21-01.10.2027  XS$2392996109 EUR 1.600.000 0 0 88,3400 1.413.440,00 1,14
1,75 Altarea 16.12.2020-16.01.2030 FR00140010J1 EUR 1.300.000 0 0 80,9310 1.052.103,00 0,85
1,75 Hammerson Ireland 03.06.2021-03.06.2027 XS2344772426 EUR 1.650.000 0 0 92,2780 1.522.587,00 1,23
1,80 Mercialys 27.02.2018-27.02.2026 FR0013320249 EUR 1.100.000 0 0 95,7550 1.053.305,00 0,85
1,875 Kojamo Oyj 27.05.2020-2027 XS2179959817 EUR 800.000 0 0 92,4890 739.912,00 0,60
1,875 NE Property BV 09.10.2019-09.10.2026 XS2063535970 EUR 400.000 0 0 93,3170 373.268,00 0,30
2,00 Ignitis Grupe UAB 21.05.2020-21.05.2030 XS2177349912 EUR 700.000 700.000 0 87,9910 610.337,00 0,49
2,00 NE Property B.V. 20.01.2022-20.01.2030 XS2434763483 EUR 1.100.000 0 0 85,6200 941.820,00 0,76
2,125 ISS Global A/S 02.12.2014-02.12.2024 XS1145526825 EUR 100.000 0 0 98,9260 98.926,00 0,08
2,25 Quadient SAS 23.01.2020-03.02.2025 FR0013478849 EUR 600.000 0 1.000.000 98,2270 589.362,00 0,47
2,42 Latvenergo AS 05.05.2022-05.05.2027 LV0000870129 EUR 1.000.000 0 0 93,3350 933.350,00 0,75
2,50 Electrolux AB 18.05.2022-18.05.2030 XS2475919663 EUR 1.000.000 0 0 91,4040 914.040,00 0,74
3,125 Oberbank AG 19.01.2024-19.01.2032 ATO000A39P66 EUR 600.000 600.000 0 98,1510 588.906,00 0,47
3,25 Banca Populare Sondrio 22.01.2024-22.07.2029 [T0005580276 EUR 1.000.000 1.000.000 0 98,6950 986.950,00 0,79
3,25 Credito Emiliano S.p.A. 18.01.2024-18.04.2029  IT0005579294 EUR 800.000 1.400.000 600.000 99,1850 793.480,00 0,64
3,25 Region Wallonne 16.02.2023-22.06.2033 BE0002922038 EUR 3.500.000 1.000.000 1.000.000 99,0710 3.467.485,00 2,79
3,50 Credit Agricole Italia 17.1.2024-15.7.2033 IT0O005579997 EUR 1.400.000 1.400.000 0 101,1640 1.416.296,00 1,14
3,50 SES SA 14.06.2022-14.01.2029 XS2489775580 EUR 1.400.000 0 0 96,1660 1.346.324,00 1,08
3,75 easydJet PLC 20.03.2024-20.03.2031 XS2783118131 EUR 850.000 850.000 0 98,3180 835.703,00 0,67
3,75 Communaute Francaise Belq.16.3.2023-22.6.2033BE0002933142 EUR 3.000.000 0 0 102,8990 3.086.970,00 2,48
3,75 Teleperformance SE 24.06.2022-2029 FRO01400ASKO EUR 600.000 0 500.000 95,7120 574.272,00 0,46
3,875 Klepierre 23.02.2024-23.09.2033 FRO01400NDQ2 EUR 300.000 300.000 0 97,9620 293.886,00 0,24
3,875 Koninklijke KPN NV 16.02.2024-16.02.2036 XS2764455619 EUR 400.000 400.000 0 98,7690 395.076,00 0,32
4,00 WPP Finance S.A. 12.03.2024-12.09.2033 XS2782803147 EUR 1.500.000 1.500.000 0 98,4020 1.476.030,00 1,19
4,125 LKQ Dutch Bond B.V. 13.03.2024-13.03.2031 XS2777367645 EUR 300.000 300.000 0 99,5990 298.797,00 0,24
4,125 Umnibail Rodamco-Westf.11.12.2023-11.12.2030 FR0O01400MLN4 EUR 400.000 400.000 0 100,3620 401.448,00 0,32
4,25 Koninklijke Philips N.V.08.09.2023-08.09.2031 XS2676863355 EUR 1.800.000 1.800.000 0 102,7960 1.850.328,00 1,49
4,25 UCB S.A. 20.03.2024-20.03.2030 BE0390119825 EUR 1.200.000 1.200.000 0 99,7230 1.196.676,00 0,96
4,25 VF Corp 07.03.2023-07.03.2029 XS2592659671 EUR 500.000 0 0 96,5210 482.605,00 0,39
4,445 Ford Motor Credit Co. 14.02.2024-14.02.2030 XS2767246908 EUR 500.000 500.000 0 100,8890 504.445,00 0,41
4,5 General Motors Fin.Co. 22.05.2023-22.11.2027 XS2625985945 EUR 300.000 1.000.000 700.000 102,2110 306.633,00 0,25
4,625 Metro AG 07.03.2024-07.03.2029 XS2778370051 EUR 900.000 900.000 0 101,7740 915.966,00 0,74
4,625 ProlLogis Intl. Fd.Il 21.02.2023-21.02.2035 XS2589820294 EUR 900.000 0 0 103,6970 933.273,00 0,75
4,75 Italien, Republik 22.01.2013-01.09.2028 IT0004889033 EUR 2.300.000 1.200.000 2.000.000 105,7280 2.431.744,00 1,96
4,75 Raiffeisen Bank Intl. FRN 26.1.2023-26.1.2027  XS2579606927 EUR 800.000 0 400.000 100,6880 805.504,00 0,65
4,875 Erste&Steiermark.Bk.FRN 31.1.2024-31.1.2029 ATO000A39UM6 EUR 300.000 300.000 0 101,2220 303.666,00 0,24
4,875 Global Payments Inc. 17.03.2023-17.03.2031 XS2597994065 EUR 1.300.000 0 0103,4400 1.344.720,00 1,08
4,875 Mobico Group PLC 26.09.2023-26.09.2031 X82693304813 EUR 1.900.000 1.900.000 0 96,9810 1.842.639,00 1,48
4,875 Sartorius Finance BV 14.09.2023-14.09.2035  XS2676395408 EUR 1.300.000 1.700.000 400.000 105,4020 1.370.226,00 1,10
4,918 Barclays Bank PLC 08.08.2023-08.08.2030 X82662538425 EUR 300.000 1.400.000  1.100.000 103,9800 311.940,00 0,25
5,00 ING Groep N.V. 20.02.2023-20.02.2035 X82588986997 EUR 900.000 0 800.000 102,2250 920.025,00 0,74
5,25 Intl.Distributions Ser.14.09.2023-14.09.2028 X82673969650 EUR 800.000 800.000 0 101,9380 815.504,00 0,66
5,375 Slovenské Sporitelna FRN 4.10.2023-4.10.2028 ATO000A377W8 EUR 700.000 700.000 0 102,5950 718.165,00 0,58
5,375 Telefonaktiebolaget LM 29.11.2023-29.05.2028 XS2725836410 EUR 1.100.000 1.100.000 0 104,1980 1.146.178,00 0,92
5,75 Italien, Republik 18.03.2002-01.02.2033 IT0003256820 EUR 1.000.000 1.000.000 0 115,3900 1.153.900,00 0,93
5,75 Teleperformance SE 22.11.2023-22.11.2031 FR0O01400M2G2 EUR 500.000 500.000 0 101,7990 508.995,00 0,41
5,875 Tapestry Inc. 27.11.2023-27.11.2031 X8§2720095970 EUR 1.050.000 1.050.000 0 102,9970 1.081.468,50 0,87
7,00 Bayerische Landesbank FRN 05.10.2023- X82696902837 EUR 800.000 800.000 0 105,8250 846.600,00 0,68
05.01.34
62.402.783,50 50,22
2,125 Intercontinental Hotels 2016-24.08.2026 X$1480022315 GBP 500.000 500.000 0 92,6900 542.091,17 0,44
6,375 Northern Irel.Finance 02.06.2011-02.06.2026  XS0633547087 GBP 1.200.000 1.200.000 0 101,8280 1.429.281,93 1,15
1.971.373,10 1,59
1,32 Oslo Kommune 16.11.2020-16.02.2028 NO0010907033 NOK 20.000.000 0 0 88,3540 1.499.622,35 1,21
2,05 Oslo Kommune 31.10.2019-2024 NO0010867575 NOK 15.000.000 0 0 98,6320 1.255.552,26 1,01
2.755.174,61 2,22
0,50 New Zealand Government 23.06.2020- NZGOVDT524C5 NzZD 4.500.000 0  1.500.000 99,8080 2.504.662,06 2,02
15.05.2024
2.504.662,06 2,02
2,17 Renesas Electronics Corp. 26.11.21-25.11.26 USU4881VAB39 uUsbD 1.500.000 1.500.000 0 91,2690 1.277.084,89 1,03
2,172 Nomura Holdings Inc. 12.07.2021-14.07.2028 US65535HAY53 usb 600.000 0  1.000.000 86,8490 486.095,15 0,39
2,375 Antofagasta PLC 14.10.2020-14.10.2030 USGO0398NZ620 usb 2.000.000 0 0 80,6990 1.505.578,36 1,21
2,40 Brunswick Corp. 18.08.2021-18.08.2031 US117043AT65 usb 1.400.000 0 0 78,2090 1.020.080,22 0,82
2,75 Western Union Co. 09.03.2021-15.03.2031 US959802BA61 usb 800.000 0 0 82,0620 612.402,99 0,49
3,125 Suzano Austria GmbH 01.07.2021-15.01.2032 US86964WAK80 usb 1.300.000 0 0 80,5050 976.273,32 0,79
3,15 Dick's Sporting Goods 14.01.2022-15.01.2032 US253393AF94 usb 1.300.000 0 0 82,9280 1.005.656,72 0,81
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WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG  BESTAND KAUFE VERKAUFE ~ KURS KURSWERT %-ANTEIL
30.04.2024 ZUGANGE  ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM.  IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
3,15 Triton Container 07.06.2021-15.06.2031 US89680YAC93 usD 1.400.000 0 0 80,2950 1.048.628,73 0,84
3,25 Dentsply Sirona Inc. 26.05.2020-01.06.2030 US24906PAA75 usD 2.100.000 800.000 0 86,6640 1.697.708,96 1,37
3,25 Fortune Brands Inn. 13.09.2019-15.09.2029 US34964CAE66 usD 1.800.000 1.800.000 0 89,5470 1.503.587,69 1,21
3,55 Zimmer Biomet Holdings 20.03.20-30 US98956PAT93 usD 1.600.000 1.600.000 0 89,3020 1.332.865,67 1,07
3,625 Gartner Inc. 18.06.2021-15.06.2029 US366651AG25 usD 1.200.000 1.200.000 0 89,7550 1.004.720,15 0,81
3,625 Oesterr.Kontrollbank AG 09.09.2022-2027 US676167CF49 usD 2.400.000 700.000 400.000 96,0410 2.150.171,64 1,73
4,125 Wea Finance LLC 20.09.2018-20.09.2028 USU94303AD39 usD 800.000 0 0 90,8050 677.649,25 0,55
4,20 Omnicom Group Inc. 01.04.2020-01.06.2030 US681919BC93 usD 1.000.000 0 0 93,4910 872.117,54 0,70
4,25 APT Pipelines Limited 23.03.2017-15.07.2027 USQO04578AG72 usD 1.500.000 0 0 96,5920 1.351.567,16 1,09
4,25 Lear Corp. DL-Notes 01.05.2019-15.05.2029 US521865BA22 usD 1.400.000 0 0 94,1330 1.229.348,88 0,99
4,25 Vigorous Champion Int. 28.05.2019-28.05.2029 XS$1994698436 usD 600.000 ¢} 0 92,0070 514.964,55 0,41
4,50 Transurban Finance 19.04.2018-19.04.2028 X$1808838434 usD 1.200.000 0 0 95,4300 1.068.246,27 0,86
4,55 Mylan Inc. 09.01.2019-15.04.2028 US628530BK28 usD 1.400.000 0 0 95,2880 1.244.432,84 1,00
4,75 Yara International ASA 01.06.2018-01.06.2028  US984851AF24 usD 1.400.000 0 0 95,7070 1.249.904,85 1,01
4,81 Nissan Motor Corp. 17.09.2020-17.09.2030 USJ57160DZ32 usD 1.400.000 1.400.000 0 91,3700 1.193.264,93 0,96
5,125 Republik Portugal 10.07.2014-15.10.2024 X$1085735899 usD 500.000 500.000 0 99,7920 465.447,76 0,37
5,375 Aroundtown SA 21.03.2019-21.03.2029 X$1964701822 usD 800.000 0 800.000 86,9460 648.850,75 0,52
5,9 Hewlett Packard Enterprise 21.3.23-01.10.24 US42824CBL28 usD 850.000 850.000 0100,0350 793.187,97 0,64
5,95 Hyundai Capital America 21.09.2023-21.09.2026 US44891CCM38 usD 350.000 350.000 0 100,5060 328.144,59 0,26
6,125 Northern Star Corp. 11.04.2023-11.04.2033 USQ6951UAA99 usD 500.000 0 0 99,0870 462.159,51 0,37
6,25 Oracle Corporation 09.11.2022-09.11.2032 US68389XCJ28 usb 1.400.000 0 0104,2490 1.361.460,82 1,10
6,35 Oneok Inc. 07.05.2020-15.01.2031 US682680BE21 usD 1.500.000 1.500.000 0 103,5880 1.449.458,96 117
6,375 Hyundai Capital America 7.4.2020-8.4.2030 US44891CBL63 usb 1.300.000 0 0 103,0570 1.249.758,40 1,01
6,5 AERCAP Ireland CAP 08.06.2020-15.07.2025 US00774MAN56 usb 1.000.000 1.000.000 0 100,7930 940.233,21 0,76
6,536 Lenovo Group Ltd. 27.07.2022-27.07.2032 USY5257YAM94 usb 600.000 0 0 103,6470 580.113,81 0,47
6,85 Concentrix Corp. 02.08.2023-02.08.2033 US20602DAC56 usb 2.000.000 2.000.000 0 97,0570 1.810.764,93 1,46
7,65 Highwoods Realty LP 21.11.2023-01.02.2034 US431282AU67 usD 1.200.000 1.200.000 0 105,5760 1.181.820,90 0,95
7,75 Williams Cos.Inc. 13.06.2001-15.06.2031 US969457BD16 usb 1.100.000 0 0 109,9060 1.127.766,79 0,91
9,625 British Telecomm.PLC 12.12.00-15.12.30 US111021AE12 usD 1.387.000 0 0 119,9700 1.5652.223,79 1,25
38.973.742,95 31,36
Summe amtlicher Handel und organisierte Markte EUR  121.149.264,66 97,49
Summe Wertpapiervermogen EUR  121.149.264,66 97,49
Wahrungskurssicherungsgeschafte
Absicherung von Bestanden
Verkauf von Devisen auf Termin
Offene Position
DH AUD/EUR 05.06.2024 AUD 17.600.000,00 1,6341 -260.330,56 -0,21
DH CHF/EUR 05.06.2024 CHF 1.530.000,00 0,9744 31.139,21 0,03
DH GBP/EUR 05.06.2024 GBP 1.710.000,00 0,8555 -7.512,44 -0,01
DH NOK/EUR 05.07.2024 NOK 31.748.000,00 11,8076 71.806,49 0,06
DH NZD/EUR 05.06.2024 NZD 4.360.000,00 1,7976 14.508,87 0,01
DH USD/EUR 05.06.2024 usb 39.310.000,00 1,0725 -539.177,22 -0,43
Geschlossene Position
DH SEK/EUR 05.07.2024 SEK 17.550.000,00 11,5210 35.970,67 0,03
DH USD/EUR 05.06.2024 usb 1.000.000,00 1,0879 -539,79 0,00
Summe der Wahrungskurssicherungsgeschafte EUR -654.134,77 -0,53
Bankguthaben
EUR-Guthaben Kontokorrent
EUR 2.240.847,94 2.240.847,94 1,80
Guthaben Kontokorrent in nicht EU-Wahrungen
AUD 67.005,27 41.052,12 0,03
CHF 6.008,20 6.145,87 0,00
GBP 4.231,94 4.950,04 0,00
NOK 809,28 68,68 0,00
NZD 5.033,09 2.806,76 0,00
usb 5.365,07 5.004,73 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 2.300.876,14 1,85
Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche aus Kontokorrentguthaben
AUD 176,19 107,95 0,00
CHF 4,94 5,05 0,00
EUR 7.388,91 7.388,91 0,01
GBP 16,90 19,77 0,00
NOK 2,78 0,24 0,00
NZD 21,41 11,94 0,00
SEK 1.805,25 154,49 0,00
usb 726,45 677,66 0,00
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WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Zinsanspriche aus Wertpapieren

Verwaltungsgebihren

Depotgebihren

Depotbankgebihren

Summe sonstige Vermodgensgegenstande

FONDSVERMOGEN

Anteilwert Ausschittungsanteile

Umlaufende Ausschittungsanteile

Anteilwert Thesaurierungsanteile
Umlaufende Thesaurierungsanteile

Anteilwert Thesaurierungsanteile
Umlaufende Thesaurierungsanteile

Umrechnungskurse/Devisenkurse

Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 29.04.2024 in EUR umgerechnet:

Wahrung

Us-Dollar

Pfund Sterling
Schweizer Franken
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Australischer Dollar
Neuseeland-Dollar

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung aufscheinen:

WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Obligationen
0,00 ltalgas S.P.A. 16.02.2021-16.02.2028

0,70 Republic of Iceland 20.06.2019-20.06.2024

0,25 Iren SPA 17.12.2020-17.01.2031
0,50 Aareal Bank AG 07.10.2020-07.04.2027

0,625 Island, Republik 03.06.2020-03.06.2026

0,65 General Motors 07.09.2021-07.09.2028
0,65 Italien 28.10.2019-28.10.2027

0,75 APT Pipelines Ltd. 15.03.2021-15.03.2029
0,875 CA Immobilien Anlagen AG 05.02.2020-2027
0,943 Macquarie Group Ltd. 19.01.2022-19.01.2029

0,95 Republik Zypern 20.01.2022-20.01.2032

1,00 Fidelity Nat.Info. Services Inc.03.12.19-28

1,25 Informa Plc 22.10.2019-22.04.2028

1,375 Merlin Properties Soc. 01.06.2021-01.06.2030
1,50 Alstria Office Reit AG 15.11.2017-15.11.2027

1,50 Alstria Office REIT-AG 23.06.2020-2026

1,50 CPI Property Group SA 27.01.2021-27.01.2031
1,50 Grand City Properties S.A. EO-Bonds 2015-

2025
1,50 Heathrow Funding Ltd. 11.02.2015-2030

1,625 Heimstaden Bostad Tr. 13.10.2021-13.10.2031
1,625 Indigo Group S.A.S. 19.04.2018-19.04.2028
1,661 Servicios Medio Ambiente 04.12.2019-2026

1,75 Sydney Airport 26.04.2018-26.04.2028
1,75 Voestalpine AG 10.04.2019-2026
1,875 Fraport AG 31.03.2021-31.03.2028

2,375 Cyprus Government 25.09.2018-25.09.2028
2,50 Citycon Treasury BV 01.10.2014-01.10.2024
2,50 Prosegur Cia de Seguridad 6.4.2022-6.4.2029
2,90 Republic of Austria 11.01.2023-20.02.2033

3,75 A.P.Moeller-Maersk A/S 05.03.2024-
05.03.2032
WERTPAPIERBEZEICHNUNG

WP-NR.

AT0000855606
AT0000855606

ATOO00AO7HR9
ATOO00AO7HR9

ATOO00A20CS1
ATOO00A20CS1

Einheiten
EUR =

EUR =

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR =

wonon

[0

NN N NN

WP-NR.

X82299001888
X82015295814
X82275029085
DEOOOAAR0264
X82182399274
X82384274366
IT0005388175
X82315784715
X82099128055
X82433206740
X82434393968
X82085655590
X82068065163
X82347367018
X81717584913
X82191013171
X82290544068
X81220083551

X81186176571
X8§23972520M1
FR0O013330099
X82081500907
X81811198701
ATO000A27LQ1
X82324724645
X81883942648
X$1114434167
X82448335351
ATO000A324S8
X8§2776890902

WP-NR.

WAHRUNG

AUD
CHF
EUR
GBP
NOK
NZD
usD

EUR

EUR

EUR

Kurs
1,07200
0,85493
0,97760
11,78350
11,68500
1,63220
1,79320

BESTAND
30.04.2024
STK./NOM.

80.095,63
4.106,67
862.626,34
76.859,97
206.433,13
10.266,39
531.024,94

-57.476,92

-3.727,40

-2.500,00

usb
GBP
CHF
NOK
SEK
AUD
NzD

KAUFE VERKAUFE

ZUGANGE ~ ABGANGE
IM BERICHTSZEITRAUM

KURS

EUR

EUR

EUR

STK

EUR
STK

EUR
STK

WAHRUNG

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

WAHRUNG

KURSWERT %-ANTEIL
IN EUR AM FONDS-

VERMOGEN
49.072,19 0,04
4.200,77 0,00
862.626,34 0,69
89.902,06 0,07
17.518,83 0,01
5.725,18 0,00
495.359,09 0,40
-57.476,92 -0,05
-3.727,40 0,00
-2.500,00 0,00
1.469.066,15 1,18
124.265.072,18 100,00
64,96

535.750,00000

83,91
926.031,00000

985,08
11.938,00000

KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE

0 900.000
0 2.100.000
0 900.000
0 1.200.000

300.000 300.000
100.000 1.600.000

0 3.350.000
1.200.000 1.200.000
1.500.000
1.750.000
1.500.000
500.000
1.300.000
1.900.000
1.800.000
500.000
1.900.000
1.600.000

[eNeoNeloNeoNoloNeNoNeo]

1.400.000

1.200.000
900.000 900.000
0 1.200.000
0 1.200.000
0 1.870.000
0 2.950.000
0 800.000
0 1.050.000
0 1.500.000
0 4.550.000
0

800.00 800.000

KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
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3,75 Heidelberg Materials AG 20.01.2023-31.05.2032XS2577874782 EUR 1.500.000 1.500.000

3,875 Acea Spa 24.01.2023-24.01.2031 X82579284469 EUR 0 1.200.000
4,00 Continental AG 01.06.2023-01.06.2028 X$2630117328 EUR 1.300.000  1.300.000
4,125 Abertis Infrastr.S.A. 07.02.2023-07.08.2029 XS2582860909 EUR 0 600.000
4,125 Italgas SPA 08.06.2023-08.06.2032 X82633317701 EUR 1.500.000 1.500.000
4,25 Autoliv Inc. 15.03.2023-15.03.2028 X82598332133 EUR 0 900.000
4,25 Brambles Finance Plc 22.03.2023-22.03.2031 XS2596458591 EUR 0 500.000
4,25 Hera S.p.A. 20.04.2023-20.04.2033 X$82613472963 EUR 0 550.000
4,375 A2A S.p.A. 03.02.2023-03.02.2034 XS2583205906 EUR 0 600.000
4,375 La Banque Postale 17.01.2023-17.01.2030 FRO01400F5F6 EUR 0 800.000
4,375 Magna International Inc.17.3.2023-17.3.2032 XS2597677090 EUR 0 1.700.000
4,50 A2A Spa 19.09.2022-19.09.2030 X82534976886 EUR 0 1.300.000
4,50 DS Smith PLC 27.07.2023-27.07.2030 X82654098222 EUR 900.000 900.000
4,50 Heathrow Funding Ltd. 11.07.2023-11.07.2033 XS2648080229 EUR 1.300.000 1.300.000
4,50 Nasdaq Inc. 28.06.2023-15.02.2032 X82643673952 EUR 200.000 200.000
4,565 Smith & Nephew PLC 11.10.2022-11.10.2029  XS2532473555 EUR 0 1.800.000
4,625 Liberty Mutual Group 02.12.2022-02.12.2030 XS2561647368 EUR 0 950.000
4,625 Vier Gas Transport Gmbh 26.9.2022- X82535725159 EUR 0 500.000
26.9.2032

4,75 UBS Group AG FRN 17.03.2023-17.03.2032 CH1255915014 EUR 0 600.000
4,875 Aeroporti di Roma SpA 10.07.2023- X82644240975 EUR 800.000 800.000
10.07.2033

4,875 Arcadis NV 28.02.2023-28.02.2028 X82594025814 EUR 0 1.500.000
4,875 Elo Saca 08.12.2022-08.12.2028 FROO1400EHH1 EUR 0 1.100.000
4,875 Wienerberger AG 04.10.2023-04.10.2028 ATOO00A37249 EUR 1.500.000 1.500.000
4,875 3i Group PLC 14.06.2023-14.06.2029 XS2626289222 EUR 1.700.000 1.700.000
5,00 JCDecaux SE 11.01.2023-11.01.2029 FR001400FOH3 EUR 0 1.400.000
5,125 Harley Davidson Fin. 05.04.2023-05.04.2026 XS2607183980 EUR 0 1.650.000
3,50 Hammerson PLC 27.10.2015-27.10.2025 X$1311391012 GBP 0 500.000
3,75 Kommunalbanken AS 26.09.2022-26.09.2025 X$2537112059 GBP 3.500.000 3.500.000
4,375 NEXT PLC 02.10.2013-02.10.2026 XS0975833319 GBP 1.200.000 1.200.000
3,65 City of Oslo 08.11.2013-08.11.2023 NOQ010693922 NOK 0 14.000.000
1,00 Kommuninvest | Sverige 10.05.2019-12.11.2026 SE0012569572 SEK 0 44.000.000
2,125 Meituan 28.10.2020-28.10.2025 USG59669AB0O7 usb 0 1.400.000
2,25 Biogen Inc. 30.04.2020-01.05.2030 US09062XAH61 usb 0 1.200.000
2,50 Kreditanst.f.Wiederauf. 20.11.2014-20.11.2024 US500769GK42 usb 900.000 900.000
2,95 Ralph Lauren Corp. 03.06.2020-15.06.2030 US731572AB96 usb 0 1.200.000
3,00 Idex Corporation 29.04.2020-01.05.2030 US45167RAG92 usb 1.000.000 1.000.000
3,375 Kreditanst.f.Wiederauf. 23.8.2022-23.8.2022 US500769JV79 usb 2.000.000 2.000.000
3,40 HP Inc. 17.06.2020-17.06.2030 US40434LAC90 usb 0 1.400.000
3,421 Lenovo Group Limited 02.11.2020-02.11.2030 USY5257YAJ65 usb 0 1.000.000
3,75 Juniper Networks Inc.26.08.2019-15.08.2029  US48203RAM60 usb 0 1.400.000
3,875 BOC Aviation Limited 27.04.2016-27.04.2026 US09681MAB46 usb 0 750.000
4,00 Ashtead Capital Inc. 04.11.2019-01.05.2028 US045054AJ25 usb 0 1.100.000
4,125 Verisk Analytics Inc. 06.03.2019-15.03.2029 US92345YAF34 usb 0 1.200.000
4,20 O'Reilly Automotive Inc. 27.03.2020- US67103HAJ68 usb 0 1.200.000
01.04.2030

4,25 Eversource Energy 13.12.2018-01.04.2029 US30040WAF59 usb 0 1.500.000
4,375 Cigna Corporation 27.08.2019-15.10.2028 US125523AH38 usb 0 1.500.000
4,45 Best Buy Co. Inc. DL-Notes 27.09.2018-2028 US08652BAA70 usb 0 700.000
4,50 A.P. Moeller-Maersk 20.06.2019-20.06.2029 USKO0479SAF58 usb 0 1.400.000
4,50 Braskem Netherlands BV 10.10.2017-10.01.2028USN15516AB83 usb 0 1.200.000
4,50 Coca-Cola Icecek A.S. 20.01.2022-20.01.2029  XS2434515313 usb 1.000.000 1.000.000
4,625 Expedia Group Inc. 15.06.2021-01.08.2027 US30212PBK03 usb 0 1.100.000
4,875 Flex Limited 12.05.2020-12.05.2030 US33938XAB10 usb 0 800.000
5,3 Dell Intern.LLC/EMC Corp.15.06.2021-01.10.2029 US24703TAG13 usb 0 1.600.000
5,327 Micron Technology Inc. 06.02.2019-2029 US595112BN22 usb 0 1.200.000
5,65 Oneok Inc. 24.08.2023-01.11.2028 US682680BUJ18 usb 1.000.000 1.000.000
5,75 Avery Dennison Corp. 15.03.2023-15.03.2033 US053611AN94 usb 0 1.900.000
5,875 Hyundai Capital America 7.4.2020-7.4.2025 US44891CBK80 usb 0 1.200.000
6,875 Ahold Finance 29.04.1999-01.05.2029 US008685AB51 usb 0 1.400.000
9,00 Orange S.A. 11.02.2002-01.03.2031 US35177PAL13 usb 0 1.150.000

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

0,50 European Bank Rec.&Dev. 01.09.201- XS0659566169 AUD 0 9.000.000
01.09.2023

0,75 Autoliv Inc. 26.06.2018-26.06.2023 X$1713462585 EUR 0 1.400.000

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen
Kurswerte der zu ihm gehodrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der
zum Fonds gehodrenden Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich
Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermégen wird nach folgenden Grundsétzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fUr einen Vermogenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlédssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger
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Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse bestimmter
Wertpapiere von ihren tatsédchlichen VerduBerungspreisen abweichen kdnnen (Bewertungsrisiko).

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu Grunde liegenden
Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht werden.

Im Berichtszeitraum wurden keine Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente eingesetzt.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrenditeswaps

Der Fonds setzte im Berichtszeitraum keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps ein (im
Sinne der Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates Uber die Meldung und Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften, Verordnung (EU) 2015/2365).

Wertpapierleinegeschdfte und Pensionsgeschafte sind fur den Fonds It. Fondsbestimmungen zuldssig im

Verkaufsprospekt aber ausgeschlossen. Es wurden daher im Berichtszeitraum keine derartigen Geschafte
eingesetzt.

Flr die im Berichtszeitraum etwaig veranlagten OTC-Derivate kénnen Sicherheiten ("Collateral") in Form von
Sichteinlagen bzw. Anleihen zwecks Reduzierung des Gegenpartei-Risikos (Ausfallrisiko) bereitgestellt werden.

Informationen zur allfélligen Verrechnung einer variablen VerglUtung (Performancegebuhr, erfolgsabhéangige
Vergutung) sind im Rechenschaftsbericht des Fonds, unter 2.3, ersichtlich. Der gegensténdliche Fonds verrechnet
keine Performancefee.

Graz, am 5. August 2024

Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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6. Bestatigungsvermerk”
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft, Graz,
Uber den von ihr verwalteten

SUPERIOR 1 - Ethik Renten
Miteigentumsfonds geméaB InvFG,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. April 2024, der Ertragsrechnung fur das
an diesem Stichtag endende Rumpfrechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein moéglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum
30. April 2024 sowie der Ertragslage des Fonds fir das an diesem Stichtag endende
Rumpfrechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung geméaB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit
den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Diese
Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere
Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
"Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts"
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

SUPERIOR 1 - Ethik Renten Seite 16



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht,
ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage |
Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestétigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen
Informationen und wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit wunserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die
Verantwortlichkeit, diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die
sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu
unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks
des Abschlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchgefihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen
vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Rechenschaftsberichts und dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den ¢sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der
Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der
unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern,
durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen k&énnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt verndnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage
dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsétzen
ordnungsmaBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir
wéahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemédBes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.
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Dartber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen
Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fUhren sie durch und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus
Irrtimern  resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— Wir gewinnen ein Verstédndnis von dem fUr die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Pridfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenh&angende Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Rechenschaftsberichts einschlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht
die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass
ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und
die geplante =zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méangel im internen
Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wien, am 19. August 2024

Ernst & Young Wirtschaftspriufungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schénhuber e.h. MMag. Roland Unterweger e.h.
Wirtschaftspriufer Wirtschaftspriufer

7 Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekirzten
deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form (zB verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung
weder der Bestétigungsvermerk zitiert noch auf unsere Prufung verwiesen werden.
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Angaben zu ESG-Kriterien
Nachhaltigkeitsbezogene Informationen

Informationen zu nachhaltigkeitsrelevanten Angaben in regelmaBigen Berichten gemafi
Artikel 11 Absatz 1 lit. a der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungs-VO)

Die ©kologischen und/oder sozialen Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-VO
sind dem Prospekt unter dem Abschnitt Il. Punkt 14. zu entnehmen. S&dmtliche in diesem
Fondsdokument beschriebenen Kriterien wurden im abgelaufenen Rumpfrechnungsjahr
erfullt.

Informationen zu nachhaltigkeitsrelevanten Angaben in regelmaBigen Berichten gemafi
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 des Europiischen Parlaments und des Rates
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(Taxonomie-VO)

Im Rahmen der aktuell verfolgten Anlagepolitik des Fonds werden unter anderem
Okologische Merkmale geférdert. Um die 0Okologischen Merkmale zu erfillen, koénnen
entsprechende Faktoren im Veranlagungsprozess integriert werden oder fur den Fonds nur
solche Finanztitel erworben werden, die auf Basis eines vordefinierten und im
Nachfolgenden n&her beschriebenen Auswahlprozesses von der Verwaltungsgesellschaft als
nachhaltig eingestuft werden.

Die Investitionsentscheidung kann u.a. vorsehen, in solche Wirtschaftstatigkeiten bzw.
Vermdgenswerte zu investieren, die zu einem oder mehreren Umweltzielen iSd. Art. 9 der
Taxonomie-VO beitragen. Gleichzeitig schlieBt der Auswahlprozess jedoch nicht aus, mit den,
dem Fonds zugrunde liegenden Investitionen auch andere Umweltziele zu foérdern bzw. zu
diesen beizutragen als jene, die in der Taxonomie-VO vorgesehen sind.

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Dokuments liegen keine zuverldassigen, mit den
EU- Kriterien konsistenten Daten gangiger Anbieter fUr die Berechnung des Umfangs der
Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten iSd. Art. 3 Taxonomie-VO vor.
Aus diesem Grund konnen aktuell keine Angabe daridber gemacht werden, inwieweit der
Fonds als 6kologisch nachhaltig iSd. Taxonomie-VO bzw. der dort definierten Umweltziele
einzustufen ist.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Nahere Angaben zur Anlagestrategie und dem Anlageziel sind dem Prospekt des jeweiligen

Fonds unter Abschnitt Il. Punkt 14 ,Anlageziel und Anlagepolitik® zu entnehmen.
Weiterfihrende Erlduterungen zu den Nachhaltigkeitsrisiken finden Sie im Prospekt des
jeweiligen Fonds unter Abschnitt Il. Punkt 16 "Risikoprofil des Fonds" und ausfuhrliche

Informationen zum nachhaltigen Ansatz und der Strategie der Verwaltungsgesellschaft zur
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen des Investitionsprozesses auf
Unternehmensebene sind auf der Homepage unter www.securitykag.at/nachhaltigkeit/
verflugbar.
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Steuerliche Behandlung des SUPERIOR 1 - Ethik Renten

AT0000855606

Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR
0,0000 je Ausschuttungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

ATOOOOAO7HR9

Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR
0,0000 je Thesaurierungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

ATOO000A20CS1
Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR
0,0000 je Thesaurierungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepriften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandlung und
die Detailangaben dazu sind unter www.securitykag.at abrufbar.
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Fondsbestimmungen

SUPERIOR 1 - Ethik Renten

Die Fondsbestimmungen fur den Investmentfonds SUPERIOR 1 - Ethik Renten,
Miteigentumsfonds gemaB Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
(OGAW) und wird von der Security Kapitalanlage AG (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft“
genannt) mit Sitz in Graz verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter
verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stlcke
kénnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Liechtensteinische
Landesbank (Osterreich) AG, Wien.

Zahlstelle fir Anteilscheine ist die Depotbank (Verwahrstelle)

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundséatze

Fur den Investmentfonds diurfen nachstehende Vermbégenswerte nach Ma3gabe des InvFG
201 unter Einhaltung des § 25 Abs. 1 Z 5 bis 8, Abs. 2 bis 4 und Abs. 6 bis 8
Pensionskassengesetz (PKG) in der Fassung BGBI. | Nr. 68/2015 ausgewahlt werden. Der
Investmentfonds ist somit zur Veranlagung von Pensionsrickstellungen gemaB § 14 Abs.
7 Z 4 lit. e Einkommensteuergesetz (EStG) geeignet.

Der Investmentfonds investiert zu mindestens 51 v.H. des Fondsvermdgens in Anleihen in
Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder direkt Uber
Investmentfonds oder Uber Derivate, die entsprechend ethischer bzw. nachhaltiger
Kriterien ausgewé&hlt werden.

Hinsichtlich der oben angefihrten Kriterienfestlegung beziehungsweise der Auswahl von
geeigneten Emittenten wird die Verwaltungsgesellschaft von einem Ethikbeirat und/oder
einer qualifizierten Ratingagentur und/oder einem qualifizierten Berater beraten.

Die Veranlagung erfolgt zu mindestens 75 v.H. des Fondsvermdgens in auf Euro lautende
oder gegen Euro kursgesicherte Positionen.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt ansonsten bei der Auswahl der
Veranlagungsinstrumente keinen Beschrénkungen hinsichtlich Anlagekategorien, Wahrungen,
Ausstellern, Regionen u.a.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des oben
beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das Fondsvermdgen erworben.

- Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten)
werden zu mindestens 51 v.H. des Fondsvermdgens erworben.

- Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermégens erworben werden.
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- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlieBlich seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoéren
(Staaten, siehe Anhang 1 der Fondsbestimmungen) begeben oder garantiert werden, dirfen
zu mehr als 35 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden, sofern die Veranlagung in
zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und
derselben Emission 30 v.H. des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von
Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen
Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermodgens zuléssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien
betreffend die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer
Wenrtpapierbdrse gemal InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten
Kriterien nicht erflllen, dirfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben
werden.

- Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens
und insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens erworben werden, sofern diese (OGAW
bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 v. H. des Fondsvermdgens in Anteile
anderer Investmentfonds investieren.

- Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 v.H. des
Fondsvermd&gens und zur Absicherung eingesetzt werden. Derivative Produkte im Sinne des
§ 25 Abs. 1 Z 6 PKG, die nicht der Absicherung dienen, dirfen erworben werden, wenn sie
zur Verringerung von Veranlagungsrisiken oder zur Erleichterung einer effizienten
Verwaltung des Fondsvermdgens beitragen.

- Risiko-Messmethode des Investmentfonds:
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemaR dem 3. Hauptstlck der 4. Derivate-Risikoberechnungs-
und MeldeV idgF ermittelt.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten dirfen
bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu
halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begrindeten Annahme
drohender Verluste bei Wertpapieren kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren
unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

- Voribergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite
bis zur Hohe von 10 v.H. des Fondsvermégens aufnehmen.
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- Pensionsgeschafte
Pensionsgeschéafte dirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

- Wertpapierleihe
Wertpapierleihegeschafte durfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiur den ganzen
Investmentfonds und nicht flr eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von
Anteilsgattungen zuléssig.

Dies gilt jedoch nicht fur Wahrungssicherungsgeschéafte. Diese kdnnen auch ausschlieBlich
zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen
aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieBlich der betreffenden
Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Ricknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR. Der Zeitpunkt der Berechnung des

Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und RUcknahmepreises
zusammen.

Der Wert der Anteile wird an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag mit Ausnahme von
Karfreitag und Silvester ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in
Hohe von bis zu 2,50 v.H. zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft
aufgerundet auf den nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrdnkt, die Verwaltungsgesellschaft
behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voribergehend oder vollstandig
einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags
vorzunehmen.

Ricknahme und Ricknahmeabschlag

Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf den nachsten Cent.
Es fallt kein Riucknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum
jeweiligen Ricknahmepreis gegen Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Mai bis zum 30. April.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Far den Investmentfonds kénnen Ausschittungsanteilscheine und/oder
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fiar diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben
werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer
Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
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Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrédgnisse (Zinsen und Dividenden)
kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der
VerduBerung von Vermodgenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten
im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie
Zwischenausschuttungen sind zuléssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen fur eine Kindigung unterschreiten.

Die Betrédge sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 1. August des folgenden
Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 1. August der gemdB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn,
die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfuhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen-
oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine
Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrédgnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 1. August der
geméan InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf
den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft
stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Ko&rperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fUr eine Befreiung gemaB § 94 des
Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von Kapitalertragsteuer vorliegen.

Artikel 7 Verwaltungsgebihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstéatigkeit eine jahrliche Vergitung
bis zu einer Hohe von 0,65 v.H. des Fondsvermdgens, die auf Grund der Monatsendwerte
errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung
entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen flr bestehende Sondervermdgen werden
zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergttung von 0,5
v.H. des Fondsvermdogens.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang 1: Staaten geméaB § 76 Abs. 2 InvFG
Osterreich

Deutschland

Frankreich

Niederlande

USA

Kanada

Japan

Anhang 2: Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bdérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in
europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten

gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fuhren. Dieses Verzeichnis ist

den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Ubermittein.

Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten

geregelten Méarkte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
»geregelten Markte" groéBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Verdffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer

offiziellen Internetseite zugdnglich machen.

1.1. Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://registers.esma.eu r‘opa.eu/pubIica’cion/sear‘chF%egis’cer‘?cor‘e:esma_r‘egis’cer‘s_u|or‘eg1

Mit dem Ausscheiden des Vereinigten Kénigreichs GroBbritanniens und Nordirland (GB) aus der EU hat GB seinen
Status als EWR-Mitgliedstaat verloren und in weiterer Folge haben auch die dort ansassigen Borsen / geregelten
Markte ihren Status als EWR-Borsen / geregelte Méarkte verloren. Wir weisen daher darauf hin, dass die in GB
ansassigen Borsen und geregelten Markte

Cboe Europe Equities Regulated Market - Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market - Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market - Off-Book Segment,
London Stock Exchange Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock
Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES
EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS
DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdricklich vorgesehene Borsen bzw. anerkannte geregelte Mérkte eines
Drittlandes im Sinne des InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

1.3. GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zusténdigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type“ die Einschrankung auf ,Regulated market‘ auswahlen
und auf ,Search” (bzw. ,Show table colums* und ,Update®) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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http://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg

2. Borsen in europaischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange); Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4. Serbien: Belgrad

2.5. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.17 Peru: Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Sudafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipei

3.22. Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE),

Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
3.24. Venezuela: Caracas

3.25. Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)
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4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft

4.1. Japan: Over the Counter Market
4.2. Kanada: Over the Counter Market
4.3. Korea: Over the Counter Market
4.4. Schweiz: Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zurich
4.5. USA Over The Counter Market (unter behordlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures

Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10. Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12. Slowakei: RM-System Slovakia

5.13. Stdafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.14. Schweiz: EUREX

5.15. Turkei: TurkDEX

5.16. USA: NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago

Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX,

ICE Future US Inc. New York, New York Stock Exchange, Boston Options
Exchange (BOX)
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren

wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

ANHANG IV

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name
SUPE

Tranchen:

des Produkts:
RIOR 1 — Ethik Renten 529900Q16HN85F0S8T95

Stand: 30.04.2024

AT0000855606, ATOO00A07HRY, ATOO00A20CS1

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: 0,00%

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: 0,00%

Ja o X Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden,
enthielt es einen Mindestanteil von 22,50 % an
nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach einzustufen sind

der EU-Taxonomie nicht als

Okologisch nachhaltig einzustufen X mit einem Umweltziel in

sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Der Fonds fordert bzw. unterstltzt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen seiner
Anlagepolitik, indem er ethische und nachhaltige Kriterien bei den Investitionsentscheidungen
berlcksichtigte.

Okologische und/oder soziale Merkmale umfassen u.a. den Klimaschutz, die Anpassungen an den
Klimawandel, die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung sowie den Schutz und die
Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme. Im Rahmen der sozialen Merkmale sind
hierunter z.B. die Bekampfung von Ungleichheiten, die Férderung von sozialem Zusammenhalt, die
soziale Integration und die Einhaltung von arbeitsrechtlichen Mindeststandards zu verstehen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Beurteilung der zuvor genannten 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen des
Investitionsprozesses wurde eine Bewertungsmethode unter Verwendung von externen
Mindeststandards, Ausschlusskriterien und Best-in-Class-Prinzipien, sogenannte
Nachhaltigkeitsindikatoren, herangezogen:

e Externe Mindeststandards: OGUT - Responsible Investment Standard (kurz: RIS)

e Nachhaltigkeitskriterien von externen Siegeln und Zertifikaten (6sterreichisches
Umweltzeichen (UZ 49), Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG), Leitfaden fur ethisch-
nachhaltige Geldanlage in der evangelischen Kirche Deutschland (EKD), sowie Richtlinien
Ethische Geldanlagen der Osterreichischen Bischofskonferenz und der Ordensgemeinschaft
Osterreich (FinAnKo))
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Daten werden laufend auf Basis eines externen Datenproviders zur Verfigung gestellt.

Die obenstehenden Nachhaltigkeitsindikatoren wurden im Rahmen des Investitionsprozesses
vollumfanglich auf Basis, der vom Datenprovider zur Verfligung gestellten Daten eingehalten-Details
siehe Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?“.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

In diesem Zusammenhang ist festzuhalten, dass die zuvor genannten Nachhaltigkeitsfaktoren nicht
historisch betrachtet wurden, da die relevanten Bestimmungen der gegenstandlichen Verordnungen
zu diesem Zeitpunkt noch nicht in Kraft waren.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt wurden, und wie trédgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das langfristige Ziel der nachhaltigen Investitionen war es zum einen unter Anwendung von positiven
und negativen Nachhaltigkeitskriterien einen Beitrag zur Forderung der nachhaltigen Entwicklung zu
leisten. Hierdurch wurden Investitionen, u.a. in Unternehmen und Staaten, identifiziert und in weiterer
Folge unterstiutzt, welche ESG-Kriterien im Sinne von dkologischen und sozialen Zielen unter dem
Gesichtspunkt der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung, in ihrer internen Zielsetzung
verankert haben. Zum anderen sollen die nachhaltigen Investitionen einen positiven Anlageerfolg
bewirken. Nachfolgend werden beispielhaft die 6kologischen und sozialen Ziele der nachhaltigen
Investitionen dargestellt:

Umweltziele

e Vermeidung bzw. Minderung der Forderung/des Abbaus/der Weiterverarbeitung fossiler
Energietrager

e Minderung der Energieerzeugung aus fossilen Energietréagern (Kohle, Ol ...)

e  Stark reduziertes Exposure rund um das Thema Nuklearenergie (Energieproduktion,
Verarbeitung von Uran, Dienstleistungen)

Sozialziele
e Einhaltung fundamentaler Menschenrechte

e Einhaltung fundamentaler Arbeitsrechte
o insb. Vermeidung von Kinderarbeit & moderner Sklaverei
o insb. Einhaltung von Standards bzgl. Arbeitsrechte & Versammiungsfreiheit

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Zur Sicherstellung, dass den zuvor genannten Umwelt- und Sozialzielen nicht erheblich geschadet
wird, wurden im Rahmen des Investitionsprozesses die externen Mindeststandards sowie Best-in-
Class und Ausschlusskriterien angewendet-Details hierzu siehe Punkt ,,Wie wurden bei diesem
Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?*.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Im nachfolgenden werden die Indikatoren, die in Bezug auf die nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (kurz: PAIl) im Rahmen des
Investmentprozesses anwendbaren Best- in-Class- und Ausschlusskriterien berlcksichtigt
wurden, dargestellt.

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie in Bezug auf die Erzielung der zuvor
genannten 6kologischen und sozialen Ziele basieren auf folgenden Standards und
Kriterien. Es wird darauf hingewiesen, dass diese Ziele ohne vorige Ankiindigung geandert
werden kdnnen.

Mindeststandards )
Die Mindeststandards im Investmentprozess beruhen auf externen Standards der OGUT
RIS.

OGUT RIS-Mindeststandards:

Die Security KAG hat sich zur Einhaltung des OGUT RIS verpflichtet. Dieser wurde im
Rahmen eines Projektes mit der OGUT (Osterreichische Gesellschaft fir Umwelt und
Technik) und der rfu (Reinhard Friesenbichler Unternehmensberatung) entwickelt und gilt
fir alle Fonds im direkten Einflussbereich der KAG. Der Ansatz basiert auf Divestment,
wodurch auf Basis einer konkreten ,Black List" Unternehmen mit ethisch besonders
problematischen Geschaftsaktivitaten (weltweit flihrende Unternehmen aus den Bereichen
Ristung, Nukleartechnik, Nuklearenergie und Agrogentechnik sowie Hauptverursacher des
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Klimawandels) und Staaten mit besonders unethischen Praktiken (massiv Gberhohte
Militarbudgets, geringste Demokratie- und Menschenrechtsstandards, extensivste
Anwendung der Todesstrafe), aus dem Portfolio ausgeschlossen wurden. Zudem
verpflichtet sich die Security KAG im Rahmen des OGUT-RIS, keine
Nahrungsmittelspekulationen durchzufiihren.

Ausschlusskriterien und Best-in-Class Ansatz sowie Kriterien von Siegelanbietern
Der Fonds versuchte weitergehend u.a. jene Unternehmen und Staaten zu unterstiitzen
und zu férdern, welche ESG-Kriterien in den Zielen verankert haben. In diesem
Zusammenhang ist festzuhalten, dass sich ein jeder Emittent einer ESG-Analyse
unterziehen und dabei den definierten Kriterien entsprechen musste, um ins Portfolio
aufgenommen zu werden. Ein Downgrade im ESG-Score bzw. ein nachweislicher Verstof3
wurde nach Update des Ratingproviders zu einem Divestment fihren.

Ausschlusskriterien

Das Investmentuniversum des Fonds wurde unter Anwendung konkreter
Ausschlusskriterien (norm- und sektorbasierend) nachhaltiger gestaltet. Die Definition
strengster Ausschlusskriterien verhinderte des Weiteren von vornherein die Veranlagung in
Unternehmen und Lander, deren Geschéaftsfelder bzw. Aktivitaten im Widerspruch zu
Okologischen und sozialen Merkmalen stehen. Solche Ausschlusskriterien sind u.a.
umsatzbasierende Schwellenwerte bspw. in den Bereichen Abtreibung, Alkohol,
Atomenergie, Gluckspiel, Pornographie, Ristung, Arbeitsrechtsverletzungen,
Menschenrechtsverletzungen und kontroverse Geschaftspraktiken.

Best-in-Class

Durch das Best-in-Class-Prinzip wurden u.a. Unternehmen und Lander bevorzugt, die
innerhalb ihrer Branche oder im Landervergleich die geforderten Nachhaltigkeitskriterien
am besten erfillen. Daher wurden auf Emittenten- und Portfolioebene geforderte Mindest-
Scores eingehalten. Nach dem Best-in-Class-Prinzip wurden nur Emittenten ausgewahilt,
die innerhalb ihrer Branche die geforderten Nachhaltigkeitskriterien am besten erfllten.

Dabei wurden auf Emittenten- und Portfolioebene geforderte Mindest-Scores eingehalten:

e auf Fondsebene musste ein gewichteter ESG-Score des besten Quantils vom
Gesamtuniversum erreicht werden

e auf Einzeltitelebene durfte in Emittenten des schlechtesten Quantils nicht investiert
werden.

Diese Positivkriterien sehen vor, dass nur in Emittenten investiert werden konnte, deren
Performance-Score Uber einem gewissen Quartilsschwellenwert des Gesamtuniversums
lag. Zusatzlich musste der gewichtete Mittelwert des jeweiligen Fondsportfolios mindestens
einem gewissen Quartilsschwellenwert des gerateten Gesamtuniversums entsprechen.

Die Beurteilung der 6kologischen und sozialen Performance eines Unternehmens erfolgte
unter Beiziehung externer Datenanbieter anhand unterschiedlicher branchentbergreifender
sowie -spezifischer Kriterien. Die Datenerhebung erfolgte im Rahmen eines intensiven
Dialogs mit den zu bewertenden Unternehmen, miteingeschlossen hiervon waren aber
auch Informationen von unabhangigen Experten, Behdrden und
Nichtregierungsorganisationen. Fir das Rating von Landern wurden Kriterien
herangezogen, die in Bezug auf den Vergleich der Lander zueinander, aber auch
hinsichtlich der Entwicklung eines Landes im Zeitverlauf ausgewertet wurden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts stehen sowohl mit den OECD-Leitsatzen
fir multinationale Unternehmen als auch mit den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang. Dies wurde durch die Uberpriifung der
nachhaltigen Investitionen nach ihrer Konformitat mit den zuvor genannten Standards
mittels normbasierter Ausschlusskriterien durch das zur Anwendung kommende ESG-
Rating sichergestellt. Des Weiteren berlcksichtigt das Finanzprodukt den PAI Indikator Nr.
10, siehe hierzu auch im nachfolgenden Punkt.
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Die Liste umfasst

die folgenden
Investitionen, auf die
der groRte Anteil der
im Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
SUPERIOR Spezial ST
(per Rechnungsjahr-
ende 31. Marz 2023)

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich

beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Das Finanzprodukt beriicksichtigt die folgenden, gegliedert nach Themengebieten, wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren:

e VerstdRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit Entwicklungen (OECD) fiir multinationale Unternehmen (PAI Nr. 10)
e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische

Waffen) (PAI Nr. 14)

Die zuvor genannten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden auf
Produktebene im Rahmen der Best-in-Class- und Ausschlusskriterien — Details siehe im vorhergehenden
Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

berticksichtigt?* beschrieben.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzproduktes?

GroRte Investitionen Sektor In % der Vermogenswerte Land
Landeskreditbank Baden- Banken 3,97 % Deutschland
Wirttemberg-Forderbank

AU3CB0285880
Republik Italien - Offentliche Hand/Staat 2,89 % Italien
ITO004889033
Region Wallonien - Offentliche Hand/Staat 2,79 % Belgien
BE0002922038
Communauté francaise Offentliche Hand/Staat 2,48 % Belgien
de Belgique -
BE0002933142
NRW.BANK - Banken 2,29 % Deutschland
AU3CB0279081
Kommune Oslo - Offentliche Hand/Staat 2,22 Norwegen
NOO0010907033
OEKB Osterreichische Banken 2,13 % Osterreich

Kontrollbank -
US676167CF49
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Im nachfolgenden Abschnitt ,Wie sah die Vermdgensallokation aus?“ wird der Anteil der
nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen im Detail beschrieben.

Die Vermodgensallo-
kation gibt den . . .. .
jeweiligen Anteil der Wie sah die Vermogensallokation aus?
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Der Fonds wurde in Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie gemaR den vom Finanzprodukt
gefoérderten bzw. unterstitzten 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen veranlagt. Dabei
investierte der Fonds zumindest 51 %™ in Anleihen und Aktien, wobei diese auf Basis sozialer,
Okologischer und ethischer Kriterien ausgewahlt wurden und somit unter ,#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale* fallen. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen in Hohe
von zumindest 22,50 %* fallt unter ,#1A Nachhaltige Investitionen®, der hiervon verbleibende
Rest von bis zu 77,50 %* wird ,#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale“ zugeordnet.
Abschlielend ist festzuhalten, dass max. 49 %* die Voraussetzungen von ,#2 Andere
Investitionen® erflillen. Weitergehende Details finden Sie im nachfolgenden Abschnitt.

*Die Prozentangaben beziehen sich jeweils auf das gesamte Fondsvermdgen des Finanzprodukts.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln i
- Investitionsausgaben Investitionen
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang
zu einer grinen

Wirtschaft . L i . . . .
- Betriebsausgaben #2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische

(OpEx), die die um- oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wurden.

weltfreundlichen

betrieblichen Aktivi.téte_n Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
der Unternehmen, in die

investiert wird, e Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
widerspiegeln Investitionen.
e Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Wirtschaftssektor In % der Vermoégenswerte
Anleihen inkl. Zinsanspriiche 97,49 %
Bankkonten 1,85 %
Sonstige Vermdégensgegenstinde 0,65 %

Seite 5



Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja: In Fossiles Gas In Kernenergie

X Nein
Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien
fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der
Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-

ausgaben (CapEx),

die die
umweltfreundlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen

Wirtschaft

Betriebsaus-

gaben (OpEx), die

die umwelt-
freundlichen
betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in

die investiert wird,

widerspiegeln

Sind nachhaltige Inves-
titionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
berucksichtigen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Blau. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitédt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomis-Konformitdt der Investitionen
zinschlizlklich Staatsanlzihen®

I Hichl tEanamibsoETianm
I Tamonomisioamanm (ohne fosslias Gas und Kamanargls)
I Tamonomisioanianm: Fosslies Gas

Taxanamiskamianm: Kamanang ka

1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen
ohne Stastsanleihen”

I ich tEonamisioaTiam
I Tamonamisiamionm (ahne fasslies Gas und Kamnanangha)
I Tamonomisianionm: Fosslles Gas

Taxonamisiamanm: Kamanangla

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen

gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende

Tétigkeiten geflossen sind?

Fir den Fonds ist kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten vorgesehen, da kein verpflichtender Mindestanteil an EU-

Taxonomie konformen Investitionen besteht.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Da kein verpflichtender Mindestanteil an EU-Taxonomie konformen Investitionen besteht,
wurde kein Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdaumen gemacht.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen

Investitionen mit einem Umweltziel?

Nachhaltige Investitionen wurden u.a. bezuglich ihres Beitrags zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, kurz: SDGs) gepriift. Da diese sowohl
Okologische als auch soziale Ziele umfassten, ist die getrennte Festlegung von spezifischen Anteilen
fur jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht mdglich. Der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Fonds betragt mit Stand

30.04.2024 22,50 %.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nachhaltige Investitionen wurden u.a. bezuglich ihres Beitrags zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, kurz: SDGs) geprift. Da diese sowohl
Okologische als auch soziale Ziele umfassten, ist die getrennte Festlegung von spezifischen Anteilen
fur jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht moglich. Der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Fonds betragt mit Stand 30. April
2024 22,50 %.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurden mit
ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Gemal der Anlagepolitik des Fonds kann bis zu 49 % in Vermdgensgegenstande investiert werden,
die nicht als 6kologische und/oder sozialen Merkmale qualifiziert werden und daher ,#2 Andere
Investitionen” entsprechen. Diese Investitionen kdnnen allen in der Anlagepolitik festgelegten
Anlageklassen entsprechen. Es wird angestrebt, Investitionen in ,#2 Andere Investitionen® gering zu
halten.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale bezieht die Verwaltungsgesellschaft fiir den
Fonds nachhaltigkeitsbezogene Daten von einem externen Datenprovider. Die Datenverarbeitung der
nachhaltigkeitsbezogenen Daten erfolgt in der Verwaltungsgesellschaft zum einen im internen Data
Warehouse und zum anderen in der Fondsbuchhaltungssoftware. Die Einhaltung des vom Datenprovider zur
Verfligung gestellten nachhaltigen Anlageuniversums, welches zur Férderung bzw. Unterstlitzung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale des Finanzprodukts beitragt, wurde auf taglicher Basis von der
internen Grenzprifungskontrolle iiberwacht. Unternehmensintern erfolgte ein quartalsweiser Abgleich des
vom Datenprovider zur Verfigung gestellten Investmentuniversums mit dem tatsachlichen Wertpapierbestand
des Fonds. Sollten dabei Kontroversen gefunden worden sein, mussten diese in der Regel entsprechend der
schriftlich festgelegten Eskalationsmalinahmen ehestmdglich behoben werden. Darliber hinaus wird eine
Ubereinstimmung des Wertpapierbestandes des Fonds mit dem Investmentuniversum in der jahrlichen
Prifung des Rechenschaftsberichts durch den Wirtschaftsprifer vorgenommen.

Die verwendeten Methoden zur Bemessung der erfiillten 6kologischen und/oder sozialen Merkmale in Bezug
auf den Fonds sind u.a. die extern festgelegten Mindeststandards sowie die Best-in-Class- und

Ausschlusskriterien- Details siehe Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Dieser Fonds bestimmt keinen Referenzwert, um festzustellen, ob dieser mit den von ihm geférderten bzw.
unterstiitzten 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen in Einklang steht.
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