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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers
An die Lyxor Funds Solutions S.A.
Prifungsurteil

Wir haben die Jahresberichte der Teilsondervermégen ComStage Vermdgensstrategie
UCITS ETF, ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF und ComStage
Vermdgensstrategie Offensiv. UCITS ETF der Umbrella-Konstruktion ComStage
Vermégensstrategie - bestehend aus den Tatigkeitsberichten fur das Geschaftsjahr
vom 1. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019, den Vermdgenstbersichten und
den Vermdgensaufstellungen zum 30. September 2019, den Ertrags- und Aufwands-
rechnungen, der Verwendungsrechnungen, der Entwicklungsrechnungen flr das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019 sowie den
vergleichenden Ubersichten (iber die letzten drei Geschéftsjahre, den Aufstellungen
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und den Anhangen - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entsprechen die beigefligten Jahresberichte in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) und den einschldgigen
europadischen Verordnungen und erméglichen es unter Beachtung dieser Vorschriften,
sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen der
Sondervermdgen zu verschaffen.
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Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der Jahresberichte in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséatze ordnungsmapiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlusspriifers fir die Priifung der Jahresberichte" unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Lyxor Funds Solutions S.A. unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu den Jahresberichten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die Jahresberichte

Die gesetzlichen Vertreter der Lyxor Funds Solutions S.A. sind verantwortlich fur die
Aufstellung der Jahresberichte, die den deutschen Vorschriften des KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
sprechen und daflir, dass die Jahresberichte es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdglichen, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwick-
lungen der Sondervermdégen zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung der Jahresberichte zu ermdglichen, die frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen sind.

Bei der Aufstellung der Jahresberichte sind die gesetzlichen Vertreter daflr verant-
wortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
der Investmentvermdgen wesentlich beeinflussen kdénnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
der Jahresberichte die Fortfihrung der Sondervermdgen durch die Lyxor Funds
Solutions S.A. zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Ereignisse oder
Gegebenheiten im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Sondervermdgen - sofern
einschlagig - anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung der Jahresberichte

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die Jahres-
berichte als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen sind, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
zu den Jahresberichten beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Map an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmapiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstdfen oder Unrichtigkeiten resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieser Jahresberichte
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Priifung tGben wir pflichtgemdapes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen in den Jahresberichten planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoffen hdher als bei Unrichtig-
keiten, da Verstdf3e betrligerisches Zusammenwirken, Féalschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auperkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priufung der Jahresberichte
relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Lyxor Funds Solutions
S.A. abzugeben.

> beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Lyxor Funds Solutions S.A. bei der Aufstellung der Jahresberichte angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung der
Sondervermdgen durch die Lyxor Funds Solutions S.A. aufwerfen kdnnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben in den Jahres-
berichten aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fihren, dass die Sondervermégen durch die Lyxor Funds Solutions S.A. nicht
fortgefihrt werden.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt der Jahres-
berichte, einschlieplich der Angaben sowie ob die Jahresberichte die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellen, dass die Jahres-
berichte es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschldgigen europdischen Verordnungen erméglichen, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen der Sondervermdgen zu
verschaffen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Eschborn/Frankfurt am Main, 14. Januar 2020

Ernst

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

1 d—

Heist

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

& Young GmbH

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

Arlt
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ComStage Vermdgensstrategie

Zusammengefasster Tétigkeitsbericht fiir die Teilsondervermégen ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF,
ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF und ComStage Vermdogensstrategie Offensiv UCITS ETF

Der ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF ist ein Dachfonds ETF, das Ziel hat {iber Sub-Investments (hauptsdchlich borsengehandelte Indexfonds (ETFs)
dem Investor ein breit diversifiziertes Investment zur Verfiihrung zu stellen. Die Diversifizierung erfolgt sowohl iiber Anlageklassen als auch iiber geographische
Streuung. Das Teilsondervermogen war per Berichtsstichtag in 10 Zielfonds, ausschlielich ETFs, investiert. Bei acht der 10 Ziel-ETFs handelte es sich um grup-
peneigene Investmentanteile, ebenso waren zwei nicht gruppeninterne Ziel-ETFs. Der Anteil an Sichtguthaben belief sich auf 1,58 Prozent, so dass eine Ausschiit-
tung nach Abschluss des Geschiftsjahres aus dieser Liquiditéit bedient werden konnte. Die Ausschiittung im Geschéftsjahr hat sich in ihrer Hohe an der Vorabpau-
schale nach deutschem Investmentsteuergesetz orientiert, um flir den Investor eine Versteuerung der Vorabpauschale zu vermeiden. Mit 15,54 Prozent war der
ComStage MSCI Pacific USITS ETF der prozentual am hochsten gewichtete Zielfonds. Auf Wertpapierfinanzierungsgeschifte (wie zum Beispiel Wertpapierleihe
-und -pensionsgeschifte wurde im Geschiftsjahr verzichtet. Der Verkauf der Verwaltungsgesellschaft durch die Commerzbank AG an die Lyxor International
Asset Management S.A.S. per 27.05.2019 hat zu keiner Anderung der Anlagepolitik des Teilsondervermdgens gefiihrt. Die Wertentwicklung des Nettoinventar-
wertes im Berichtszeitraum mit 7,25% (Ausschiittung beriicksichtigt) war aufgrund einer positiven Wertentwicklung der abgebildeten Mérkte sehr erfreulich.

Der ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF ist ein Dachfonds ETF, das Ziel hat iiber Sub-Investments (hauptséchlich bérsengehandelte Indexfonds
(ETFs) dem Investor ein breit diversifiziertes Investment zur Verfithrung zu stellen. Die Diversifizierung erfolgt sowohl iiber Anlageklassen als auch iiber geogra-
phische Streuung. Das Teilsondervermogen war per Berichtsstichtag in 11 Zielfonds, ausschlieBlich ETFs, sowie in zwei Inhaberschuldverschreibungen / ETCs
investiert. Bei zehn der 11 Ziel-ETFs handelte es sich um gruppeneigene Investmentanteile, ebenso war ein nicht gruppeninterner Ziel-ETFs allokiert. Der Anteil
an Sichtguthaben belief sich auf 1,28 Prozent, so dass eine Ausschiittung nach Abschluss des Geschiftsjahres aus dieser Liquiditit bedient werden konnte. Die
Ausschiittung im Geschéftsjahr hat sich in ihrer H6he an der Vorabpauschale nach deutschem Investmentsteuergesetz orientiert, um flir den Investor eine Versteu-
erung der Vorabpauschale zu vermeiden. Mit 10,45 Prozent war der ComStage MSCI North America USITS ETF der prozentual am hochsten gewichtete Ziel-
fonds. Auf Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie zum Beispiel Wertpapierleihe -und -pensionsgeschéfte wurde im Geschiftsjahr verzichtet. Der Verkauf der
Verwaltungsgesellschaft durch die Commerzbank AG an die Lyxor International Asset Management S.A.S. per 27.05.2019 hat zu keiner Anderung der Anlagepo-
litik des Teilsondervermogens gefiihrt. Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes im Berichtszeitraum mit 6,82% (Ausschiittung beriicksichtigt) war aufgrund
einer erfreulich positiven Wertentwicklung der abgebildeten Markte erfreulich.

Der ComStage Vermogensstrategie Offensiv UCITS ETF ist ein Dachfonds ETF, das Ziel hat {iber Sub-Investments (hauptsichlich bérsengehandelte Indexfonds
(ETFs) dem Investor ein breit diversifiziertes Investment zur Verfiihrung zu stellen. Die Diversifizierung erfolgt sowohl iiber Anlageklassen als auch iiber geogra-
phische Streuung. Das Teilsondermdgen war per Stichtag in 11 Zielfonds, ausschlieBlich ETFs, investiert. Bei zehn der 11 Ziel-ETFs handelte es sich um gruppen-
eigene Investmentanteile, ebenso war ein nicht gruppeninterner Ziel-ETFs allokiert. Der Anteil an Sichtguthaben belief sich auf 1,80 Prozent, so dass eine Aus-
schiittung nach Abschluss des Geschiftsjahres aus dieser Liquiditit bedient werden konnte. Die Ausschiittung im Geschéftsjahr hat sich in ihrer Hohe an der
Vorabpauschale nach deutschem Investmentsteuergesetz orientiert, um fiir den Investor eine Versteuerung der Vorabpauschale zu vermeiden. Mit 14,71 Prozent
war der ComStage 1 STOXX Europe 600 UCITS ETF der prozentual am hochsten gewichtete Zielfonds. Auf Wertpapierfinanzierungsgeschifte (wie zum Beispiel
Wertpapierleihe -und -pensionsgeschifte wurde im Geschéftsjahr verzichtet. Der Verkauf der Verwaltungsgesellschaft durch die Commerzbank AG an die Lyxor
International Asset Management S.A.S. per 27.05.2019 hat zu keiner Anderung der Anlagepolitik des Teilsondervermédgens gefiihrt. Die Wertentwicklung des
Nettoinventarwertes im Berichtszeitraum mit 4,34% (Ausschiittung beriicksichtigt) war aufgrund einer erfreulich positiven Wertentwicklung der abgebildeten
Mirkte erfreulich.

Aufgrund des sehr hohen Grades der Diversifizierung der Teilsondervermdgen besteht lediglich eine geringe Abhéngigkeit von Einzelinvestments.

Die Hauptrisiken bestehen durch globale Ereignisse, die allgemein die Preise von Vermdgenswerten beeinflussen. Dies sind geopolitische Ereignisse, die globale
Auswirkungen auf die in den Teilsondervermdgen enthaltenen Vermogenswerte aufweisen: Aktien, Anleihen, Rohstoffe/Gold. Eine hohe geographische Diversifi-
zierung kann die Auswirkungen zwar abmildern, wird diese aber nicht ausschlieen.

Der ComStage Vermogensstrategie Offensiv UCITS ETF sah einen Riickgang des Nettoinventarwertes von iiber 10 % um den Jahreswechsel 2018/2019, was auf
die hohe Gewichtung von Aktien zuriickzufiihren ist. Selbiger Effekt ist beim Teilsondervermdgen ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF mit ca. -7% zu
verzeichnen, da hier die 6konomische Aktienquote bei ca. 60 & liegt, wohingegen das Teilsondervermogen ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF
hiervon nur mit ca. -3% betroffen war.

Wesentliche Gewinne und Verluste

ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF:
Die wesentlichen Gewinne resultieren aus dem Verkauf von ETFs (unter anderem ComStage MSCI North America UCITS ETF).
Die wesentlichen Verluste resultieren aus dem Verkauf von ETFs (unter anderem ComStage MSCI North America TRN UCITS ETF).

ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF:
Die wesentlichen Gewinne resultieren aus dem Verkauf von ETFs (unter anderem ComStage MSCI North America UCITS ETF).
Die wesentlichen Verluste resultieren aus dem Verkauf von ETFs (unter anderem ComStage MSCI Pacific TRN UCITS ETF).

ComStage Vermogensstrategie Offensiv UCITS ETF:
Die wesentlichen Gewinne resultieren aus dem Verkauf von ETFs (unter anderem ComStage Nasdaq-100 UCITS ETF).
Die wesentlichen Verluste resultieren aus dem Verkauf von ETFs (unter anderem ComStage MSCI Emerging Markets TRN UCITS ETF).
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Der Verwaltungsrat
Luxemburg, den 14.01 2020

Anmerkung: Die Informationen in diesem Bericht beziehen sich auf historische Daten und haben keine Aussagekraft fiir die kiinftige Entwicklung
der Gesellschaft.
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ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF

Vermogensiibersicht zum 30. September 2019

1I.

JLIR

Vermogensgegenstinde
1. Investmentanteile

- Deutschland

- Irland

- Luxemburg

2. Bankguthaben

Verbindlichkeiten
Wert des Teilsondervermogens

elektronische Kopie

Kurswert
in EUR

8.714.980,80
9.377.973,38
71.123.540,82

Kurswert
in EUR

90.646.767,75
89.216.495,00

1.430.272,75

-54.845,80
90.591.921,95

% des
Teilsonder-
vermogens

100,06
98,48
9,62
10,35
78,51

1,58

-0,06
100,00 V



ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF
Vermogensaufstellung zum 30. September 2019

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

LU0419741177  ComStage Commerzbank Commodity ex-
Agriculture EW Index UCITS

LU0378438732  ComStage DAX UCITS ETF

LU0444605645  ComStage iBOXX EUR Liquid Sovereigns
Diversified Overall UCI

LU1033693638  ComStage MDAX UCITS ETF

LU0635178014  ComStage MSCI Emerging Markets UCITS
ETF

LU0392494992  ComStage MSCI North America UCITS ETF

LU0392495023  ComStage MSCI Pacific UCITS ETF

LU0378434582  ComStage STOXX Europe 600 NR UCITS
ETF

Summe Gruppeneigene Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

IEOOBIFZS798  iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF
DE0002635265  iShar.Pfandbriefe UCITS ETF DE

Summe Gruppenfremde Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergiitung

Wert des Teilsondervermogens
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Fuf3noten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsiitze

Markt  Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT

ANT

ANT

ANT

EUR

EUR

Bestand
30.09.2019

91.683
39.945

51.569
185.776

208.357
185.345
164.494

165.121

49.228

80.560

1.430.272,75

-54.845,80

Kiiufe/
Zuginge

Verkiufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

13.003
9.726

7.596
43.596

41351
26.241
24.737

27.286

7.003
12.875

Die Vermégensgegenstinde des Teilsondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte:

Kurse per 30.09.2019
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6.655

4.010

Kurs

EUR 96,370
EUR 110,939
EUR 173,200
EUR 23,654
EUR 40,050
EUR 75,940
EUR 53,740
EUR 80,370
EUR
EUR 190,501
EUR 108,180
EUR
EUR
EUR

% 100,000
EUR
EUR
EUR
STK

Kurswert
in EUR

8.835.490,71
4.431.474,33

8.931.750,80
4.394.345,50

8.344.697,85
14.075.099,30
8.839.907,56

13.270.774,77
71.123.540,82

9.377.973,38
8.714.980,80
18.092.954,18
89.216.495,00

1.430.272,75

1.430.272,75

-54.845,80
-54.845,80

90.591.921,95
127,44
710.850

% des
Teilsonder-
vermdogens

9,75
4,89

9,86
4,85

9,21
15,54
9,76

14,65
78,51

10,35

9,62
19,97
98,48

-0,06
-0,06

100,00 V



Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich
fiir den Zeitraum vom 01.10.2018 bis zum 30.09.2019

L Ertrige

1.

Ertrige aus Investmentanteilen

Summe der Ertrige

II.  Aufwendungen

1.
2.

Verwaltungsvergiitung

Sonstige Aufwendungen

davon: negative Einlagezinsen
der Aufwend

II.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. Veriuflerungsgeschifte

1.
2.

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus Veriuflerungsgeschiiften

V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres

1.
2.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiiftsjahres

Entwicklung des Teilsondervermogens

I Wert des Teilsondervermo am B

1.
2.

w

Ausschiittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschiftsjahres

davon: Nettoverdnderung der nicht realisierte Gewinne
davon: Nettoverdnderung der nicht realisierte Verluste

II.  Wert des Teilsondervermogens am Ende des Geschiiftsjahres

Verwendung der Ertriige des Teilsondervermogens

L Fiir die Ausschiittung verfiighbar

1.
2.

Vortrag aus dem Vorjahr
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

II.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1.
2.

Der Wiederanlage zugefiihrt
Vortrag auf neue Rechnung

III.  Gesamtausschiittung

1.

Endausschiittung

des Geschiiftsjahres

1) Durch Rundung bei der Berechnung konnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiiftsjahre
Geschiiftsjahr

2018/2019
2017/2018
2016/2017
2016
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insgesamt insgesamt
EUR EUR
1.595.072,06

1.595.072,06

-213.851,01
-2.692,56

-2.692,56
-216.543,57

1.378.528,49

281.210,47
-40.281,45
240.929,02

1.619.457,51

4.399.668,97
31.988,64
4.431.657,61

6.051.115,12

2018/2019

EUR EUR
73.783.815,53
-444.240,00
11.289.273,00
11.825.790,00
-536.517,00
-88.041,70
6.051.115,12
4.399.668,97
31.988,64
90.591.921,95

insgesamt insgesamt
EUR EUR

2.261.872,60
642.415,09
1.619.457,51

1.963.315,60
0,00
1.963.315,60

298.557,00
298.557,00

Teilsondervermogen
am Ende des
Geschiiftsjahres
EUR

90.591.921,95
73.783.815,53
53.382.289,03
10.711.269,18

je Anteil V
EUR

2,244
2,244

-0,301
-0,004

-0,004

-0,305

1,939

je Anteil ¥
EUR

3,182
0,904
2,278

2,762
0,000
2,762

0,420
0,420

Anteilwert

EUR
127,44
119,58
114,80
107,11



ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF

International Security Identification Number (ISIN) DEOOOETF7011
Anteilwert EUR 127,44
Umlaufende Anteile STK 710850,00
Anleger Private und institutionelle Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 3,00
Aktueller Riicknahmeabschlag % 3,00
Verwaltungsvergiitung p. a. % 0,25
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 98,48
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstinde
Die Bewertung der Vermogensgegenstinde erfolgte wihrend des Geschiftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2019 grundsitzlich zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs, der eine
verlissliche Bewertung gewihrleistet.

Vermé gensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Im Geschiftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2019 wurden die folgenden Vermdgensgegenstande nicht zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermogensgegenstinde zum Nennwert
Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 (1) Nr.3 KARBV

Wesentliche sonstige Ertriige und sonstige Aufwendungen (vor Ertragsausgleich):

Die im abgelaufenen Geschiftsjahr angefallenen sonstigen Aufwendungen setzten sich zusammen aus:
Negative Einlagenzinsen -2.558,15

Gesamtkostenquote (in %) 0,46
Die Gesamtkostenquote driickt simtliche vom Teilsondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Teilsondervermdgens aus.

Pauschalgebiihren gem. § 101 2) Nr. 2 KAGB

Die Gesellschaft erhilt aus dem jeweiligen Teilsondervermdgen eine im Besonderen Teil beschriebene Kostenpauschale (die ,,Pauschalgebiihr). Einzelheiten zu den Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen, mit denen das jeweilige Teilsondervermdgen belastet wird, kann dem jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufsprospektes sowie den AAB und BAB entnommen werden.
Die Pauschalgebiihr wird nach dem durchschnittlichen tédglichen Nettoinventarwert des jeweiligen Teilsondervermdgens berechnet und ist jeweils monatlich oder vierteljdhrlich nachtréglich zu
zahlen. Mit der Pauschalgebiihr sind alle Leistungen der Gesellschaft und Dritter (z.B. Verwahrstelle, Abschlusspriifer, usw.) abgegolten, soweit nicht im Folgenden etwas Abweichendes geregelt ist.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen inkl. Ertragsausgleich
ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF

Pauschalgebiihren gem. § 101 (2) Nr. 2 KAGB (absolut) EUR 198.201,79
Davon fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft % 59,54
Davon fiir die Verwahrstelle % 30,73
Davon fiir Dritte % 9,73
Transaktionskosten EUR 2.589,46

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduferung der Vermdgensgegenstiande.
Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Teilsondervermé gens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind,
betrug 100,00 %. Thr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 16.075.524,80 EUR. Bei dem eng verbundenen Unternehmen handelt es sich um Commerzbank AG.

Angaben zu den Kosten
Die EU-Verwaltungsgesellschaft erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Teilsondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.
Die EU-Verwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergiitung an Vermittler.

Das Teilsondervermdgen hat im Geschéftsjahr folgende Investmentanteile mit ihren entsprechenden Verwaltungsvergiitungen gehalten:

LU0419741177 ComStage Commerzbank Commodity ex-Agriculture EW Index UCITS 0,30%
LU0378438732 ComStage DAX UCITS ETF 0,08%
LU0444605645 ComStage iBOXX EUR Liquid Sovereigns Diversified Overall UCI 0,12%
LU1033693638 ComStage MDAX UCITS ETF 0,30%
LU0635178014 ComStage MSCI Emerging Markets UCITS ETF 0,25%
LU0392494992 ComStage MSCI North America UCITS ETF 0,25%
LU0392495023 ComStage MSCI Pacific UCITS ETF 0,45%
LU0378434582 ComStage STOXX Europe 600 NR UCITS ETF 0,20%
DE0002635265 iShar.Pfandbriefe UCITS ETF DE 0,10%
IEO0B1FZS798 iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF 0,07%

Erliuterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Ermittlung der Nettoverianderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansitze der Vermdgensgegen-
stinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen
Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Ge-
schiftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemifl Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
Im Geschiftsjahr wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 abgeschlossen.
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Angaben zur Vergiitung gemifl KAGB § 101 (4) 1.-5.:

Die Lyxor Funds Solutions S.A. (i.F. die ,,LFS*), ehemals Commerz Funds Solutions S.A. (iF. die ,,CFS*), hat die Vergiitungspolitik ihrer vorherigen, alleinigen Aktionérin, der Com-
merzbank AG, iibernommen. Dies unter Beriicksichtigung der lokalen und européischen Vorgaben hinsichtlich UCITS - und AIFMD-Regularien.

Im Anschluss an den Kauf der CFS S.A. durch die Lyxor International Asset Management S.A.S, der am 27.05.2019 stattgefunden hat, wurde die Vergiitungspolitik turnusmifBig nach
Art. 14b Abs. 1 Buchstabe c und d zum 30. Juni 2019 iiberpriift. Eine Anderung der selbigen ist bis dato nicht erfolgt.

Die Vergiitungspolitik legt die geltenden Grundsitze fest fiir:

. Jegliche Form der Zahlung oder sonstigen Leistungen gegeniiber Mitarbeitern durch die LFS;

. Jeder direkt durch den von der LFS verwalteten Organismus fiir gemeinsame Anlage (i.F. ,,0GA®) selbst gezahlte Betrag, einschlieBlich der leistungsabhéngigen
Vergiitung; und

. Jegliche Ubertragung von Anteilen des betreffenden OGA;

. im Austausch fiir professionelle Dienstleistungen, die von den Mitarbeitern der LFS erbracht werden.

Um eine marktgerechte Gesamtvergiitung der LFS Mitarbeiter zu gewihrleisten, besteht diese aus mehreren Komponenten: Erfolg des Unternehmens, freiwillige betriebliche Zusatzleis-
tungen und betriebliche Altersvorsorge. Die genannten Vergiitungskomponenten bestimmen unter Beriicksichtigung eines angemessenen und zuléssigen Verhiltnisses von variabler zu
fester Vergiitung die marktgerechte Gesamtvergiitung der Mitarbeiter.

Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Angaben zur Vergiitung sowie die Bestimmung der Anzahl der Begiinstigten — basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft
vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschiftsjahr 2018.

Im Geschiftsjahr 2018 betrug der Gesamtbetrag der festen Vergiitung fiir alle Mitarbeiter der LFS 1.504 TEUR (96,23%) und der variable Teil 59 TEUR (3,77%).
Die Gesamtvergiitung betrug 1.563 TEUR.

Eine erfolgsabhingige Vergiitung (Performance Fee) wird generell nicht an die Mitarbeiter der LFS ausgezahlt. Die Zahl der Begiinstigten entspricht der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 durch-
schnittlich beschiftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (18). Die Gesamtsumme der im Geschiftsjahr 2018 gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen betrégt anteilig flir den ComStage

Vermogensstrategie:

- Geschiftsleiter: TEUR 2,79

- Mitarbeiter mit Risikoverantwortung gemil Vergiitungsrichtlinie (Risikotréger): TEUR 4,72

- Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: TEUR 10,84

- Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung wie Geschiftsleiter oder Risikotréger: nicht anwendbar.

Im Geschiftsjahr 2018 betrug der Gesamtbetrag der von der Commerzbank AG gezahlten festen Vergiitung fiir das Portfolio Management 1.710 TEUR
(87,24%) und der variable Teil 250 TEUR (12,76%).

Die Zahl der Begiinstigten entspricht der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 durchschnittlich beschiftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Portfoliomanagements der Commerzbank AG (15).

Die Gesamtsumme der im Geschiftsjahr 2018 gezahlten Vergiitung an das Portfoliomanagement betrigt anteilig fiir ComStage Alpha Deutschland Dividende Plus UCITS ETF:
- Portfolio Management (Commerzbank AG): TEUR 17,89

Gemif Kapitel 7 der ESMA Richtlinien zur Vergiitungspolitik (Final Report vom 31.03.2016) wendet die LFS das vorgesehene VerhéltnismafBigkeitsprinzip an. Dies hat zur Folge, dass
die LFS:

. folgende Risk-Taker benannt hat: Mathias Turra, Hermann Berger, Thomas Meyer zu Drewer, Jinghua Wu und Martin Rausch
. keinen Vergiitungsausschuss einsetzt;

. die Auszahlung der variablen Vergiitung nicht in AIF/OGAW Instrumenten vornimmt; und

. das ,,Auszahlungsverfahren (d.h. Sperrfrist, Zuriickstellung und ex post Beriicksichtigung des Risikos) nicht anwendet.

Zusitzliche Informationen iiber die Vergiitungspolitik der EU-Verwaltungsgesellschaft konnen im Internet auf der Website https://www.lyxor.com/de/fondsloesungenvon -
lyxor eingesehen werden. Eine Druckversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Luxemburg, den 14.01.2020

Lyxor Funds Solutions S.A.
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ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF
Vermogensiibersicht zum 30. September 2019

Kurswert Kurswert % des

in EUR in EUR Teilsonder-

vermogens

L. Vermogensgegenstinde 11.818.990,07 100,06
1. Zertifikate 1.311.465,56 11,10

- Deutschland 1.311.465,56 11,10

2. Investmentanteile 10.355.866,49 87,68

- Deutschland 2.075.157,72 17,57

- Irland 1.156.731,00 9,79

- Luxemburg 7.123.977,77 60,31

3. Bankguthaben 151.658,02 1,28

II.  Verbindlichkeiten -7.357,77 -0,06
III. Wert des Teilsondervermogens 11.811.632,30 100,00
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ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF
Vermogensaufstellung zum 30. September 2019

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

Inland

DEOOOEWGOLD1  Boerse Stuttgart Securities Gold IHS
2013/Unbeffristet

DE000A0S9GBO Xetra-Gold IHS 2009/Unbeffristet

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

DEOOOETF9017 ComStage 1 DAX UCITS ETF

DEOOOETF9074 ComStage 1 MDAX UCITS ETF

DEOOOETF9603 ComStage 1 STOXX Europe 600 UCITS ETF

LU0378437684 ComStage EONIA Index UCITS ETF

LU0488317610 ComStage iBOXX € Germany Covered Capp
Overall U ETFIC

LU0444605991 ComStage iBOXX € Liquid Sovereigns
Diversified 1-3 UCITS ETF

LU0444605645 ComStage iBOXX EUR Liquid Sovereigns
Diversified Overall UCI

LU0635178014 ComStage MSCI Emerging Markets UCITS
ETF

LU0392494992 ComStage MSCI North America UCITS ETF

LU0392495023 ComStage MSCI Pacific UCITS ETF

Summe Gruppeneigene Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

DE0002635265 iShar.Pfandbriefe UCITS ETF DE
Summe Gruppenfremde Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergiitung

Wert des Teilsondervermogens
Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuB3noten:

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

STK
STK

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

EUR

EUR

Bestand
30.09.2019

2.872
27.394

4.226
3.308
29.470
11.020
5.550
8.490
6.783
15.623

16.252
12.982

10.596

151.658,02

-7.357,77

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsiitze

Kiiufe/
Zuginge

Verkiufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

5.533

1.132

856
5.483
2.209
1.014
1.713
1.239
2.854

2.969
2.372

1.970

Die Vermogensgegenstinde des Teilsondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse per 30.09.2019

elektronische Kopie

1.327

coc oo

59

1.292
77

Kurs

EUR 43,630
EUR 43,300
EUR
EUR 110,370
EUR 139,800
EUR 39,481
EUR 100,940
EUR 208,420
EUR 131,420
EUR 173,200
EUR 40,050
EUR 75,940
EUR 53,740
EUR
EUR 108,180

0
EUR
EUR

% 100,000
EUR
EUR
EUR
STK

Kurswert
in EUR

125.305,36
1.186.160,20
1.311.465,56

466.424,04
462.458,40
1.163.516,86
1.112.358,80

1.156.731,00
1.115.755,80
1.174.815,60

625.701,15
1.234.176,88

697.652,68
9.209.591,21

1.146.275,28
1.146.275,28
11.667.332,05

151.658,02

151.658,02

-1.357,17
-7.357,77

11.811.632,30
107,90
109.471

% des
Teilsonder-
vermogens

1,06
10,04
11,10

3,95
3,92
9,85
9,42

9,79

5,30
10,45
591
7797

9,70
9,70
98,78
1,28

1,28

-0,06
-0,06

100,00 »



Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich
fiir den Zeitraum vom 01.10.2018 bis zum 30.09.2019

L Ertrige
1. Ertridge aus Investmentanteilen
2. Sonstige Ertrige
Summe der Ertrige

II.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung
2. Sonstige Aufwendungen
S der Aufwend

II.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. Veriuflerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus Veriuflerungsgeschiiften

V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverinderung der nicht realisierten Verluste
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiiftsjahres

Entwicklung des Teilsondervermogens

I.  Wert des Teilsondervermégens am Beginn des Geschiiftsjahres
1. Ausschiittung/Steuerabschlag flir das Vorjahr
2. Mittelzufluss (netto)
a)  Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4.  Ergebnis des Geschiftsjahres
davon: Nettoverdnderung der nicht realisierte Gewinne
davon: Nettoverdnderung der nicht realisierte Verluste
II. Wert des Teilsondervermogens am Ende des Geschiftsjahres

w

Verwendung der Ertriige des Teilsondervermogens

L Fiir die Ausschiittung verfiighbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

II.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt
2. Vortrag auf neue Rechnung

III.  Gesamtausschiittung
1. Endausschiittung

1) Durch Rundung bei der Berechnung konnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiiftsjahre
Geschiiftsjahr

2018/2019
2018

elektronische Kopie

insgesamt
EUR

EUR

2.101.200,00
-32.280,52

535.576,34
22.389,58

insgesamt
EUR

insgesamt
EUR

131.750,52
175,82
131.926,34

-27.846,26
-285,56
-28.131,82

103.794,52

11.649,98
-1.858,58
9.791,40

113.585,92

535.298,81
22.389,58
557.688,39

671.274,31

2018/2019

EUR
9.127.073,11
-54.775,56
2.068.919,48

-859,04
671.274,31

11.811.632,30

insgesamt
EUR

113.585,92
0,00
113.585,92

73.081,65
0,00
73.081,65

40.504,27
40.504,27

Teilsondervermogen

am Ende des

Geschiiftsjahres

EUR

11.811.632,30

9.127.073,11

je Anteil V
EUR

1,204
0,002
1,205

-0,254
-0,003
-0,257

0,948

je Anteil ¥
EUR

1,038
0,000
1,038

0,668
0,000
0,668

0,370
0,370

Anteilwert

EUR
107,90
101,64



ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF

International Security Identification Number (ISIN) DEOOOETF7029
Anteilwert EUR 107,90
Umlaufende Anteile STK 109.471
Anleger Private und institutionelle Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 3,00
Aktueller Riicknahmeabschlag % 3,00
Verwaltungsvergiitung p. a. % 0,25
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 98,78
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstinde
Die Bewertung der Vermogensgegenstinde erfolgte wihrend des Geschiftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2019 grundsitzlich zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs, der eine
verldssliche Bewertung gewiahrleistet.

Vermd gensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Im Geschiftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2019 wurden die folgenden Vermd gensgegenstinde nicht zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermogensgegenstinde zum Nennwert
Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 (1) Nr.3 KARBV
Wesentliche sonstige Ertriige und sonstige Aufwendungen (vor Ertragsausgleich):

Die im abgelaufenen Geschéftsjahr angefallenen sonstigen Ertrége setzten sich zusammen aus:
Spitzenausgleich aus der Verschmelzung des Commerzbank Aktientrend Deutschland per 25. April 2019. 144,23

Die im abgelaufenen Geschiftsjahr angefallenen sonstigen Aufwendungen setzten sich zusammen aus:
Negative Einlagenzinsen -268,24

Gesamtkostenquote (in %) 0,41
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Teilsondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Teilsondervermé gens aus.

Pauschalgebiihren gem. § 101 (2) Nr. 2 KAGB

Die Gesellschaft erhilt aus dem jeweiligen Teilsondervermogen eine im Besonderen Teil beschriebene Kostenpauschale (die ,,Pauschalgebiihr). Einzelheiten zu den Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen, mit denen das jeweilige Teilsondervermdgen belastet wird, kann dem jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufsprospektes sowie den AAB und BAB entnommen werden.
Die Pauschalgebiihr wird nach dem durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwert des jeweiligen Teilsondervermégens berechnet und ist jeweils monatlich oder vierteljéhrlich nachtraglich zu
zahlen. Mit der Pauschalgebiihr sind alle Leistungen der Gesellschaft und Dritter (z.B. Verwahrstelle, Abschlusspriifer, usw.) abgegolten, soweit nicht im Folgenden etwas Abweichendes geregelt ist.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen inkl. Ertragsausgleich
ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF

Pauschalgebiihren gem. § 101 (2) Nr. 2 KAGB (absolut) EUR 24.486,68
Davon fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft % 17,01
Davon fiir die Verwahrstelle % 33,04
Davon fiir Dritte % 49,95
Transaktionskosten EUR 93,91

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBlerung der Vermdgensgegenstinde.
Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Teilsondervermégens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug
100,00 %. Thr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 236.608,49 EUR. Bei dem eng verbundenen Unternehmen handelt es sich um Commerzbank AG.

Angaben zu den Kosten

Die EU-Verwaltungsgesellschaft erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Teilsondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.
Die EU-Verwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergiitung an Vermittler.

Das Teilsondervermdgen hat im Geschéftsjahr folgende Investmentanteile mit ihren entsprechenden Verwaltungsvergiitungen gehalten:

DEOOOETF9017 ComStage 1 DAX UCITS ETF 0,15%
DEOOOETF9074 ComStage 1 MDAX UCITS ETF 0,30%
DEOOOETF9603 ComStage 1 STOXX Europe 600 UCITS ETF 0,19%
LU0378437684 ComStage EONIA Index UCITS ETF 0,10%
LU0488317610 ComStage iBOXX € Germany Covered Capp Overall U ETFIC 0,12%
LU0444605991 ComStage iBOXX € Liquid Sovereigns Diversified 1-3 UCITS ETF 0,12%
LU0444605645 ComStage iBOXX EUR Liquid Sovereigns Diversified Overall UCI 0,12%
LU0635178014 ComStage MSCI Emerging Markets UCITS ETF 0,25%
LU0392494992 ComStage MSCI North America UCITS ETF 0,25%
LU0392495023 ComStage MSCI Pacific UCITS ETF 0,45%
DE0002635265 iShar.Pfandbriefe UCITS ETF DE 0,10%

Erliuterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Ermittlung der Nettoverianderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansitze der Vermogensgegen-
stinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen
Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einfliefen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Ge-
schiftsjahres die Nettoverianderungen ermittelt werden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemifl Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
Im Geschiftsjahr wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 abgeschlossen.
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Angaben zur Vergiitung gemifl KAGB § 101 (4) 1.-5.:

Die Lyxor Funds Solutions S.A. (i.F. die ,,LFS*), ehemals Commerz Funds Solutions S.A. (iF. die ,,CFS*), hat die Vergiitungspolitik ihrer vorherigen, alleinigen Aktionérin, der Com-
merzbank AG, iibernommen. Dies unter Beriicksichtigung der lokalen und européischen Vorgaben hinsichtlich UCITS- und AIFMD-Regularien.

Im Anschluss an den Kauf der CFS S.A. durch die Lyxor International Asset Management S.A.S, der am 27.05.2019 stattgefunden hat, wurde die Vergiitungspolitik turnusméBig nach
Art. 14b Abs. 1 Buchstabe c und d zum 30. Juni 2019 iiberpriift. Eine Anderung der selbigen ist bis dato nicht erfolgt.

Die Vergiitungspolitik legt die geltenden Grundsitze fest fiir:

. Jegliche Form der Zahlung oder sonstigen Leistungen gegeniiber Mitarbeitern durch die LFS;

. Jeder direkt durch den von der LFS verwalteten Organismus fiir gemeinsame Anlage (i.F. ,,0GA®) selbst gezahlte Betrag, einschlieBlich der leistungsabhangigen
Vergiitung; und

. Jegliche Ubertragung von Anteilen des betreffenden OGA;

. im Austausch flir professionelle Dienstleistungen, die von den Mitarbeitern der LFS erbracht werden.

Um eine marktgerechte Gesamtvergiitung der LFS Mitarbeiter zu gewihrleisten, besteht diese aus mehreren Komponenten: Erfolg des Unternehmens, freiwillige betriebliche Zusatzleis-
tungen und betriebliche Altersvorsorge. Die genannten Vergiitungskomponenten bestimmen unter Beriicksichtigung eines angemessenen und zulidssigen Verhiltnisses von variabler zu
fester Vergiitung die marktgerechte Gesamtvergiitung der Mitarbeiter.

Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Angaben zur Vergiitung sowie die Bestimmung der Anzahl der Begiinstigten — basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft
vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschiftsjahr 2018.

Im Geschiftsjahr 2018 betrug der Gesamtbetrag der festen Vergiitung fiir alle Mitarbeiter der LFS 1.504 TEUR (96,23%) und der variable Teil 59 TEUR (3,77%).
Die Gesamtvergiitung betrug 1.563 TEUR.

Eine erfolgsabhingige Vergiitung (Performance Fee) wird generell nicht an die Mitarbeiter der LFS ausgezahlt. Die Zahl der Begiinstigten entspricht der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 durch-
schnittlich beschiftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (18). Die Gesamtsumme der im Geschiftsjahr 2018 gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen betréigt anteilig fiir den ComStage

Vermogensstrategie:

- Geschiftsleiter: TEUR 2,79

- Mitarbeiter mit Risikoverantwortung gemil Vergiitungsrichtlinie (Risikotréger): TEUR 4,72

- Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: TEUR 10,84

- Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung wie Geschiftsleiter oder Risikotréiger: nicht anwendbar.

Im Geschiftsjahr 2018 betrug der Gesamtbetrag der von der Commerzbank AG gezahlten festen Vergiitung fiir das Portfolio Management 1.710 TEUR
(87,24%) und der variable Teil 250 TEUR (12,76%).

Die Zahl der Begiinstigten entspricht der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 durchschnittlich beschéftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Portfoliomanagements der Commerzbank AG (15).

Die Gesamtsumme der im Geschiftsjahr 2018 gezahlten Vergiitung an das Portfoliomanagement betrégt anteilig fiir ComStage Alpha Deutschland Dividende Plus UCITS ETF:
- Portfolio Management (Commerzbank AG): TEUR 17,89

Gemif Kapitel 7 der ESMA Richtlinien zur Vergiitungspolitik (Final Report vom 31.03.2016) wendet die LFS das vorgesehene VerhiltnismiBigkeitsprinzip an. Dies hat zur Folge, dass
die LFS:

. folgende Risk-Taker benannt hat: Mathias Turra, Hermann Berger, Thomas Meyer zu Drewer, Jinghua Wu und Martin Rausch
. keinen Vergiitungsausschuss einsetzt;

. die Auszahlung der variablen Vergiitung nicht in AIF/OGAW Instrumenten vornimmt; und

. das ,,Auszahlungsverfahren (d.h. Sperrfrist, Zuriickstellung und ex post Beriicksichtigung des Risikos) nicht anwendet.

Zusitzliche Informationen iiber die Vergiitungspolitik der EU-Verwaltungsgesellschaft kdnnen im Internet auf der Website https://www.lyxor.com/de/fondsloesungenvon-
lyxor eingesehen werden. Eine Druckversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Luxemburg, den 14.01.2020

Lyxor Funds Solutions S.A.
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ComStage Vermogensstrategie Offensiv UCITS ETF
Vermogensiibersicht zum 30. September 2019

Kurswert Kurswert % des

in EUR in EUR Teilsonder-

vermogens

L. Vermogensgegenstinde 5.410.040,66 100,06
1. Investmentanteile 5.312.919,23 98,27

- Deutschland 1.054.968,75 19,51

- Luxemburg 4.257.950,48 78,75

2. Bankguthaben 97.121,43 1,80

II. Verbindlichkeiten -3.348,67 -0,06
III. Wert des Teilsondervermogens 5.406.691,99 100,00
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ComStage Vermogensstrategie Offensiv UCITS ETF
Vermogensaufstellung zum 30. September 2019

ISIN Gattungsbezeichnung Markt

Borsengehandelte Wertpapiere
Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

DEOOOETF9017  ComStage 1 DAX UCITS ETF

DEOOOETF9074  ComStage | MDAX UCITS ETF

DEOOOETF9058  ComStage 1 SDAX UCITS ETF

DEOOOETF9603  ComStage 1 STOXX Europe 600 UCITS
ETF

DEOOOETF9082  ComStage 1 TecDAX UCITS ETF

LU0419741177 ComStage Commerzbank Commodity ex-
Agriculture EW Index UCITS

LU0635178014 ComStage MSCI Emerging Markets UCITS
ETF

LU0392494992 ComStage MSCI North America UCITS ETF

LU0392495023 ComStage MSCI Pacific UCITS ETF

LU0378449770 ComStage Nasdaq-100 UCITS ETF

Summe Gruppeneigene Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1109942653 Xtrackers Il EUR High Yield Corporate Bond
UCITS ETF

Summe Gruppenfremde Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergiitung
Wert des Teilsondervermogens
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Fuf3noten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsiitze

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

EUR

EUR

Bestand
30.09.2019

2.889
2.262
3.928

20.149
9.700

5.497
16.239
7.408

11.834
7.741

29.437

97.121,43

-3.348,67

Kiiufe/ Verkiufe/
Zuginge Abginge

im Berichtszeitraum

301
212
555

87
178

1.711

Die Vermogensgegenstinde des Teilsondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse per 30.09.2019

elektronische Kopie

567

719

801

Kurs

EUR 110,370
EUR 139,800
EUR 52,072
EUR 39,481
EUR 22,200
EUR 96,370
EUR 40,050
EUR 75,940
EUR 53,740
EUR 74,480
EUR
EUR 17,232
EUR
EUR
EUR

% 100,000
EUR
EUR
EUR
STK

Kurswert
in EUR

318.859,22
316.227,60
204.539,99

795.510,73
215.341,94

529.745,89

650.371,95
562.563,52
635.959,16
576.549,68
4.805.669,68

507.249,55
507.249,55
5.312.919,23

97.121,43
97.121,43
-3.348,67
-3.348,67
5.406.691,99

109,25
49.490

% des
Teilsonder-
vermdogens

5,90
5,85
3,78

14,71
3,98

12,03
10,40
11,76
10,66
88,88

9,38
9,38
98,27

1,80

-0,06
-0,06

100,00 »



Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich
fiir den Zeitraum vom 01.10.2018 bis zum 30.09.2019

insgesamt insgesamt je Anteil V
EUR EUR EUR
L Ertrige
1. Ertridge aus Investmentanteilen 106.218,33 2,146
Summe der Ertriige 106.218,33 2,146
II.  Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung -12.820,04 -0,259
2. Sonstige Aufwendungen -147,52 -0,003
S der Aufwend -12.967,56 -0,262
III.  Ordentlicher Nettoertrag 93.250,77 1,884
IV. Veriuflerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 16.586,11 0,335
2. Realisierte Verluste -3.110,32 -0,063
Ergebnis aus VeriuBlerungsgeschiften 13.475,79 0,272
V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres 106.726,56 2,157
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 132.512,36 2,678
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -19.136,89 -0,387
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres 113.375,47 2,291
VII. Ergebnis des Geschiiftsjahres 220.102,03 4,447
Entwicklung des Teilsondervermogens 2018/2019
EUR EUR
I Wert des Teilsondervermogens am Beginn des Geschiiftsjahres 5.267.791,22
1. Ausschiittung/Steuerabschlag flir das Vorjahr -30.500,00
2. Mittelzufluss (netto) -50.694,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkadufen 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -50.694,00
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -7,26
4. Ergebnis des Geschiftsjahres 220.102,03
davon: Nettoverdnderung der nicht realisierte Gewinne 132.512,36
davon: Nettoverdnderung der nicht realisierte Verluste -19.136,89
II.  Wert des Teilsondervermogens am Ende des Geschiiftsjahres 5.406.691,99
Verwendung der Ertriige des Teilsondervermogens
insgesamt insgesamt je Anteil ¥
EUR EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 160.439,88 3,242
1. Vortrag aus dem Vorjahr 53.713,32 1,085
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 106.726,56 2,157
II.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 143.118,38 2,892
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,000
2. Vortrag auf neue Rechnung 143.118,38 2,892
III.  Gesamtausschiittung 17.321,50 0,350
1. Endausschiittung 17.321,50 0,350
1) Durch Rundung bei der Berechnung konnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiiftsjahre
Geschiiftsjahr Teilsondervermogen Anteilwert
am Ende des
Geschiiftsjahres
EUR EUR
2018/2019 5.406.691,99 109,25
2018 5.267.791,22 105,36
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ComStage Vermogensstrategie Offensiv UCITS ETF
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

ComStage Vermogensstrategie Offensiv UCITS ETF

International Security Identification Number (ISIN) DEOOOETF7037
Anteilwert EUR 109,25
Umlaufende Anteile STK 49.490
Anleger Private und institutionelle Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 3,00
Aktueller Riicknahmeabschlag % 3,00
Verwaltungsvergiitung p. a. % 0,25
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 98,27
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstinde
Die Bewertung der Vermogensgegenstinde erfolgte wihrend des Geschiftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2019 grundsitzlich zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs, der eine
verlissliche Bewertung gewihrleistet.

Vermd gensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Im Geschiftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2019 wurden die folgenden Vermdgensgegenstinde nicht zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermogensgegenstinde zum Nennwert
Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 (1) Nr.3 KARBV
Wesentliche sonstige Ertriige und sonstige Aufwendungen (vor Ertragsausgleich):

Die im abgelaufenen Geschiftsjahr angefallenen sonstigen Aufwendungen setzten sich zusammen aus:
Negative Einlagenzinsen 147,83

Gesamtkostenquote (in %) 0,53
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Teilsondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Teilsondervermdgens aus.

Pauschalgebiihren gem. § 101 (2) Nr. 2 KAGB

Die Gesellschaft erhilt aus dem jeweiligen Teilsondervermogen eine im Besonderen Teil beschriebene Kostenpauschale (die ,,Pauschalgebiihr). Einzelheiten zu den Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen, mit denen das jeweilige Teilsondervermdgen belastet wird, kann dem jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufsprospektes sowie den AAB und BAB entnommen werden.
Die Pauschalgebiihr wird nach dem durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwert des jeweiligen Teilsondervermégens berechnet und ist jeweils monatlich oder vierteljéhrlich nachtraglich zu
zahlen. Mit der Pauschalgebiihr sind alle Leistungen der Gesellschaft und Dritter (z.B. Verwahrstelle, Abschlusspriifer, usw.) abgegolten, soweit nicht im Folgenden etwas Abweichendes geregelt ist.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen inkl. Ertragsausgleich
ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF

Pauschalgebiihren gem. § 101 (2) Nr. 2 KAGB (absolut) EUR 12.836,65
Davon fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft % -10,68
Davon fiir die Verwahrstelle % 2242
Davon fiir Dritte % 88,26
Transaktionskosten EUR 308,63

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBlerung der Vermdgensgegenstinde.
Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Teilsondervermé gens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug
100,00 %. Thr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 317.623,08 EUR. Bei dem eng verbundenen Unternehmen handelt es sich um Commerzbank AG.

Angaben zu den Kosten
Die EU-Verwaltungsgesellschaft erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Teilsondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.
Die EU-Verwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergiitung an Vermittler.

Das Teilsondervermdgen hat im Geschéfisjahr folgende Investmentanteile mit ihren entsprechenden Verwaltungsvergiitungen gehalten:

DEOOOETF9017 ComStage 1 DAX UCITS ETF 0,15%
DEOOOETF9074 ComStage | MDAX UCITS ETF 0,30%
DEOOOETF9058 ComStage 1 SDAX UCITS ETF 0,70%
DEOOOETF9603 ComStage 1 STOXX Europe 600 UCITS ETF 0,19%
DEOOOETF9082 ComStage 1 TecDAX UCITS ETF 0,40%
LU0419741177 ComStage Commerzbank Commodity ex-Agriculture EW Index UCITS 0,30%
LU0635178014 ComStage MSCI Emerging Markets UCITS ETF 0,25%
LU0392494992 ComStage MSCI North America UCITS ETF 0,25%
LU0392495023 ComStage MSCI Pacific UCITS ETF 0,45%
LU0378449770 ComStage Nasdaq-100 UCITS ETF 0,25%
LU1109942653 Xtrackers I1 EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF 0,20%

Erliuterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Ermittlung der Nettoverianderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansitze der
Vermogensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieBen, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschiftsjahres die Nettoverinderungen ermittelt werden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemifl Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
Im Geschiftsjahr wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 abgeschlossen.
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Angaben zur Vergiitung gemifl KAGB § 101 (4) 1.-5.:

Die Lyxor Funds Solutions S.A. (i.F. die ,,LFS*), ehemals Commerz Funds Solutions S.A. (i.F. die ,,CFS*), hat die Vergiitungspolitik ihrer vorherigen, alleinigen Aktionérin, der Com-
merzbank AG, iibernommen. Dies unter Beriicksichtigung der lokalen und européischen Vorgaben hinsichtlich UCITS - und AIFMD-Regularien.

Im Anschluss an den Kauf der CFS S.A. durch die Lyxor International Asset Management S.A.S, der am 27.05.2019 stattgefunden hat, wurde die Vergiitungspolitik turnusméBig nach
Art. 14b Abs. 1 Buchstabe c und d zum 30. Juni 2019 iiberpriift. Eine Anderung der selbigen ist bis dato nicht erfolgt.

Die Vergiitungspolitik legt die geltenden Grundsitze fest fiir:

. Jegliche Form der Zahlung oder sonstigen Leistungen gegeniiber Mitarbeitern durch die LFS;

. Jeder direkt durch den von der LFS verwalteten Organismus fiir gemeinsame Anlage (i.F. ,,0GA®) selbst gezahlte Betrag, einschlieBlich der leistungsabhéngigen
Vergiitung; und

. Jegliche Ubertragung von Anteilen des betreffenden OGA;

. im Austausch fiir professionelle Dienstleistungen, die von den Mitarbeitern der LFS erbracht werden.

Um eine marktgerechte Gesamtvergiitung der LFS Mitarbeiter zu gewihrleisten, besteht diese aus mehreren Komponenten: Erfolg des Unternehmens, freiwillige betriebliche Zusatzleis-
tungen und betriebliche Altersvorsorge. Die genannten Vergiitungskomponenten bestimmen unter Beriicksichtigung eines angemessenen und zuléssigen Verhiltnisses von variabler zu
fester Vergiitung die marktgerechte Gesamtvergiitung der Mitarbeiter.

Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Angaben zur Vergiitung sowie die Bestimmung der Anzahl der Begiinstigten — basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft
vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschiftsjahr 2018.

Im Geschiftsjahr 2018 betrug der Gesamtbetrag der festen Vergiitung fiir alle Mitarbeiter der LFS 1.504 TEUR (96,23%) und der variable Teil 59 TEUR (3,77%).
Die Gesamtvergiitung betrug 1.563 TEUR.

Eine erfolgsabhingige Vergiitung (Performance Fee) wird generell nicht an die Mitarbeiter der LFS ausgezahlt. Die Zahl der Begiinstigten entspricht der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 durch-
schnittlich beschiftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (18). Die Gesamtsumme der im Geschéftsjahr 2018 gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen betrigt anteilig fiir den ComStage
Vermo gensstrategie:

- Geschiftsleiter: TEUR 2,79

- Mitarbeiter mit Risikoverantwortung gemil Vergiitungsrichtlinie (Risikotréger): TEUR 4,72

- Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: TEUR 10,84

- Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung wie Geschéftsleiter oder Risikotréger: nicht anwendbar.

Im Geschiftsjahr 2018 betrug der Gesamtbetrag der von der Commerzbank AG gezahlten festen Vergiitung fiir das Portfolio Management 1.710 TEUR
(87,24%) und der variable Teil 250 TEUR (12,76%).

Die Zahl der Begiinstigten entspricht der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2018 durchschnittlich beschiftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Portfoliomanagements der Commerzbank AG (15).
Die Gesamtsumme der im Geschiftsjahr 2018 gezahlten Vergiitung an das Portfoliomanagement betrégt anteilig fiir ComStage Alpha Deutschland Dividende Plus UCITS ETF:

- Portfolio Management (Commerzbank AG): TEUR 17,89

GemiB Kapitel 7 der ESMA Richtlinien zur Vergiitungspolitik (Final Report vom 31.03.2016) wendet die LFS das vorgesehene VerhéltnisméBigkeitsprinzip an. Dies hat zur Folge, dass
die LFS:

. folgende Risk-Taker benannt hat: Mathias Turra, Hermann Berger, Thomas Meyer zu Drewer, Jinghua Wu und Martin Rausch
. keinen Vergiitungsausschuss einsetzt;

. die Auszahlung der variablen Vergiitung nicht in AIF/OGAW Instrumenten vornimmt; und

. das ,,Auszahlungsverfahren (d.h. Sperrfrist, Zuriickstellung und ex post Beriicksichtigung des Risikos) nicht anwendet.

Zusitzliche Informationen iiber die Vergiitungspolitik der EU-Verwaltungsgesellschaft kdnnen im Internet auf der Website https://www.lyxor.com/de/fondsloesungenvon -
lyxor eingesehen werden. Eine Druckversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Luxemburg, den 14.01.2020

Lyxor Funds Solutions S.A.
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ComStage Vermdogensstrategie
Vermerk des unabhéingigen Abschlusspriifers

An die Lyxor Funds Solutions S.A.
Priifungsurteil

Wir haben die Jahresberichte der Teilsondervermégen ComStage Vermdgensstrategie UCITS ETF, ComStage Vermdgensstrategie Defensiv UCITS ETF und ComStage Vermogensstrategie Offensiv
UCITS ETF der Umbrella-Konstruktion ComStage Vermo gensstrategie — bestehend aus den Titigkeitsberichten fiir das Geschéftsjahr vom 01.0ktober 2018 bis zum 30. September 2019, den Verms-
gensiibersichten und den Vermdgensaufstellungen zum 30. September 2019, den Ertrags- und Aufwandsrechnungen, der Verwendungsrechnungen, der Entwicklungsrechnungen fiir das Geschiftsjahr
vom 01.Oktober 2018 bis zum 30. September 2019 sowie den vergleichenden Ubersichten iiber die letzten drei Geschiftsjahre, den Aufstellungen der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermé gensaufstellung sind, und den Anhéngen — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entsprechen die beigefiigten Jahresberichte in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-

anlagegesetzbuches (KAGB) und den einschligigen européischen Verordnungen und erméglichen es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhiltnisse

und Entwicklungen der Sondervermégen zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der Jahresberichte in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der Jahresberichte un-
seres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Lyxor Funds Solutions S.A. unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu den Jahresberichten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die Jahresberichte

Die gesetzlichen Vertreter der Lyxor Funds Solutions S.A. sind verantwortlich fiir die Aufstellung der Jahresberichte, die den deutschen Vorschriften des KAGB und den einschlégigen européischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entsprechen und dafiir, dass die Jahresberichte es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglichen, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhilt-
nisse und Entwicklungen der Sondervermdgen zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung der Jahresberichte zu erméglichen, die frei von wesentlichen

— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen sind.

Bei der Aufstellung der Jahresberichte sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung der Investmentvermdgen
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung der Jahresberichte die Fortfiihrung der Sondervermogen
durch die Lyxor Funds Solutions S.A. zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Ereignisse oder Gegebenheiten im Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Sondervermégen - sofern ein-
schlégig - anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der Jahresberichte

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresberichte als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen sind,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu den Jahresberichten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 K AGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefilihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verst6fen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieser Jahresberichte ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen in den Jahresberichten planen und fithren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das Auflerkrafisetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung der Jahresberichte relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Lyxor Funds Solutions S.A. abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Lyxor Funds Solutions S.A. bei der Aufstellung der Jahresberichte angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfithrung der Sondervermdgen durch die Lyxor Funds Solutions S.A. aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben in den Jahresberichten aufierksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass
die Sondervermdgen durch die Lyxor Funds Solutions S.A. nicht fortgefiihrt werden.

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt der Jahresberichte, einschlieBlich der Angaben sowie ob die Jahresberichte die zugrundeliegenden Geschiftsvorfille und Ereig-
nisse so darstellen, dass die Jahresberichte es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschligigen européischen Verordnungen erméglichen, sich ein umfassendes Bild der

tatsichlichen Verhiltnisse und Entwicklungen der Sondervermégen zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mingel
im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.
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Angaben zur Vergiitung gemill KAGB § 101 (4) 1.-5.:

Die Lyxor Funds Solutions S.A. (i.F. die ,,LFS*), ehemals Commerz Funds Solutions S.A. (i.F. die ,,CFS*), hat die Vergiitungspolitik ihrer vorherigen, alleinigen Aktionrin, der Com-
merzbank AG, iibernommen. Dies unter Beriicksichtigung der lokalen und europdischen Vorgaben hinsichtlich UCITS- und AIFMD-Regularien.

Im Anschluss an den Kauf der CFS S.A. durch die Lyxor International Asset Management S.A.S, der am 27.05.2019 stattgefunden hat, wurde die Vergiitungspolitik turnusméBig nach
Art. 14b Abs. 1 Buchstabe ¢ und d zum 30. Juni 2019 @iberpriift. Eine Anderung der selbigen ist bis dato nicht erfolgt.

Die Vergiitungspolitik legt die geltenden Grundsitze fest fiir:

. Jegliche Form der Zahlung oder sonstigen Leistungen gegeniiber Mitarbeitern durch die LFS;

. Jeder direkt durch den von der LFS verwalteten Organismus fiir gemeinsame Anlage (i.F. ,,OGA*“) selbst gezahlte Betrag, einschlieBlich der leistungsabhéngigen
Vergiitung; und

. Jegliche Ubertragung von Anteilen des betreffenden OGA;

. im Austausch fiir professionelle Dienstleistungen, die von den Mitarbeitern der LFS erbracht werden.

Um eine marktgerechte Gesamtvergiitung der LFS Mitarbeiter zu gewihrleisten, besteht diese aus mehreren Komponenten: Erfolg des Unternehmens, freiwillige betriebliche Zusatzleis-
tungen und betriebliche Altersvorsorge. Die genannten Vergiitungskomponenten bestimmen unter Beriicksichtigung eines angemessenen und zuldssigen Verhiltnisses von variabler zu
fester Vergiitung die marktgerechte Gesamtvergiitung der Mitarbeiter.

Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Angaben zur Vergiitung sowie die Bestimmung der Anzahl der Begiinstigten — basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft
vom 31, Dezember 2018 betreffend das Geschiftsjahr 2018.

Im Geschiftsjahr 2018 betrug der Gesamtbetrag der festen Vergiitung fiir alle Mitarbeiter der LFS 1.504 TEUR (96,23%) und der variable Teil 59 TEUR (3,77%).
Die Gesamtvergiitung betrug 1.563 TEUR.

Eine erfolgsabhéngige Vergiitung (Performance Fee) wird generell nicht an die Mitarbeiter der CFS ausgezahlt. Die Zahl der Begiinstigten entspricht der im abgelaufenen Geschiiftsjahr 2018 durch-
schnittlich beschaftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (18). Die Gesamtsumme der im Geschiftsjahr 2018 gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen betréigt anteilig fiir den ComStage

Vermogensstrategie:

Geschiiftsleiter: TEUR 2,79

Mitarbeiter mit Risikoverantwortung gemiB Vergiitungsrichtlinie (Risikotrager): TEUR 4,72
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: TEUR 10,84

Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung wie Geschiftsleiter oder Risikotréger: nicht anwendbar.

Im Geschiftsjahr 2018 betrug der Gesamtbetrag der von der Commerzbank AG gezahlten festen Vergiitung fiir das Portfolio Management 1.710 TEUR
(87,24%) und der variable Teil 250 TEUR (12,76%).

Die Zahl der Begiinstigten entspricht der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 durchschnittlich beschiftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Portfoliomanagements der Commerzbank AG (15).

Die Gesamtsumme der im Geschéftsjahr 2018 gezahlten Vergiitung an das Portfoliomanagement betréigt anteilig fiir ComStage Alpha Deutschland Dividende Plus UCITS ETF:

Portfolio Management (Commerzbank AG): TEUR 17,89

Geméf Kapitel 7 der ESMA Richtlinien zur Vergiitungspolitik (Final Report vom 31.03.2016) wendet die LFS das vorgesel VerhiltnismiBigkeitsprinzip an. Dies hat zur Folge, dass
die LFS:

. folgende Risk-Taker benannt hat: Mathias Turra, Hermann Berger, Thomas Meyer zu Drewer, Jinghua Wu und Martin Rausch

. keinen Vergiitungsausschuss einsetzt;

. die Auszahlung der variablen Vergiitung nicht in AIF/OGAW Instrumenten vornimmt; und

. das ,,Auszahlungsverfahren® (d.h. Sperrfrist, Zuriickstellung und ex post Beriicksichtigung des Risikos) nicht anwendet.

Zusitzliche Informationen iiber die Vergiitungspolitik der EU-Verwaltungsgesellschaft konnen im Internet auf der Website https://www.lyxor.com/de/fondsloesungenvon-
lyxor eingesehen werden. Eine Druckversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Luxemburg, den 14.01.2020

Lyxor Funds Solutions S.A.

——————————
/ N ] a
Mathias Turra

Managing Di / i
ging Director </ Martin Rausch

Managing Director
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Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Wir, die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, haben unsere Priifung
der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen. Neben
der gesetzlichen Funktion der Offenlegung in den Fallen gesetzlicher Abschlussprifun-
gen richtet sich der Vermerk ausschlieflich an die Gesellschaft und wurde zu deren
interner Verwendung erteilt, ohne dass er weiteren Zwecken Dritter oder diesen als
Entscheidungsgrundlage dienen soll. Das in dem Vermerk zusammengefasste Ergebnis
von freiwilligen Abschlussprifungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundlage von
Entscheidungen Dritter zu sein, und nicht fir andere als bestimmungsgemafe Zwecke
zu verwenden.

Unserer Tatigkeit, Uber die wir vorliegend berichten, liegt unser Auftragsbestatigungs-
schreiben einschlieflich der "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer
und Wirtschaftsprifungsgesellschaften" in der vom Institut der Wirtschaftsprifer
herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegeniber keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernehmen, es sei denn, dass wir mit dem
Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hatten oder ein
solcher Haftungsausschluss unwirksam waére.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Vermerks
hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstande vornehmen,
sofern hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Vermerk zusammengefasste Ergebnis unserer
Tatigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu entscheiden, ob und in
welcher Form er dieses Ergebnis flr seine Zwecke nitzlich und tauglich erachtet und
durch eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert oder aktualisiert.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprufer” genannt) und ihren Auftraggebern tiber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maRiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprufer tbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berticksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fir
die Ausfuihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die firr die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umstéande, die erst wahrend der Tétigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskunfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfuhrung des Auftrags die Unabhé&ngigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erkldrungen und Auskunfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers aulerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Auszlige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tiber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Mdngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfiil-

lung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der

Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktreten, wenn die erbrach-

te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmdglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit darliber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méngeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,

die nicht auf einer vorséatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegentiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Auferung auch Dritten
gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iber Tatsachen und Umstéande, die ihm

bei seiner Berufstéatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprufer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrénkung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprufers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegentber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schéaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurtickzufih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjaghrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Prifungsauftriage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefuihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestéatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprufer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstéan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfihrungsauftrége. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fur die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdéffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergutungsverordnung fur die Bemessung der Vergitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermogensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauflRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfullung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkléarung als
zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergtinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Gbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zuséatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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