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Dieser Jahresbericht stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots zum Kauf von Anteilen in einem der Teilfonds («Fonds») der First Sentier Investors
Global Umbrella Fund plc (die «Gesellschaft») dar. Zeichnungen sollten ausschliesslich auf
Grundlage der im Prospekt der Gesellschaft enthaltenen Informationen sowie der relevanten
Anlegerinformationen, erganzt durch die jungsten Halbjahres- und Jahresberichte, getatigt
werden.

Bitte beachten Sie, dass der Prospekt ein weltweit verwendetes Dokument ist und daher auch
Informationen Uber die folgenden Fonds enthélt, die zum 31. Dezember 2022 nicht von der SFC
zugelassen sind und geméass der Erganzung fiur Hongkonger Anleger zum Prospekt vom
30. November 2022 in Hongkong nicht 6ffentlich zugénglich sind:

FSSA Asia Pacific All Cap Fund

First Sentier Emerging Markets Bond Fund

First Sentier Global Credit Income Fund

First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

First Sentier US High Yield Bond Fund

First Sentier US High Yield Quality Bond Fund

Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund

Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Sustainability Fund*

* Der Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Sustainability Fund wurde am
18. Januar 2022 aufgelegt und am 12. Dezember 2022 aufgeldst.
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Bericht des Verwaltungsrats
Der Verwaltungsrat legt hiermit den Jahresbericht fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022 vor.

Geschéaftstatigkeit, Geschaftsentwicklung und Zukunftsaussichten

Der Verwaltungsrat hat die Geschéafte der Gesellschaft gemass dem Companies Act von 2014 gefiihrt.
Die Geschéftsentwicklung und die  Zukunftsaussichten sind in den Berichten der
Verwaltungsgesellschaften ausfihrlich dargelegt.

Ziele und Richtlinien des Risikomanagements

Anlagen in die Gesellschaft sind mit verschiedenen Risiken verbunden. Einzelheiten (ber die
allgemeinen und besonderen Risiken sind im Prospekt enthalten. Die mit Finanzinstrumenten
verbundenen Risiken finden sich im Einzelnen in Anmerkung 8.

Wesentliche Risiken und Unsicherheiten

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds. Die wesentlichen
Risiken der Gesellschaft betreffen in erster Linie das Halten von Finanzinstrumenten und die
Finanzmarkte, in denen sie anlegt. Die wichtigsten Finanzrisiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist,
sind das Marktrisiko, das Kreditrisiko und das Liquiditatsrisiko. Zum Marktrisiko gehdren das sonstige
Kursrisiko, das Wahrungsrisiko und das Zinsrisiko. Die mit Finanzinstrumenten verbundenen Risiken
finden sich im Einzelnen in Anmerkung 8.

Ergebnisse und Dividenden

Die Ergebnisse fur das Geschéftsjahr sind in der Gesamtergebnisrechnung auf den Seiten 328-339
dargestellt. Die Dividenden, die der Verwaltungsrat flir bestimmte Fonds im Geschaftsjahr erklart hat,
finden sich in der Ausschuttungstibersicht auf den Seiten 505-513. Der Verwaltungsrat hat fiir die Fonds,
die nicht in der Ausschittungstbersicht aufgefihrt sind, keine Dividenden erklart oder ausgeschiittet.

Mitglieder des Verwaltungsrates

Frau Bronwyn Wright, Herr Kevin Molony, Frau Clare Wood und Herr Terrence Yodaiken waren zum
31. Dezember 2022 die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft. Herr Adrian Hilderly schied am 27.
Mai 2022 aus dem Verwaltungsrat aus. Herr Kevin Molony schied am 8. Februar 2023 aus dem
Verwaltungsrat aus. Michael Morris wurde am 8. Februar 2023 in den Verwaltungsrat berufen. Terrence
Yodaiken schied am 3. Mérz 2023 aus dem Verwaltungsrat aus. Kerry Baronet wurde am 3. Marz 2023
in den Verwaltungsrat berufen. Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind auf Seite 801
aufgefunhrt.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats

Das Gesellschaftsrecht verpflichtet den Verwaltungsrat, fir jedes Geschéftsjahr einen Abschluss der
Gesellschaft zu erstellen. Gemass dieser gesetzlichen Regelung hat der Verwaltungsrat von seinem
Wahlrecht Gebrauch gemacht, den Abschluss gemass irischem Recht und den International Financial
Reporting Standards (IFRS) zu erstellen, wie sie in der Européischen Union («EU») und gemass
geltendem Recht anzuwenden sind.

Das irische Gesellschaftsrecht verpflichtet den Verwaltungsrat, fir jedes Geschaftsjahr einen Abschluss
zu erstellen, der ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage
und der Gesamtergebnisrechnung der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr wiedergibt. Bei der Erstellung
des Abschlusses ist der Verwaltungsrat gehalten:

e geeignete Rechnungslegungs- und Bilanzierungsgrundsatze auszuwéhlen und diese einheitlich
anzuwenden;

e angemessene und sorgféltige Beurteilungen und Schatzungen vorzunehmen;

e zu erkléren, ob der Abschluss gemdss den IFRS, die in der EU anzuwenden sind, aufgestellt worden
ist, und sicherzustellen, dass er die vom Companies Act von 2014 vorgeschriebenen zusétzlichen
Angaben enthélt; und

e den Abschluss nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung zu erstellen, sofern die Annahme,
dass die Gesellschaft weiterhin bestehen wird, nicht unangemessen ist.

Der Verwaltungsrat bestétigt, dass er die genannten Pflichten bei der Aufstellung des Abschlusses
eingehalten hat.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat ist flr die Fihrung ordentlicher Rechnungsunterlagen verantwortlich, aus denen mit
ausreichender Genauigkeit zu jeder Zeit die finanzielle Lage der Gesellschaft ersichtlich wird und die es
ihm erlauben sicherzustellen, dass der Abschluss die Anforderungen des irischen Companies Act von
2014 («Companies Act») und der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 (die «OGAW-
Verordnungen der Zentralbank») erfullt. Er ist zudem dafir verantwortlich, die Vermodgenswerte der
Gesellschaft zu verwahren und alle angemessenen Massnahmen zur Vermeidung und Aufdeckung von
Betrug und sonstigen Unregelmassigkeiten zu ergreifen.

Nach den OGAW-Verordnungen der Zentralbank ist der Verwaltungsrat verpflichtet, die
Vermoégenswerte der Gesellschaft einer Verwahrstelle zur Verwahrung anzuvertrauen. Zur Erflllung
dieser Pflicht hat der Verwaltungsrat die Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft an HSBC
Continental Europe Ubertragen.

Der Verwaltungsrat ist fir die Pflege und Integritdt der auf der Website der Gesellschaft
(firstsentierinvestors.com) aufgefihrten Abschliisse zustdandig. Die massgebliche irische Gesetzgebung
fur die Erstellung und Veroffentlichung von Abschliissen kann von den Gesetzen anderer Rechtssysteme
abweichen.

Die Priufungstatigkeit des Wirtschaftsprifers erstreckt sich nicht auf die Pflege und Integritat der
Finanzangaben der Gesellschaft, die auf der genannten Website zu finden sind. Dementsprechend
ibernimmt der Wirtschaftspriifer keinerlei Verantwortung fiir Anderungen, die gegebenenfalls am
Abschluss seit seiner ersten Verdffentlichung auf der Website vorgenommen wurden.

Ordentliche Rechnungslequngsunterlagen

Der Verwaltungsrat ist flr die Fihrung ordentlicher Rechnungsunterlagen verantwortlich, aus denen mit
ausreichender Genauigkeit zu jeder Zeit die finanzielle Lage der Gesellschaft ersichtlich wird und die es
ihm erlauben sicherzustellen, dass der Abschluss geméss den in der EU geltenden International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellt wird und die Bestimmungen des irischen Companies Act von 2014
und der OGAW-Verordnungen der Zentralbank erfullt.

Der Verwaltungsrat hat Massnahmen ergriffen, um zu gewahrleisten, dass die Verpflichtung der
Gesellschaft zur adédquaten Buchfiihrung mit Hilfe geeigneter Systeme und Verfahrensweisen und der
Beschéftigung sachkundiger Personen eingehalten wird. Zu diesem Zweck hat der Verwaltungsrat HSBC
Securities Services (Ireland) DAC mit der Ubernahme der Aufgaben der Verwaltungsstelle und Matsack
Trust Limited mit der Ubernahme der Aufgaben des Schriftfihrers beauftragt. Die Geschaftsbiicher
werden am Sitz der Verwaltungsstelle in 1 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, sowie
am eingetragenen Sitz in 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland gefiihrt.

Corporate-Governance-Code

Der Verwaltungsrat hat den freiwilligen Corporate-Governance-Code flir Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und Verwaltungsgesellschaften, der im November 2012 von Irish Funds verdffentlicht wurde
(der «Kodex»), Ubernommen. Der Verwaltungsrat hat die im Kodex vorgegebenen Corporate-
Governance-Praktiken und -Verfahren beurteilt und ist zu dem Schluss gekommen, dass die Gesellschaft
diese Praktiken und Verfahren wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2022 befolgt hat.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Beteiligung _der Verwaltungsratsmitglieder und des Schriftfiihrers am Anteilkapital der
Gesellschaft

Der Schriftfiihrer hatte wahrend oder am Ende des Geschéftsjahres keine wirtschaftliche oder andere
vergleichbare Beteiligung am Anteilkapital der Gesellschaft.

Die Beteiligungen der VVerwaltungsratsmitglieder am Anteilkapital der Gesellschaft sind im Einzelnen in
Anmerkung 14 dieses Jahresabschlusses angegeben.

Nahestehende Personen

Gemadss den Vorschriften der OGAW-Verordnungen der Zentralbank missen alle Geschéfte der
Gesellschaft mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle eines OGAW, den Beauftragten
oder Unterbeauftragten der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle (ausgenommen sind die von
einer Verwahrstelle bestellten Unterverwahrstellen, bei denen es sich nicht um eine Konzerngesellschaft
handelt) oder den assoziierten oder verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle, der Beauftragten oder Unterbeauftragten («nahestehende Personen») unter
geschaftstiblichen Bedingungen ausgefiihrt werden und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegen.
Der Verwaltungsrat hat sich zu seiner Zufriedenheit davon Uberzeugt, dass Vorkehrungen getroffen
wurden, die gewahrleisten, dass die in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dargelegten
Verpflichtungen auf alle Geschafte mit nahestehenden Personen angewendet werden und dass die im
Berichtszeitraum mit nahestehenden Personen eingegangenen Geschéfte die in den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank dargelegten Pflichten erflillen.

Offenlegungen gemass Artikel 11 SEDR

Im Anhang finden Sie die Angaben der Gesellschaft gemass Artikel 11 der Verordnung (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR), einschliesslich
des Umfangs, in dem die 6kologischen oder sozialen Merkmale der Fonds gemass Artikel 8 und 9 erfillt
werden.

Die Offenlegung erfolgten geméss den geltenden technischen Regulierungsstandards, die am 1. Januar
2023 in Kraft getreten sind.

Wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr

Die wesentlichen Ereignisse im Geschéaftsjahr sind im Einzelnen in Anmerkung 17 dieses
Jahresabschlusses aufgeftihrt.

Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Die wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind im Einzelnen in Anmerkung 18 des
Jahresabschlusses aufgefuhrt.

Priifungsausschuss

Gemass Paragraf 167(1) bis 167(3) des Companies Act von 2014 mussen bestimmte Unternehmen einen
Prifungsausschuss einrichten, und die Entscheidung dafiir oder dagegen muss im Bericht des
Verwaltungsrats dokumentiert und erlautert werden. Da die Gesellschaft alle Kriterien eines sogenannten
«grossen Unternehmens» erflllt, hat sie einen Priifungsausschuss eingerichtet. Zum 31. Dezember 2022
waren Bronwyn Wright, Kevin Molony und Clare Wood die Mitglieder des Priifungsausschusses. Kevin
Molony schied am 8. Februar 2023 aus dem Priifungsausschuss aus.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Unabhangiger Wirtschaftspriifer

Die unabhangige Wirtschaftspriifungsgesellschaft Deloitte Ireland LLP hat ihre Bereitschaft erklart, ihre
Aufgabe in Ubereinstimmung mit Section 383(2) des Companies Act von 2014 weiter wahrzunehmen.

Entsprechenserklarung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat bestatigt geméss Section 225 des Companies Act von 2014 Folgendes:

— Es wurde ein Rechtskataster erstellt, in dem die Leitlinien dargelegt sind, die unseres Erachtens fir
die Gesellschaft angemessen sind, die die Einhaltung ihrer relevanten Pflichten respektiert;

— essind angemessene VVorkehrungen oder Systeme vorhanden, die unseres Erachtens der wesentlichen
Einhaltung der relevanten Pflichten der Gesellschaft dienen; und

— die vorgenannten Vorkehrungen oder Systeme wurden im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022
gepruft.

Wir bestétigen, dass wir dafur verantwortlich sind, dass die Gesellschaft ihre massgeblichen Pflichten
erfillt.

Prifungsangabenerklarung

Gemass Section 330 des Companies Act von 2014

— gibt es, soweit dem Verwaltungsrat bekannt ist, keine relevanten Priifungsangaben, von denen der
gesetzliche Wirtschaftsprifer der Gesellschaft keine Kenntnis hat; und

— hat der Verwaltungsrat alle Massnahmen ergriffen, die er als Verwaltung hatte ergreifen mussen, um

sich Uber alle relevanten Priifungsangaben in Kenntnis zu setzen und den Nachweis zu erbringen,
dass der gesetzliche Wirtschaftspriifer der Gesellschaft von diesen Angaben Kenntnis besitzt.

Im Auftrag des Verwaltungsrats

Bronwyn Wright Michael Morris

20. April 2023
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1.Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember ~ 31. Dezember  31. Dezember  31. Dezember
2019 2020 2021 2022
FSSA Asian Growth Fund («der Fonds»)
- Klasse | 15.58% 17.63% 3.35% -16.45%
- Klasse 11 15.55% 17.63% 3.36% -16.45%
- Klasse 111 16.35% 18.45% 4.06% -15.91%
- Klasse | (ausschittend)® 15.55% 17.63% 3.35% -16.46%
- Klasse IV 15.06% 17.04% 2.88% -16.45%
- Klasse VI* 16.34% 18.40% 4.03% -15.91%
- Klasse VI (ausschittend)” 16.38% 18.40% 4.03% -15.92%
- Klasse VI (EUR)* 6.40% 8.15% 12.81% -10.74%
MSCI AC Asia Ex Japan Free Index (Gesamtrendite)# 18.17% 25.02% -4.72% -19.67%
MSCI AC Asia Ex Japan Free Index (Gesamtrendite)
EUR*# 10.75% 14.70% 2.52% -14.41%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

* Auflegungsdatum — 4. September 2019

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht berticksichtigt.

Wertentwicklung

In den letzten 12 Monaten legte Mahindra & Mahindra dank eines starken Umsatzwachstums bei Personen- und
Nutzfahrzeugen zu. Jardine Cycle & Carriage meldete ein Ergebnis, das besser als erwartet ausfiel, da die
Rentabilitdt bei Astra wieder anstieg. Auf der negativen Seite gab Naver aufgrund schwécherer Online-
Werbeausgaben und weniger E-Commerce-Traffic in Sudkorea nach. Techtronic Industries tendierte abwaérts.
Grund hierfiir waren Sorgen Uber eine AbkUlhlung der Verbrauchernachfrage in den USA, dem gréssten Markt des
Unternehmens, wo steigende Benzinpreise und die allgemeine Inflation die Ausgaben dampften.

Portfoliodnderungen

Zu den Neuerwerbungen im Geschaftsjahr z&hlte unter anderem China Resources Beer, die grosste Bierbrauerei
Chinas. Der Konzern erzielt unserer Ansicht nach gute Leistungen: Die durchschnittlichen Verkaufspreise werden
kontinuierlich gesteigert, wahrend die Stlickkosten gesenkt werden. Dies sollte sowohl die Margen als auch die
Renditen verbessern. Ausserdem kaufte der Fonds Oversea-Chinese Banking, Singapurs zweitgrosste Bank mit
regionalen Aktivitaten in Stdostasien und zunehmender Présenz in China. Angesichts steigender Zinssatze sollte
das Unternehmen gut positioniert sein, um hohere Ertrage im Kernbankgeschaft zu erzielen.

Der Fonds wverdusserte Voltas aufgrund teurer Bewertungen und er verkaufte Seek im Rahmen der
Portfoliokonsolidierung.

Ausblick

Trotz positiver Nachrichten Uber die Wiedererdffnung der Grenzen und die Lockerung der Beschrankungen in
China und Hongkong sehen sich die Anleger nach wie vor mit einer wachsenden Zahl von Belastungsfaktoren
konfrontiert. Politische und sicherheitspolitische Fragen haben inzwischen einen héheren Stellenwert als die
Wirtschaft, und die Bedingungen werden wohl auch weiterhin schwierig bleiben. Es wird davon ausgegangen, dass
das Ergebnis ein langsameres Wachstum und niedrigere Kapitalrenditen sein werden, und da die Volkswirtschaften
zunehmend unter Druck geraten, wird es wahrscheinlich zu einer gewissen Verlagerung kommen. Dennoch gibt es
Griinde fur langerfristigen Optimismus. Auch wenn die Aussichten fiir die asiatischen Aktien ungewiss sind,
spiegeln die Bewertungen jetzt zumindest eher die wirtschaftliche Realitat wider. Indessen sind ein hohes Mass an
Pessimismus und niedrige Bewertungen oft ein Vorbote fur héhere kiinftige Renditen.

5
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick (Fortsetzung)

Deutlich htéhere Zinssétze und hértere Handelsbedingungen begtinstigen in der Regel die starkeren Unternehmen,
da sie den schwécheren Marktteilnehmern Marktanteile abgewinnen kénnen. Hochwertige Aktien sind in der Tat
nach wie vor eine der besten Mdéglichkeiten, Vermdgen zu erhalten und zu vermehren. Der anhaltende Schwerpunkt
auf finanzieller Stdrke sowie der Qualitdt von Unternehmensfihrung und Betrieben bedeutet, dass das
Unternehmensportfolio auch weiterhin eine robuste Performance aufweisen dirfte. Keines dieser Unternehmen
diirfte Kapital bendtigen, und die wiederkehrenden Ertrage durften einen weiteren Puffer gegen Widrigkeiten bilden.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse I
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse Il
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse 111
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Klasse | ausschiittend

Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse IV
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse VI
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI ausschittend

Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 211'980'012

USD 148'008'286

USD 116'355'281

USD 1'470'900

USD 1'432'330

USD 1'163'581

USD 69'207'272

USD 68'102'259

USD 56'008'863

USD 6'605'610

USD 1'891'642

USD 917'017

USD 10'310'387
USD 18'785'957
USD 8'313'643

USD 108'609'850
USD 98'344'269

USD 65'955'143

USD 157'304'333
USD 99'113'827

USD 76'702'357

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 60.8804
USD 62.9221

USD 52.4696

USD 142.3737
USD 147.1553

USD 122.7088

USD 77.0529

USD 80.1819

USD 67.2960

USD 55.9711
USD 57.8453

USD 48.1047

USD 17.8163
USD 18.3300
USD 15.2850

USD 16.7497
USD 17.425

USD 14.6249

USD 16.5337
USD 17.1383

USD 14.2796



FSSA Asian Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnetto- Nettoinventarwert
inventarwert je Anteil

Klasse VI (EUR)

Dez 2020 EUR 3'402'238 EUR 11.5070
Dez 2021 EUR 8'166'320 EUR 12.9806
Dez 2022 EUR 7'275'370 EUR 11.5644
Geschéaftsjahr Hochster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse |
Dez 2013 USD 37.42 USD 32.04
Dez 2014 USD 40.69 UsD 32.31
Dez 2015 USD 43.71 USD 36.32
Dez 2016 USD 41.36 USD 34.01
Dez 2017 USD 46.91 USD 37.76
Dez 2018 USD 50.34 USD 41.73
Dez 2019 USD 51.8547 USD 44.1000
Dez 2020 USD 60.8804 USD 35.8708
Dez 2021 USD 67.6422 USD 60.2194
Dez 2022 USD 63.6383 USD 46.0616
Klasse 11
Dez 2013 k. A* USD 76.46
Dez 2014 k. A* USD 76.77
Dez 2015 k. A* USD 85.33
Dez 2016 k. A* USD 79.69
Dez 2017 k.A* USD 88.32
Dez 2018 k. A* USD 97.58
Dez 2019 k. A* USD 103.1300
Dez 2020 k. A* USD 83.8865
Dez 2021 k. A* USD 140.8342
Dez 2022 k. A* USD 107.7238

*Seit dem 30. Juli 1999 wurden keine weiteren Anteile der Klasse
Il mehr angeboten



FSSA Asian Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse 111
Dez 2013 USD 44.17 USD 37.88
Dez 2014 USD 48.82 USD 38.49
Dez 2015 USD 52.86 USD 44.12
Dez 2016 USD 50.82 USD 41.50
Dez 2017 USD 58.15 USD 46.50
Dez 2018 USD 62.45 UsSD 52.03
Dez 2019 USD 65.1780 USD 55.0500
Dez 2020 USD 77.0529 USD 45.1601
Dez 2021 USD 85.6864 USD 76.4115
Dez 2022 USD 81.1003 USD 59.009
Klasse I ausschittend
Dez 2013 USD 35.75 USD 30.61
Dez 2014 USD 38.39 USD 30.82
Dez 2015 USD 41.21 USD 34.15
Dez 2016 USD 38.74 USD 31.98
Dez 2017 USD 43.69 USD 35.36
Dez 2018 USD 46.89 USD 38.74
Dez 2019 USD 47.8539 USD 40.9400
Dez 2020 USD 55.9711 USD 33.0414
Dez 2021 USD 62.1875 USD 55.3607
Dez 2022 USD 58.5037 USD 42.2272
Klasse IV
Dez 2013 USD 11.38 USD 9.74
Dez 2014 USD 12.29 USD 9.79
Dez 2015 USD 13.16 UsSD 10.91
Dez 2016 USD 12.37 USD 10.20



FSSA Asian Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse IV
(Fortsetzung)
Dez 2017 USD 13.93 UsSD 11.27
Dez 2018 USD 14.95 USD 12.34
Dez 2019 USD 15.2519 USD 13.0300
Dez 2020 USD 17.8163 USD 10.5379
Dez 2021 USD 19.7823 USD 17.5915
Dez 2022 USD 18.5386 USD 13.4181
Klasse VI
Dez 2014 USD 10.74 USD 9.83
Dez 2015 USD 11.59 USD 9.65
Dez 2016 UsD 11.06 uUsD 9.06
Dez 2017 USD 12.65 USD 10.12
Dez 2018 USD 13.58 USD 11.31
Dez 2019 USD 14.1737 USD 11.9700
Dez 2020 USD 16.7497 USD 9.8196
Dez 2021 USD 18.6254 USD 16.6078
Dez 2022 USD 17.6246 USD 12.8237
Klasse VI ausschuttend
Dez 2016 UsSD 11.39 uUsD 9.39
Dez 2017 USD 12.89 USD 10.42
Dez 2018 USD 13.84 USD 11.42
Dez 2019 USD 14.1343 USD 12.0900
Dez 2020 USD 16.5337 USD 9.7411
Dez 2021 USD 18.3851 USD 16.3705
Dez 2022 USD 17.3346 USD 12.521
Klasse VI (EUR)
Dez 2019 EUR 10.7634 EUR 9.9400
Dez 2020 EUR 16.7497 EUR 9.8196
Dez 2021 EUR 13.378 EUR 11.6116
Dez 2022 EUR 13.1642 EUR 10.9422
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FSSA Asian Growth Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermdgens

Australien (2021: 10678630, 2.40%) - -
China (2021: 48'181'782, 10.83%) 38'196'534 11.46
China Mengniu Dairy 2'453'000 11'125'786 3.34
China Resources Beer Holdings 1'606'000 11'224'582 3.37
Midea Group 1'502'400 11'195'006 3.36
Shanghai International Airport 560275 4'651'160 1.39
Hongkong (2021: 55'117°912, 12.39%) 52'932'986 15.89
AlA Group 1'105'400 12'293'316 3.69
Dairy Farm International Holdings 4'245'000 12'395'400 3.72
Jardine Matheson Holdings 301'724 15'357'752 4.61
Techtronic Industries 729'500 8'140'917 2.44
Vitasoy International Holdings 2'306'300 4'745'601 1.43
Indien (2021: 151'649'031, 34.08%) 103'937'285 31.20
Axis Bank 457707 5'166'009 1.55
Colgate-Palmolive 561'073 10'419'152 3.13
Godrej Consumer Products 1'200'077 12'678'923 3.80
HDFC Bank 968'336 19'057'129 5.72
Housing Development Finance 255'908 8'158'866 2.45
ICICI Bank 305'324 3'287'778 0.99
Infosys Technologies 181'773 3'313'792 0.99
Kotak Mahindra Bank 626'322 13'833517 4.15
Mahindra & Mahindra 418'434 6'318'237 1.90
Tata Consultancy Services 432'164 17'012'311 511
Tech Mahindra 381'871 4'691'571 141
Indonesien (2021: 15'778'187, 3.55%) 18'927'118 5.68
Bank Central Asia 16'645'700 9'142'170 2.74
Indocement Tunggal Prakarsa 5'925'400 3'768'200 1.13
Kalbe Farma 45'690'600 6'016'748 181
Japan (2021: 27'478'132, 6.18%) 22'130'762 6.64
Fanuc Corporation 22200 3'332'229 1.00
Nippon Paint Holdings 1'507'000 11'855'440 3.56
Shiseido 141'900 6'943'093 2.08



FSSA Asian Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Philippinen (2021: 8'211'893, 1.85%) 6'782'285 2.04
Universal Robina 2'786'540 6'782'285 2.04
Singapur (2021: 11'078'787, 2.49%) 23'904'209 7.17
Great Eastern Holdings 417100 5'753'318 1.73
Jardine Cycle & Carriage 212'300 4'511'296 1.35
Oversea Chinese Banking 1'124'800 10214781 3.06
Singapore Telecommunications 1'787'300 3'424'814 1.03
Sudkorea (2021: 21'228'709, 4.77%) 11'166'393 3.35
LG Household & Health Care 7'030 4'037'722 1.21
Naver 50'324 7'128'671 2.14
Taiwan (2021: 76'561'922, 17.21%) 32'275'877 9.69
Advantech 960'653 10'345'566 3.11
Largan Precision 117'000 7'746'580 2.32
MediaTek 164'000 3'334'906 1.00
Taiwan Semiconductor Manufacturing 743'465 10'848'825 3.26
Thailand (2021: 4'843'680, 1.09%) 4'068'740 1.22
Central Pattana 1'984'800 4'068'740 1.22
Vereinigte Staaten (2021: 10'596'249, 2.38%) 6'196'190 1.86
Cognizant Technology Solutions 108'325 6'196'190 1.86
Vietnam (31. Dezember 2021: 4'666'689, 1.05%) 1'816'858 0.55
Vietnam Dairy Products 562'844 1'816'858 0.55
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 322'335'237 96.75
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 10'842'829 3.25
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermbgens 333'178'066 100.00
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FSSA Asian Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2021: 314'591'403) 303'140'226
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen 322'335'237 95.14

Borse notiert sind oder an einem regulierten Markt
gehandelt werden
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FSSA Asian Growth Fund

PortfolioiAnderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

AlA Group - 184'800
Axis Bank - 805'028
Bank Central Asia - 5'227'800
Central Pattana - 891700
China Mengniu Dairy 496'000 400'000
China Resources Beer Holdings 1'606'000 -
Cognizant Technology Solutions 10713 21'534
Colgate-Palmolive 334'179 -
Fanuc Corporation - 26'000
Godrej Consumer Products - 82'114
HDFC Bank - 273'957
Housing Development Finance - 356'991
ICICI Bank 305'324 -
Indocement Tunggal Prakarsa 546'700 -
Infosys Technologies 181773 -
Jardine Cycle & Carriage 309'200 414'100
Jardine Matheson Holdings 222'729 -
JD.com - 395'222
Kalbe Farma 45'690'600 -
LG Household & Health Care 7'030 -
Mahindra & Mahindra 683'790 649'556
MediaTek - 240'000
Midea Group 282'992 -
Naver - 16'391
Nippon Paint Holdings 1'003'700 -
Oversea Chinese Banking 1'124'800 -
President Chain Store - 440760
Seek - 440'629
Shanghai International Airport 241700 601'400
Shiseido 17'600 -
Singapore Telecommunications 1'787'300 -
Taiwan Semiconductor Manufacturing - 643'000
Tata Consultancy Services - 113'536
Tech Mahindra 166'467 403'849
Techtronic Industries 344'000 666'500
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FSSA Asian Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Unicharm - 112'600
Universal Robina - 444'380
Vietnam Dairy Products - 670900
Voltas - 664'419

Die Aufstellung der Portfolio&nderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kédufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschaftsjahr tiberschreiten.
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FSSA China Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1. Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember  31. Dezember  31. Dezember 31. Dezember

2019 2020 2021 2022
FSSA China Growth Fund («der Fonds»)
- Klasse | 30.55% 32.00% -6.00% -19.74%
- Klasse 11 31.20% 32.66% -5.52% -19.39%
- Klasse | (ausschittend)® 30.54% 32.00% -6.00% -19.74%
- Klasse V (ausschiittend) 31.16% 32.67% -5.52% -19.35%
- Klasse VI 31.45% 33.00% -5.31% -19.13%
- Klasse VI (GBP ausschiittend) 27.04% 28.16% -4.04% -9.41%
- Klasse VI (EUR) 34.48% 21.49% 2.70% -14.16%
- Klasse V* 17.21% 32.67% -5.52% -19.34%
- Klasse VI (ausschiittend)** k. A. k. A. -1.99% -19.14%
- Klasse | Hedged N (RMB)*** k. A. k. A. k. A. k. A.
MSCI China Free Index (Gesamtrendite)# 23.46% 29.49% -21.72% -21.93%
MSCI China Free Index (Gesamtrendite)#* 10.33% 29.49% -21.72% -21.93%
MSCI China Free Index (Gesamtrendite) GBP# 18.69% 25.50% -21.00% -12.09%
MSCI China Free Index (Gesamtrendite) EUR# 25.73% 18.80% -15.78% -16.81%
MSCI China Free Index (Gesamtrendite)#** k. A. k. A. -10.78% -21.93%
MSCI China Free Index (Gesamtrendite) RMB#*** k. A. k. A. k. A. k. A.

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

* Auflegungsdatum — 19. Februar 2019

** Auflegungsdatum — 30. Juli 2021

*** Auflegungsdatum — 1. Dezember 2022

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht berticksichtigt.

Wertentwicklung

Ein wesentlicher Beitrag zur Performance stammte in den letzten 12 Monaten von China Resources Land, das
aufgrund der Erwartung solider Ergebnisse Kursgewinne erzielte, da starke Einzelhandelsumsatze zu héheren
Mieteinnahmen aus seinen Einkaufszentren fiihrten. Shandong Weigao stieg, als es die Ubernahme von Weigao
Medical Materials, einer Tochtergesellschaft seiner Muttergesellschaft, ankiindigte. Trotz Belastungsfaktoren wie
Preissenkungen sind die Gewinne in einem angemessenen Tempo gewachsen.

Auf der negativen Seite gab die China Merchants Bank nach, da die staatliche Anti-Betrugs-Behdrde gegen den
ehemaligen Présidenten wegen «rechtlicher und disziplinarischer Verstdsse» ermittelte, obwohl sich der Aktienkurs
in den letzten Monaten erholt hat. Die Midea Group litt unter der schleppenden Nachfrage und Lagerabbau im
Verbrauchergeschéft aufgrund der Konjunkturabkihlung.

Portfoliodnderungen

Zu den wichtigsten Zukaufen zahlte Shanghai Hanbell, ein fihrender Hersteller von Schraubenkompressoren (fiir
Kuhlanlagen und allgemeine industrielle Anwendungen). Das noch junge und immer stérker werdende Geschéft
des Unternehmens mit Schrauben-Vakuumpumpen diirfte das Wachstum in neuen Bereichen wie Solar, Halbleiter
und Batterien flr Elektrofahrzeuge ankurbeln. Ausserdem richtete der Fonds eine Position in Yifeng Pharma ein.
Dabei handelt es sich um ein filhrendes organisiertes Apothekenunternehmen, dem es gelingen dirfte, in einem
fragmentierten Markt weitere Marktanteile zu gewinnen.

Der Fonds verkaufte Alibaba Group und Han's Laser, um das Portfolio bei iberzeugenderen Ideen zu konsolidieren.
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FSSA China Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Die Schritte Chinas zur Wieder6ffnung dirften sich im kommenden Jahr positiv auf das Wachstum auswirken.
Allerdings wird es einige Zeit dauern, bis sich die Lage normalisiert, und es herrscht noch immer Unsicherheit.
Obwohl die Beschrankungen weitgehend aufgehoben wurden, haben die Schliessungen von Fabriken und
Geschaften aufgrund von pandemiebedingten Lockdowns in den letzten drei Jahren die Einkommen der Haushalte
beeintréchtigt und die Kaufkraft geschwacht. Angesichts steigender Zahlen von Covid-Féllen haben sich die
sozialen Aktivitdten noch nicht erholt. Die Besucherzahlen in Restaurants und Kinos liegen immer noch deutlich
unter dem Niveau vor der Pandemie.

Léangerfristig wird davon ausgegangen, dass die strukturellen Wachstumsfaktoren in China intakt bleiben.
Steigender Wohlstand und steigende Einkommen dirften die Verlagerung hin zu einer konsumorientierten
Wirtschaft weiter vorantreiben und die Nachfrage nach qualitativ besseren (und teureren) Waren und
Dienstleistungen erhéhen. Gleichzeitig durfte Chinas zunehmende technologische Kompetenz und Innovation in
der Fertigung seinen heimischen Champions helfen, in der Wertschopfungskette aufzusteigen und von der
wachsenden Préferenz fiir einheimische Waren und Komponenten zu profitieren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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FSSA China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil

Klasse |

Dez 2020 USD 4'324'048'146 USD 253.1864

Dez 2021 USD 3'790'080'185 USD 238.0072

Dez 2022 USD 3'036'237'379 USD 190.4255

Klasse 11

Dez 2020 USD 4'938'864 USD 395.9222

Dez 2021 USD 4'334'761 USD 374.0521

Dez 2022 USD 3'438'437 USD 300.5651

Klasse | ausschiittend

Dez 2020 USD 19'843'015 USD 236.4995
Dez 2021 USD 16'313'226 USD 222.3199
Dez 2022 USD 12'093'876 USD 177.3822

Klasse VI (EUR thesaurierend)

Dez 2020 EUR 7'483'915 EUR 14.9486
Dez 2021 EUR 8'254'118 EUR 15.3523
Dez 2022 EUR 15'845247 EUR 13.1361
Klasse V ausschittend

Dez 2020 USD 53'211'333 USD 15.4107
Dez 2021 USD 48'867'162 USD 14.547
Dez 2022 USD 22'685'637 USD 11.6324
Klasse VI

Dez 2020 USD 24'945'777 USD 15.6117
Dez 2021 USD 22'649'107 USD 14.7833
Dez 2022 USD 17'498'076 USD 11.9166
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FSSA China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil

Klasse VI (GBP ausschittend)

Dez 2020 GBP 2'978'959 GBP 14.9838
Dez 2021 GBP 4274779 GBP 14.3379
Dez 2022 GBP 2'978'959 GBP 12.8527
Klasse V
Dez 2020 USD 4'052'666 USD 15.5501
Dez 2021 USD 3'301'180 USD 14.6911
Dez 2022 USD 2'234'259 USD 11.8129
Klasse VI ausschuttend
Dez 2021 USD 980 USD 9.8007
Dez 2022 USD 10'640 USD 7.8961
Klasse | abgesichert N (RMB)
Dez 2022 RMB 20'566 RMB 102.3184
Geschaftsjahr Hochster Niedrigster
Ausgabepreis Ricknahmepreis
Klasse |
Dez 2013 USD 127.59 USD 100.20
Dez 2014 USD 134.35 USD 113.35
Dez 2015 USD 149.42 USD 105.57
Dez 2016 UsSD 122.81 USD 94.96
Dez 2017 USD 181.75 USD 114.61
Dez 2018 USD 201.11 USD 142.58
Dez 2019 USD 191.9227 USD 141.9100
Dez 2020 USD 253.1864 USD 147.8407
Dez 2021 USD 286.8431 USD 227.3824
Dez 2022 USD 241.705 USD 146.2219
Klasse Il
Dez 2013 k. A* USD 153.85
Dez 2014 k. A* USD 173.81
Dez 2015 k. A* USD 161.48
Dez 2016 k. A* USD 145.12
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FSSA China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse Il (Fortsetzung)

Dez 2017

Dez 2018

Dez 2019

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

*Seit dem 30. Juli 1999 wurden keine weiteren Anteile der Klasse Il mehr angeboten

Klasse I ausschittend
Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (EUR thesaurierend)

Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse V ausschittend
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Hochster

Ausgabepreis

k. A*

k. A*

k. A*

k. A*

k. A*

k. A*

USD 120.57

USD 126.84

USD 141.06

USD 114.95

USD 169.83

USD 187.92

USD 179.3330

USD 236.4995

USD 267.938

USD 225.774

EUR 10.25

EUR 12.3373
EUR 14.9486
EUR 17.2482

EUR 15.5783

USD 10.29

USD 11.6488
USD 15.4107
USD 17.4706

USD 14.7772

Niedrigster

Rucknahmepreis

USD 175.68

USD 220.55

USD 219.7100

USD 230.2965

USD 356.9331

USD 230.6484

USD 95.03

USD 107.12

USD 99.11

USD 89.14

USD 107.27

USD 133.22

USD 132.6000

USD 138.1418

USD 212.3955

USD 136.2067

EUR 8.94
EUR 8.9000
EUR 9.9676
EUR 14.3652

EUR 10.7975

USD 8.67
USD 8.6200
USD 8.9837
USD 13.8812

USD 8.9244
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FSSA China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse VI
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (GBP ausschittend)

Dez 2018

Dez 2019

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse V

Dez 2019

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI ausschuttend
Dez 2021

Dez 2022

Klasse I abgesichert N (RMB)

Dez 2022

Hochster
Ausgabepreis

USD 10.29

USD 11.7455
USD 15.6117
USD 17.7045

USD 15.0194

GBP 10.31
GBP 11.8700
GBP 14.9838
GBP 16.753

GBP 14.4918

USD 11.7281
USD 15.5501
USD 17.6288

USD 14.9236

USD 10.4912

USD 9.9578

RMB 104.4072

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 8.67
USD 8.6300
USD 9.0635
USD 14.0987

USD 9.1386

GBP 8.98
GBP 9.0800
GBP 10.2962
GBP 13.6186

GBP 10.2989

USD 9.8200
USD 9.0449
USD 14.0187

USD 9.0629

USD 9.3455

USD 6.0554

RMB 99.062
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FSSA China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermogens

China (2021: 2'949'950'043, 75.63%) 2'363'611'758 75.89
AirTac International Group 2'153'006 65'075'973 2.09
Autobio Diagnostics 4725'576 42'003'156 1.35
Bank of Ningbo 7'692'771 35'909'262 1.15
Chacha Food Company 2'850'416 20'501'575 0.66
China Mengniu Dairy 30'453'000 138'122'115 443
China Merchants Bank 28'003'015 156'430'400 5.02
China National Accord Medicine 9'874'026 23'062'736 0.74
China Resources Beer Holdings 7'682'000 53'690'683 1.72
China Resources Land 23'595295 108'076'515 3.47
China Resources Phoenix Healthcare Holdings 33'886'166 24'834'095 0.80
China Taiping Insurance Holdings 14'031'656 17'456'534 0.56
China Vanke 10'060'957 20'366'962 0.65
ENN Energy Holdings 6'300'800 88'478'168 2.84
Gree Electric Appliances 7'938'568 36'908'169 1.20
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 3'137'811 35297'383 1.13
Hongfa Technology 7'997'143 38'434'419 1.23
JD.com 2'159'019 60'856'787 1.95
JD.com ADR 1'750'891 98'277512 3.16
Jiangsu Hengrui Medicine 4'391'702 24'334'819 0.78
Laobaixing Pharmacy Chain 6'961'899 40'489'316 1.30
Midea Group 19'622'347 146'214'246 4.69
NetEase 2'770'300 40'605298 1.30
Ping An Insurance H Shares 22'114'000 146'341'501 4.70
Sany Heavy Industry 16'920'148 38'456'541 1.23
Shandong Weigao Group Medical 35'884'800 58'850'529 1.89
Shanghai Hanbell Precise Machinery 12'738787 43'887'675 141
Shanghai Liangxin Electrical 23'703'596 49'918'818 1.60
Shenzhen Inovance Technology 7'750'180 77'482'847 2.49
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 1'830'025 83'176'014 2.67
Shenzhen Sunlord Electronics 10'400'385 39'167'697 1.26
Shenzhou International Group Holdings 4'688'300 52'559'754 1.69
Silergy Corporation 2'103'000 29'832214 0.96
Sinoseal Holding 4'214'496 23'589'344 0.76
Tencent Holdings 5'091'800 217'895'208 7.00
Tsingtao Brewery 5'516'000 54'488'959 1.75
Weichai Power 10'175'000 13'662'355 0.44
Xiaomi Corporation 12'513'600 17'539'995 0.56
Xinyi Glass 18'947'000 35'248200 1.13
Yifeng Pharmacy Chain 4'078'580 37'279'079 1.20
Zhejiang Chint Electrics 7'229'995 28'808'905 0.93
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FSSA China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Frankreich (2021: 27'027'932, 0.69%) 31'407'592 1.01
SEB banka 376'324 31'407'592 1.01
Hongkong (2021: 755620976, 19.37%) 607'193'729 19.49
Anta Sports 8'053'200 105'553'829 3.39
ASM Pacific Technology 3'102'700 22'102'655 0.71
China Overseas Grand Oceans Group 122'792'153 53'333'513 1.71
CSPC Pharmaceutical 69'415'520 72'929'009 2.34
Haitian International Holdings 15'612'000 41'705'610 1.34
Impro Precision Industries 43'068'000 12'250'041 0.39
Luk Fook Holdings International 15'031'000 44'679'236 1.44
Minth Group 13'910'000 37'604'469 1.21
Sino Biopharmaceutical 97'675'500 57'191'530 1.83
Sunny Optical Technology Group 3'122'100 37'141'428 1.19
Techtronic Industries 8'767'500 97'841'658 3.14
Vitasoy International Holdings 12'082'000 24'860'751 0.80
Taiwan (2021: 90'917'690, 2.33%) 79'846'921 2.56
Advantech 4'434'698 47758619 1.53
MediaTek 1'578'000 32'088'302 1.03
Vereinigte Staaten (2021: 38'002'063, 0.98%) 29'023'778 0.93
Yum China 78'700 4'422'555 0.14
Yum China Holding 450242 24'601'223 0.79
Summe Aktien* 3'111'083'778 99.88
Terminkontrakte™** (2021: null) 17 -
Kauf CNH 20'413 / Verkauf USD 2'938 15 -
Kauf CNH 573 / Verkauf USD 82 1
Kauf CNH 307 / Verkauf USD 44 1 -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte* 3'111'083'795 99.88
Terminkontrakte™* (2021: null) 2) -
Kauf USD 41 / Verkauf CNH 288 1) -
Kauf USD 35 / Verkauf CNH 247 @) -

! Die Gegenpartei fir die Terminkontrakte ist HSBC Bank plc.
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FSSA China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 3'611'530 0.12
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermbgens 3'114'695'323 100
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte (2021:
2'571'770'145) 2'690'968'025
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere 3'111'083'778 99.04
** Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
(Over The Counter) gehandelt werden 15 -
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FSSA China Growth Fund

Portfoliodnderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Advantech 1'021'000 1'409'000
AirTac International Group 192'000 -
Alibaba Group Holding - 4'614'400
Anta Sports 1'590'800 138'600
ASM Pacific Technology 3'102'700 -
Autobio Diagnostics 1'562'425 2'440'300
Bank of Ningbo 1'284'030 4'275'600
Beijing Capital International Airport - 29'780'000
Chacha Food Company 2'850'416 -
China Mengniu Dairy 4'238'000 1'258'000
China Merchants Bank 4'526'500 -
China National Accord Medicine - 928'469
China Overseas Grand Oceans Group 36'554'153 17'825'000
China Resources Beer Holdings 2'288'000 3'642'000
China Resources Land 1'606'000 6'672'000
China Resources Phoenix Healthcare Holdings - 3'283'500
China Vanke - 8'361'900
China Vanke Bezugsrechte 112'334 112'334
CSPC Pharmaceutical 3'322'000 28'274'000
ENN Energy Holdings 506'300 1'932'200
Gree Electric Appliances - 1'780'300
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 250989 -
Haitian International Holdings 7'577'000 -
Han's Laser Technology 1'571'125 7'854'843
Hongfa Technology 4'232'807 802'600
Impro Precision Industries 43'068'000 -
JD.com 1'184'319 94244
Jiangsu Hengrui Medicine - 167'300
Laobaixing Pharmacy Chain 3'348'643 4'077'800
MediaTek 1'187'000 121'000
Midea Group 3'316'536 1'317'600
Minth Group - 10'784'000
NetEase 2'770'300 -
Ping An Insurance H Shares 7'445'500 -
Sany Heavy Industry 4'533'000 -
SEB banka 202'692 -
Shandong Weigao Group Medical 2'623'855 3'331'200
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FSSA China Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Shanghai Hanbell Precise Machinery 12'738'787 -
Shanghai International Airport - 5'613'166
Shanghai Liangxin Electrical 5'450'679 2'202'700
Shenzhen Inovance Technology - 3'618'200
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 886'928 32'400
Shenzhen Sunlord Electronics 6'316'311 -
Shenzhen Topband - 17'948'155
Shenzhou International Group Holdings 2'021'700 -
Silergy Corporation 1'807'000 -
Sino Biopharmaceutical 19'447'000 -
Sinoseal Holding 1'761'460 -
Sunny Optical Technology Group 747200 312'700
Techtronic Industries 1'186'500 748'000
Tencent Holdings 409'900 278'700
Tsingtao Brewery - 2'598'000
Weichai Power 10'175'000 -
Xiaomi Corporation 4'144'000 -
Xinyi Glass 1'599'000 1'866'000
Yifeng Pharmacy Chain 4'904'463 825'883
Yum China 78700 -
Yum China Holding - 320'982
Zhejiang Chint Electrics 974777 5'047'400

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthalt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschéftsjahr Giberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verk&ufe im Geschéftsjahr Giberschreiten.
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

1. Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022

bis bis bis bis
31. Dezember  31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

2019 2020 2021 2022
Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability
Fund («der Fonds»)
- Klasse | 12.12% 20.49% 21.52% -21.69%
- Klasse 111 (G) 13.46% 21.77% 22.61% -20.99%
- Klasse 111 12.99% 21.31% 22.37% -21.10%
MSCI AC World Index (Gesamtrendite)# 26.63% 16.25% 18.54% -18.36%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark (i bertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht beriicksichtigt.

Wertentwicklung

Die in Deutschland bérsennotierte Deutsche Post hat die Wertentwicklung im Jahresverlauf beeintrachtigt. Die
Deutsche Post erbringt weiterhin gute operative Leistungen und ist nach wie vor ein effizienter Anbieter von
Expresslogistikdiensten mit einem Netz, das sich nur sehr schwer nachbilden lasst. Die im Vereinigten Kénigreich
bérsennotierte Gruppe von Unternehmen flir lebensrettende Technologien Halma und der in den USA
borsennotierte Anbieter von Cybersicherheitsinfrastruktur Fortinet gaben aufgrund von Befiirchtungen Uber eine
Konjunkturabkiihlung und eine geringere Nachfrage nach.

Der gut geflhrte indische Mischkonzern Mahindra & Mahindra, der in den Aufbau eines robusteren Betriebs
investiert, trug im Laufe des Jahres zur Wertentwicklung bei. Das in Brasilien notierte Industrieunternehmen WEG
verzeichnete ein kréaftiges Wachstum, das auf den Rickenwind der Nachhaltigkeit im Zusammenhang mit
kohlenstoffarmen Technologien zurlckzufiihren ist, und das in Schweden notierte Industrieunternehmen Atlas
Copco erzielte aufgrund der Nachfrage nach seinen Kompressor- und Vakuumtechnologien ein starkes
Umsatzwachstum.

Portfoliodnderungen

Zu den wichtigsten Kaufen im Berichtszeitraum gehdrte die Oversea Chinese Banking aus Singapur, die von einem
erstklassigen Verwalter und einem kompetenten professionellen Managementteam geleitet wird und gut aufgestellt
ist, um Kapital zu schitzen und zu vermehren. Der Fonds kaufte auch den Hersteller von Haut- und
Korperpflegeprodukten Beiersdorf, ein vor 140 Jahren gegriindetes Familienunternehmen, und investierte erneut in
Nestlé, ein Konsumglterunternehmen, das gut positioniert ist, um in einem schwierigen Inflationsumfeld ein
stabiles Wachstum zu erzielen.

Der Fonds verkaufte die in den USA bérsennotierten Technologiewerte Ansys und Illumina aufgrund von Bedenken
hinsichtlich der dauerhaften Qualitét dieser Unternenmen. Der Fonds verkaufte auch die in der Schweiz notierte
Schindler-Aktie. Es gibt zwar immer noch viel Positives, angesichts der Bewertung und der Wachstumsaussichten
des Unternehmens gab es jedoch bessere Mdglichkeiten.
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FSSA Asian Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick

Der Fonds analysiert und bewertet weiterhin die Unternehmensqualitadt und die Nachhaltigkeitsposition seiner
Beteiligungen und potenziellen Investitionen. Der Fonds prift die Qualitét des Managements, des Betriebs und der
Finanzen sowie die Rolle eines Unternehmens im Dienste der Gesellschaft und wagt dies gegen den ¢kologischen
Fussabdruck des Unternehmens ab. Vor diesem Hintergrund wégt der Fonds das langfristige Wachstumspotenzial
und die aktuellen Bewertungen ab, um die Wahrscheinlichkeit positiver, langfristiger Renditen fiir die Kunden zu
beurteilen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse |
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse 111 (G)
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse I11
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022

Geschéftsjahr

Klasse I

Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 32'437'509

USD 41'446'452

USD 32'913'348

USD 12'389'208

USD 15'121'352

USD 11'739'696

USD 2'767'076

USD 9'544'280

USD 11'515'503

Hbchster Ausgabe preis

USD 9.20

uSD 9.77

USD 9.99

USD 10.63

uUSD 12.27

USD 12.83

USD 13.1460

USD 15.8441

USD 19.3841

USD 19.0720

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 15.8201
USD 19.2244

USD 14.9548

USD 29.2467
USD 35.8606

USD 28.1482

USD 13.0208
USD 15.9333
USD 12.5141

Niedrigster
Rucknahme preis

usD 7.29
USD 8.67
USD 8.79
uUsD 8.65
uUsD 9.85
USD 11.49
USD 11.5500
USD 10.2017
USD 15.314

USD 13.5780
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Ricknahmepreis
Klasse 111 (G)
Dez 2013 USD 15.65 USD 12.26
Dez 2014 USD 16.72 USD 14.84
Dez 2015 USD 17.33 USD 15.28
Dez 2016 USD 18.68 USD 15.08
Dez 2017 USD 21.91 USD 17.38
Dez 2018 USD 22.94 UsSD 20.72
Dez 2019 USD 24.0482 USD 20.8900
Dez 2020 USD 29.2903 USD 18.7142
Dez 2021 UsD 36.1217 USD 28.3561
Dez 2022 USD 35.5799 USD 25.4979
Klasse I11
Dez 2018 USD 10.32 USD 9.31
Dez 2019 USD 10.7472 USD 9.3700
Dez 2020 USD 13.0403 USD 8.3522
Dez 2021 USD 16.0522 USD 12.6198
Dez 2022 USD 15.8083 USD 11.3164

30



Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermbgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermdgens

Australien (2021: 2'054'025, 3.11%) 1'899'203 3.38
CSL 9'735 1'899'203 3.38
Brasilien (2021: 955'146, 1.44%) 1'420'881 2.53
Natura & Co 331'000 727231 1.29
Weg 95'100 693'650 1.24
Kanada (2021: 1'774'207, 2.69%) 693'551 1.23
Constellation Software 446 693'551 1.23
Danemark (2021: 1'904'072, 2.88%) 792'168 141
Coloplast 6'796 792'168 141
Frankreich (2021: 3'356'683, 5.08%) 3'266'097 5.81
BioMerieux 31'253 3'266'097 5.81
Deutschland (2021: 5'797'845, 8.77%) 5'779'963 10.29
Beiersdorf 9'296 1'062'059 1.89
Deutsche Post 70'134 2'639'976 470
Infineon Technologies 48713 1'480'905 2.64
Knorr Bremse 10'973 597'023 1.06
Hongkong (2021: 706'353, 1.07%) 624'937 1.11
Techtronic Industries 56'000 624'937 111
Indien (2021: 8'987'492, 13.60%) 10'012'765 17.83
Housing Development Finance 84'426 2'691'672 4.79
Kotak Mahindra Bank 76'809 1'696'473 3.02
Mahindra & Mahindra 267'568 4'040'202 7.20
Tata Consultancy Services 40249 1'584'418 2.82
Japan (2021: 4'608'593, 6.98%) 4'106'238 7.31
Hamamatsu Photonics 12'500 598'734 1.07
Hoya 11'100 1'068'400 1.90
Monotaro 15'000 211'111 0.37
Shimano 1'700 269'472 0.48
Unicharm 51'000 1'958'521 3.49

31



Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermogens
Niederlande (2021: 1'346'481, 2.04%) 628'679 1.12
Philips 42'064 628'679 1.12
Singapur (2021: null) 1'126'096 2.01
Oversea Chinese Banking 124'000 1'126'096 2.01
Schweden (2021: null) 487'548 0.87
Atlas Copco 41'321 487'548 0.87
Schweiz (2021: 831'042, 1.26%) 763'598 1.36
Nestle 6'594 763598 1.36
Vereinigtes Konigreich (2021: 2'407'902, 3.64%) 1'499'109 2.67
Halma 63'133 1'499'109 2.67
Vereinigte Staaten (2021: 29'240'180, 44.23%) 16'736'490 29.80
Arista Networks 8'656 1'050'492 1.87
Cognex 10963 516'028 0.92
Copart Com 16'871 1'027'275 1.83
Costco Wholesale 4'604 2'101'726 3.74
Edwards Lifesciences 10'736 800'691 1.43
Expeditor International 11'631 1'208'345 2.15
Fastenal 15'001 709547 1.26
Fortinet 32'838 1'605'121 2.86
Graco 8'024 539'454 0.96
Jack Henry & Associates 6'550 1'149'591 2.05
KLA Tencor 2'074 781'857 1.39
Markel 213 279'959 0.50
Old Dominion Freight Line 3'604 1'021'770 1.82
Roper Technologies 1277 551'575 0.98
Synopsys 1'671 533'250 0.95
Texas Instruments 3122 515'786 0.92
Watsco 9'393 2'344'023 417
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 49'837'323 88.73
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 6'331224 11.27

Summe des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermdgens 56'168'547 100.00
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022
Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdbgens

Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte

(31. Dezember 2021: 47'764'428) 50'232'061
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* An einer offiziellen B6rse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Gibertragbare Wertpapiere 49'837'323 87.33
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der PortfolioAnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Anzahl der  Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Adobe 705 1'405
ANSYS - 7720
Avrista Networks - 8'384
Atlas Copco 41'321 -
Beiersdorf 9'296 -
BioMerieux 7'664 -
Coloplast - 4'074
Constellation Software - 282
Copart Com 10286 -
Costco Wholesale - 660
Deutsche Post 21'465 -
Edwards Lifesciences 2'632 8'652
Expeditor International 5'409 -
Fastenal - 5'972
Fortinet 30'660 8'945
Graco 3772 3'793
Halma 7'417 -
Hamamatsu Photonics 12'500 -
Housing Development Finance 29'377 -
Illumina Com - 2'599
Infineon Technologies 6'323 -
Jack Henry & Associates 898 3'374
KLA Tencor 769 -
Knorr Bremse 3'402 -
Kotak Mahindra Bank 5'499 -
Mahindra & Mahindra 12'844 -
Markel 213 -
Masimo Corporation - 1'275
Monotaro - 15'800
Natura & Co 121'900 -
Nestle 6'594 -
Old Dominion Freight Line 809 -
Oversea Chinese Banking 124'000 -
Philips 5'752 -
Philips Bezugsrechte 40'579 40'579
Roper Technologies 1277 -
Schindler - 3'109
Shimano 1'700 -
Shopify - 301
Synopsys - 4748
Tata Consultancy Services - 8'980
Techtronic Industries 20'500 -
Texas Instruments 1'528 1'832
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der
erworbenen verausserten

Anteile Anteile
Unicharm - 4'500
Veeva Systems - 2'046
Watsco 4742 -
Weg 95'100 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr berschreiten.
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1.Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember  31. Dezember  31. Dezember  31. Dezember
2019 2020 2021 2022

FSSA Hong Kong Growth Fund («der Fonds»)
- Klasse | 18.90% 12.32% -5.73% -11.11%
- Klasse 111 19.54% 12.93% -5.24% -10.67%
- Klasse | (AUD abgesichert N)* k. A. k. A. k. A. k. A.
MSCI Hong Kong Index (Gesamtrendite)# 10.34% 5.82% -3.91% -4.71%
MSCI Hong Kong Index (AUD) Hedged*# k. A. k. A. k. A. k. A.

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

* Auflegungsdatum ist der 7. April 2020 und Auflésungsdatum ist der 23. Dezember 2020.

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tibertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

In den vergangenen 12 Monaten trug unter anderem die AIA Group, die von positiven Nachrichten tber
die Wiedererdffnung Chinas profitierte, massgeblich zur Performance bei. Swire Pacific legte zu,
nachdem das Unternehmen ein starkes Gewinnwachstum und Plane zum Rickkauf von Aktien im Wert
von 4 Mrd. HKD (rund 6% der damaligen Marktkapitalisierung) bekannt gegeben hatte. Auf der
negativen Seite beeintrachtigte Tencent die Performance, da die Ertrdge weiterhin durch das schwache
makrookonomische Umfeld und die strengen Kontrollen fir Spiele unter Druck standen. Techtronic
Industries gab nach, nachdem die Zinserhdhungen in den USA zu einem starken Anstieg der
Hypothekenzinsen gefiihrt hatten, was den Wohnungsmarkt in der Hauptabsatzregion des Unternehmens
unter Druck setzte.

Portfoliodnderungen

Zu den Neuzugangen im Laufe des Jahres gehdrte NetEase, das zweitgrdsste Spieleunternehmen in China.
Das Unternehmen hat allméhlich ein Portfolio mittelgrosser Spiele mit hoher Nutzerbindung und
Langlebigkeit entwickelt und verfligt iber eine starke Pipeline, die angemessene Wachstumsaussichten
von 10-15% unterstutzen sollte. Der Fonds kaufte auch JINBY Design. Auch wenn das Umfeld in den
letzten beiden Jahren schwierig war, haben sich die wichtigsten Leistungskennzahlen in die richtige
Richtung entwickelt. Die Umsétze sind zweistellig gestiegen, da die Online-Umsétze angekurbelt und
das Mitgliederprogramm ausgeweitet wurden. Die Dividendenrendite liegt bei tiber 10%.

Der Fonds verkaufte die Alibaba Group aufgrund von Bedenken, dass die Verscharfung der Regulierung
und der zunehmende Wettbewerb das Unternehmen vor anhaltende Herausforderungen stellen kénnten

Ausblick

Die Schritte Chinas zur Wiederdéffnung durften sich im kommenden Jahr positiv auf das Wachstum
auswirken. Allerdings wird es einige Zeit dauern, bis sich die Lage normalisiert, und es herrscht noch
immer Unsicherheit. Obwohl die Beschrdnkungen weitgehend aufgehoben wurden, haben die
Schliessungen von Fabriken und Geschéften aufgrund von pandemiebedingten Lockdowns in den letzten
drei Jahren die Einkommen der Haushalte beeintrachtigt und die Kaufkraft geschwécht. Angesichts
steigender Zahlen von Covid-Féllen haben sich die sozialen Aktivitdten noch nicht erholt. Die
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick (Fortsetzung)

Besucherzahlen in Restaurants und Kinos liegen immer noch deutlich unter dem Niveau vor der
Pandemie.

Langerfristig wird davon ausgegangen, dass die strukturellen Wachstumsfaktoren in China intakt bleiben.
Steigender Wohlstand und steigende Einkommen durften die Verlagerung hin zu einer
konsumorientierten Wirtschaft weiter vorantreiben und die Nachfrage nach qualitativ besseren (und
teureren) Waren und Dienstleistungen erhéhen. Gleichzeitig diirfte Chinas zunehmende technologische
Kompetenz und Innovation in der Fertigung seinen heimischen Champions helfen, in der
Wertschopfungskette aufzusteigen und von der wachsenden Préferenz flr einheimische Waren und
Komponenten zu profitieren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse |

Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse I11
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022

Geschaftsjahr

Klasse |

Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 103'727'308
USD 105'920'313

USD 103'162'543

USD 70'692'744
USD 61'173'338
USD 51'521'476

Héchster
Ausgabepreis

USD 53.25
USD 55.78
USD 61.20
USD 56.33
USD 75.86
USD 83.97
USD 81.7700
USD 90.933
USD 102.75

USD 90.6271

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 90.9330
USD 85.7183

USD 75.9898

USD 165.9300
USD 157.2409
USD 140.0925

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 44.99
USD 48.65
USD 45.54
USD 42.23
USD 51.95
USD 65.20
USD 65.6900
USD 60.6902
USD 83.7131

USD 56.2692
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse 111
Dez 2013 USD 91.92 USD 77.16
Dez 2014 USD 97.12 USD 84.08
Dez 2015 USD 107.41 USD 80.26
Dez 2016 USD 100.48 USD 74.84
Dez 2017 USD 136.13 USD 92.78
Dez 2018 USD 151.13 USD 117.59
Dez 2019 USD 147.8300 USD 118.6000
Dez 2020 USD 165.93 USD 110.2854
Dez 2021 USD 187.6252 USD 153.5396
Dez 2022 USD 166.2934 USD 103.6463
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD)  vermdgens

Automobile (2021: 2'895'808, 1.73%) 1'700'367 1.10
Xinyi Glass 914'000 1'700'367 1.10
Autos und LKW (2021: 4'618'759, 2.76%) 2'076'221 1.34
Minth Group 768'000 2'076'221 1.34
Banken (2021: 7'751'272, 4.64%) 6'910'748 4.47
China Merchants Bank 1'237'111 6'910'748 447
Grundstoffe (2021: 1'334'345, 0.80%) 845'970 0.55
Lee & Man Paper Manufacturing 1'925'000 845'970 0.55
Brauereien (2021: 1'884'905, 1.13%) 1'917'747 1.24
Vitasoy International Holdings 932'000 1'917'747 1.24
Computer/Software (2021: 19'825'141, 11.86%) 15'745'873 10.18
Techtronic Industries 438'500 4'893'478 3.16
Tencent Holdings 253'600 10'852'395 7.02
Konsumgiter (2021: 30'592'282, 18.31%) 30'614'171 19.79
Anta Sports 390200 5'114'377 3.31
China Mengniu Dairy 1'426'000 6'467'742 4.18
Hisense Kelon 2'838'000 3'119'820 2.02
JNBY Design 1'308'500 1'554'116 1.00
Luk Fook Holdings International 937'000 2'785207 1.80
Manpower Group 2'499'650 2'116'950 1.37
Shenzhou International Group Holdings 238'100 2'669'299 1.72
Tsingtao Brewery 272'000 2'686'910 1.74
Vinda International 558'000 1'640'766 1.06
Xiaomi Corporation 561'600 787'180 0.51
Yum China 29'750 1'671'804 1.08
Diversifizierte Ressourcen (2021: 4'843'453, 2.90%) 6'406'078 4.14
CK Hutchison Holdings 721'932 4'333'470 2.80
Swire Pacific «A» 236'500 2'072'608 1.34
Finanzen (2021: 24'968'617, 14.94%) 29'570'794 19.12
AlA Group 1'192'600 13'263'080 8.57
China Taiping Insurance Holdings 1'056'923 1'314'899 0.85
CK Asset Holdings 602'000 3'706'122 2.40
HK Exchanges & Clearing 48'800 2'107'073 1.36
Ping An Insurance H Shares 1'044'500 6'912'078 4.47
Standard Chartered Bank 301'500 2'267'542 1.47
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD)  vermdgens
Lebensmittel und Getranke (2021: 2'209'146, 1.32%) 1'667'357 1.08
Nissin Foods 1'954'000 1'667'357 1.08
Gesundheitswesen (2021: 5'393'153, 3.23%) 6'423'523 4.15
China Resources Phoenix Healthcare Holdings 1'525'000 1'117'624 0.72
Shandong Weigao Group Medical 1'676'000 2'748'615 1.78
Sino Biopharmaceutical 4'367'500 2'557'284 1.65
Industrie (2021: 4'400'013, 2.63%) 6'523'377 4.22
China Resources Beer Holdings 166'000 1'160'200 0.75
Haitian International Holdings 746'000 1'992'851 1.29
Impro Precision Industries 8'947'000 2'544'839 1.65
Kerry Logistics Network 458'895 825'487 0.53
Industriestoffe (2021: 12'063'157, 7.22%) 8'953'350 5.79
Jardine Matheson Holdings 73724 3'752'551 243
Sunny Optical Technology Group 151'500 1'802'289 1.16
Wasion Meters Group
10'202'00
0 3'398'510 2.20
Infrastruktur (2021: 2'637'528, 1.58%) 2'629'781 1.70
Fairwood Holdings 1'489'500 2'629'781 1.70
Medizin (2021: 4'523'131, 2.71%) 3'508'607 2.27
CSPC Pharmaceutical 3'339'574 3'508'607 2.27
Immobilien (2021: 11'963'562, 7.16%) 10'784'810 6.97
China Overseas Grand Oceans Group 5'575'801 2'421'792 1.56
China Resources Land 1'130'163 5'176'629 3.35
China Vanke 524'800 1'062'382 0.69
The Link Real Estate Investment Trust 289'568 2'124'007 1.37
Einzelhandel (2021: 2'639'960, 1.58%) 3'259'164 2.11
Dairy Farm International Holdings 1'116'152 3'259'164 2.11
Technologie (2021: 10'285'086, 6.16%) 9'660'767 6.24
ASM Pacific Technology 186'800 1'330'704 0.86
JD.com 223'038 6'286'826 4.06
NetEase 139'400 2'043'237 1.32
Versorger (2021: 9'089'956, 5.44%) 4'399'475 2.84
ENN Energy Holdings 313'300 4'399'475 2.84
Summe Aktien* 153'598'180 99.30
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD)  vermbgens
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 153'598'180 99.30
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 1'085'899 0.70
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 154'684'079 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermégenswerte
(2021: 126'446'042) 137'202'962
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere 153'598'180 98.93
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodanderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

AlA Group 113'600 155'000
Alibaba Group Holding - 226'500
Anta Sports 96'200 -
ASM Pacific Technology 115'800 -
China Mengniu Dairy 70'000 21'000
China Merchants Bank 238'500 -
China Overseas Grand Oceans Group 1'162'801 319'000
China Resources Beer Holdings 166'000 -
China Resources Land - 168'000
China Taiping Insurance Holdings - 86'000
China Vanke 68'000 264'300
China Vanke Bezugsrechte 4'811 4'811
CK Asset Holdings 265'000 -
CK Hutchison Holdings 209'000 -
CSPC Pharmaceutical - 822'000
Dairy Farm International Holdings 194700 -
ENN Energy Holdings 24'500 115'000
Fairwood Holdings 163'500 -
Fuyao Glass Industry 78'400 214'800
Haitian International Holdings 328'000 -
Hisense Kelon 252'000 -
HK Exchanges & Clearing 11'000 -
Jardine Matheson Holdings 28218 -
JD.com 50'338 -
JNBY Design 1'308'500 -
Luk Fook Holdings International 67'000 -
Manpower Group 196'650 -
Minth Group 100000 382'000
NetEase 139'400 -
Nissin Foods - 929'000
Ping An Insurance H Shares 383'500 -
Shandong Weigao Group Medical 112'000 -
Shenzhou International Group Holdings 103200 -
Sino Biopharmaceutical 749'000 -
Standard Chartered Bank 7'700 19'400
Sunny Optical Technology Group 22'000 5'200
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Swire Pacific «A» - 32'000
Techtronic Industries 93'500 18'500
Tencent Holdings 38'600 -
The Link Real Estate Investment Trust 13232 -
Towngas China 63'546 1'769'991
Tsingtao Brewery - 72'000
Uni-President China Holdings - 507'000
Vinda International 93'000 -
Wasion Meters Group - 1'854'000
Xiaomi Corporation 196200 -
Xinyi Glass 71'000 31'000
Yum China 3'500 14'350

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthalt die gesamten Kéaufe eines Wertpapiers,
die ein Prozent des Gesamtwerts der Ké&ufe im Geschéftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkaufe
eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr tberschreiten.
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1. Januar 1. Januar 1. Januar 1. Januar
2019 2020 2021 2022
bis bis bis bis
31. Dezember  31. Dezember  31. Dezember  31. Dezember
2019 2020 2021 2022
FSSA Indian Subcontinent Fund («der Fonds»)
- Klasse | 3.56% 8.76% 21.35% -7.23%
- Klasse I 3.83% 9.03% 21.66% -7.00%
- Klasse | (ausschittend)® 3.56% 8.75% 21.35% -7.23%
- Klasse 111 4.41% 9.62% 22.30% -6.53%
- Klasse VI (EUR)* 1.86% 0.09% 32.58% -0.79%
MSCI India Index (Gesamtrendite)# 7.58% 15.55% 26.23% -7.95%
MSCI India Index (Gesamtrendite) EUR*# -0.05% 6.01% 35.82% -1.92%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

* Auflegungsdatum — 3. Mai 2019

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die frithere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht ber(cksichtigt.

Wertentwicklung

Einer der grossten Beitrage im Laufe des Jahres kam von Mahindra & Mahindra, das nach einer Verbesserung der
Performance im Kerngeschaft mit Personen- und Nutzfahrzeugen zulegte. Mahindra CIE Automotive stieg nach
einem anhaltend starken Gewinn- und Umsatzwachstum.

Godrej Industries wurde aufgrund einer schwachen Performance seiner Tochtergesellschaften niedriger gehandelt.
Solara Active Pharma Sciences fiel, da das Unternehmen schlechte Ergebnisse meldete.

Portfoliodnderungen

Der Fonds kaufte Hindustan Unilever, das grdsste Unternehmen fiir schnelllebige Konsumguter (FMCG) in Indien.
Es wird davon ausgegangen, dass das Management des Unternehmens die derzeitige Inflation der Inputkosten zu
seinem Vorteil nutzen und Konkurrenten Marktanteile abgewinnen wird. Der Fonds kaufte auch die Axis Bank,
eine der grossten Privatbanken Indiens. Axis verfligt Uber ein starkes Einlagengeschaft und dirfte von dem
strukturellen Trend profitieren, dass private Banken dem staatlichen Sektor Marktanteile abgewinnen.

Der Fonds verédusserte KEI Industries und Nestle India aufgrund teurer Bewertungen.

Ausblick

Ende 2021 haben wir die Blase erwéhnt, die sich bei den Borsengdngen in Indien bildet. Diese Manie ist inzwischen
abgeklungen. Es kann sich aber auch eine andere Art Blase bilden. In diesen Féllen handelt es sich haufig um ein
bewahrtes Unternehmen mit einer starken Erfolgshilanz und einem hohen Renditeprofil.

In den letzten Jahren wurden mehrere solcher Aktien in Indien in die raren Bewertungssphéren katapultiert, in denen

sich normalerweise nur die neuesten Software-as-a-Service- (SaaS)-Wunderkinder oder Elektrofahrzeug-Startups
tummeln.
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick (Fortsetzung)

Wie im Fall der Blase bei den Borsengangen bleibt der Fonds diszipliniert. Es wird davon ausgegangen, dass es bei
diesen Unternehmen zu erheblichen Kursverlusten kommen kann, wenn die Aktiondre davonlaufen. Der erhebliche
Unterschied bei diesen «Qualitatshblasen» ist, dass der Fonds sie gerne langfristig halten wirde, nachdem die
Bewertungen wieder auf den Boden zuriickgekehrt sind.

Der Markt ist jedoch riesig (Uber 5'000 borsennotierte Aktien) und die Liste der Unternehmen, die die
Qualitatskriterien erfiillen, wéchst sténdig (derzeit Giber 200). In der Tat war das Portfolio in den letzten zehn Jahren
noch nie in so guter Verfassung wie jetzt. Angesichts des erwarteten Gewinnwachstums, der Kapitalrendite und der
aktuellen Bewertungen der Unternehmen ist der Fonds von den Aussichten des Portfolios iberzeugt.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse |

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse Il

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse I ausschittend
Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse 111

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (EUR)
Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 235'306'056

USD 238'896'452

USD 220'689'229

USD 834'419

USD 1'015'121

USD 943'120

USD 964281

USD 1'166'524

USD 1'044'097

USD 143'916'794

USD 91'387'430

USD 77'625'569

EUR 7'650'096

EUR 11'018'478

EUR 8009278

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 114.2415
USD 138.6333

USD 128.4796

USD 69.8697
USD 85.0007

USD 78.9717

USD 113.0981
USD 137.2475

USD 127.1955

USD 28.7181
USD 35.1221

USD 32.7940

EUR 10.1959

EUR 13.5173

EUR 13.3978
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse |
Dez 2013 USD 50.65 USD 38.83
Dez 2014 USD 76.71 USD 47.40
Dez 2015 USD 83.79 USD 72.32
Dez 2016 UsSD 85.73 USD 66.46
Dez 2017 USD 110.18 USD 78.29
Dez 2018 USD 113.71 USD 88.82
Dez 2019 USD 106.1200 USD 93.9000
Dez 2020 USD 114.4891 USD 67.8912
Dez 2021 USD 145.9396 USD 115.2001
Dez 2022 USD 143.7642 USD 116.9952
Klasse Il
Dez 2013 k. A* USD 24.32
Dez 2014 k. A* USD 29.52
Dez 2015 k. A* USD 44.09
Dez 2016 k. A* USD 40.27
Dez 2017 k. A* USD 47.39
Dez 2018 k. A* USD 54.01
Dez 2019 k. A* USD 57.2300
Dez 2020 k. A* USD 41.4418
Dez 2021 k. A* USD 70.511
Dez 2022 k. A* USD 71.8177

*Seit dem 30. Juli 1999 wurden keine weiteren Anteile der Klasse Il mehr angeboten

48



FSSA Indian Subcontinent Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse | ausschittend
Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse 111
Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse VI (EUR)
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Hbchster
Ausgabepreis

USD 50.16
USD 75.97
USD 82.98
USD 84.86
USD 109.08

USD 112.57
USD 105.0600

USD 113.3433

USD 144.4808

USD 142.3271

uUSD 12.12

USD 18.45
USD 20.19
USD 20.83
USD 27.04
USD 27.92
USD 26.3400
USD 28.7797
USD 36.9333

USD 36.4347

EUR 10.2900
EUR 10.7408
EUR 13.9416

EUR 15.1745

Niedrigster

Rucknahmepreis

USD 38.45
USD 46.94
USD 71.61
USD 65.82
USD 77.50

USD 87.93
USD 92.9600

USD 67.2116

USD 114.0478

USD 115.8257

USD 9.28

USD 11.35
USD 17.45
USD 16.09
USD 19.06
USD 21.93
USD 23.3500
USD 16.9628
USD 29.0111

USD 29.7445

EUR 9.2500
EUR 6.9058
EUR 10.3012

EUR 12.1616
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermdgens

Automobile (Dezember 2021: 15'788'579, 4.58%) 17'853'482 5.78
Bosch 41'138 8'584'729 2.78
Mahindra & Mahindra 613'836 9'268'753 3.00
Banken (2021: 74'019'595, 21.45%) 74'304'808 24.06
Axis Bank 607'818 6'860269 2.22
HDFC Bank 1'571'556 30'928'670 10.01
ICICI Bank 1'728'683 18'614'738 6.03
Kotak Mahindra Bank 810'486 17'901'131 5.80
Grundstoffe (2021: 12'874'083, 3.73%) 19'231'631 6.23
Akzo Nobel 122'412 3'284'172 1.06
Castrol 6'266'586 9'328298 3.02
Kansai Nerolac Paints 819'424 4'350'683 1.41
Rallis India 774'381 2'268'478 0.74
Computer/Software (2021: 17'692'783, 5.13%) 5'921'431 1.92
Infosys Technologies 324'811 5'921'431 1.92
Konsumguter (2021: 113819480, 32.99%) 93'910'914 3041
Bajaj Auto 105'513 4'611'873 1.49
Colgate-Palmolive 1'020'802 18'956'341 6.14
Godrej Consumer Products 570'147 6'023'655 1.95
Godrej Industries 2'458'386 12'774'811 414
Hindustan Unilever 242'157 7'496'388 243
Indus Motor 404230 1'785'666 0.58
Lumax Auto Technologies 986'691 2'856'431 0.92
Mahindra Forgings 3'671'144 15'269'439 4.95
Radico Khaitan 611'562 7'483'928 242
Solara Active Pharma Sciences 921'988 4794'382 1.55
United Breweries 332'531 6'832'300 221
Whirlpool Of India 277'721 5'025'700 1.63
Finanzen (2021: 25'726'705, 7.46%) 20'882'649 6.76
Computer Age Management Services 234'077 6'285'956 2.03
Delta Brac Housing Finance 5'619'589 3'163'653 1.02
ICICI Lombard General Insurance 340052 5'083'722 1.65
IIFL Wealth Management 295'682 6'349'318 2.06
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Gesundheitswesen (2021: 11'508'569, 3.34%) 6'358'007 2.06
Biocon 426'194 1'348'953 0.44
Metropolis Healthcare 312'165 5'009'054 1.62
Industrie (2021: 12'456'940, 3.61%) 12'448'667 4.03
Delhivery 551'322 2'208'820 0.71
Escorts 216'051 5'589'043 1.81
Grasim Industries 223244 4'650'804 151
Industriestoffe (2021: 20'598'509, 5.97%) 16'229'936 5.25
Blue Star 778'039 11'281'237 3.65
HeidelbergCement India 2'183'498 4'948'699 1.60
Immobilien (2021: 18'162'798, 5.27%) 10'235'848 3.31
Mabhindra Lifespace Developers 1'263'015 5'554'793 1.80
Oberoi Realty 446'182 4'681'055 151
Technologie (2021: 5'433'651, 1.58%) 7'609'331 2.46
Tata Consultancy Services 116'876 4'600'871 1.49
Tech Mahindra 244'874 3'008'460 0.97
Telekommunikation (2021: 3'443'944, 1.00%) 4'851'040 157
Bharti Airtel 497'862 4'851'040 1.57
Versorger (2021: 7'530'688, 2.18%) 9'975'287 3.23
Mahanagar Gas 984'498 9'975'287 3.23
Summe Aktien* 299'813'031 97.07
Investmentfonds (2021: 1'106°920, 0.32%) 1'049'975 0.34
FSSA Indian Subcontinent Fund (UK Fund) f 855'029 1'049'975 0.34
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 300'863'006 97.41
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 7'984'107 2.59
Summe des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermdgens 308'847'113 100.00

tFondsanlage. Diese Anlage betrifft eine verbundene Partei innerhalb von First Sentier
Investors ICVC. Naheres dazu in Anmerkung 14.
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogenswerte (2021:
262'147'600) 275'724'388
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere 299'813'031 94.88
Investmentfonds 1'049'975 0.33
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Portfoliodnderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten

beizulegenden

Anzahl der Anzahl der

erworbenen  verdusserten

Anteile Anteile

Akzo Nobel 122'412 -
AXis Bank 607'818 -
Bajaj Auto 78'044 248'164
Bharti Airtel 333'633 209'723
Biocon - 1'293'969
Blue Star - 174'315
Bosch 4'851 -
Britannia Industries 5.5% 03.06.2024 - -
Castrol 3'483'076 -
Colgate-Palmolive 41012 30962
Computer Age Management Services 114'549 -
Delhivery 551'322 -
Delta Brac Housing Finance 510'871 -
Escorts 171177 -
Godrej Consumer Products - 600518
Godrej Industries 422'561 -
Grasim Industries 223244 -
HDFC Bank 347290 169'844
HeidelbergCement India - 320'896
Hindustan Unilever 242'157 -
ICICI Bank - 1'519'391
ICICI Lombard General Insurance 77'536 215'962
IIFL Wealth Management - 113'962
Indus Motor - 222'300
Infosys Technologies 94'856 464'595
Kansai Nerolac Paints - 228732
KEI Industries - 515'989
Kotak Mahindra Bank 237'472 -
Lumax Auto Technologies - 12'134
Mahanagar Gas 336'380 -
Mahindra & Mahindra 582'252 619'167
Mahindra & Mahindra Financial Services 889'366 889'366
Mabhindra Forgings 130003 806'034
Mabhindra Lifespace Developers - 1'321'648
Metropolis Healthcare 312'165 66'592
Nestle India - 26'898
Oberoi Realty - 391'458
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Radico Khaitan 246'841 -
Rallis India 774'381 -
Solara Active Pharma Sciences 475'839 -
Tata Consultancy Services 48'829 39'948
Tech Mahindra 244'874 -
Thermax - 133'555
United Breweries - 122'314
Whirlpool of India 277721 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kdufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr berschreiten.
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First Sentier Global Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1. Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1.Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2019 2020 2021 2022
First Sentier Global Bond Fund («der Fonds»)
- Klasse | 5.72% 9.56% -7.66% -17.11%
- Klasse 111 6.47% 10.33% -7.01% -16.53%
FTSE World Government Bond Index All Maturities# 5.90% 10.11% -6.97% -18.26%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht beriicksichtigt.

Wertentwicklung

Obwonhl der Fonds die Benchmark tbertraf, verlor er im Laufe des Jahres vor dem Hintergrund steigender Zinssétze
an Wert.

Eine Short-Position in den US-Zinssétzen, begleitet von taktischen Transaktionen, trug zur Performance bei. Eine
Untergewichtung der japanischen Zinssatze trug ebenfalls zur Performance bei, da die japanischen Zinsen niedrig
blieben. Allokationen in ausgewahlten koreanischen Anleihen wie Korea Midland Power und Naver schmalerten
die Rendite, da sich die Kreditspreads im Jahresverlauf ausweiteten.

Portfoliodnderungen

Der Fonds nahm Gewinne aus seiner Untergewichtung der US-Zinssétze mit und ging Mitte des Jahres zu einer
Ubergewichtung tber, bevor er im August wieder zu einer Untergewichtung zuriickkehrte, da die US-Notenbank
(Fed) weiterhin aggressive Zinserhthungen anstrebte. Zum Jahresende nahm der Fonds eine neutrale Haltung in
Bezug auf die US-Zinssatze ein. Im Mai baute der Fonds seine Untergewichtung in europdischen Zinstiteln
(Deutschland und Frankreich) aus, bevor er diese Positionen Mitte des Jahres wieder auf neutral reduzierte, als die
Européische Zentralbank (EZB) sich der Fed bei der Anhebung der Zinssétze anschloss.

Der Fonds beendete seine Ubergewichtung von chinesischen Staatsanleihen im August und hatte zum Jahresende
eine leichte Untergewichtung. Im Gegensatz dazu wurde das ganze Jahr uber eine kleine Long-Position im CNH
gehalten. In Erwartung eines stabileren politischen Umfelds und eines starkeren malaysischen Ringgit hat der Fonds
im November eine kleine Ubergewichtung in malaysischen Staatsanleihen (MGS) eingerichtet.

Der Fonds unterhélt ein geringes Kreditengagement durch Anlagen in USD-Schuldtiteln mit kurzer Laufzeit und
hoher Qualitét.

Ausblick

Die Anleger sind weiterhin tber die Aussicht auf eine wirtschaftliche Rezession besorgt. Geopolitische Bedenken
angesichts des langwierigen Russland-Ukraine-Kriegs und der schwelenden Handelsspannungen zwischen den
USA und China kdnnten 2023 ebenfalls stérker ins Gewicht fallen. Bei den Wahrungen ist die Wahrscheinlichkeit
hoher, dass der Euro und andere asiatische Wahrungen gegeniiber dem US-Dollar aufwerten, da die EZB mit dem
Abschluss ihrer geldpolitischen Straffungsmassnahmen noch nicht so weit ist.
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First State Global Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick (Fortsetzung)

In Asien setzen die asiatischen Zentralbanken weiterhin politische Hebel ein, um die Inflation einzuddmmen und
die Wahrungen zu stiitzen. Die People's Bank of China (PBoC) bleibt eine Ausnahme unter den grossen
Zentralbanken, da sie an einer lockeren Geldpolitik festhdlt, um das chinesische Wirtschaftswachstum zu
unterstutzen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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First Sentier Global Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse |
Dez 2020 USD 6'187'853 UsD 18.1618
Dez 2021 USD 7'287'978 USD 16.7714
Dez 2022 USD 6'953'509 USD 13.8646
Klasse I11
Dez 2020 USD 12'205'194 USD 21.0505
Dez 2021 USD 11'423'485 USD 19.5742
Dez 2022 USD 9'606'608 USD 16.2893
Geschaftsjahr Hochster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse I
Dez 2013 USD 17.40 USD 16.17
Dez 2014 USD 17.05 USD 15.90
Dez 2015 USD 16.04 USD 14.99
Dez 2016 USD 16.68 USD 14.81
Dez 2017 USD 16.27 USD 14.84
Dez 2018 USD 16.38 USD 15.18
Dez 2019 USD 17.0000 USD 15.6900
Dez 2020 USD 18.1618 USD 16.3088
Dez 2021 USD 18.1974 USD 16.696
Dez 2022 USD 16.7524 USD 12.9893
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First Sentier Global Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hdchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis

Klasse 111

Dez 2013 USD 19.06 UsD 17.78
Dez 2014 USD 18.86 USD 17.66
Dez 2015 USD 17.83 USD 16.75
Dez 2016 USD 18.75 USD 16.68
Dez 2017 USD 18.42 USD 16.72
Dez 2018 USD 18.62 UsD 17.33
Dez 2019 USD 19.5200 USD 17.9300
Dez 2020 USD 21.0505 USD 18.7987
Dez 2021 USD 21.0934 USD 19.4724
Dez 2022 USD 19.5574 USD 15.2464
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First Sentier Global Bond Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender in % des

Zeitwert Netto-

Nennwert (USD) vermogens

Australischer Dollar (2021: 249'183, 1.33%) 201'932 1.22
Australia Government Bond 2.25% 21.05.2028 44'000 27'694 0.17
Australia Government Bond 2.5% 21.05.2030 39'000 24'055 0.14
Australia Government Bond 3% 21.03.2047 16'000 8'616 0.05
Australia Government Bond 3.25% 21.04.2029 99'000 64'993 0.39
Australia Government Bond 3.75% 21.04.2037 30'000 19'202 0.12
Australia Government Bond 4.25% 21.04.2026 14'000 9'698 0.06
Queensland Treasury 4.25% 21.07.2023 70'000 47'674 0.29
Kanadischer Dollar (2021: 316'856, 1.69%) 269'801 1.63
Canada (Govt of) 1.5% 01.06.2023 191'000 139'226 0.84
Canada (Govt of) 2% 01.06.2028 39'000 26'970 0.16
Canada (Govt of) 2% 01.12.2051 12'000 6'728 0.04
Canada (Govt of) 2.25% 01.06.2029 45'000 31264 0.19
Canada (Govt of) 5% 01.06.2037 75'000 65'613 0.40
Chinesischer Renminbi (2021: 910'714, 4.87%) 820'742 4.96
China (Govt of) 2.69% 12.08.2026 400'000 57'620 0.35
China (Govt of) 3.27% 19.11.2030 70'000 10'395 0.06
China (Govt of) 4.08% 22.08.2023 5'160'000 752'727 4.55
Danische Krone (2021: 80203, 0.43%) 65271 0.39
Denmark Government Bond 0.5% 15.11.2027 505'000 65271 0.39
Euro (2021: 5970058, 31.91%) 4'370'385 26.39
Austria (Govt of) 0% 20.02.2030 41'000 35'087 0.21
Austria Government Bond 1.5% 20.02.2047 58'000 44'829 0.27
Belgium (Govt of) 0.1% 22.06.2030 49'000 42'320 0.26
Belgium (Govt of) 0.8% 22.06.2028 14'000 13'453 0.08
Belgium (Govt of) 0.9% 22.06.2029 27'000 25'417 0.15
Belgium (Govt of) 1.6% 22.06.2047 12'000 9'038 0.05
Belgium (Govt of) 1.7% 22.06.2050 61'000 45192 0.27
Belgium (Govt of) 5.5% 28.03.2028 79'043 95'369 0.58
Bundesrepublik Deutschland Bundesan 0% 15.02.2032 535'488 454'588 2.75
Bundesrepublik Deutschland Bundesan 0% 15.08.2052 76'000 39'738 0.24
Bundesschatzanweisungen 0.2% 14.06.2024 463'000 477'188 2.88
Buoni Poliennali Del Tes 2% 01.12.2025 142'000 145'096 0.88
Buoni Poliennali Del Tes 2.8% 01.12.2028 292'000 291'415 1.76
Finland (Govt of) 0.5% 15.09.2027 53'000 50'500 0.30
Finland (Govt of) 0.5% 15.09.2028 18'000 16'752 0.10
Finland (Govt of) 1.375% 15.04.2047 6'000 4'662 0.03
France (Govt of) 0% 25.02.2024 184'000 190111 1.15
France (Govt of) 0% 25.02.2027 275'000 261'648 1.58
France (Govt of) 0% 25.11.2031 579'000 474'520 2.86
France (Govt of) 0.75% 25.05.2052 236'000 133'068 0.80
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First Sentier Global Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens

Euro (Fortsetzung)
Irish Treasury 0.90% 15.05.2028 24'000 23177 0.14
Irish Treasury 1.1% 15.05.2029 24'000 22'927 0.14
Irish Treasury 1.5% 15.05.2050 12'000 8'795 0.05
Irish Treasury 5.4% 13.03.2025 20'000 22'519 0.14
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0% 01.04.2026 67'000 63'491 0.38
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0% 01.08.2026 121'000 113281 0.68
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.6% 01.08.2031 106'000 82'477 0.50
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.1% 01.04.2027 205'000 195'958 1.18
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.09.2050 176'000 123'488 0.75
Netherlands (Govt of) 0% 15.01.2027 148'000 141'763 0.86
Netherlands (Govt of) 2.75% 15.01.2047 56'600 60'336 0.36
Spain (Govt of) 0% 31.01.2026 274'000 266'445 1.61
Spain (Govt of) 0.5% 31.10.2031 143'000 118'525 0.72
Spain (Govt of) 1% 31.10.2050 212'000 117288 0.71
Spain (Govt of) 3.8% 30.04.2024 148'000 159'924 0.97
Indonesische Rupiah (2021: 3'071'234, 16.41%) 1'367 0.01
Indonesia Government International 10% 15.09.2024 20'000'000 1'367 0.01
Japanischer Yen (2021: 3'071'234, 16.41%) 2'157'489 13.03
Japan (Govt of) 0.005% 01.09.2023 21'000'000 159'216 0.96
Japan (Govt of) 0.005% 20.06.2027 43'100'000 323'600 1.95
Japan (Govt of) 0.1% 20.09.2024 45'950'000 348'638 2.10
Japan (Govt of) 0.1% 20.12.2026 17'250'000 130'429 0.79
Japan (Govt of) 0.4% 20.06.2041 17'700'000 115'264 0.70
Japan (Govt of) 0.5% 20.03.2038 16'000'000 111'871 0.68
Japan (Govt of) 0.5% 20.03.2059 16'000'000 84'151 0.51
Japan (Govt of) 0.5% 20.09.2036 5'000'000 35'813 0.22
Japan (Govt of) 0.7% 20.03.2061 6'100'000 34'003 0.20
Japan (Govt of) 0.7% 20.12.2048 750'000 4'702 0.03
Japan (Govt of) 0.8% 20.03.2057 5'100'000 30183 0.18
Japan (Govt of) 1% 20.03.2062 10'450'000 63'411 0.38
Japan (Govt of) 1% 20.12.2035 15'000'000 115'512 0.70
Japan (Govt of) 1.7% 20.06.2033 10'000'000 84'191 0.51
Japan (Govt of) 1.9% 20.03.2053 5'900'000 47'949 0.29
Japan (Govt of) 1.9% 20.09.2042 15'000'000 125'746 0.76
Japan (Govt of) 2% 20.09.2040 16'000'000 136206 0.82
Japan (Govt of) 2.2% 20.03.2050 10'000'000 87'819 0.53
Japan (Govt of) 2.2% 20.03.2051 5'500'000 47'708 0.29
Japan (Govt of) 2.3% 20.03.2039 8'000'000 71077 0.43
Malaysischer Ringgit (2021: 80280, 0.43%) 280'804 1.70
Malaysia (Govt of) 3.733% 15.06.2028 27'000 6'057 0.04
Malaysia (Govt of) 3.844% 15.04.2033 72'000 15'952 0.10
Malaysia (Govt of) 3.885% 15.08.2029 82'000 18'481 0.11
Malaysia (Govt of) 3.9% 30.11.2026 72'000 16'385 0.10
Malaysia (Govt of) 4.065% 15.06.2050 1'000'000 207'028 1.25
Malaysia (Govt of) 4.181% 15.07.2024 74'000 16'901 0.10
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First Sentier Global Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des

Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens
Mexikanischer Peso (2021: 106'648, 0.57%) 104'732 0.62
Mexico (Govt of) 10% 05.12.2024 16'700 86'601 0.52
Mexico (Govt of) 8% 07.11.2047 2'000 9'150 0.05
Mexico Bonos Desarr 8.5% 31.05.2029 1'800 8'981 0.05
Norwegische Krone (2021: 34'059, 0.18%) 29'386 0.18
Norwegia (Govt of) 3% 14.03.2024 290'000 29'386 0.18
Polnischer Zloty (2021: 82'205, 0.44%) 72'848 0.44
Poland (Govt of) 2.75% 25.10.2029 29'000 5197 0.03
Poland (Govt of) 4% 25.10.2023 303'000 67'651 041
Singapur-Dollar (2021: 67'748, 0.36%) 63'036 0.38
Singapore (Govt of) 2.625% 01.05.2028 8'000 5'856 0.04
Singapore (Govt of) 2.875% 01.09.2030 26'000 19'075 0.11
Singapore (Govt of) 3% 01.09.2024 43'000 32'003 0.19
Singapore (Govt of) 3.375% 01.09.2033 8'000 6'102 0.04
Pfund Sterling (2021: 925'666, 4.95%) 584'057 3.53
UK Treasury 0.125% 30.01.2026 160242 174'000 1.05
UK Treasury 4.25% 07.06.2032 19'845 24'957 0.15
United Kingdom Gilt 0.875% 22.10.2029 141000 141'873 0.86
United Kingdom Gilt 1.25% 31.07.2051 62'000 40204 0.24
United Kingdom Gilt 1.75% 22.01.2049 264'000 203023 1.23
Schwedische Krone (2021: 34'088, 0.18%) 26'423 0.16
Sweden (Govt of) 1.5% 13.11.2023 190'000 18'021 0.11
Sweden (Govt of) 3.5% 30.03.2039 75'000 8'402 0.05
US-Dollar (2021: 6'374'912, 34.07%) 5'695'888 34.40
China Government International Bond 2.75%
03.12.2039 200000 157'087 0.95
Hyundai Capital America 4.3% 01.02.2024 211'000 208'409 1.26
Korea Midland Power 1.25% 09.08.2026 200'000 175'006 1.06
Naver 1.5% 29.03.2026 200'000 177172 1.07
US Treasury Note 0.375% 30.11.2025 125'000 111'807 0.67
US Treasury Note 0.625% 31.07.2026 83'000 73'341 0.44
US Treasury Note 0.875% 30.06.2026 371'000 331'755 2.00
US Treasury Note 1.25% 15.05.2050 164'000 88259 0.53
US Treasury Note 1.375% 15.08.2050 81'000 45'009 0.27
US Treasury Note 1.5% 31.10.2024 400'000 378'984 2.29
US Treasury Note 1.625% 15.11.2050 66'000 39'270 0.24
US Treasury Note 1.875% 15.02.2032 464'000 393'621 2.38
US Treasury Note 1.875% 15.02.2051 131'000 83257 0.50
US Treasury Note 1.875% 15.11.2051 150'800 95'511 0.58
US Treasury Note 2% 15.02.2050 64'000 42'267 0.25
US Treasury Note 2% 15.08.2051 244'300 159'959 0.97
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First Sentier Global Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermogens
US-Dollar (Fortsetzung)

US Treasury Note 2% 15.11.2026 150'000 138'686 0.84
US Treasury Note 2.25% 15.02.2052 50'300 34'978 0.21
US Treasury Note 2.375% 15.05.2051 59'000 42'328 0.26
US Treasury Note 2.5% 31.03.2027 650'000 609'959 3.68
US Treasury Note 2.75% 15.08.2032 660'000 601'012 3.63
US Treasury Note 2.875% 15.05.2052 140'000 112'175 0.68
US Treasury Note 3.125% 15.02.2043 581'000 495'666 2.99
US Treasury Note 3.125% 31.08.2027 470'000 452'042 2.73
US Treasury Note 4% 15.11.2052 72'000 72'101 0.44
US Treasury Note 4.375% 31.10.2024 464'000 462'677 2.79
US Treasury Note 2% 15.11.2026 150'000 138'686 0.84
Summe Anleihen* 14'744'161 89.04
Terminkontrakte' ** (2021: 2'455, 0.01%) 32'228 0.19
Kauf JPY 16'400'000 / Verkauf USD 111'4482 13'317 0.08
Kauf EUR 157'000 / Verkauf USD 156'304 * 11'586 0.07
Kauf EUR 56'033 / Verkauf USD 58'625* 1'295 0.01
Kauf EUR 240'000 / Verkauf USD 250'616° 6'030 0.03
Futures-Kontrakt? *** (2021: null) 28'817 0.18
OSE Japan 10 YR Bond Mar 23 1) 20'815 0.13
CBOT US Ultra Bond March 2023 2 7'873 0.05
CBOT US 2 Year Note March 2023 3 129 -

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanziellerVermdgenswerte 14'805'206 89.41
Terminkontrakte® ** (2021: (9'855), (0.05%)) (41'573) (0.25)
Kauf USD 149'661 / Verkauf EUR 152.0003 (12'882) (0.08)
Kauf USD 285'542 / Verkauf CNY 2'030'7924 (9'537) (0.06)
Kauf USD 251'083 / Verkauf EUR 242.0003 (7'702) (0.04)
Kauf USD 29'933 / Verkauf JPY 4'400'0003 (3'540) (0.02)
Kauf USD 42'800 / Verkauf EUR 43.0003 (3'183) (0.02)
Kauf USD 63'040 / Verkauf JPY 8700'0002 (3'146) (0.02)
Kauf USD 23'974 / Verkauf JPY 3'300'0003 (1'132) (0.01)
Kauf USD 16'694 / Verkauf EUR 16.0333 (451) -
Futures-Kontrakte? *** (2021: (7'767), (0.04%)) - -

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermégenswerte (41'573) (0.25)
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender  in % des

Zeitwert Netto-

Nennwert (USD) vermdbgens
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten 14'763'633 89.16
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 1'795'685 10.84
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 16'559'318 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte
(2021: 18'090'776) 16'564'912

! Die Gegenpartei fir die Terminkontrakte ist HSBC Bank Plc.

2 Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist Australia and New Zealand Banking.
® Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist SCB.

* Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist UBS.

> Die Gegenpartei filr den Futures-Kontrakt ist JP Morgan Securities LLC.

in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermdgens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem regulierten Markt
gehandelte Ubertragbare Wertpapiere 14744'161 88.64
** Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (Over The Counter) (9'345) (0.06)
n einem geregelten Markt gehandelte Finanzderivate :
*** An ei Iten Markt gehandelte Fi deri 28'817 0.17
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First Sentier Global Bond Fund

Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodanderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

Belgium (Govt of) 1.7% 22.06.2050 48'000 -
Bundesobligation 0% 09.10.2026 - 237'000
Bundesrepublik Deutschland Bundesan 0% 15.02.2031 - 101'000
Bundesrepublik Deutschland Bundesan 0% 15.02.2032 718'488 183'000
Bundesrepublik Deutschland Bundesan 0% 15.08.2052 565'000 489'000
Bundesschatzanweisungen 0% 15.09.2023 282'000 463'000
Bundesschatzanweisungen 0% 15.03.2024 423'619 423'619
Bundesschatzanweisungen 0.2% 14.06.2024 806'000 343'000
Buoni Poliennali Del Tes 0.65% 15.10.2023 - 125'000
Buoni Poliennali Del Tes 2% 01.12.2025 70'000 16'000
China (Govt of) 3.27% 19.11.2030 - 5'130'000
China (Govt of) 4.08% 22.08.2023 5'160'000 -
China Government International Bond 1.875% 03.12.2022 - 250'000
France (Govt of) 0% 25.02.2024 184'000 -
France (Govt of) 0% 25.11.2031 310'000 96'000
France (Govt of) 0.75% 25.05.2052 236'000 138'000
France (Govt of) 2% 25.05.2048 - 150'300
Germany (Govt of) 1.25% 15.08.2048 - 200900
Harvest Operations 3% 21.09.2022 - 200000
Indonesia Government International 10% 15.09.2024 20'000'000 -
Italy (Govt of) 1.85% 15.05.2024 - 25'000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0% 30.01.2024 - 200'000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.6% 01.08.2031 141'000 141'000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.1% 01.04.2027 205'000 -
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.85% 01.09.2049 - 30'000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.5% 01.11.2022 - 189'000
Japan (Govt of) 0.005% 01.09.2023 43'000'000 22'000'000
Japan (Govt of) 0.005% 20.09.2026 10'950'000 34'500'000
Japan (Govt of) 0.005% 20.06.2027 43100000 -
Japan (Govt of) 0.1% 20.09.2024 66'500'000 20'550'000
Japan (Govt of) 0.1% 20.12.2026 32'100'000 14'850'000
Japan (Govt of) 0.1% 20.09.2031 - 11'750'000
Japan (Govt of) 0.5% 20.03.2059 - 8'450'000
Japan (Govt of) 0.7% 20.03.2061 6'100'000 -
Japan (Govt of) 0.9% 20.03.2057 - 4'550'000
Japan (Govt of) 1% 20.03.2062 10'450'000 -
Japan (Govt of) 1.7% 20.09.2032 - 25'000'000
Japan (Govt of) 1.7% 20.12.2032 - 5'000'000
Japan (Govt of) 2.1% 20.12.2030 - 1'850'000
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First Sentier Global Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

Malaysia Government Bond 4.065% 15.06.2050 1'000'000 -
Netherlands (Govt of) 0% 15.01.2027 148'000 -
Santander Consumer Finance 0.68% 27.09.2022 - 100'000'000
Spain (Govt of) 0% 31.01.2026 101'000 -
Spain (Govt of) 1% 31.10.2050 212'000 -
Spain (Govt of) 1.45% 30.04.2029 - 307'000
Spain (Govt of) 2.70% 31.10.2048 - 49'000
Spain (Govt of) 3.8% 30.04.2024 - 488'000
UK Treasury 0.125% 31.01.2024 113'000 122'455
UK Treasury 0.625% 22.10.2050 - 26'000
UK Treasury 4.25% 07.06.2032 19'845 -
UK Treasury 4.25% 07.12.2049 - 7'500
United Kingdom Gilt 1.25% 31.07.2051 62'000 -
United Kingdom Gilt 1.75% 22.01.2049 - 36'000
US Treasury Note 0.125% 31.08.2023 - 850'000
US Treasury Note 0.625% 15.08.2030 - 170'000
US Treasury Note 1.125% 15.02.2031 - 145'000
US Treasury Note 1.5% 31.10.2024 500'000 100000
US Treasury Note 1.5% 30.11.2024 - 800'000
US Treasury Note 1.5% 15.02.2030 - 132'000
US Treasury Note 1.625% 15.05.2031 - 253'000
US Treasury Note 1.875% 15.02.2032 547'000 83'000
US Treasury Note 1.875% 15.11.2051 150'800 -
US Treasury Note 2.25% 15.11.2024 - 237'000
US Treasury Note 2.25% 15.02.2052 50'300 -
US Treasury Note 2.5% 31.03.2027 650'000 -
US Treasury Note 2.75% 15.08.2032 660'000 -
US Treasury Note 2.875% 15.05.2032 135'000 135000
US Treasury Note 2.875% 15.05.2049 - 68'000
US Treasury Note 2.875% 15.05.2052 140'000 -
US Treasury Note 3.125% 31.08.2027 470000 -
US Treasury Note 3.125% 15.02.2043 60'000 -
US Treasury Note 4% 15.11.2052 72'000 -
US Treasury Note 4.375% 31.10.2024 474'000 10'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tGberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verk&ufe im Geschaftsjahr tiberschreiten.
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First Sentier High Quality Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)
Wertentwicklung

1. Januar 2019 1. Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022

bis bis bis bis
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

2019 2020 2021 2022
First Sentier High Quality Bond Fund («der Fonds»)
- Klasse | (ausschittend)® 9.57% 7.16% -1.70% -13.68%
- Klasse 111 10.38% 7.95% -0.98% -13.08%
Bloomberg US Aggregate Government/Credit Bond
Index# k. A. k. A. -1.75% -13.58%
Bloomberg Barclays US Government/Credit Index# 9.71% 8.93% k. A. k. A.

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tibertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht beriicksichtigt.

Wertentwicklung

Der Fonds verlor im Laufe des Jahres an Wert, da die Zinsen stiegen und sich die Spreads ausweiteten.

Die Untergewichtung des Fonds bei den US-Zinssétzen in Verbindung mit taktischen Transaktionen trug zur
Performance bei. Eine allgemeine Untergewichtung des Kreditengagements im Vergleich zur Benchmark,
insbesondere in US-amerikanischen Technologie- und Telekommunikationsunternehmen, schiitzte den Fonds vor
der vollen Wucht der Riickgénge, die die US-Kreditmérkte im Jahr 2022 erschiitterten. Auf der anderen Seite
schmélerten Engagements in chinesischen Titeln wie Vanke Real Estate Hong Kong, Tencent Holdings und Alibaba
Group Holding die Renditen, da asiatische Schuldtitel ebenfalls Wertverluste hinnehmen mussten, wenn auch nicht
so brutal wie an den US-Kreditmarkten.

Portfoliodnderungen

Der Fonds hat seine Zinspositionierung im Laufe des Jahres dynamisch gesteuert. Der Fonds hat die Duration im
Juni aufgrund zunehmender Rezessionssorgen von einer Untergewichtung in eine Ubergewichtung umgewandelt,
bevor er im August angesichts der festen Entschlossenheit der US-Notenbank (Fed), die Zinsen zu erhéhen, wieder
zu einer Untergewichtung zuriickkehrte. Gegen Ende des Jahres behielt der Fonds eine neutrale Position bei den
US-Zinssétzen bei.

Waéhrend des gesamten Jahres wurde eine vorsichtige Grundhaltung im Hinblick auf Unternehmensanleihen
beibehalten. Im Juli reduzierte der Fonds sein globales Kreditengagement von tbergewichtet auf neutral, indem
Anleihen mit langeren Laufzeiten wie American International Group und Anheuser-Busch Inbev Worlwide verkauft
wurden. Titel mit kurzer Laufzeit wie Korea Gas und Korea Housing Finance sowie Charter Communications
Operating mit niedrigerem Rating wurden aufgrund von Fondsriicknahmen ebenfalls verkauft.

Der Fonds beteiligte sich an Tencent Holdings, einem qualitativ hochwertigen, auf USD lautenden Technologiewert,
da er zu der Uberzeugung gelangte, dass die Bewertungen allmahlich attraktiv werden und sich die Stimmung im
Technologiebereich bald zum Positiven wenden wird. Am Primérmarkt beteiligte sich der Fonds an einer neuen
Anleihe der National Australia Bank, die mit einer attraktiven Ausgabeprdmie ausgestattet war.

Ausblick

Auf kurze Sicht wird die Fed den Leitzinssatz wahrscheinlich weiter in Richtung 5.00-5.25% anheben, solange die
Arbeitslosigkeit niedrig bleibt. Die Preise kdnnen zwar immer noch steigen, angesichts des hohen Basiseffekts
durfte sich die Steigerungsrate jedoch wverlangsamen. Es gibt Anzeichen fiir eine Verlangsamung des
Wirtschaftswachstums in den USA, die sich im Immobilienmarkt, in Entlassungen im Technologiesektor und in der
schleppenden Halbleiterindustrie widerspiegelt. Die Inflation in den USA hat wahrscheinlich ihren Héhepunkt
erreicht, so dass sich die Markterwartungen fiir den endgliltigen Leitzinssatz von hier aus nicht weiter erhéhen
durften.
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First Sentier High Quality Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick (Fortsetzung)

In Asien setzen die asiatischen Zentralbanken weiterhin politische Hebel ein, um die Inflation einzuddmmen und
ihre Wahrungen zu stlitzen. Die People's Bank of China (PBoC) bleibt eine Ausnahme unter den grossen
Zentralbanken, da sie an einer lockeren Geldpolitik festhalt, um das chinesische Wirtschaftswachstum zu
unterstutzen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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First Sentier High Quality Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse | ausschiittend

Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse I11
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Geschéaftsjahr

Klasse I ausschiittend

Dez 2013

Dez 2014
Dez 2015

Dez 2016

Dez 2017

Dez 2018

Dez 2019

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 5'712'288
USD 4'054'026

USD 2'770'558

USD 76'589'260
USD 75'644'483
USD 58'488'040

Hbchster
Ausgabepreis

USD 14.24

USD 14.13
USD 14.40
USD 14.45
USD 13.95
USD 13.86
USD 14.5600
USD 15.3831
USD 15.0952

USD 14.5111

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 15.0945
USD 14.6077

USD 12.3871

USD 27.1443
USD 26.8794

USD 23.2921

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 13.39

USD 13.60
USD 13.73
USD 13.52
USD 13.47
USD 13.10
USD 13.3600
USD 14.1442
USD 14.3326

USD 11.9344
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First Sentier High Quality Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Ricknahmepreis
Klasse 111
Dez 2013 USD 21.21 USD 20.17
Dez 2014 USD 21.78 USD 20.55
Dez 2015 USD 22.22 USD 21.51
Dez 2016 USD 23.07 USD 21.70
Dez 2017 USD 23.04 USD 21.98
Dez 2018 UsSD 22.93 USD 22.22
Dez 2019 USD 25.4400 USD 22.7800
Dez 2020 USD 27.4704 USD 25.1086
Dez 2021 UsSD 27.267 USD 26.0542
Dez 2022 USD 26.7037 USD 22.4129
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First Sentier High Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender in % des

Zeitwert Netto-

Nennwert (USD) vermdgens

US-Dollar (2021: 77'186'859, 96.85%) 57'129'448 93.26
Abbvie 3.6% 14.05.2025 300000 290775 0.47
Abu Dhabi National Energy 3.625% 12.01.2023 250'000 249'510 041
Alibaba Group Holding 4.5% 28.11.2034 1'100'000 984'668 1.61
Amgen 2.77% 01.09.2053 197'000 119'402 0.19
AstraZeneca 6.45% 15.09.2037 750'000 846215 1.38
Bank of America 3.419% VRN 20.12.2028 1'600'000 1'449'366 2.37
Bank of America 4.271% VRN 23.07.2029 400'000 373'560 0.61
China Government International Bond 4% 19.10.2048 200000 182'342 0.30
Cigna Corporation 4.9% 15.12.2048 400'000 363'804 0.59
CMT MTN 3.609% 04.04.2029 1'270'000 1'161'415 1.90
CNOOC Finance 4.25% 30.04.2024 1'000'000 987'718 1.61
Commonwealth Bank of Australia 2.688% 11.03.2031 500'000 384'665 0.63
Commonwealth Bank of Australia 3.305% 11.03.2041 500'000 341'130 0.56
ENI SPA 5.7% 01.10.2040 550'000 499'302 0.82
Equinor ASA 7.25% 23.09.2027 250'000 281'330 0.46
Goldman Sachs 4.223% VRN 01.05.2029 1'000'000 931541 1.52
IFC Development Corporate Treasury 3.625% 17.04.2029 500'000 455'844 0.74
Incitec Pivot Finance 3.95% 03.08.2027 500000 449'779 0.73
Johnson & Johnson 3.75% 03.03.2047 1'000'000 847'320 1.38
JPMorgan Chase 3.882% VRN 24.07.2038 1'000'000 827'981 1.35
Korea Resources 1.75% 15.04.2026 200000 176'896 0.29
Kroger 4.5% 15.01.2029 750'000 724'864 1.18
Microsoft 2.525% 01.06.2050 250000 166'933 0.27
Microsoft 3.3% 06.02.2027 500'000 482'171 0.79
Minera y Metalurgica del Boleo 3.25% 17.04.2024 500'000 485'694 0.79
Mirvac Group 3.625% 18.03.2027 800'000 739268 121
National Australia Bank 3.347% 12.01.2037 261'000 201'191 0.33
Naver 1.5% 29.03.2026 1'000'000 885'860 1.45
Nutrien 5.875% 01.12.2036 500'000 508754 0.83
Oil India 5.375% 17.04.2024 600'000 596'458 0.97
Oversea Chinese Banking 1.832% VRN 10.09.2030 2'000'000 1'794'482 2.93
PSA Treasury 2.125% 05.09.2029 300000 253'974 041
Santos Finance 3.649% 29.04.2031 200000 159777 0.26
SES 3.6% 04.04.2023 100'000 99'100 0.16
Shinhan Bank 4.5% 26.03.2028 700'000 647297 1.06
Siam Commercial Bank 4.4% 11.02.2029 400'000 381226 0.62
Siemens Financieringsmaatschappij 6.125% 17.08.2026 500’000 517'837 0.85
SingTel Group Treasury 3.875% 28.08.2028 375'000 355'696 0.58
SP Group 3.375% 27.02.2029 450'000 418'663 0.68
SPI Australia Assets 3.3% 09.04.2023 500000 497'103 0.81
Sun Hung Kai Properties Capital 2.75% 13.05.2030 1'500'000 1'257'431 2.05
Tencent Holdings 3.24% 03.06.2050 800'000 507'549 0.83
Tencent Holdings 3.68% 22.04.2041 430'000 319572 0.52
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First Sentier High Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens
US-Dollar (Fortsetzung)
Transurban Queensland Finance 4.5% 19.04.2028 1'000'000 930'675 1.52
TSMC Global 1.375% 28.09.2030 950'000 728'485 1.19
United Overseas Bank 3.875% VRN Perpetual 1'500'000 1'462'500 2.39
US Treasury Note 0.25% 30.06.2025 1'994'800 1'807'086 2.95
US Treasury Note 0.25% 31.05.2025 300000 272'344 0.44
US Treasury Note 0.25% 31.07.2025 980'000 884'335 1.44
US Treasury Note 0.5% 28.02.2026 1'800'000 1'603'898 2.62
US Treasury Note 1.125% 15.02.2031 381'000 310’530 0.51
US Treasury Note 1.25% 15.08.2031 2'240'500 1'816'730 2.97
US Treasury Note 1.875% 15.02.2032 805'300 683152 1.12
US Treasury Note 1.875% 15.02.2051 268'800 170'835 0.28
US Treasury Note 1.875% 15.11.2051 249'400 157'960 0.26
US Treasury Note 1.875% 28.02.2027 1'270'000 1'163'141 1.90
US Treasury Note 2% 31.05.2024 1'400'000 1'348'867 2.20
US Treasury Note 2.25% 15.02.2052 227'900 158'480 0.26
US Treasury Note 2.5% 31.03.2027 3700000 3'472'074 5.67
US Treasury Note 2.5% 31.05.2024 737'300 715'325 1.17
US Treasury Note 2.75% 15.08.2032 240'000 218'550 0.36
US Treasury Note 2.875% 15.05.2032 1'200'000 1'105'875 1.81
US Treasury Note 2.875% 15.05.2049 1'373'000 1104782 1.80
US Treasury Note 2.875% 30.09.2023 472'000 466'137 0.76
US Treasury Note 2.875% 31.10.2023 2'500'000 2'462'598 4.02
US Treasury Note 3% 15.02.2049 740'000 609'402 0.99
US Treasury Note 3.125% 15.05.2048 4'463'000 3'750'838 6.12
US Treasury Note 3.125% 31.08.2027 340000 327011 0.53
US Treasury Note 3.25% 15.05.2042 2'366'600 2'074'843 3.39
US Treasury Note 4% 15.11.2052 142'000 142'200 0.23
US Treasury Note 4.375% 31.10.2024 606'000 604272 0.99
US Treasury Note 7.5% 15.11.2024 600'000 632'578 1.03
Vodafone Group 6.15% 27.02.2037 400'000 404'832 0.66
Wells Fargo 4.1% 03.06.2026 500'000 484'014 0.79
Wharf REIC Finance 2.875% 07.05.2030 1'000'000 849'636 1.39
Summe Anleihen* 57'129'448 93.26
Futures-Kontrakte** (2021: 1'469, 0.00%) - -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller
Vermogenswerte 57'129'448 93.26

Futures-Kontrakte ** (2021: (14'344), (0.02%))

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
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First Sentier High Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender  in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermbgens
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten 57'129'448 93.26
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 4'129'150 6.74
Summe des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermbgens 61'258'598 100.00
Summe der Kosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2021: 72'797'574) 63'492'509
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem regulierten
Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere 57'129'448 93.18

** An einem regulierten Markt gehandelte Finanzderivate
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First Sentier High Quality Bond Fund

Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Nennwert — Nennwert —
gekauft verkauft
American International Group 4.75% 01.04.2048 - 650'000
Anheuser-Busch Inbev Worldwide 6.625% 15.08.2033 - 350000
Charter Communications Operating 5.05% 30.03.2029 - 300000
Gohl Capital 4.25% 24.01.2027 - 1'000'000
International Bank for Reconstruction & Development
0.5% 05.12.2022 - 1'500'000
Korea Gas 2.75% 20.07.2022 - 500'000
Korea Housing Finance 3% 31.10.2022 - 1'000'000
Kroger 5.4% 15.01.2049 - 400'000
National Australia Bank 3.347% 12.01.2037 261'000 -
Sinopec Group Overseas Development 2.7% 13.05.2030 - 1'150'000
Smiths Group 3.625% 12.10.2022 - 500000
Tencent Holdings 3.68% 22.04.2041 430'000 -
US Treasury Note 0.25% 30.06.2025 - 3'205'200
US Treasury Note 1.125% 15.02.2031 1'430'000 1'049'000
US Treasury Note 1.25% 15.08.2031 2'240'500 500000
US Treasury Note 1.375% 15.08.2050 - 836'000
US Treasury Note 1.625% 15.11.2050 - 430200
US Treasury Note 1.875% 28.02.2027 1'270'000 -
US Treasury Note 1.875% 15.02.2032 2'397'000 1'591'700
US Treasury Note 1.875% 15.02.2051 - 491'200
US Treasury Note 1.875% 15.11.2051 379'000 268700
US Treasury Note 2% 15.08.2051 - 272'800
US Treasury Note 2.25% 15.02.2052 1'080'500 852'600
US Treasury Note 2.375% 15.11.2049 - 276'000
US Treasury Note 2.375% 15.05.2051 - 157'000
US Treasury Note 2.5% 31.05.2024 737'300 -
US Treasury Note 2.5% 31.03.2027 3'700'000 -
US Treasury Note 2.625% 30.06.2023 - 4'050'000
US Treasury Note 2.75% 15.08.2032 240'000 -
US Treasury Note 2.875% 30.09.2023 - 1'150'000
US Treasury Note 2.875% 31.10.2023 - 500'000
US Treasury Note 2.875% 15.05.2032 1'200'000 -
US Treasury Note 3.125% 31.08.2027 340'000 -
US Treasury Note 3.25% 15.05.2042 2'866'600 500'000
US Treasury Note 4% 15.11.2052 142'000 -
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First Sentier High Quality Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

US Treasury Note 4.375% 31.10.2024 606'000 -
US Treasury Note 7.5% 15.11.2024 600'000 -
Vanke Real Estate Hong Kong 4.15% 18.04.2023 - 1'000'000

Die Aufstellung der Portfolio&nderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kédufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr iberschreiten.

74



First Sentier Long Term Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1. Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1.Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember  31. Dezember 31. Dezember  31. Dezember
2019 2020 2021 2022

First Sentier Long Term Bond Fund («der Fonds»)
- Klasse 111 11.56% 11.73% -3.19% -19.60%
FTSE US Government Bond 5+ Year Index# 10.40% 12.87% -3.82% -20.66%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Obwohl der Fonds die Benchmark bertraf, verlor er im Laufe des Jahres an Wert, da die Zinsen stiegen und sich
die Kreditspreads ausweiteten.

Die Untergewichtung des Fonds bei den US-Zinssétzen in einer Zeit aggressiver Zinserhdhungen in Verbindung
mit taktischen Transaktionen trug erheblich zur Performance bei. Nicht in der Benchmark enthaltene Engagements
in asiatischen Schuldtiteln wie Taiwan Semiconductor Manufacturing, Export Import Bank of China und SP Group
schmélerten jedoch die Renditen, da auch hochwertige asiatische Anleihen von der schwachen Marktstimmung
nicht verschont blieben, wenn auch in geringerem Ausmass. Dennoch tragen diese hochwertigen Schuldtitel dazu
bei, dass der Fonds einen Renditevorteil gegenliber seiner Benchmark behalt.

Portfolio&nderungen

Der Fonds hat seine Zinspositionierung im Laufe des Jahres dynamisch gesteuert. Im Mérz ging der Fonds zu einer
Ubergewichtung der Duration (iber, als im Juni Rezessionssorgen die Marktstimmung beherrschten, bevor er im
August angesichts der festen Entschlossenheit der US-Notenbank (Fed), die Zinsen zu erhéhen, wieder zu einer
Untergewichtung zuriickkehrte. Gegen Ende des Jahres behielt der Fonds eine neutrale Position bei den US-
Zinssatzen bei.

Im Laufe des Jahres wurden keine Rentenwerte in das Portfolio aufgenommen. Stattdessen verringerte der Fonds
angesichts der Baisse das Kreditengagement durch den Verkauf von SingTel Group, China Development Bank,
Korea Gas und Korea Housing Finance.

Zum Jahresende ist der Fonds weiterhin in Titeln engagiert, von denen er annimmt, dass sie das notige Kleingeld
haben, um weitere Marktabschwiinge wie eine Rezession zu tberstehen.

Ausblick

Auf kurze Sicht wird die Fed den Leitzinssatz wahrscheinlich weiter in Richtung 5.00-5.25% anheben, solange die
Arbeitslosigkeit niedrig bleibt. Die Preise kdnnen zwar immer noch steigen, angesichts des hohen Basiseffekts
dirfte sich die Steigerungsrate jedoch wverlangsamen. Es gibt Anzeichen fiir eine Verlangsamung des
Wirtschaftswachstums in den USA, die sich im Immobilienmarkt, in Entlassungen im Technologiesektor und in der
schleppenden Halbleiterindustrie widerspiegelt. Die Inflation in den USA hat wahrscheinlich ihren Héhepunkt
erreicht, so dass sich die Markterwartungen fir den endgiltigen Leitzinssatz von hier aus nicht weiter erhéhen
dirften.

Zwar konnen sich die Kreditspreads immer noch ausweiten, falls die Markte eine tiefe globale Rezession erleben,
doch bieten die im historischen Vergleich hohen Verzinsungen der US-Staatsanleihen einen gewissen Puffer gegen
das Risiko einer Ausweitung der Kreditspreads. Die soliden Fundamentaldaten asiatischer Investment-Grade-
Unternehmensanleihen mit stabilen Verschuldungsquoten und nach wie vor gesunden Barbestdnden werden dazu
beitragen, dass die Anlageklasse auch in einem Abschwung widerstandsfahig bleibt.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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First Sentier Long Term Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse 111
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Geschéaftsjahr

Klasse 111
Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 43'323'341
USD 41'594'937
USD 29'674'194

Hbchster
Ausgabepreis

USD 24.22
USD 24.62
USD 25.65
USD 26.82
USD 25.71
USD 25.18
USD 29.1700
USD 33.0296
USD 31.2624

USD 29.8945

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 31.2480
USD 30.2515
USD 24.1972

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 21.93
USD 22.17
USD 23.79
USD 23.74
USD 23.88
USD 23.84
USD 24.9700
USD 27.8863
USD 28.6094

USD 23.1988
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First Sentier Long Term Bond Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender  in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens
US-Dollar (2021: 41'199'576, 99.05%) 28'798'070 97.05
Airport Authority 2.1% VRN Perpetual 200'000 181'457 0.61
Airport Authority Hong Kong 3.45% 21.02.2029 200'000 185'416 0.62
Export Import Bank of China 3.25% 28.11.2027 500'000 471'585 1.59
Minera y Metalurgica del Boleo 3.25% 17.04.2024 500000 485'694 1.64
SP Group 3.375% 27.02.2029 350'000 325'627 1.10
TSMC Global 0.75% 28.09.2025 450'000 399'850 1.35
TSMC Global 1% 28.09.2027 800'000 666'285 2.24
US Treasury Note 0.625% 15.08.2030 720'500 567'140 1.91
US Treasury Note 1.125% 15.02.2031 1'244'000 1'013'908 3.42
US Treasury Note 1.25% 15.08.2031 1'800'000 1'459'547 4.92
US Treasury Note 1.25% 15.05.2050 499'500 268'813 0.91
US Treasury Note 1.375% 15.11.2031 169'400 137876 0.46
US Treasury Note 1.375% 15.08.2050 2'152'000 1'195'789 4.03
US Treasury Note 1.625% 15.05.2031 1'672'100 1'406'197 4.74
US Treasury Note 1.625% 15.11.2050 202'200 120309 0.41
US Treasury Note 1.75% 15.11.2029 600'000 523'055 1.76
US Treasury Note 1.875% 15.02.2032 2'616'600 2'219'715 7.48
US Treasury Note 1.875% 15.02.2051 1'102'000 700'373 2.36
US Treasury Note 1.875% 15.11.2051 522'000 330'613 111
US Treasury Note 2% 15.08.2051 115'000 75'298 0.25
US Treasury Note 2.25% 15.02.2052 350'000 243'387 0.82
US Treasury Note 2.375% 15.05.2029 338'200 307'445 1.04
US Treasury Note 2.75% 15.08.2032 680'900 620'044 2.09
US Treasury Note 2.875% 15.05.2028 3'128'500 2'951'911 9.95
US Treasury Note 2.875% 15.08.2028 2'067'000 1'946'452 6.56
US Treasury Note 2.875% 15.05.2032 362'000 333'606 1.12
US Treasury Note 2.875% 15.05.2049 2'040'000 1'641'483 553
US Treasury Note 2.875% 15.05.2052 332'000 266'015 0.90
US Treasury Note 3% 15.02.2049 830'000 683'518 2.30
US Treasury Note 3% 15.08.2052 385500 317'616 1.07
US Treasury Note 3.125% 15.11.2028 1'101'000 1'050'122 3.54
US Treasury Note 3.125% 15.05.2048 6'218'000 57225792 17.61
US Treasury Note 4% 15.11.2052 183'500 186'319 0.63
US Treasury Note 4.125% 15.11.2032 284'000 289'813 0.98
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 28798070 97.05
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 876'124 2.95
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermbgens 29'674'194 100.00
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First Sentier Long Term Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Analyse der Nettoanlagen

Beizulegender  in % des
Zeitwert  Gesamt-
(USD) vermdgens

Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogenswerte (2021:
38'683'953)

* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tGibertragbare Wertpapiere
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First Sentier Long Term Bond Fund

Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

China Development Bank 2.75% 16.11.2022 - 1'000'000
Korea Gas 2.75% 20.07.2022 - 1'000'000
Korea Housing Finance 3% 31.10.2022 - 1'000'000
SingTel Group Treasury 2.375% 03.10.2026 - 375'000
Sinopec Group Overseas Development 2.5% 13.09.2022 - 1'000'000
US Treasury Note 0.625% 15.08.2030 720'500 -
US Treasury Note 1.125% 15.02.2031 - 256'000
US Treasury Note 1.25% 15.05.2050 - 1'466'200
US Treasury Note 1.50% 30.11.2024 - 200'000
US Treasury Note 1.625% 15.05.2031 224'000 -
US Treasury Note 1.625% 15.11.2050 - 400'000
US Treasury Note 1.875% 15.02.2032 3'871'000 1'254'400
US Treasury Note 1.875% 15.11.2051 449'000 -
US Treasury Note 2% 15.08.2051 - 110000
US Treasury Note 2.25% 15.02.2052 350'000 -
US Treasury Note 2.375% 15.05.2029 338'200 -
US Treasury Note 2.5% 31.03.2027 381'800 381'800
US Treasury Note 2.75% 15.08.2032 680900 -
US Treasury Note 2.875% 15.05.2028 - 4'045'500
US Treasury Note 2.875% 15.05.2032 362'000 -
US Treasury Note 2.875% 15.05.2052 332'000 -
US Treasury Note 3% 15.08.2052 385'500 -
US Treasury Note 4% 15.11.2052 183'500 -
US Treasury Note 4.125% 15.11.2032 284'000 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verké&ufe im Geschéftsjahr tberschreiten.
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FSSA Greater China Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1.Januar 2019 1. Januar 2020 1.Januar 2021 1.Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2019 2020 2021 2022
FSSA Greater China Growth Fund («der Fonds»)
- Klasse | 28.08% 29.61% 1.57% -22.84%
- Klasse | (ausschittend)® 28.07% 29.44% 1.55% -22.85%
- Klasse IV 27.45% 28.96% 1.09% -22.84%
- Klasse Il (ausschittend)® 28.72% 30.27% 2.09% -22.46%
- Klasse 111 28.72% 30.22% 2.07% -22.47%
- Klasse VI (EUR) 31.31% 18.99% 10.69% -17.69%
MSCI Golden Dragon (Gesamtrendite)# 23.78% 28.17% -9.47% -22.34%
MSCI Golden Dragon EUR (Gesamtrendite)# 26.06% 17.58% -2.60% -17.25%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht ber(cksichtigt.

Wertentwicklung

Ein wesentlicher Beitrag zur Performance stammte in den letzten 12 Monaten von China Resources Land, das
aufgrund der Erwartung solider Ergebnisse Kursgewinne erzielte, da starke Einzelhandelsumsétze zu hoheren
Mieteinnahmen aus seinen Einkaufszentren flihrten. Da private Bautrdger im vergangenen Jahr von der
Immobilienkrise betroffen waren, profitierten staatliche Bautrager mit soliden Bilanzen (wie China Resources Land)
von der Konsolidierung der Branche. Die AIA Group erhielt durch positive Nachrichten Uber die Wiedererdffnung
Chinas Auftrieb. Auf der negativen Seite wurden Silergy und Taiwan Semiconductor Manufacturing niedriger
gehandelt, da Sorgen aufkamen, dass sich die Nachfrage abschwéchen kénnte, wenn der Halbleiterzyklus in die
Abschwungphase tbergeht.

Portfoliodnderungen

Der Fonds kaufte Jardine Matheson, ein familiengefiihrtes Konglomerat mit Unternehmen wie Dairy Farm und
Mandarin Oriental. Das Unternehmen wird zu den niedrigsten Bewertungen seit 2008 gehandelt, und seine
Ausrichtung ist aufgrund der steigenden Riickk&dufe und Dividenden gut. Der Fonds kaufte auch Netease, das
zweitgrosste Spieleunternehmen in China. Das Unternehmen hat allméhlich ein Portfolio mittelgrosser Spiele mit
hoher Nutzerbindung und Langlebigkeit entwickelt und verfligt Uber eine starke Pipeline, die angemessene
Wachstumsaussichten von 10-15% unterstiitzen sollte.

Der Fonds verkaufte die Alibaba Group aufgrund von Bedenken, dass die Verscharfung der Regulierung und der
zunehmende Wettbewerb das Unternehmen vor anhaltende Herausforderungen stellen kdnnten. Der Fonds
verkaufte Han’s Laser und Shanghai International Airport, um das Portfolio bei iiberzeugenderen Ideen zu
konsolidieren.
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FSSA Greater China Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Die Schritte Chinas zur Wieder6ffnung dirften sich im kommenden Jahr positiv auf das Wachstum auswirken.
Allerdings wird es einige Zeit dauern, bis sich die Lage normalisiert, und es herrscht noch immer Unsicherheit.
Obwohl die Beschrankungen weitgehend aufgehoben wurden, haben die Schliessungen von Fabriken und
Geschéaften aufgrund von pandemiebedingten Lockdowns in den letzten drei Jahren die Einkommen der Haushalte
beeintréchtigt und die Kaufkraft geschwacht. Angesichts steigender Zahlen von Covid-Féllen haben sich die
sozialen Aktivitaten noch nicht erholt. Die Besucherzahlen in Restaurants und Kinos liegen immer noch deutlich
unter dem Niveau vor der Pandemie.

Léangerfristig wird davon ausgegangen, dass die strukturellen Wachstumstreiber in China intakt bleiben. Steigender
Wohlstand und steigende Einkommen durften die Verlagerung hin zu einer konsumorientierten Wirtschaft weiter
vorantreiben und die Nachfrage nach qualitativ besseren (und teureren) Waren und Dienstleistungen erhohen.
Gleichzeitig dirfte Chinas zunehmende technologische Kompetenz und Innovation in der Fertigung seinen
heimischen Champions helfen, in der Wertschdpfungskette aufzusteigen und von der wachsenden Praferenz fir
einheimische Waren und Komponenten zu profitieren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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FSSA Greater China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnetto- Nettoinventarwert
inventarwert je Anteil

Klasse |

Dez 2020 USD 838'164'941  USD 155.0514

Dez 2021 USD 947'810'043  USD 157.4848

Dez 2022 USD 863'932'040 USD 121.1416

Klasse | ausschiittend

Dez 2020 USD 19'751 USD 138.6883
Dez 2021 USD 2'453 USD 140.8362
Dez 2022 USD 20'815 USD 107.5527
Klasse IV

Dez 2020 USD 9'309'561 USD 24.5882
Dez 2021 USD 9'175'855 USD 24.8571
Dez 2022 USD 8'460'812 USD 19.1207
Klasse 11 ausschuttend

Dez 2020 USD 19'776'803 USD 23.0735
Dez 2021 USD 14'675'795 USD 23.4693
Dez 2022 USD 8'768'845 USD 17.9586
Klasse I11

Dez 2020 USD 9'696'083 USD 23.2477
Dez 2021 USD 9'914'994 USD 23.7296
Dez 2022 USD 5'797'093 USD 18.3448
Klasse VI (EUR)

Dez 2020 EUR 100'960'540  EUR 15.6242
Dez 2021 EUR 132'554'874  EUR 17.2939
Dez 2022 EUR 98'004'175 EUR 14.1915

82



FSSA Greater China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse |
Dez 2013 USD 71.18 USD 59.38
Dez 2014 USD 78.88 USD 64.33
Dez 2015 USD 85.99 USD 63.54
Dez 2016 USD 78.68 USD 60.00
Dez 2017 USD 111.13 USD 72.83
Dez 2018 USD 120.45 USD 90.18
Dez 2019 USD 119.7292 USD 90.4400
Dez 2020 USD 155.0514 USD 90.6579
Dez 2021 USD 177.7945 USD 147.553
Dez 2022 USD 159.3225 USD 93.2657
Klasse I ausschittend
Dez 2013 USD 65.60 USD 55.00
Dez 2014 USD 72.36 USD 59.28
Dez 2015 USD 78.59 USD 57.65
Dez 2016 USD 71.32 USD 54.44
Dez 2017 USD 100.30 USD 66.02
Dez 2018 USD 108.71 USD 81.23
Dez 2019 USD 107.4110 USD 81.4700
Dez 2020 USD 138.6883 USD 81.2012
Dez 2021 USD 159.0303 USD 131.9493
Dez 2022 USD 142.4813 USD 82.8039
Klasse IV
Dez 2013 USD 11.69 USD 9.77
Dez 2014 USD 12.91 USD 10.56
Dez 2015 USD 14.02 USD 10.34
Dez 2016 USD 12.74 USD 9.75
Dez 2017 USD 17.90 USD 11.78
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FSSA Greater China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse IV
(Fortsetzung)
Dez 2018 USD 19.38 USD 14.45
Dez 2019 USD 19.0827 USD 14.4800
Dez 2020 USD 24.5882 USD 14.4325
Dez 2021 USD 28.1762 USD 23.3096
Dez 2022 USD 25.1472 USD 14.7209
Klasse Il ausschittend
Dez 2013 USD 10.91 USD 9.69
Dez 2014 USD 12.01 uUSD 9.87
Dez 2015 USD 13.09 UsD 9.60
Dez 2016 UsD 11.85 UsD 9.08
Dez 2017 USD 16.65 uUsD 10.98
Dez 2018 USD 18.06 USD 13.50
Dez 2019 USD 17.8609 USD 13.5500
Dez 2020 USD 23.0735 USD 13.4861
Dez 2021 USD 26.445 USD 21.9639
Dez 2022 USD 23.7496 USD 13.8142
Klasse I11
Dez 2014 USD 11.45 USD 9.80
Dez 2015 USD 12.52 usD 9.27
Dez 2016 USD 11.55 usD 8.77
Dez 2017 USD 16.40 USD 10.71
Dez 2018 USD 17.79 USD 13.38
Dez 2019 USD 17.8678 USD 13.4300
Dez 2020 USD 23.2477 USD 13.5438
Dez 2021 USD 26.6752 USD 22.2080
Dez 2022 USD 24.0131 USD 14.1112
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FSSA Greater China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Klasse VI (EUR)

Dez 2019 EUR 13.1691 EUR 9.7500

Dez 2020 EUR 15.6242 EUR 10.4117
Dez 2021 EUR 18.2403 EUR 15.8128
Dez 2022 EUR 17.4681 EUR 11.7006

85



FSSA Greater China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermdgens

China (2021: 604'548'975, 53.43%) 538'850'366 54.34
AirTac International Group 1'055'956 31'916'940 3.22
Autobio Diagnostics 1'478'241 13'139'306 1.33
China Mengniu Dairy 9'126'000 41'391732 4.17
China Merchants Bank 8'331'236 46'539'938 4.69
China Resources Land 7'632'332 34'959'336 3.53
ENN Energy Holdings 2'066'600 29'019'963 2.93
Gree Electric Appliances 2'525'865 11'743'308 1.18
Hongfa Technology 2'454'561 11'796'666 1.19
JD.com 1'032'935 29'115'587 2.94
JD.com ADR 378'550 21'248'011 2.14
Laobaixing Pharmacy Chain 2'465'386 14'338'299 1.45
Midea Group 6'200'153 46'199'912 4.66
NetEase 843'600 12'364'953 1.25
Ping An Insurance H Shares 6'550'000 43'345'249 4.37
Shenzhen Inovance Technology 1'957'927 19'574'482 1.97
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 595'428 27'062'651 2.73
Shenzhou International Group Holdings 1'528'100 17'131'276 1.73
Silergy Corporation 1'268'000 17'987'279 181
Tencent Holdings 1'423'200 60'903'504 6.14
Zhejiang Chint Electrics 2'276'738 9'071'974 0.91
Hongkong (2021: 221'092'255, 19.54%) 257'459'640 25.97
AIlA Group 5'105'200 56'775'682 573
Anta Sports 2'685'800 35'202'960 3.55
CK Hutchison Holdings 3'514'500 21'096'141 2.13
CSPC Pharmaceutical 22'220'560 23'345'261 2.36
Dairy Farm International Holdings 4'035'775 11'784'463 1.19
Haitian International Holdings 1'017'000 2'716'795 0.27
Jardine Matheson Holdings 251'400 12'796'260 1.29
Luk Fook Holdings International 3'596'000 10'689'011 1.08
Minth Group 5'424'000 14'663'310 1.48
Sino Biopharmaceutical 31'522'000 18'456'946 1.86
Sunny Optical Technology Group 859'300 10'222'488 1.03
Techtronic Industries 2'827'500 31'553'725 3.18
Vitasoy International Holdings 3'964'000 8'156'598 0.82



FSSA Greater China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Taiwan (2021: 275'569'740, 24.36%) 176'053'602 17.76
Accton Technology 1'134'000 8'651'982 0.87
Advantech 2'817'922 30'347'064 3.06
MediaTek 910'000 18'504'661 1.87
Nien Made Enterprise 1'074'000 10'273'332 1.04
Realtek 2'000'000 18'285'045 1.85
Sinbon Electronics 2'740'000 24'515'625 247
Taiwan Semiconductor Manufacturing 4'487'033 65'475'893 6.60
Vereinigte Staaten (2021: 10'170'853, 0.90%) 9'556'966 0.96
Yum China 82'600 4'641'716 0.47
Yum China Holding 89'957 4'915'250 0.49
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 981'920'574 99.03
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 9'619'686 0.97
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 991'540'260 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogenswerte (2021:
708'727'825) 873'607'939
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen
Borse notiert sind oder an einem regulierten Markt
gehandelt werden 981'920'574 98.64
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FSSA Greater China Growth Fund

PortfolioAnderungen (ungeprtift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Accton Technology - 259'000
Advantech 499'000 259'000
AIA Group 1'388'400 328'600
AirTac International Group 253'000 32'000
Alibaba Group Holding - 1'140'400
Anta Sports 855'800 -
Autobio Diagnostics 686'166 584'500
China Mengniu Dairy 2'204'000 -
China Merchants Bank 2'172'000 -
China Resources Land 952'000 694'000
China Vanke 1'118'700 5'221'493
China Vanke Bezugsrechte 31'838 31'838
CK Hutchison Holdings 2'011'500 -
CSPC Pharmaceutical 2'074'000 4'918'000
Dairy Farm International Holdings 1'168'000 -
ENN Energy Holdings 427'800 581'200
Gree Electric Appliances 380'800 186'200
Haitian International Holdings 1'017'000 -
Han's Laser Technology 618'669 2'322'303
Hongfa Technology 1'450'006 191700
Jardine Matheson Holdings 251'400 -
JD.com 535'735 -
Laobaixing Pharmacy Chain 943'848 193101
Luk Fook Holdings International 685'000 -
MediaTek 189000 -
Midea Group 1'863'281 -
Minth Group 836'000 764'000
NetEase 843'600 -
Nien Made Enterprise 289'000 -
Ping An Insurance H Shares 2'985'500 -
President Chain Store - 1'109'128
Realtek 152'000 53'000
Shanghai International Airport - 1'543'370
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 380'960 25'400
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FSSA Greater China Growth Fund

Portfoliodnderungen (ungeprtift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Shenzhou International Group Holdings 829'300 -
Silergy Corporation 1'009'000 -
Sinbon Electronics 699'000 -
Sino Biopharmaceutical 15'363'000 -
Sunny Optical Technology Group 278'200 -
Taiwan Semiconductor Manufacturing 388'000 432'000
Techtronic Industries 823'000 -
Tencent Holdings 339'900 -
Uni-President Enterprises - 4'352'257
Vitasoy International Holdings 644'000 -
Yum China 82'600 -
Yum China Holding - 116'453
Zhejiang Chint Electrics 315'593 1'402'500

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Gberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr tiberschreiten.

89



FSSA ASEAN All Cap Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

1.Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022

bis bis bis bis
31. Dezember  31. Dezember  31. Dezember  31. Dezember

2019 2020 2021 2022
FSSA ASEAN All Cap Fund («der Fonds»)
- Klasse | 3.83% 0.16% 4.29% -1.06%
- Klasse 111* k. A. k. A. 0.84% -0.56%
MSCI Singapore and Malaysia Index# 8.07% -3.47% k. A. k. A
MSCI AC ASEAN Index# k. A. k. A. 0.46% -4.31%
MSCI AC ASEAN Index#* k. A. k. A. 1.50% -4.31%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

*Auflegungsdatum — 17. Dezember 2021

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tibertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht berticksichtigt.

Wertentwicklung

Uber die letzten 12 Monate legte Jardine Cycle & Carriage dank hoherer Automobilverkéufe bei Astra, Thaco und
Tunas Ridean unerwartet starke Ergebnisse vor. Heineken Malaysia profitierte von der starken Nachfrageerholung,
die von den Horeca-Kanalen, dem Tourismus und der «Premiumisierung» getragen wurde. Negativ zu vermerken
ist, dass Avia Avian aufgrund von Bedenken (ber ein langsameres Wachstum nachgab. Auch ACE Hardware
musste aufgrund des zunehmenden Wettbewerbs durch Online-Handler in seinem Segment Einbussen hinnehmen.

Portfoliodnderungen

Zu den neuen Positionen im Laufe des Jahres gehorte Mitra Adiperkasa, Indonesiens filhrender Einzelhéndler. Das
Unternehmen hat in einem schwierigen Umfeld die richtigen Massnahmen ergriffen — es hat sich von Marken und
Geschaften mit schlechten Ergebnissen getrennt, die Kosten gesenkt und seine Online-Plattform ausgebaut. Der
Fonds erwarb auch Unilever Indonesia, ein fuhrendes Unternehmen flr schnelllebige Konsumguter (FMCG) in
Indonesien, das sich zu 85% im Besitz von Unilever befindet. Nach Jahren der Selbstzufriedenheit als Marktfihrer
nimmt das Unternehmen positive Veranderungen vor, wie z. B. Investitionen in seine Marken, Konzentration auf
Marktanteile und Konsolidierung seiner Vertriebshéndler.

Der Fonds verdusserte Mr DIY Group und iFast aufgrund teurer Bewertungen.
Ausblick

Trotz positiver Nachrichten Gber die Wiederertffnung der Grenzen und die Lockerung der Beschrankungen in
China und Hongkong sehen sich die Anleger nach wie vor mit einer wachsenden Zahl von Belastungsfaktoren
konfrontiert. Politische und sicherheitspolitische Fragen haben inzwischen einen htéheren Stellenwert als die
Wirtschaft, und die Bedingungen werden wohl auch weiterhin schwierig bleiben. Das Ergebnis dirften ein
langsameres Wachstum und niedrigere Kapitalrenditen sein. Da die Volkswirtschaften zunehmend unter Druck
geraten, wird es wahrscheinlich zu einer gewissen Verlagerung kommen. Dennoch gibt es Griinde fur
langerfristigen Optimismus. Auch wenn die Aussichten fur die asiatischen Aktien ungewiss sind, spiegeln die
Bewertungen jetzt zumindest eher die wirtschaftliche Realitat wider. Indessen sind ein hohes Mass an Pessimismus
und niedrige Bewertungen oft ein VVorbote fir hohere kiinftige Renditen.
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FSSA Greater China Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepruft) (Fortsetzung)

Ausblick (Fortsetzung)

Deutlich héhere Zinssétze und hértere Handelsbedingungen begtinstigen in der Regel die starkeren Unternehmen,
da sie den schwécheren Marktteilnehmern Marktanteile abgewinnen kénnen. Hochwertige Aktien sind in der Tat
nach wie vor eine der besten Mdéglichkeiten, Vermdgen zu erhalten und zu vermehren. Der anhaltende Schwerpunkt
auf finanzieller Stdrke sowie der Qualitdt von Unternehmensfihrung und Betrieben bedeutet, dass das
Unternehmensportfolio auch weiterhin eine robuste Performance aufweisen dirfte. Keines dieser Unternehmen
diirfte Kapital bendtigen, und die wiederkehrenden Ertrage durften einen weiteren Puffer gegen Widrigkeiten bilden.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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FSSA ASEAN All Cap Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse |
Dez 2020 USD 46'843'818 USD 59.1345
Dez 2021 USD 44'350'230 USD 61.6699
Dez 2022 USD 44'682'126 USD 60.7349
Klasse I11
Dez 2021 USD 504'366 USD 10.0843
Dez 2022 USD 655'059 USD 9.9791
Geschéaftsjahr Hdchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse I
Dez 2013 USD 59.02 USD 51.57
Dez 2014 USD 61.34 USD 51.75
Dez 2015 USD 58.98 USD 45.62
Dez 2016 USD 53.10 USD 43.39
Dez 2017 USD 58.15 USD 47.95
Dez 2018 USD 64.60 USD 54.84
Dez 2019 USD 61.6500 USD 56.2000
Dez 2020 USD 59.8479 USD 39.1407
Dez 2021 USD 67.0397 USD 59.3298
Dez 2022 USD 63.5333 USD 55.3320
Klasse 111
Dez 2021 USD 10.0843 USD 9.8605
Dez 2022 USD 10.3959 USD 9.0845
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FSSA ASEAN All Cap Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermbgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermégens

Hongkong (2021: 2'209'143, 4.92%) 2'399'528 5.29
Dairy Farm International Holdings 501'400 1'464'088 3.23
Jardine Matheson Holdings 18'378 935'440 2.06
Indonesien (2021: 8'256'268, 18.41%) 9'194'991 20.28
Ace Hardware Indonesia 12'135'000 385'077 0.85
Avia Avian 15'700'100 630'324 1.39
Bank Central Asia 3'010'400 1'653'375 3.65
Indocement Tunggal Prakarsa 847'500 538'959 1.19
Kalbe Farma 10'469'200 1'378'632 3.04
Mitra Adiperkasa 7'618'500 707'161 1.56
Multi Bintang Indonesia 873'400 495'118 1.09
Prodia Widyahusada 1'186'000 426'632 0.94
Selamat Sempurna 16'761'000 1'652'683 3.64
Unicharm Indonesia 9'508'800 665784 1.47
Unilever Indonesia 2'190'200 661'246 1.46
Malaysia (2021: 6156366, 13.72%) 4'999'287 11.03
Carlsberg Brewery Malaysia 374'300 1'942'451 4.29
Heineken Malaysia 372'900 2'131'583 4.70
Mynews Holdings 3'240'400 459762 1.01
Public Bank 474'650 465'491 1.03
Philippinen (2021: 3'970'978, 8.85%) 5'590'609 12.33
Bank of the Philippines 599'610 1'084'946 2.39
Century Pacific Food 1'113'400 506'463 1.12
Jollibee 194'060 800471 1.77
Philippine Seven Corporation 1'106'820 1'424'905 3.14
Shakeys Pizza Asia Ventures 3'441'500 457'912 1.01
Universal Robina 540'650 1'315'912 2.90
Singapur (2021: 18°'668'624, 41.62%) 17'241'720 38.03
Credit Bureau Asia 620200 427740 0.95
DBS Group 123757 3'129'912 6.90
Delfi 1'341'300 775'058 1.71
Great Eastern Holdings 59'800 824'858 1.82
Haw Par 335'800 2'398'571 5.29
Jardine Cycle & Carriage 102500 2'178'087 4.80
Oversea Chinese Banking 264'630 2'403'216 5.30
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FSSA ASEAN All Cap Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Singapur (Fortsetzung)
SATS 315'300 667'650 1.47
Sheng Siong Group 703'000 859'618 1.90
Singapore Exchange 196'800 1'313'272 2.90
Singapore Telecommunications 459'200 879916 1.94
TDCX ADR 55'520 688'448 1.52
Venture Corporation 54700 695'374 1.53
Thailand (2021: 797°014, 1.78%) 1'059'893 2.34
Thai Beverage 1'383'100 701244 1.55
TOA Paint Thailand 370'800 358'649 0.79
Vereinigte Staaten (2021: 00°000 0.00%b) 112333 0.25
Sea ADR 2'159 112'333 0.25
Vietnam (2021: 1'986'418, 4.43%) 2'055'569 4.53
FPT 239231 776296 1.71
Mobile World Investment 179'300 324'755 0.72
Vietnam Dairy Products 295'700 954'518 2.10
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 42'653'930 94.08
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 2'683'255 5.92
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens 45'337'185 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogenswerte
(2021: 39'009'283) 42'941'026
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermdgens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem regulierten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere 42'653'930 93.38
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FSSA ASEAN All Cap Fund

Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Avia Avian 3'156'300 -
Bank Central Asia - 1'314'700
Bank of the Philippines 110'430 -
Century Pacific Food 1'113'400 -
Credit Bureau Asia 88700 -
CTOS Digital - 1'392'900
DBS Group - 31'000
FPT 44'438 70'600
Haw Par 16'200 -
Heineken Malaysia - 22'600
IFast - 210100
Jardine Cycle & Carriage 17'200 44'000
Jardine Matheson Holdings 4'348 -
Jollibee 21'520 21'440
Kalbe Farma 2'415'500 -
Mitra Adiperkasa 8'665'900 1'047'400
Mobile World Investment 179'300 -
MR D.LY Group - 752'000
Multi Bintang Indonesia 82'900 -
Nanofilm Technologies International - 103'467
Oversea Chinese Banking 50'500 -
Philippine Seven Corporation 894'020 -
Prodia Widyahusada 1'186'000 -
SATS - 67'800
Sea Ltd 2'159 -
Selamat Sempurna 2'273'400 -
Shakeys Pizza Asia Ventures 861'400 -
Singapore Telecommunications 208'200 -
TDCX 31112 -
TOA Paint Thailand 248'000 -
Unicharm Indonesia 2'818'300 -
Unilever Indonesia 2'190'200 -
Venture Corporation 6'900 -
Vietnam Dairy Products 56200 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Ké&ufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe im Geschaftsjahr Gberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr tiberschreiten.
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FSSA Asia Opportunities Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

1. Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1.Januar 2022

bis bis bis bis
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2019 2020 2021 2022

FSSA Asia Opportunities Fund («der Fonds»)
- Klasse | 15.12% 13.18% 5.38% -15.81%
- Klasse 111 16.79% 14.03% 6.17% -15.18%
- Klasse | HKD* 3.34% 12.68% 6.01% -15.83%
MSCI AC Asia Ex Japan Free Index (Gesamtrendite)# 18.17% 25.02% -4.72% -19.67%
MSCI AC Asia Ex Japan Free (HKD) Index
(Gesamtrendite)#** 6.98% 24.41% -4.20% -19.58%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts

[NIW] je Anteil)

*Auflegungsdatum — 20. Juni 2019

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tibertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht berticksichtigt.

Wertentwicklung

In den letzten 12 Monaten legte Mahindra & Mahindra dank eines starken Umsatzwachstums bei Personen- und
Nutzfahrzeugen zu. Jardine Cycle & Carriage meldete ein Ergebnis, das besser als erwartet ausfiel, da die
Rentabilitdt bei Astra wieder anstieg. Auf der negativen Seite gab Naver aufgrund schwécherer Online-
Werbeausgaben und weniger E-Commerce-Traffic in Studkorea nach. Techtronic Industries tendierte abwarts.
Grund hierfuir waren Sorgen Uber eine Abkiihlung der Verbrauchernachfrage in den USA, dem grossten Markt des
Unternehmens, wo steigende Benzinpreise und die allgemeine Inflation die Ausgaben démpften.

Portfoliodnderungen

Zu den Neuerwerbungen im Geschéftsjahr zéhlte unter anderem China Resources Beer, die grosste Bierbrauerei
Chinas. Der Konzern erzielte gute Leistungen: Die durchschnittlichen Verkaufspreise werden kontinuierlich
gesteigert, wahrend die Stlickkosten gesenkt werden. Dies sollte sowohl die Margen als auch die Renditen
verbessern. Der Fonds kaufte auch Jardine Matheson, ein familiengefiihrtes Konglomerat mit Unternehmen wie
Dairy Farm und Mandarin Oriental. Das Unternehmen wird zu den niedrigsten Bewertungen seit 2008 gehandelt,
und seine Ausrichtung ist aufgrund der steigenden Riickk&ufe und Dividenden gut.

Der Fonds wverdusserte Voltas aufgrund teurer Bewertungen und er verkaufte Seek im Rahmen der
Portfoliokonsolidierung.

Ausblick

Trotz positiver Nachrichten Uber die Wiedererdffnung der Grenzen und die Lockerung der Beschrankungen in
China und Hongkong sehen sich die Anleger nach wie vor mit einer wachsenden Zahl von Belastungsfaktoren
konfrontiert. Politische und sicherheitspolitische Fragen haben inzwischen einen héheren Stellenwert als die
Wirtschaft, und die Bedingungen werden wohl auch weiterhin schwierig bleiben. Das Ergebnis durften ein
langsameres Wachstum und niedrigere Kapitalrenditen sein. Da die Volkswirtschaften zunehmend unter Druck
geraten, wird es wahrscheinlich zu einer gewissen Verlagerung kommen. Dennoch gibt es Griinde fur
langerfristigen Optimismus. Auch wenn die Aussichten flr die asiatischen Aktien ungewiss sind, spiegeln die
Bewertungen jetzt zumindest eher die wirtschaftliche Realitét wider. Indessen sind ein hohes Mass an Pessimismus
und niedrige Bewertungen oft ein VVorbote fir hohere kiinftige Renditen.
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FSSA Asia Opportunities Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick (Fortsetzung)

Deutlich htéhere Zinssétze und hértere Handelsbedingungen begtinstigen in der Regel die starkeren Unternehmen,
da sie den schwécheren Marktteilnehmern Marktanteile abgewinnen kdnnen. Hochwertige Aktien sind in der Tat
nach wie vor eine der besten Mdéglichkeiten, Vermdgen zu erhalten und zu vermehren. Der anhaltende Schwerpunkt
auf finanzieller Stdrke sowie der Qualitdt von Unternehmensfiihrung und Betrieben bedeutet, dass das
Unternehmensportfolio auch weiterhin eine robuste Performance aufweisen dirfte. Keines dieser Unternehmen
dirfte Kapital bendtigen, und die wiederkehrenden Ertrdge durften einen weiteren Puffer gegen Widrigkeiten bilden.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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FSSA Asia Opportunities Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse |
Dez 2020 USD 29'512'365 USD 56.3935
Dez 2021 USD 29'303'432 USD 59.4263
Dez 2022 USD 25'490'851 USD 49.9096
Klasse I11
Dez 2020 USD 279'979 USD 13.9298
Dez 2021 USD 317'392 USD 14.7896
Dez 2022 USD 268'555 USD 12.5139
Klasse | (HKD)
Dez 2020 HKD 9'316 HKD 116.4506
Dez 2021 HKD 9'876 HKD 123.4543
Dez 2022 HKD 8290 HKD 103.6250
Geschéftsjahr Héchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse I
Dez 2013 UsD 33.31 USD 29.29
Dez 2014 USD 38.82 USD 30.68
Dez 2015 USD 42.10 USD 34.29
Dez 2016 USD 40.56 USD 33.31
Dez 2017 USD 46.32 USD 37.47
Dez 2018 USD 49.37 USD 41.13
Dez 2019 USD 49.9513 USD 42.6100
Dez 2020 USD 56.3935 USD 34.3612
Dez 2021 USD 62.4636 USD 56.7358
Dez 2022 USD 60.1397 USD 43.6971
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FSSA Asia Opportunities Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse I11
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Klasse | (HKD)
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Hoéchster
Ausgabepreis

uUSD 11.12
USD 11.86
USD 12.2465
USD 13.9298
USD 15.5081

USD 14.9683

HKD 103.5988
HKD 116.4506
HKD 129.3685

HKD 124.8818

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 9.89
USD 9.92
USD 10.2900
USD 8.439
USD 14.0526

USD 10.9418

HKD 95.1400
HKD 70.9835
HKD 117.3917

HKD 91.3801
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FSSA Asia Opportunities Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermogens

Australien (2021: 2'043'668, 6.90%) 1'227'507 4.77
CSL 6'292 1'227'507 4.77
China (2021: 2'299'759, 7.76%) 2'850"993 11.07
China Mengniu Dairy 181'000 820941 3.19
China Resources Beer Holdings 124'000 866'655 3.36
Midea Group 89294 665'367 2.58
Shanghai International Airport 43'699 362'770 141
Vinda International 46'000 135'260 0.53
Hongkong (2021: 3'149'542, 10.63%) 3'491'244 13.55
AlA Group 83'800 931'952 3.62
Dairy Farm International Holdings 230'000 671'600 2.61
Jardine Matheson Holdings 18'646 949'081 3.68
Techtronic Industries 53500 597'038 2.32
Vitasoy International Holdings 166'000 341'573 1.32
Indien (2021: 9'466'075, 31.96%) 7'122'847 27.65
Axis Bank 25'218 284'628 1.10
Colgate-Palmolive 40272 747'853 2.90
Godrej Consumer Products 83'065 877589 341
HDFC Bank 69'162 1'361'128 5.28
Housing Development Finance 18'142 578'404 2.25
ICICI Bank 23'611 254247 0.99
Infosys Technologies 14'141 257'796 1.00
Kotak Mahindra Bank 31'163 688294 2.67
Mahindra & Mahindra 32'605 492'326 191
Tata Consultancy Services 30941 1'218'005 4.73
Tech Mahindra 29'512 362'577 141
Indonesien (2021: 1'660'326, 5.60%) 1'961'651 7.61
Astra Otoparts 3'331'900 311'413 121
Bank Central Asia 1'293'800 710'582 2.76
Indocement Tunggal Prakarsa 400200 254'503 0.99
Kalbe Farma 3'533'800 465'347 1.80
Selamat Sempurna 2'229'200 219'806 0.85
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FSSA Asia Opportunities Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Japan (2021: 883'255, 2.98%) 1'331'996 5.17
Nippon Paint Holdings 100'900 793772 3.08
Shiseido 11'000 538224 2.09
Neuseeland (2021: null) 323'877 1.26
Fisher & Paykel Healthcare 22'882 323'877 1.26
Philippinen (2021: 563'841, 1.90%) 467'634 1.82
Universal Robina 192130 467'634 1.82
Singapur (2021: 1'712'884, 5.78%) 2'468'946 9.58
Great Eastern Holdings 28'000 386'221 1.50
Haw Par 94'300 673572 2.61
Jardine Cycle & Carriage 16'500 350'619 1.36
Oversea Chinese Banking 87'400 793716 3.08
Singapore Telecommunications 138200 264'818 1.03
Sudkorea (2021: 1'419'172, 4.80%) 868'613 3.37
LG Household & Health Care 547 314'173 1.22
Naver 3'914 554'440 2.15
Taiwan (2021: 5'343'924, 18.05%) 2'508'422 9.74
Advantech 56'693 610544 2.37
Largan Precision 10'000 662'101 2.57
MediaTek 13'000 264'352 1.03
President Chain Store 15'576 137'843 0.53
Taiwan Semiconductor Manufacturing 57'125 833'582 3.24
Thailand (2021: 312'360, 1.05%) 295'808 1.15
Central Pattana 144'300 295'808 1.15
Vereinigte Staaten (2021: 706'500, 2.39%) 479'279 1.86
Cognizant Technology Solutions 8'379 479'279 1.86
Vietnam (2021: 315'578, 1.07%) 127'280 0.49
Vietnam Dairy Products 39'430 127'280 0.49
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte* 25'526'097 99.09
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FSSA Asia Opportunities Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermogens
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 234'372 0.91
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens 25'760'469 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte (2021:
21'413'034) 23'923'948
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere 25'526'097 97.82
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FSSA Asia Opportunities Fund

Portfoliodnderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten

beizulegenden

Anzahl der Anzahl der

erworbenen  verdusserten

Anteile Anteile

Axis Bank - 27'626
Bank Central Asia - 405'200
Central Pattana - 41200
China Mengniu Dairy 45'000 28'000
China Resources Beer Holdings 124'000 -
Cognizant Technology Solutions 1'171 736
Colgate-Palmolive 25'046 -
Dairy Farm International Holdings 8'300 -
Fisher & Paykel Healthcare 22'882 -
Godrej Consumer Products 2'789 -
Haw Par - 24'900
HDFC Bank - 4'437
Housing Development Finance - 20904
ICICI Bank 23'611 -
Indocement Tunggal Prakarsa 39'800 -
Infosys Technologies 14'141 -
Jardine Cycle & Carriage 24'800 27'300
Jardine Matheson Holdings 18'646 -
Kalbe Farma 3'5633'800 -
LG Household & Health Care 547 -
Mahindra & Mahindra 52'250 45'327
MediaTek - 14'000
Midea Group 7'600 -
Naver 251 797
Nippon Paint Holdings 72'900 -
Oversea Chinese Banking 87'400 -
President Chain Store - 45'000
Seek - 29'548
Shanghai International Airport 12'600 26'100
Shiseido 600 -
Singapore Telecommunications 138200 -
Taiwan Semiconductor Manufacturing - 28'000
Tata Consultancy Services - 5'958
Tech Mahindra 14'029 33197
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FSSA Asia Opportunities Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Techtronic Industries 28'500 46'500
Universal Robina - 29710
Vietnam Dairy Products - 44'000
Vinda International 46'000 -
Vitasoy International Holdings 44'000 -
Voltas - 44'700

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Gberschreiten, und die Gesamtverkdufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr Gberschreiten.
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1.Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1.Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2019 2020 2021 2022
FSSA Asian Equity Plus Fund («der Fonds»)
- Klasse | (ausschittend)® 18.62% 20.70% 0.96% -15.87%
- Klasse | 18.63% 20.70% 0.96% -15.84%
- Klasse Il (ausschittend)® 19.34% 21.35% 1.50% -15.45%
- Klasse 11l (GBP ausschittend)® 15.33% 16.93% 2.82% -5.26%
- Klasse 111 19.33% 21.36% 1.50% -15.42%
- Klasse VI (EUR) 21.73% 10.80% 10.02% -10.22%
- Klasse | (HKD)* k. A. 18.99% 1.56% -15.85%
- Klasse | (AUD abgesichert N)* k. A. 41.49% -0.32% -18.07%
- Klasse | (SGD abgesichert N)* k. A. 18.37% 0.65% -16.66%
- Klasse | thesaurierend GBP** k. A. 14.41% 2.28% -5.72%
- Klasse Il thesaurierend GBP** k. A 14.74% 2.72% -5.24%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Free (Gesamtrendite)# 19.16% 22.44% -2.90% -17.48%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Free (GBP)# 14.56% 18.66% -2.00% -7.08%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Free (EUR)# 21.35% 12.33% 4.48% -12.07%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Free (HKD)*# k. A. 20.74% -2.36% -17.39%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Free (AUD) Hedged*# k. A. k. A. 3.06% -11.53%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Free (GBP)**# k. A. 15.70% -2.00% -7.08%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Free (SGD) Hedged*# k. A. k. A. -0.95% -17.90%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

* Auflegungsdatum — 24. Januar 2020

** Auflegungsdatum — 20. Februar 2020

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht berucksichtigt.

Wertentwicklung

Uber die letzten 12 Monate meldete Jardine Cycle & Carriage ein Ergebnis, das besser als erwartet ausfiel, da die
Rentabilitat bei Astra wieder anstieg. Die ICICI Bank profitierte von starken Wachstumsaussichten und héheren
Zinssatzen, wobei es Anzeichen dafiir gibt, dass sich die Margen in naher Zukunft verbessern dirften. Auf der
negativen Seite gab Naver aufgrund schwécherer Online-Werbeausgaben und weniger E-Commerce-Traffic in
Slidkorea nach. Taiwan Semiconductor Manufacturing wurde niedriger gehandelt, da Sorgen aufkamen, dass sich
die Nachfrage abschwéchen kénnte, wenn der Halbleiterzyklus in die Abschwungphase tibergeht.

Portfoliodnderungen

Zu den Neuzugangen im Laufe des Jahres gehdrte Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics, Chinas grosster
Hersteller medizinischer Gerate. Das Unternehmen kann eine starke Erfolgsbilanz vorweisen und hat im Zuge der
Expansion im Ausland Marktanteile von weltweit filhrenden Unternehmen gewonnen. Der Fonds kaufte auch
Nippon Paint, Asiens grosstes Farbenunternehmen, das die Halfte seiner Gewinne in China erwirtschaftet. Trotz
des Namens und der geografischen Ausdehnung des Geschafts wird das Unternehmen nun vollstandig von der
Familie Goh aus Singapur kontrolliert. Dadurch ist die Ausrichtung zwischen den Eigentiimern, den Aktionaren
und dem Unternehmen jetzt viel klarer — und unserer Meinung nach auch besser.

Der Fonds trennte sich von Zhejiang Chint Electrics und Dabur India, um das Portfolio zu konsolidieren und liquide
Mittel fir den Kauf anderer Unternehmen mit besserem Risiko-Ertrags-Verhaltnis freizusetzen.
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Trotz positiver Nachrichten Gber die Wiederer6ffnung der Grenzen und die Lockerung der Beschrénkungen in
China und Hongkong sehen sich die Anleger nach wie vor mit einer wachsenden Zahl von Belastungsfaktoren
konfrontiert. Politische und sicherheitspolitische Fragen haben inzwischen einen htéheren Stellenwert als die
Wirtschaft, und die Bedingungen werden wohl auch weiterhin schwierig bleiben. Das Ergebnis dirften ein
langsameres Wachstum und niedrigere Kapitalrenditen sein. Da die Volkswirtschaften zunehmend unter Druck
geraten, wird es wahrscheinlich zu einer gewissen Verlagerung kommen. Dennoch gibt es Griinde fur
langerfristigen Optimismus. Auch wenn die Aussichten flr die asiatischen Aktien ungewiss sind, spiegeln die
Bewertungen jetzt zumindest eher die wirtschaftliche Realitét wider. Indessen sind ein hohes Mass an Pessimismus
und niedrige Bewertungen oft ein VVorbote flir héhere kiinftige Renditen.

Deutlich héhere Zinssétze und hartere Handelsbedingungen beginstigen in der Regel die starkeren Unternehmen,
da sie den schwacheren Marktteilnehmern Marktanteile abgewinnen kénnen. Hochwertige Aktien sind in der Tat
nach wie vor eine der besten Mdglichkeiten, Vermdgen zu erhalten und zu vermehren. Der anhaltende Schwerpunkt
auf finanzieller Starke sowie der Qualitdt von Unternehmensfiihrung und Betrieben bedeutet, dass das
Unternehmensportfolio auch weiterhin eine robuste Performance aufweisen dirfte.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse | ausschittend
Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse |

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse 11 ausschuttend
Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse 111 GBP ausschittend
Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse I11

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 4'738'001'098

USD 6'227'383'471

USD 5'448'475'166

USD 516'074'184

USD 536'551'895

USD 424'849'111

USD 166'840'042

USD 154'998'533

USD 118'930'215

GBP 37'117'430

GBP 39'701'994

GBP 33'577'647

USD 513'367'200

USD 546'127'467

USD 509'661'608

Klasse VI (EUR thesaurierend)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

EUR 6'945'004

EUR 9'682'820

EUR 12'474'205

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 67.9836
USD 67.8489

USD 55.8949

USD 99.7562
USD 100.7114

USD 84.5112

USD 20.3883
USD 20.4628

USD 16.9359

GBP 21.7979
GBP 22.1536

GBP 20.5464

USD 18.9567
USD 19.2406

USD 16.2262

EUR 13.6900

EUR 15.0619

EUR 13.4831
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert
Klasse | HKD

Dez 2020 HKD 5'826'530

Dez 2021 HKD 17'021'389

Dez 2022 HKD 12'643'438

Klasse I (AUD abgesichert N)

Dez 2020 AUD 2'122
Dez 2021 AUD 3253432
Dez 2022 AUD 2'558'283

Klasse I (SGD abgesichert N)

Dez 2020 SGD 2'820'597
Dez 2021 SGD 4'893'251
Dez 2022 SGD 3'242'415
Klasse | GBP
Dez 2020 GBP 178'903
Dez 2021 GBP 723'770
Dez 2022 GBP 921'165
Klasse I11 GBP
Dez 2020 GBP 2'655'841
Dez 2021 GBP 3'666'307
Dez 2022 GBP 3532762
Geschaftsjahr Hochster
Ausgabepreis

Klasse I ausschiittend

Dez 2013 USD 39.30
Dez 2014 USD 43.41
Dez 2015 USD 45.77
Dez 2016 USD 43.09
Dez 2017 USD 52.96
Dez 2018 USD 56.82
Dez 2019 USD 57.5094
Dez 2020 USD 67.9836

Nettoinventarwert

je Anteil

HKD 118.9893
HKD 120.8446

HKD 101.3933

AUD 14.1494
AUD 14.1041

AUD 11.5227

SGD 11.8371
SGD 11.9142

SGD 9.9005

GBP 11.4413
GBP 11.7024

GBP 11.0018

GBP 11.4742

GBP 11.7863
GBP 11.1365

Niedrigster

Rucknahmepreis

USD 33.98
USD 34.86
USD 36.92
USD 35.02
USD 39.41
USD 46.50
USD 48.4100

USD 40.8466
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hoéchster Niedrigster
Ausgabepreis Ricknahmepreis
Klasse | ausschittend (Fortsetzung)

Dez 2021 USD 74.5546 USD 65.6702
Dez 2022 USD 68.8668 USD 47.0839
Klasse |

Dez 2013 USD 49.66 USD 42.94
Dez 2014 USD 56.76 USD 44.60
Dez 2015 USD 60.42 USD 49.29
Dez 2016 USD 58.73 USD 46.75
Dez 2017 USD 73.68 USD 53.72
Dez 2018 USD 79.04 USD 65.75
Dez 2019 USD 82.9220 USD 68.4400
Dez 2020 USD 99.7562 USD 59.3893
Dez 2021 USD 109.3982  USD 97.4775
Dez 2022 USD 102.2224 USD 71.1892

Klasse 111 ausschittend

Dez 2014 USD 12.57 USD 9.92
Dez 2015 USD 13.31 USD 10.75
Dez 2016 USD 12.65 USD 10.22
Dez 2017 USD 15.65 USD 11.59
Dez 2018 USD 16.80 uUSD 13.77
Dez 2019 USD 17.1390 USD 14.3500
Dez 2020 USD 20.3883 USD 12.204
Dez 2021 USD 22.3745 USD 19.8028
Dez 2022 USD 20.7735 USD 14.2534

Klasse 111 GBP ausschiittend

Dez 2014 GBP 11.47 GBP 9.81

Dez 2015 GBP 13.33 GBP 10.01
Dez 2016 GBP 14.82 GBP 10.46
Dez 2017 GBP 17.09 GBP 13.76
Dez 2018 GBP 17.91 GBP 15.66
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse 111 GBP ausschittend (Fortsetzung)
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse 111

Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse VI (EUR thesaurierend)
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022

Klasse | HKD

Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse | (AUD abgesichert N)
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Hoéchster
Ausgabepreis

GBP 19.3900
GBP 21.8522
GBP 23.4739

GBP 22.3021

USD 10.27
USD 11.20
USD 10.92
USD 13.77
USD 14.78
USD 15.6716
USD 18.9567
USD 20.8034

USD 19.5327

EUR 10.61

EUR 12.4800
EUR 13.0000
EUR 15.6378

EUR 15.2162

HKD 118.9893
HKD 130.5026

HKD 122.5344

AUD 14.1494
AUD 15.4658

AUD 14.3088
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Niedrigster

Rucknahmepreis

GBP 16.6500

GBP 15.4173

GBP 20.9406

GBP 18.1135

USD 9.65
USD 9.16

USD 8.72

USD 10.00

USD 12.34

USD 12.8600

USD 11.2384

USD 18.62

USD 13.6561

EUR 10.00

EUR 10.0300

EUR 9.3253

EUR 13.7837

EUR 12.1933

HKD 70.8405

HKD 116.9979

HKD 85.9933

AUD 7.0096

AUD 13.6599

AUD 9.7953



FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Klasse | (SGD abgesichert N)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse | GBP
Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022
Klasse 111 GBP
Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

SGD 11.8371
SGD 12.9775

SGD 12.0931

GBP 11.4699
GBP 12.3129

GBP 11.7802

GBP 11.5029

GBP 12.3546

GBP 11.8652
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SGD 7.0773

SGD 11.5325

SGD 8.3692

GBP 8.0480

GBP 11.0162

GBP 9.7076

GBP 8.0507

GBP 11.0645

GBP 9.8175



FSSA Asian Equity Plus Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermbgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermdgens

Australien (2021: 267'299'854, 3.54%) 242'723'806 3.70
CSL 1'244'162 242'723'806 3.70
China (2021: 1'627'617'362, 21.58%) 1'534'534'853 23.37
AirTac International Group 2'635'560 79'661'474 1.21
China Mengniu Dairy 36'551'000 165'780'101 2.52
China Resources Land 32'508'999 148'905'081 2.27
ENN Energy Holdings 7'671'700 107'728'854 1.64
Gree Electric Appliances 9'150'029 42'540'521 0.65
JD.com 6'219'323 175'305'551 2.67
Midea Group 31'690'182 236'136'690 3.60
Ping An Insurance H Shares 31'181'500 206'346'546 3.14
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 1'874'381 85'192'028 1.30
Tencent Holdings 6'705'200 286'938'007 4.37
Hongkong (2021: 737'959'198, 9.78%) 824'910'252 12.56
AlA Group 19'300'600 214'644'819 3.27
Anta Sports 11'150'400 146'149'036 2.23
CK Hutchison Holdings 20'548'500 123'344'445 1.88
CSPC Pharmaceutical 81'389'880 85'509'454 1.30
Dairy Farm International Holdings 17'597'618 51'385'045 0.78
Minth Group 19'158'000 51'791'978 0.79
Techtronic Industries 10'193'500 113'755'226 1.73
Vitasoy International Holdings 18'628'000 38'330249 0.58
Indien (2021: 1'452'236'867, 19.25%) 1'214'642'076 18.50
Colgate-Palmolive 3'470'322 64'444'043 0.98
Godrej Consumer Products 4'957'848 52'380'117 0.80
HDFC Bank 21'126'395 415'773'480 6.33
HDFC Bank ADR 129'948.00 8'889'743 0.13
Housing Development Finance 5'306'909 169'195'010 2.58
ICICI Bank 19'706'092 212'198'381 3.23
Kotak Mahindra Bank 2'843'747 62'809'582 0.96
Mphasis BFL 2'368'348 56'476211 0.86
Tata Consultancy Services 4'381'398 172'475'509 2.63
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermdgens

Indonesien (2021: 298'501'397, 3.96%) 329'384'027 5.02
Avia Avian 796'657'200 31'983'989 0.49
Bank Central Asia 321'922'900 176'806'860 2.69
Kalbe Farma 611'355'200 80'506'065 1.23
Unilever Indonesia 132'777'900 40'087'113 0.61
Japan (2021: 529'698'921, 7.02%) 510'375'842 7.77
Keyence 452'300 176'264'853 2.68
Nippon Paint Holdings 8'806'700 69'281'554 1.06
Shiseido 2'594'800 126'962'210 1.93
Sony 805'300 61'216'105 0.93
Unicharm 1'996'000 76'651'120 1.17
Neuseeland (2021: 86'195°189, 1.14%) 94'797'715 1.44
Fisher & Paykel Healthcare 6'697'484 94'797715 1.44
Philippinen (2021: 239'635'991, 3.18%) 226'149'309 3.44
BDO Unibank 50'478'671 96'008'374 1.46
Jollibee 14'468260 59'679'563 0.91
Universal Robina 28'949'450 70'461'372 1.07
Singapur (2021: 282'971'932, 3.75%) 388'786'310 5.92
DBS Group 5'149'911 130'245'289 1.98
Jardine Cycle & Carriage 4'154'800 88'287'951 1.35
Oversea Chinese Banking 18'747'407 170'253'070 2.59
Sudkorea (2021: 677'924'170, 9.00%) 414'087'944 6.31
LG Household & Health Care 181'056 103'990'592 1.58
Naver 815163 115'472'310 1.76
Samsung Electronics Preference 4'854'686 194'625'042 2.97
Taiwan (2021: 865'318'150, 11.46%) 483'489'571 7.36
Advantech 9'263'048 99'756'597 1.52
MediaTek 3'237'000 65'823722 1.00
Realtek 6'393'000 58'448'146 0.89
Taiwan Semiconductor Manufacturing 17'780'751 259'461'106 3.95

Thailand (2021: 44'732'431, 0.59%)
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Vereinigte Staaten (2021: 294'296'755, 3.90%) 199'350'980 3.04
ResMed 6'527'352 136'691'055 2.08
Yum China 165'650 9'308'719 0.14
Yum China Holding 976'413 53'351206 0.82
Vietnam (2021: 80'491'982, 1.07%) 63'877'078 0.97
Vietnam Dairy Products 19'788'464 63'877'078 0.97
Summe Aktien* 6'527'109763 99.40
Terminkontrakte' ** (2021: 56'080, 0.00%) 25'411 -
Kauf SGD 3263771 / Verkauf USD 2'412'545
13.01.2023 21'552 -
Kauf AUD 2'579'587 / Verkauf USD 1'747'624
13.01.20232 2'771 -
Kauf AUD 28'481 / Verkauf USD 18'987 13.01.20232 339 -
Kauf SGD 60'010 / Verkauf USD 44'425 13.01.2023 330 -
Kauf SGD 36'023 / Verkauf USD 26'620 13.01.2023 246 -
Kauf SGD 39'617 / Verkauf USD 29'424 13.01.2023 122 -
Kauf USD 4'383 / Verkauf AUD 6'389 13.01.2023 48 -
Kauf SGD 2'691 / Verkauf USD 2'004 13.01.2023 3 -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 6'527'135'174 99.40
Terminkontrakte' ** (2021: (2'140), 0.00%) (2'858) -
Kauf USD 42'499 / Verkauf SGD 57'854 13.01.2023 (648) -
Kauf USD 31'176 / Verkauf AUD 46'624 13.01.2023 (461) -
Kauf USD 15'302 / Verkauf AUD 22'955 13.01.2023 (275) -
Kauf AUD 30'944 / Verkauf USD 21'269 13.01.20232 (272) -
Kauf USD 18'050 / Verkauf SGD 24'456 13.01.2023 (190) -
Kauf USD 20'981 / Verkauf SGD 28'359 13.01.2023 (169) -
Kauf USD 10'413 / Verkauf SGD 14'138 13.01.2023 (131) -
Kauf USD 12'189 / Verkauf AUD 18'143 13.01.2023 (122) -
Kauf USD 17'136 / Verkauf SGD 23'131 13.01.2023 (115) -
Kauf AUD 46'662 / Verkauf USD 31'776 13.01.20232 (113) -
Kauf USD 7'981 / Verkauf AUD 11'917 13.01.2023 (105) -
Kauf USD 13'381 / Verkauf AUD 19'834 13.01.2023 (78) -
Kauf USD 5'799 / Verkauf SGD 7'859 13.01.2023 (62) -
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Analyse der Nettoanlagen (USD) vermdgens
Terminkontrakte' ** (Fortsetzung)
Kauf USD 3'813 / Verkauf AUD 5'671 13.01.2023 (35) -
Kauf USD 2'351 / Verkauf AUD 3509 13.01.2023 (30) -
Kauf USD 5'856 / Verkauf SGD 7'889 13.01.2023 (28) -
Kauf USD 2'944 / Verkauf SGD 3'980 13.01.2023 (24) -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten (2'858) -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten 6'527'132'316 99.40
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 39'687'865 0.60
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens 6'566'820'181 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2021: 5'467'261'026) 5'928'511'325
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermdgens
* An einer offiziellen BOrse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere 6'527'109'763 98.50
** Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
(Over The Counter) gehandelt werden 22'553 -
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

beizulegenden

Anzahl der Anzahl der

erworbenen  verdusserten

Anteile Anteile

Advantech 1'994'000 2'822'000
AIA Group 3'274'800 1'257'400
AirTac International Group 491'000 -
Alibaba Group Holding - 4'133'800
Amorepacific Corporation - 340'833
Anta Sports 5'360'400 -
Avia Avian 282'249'400 -
Bank Central Asia - 104'621'100
BDO Unibank 15'312'181 -
Central Pattana - 26'565'100
China Mengniu Dairy 9'910'000 2'505'000
China Resources Land 5'554'000 4'588'000
CK Hutchison Holdings 8'229'500 -
Colgate-Palmolive 395'814 209'447
CSL - 22'699
CSPC Pharmaceutical 10'284'000 18'602'000
Dabur India - 9'155'806
Dairy Farm International Holdings 2'356'000 -
DBS Group 2'187'600 169'600
ENN Energy Holdings 809'300 1'255'000
Fisher & Paykel Healthcare 2'871'893 -
Godrej Consumer Products - 3'077'399
HDFC Bank 1'870'011 -
ICICI Bank - 1'280'316
Jardine Cycle & Carriage 2'524'600 2'434'700
JD.com 1'706'673 -
Jollibee - 2'763'290
Kalbe Farma 201'855'000 -
Keyence 123'100 33100
LG Household & Health Care 48771 -
MediaTek 2'251'000 -
Midea Group 10'540214 640'300
Minth Group 4'906'000 4'726'000
Mphasis BFL 842737 384215
Naver 94'396 -
Nestle India - 122'147
Nippon Paint Holdings 8'806'700 -
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Oversea Chinese Banking 1'578'100 -
Ping An Insurance H Shares 13'067'500 -
President Chain Store - 5'379'000
Realtek 1'216'000 146'000
ResMed 315'345 2'600'013
Samsung Electronics Preference 202'588 -
Shanghai International Airport - 8'268'872
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 1'874'381 -
Shiseido 456'500 -
Sony 77700 -
Taiwan Semiconductor Manufacturing 893'000 3'656'000
Tata Consultancy Services 259'115 573'814
Techtronic Industries 3'928'000 520'000
Tencent Holdings 1'534'500 -
Unicharm - 127900
Unilever Indonesia 132'777'900 -
Uni-President Enterprises - 23'770'854
Universal Robina - 3'508'000
Vietnam Dairy Products 880900 2'372'300
Yum China 165'650 -
Yum China Holding - 340'003
Zhejiang Chint Electrics - 8'879'065

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthalt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr tiberschreiten.
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First Sentier Asia Strategic Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)
Wertentwicklung

1. Januar 2019 1. Januar 2020 1.Januar 2021 1.Januar 2022

bis bis bis bis
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2019 2020 2021 2022
First Sentier Asia Strategic Bond Fund («der Fonds»)
— Kilasse I (ausschuttend)® 13.49% 7.00% -10.49% -9.79%
— Klasse | (SGD ausschittend)* - - -10.00% -10.38%
— Klasse | (AUD abgesichert N ausschittend)* - - -11.13% -10.59%
— Kilasse | (HKD ausschiittend)* - - -10.60% -9.78%
— Kilasse | (ausschittend M)* - - -10.92% -9.77%

Null Index# - - - -
(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)
A Dividendenbereinigte Rendite
* Auflegungsdatum — 5. Mai 2021
#Keine Benchmark fiir 2019, 2020, 2021 und 2022.

Wertentwicklung

Vor dem Hintergrund der extrem volatilen Marktbedingungen im Jahr 2022 verlor der Fonds an Wert, da die Zinsen
stiegen und sich die Spreads ausweiteten.

Eine Short-Position in den US-Zinsséatzen, begleitet von taktischen Transaktionen, trug zur Performance bei. Diese
Gewinne wurden jedoch durch das Engagement in chinesischen Immobilienwerten zunichte gemacht, da zahlreiche
Herabstufungen und Ausfélle die Performance von Anleihen im chinesischen Immobiliensektor beeintrachtigten.
Der Fonds machte einige Verluste wieder wett, als die politischen Massnahmen zur Unterstiitzung des
angeschlagenen chinesischen Immobiliensektors vor allem im November anzogen. Positionen wie Country Garden
Holdings, RKPF Overseas, KWG Group Holdings und Agile Group Holdings profitierten von der sektorweiten
Rallye.

Portfoliodnderungen

Der Fonds positionierte sich fiir ein dynamisches Zinsumfeld — er wandelte seine Short-Position bei den US-
Zinssatzen im Marz in eine Long-Position um, nahm im Oktober eine neutrale Haltung ein und beendete das Jahr
mit einer Long-Position.

Die Positionen in chinesischen Immobilienwerten wurden zu Beginn des Jahres reduziert. Im Marz, als die durch
den Russland-Ukraine-Krieg ausgeltste Risikoscheu und die aggressive Haltung der US-Notenbank zu einer
aggressiven Ausweitung der Kreditspreads fiihrten, kaufte der Fonds opportunistisch chinesische Technologietitel
wie Alibaba Group Holdings und Tencent Holdings. In der Folge nahm der Fonds auch Positionen in Titeln auf,
von denen das Team glaubte, dass sie die Umwalzungen auf dem chinesischen Immobilienmarkt (iberstehen wiirden,
wie Vanke Real Estate Hong Kong, Country Garden Holdings, China Resources Land und China Overseas Land.

In Erwartung risikoscheuer Marktbedingungen verringerte der Fonds im Juni das Kreditrisiko durch Engagements
in philippinischen und indonesischen Staatsanleihen, stockte die Positionen jedoch spéter wieder auf, als sich die
Marktstimmung verbesserte.

Vor dem Hintergrund der mit Spannung erwarteten Einfilhrung von Null-Covid-Lockerungsmassnahmen in China
und der Verstérkung der politischen Massnahmen zur Wiederbelebung des chinesischen Immobiliensektors
investierte der Fonds in Huarong Finance, Wens Foodstuff Group und Meituan. Unter den chinesischen
Immobilienwerten wurde auch Longfor Group Holdings gekauft, und es wurden taktische Trades mit New Metro
Global und Country Garden Holdings getétigt.

In Erwartung eines stabileren politischen Umfelds nach den Wahlen und eines starkeren malaysischen Ringgit hat
der Fonds im November eine kleine Ubergewichtung in malaysischen Staatsanleihen vorgenommen.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Bei den Wahrungen ist die Wahrscheinlichkeit hoher, dass der Euro und andere asiatische Wahrungen gegentiber
dem US-Dollar aufwerten, da die EZB mit dem Abschluss ihrer geldpolitischen Straffungsmassnahmen noch nicht
so weit ist. Die soliden Fundamentaldaten asiatischer Investment-Grade-Unternehmensanleihen mit stabilen
Verschuldungsquoten und nach wie vor gesunden Barbesténden sollten dazu beitragen, dass die Anlageklasse auch
in einem Abschwung widerstandsfahig bleibt.

In China deuten die positiven politischen Entwicklungen darauf hin, dass das Land sein schwaches
Wirtschaftswachstum durch eine Konzentration auf Infrastrukturausgaben rasch in den Griff bekommen kénnte.
Die Verbesserung der Verkdufe auf dem Primarmarkt wird ein wichtiger Anhaltspunkt dafiir sein, dass sich der
angeschlagene Immobiliensektor erholt.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse | ausschittend
Dez 2020 USD 57'652'439 UsSD 9.2102
Dez 2021 USD 48'010'426 USD 7.9097
Dez 2022 USD 40'356'827 USD 6.8223
Klasse | SGD ausschuttend
Dez 2021 SGD 900 SGD 8.7456
Dez 2022 SGD 803 SGD 7.4219
Klasse I AUD abgesichert N ausschiittend
Dez 2021 AUD 1'778 AUD 8.636
Dez 2022 AUD 1'580 AUD 7.3010
Klasse I HKD ausschuttend
Dez 2021 HKD 6'705 HKD 86.8722
Dez 2022 HKD 6'017 HKD 74.1494
Klasse I ausschuttend M
Dez 2021 USD 891 USD 8.6564
Dez 2022 UsSD 800 USD 7.3938
Geschéaftsjahr Hochster Niedrigster
Ausgabepreis Ricknahmepreis
Klasse | ausschuttend
Dez 2013 uUsD 8.77 uUsD 8.03
Dez 2014 UsD 8.59 UsD 8.22
Dez 2015 USD 8.66 USD 8.27
Dez 2016 USD 8.82 USD 8.29
Dez 2017 UsD 8.69 UsD 8.39
Dez 2018 UsD 8.62 UsD 8.00
Dez 2019 USD 8.9400 USD 8.1500
Dez 2020 USD 9.2295 USD 8.0752
Dez 2021 USD 9.3034 USD 7.3999
Dez 2022 USD 7.9336 USD 5.8079
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis

Klasse I SGD ausschiittend

Dez 2021 SGD 10.014 SGD 8.2064
Dez 2022 SGD 8.7784 SGD 6.6430
Klasse I AUD abgesichert N ausschittend

Dez 2021 AUD 10.0209 AUD 8.1196
Dez 2022 AUD 8.6256 AUD 6.2096
Klasse | HKD ausschittend

Dez 2021 HKD 100.1931 HKD 81.5179
Dez 2022 HKD 86.7349 HKD 63.2551
Klasse I ausschuttend M

Dez 2021 USD 10.0222 USD 8.1312

Dez 2022 USD 8.6463 USD 6.2614
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Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender in % des

Zeitwert Netto-

Nennwert (USD) vermdgens

Australischer Dollar (2021: 179452, 0.37%) 150'512 0.37
Fonterra Co-operative Group 4% 02.11.2027 100000 64'060 0.16
SGSP Australia Assets 3.75% 27.09.2024 130'000 86'452 0.21
Chinesischer Renminbi (2021: 2'894'210, 6.03%) 1'570'350 3.89
Agricultural Development Bank of China 3.85% 06.01.2027  7'500'000 1'122'008 2.78
China Development Bank 3.65% 21.05.2029 3'000'000 448'342 111
Indonesische Rupiah (2021: 98257, 0.20%) 1'367 -
Indonesia Government International 10% 15.09.2024 20'000'000 1'367 -
Malaysischer Ringgit (2021: 98'257, 0.20%) 916922 2.27
Malaysia (Govt of) 4.065% 15.06.2050 4'000'000 828114 2.05
Malaysia (Govt of) 4.638% 15.11.2049 400'000 88'808 0.22
Singapur-Dollar (2021: 1'904'110, 3.97%) 3'102'159 7.69
CMT MTN 2.1% 08.03.2028 1'300'000 850'654 2.11
NTUC Income Insurance 3.1% VRN 20.07.2050 1'250'000 763'356 1.89
Singapore (Govt of) 1.75% 01.02.2023 1'200'000 892'736 2.21
Singapore (Govt of) 3% 01.09.2024 800'000 595'413 1.48
Tarkische Lira (2021: 80'763, 0.17%) 97'082 0.24
Turkey (Govt of) 8% 12.03.2025 700'000 36'445 0.09
Turkey Government International Bond 12.4% 08.03.2028 970'000 60'637 0.15
US-Dollar (2021: 34'337'327, 71.52%) 30503244 75.58
AAC Technologies Holdings 3.75% 02.06.2031 700'000 518'496 1.29
Agile Group Holdings 5.5% 17.05.2026 400'000 179'437 0.45
Agile Group Holdings 5.75% 02.01.2025 200'000 106'078 0.26
Agile Group Holdings 7.875% VRN Perpetual 1'400'000 336700 0.83
Airport Authority 3.25% 12.01.2052 200'000 141'424 0.35
Airport Authority 3.5% 12.01.2062 200'000 142'906 0.35
Alibaba Group Holding 3.15% 09.02.2051 200'000 125218 0.31
Alibaba Group Holding 4.2% 06.12.2047 200'000 153'312 0.38
Bangkok Bank 3.733% VRN 25.09.2034 200'000 167'096 0.41
Bank Mandiri Persero Thk 2% 19.04.2026 200000 178'142 0.44
Bank of East Asia 5.875% VRN Perpetual 250'000 229'800 0.57
Central China Real Estate 7.25% 13.08.2024 500'000 138'950 0.34
Central China Real Estate 7.75% 24.05.2024 1'000'000 316'032 0.78
Central China Real Estate 7.9% 07.11.2023 400'000 130391 0.32
Champion MTN 3.75% 17.01.2023 200000 199'878 0.50
China Aoyuan Group 6.2% 24.03.2026 500'000 38'384 0.10
China Evergrande Group 8.25% 23.03.2022 1'000'000 77500 0.19
China Evergrande Group 8.75% 28.06.2025 900000 63'664 0.16
China Evergrande Group 10.5% 11.04.2024 2'000'000 137'500 0.34
China Overseas Finance 3.125% 02.03.2035 200000 142'518 0.35
China Resources Land 4.125% 26.02.2029 700'000 640'496 1.59

122



First Sentier Asia Strategic Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens

US-Dollar (Fortsetzung)
Chinalco Capital Holdings 2.95% 24.02.2027 200000 183'591 0.4600
CIFI Holdings 6% 16.07.2025 200'000 51'558 0.13
CIFI Holdings Group 4.375% 12.04.2027 500000 129'026 0.32
CIFI Holdings Group 6.45% 07.11.2024 400'000 104'088 0.26
CNAC HK Finbridge 3.7% 22.09.2050 500000 306'149 0.76
CNOOC Finance 2003 5.5% 21.05.2033 200'000 194'939 0.48
Cosco Pacific Finance 4.375% 31.01.2023 200000 199'692 0.5000
Country Garden Holdings 3.125% 22.10.2025 200000 121'720 0.30
Country Garden Holdings 3.3% 12.01.2031 500'000 260770 0.65
Country Garden Holdings 3.875% 22.10.2030 500’000 263205 0.65
Country Garden Holdings 6.5% 08.04.2024 300000 225'251 0.56
DBS Group 3.3% VRN Perpetual 500'000 465729 1.15
ENN Clean Energy International 3.375% 12.05.2026 200000 174272 043
Fortune Star 5% 18.05.2026 200'000 135'140 0.34
Franshion Brilliant 4.875% VRN Perpetual 1'400'000 1'087'485 2.69
Goodman Finance 4.375% 19.06.2024 200000 195'476 0.48
Guangzhou Metro Investment Finance 1.507% 17.09.2025 350'000 313'387 0.78
HDFC Bank 3.7% VRN Perpetual 200000 171'600 043
HKT Capital 3% 18.01.2032 200'000 160306 0.40
Huarong Finance 4.25% 07.11.2027 200'000 170'710 0.42
Huarong Finance 4.95% 07.11.2047 300'000 206'657 051
Huarong Finance 5% 19.11.2025 300'000 275'476 0.68
ICICI Bank Dubai 4% 18.03.2026 200000 190'951 0.47
IFC Development Corporate Treasury 3.625% 17.04.2029 300'000 273'506 0.68
Indofood CBP Sukses Makmur Thk 4.745% 09.06.2051 500000 366'818 0.91
Indonesia Asahan Aluminium 5.8% 15.05.2050 500'000 419'488 1.04
Inventive Global Investments 1.65% 03.09.2025 300000 270796 0.67
Jinke Properties Group 6.85% 28.05.2024 200'000 27'880 0.07
Kaisa Group Holdings 6.5% 07.12.2021 300'000 40910 0.10
Kaisa Group Holdings 9.375% 30.06.2024 500'000 67'740 0.17
Kaisa Group Holdings 10.5% 07.09.2022 200'000 27'000 0.07
Kaisa Group Holdings 10.875% 23.07.2023 2'000'000 271'524 0.67
Kaisa Group Holdings 11.25% 16.04.2025 500000 67'881 0.17
Kaisa Group Holdings 11.65% 01.06.2026 300'000 40729 0.10
KEB Hana Bank 4.375% 30.09.2024 200'000 194'905 0.48
KWG Group Holdings 5.95% 10.08.2025 1'000'000 406'416 1.01
Kyobo Life Insurance 5.9% VRN Perpetual 200000 184'750 0.46
Leader Goal International 4.25% VRN Perpetual 500000 499'500 1.24
Lenovo Group 6.536% 27.07.2032 500'000 482'067 1.19
Li & Fung 5.25% Perpetual 800000 400400 0.99
Link Finance 2.75% 19.01.2032 200'000 163'296 0.41
Logan Group 4.5% 13.01.2028 500000 112'843 0.28
Logan Property Holdings 5.75% 14.01.2025 500'000 110'000 0.27
Longfor Group Holdings 3.85% 13.01.2032 1'000'000 670'000 1.66
Majapahit Holding 7.875% 29.06.2037 100'000 110'750 0.28
Meituan Dianping 3.05% 28.10.2030 200'000 155'496 0.39
Nan Fung Treasury 3.875% 03.10.2027 600000 532'962 1.32
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens

US-Dollar (Fortsetzung)
New Metro Global 4.625% 15.10.2025 200'000 137'650 0.34
New World China Land 4.75% 23.01.2027 300000 273'009 0.68
NTPC 4.25% 26.02.2026 200'000 192'786 0.48
Oil India 5.125% 04.02.2029 300000 287766 0.71
Oil India International 4% 21.04.2027 200'000 186'312 0.46
Ongc Videsh Vankorneft 3.75% 27.07.2026 200'000 187'049 0.46
Oversea Chinese Banking 1.832% VRN 10.09.2030 200'000 179'448 0.45
Pertamina 6.5% 27.05.2041 1'200'000 1'215'527 3.01
Pertamina Persero 6% 03.05.2042 200'000 190953 0.47
Perusahaan Listrik Negara 4.125% 15.05.2027 460'000 441'600 1.09
Perusahaan Listrik Negara 6.25% 25.01.2049 500'000 478254 1.19
Petronas Capital 4.55% 21.04.2050 200'000 177'309 0.44
Philippine Government International 5.609% 13.04.2033 200'000 211'579 0.52
Phoenix Lead 4.85% Perpetual 500'000 378771 0.94
Powerlong Real Estate Holdings 4.9% 13.05.2026 1'000'000 279'600 0.69
Reliance Industries 3.75% 12.01.2062 250'000 161'809 0.40
RKPF Overseas 2019 6.7% 30.09.2024 800000 704'000 1.74
RKPF Overseas 5.2% 12.01.2026 200'000 142'526 0.35
Sands China 5.4% 08.08.2028 200000 187'818 0.47
Santos Finance 3.649% 29.04.2031 200'000 159'777 0.40
Seazen Group 4.45% 13.07.2025 400'000 277'560 0.69
Shimao Property Holdings 4.75% 03.07.2022 200'000 37'000 0.09
Shimao Property Holdings 5.2% 30.01.2025 200'000 36'500 0.09
Siam Commercial Bank 2.75% 16.05.2023 350000 347'032 0.86
Sino-Ocean Land Treasure Finance 5.95% 04.02.2027 300000 164'432 041
Sinopec Group Overseas Development 4.875% 17.05.2042 200000 184'892 0.46
Sunac China Holdings 6.65% 03.08.2024 400'000 84'908 0.21
Tenaga Nasional 7.5% 01.11.2025 250000 259709 0.64
Tencent Holdings 3.68% 22.04.2041 400'000 297277 0.74
Tencent Holdings 3.925% 19.01.2038 200000 158'123 0.39
Thaioil Treasury Center 4.625% 20.11.2028 200'000 185'977 0.46
Thaioil Treasury Center 5.375% 20.11.2048 700'000 558'060 1.38
Theta Capital Pte 8.125% 22.01.2025 200'000 153'000 0.38
Tower Bersama Infrastructure 4.25% 21.01.2025 200'000 192'108 0.48
United Overseas Bank 3.875% VRN Perpetual 200'000 195'000 0.48
US Treasury Note 0.75% 31.12.2023 1'300'000 1'249'643 3.10
US Treasury Note 0.875% 31.01.2024 400'000 383797 0.95
US Treasury Note 1.25% 30.11.2026 500'000 448'652 111
US Treasury Note 1.25% 31.12.2026 456'700 408'978 1.01
US Treasury Note 3% 30.06.2024 500'000 488'027 1.21
Vanke Real Estate Hong Kong 3.975% 09.11.2027 500'000 433'530 1.07
Vigorous Champion International 4.375% 10.09.2023 500'000 493'988 1.22
Wanda Properties International 7.25% 29.01.2024 200000 179'638 0.46
Wens Foodstuffs Group 2.349% 29.10.2025 510000 441'437 1.09
Westpac Banking Corporation 4.11% VRN 24.07.2034 150'000 128'646 0.32
Westpac Banking Corporation 5% VRN Perpetual 150'000 130’500 0.32
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens
US-Dollar (Fortsetzung)
Woori Bank 5.125% 06.08.2028 200'000 187'309 0.46
Yanlord Land HK 5.125% 20.05.2026 350'000 287'875 0.71
Yunda Holding Investment 2.25% 19.08.2025 200'000 176'786 0.44
Yuzhou Group Holdings 7.85% 12.08.2026 500000 44'070 0.11
Yuzhou Properties 5.375% VRN Perpetual 400'000 24'552 0.06
Yuzhou Properties 7.7% 20.02.2025 200000 17'688 0.04
Zhenro Properties Group 6.63% 07.01.2026 300000 14'550 0.04
Zhenro Properties Group 8% 06.03.2023 200'000 9'700 0.02
Summe Anleihen* 36'341'636 90.04
Futures-Kontrakte ** (2021: 1'465, 0.00%) 134'961 0.34
CBT US Ultra Bond March 2023 (19) 74795 0.19
CBT US 10 Year Note March 2023 (50) 60'166 0.15
Terminkontrakte? *** (2021: 9'283, 0.02%) 20'822 0.05
Kauf AUD 1'558 / Verkauf USD 1'055 13.01.20232 2 -
Kauf USD 3'632'625 / Verkauf SGD 4'900'000 30.12.2022 20820 0.05
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller
Vermdgenswerte 36'497'419 90.43
Credit Default Swaps® (2021: null) 2) -
CDS 1% 20.06.2026 (1'002) -
CDS 1% 20.06.2026 1'000 -
Futures-Kontrakte ** (2021: (301'185), (0.63%)) (32'128) (0.08)
CBT US Long Bond March 2023 12 (30'593) (0.08)
CBT US5 Year Note March 2023 3 (1'535) -
Terminkontrakte*** (2021: (35'400), (0.07%)) (104°084) (0.26)
Kauf USD 822'116 / Verkauf CNY 5'700'000 13.01.2023° (795) -
Kauf USD 3'634'117 / Verkauf SGD 4'900'000 31.01.2023* (21'166) (0.05)
Kauf USD 3'571'322 / Verkauf SGD 4'900'000 30.12.2022* (82'123) (0.21)
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten (136'214) (0.34)

! Die Gegenpartei fiir die Futures-Kontrakte ist JP Morgan Securities LLC.

? Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist HSBC Bank plc.

*Die Gegenpartei firr die Terminkontrakte ist SCB.

“Die Gegenpartei fur die Terminkontrakte ist Australia and New Zealand Banking.
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender  in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten 36'361'205 90.09
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 3'998'866 9.91
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermbgens 40'360'071 100
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte (2021:
45'578'018) 50'501'239
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem regulierten Markt
gehandelte Uibertragbare Wertpapiere 36'341'636 89. 13
** An einem regulierten Markt gehandelte Finanzderivate 102'833 0.25
e Derriivativer Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (Over The Counter) (83'264) (0.20)
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Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodanderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

AAC Technologies Holdings 3.75% 02.06.2031 500'000 -
Airport Authority 3.25% 12.01.2052 200'000 -
Airport Authority 3.5% 12.01.2062 200'000 -
Alibaba Group Holding 3.15% 09.02.2051 200'000 -
Alibaba Group Holding 4.2% 06.12.2047 200000 -
Bank of East Asia 5.875% VRN Perpetual 250'000 -
Central China Real Estate 7.5% 14.07.2025 - 500'000
Charming Light Investments 4.25% VRN Perpetual - 400'000
China Development Bank 3.9% 03.08.2040 - 7'000'000
China Evergrande Group 10.5% 11.04.2024 2'000'000 -
China Overseas Finance 3.125% 02.03.2035 200'000 -
China Reinsurance Finance 3.375% 09.03.2022 - 200'000
China Resources Land 4.125% 26.02.2029 500'000 -
Chinalco Capital Holding 2.95% 24.02.2027 200'000 -
Chinalco Capital Holding 4.25% 21.04.2022 - 200000
CITIC 2.875% 17.02.2027 200'000 200'000
CNAC HK Finbridge 3.50% 19.07.2022 - 800'000
CNAC HK Finbridge 3.7% 22.09.2050 500'000 -
CNOOC Finance 2003 5.5% 21.05.2033 200'000 -
Country Garden Holdings 2.7% 12.07.2026 600'000 600'000
Country Garden Holdings 3.3% 12.01.2031 500000 -
Country Garden Holdings 3.875% 22.10.2030 500000 -
Country Garden Holdings 4.75% 25.07.2022 - 400'000
DBS Group 3.3% VRN Perpetual 500'000 -
ENN Clean Energy International 3.375% 12.05.2026 200000 -
Franshion Brilliant 3.60% 03.03.2022 - 900000
Future Diamond 4.25% 22.09.2022 - 300'000
Gohl Capital 4.25% 24.01.2027 - 900’000
Greenland Global Investment 6.125% 22.04.2023 - 500'000
Greenland Global Investment 6.75% 21.04.2022 - 500'000
Greenland Global Investment 6.75% 25.06.2022 - 400'000
Greenland Global Investment 7.25% 22.01.2025 - 500'000
HDFC Bank 3.7% VRN Perpetual 200'000 -
HKT Capital 3% 18.01.2032 200'000 -
Huarong Finance 2017 4% VRN Perpetual - 300'000
Huarong Finance 3.75% 27.04.2022 - 200'000
Huarong Finance 4.75% 27.04.2027 - 500'000
Huarong Finance 5% 19.11.2025 300'000 400'000
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

Hyundai Capital Services 3.0% 29.08.2022 - 400'000
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 4.745% 09.06.2051 500'000 -
Indonesia Government International 4.65% 20.09.2032 525'000 525'000
Indonesia Government International 10% 15.09.2024 20'000'000 -
Kaisa Group Holdings 10.875% 23.07.2023 2'000'000 -
Kyobo Life Insurance 5.9% VRN Perpetual 200'000 -
Landmark Funding 2019 4.5% 26.03.2022 - 600'000
Leader Goal International 4.25% VRN Perpetual 500'000 -
Lenovo Group 6.536% 27.07.2032 500000 -
Link Finance 2.75% 19.01.2032 200000 -
Logan Group 4.5% 13.01.2028 - 500000
Longfor Group Holdings 3.85% 13.01.2032 400'000 -
Malaysia Government Bond 4.065% 15.06.2050 4'000'000 -
Meituan Dianping 3.05% 28.10.2030 200000 -
New Metro Global 4.5% 02.05.2026 500000 500000
Pertamina 6.5% 27.05.2041 1'200'000 -
Pertamina Persero 6% 03.05.2042 200'000 -
Perusahaan Listrik Negara 4.125% 15.05.2027 460'000 -
Perusahaan Listrik Negara 6.25% 25.01.2049 500'000 -
Philippine Government International 5.609% 13.04.2033 200000 -
Postal Savings Bank of China 4.5% VRN Perpetual - 300000
Power Finance 3.35% 16.05.2031 800000 800000
Power Finance 4.5% 18.06.2029 - 200'000
Reliance Industries 3.75% 12.01.2062 250'000 -
Shanghai Commercial Bank 3.75% VRN 29.11.2027 - 200000
Singapore (Govt of) 1.625% 01.07.2031 600'000 600000
Singapore (Govt of) 1.75% 01.02.2023 1'200'000 -
Singapore (Govt of) 3% 01.09.2024 800000 -
Sino-Ocean Land Treasure Finance 11 5.95% 04.02.2027 300000 -
Sinopec Group Overseas Development 4.875% 17.05.2042 200000 -
Sunac China Holdings 6.65% 03.08.2024 - 400'000
Tencent Holdings 3.68% 22.04.2041 400'000 -
Tencent Holdings 3.925% 19.01.2038 200'000 -
Tencent Holdings 3.975% 11.04.2029 200'000 200'000
Thaioil Treasury Center 5.375% 20.11.2048 500'000 -
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

US Treasury Note 0.75% 31.12.2023 2'500'000 1'200'000
US Treasury Note 0.875% 31.01.2024 400'000 -
US Treasury Note 1.25% 31.12.2026 456'700 -
US Treasury Note 3% 30.06.2024 500'000 -
Vanke Real Estate Hong Kong 3.975% 09.11.2027 500000 -
Vedanta Resources 6.375% 30.07.2022 - 200000
Wanda Group Overseas 7.5% 24.07.2022 - 400'000
Wanda Properties International 7.25% 29.01.2024 200000 -
Wens Foodstuffs Group 2.349% 29.10.2025 510000 -
Xingsheng 3.375% 25.07.2022 - 200'000

Die Aufstellung der Portfolio&nderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kédufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Gberschreiten, und die Gesamtverkdufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr iberschreiten.
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1. Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2019 2020 2021 2022
First Sentier Asian Quality Bond Fund («der Fonds»)
—Kilasse | 10.89% 5.90% -1.78% -10.87%
— Klasse | (monatlich ausschittend)® 10.87% 5.90% -1.79% -10.87%
— Klasse I (HKD monatlich ausschiittend)* 10.21% 5.43% -1.21% -10.88%
— Klasse VI (ausschittend) 11.75% 6.64% -1.09% -10.25%
— Klasse | AUD abgesichert N* - 0.81% -3.34% -11.82%
JP Morgan JACI Investment Grade Index# 10.98% 6.86% -0.01% -10.01%
JP Morgan JACI Investment Grade Index (HKD)# 10.45% 6.34% 0.53% -9.91%
JP Morgan JACI Investment Grade Index (AUD)
Hedged# - k. A. -0.17% -10.18%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

* Auflegungsdatum — 20. Oktober 2020

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die frithere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

In einem Jahr, in dem die Zinsen stiegen und sich die Spreads ausweiteten, blieb der Fonds hinter seiner Benchmark
zurlick.

Die relative Wertentwicklung des Fonds wurde vor allem durch seine Kreditengagements beeintréchtigt,
beispielsweise in chinesischen Immobilienwerten, insbesondere in Shimao Group Holdings und Shimao Property
Holdings. Gllcklicherweise konnte ein Teil dieser Verluste wieder aufgeholt werden, da sich die Spreads im
November erholten und die politischen Massnahmen Chinas zur Unterstiitzung des angeschlagenen chinesischen
Immobiliensektors die Marktstimmung aufhellten. Die Untergewichtung des Fonds bei den US-Zinssatzen in
Verbindung mit taktischen Positionen trug zur Performance bei. Weil Chinas regulatorisches Durchgreifen im
Technologiesektor nachliess, zahlte sich der Kauf von Tencent Holdings im Mérz ebenfalls aus, und der Fonds
nahm im November Gewinne bei dem Titel mit. Der Fonds verkaufte im September alle Positionen in der Haidilao
International Holding, nachdem er sie im Marz 2022 aufgrund erneuter Lockdowns in China erstmals reduziert
hatte.

Portfoliodnderungen

Der Fonds nahm Gewinne aus seiner Untergewichtung der US-Zinssédtze mit und ging gegen Mitte des Jahres zu
einer taktischen Ubergewichtung uber, bevor er seine Positionen zuriicknahm und im August zu einer
Untergewichtung gegeniiber der Benchmark (berging, da die US-Notenbank (Fed) weiterhin aggressive
Zinserhdhungen anstrebte. Der Fonds beendete das Jahr in Bezug auf die US-Zinssatze neutral.

Die wahrend des gesamten Jahres anhaltende Kreditvolatilitat erforderte einen dynamischen Ansatz bei der
Verwaltung der Fondsbestédnde. Der Fonds behielt seine Untergewichtung in Indonesien und den Philippinen bei,
ging aber im Mai opportunistisch zu einer neutralen Position in Indonesien lber, bevor er im September seine
Positionen in indonesischen Staatsanleihen wieder reduzierte.

Im chinesischen Immobilienbereich reduzierte der Fonds zu Beginn des Jahres sein Engagement in Country Garden
Holdings, bevor er im Juni seine Positionen geringfligig aufstockte, da er davon tberzeugt war, dass der Titel die
Umwalzungen auf dem chinesischen Immobilienmarkt Gberstehen wiirde. Der Fonds kaufte im November auch
Huarong Finance zu attraktiven Spreads.
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick

Die Anleger sind weiterhin tber die Aussicht auf eine wirtschaftliche Rezession besorgt. Geopolitische Bedenken
angesichts des langwierigen Russland-Ukraine-Kriegs und der schwelenden Handelsspannungen zwischen den
USA und China kénnten 2023 ebenfalls stérker ins Gewicht fallen. Bei den Wahrungen ist die Wahrscheinlichkeit
héher, dass der Euro und andere asiatische Wéhrungen gegenliber dem US-Dollar aufwerten, da die EZB mit dem
Abschluss ihrer geldpolitischen Straffungsmassnahmen noch nicht so weit ist. Die soliden Fundamentaldaten
asiatischer Investment-Grade-Unternehmensanleihen mit stabilen Verschuldungsquoten und nach wie vor gesunden
Barbestdnden werden dazu beitragen, dass die Anlageklasse auch in einem Abschwung widerstandsfahig bleibt.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr _Gesamtnetto-
inventarwert

Klasse |

Dez 2020 USD 1'226'237'676

Dez 2021 USD 1'599'333'922

Dez 2022 USD 1'324'416'181

Klasse | monatlich ausschiittend

Dez 2020 USD 162'990'018
Dez 2021 USD 137'192'563
Dez 2022 USD 87'297'911

Klasse | HKD monatlich ausschittend

Dez 2020 HKD 719'736'115
Dez 2021 HKD 477'730'371
Dez 2022 HKD 253'008'937

Klasse VI ausschiittend

Dez 2020 USD 31'813'154
Dez 2021 USD 40'533'132
Dez 2022 USD 39'140'572

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 19.1895
USD 18.8472

USD 16.7448

USD 10.4696
USD 9.8788

USD 8.4321

HKD 104.4387
HKD 99.1219

HKD 84.5956

USD 10.6875
USD 10.3318

USD 8.9837

Klasse | (AUD abgesichert N monatlich ausschittend)

Dez 2020 AUD 135208
Dez 2021 AUD 5'371'103
Dez 2022 AUD 3'149'005

AUD 10.0354
AUD 9.3189

AUD 7.8695
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse |
Dez 2013 USD 14.67 USD 13.66
Dez 2014 USD 15.11 USD 14.05
Dez 2015 USD 15.42 USD 14.99
Dez 2016 USD 16.41 USD 15.17
Dez 2017 USD 16.60 USD 15.68
Dez 2018 USD 16.56 USD 16.04
Dez 2019 UsSD 18.1500 USD 16.3700
Dez 2020 USD 19.1895 USD 17.4604
Dez 2021 USD 19.3468 USD 18.7588
Dez 2022 USD 18.8395 UsSD 15.5328
Klasse I (monatlich ausschittend)
Dez 2014 USD 10.44 USD 9.99
Dez 2015 UsD 10.57 USD 10.09
Dez 2016 USD 10.63 UsD 9.98
Dez 2017 USD 10.31 USD 10.00
Dez 2018 USD 10.15 USD 9.51
Dez 2019 USD 10.4500 USD 9.6500
Dez 2020 USD 10.6672 USD 9.8164
Dez 2021 USD 10.4575 USD 9.8517
Dez 2022 USD 9.8419 USD 7.8480
Klasse I (HKD monatlich ausschittend)
Dez 2014 HKD 104.55 HKD 99.94
Dez 2015 HKD 105.32 HKD 100.61
Dez 2016 HKD 106.12 HKD 99.71
Dez 2017 HKD 103.81 HKD 99.92
Dez 2018 HKD 102.17 HKD 95.83
Dez 2019 HKD 105.5000 HKD 97.3300
Dez 2020 HKD 106.6476 HKD 97.9348
Dez 2021 HKD 104.3295 HKD 98.8802
Dez 2022 HKD 98.7082 HKD 79.2715
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Hochster

Ausgabepreis

Klasse VI (ausschittend)

Dez 2016

Dez 2017

Dez 2018

Dez 2019

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

USD 10.03

USD 9.99

USD 9.93

USD 10.3300

USD 10.7344

USD 10.7337

USD 10.3283

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 9.54
USD 9.61
USD 9.36
USD 9.5600
USD 9.8209
USD 10.2772

USD 8.3245

Klasse I (AUD abgesichert N monatlich ausschittend)

Dez 2021

Dez 2022

AUD 10.0069

AUD 9.2835

AUD 9.2928

AUD 7.3478
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam

finanzielle Vermogenswerte ein

zum beizulegenden Zeitwert bewertete

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermégens

Australischer Dollar (2021: 4'872'981, 0.26%) 4'078'728 0.27
Australia Government Bond 3.25% 21.06.2039 270000 159'854 0.01
Fonterra Co-operative Group 4% 02.11.2027 2'100'000 1'345'252 0.09
SGSP Australia Assets 3.75% 27.09.2024 3'870'000 2'573'622 0.17
Chinesischer Renminbi (2021: 58'810'261, 3.19%) 30'078'917 2.03
Agricultural Development Bank of China 3.85% 06.01.2027 52500000 7'854'055 0.53
Agricultural Development Bank of China 4.39% 08.09.2027 60'000'000 9'207'430 0.62
China (Govt of) 4% 22.05.2024 3'500'000 512239 0.03
China Development Bank 3.65% 21.05.2029 27'000'000 4'035'080 0.27
China Development Bank 3.8% 25.01.2036 20'000'000 3'039'228 0.21
China Development Bank 4.01% 09.01.2037 20'000'000 3'119'560 0.21
Export-Import Bank of Korea 4.14% 04.09.2023 15'000'000 2'167'477 0.15
Malayan Banking 4.8% 05.10.2023 1'000'000 143'848 0.01
Indonesische Rupiah (2021: null) 6'836 -
Indonesia Government International 10% 15.09.2024 100'000'000 6'836 -
Malaysischer Ringgit (2021: 3'193'353, 0.17%) 22'553'942 1.52
Malaysia (Govt of) 4.638% 15.11.2049 13'000'000 2'886'246 0.20
Malaysia (Govt of) 4.065% 15.06.2050 95'000'000 19'667'696 1.32
Singapur-Dollar (2021: 40'750'567, 2.21%) 35'838'456 241
CMT MTN 2.1% 08.03.2028 15'700'000 10273287 0.69
CMT MTN 3.75% 02.08.2024 5'000'000 3'679'837 0.25
FLCT Treasury 2.18% 26.07.2028 3'500'000 2'237'628 0.15
NTUC Income Insurance 3.1% VRN 20.07.2050 30'000'000 18'320534 1.23
Singapore (Govt of) 1.625% 01.07.2031 2'000'000 1'327'170 0.09
US-Dollar (2021: 1'566'943'849, 85.07%) 1'235'595'061 83.18
AAC Technologies Holdings 2.625% 02.06.2026 2'000'000 1'621'152 0.11
AAC Technologies Holdings 3.75% 02.06.2031 2'000'000 1'481'417 0.10
Abu Dhabi Ports 2.5% 06.05.2031 5'000'000 4'154'644 0.28
AlA Group 3.125% 13.03.2023 3'000'000 2'989'432 0.20
AlA Group Ltd 2.7% VRN Perpetual 3'600'000 3'106'125 0.21
Airport Authority 2.1% VRN Perpetual 4'600'000 4'173'517 0.28
Airport Authority 2.4% VRN Perpetual 5'300'000 4'595'349 0.31
Airport Authority 3.25% 12.01.2052 9'985'000 7'060'611 0.48
Airport Authority 3.5% 12.01.2062 8'240'000 5'887'740 0.40
Alibaba Group Holding 3.15% 09.02.2051 5'000'000 3'130'439 0.21
Alibaba Group Holding 3.6% 28.11.2024 1'000'000 968'468 0.06
Alibaba Group Holding 4% 06.12.2037 10'000'000 8'311'216 0.56
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender  in % des

Zeitwert Netto-

Nennwert (USD) vermégens
US-Dollar (Fortsetzung)
Alibaba Group Holding 4.4% 06.12.2057 5'000'000 3'843'542 0.26
Alibaba Group Holding 4.5% 28.11.2034 15'000'000 13'427'285 0.90
Australia & New Zealand Banking 4.5% 19.03.2024 3'000'000 2'953'776 0.20
Axiata 2 2.163% 19.08.2030 2'750'000 2'201'480 0.15
Axiata Spvb 3.064% 19.08.2050 4'450'000 2'957'451 0.20
Bangkok Bank 9.025% 15.03.2029 4'750'000 5'255'201 0.35
Bank Mandiri Persero Thk 2% 19.04.2026 2'950'000 2'627'594 0.18
Bank of East Asia 4.875% VRN 22.04.2032 4'756'000 4'257'392 0.29
Bank Rakyat Indonesia 3.95% 28.03.2024 575'000 563'901 0.04
BOC Aviation 1.625% 29.04.2024 5'000'000 4'738'148 0.32
BOC Aviation 3.5% 18.09.2027 500'000 457'492 0.03
Bocom Leasing Management Hong Kong 4.375%
22.01.2024 13'800'000 13'630'047 0.92
BPRL International Singapore 4.375% 18.01.2027 7'500'000 7'052'473 0.47
Busan Bank 3.625% 25.07.2026 2'000'000 1'819'920 0.12
CCBL Cayman Corporation 1.6% 15.09.2026 3'600'000 3'144'240 0.21
China Cinda Finance 2017 4.1% 09.03.2024 1'600'000 1'562'664 0.11
China Government International Bond 2.5% 26.10.2051 2'000'000 1'318'715 0.09
China Huadian Overseas Development 4% VRN
Perpetual 4200000 4'094'979 0.28
China Huaneng Group 2.85% VRN Perpetual 8'250'000 8'027'250 0.54
China Huaneng Group 3.08% VRN Perpetual 12'432'000 11'523'310 0.78
China Mengniu Dairy 3% 18.07.2024 17'400'000 16'767'428 1.13
China Merchants Finance 4.75% 03.08.2025 3'430'000 3'368'417 0.23
China Modern Dairy Holdings 2.125% 14.07.2026 20'000'000 16'929'680 1.14
China Overseas Finance 3.125% 02.03.2035 19'750'000 14'073'658 0.95
China Overseas Finance 4.75% 26.04.2028 13100000 12'216'680 0.82
China Overseas Finance 5.35% 15.11.2042 4'961'000 4'072'191 0.27
China Overseas Finance 5.95% 08.05.2024 4'365'000 4'350'327 0.29
China Overseas Finance 6.45% 11.06.2034 4'500'000 4'313'874 0.29
China Resources Land 3.75% 26.08.2024 2'000'000 1'933'840 0.13
China Resources Land 4.125% 26.02.2029 22'700'000 20770355 1.40
Chinalco Capital Holdings 2.125% 03.06.2026 3'000'000 2'714'061 0.18
Chinalco Capital Holdings 2.95% 24.02.2027 3'350'000 3'075'146 0.21
CITIC 2.85% 25.02.2030 2'800'000 2'384'713 0.16
CITIC 3.5% 11.07.2023 1'800'000 1'787'346 0.12
CITIC 4% 11.01.2028 4'000'000 3'781'268 0.25
CMHI Finance BVI 5% 06.08.2028 2'700'000 2'678'230 0.18
CMT MTN 3.609% 04.04.2029 3'820'000 3'493'390 0.24
CNAC HK Finbridge 3.7% 22.09.2050 9'500'000 5'816'841 0.39
CNOOC Finance 2013 3% 09.05.2023 3'000'000 2'980'470 0.20
CNOOC Finance 2013 3.3% 30.09.2049 6'500'000 4'264'558 0.29
CNOOC Finance 4.875% 30.04.2044 500’000 439295 0.03
CNOOC Finance 5.75% 26.01.2041 5'000'000 4'963'181 0.33
CNPC General Capital 3.4% 16.04.2023 1'880'000 1'871'269 0.13
CNPC HK Overseas Capital 5.95% 28.04.2041 2'775'000 2'840'189 0.19
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens

US-Dollar (Fortsetzung)
Commonwealth Bank of Australia 2.688% 11.03.2031 15'000'000 11'539'941 0.78
Commonwealth Bank of Australia 3.305% 11.03.2041 10'000'000 6'822'606 0.46
Country Garden Holdings 3.125% 22.10.2025 7'000'000 4'260'201 0.29
Country Garden Holdings 3.3% 12.01.2031 3'500'000 1'825'393 0.12
Country Garden Holdings 3.875% 22.10.2030 3'500'000 1'842'439 0.12
Country Garden Holdings 4.2% 06.02.2026 7'000'000 4247731 0.29
Country Garden Holdings 5.125% 14.01.2027 6'000'000 3'432'133 0.23
DBS Group 3.3% VRN Perpetual 35'300'000 32'880'446 221
Dua Capital 1.658% 11.05.2026 3'000'000 2'646'462 0.18
Dua Capital 2.78% 11.05.2031 6'000'000 4'738'740 0.32
Eastern Creation Investment Holdings 1% 10.09.2023 3'000'000 2'916'900 0.20
ENN Energy Holdings 4.625% 17.05.2027 2'250'000 2'158'210 0.15
GC Treasury Center 2.98% 18.03.2031 8'000'000 6'452'094 0.43
GC Treasury Center 4.3% 18.03.2051 10'000'000 6'948'826 0.47
Globe Telecom 4.2% VRN Perpetual 5'000'000 4'452'500 0.30
Guangzhou Metro Investment Finance 1.507% 17.09.2025 6'650'000 5'954'353 0.40
Guangzhou Metro Investment Finance 2.31% 17.09.2030 9'100'000 6'943'889 0.47
Hana Bank 3.5% VRN Perpetual 4'000'000 3'440'369 0.23
HKT Capital 3% 18.01.2032 32'250'000 25'849'339 1.74
HKT Capital 3.25% 30.09.2029 15'000'000 13'018'486 0.88
Hong Kong Land Finance 4.5% 07.10.2025 2'000'000 1'956'310 0.13
Hong Kong Electric Finance 2.25% 09.06.2030 10'000'000 8'084'617 0.54
Huarong Finance 3.25% 13.11.2024 5'500'000 5'061'983 0.34
Huarong Finance 4.95% 07.11.2047 3'300'000 2'273'223 0.15
Huarong Finance 5% 19.11.2025 3700000 3'397'541 0.23
Hysan MTN 2.82% 04.09.2029 8'000'000 6'922'169 0.47
ICBCIL Finance 3.75% 05.03.2024 20'000'000 19'604'908 1.32
Indofood CBP Sukses Makmur 3.541% 27.04.2032 10250000 8'369'438 0.56
Indofood CBP Sukses Makmur 4.805% 27.04.2052 3'600'000 2'613'204 0.18
Indofood CBP Sukses Makmur Thk 4.745% 09.06.2051 11'500'000 8'436'814 0.57
Indonesia Asahan Aluminium 5.8% 15.05.2050 11'500'000 9'648'223 0.65
Indonesia Asahan Aluminium 6.757% 15.11.2048 5'000'000 4'689'192 0.32
Inventive Global Investments 1.65% 03.09.2025 9700'000 8'755'724 0.59
101 Investment 3.375% 02.11.2031 26'757'000 19'824'144 1.33
KB Kookmin 4% 09.06.2025 3'100'000 2'955'787 0.20
KB Securities 2.125% 01.11.2026 5'714'000 4'974'666 0.33
KEB Hana Bank 4.375% 30.09.2024 5'846'000 5'697'074 0.38
Korea Expressway 1.125% 17.05.2026 15'000'000 13'307'440 0.90
Korea Gas 3.5% 21.07.2025 2'500'000 2'400'695 0.16
Korea Hydro And Nuclear Power 3.125% 25.07.2027 4'350'000 3'962'656 0.27
Korea Investment Securities 1.375% 19.07.2024 23'000'000 21'207'380 1.43
Korea Investment Securities 2.125% 19.07.2026 20'000'000 17'124'800 1.15
Leader Goal International 4.25% VRN Perpetual 5'171'000 5'165'830 0.35
Lenovo Group 6.536% 27.07.2032 25'000'000 24'103'367 1.62
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Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens

US-Dollar (Fortsetzung)
LG Chem 1.375% 07.07.2026 3'650'000 3'182'400 0.21
LG Chem 2.375% 07.07.2031 3'650'000 2'918'869 0.20
Link Finance 2.75% 19.01.2032 15'000'000 12'247'223 0.82
Link Finance 3.6% 03.09.2024 3'300'000 3'220'301 0.22
MCC Holding 3.5% VRN Perpetual 5'000'000 4'983'487 0.34
Mega Advance Investments 6.375% 12.05.2041 7'150'000 7'438'243 0.50
Minera y Metalurgica del Boleo 3.25% 17.04.2024 1'900'000 1'845'637 0.12
Minor International PCL 3.1% VRN Perpetual 8'850'000 8'648'220 0.58
Mirae Asset Securities 1.375% 07.07.2024 12'250'000 11'396'910 0.77
Nan Fung Treasury 4.875% 29.05.2024 3'000'000 2'943'810 0.20
National Australia Bank 3.347% 12.01.2037 5'217'000 4'021'504 0.27
Nexen 6.4% 15.05.2037 18'000'000 18'703'415 1.26
Nexen 7.875% 15.03.2032 10'000'000 11'709'611 0.79
Nexen Energy 7.5% 30.07.2039 237'000 272'590 0.02
NH Investment Securities 1.875% 07.10.2026 3'700'000 3'210'523 0.22
NTPC 4.25% 26.02.2026 2'100'000 2'024'257 0.14
NWD MTN 4.125% 18.07.2029 18'050'000 14'656'059 0.99
Oil India 5.125% 04.02.2029 3'500'000 3'357'269 0.23
Oil India 5.375% 17.04.2024 5'500'000 5'467'529 0.37
Oil India International 4% 21.04.2027 7'550'000 7'033'270 0.47
ONGC Videsh 4.625% 15.07.2024 935'000 918'010 0.06
Ongc Videsh Vankorneft 3.75% 27.07.2026 5'000'000 4'676'218 0.31
Oversea Chinese Banking 1.832% VRN 10.09.2030 4'800'000 4'306'757 0.29
Pertamina 6.5% 27.05.2041 7'000'000 7'090'574 0.48
Pertamina Persero 5.625% 20.05.2043 14'000'000 12'873'025 0.87
Pertamina Persero 6% 03.05.2042 13'000'000 12'411'945 0.84
Pertamina Persero 6.45% 30.05.2044 10'000'000 10'012'463 0.67
Perusahaan Listrik Negara 4.875% 17.07.2049 3'200'000 2'539'960 0.17
Perusahaan Listrik Negara 5.25% 24/10/2042 5'220'000 4'443'822 0.30
Perusahaan Listrik Negara 5.25% 15.05.2047 3'000'000 2'519'948 0.17
Perusahaan Listrik Negara 5.375% 25.01.2029 5'000'000 4'836'174 0.33
Perusahaan Listrik Negara 6.25% 25.01.2049 14'500'000 13'869'359 0.93
Perusahaan Perseroan Persero 3% 30.06.2030 11'800'000 9'681'900 0.65
Petronas Capital 4.55% 21.04.2050 2'800'000 2'482'327 0.17
Phoenix Lead 4.85% Perpetual 2'000'000 1'515'083 0.10
POSCO 2.5% 17.01.2025 8'000'000 7'504'320 0.51
PTTEP Canada International 6.35% 12.06.2042 3'600'000 3'599'509 0.24
Reliance Industries 3.75% 12.01.2062 10'153'000 6'571'381 0.44
Reliance Industries 4.125% 28.01.2025 1'700'000 1'645'025 0.11
Renesas Electronics Corporation 2.17% 25.11.2026 12'857'000 11'018'380 0.74
RHB Bank 1.658% 29.06.2026 25'900'000 23'085'411 1.55
RHB Bank 3.766% 19.02.2024 3'165'000 3'109'893 0.21
Santos Finance 3.649% 29.04.2031 6'100'000 4'873'213 0.33
Shimao Group Holdings 3.45% 11.01.2031 13'850'000 2'451'615 0.16
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Shimao Group Holdings 3.975% 16.09.2023 6'350'000 1'182'523 0.08
Shimao Group Holdings 5.2% 16.01.2027 14'400'000 2'591'997 0.17
Shimao Property Holdings 5.6% 15.07.2026 22'700'000 4'142'358 0.28
Shimao Property Holdings 6.125% 21.02.2024 10'000'000 1'838'876 0.12
Shinhan Bank 4.375% 13.04.2032 2'222'000 1'973710 0.13
Shinhan Financial Group 2.875% VRN Perpetual 10'000'000 8'604'375 0.58
Singapore Airlines 3% 20.07.2026 2'000'000 1'852'680 0.12
Singapore Telecommunications 7.375% 01.12.2031 5'905'000 6'853'348 0.46
Sinochem Offshore Capital 2.25% 24.11.2026 19'687'000 17'403'751 1.17
Sinochem Oversea 6.3% 12.11.2040 400000 383'566 0.03
Sinopec Capital 2013 3.125% 24.04.2023 1'000'000 994214 0.07
Sinopec Group Overseas Development 1.45% 08.01.2026 3'000'000 2'731'309 0.18
Sinopec Group Overseas Development 2.3% 08.01.2031 4'000'000 3'358'972 0.23
Sinopec Group Overseas Development 3.1% 08.01.2051 3'000'000 1'974'190 0.13

Sinopec Group Overseas Development 4.875%
17.05.2042 23'000'000 21'262'571 1.43
Sinosing Services 2.625% 20.02.2030 4'700'000 3'978'810 0.27
SK Hynix 3% 17.09.2024 3'350'000 3172229 0.21
State Grid Overseas Investment 4.125% 07.05.2024 1'700'000 1'680'534 0.11
Tenaga Nasional 7.5% 01.11.2025 3'500'000 3'635'931 0.24
Tencent Holdings 3.24% 03.06.2050 5'000'000 3'172'184 0.21
Tencent Holdings 3.29% 03.06.2060 5'000'000 2'997'580 0.20
Tencent Holdings 3.68% 22.04.2041 15'000'000 11'147'871 0.75
Tencent Holdings 3.925% 19.01.2038 3'000'000 2'371'848 0.16
Thaioil Treasury Center 3.5% 17.10.2049 10'000'000 6'053'040 041
Thaioil Treasury Center 3.75% 18.06.2050 5'000'000 3'143'954 0.21
Thaioil Treasury Center 4.625% 20.11.2028 1'400'000 1'301'842 0.09
Thaioil Treasury Center 4.875% 23.01.2043 2'115'000 1'614'899 0.11
Thaioil Treasury Center 5.375% 20.11.2048 13'200'000 10'523'416 0.71
Three Gorges Finance 1.3% 22.09.2025 8'150'000 7'385'639 0.50
Three Gorges Finance 2.15% 22.09.2030 8'150'000 6'774'554 0.46
Three Gorges Finance 2.3% 16.10.2024 1'000'000 953471 0.06
Tingyi Holding 1.625% 24.09.2025 9'800'000 8'786'067 0.59
TNB Global Ventures Capital 4.851% 01.11.2028 3'100'000 3'000'650 0.20
Tower Bersama Infrastructure 2.8% 02.05.2027 13'125'000 11'492'441 0.77
TSMC Arizona 4.5% 22.04.2052 4'800'000 4'444'235 0.30
TSMC Global 0.75% 28.09.2025 4'550'000 4'042'933 0.27
TSMC Global 1% 28.09.2027 8'000'000 6'662'847 0.45
TSMC Global 1.375% 28.09.2030 6'300'000 4'831'006 0.33
United Overseas Bank 3.863% VRN 07.10.2032 12'000'000 11'042'305 0.74
United Overseas Bank 3.875% VRN Perpetual 19'652'000 19'160'700 1.29
Vanke Real Estate Hong Kong 3.975% 09.11.2027 14'500'000 12'572'370 0.85
Vanke Real Estate Hong Kong 4.2% 07.06.2024 7'000'000 6'742'205 0.45
Vigorous Champion International 2.95% 25.02.2031 2'150'000 1'669'640 0.11
Vigorous Champion International 4.375% 10.09.2023 21'100'000 20'846'291 1.40
Westpac Banking Corporation 4.11% VRN 24.07.2034 3'250'000 2'787'324 0.19
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Westpac Banking Corporation 4.421% 24.07.2039 500000 413'259 0.03
Westpac Banking Corporation 5% VRN Perpetual 4'300'000 3'741'000 0.25
Xiaomi Best Time International 2.875% 14.07.2031 5'000'000 3'609'226 0.24
Xiaomi Best Time International 4.1% 14.07.2051 5'000'000 2'895'252 0.19
Yunda Holding Investment 2.25% 19.08.2025 28'000'000 24'750'009 1.67
Summe Anleihen* 1'328'151'940 89.41
Terminkontrakte™ (2021: 250'737, 0.01%) 205'657 0.01
Kauf USD 35'251'180 / Verkauf SGD 47'550'000° 202'145 0.01
Kauf AUD 3'198'703 / Verkauf USD 2'167'063" 3'436 -
Kauf AUD 3'414 / Verkauf USD 2'276* 41 -
Kauf USD 3'100 / Verkauf AUD 4'518* 34 -
Kauf AUD 200 / Verkauf USD 135" 1 -
Futures-Kontrakte™** (2021: 977, 0.00%) 2'796'437 0.19
CBOT US Ultra Bond March 2022 (390) 1'535'267 0.10
CBOT 10 Year US Note March 2022 (1'048) 1'261'084 0.09
CBOT 2 Year US Note March 2022 2 86 -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 1'331'154'034 89.61
Terminkontrakte** (2021: (787'268), (0.04%)) (1'003'251) (0.06)
Kauf USD 34'656'197 / Verkauf SGD 47'550'0007 (797'129) (0.05)
Kauf USD 35'265'560 / Verkauf SGD 47'550'000° (205'609) (0.01)
Kauf AUD 15'344 / Verkauf USD 10'547" (135) -
Kauf USD 6'846 / Verkauf AUD 10'270* (123) -
Kauf USD 8'100 / Verkauf AUD 12'111* (118) -
Kauf USD 2'451 / Verkauf AUD 3'657* (31) -
Kauf USD 3'079 / Verkauf AUD 4'584" (31) -
Kauf USD 2'885 / Verkauf AUD 4'291" (26) -
Kauf USD 3'315 / Verkauf AUD 4'914" (19) -
Kauf USD 1'429 / Verkauf AUD 2'133* (19) -
Kauf USD 11'839 / Verkauf AUD 17'455" (5) -
Kauf USD 251 / Verkauf AUD 375* 4) -
Kauf AUD 813 / Verkauf USD 554* ) -
Futures-Kontrakte®*** (2021: (4'307'864), (0.23%)) (2'152'618) (0.15)
CBOT 5 Year US Note March 2023 226 (115'649) (0.01)
CBOT US Long Bond March 2023 799 (2'036'969) (0.14)
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte (3'155'869) (0.21)
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Zeitwert Netto-
Nennwert (USD) vermdgens
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten 1'327'998'165 89.40
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 157'447'740 10.60
Summe des den Inhabern ricknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 1'485'445'905 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogenswerte (2021:
1'669'745'964) 1'574'983'354

! Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist HSBC Bank.
? Die Gegenpartei fur die Terminkontrakte ist Australia and New Zealand Banking.
* Die Gegenpartei fir die Futures-Kontrakte ist JP Morgan Securities LLC.

in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem regulierten Markt
gehandelte tibertragbare Wertpapiere 1'328'151'940 89.08
** Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (Over The Counter)
gehandelt werden (797'594) (0.05)
*** An einem geregelten Markt gehandelte Finanzderivate 643'819 0.04
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Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodanderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

Airport Authority 3.25% 12.01.2052 9'985'000 -
Airport Authority 3.5% 12.01.2062 8'240'000 -
Alibaba Group Holding 3.15% 09.02.2051 5'000'000 -
Alibaba Group Holding 4% 06.12.2037 10'000'000 -
Alibaba Group Holding 4.4% 06.12.2057 5'000'000 -
Amber Circle Funding 3.25% 04.12.2022 - 4'300'000
Axiata 2 2.163% 19.08.2030 - -
Axiata 5 3.064% 19.08.2050 - -
Azure Nova International Finance 3.5% 21.03.2022 - 17'500'000
Bank of East Asia 4.875% VRN 22.04.2032 4'756'000 -
BPRL International Singapore 4.375% 18.01.2027 - -
China (Republic of) 2.68% 21.05.2030 - 100'000'000
China Development Bank 3.9% 03.08.2040 - 53'000'000
China Great Wall International 2.375% 18.08.2030 - 800000
China Overseas Finance 3.125% 02.03.2035 2'000'000 -
China Overseas Finance 3.95% 15.11.2022 - 2200000
China Overseas Finance 4.75% 26.04.2028 13'100'000 -
China Resources Land 4.125% 26.02.2029 14'500'000 -
China State Construction Finance 3.375% 29.11.2022 - 6200000
China Treasury Bill 0% 21.11.2022 100'000'000 100'000'000
Chinalco Capital Holding 2.95% 24.02.2027 3'350'000 -
Chinalco Capital Holding 4.25% 21.04.2022 - 3'000'000
CITIC 2.875% 17.02.2027 5'742'000 5'742'000
CMB Wing Lung Bank 3.75% VRN 22.11.2027 - 15'010'000
CNAC HK Finbridge 3% 22.09.2030 - 36'500'000
CNAC HK Finbridge 3.50% 19.07.2022 - 7'200'000
CNAC HK Finbridge 3.7% 22.09.2050 9'500'000 -
CNAC HK Finbridge 4.125% 19.07.2027 10'000'000 10'000'000
CNPC General Capital 3.95% 19.04.2022 - 5'000'000
CNPC HK Overseas Capital 5.95% 28.04.2041 1'175'000 -
Country Garden Holdings 2.7% 12.07.2026 - 2'000'000
Country Garden Holdings 3.125% 22.10.2025 7'000'000 12'300'000
Country Garden Holdings 3.3% 12.01.2031 3'500'000 -
Country Garden Holdings 3.875% 22.10.2030 3'500'000 1'850'000
Country Garden Holdings 4.2% 06.02.2026 7'000'000 5'000'000
Country Garden Holdings 5.125% 14.01.2027 6'000'000 -
DBS Group 3.3% VRN Perpetual 4'500'000 -
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

ENN Energy Holdings 3.25% 24.07.2022 - 23000000
ENN Energy Holdings 4.625% 17.05.2027 2'250'000 -
Exportimport Bank of India 2.25% 13.01.2031 10'000'000 10'000'000
Franshion Brilliant 3.60% 03.03.2022 - 14'800'000
Franshion Brilliant 4% 21.06.2024 - 9'000'000
Haidilao International Holding 2.15% 14.01.2026 - 19'333'000
HKT Capital 3% 18.01.2032 32'250'000 -
Hongkong Electric Finance 2.25% 09.06.2030 10'000'000 -
Huarong Finance 2017 4% VRN Perpetual - 15'700'000
Huarong Finance 3.25% 13.11.2024 5'500'000 -
Huarong Finance 4.25% 07.11.2027 - 9'800'000
Huarong Finance 4.5% VRN Perpetual - 4'000'000
Huarong Finance 4.75% 27.04.2027 - 5'500'000
Huarong Finance 5% 19.11.2025 3700000 5210000
Hyundai Capital Services 3.0% 29.08.2022 - 19'800'000
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 4.745% 09.06.2051 11'500'000 -
Indonesia (Govt of) 2.15% 28.07.2031 - 16'200'000
Indonesia (Govt of) 3.55% 31.03.2032 1'600'000 1'600'000
Indonesia Government International 1.85% 12.03.2031 - 6'000'000
Indonesia Government International 4.65% 20.09.2032 16'350'000 16'350'000
Indonesia Government International 5.45% 20.09.2052 4'000'000 4'000'000
Indonesia Government International 10% 15.09.2024 100'000'000 -
Joy Treasure Assets Holdings 3.875% 20.03.2024 - 800'000
Joy Treasure Assets Holdings 4.5% 20.03.2029 - 800'000
KB Kookmin 4% 09.06.2025 3'100'000 -
Leader Goal International 4.25% VRN Perpetual 5171'000 -
Lenovo Group 6.536% 27.07.2032 25'000'000 -
Link Finance 2.75% 19.01.2032 15'000'000 -
Longfor Properties 4.5% 16.01.2028 - 5'000'000
Malaysia Government Bond 4.065% 15.06.2050 95'000'000 -
MCC Holding 3.5% VRN Perpetual 5'000'000 -
Nan Fung Treasury 4.5% 20.09.2022 - 2'000'000
National Australia Bank 3.347% 12.01.2037 5'217'000 -
Pertamina 6.5% 27.05.2041 7'000'000 -
Pertamina Persero 6.45% 30.05.2044 10'000'000 -
Perusahaan Listrik Negara 6.25% 25.01.2049 14'500'000 -
Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia 2.55% 09.06.2031 - 10'000'000
Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia 4.7% 06.06.2032 12'000'000 12'000'000
Philippine Government International 1.95% 06.01.2032 - 20'000'000
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Nennwert — Nennwert —

gekauft verkauft

Power Finance 3.35% 16.05.2031 7'500'000 7'500'000
Power Finance 3.95% 23.04.2030 - 15'000'000
Power Finance 4.5% 18.06.2029 7'000'000 7'000'000
Power Finance Corporation 3.9% 16.09.2029 5'000'000 5'000'000
Power Finance Corporation 6.15% 06.12.2028 5'000'000 5'000'000
Reliance Industries 3.75% 12.01.2062 10'153'000 -
SA Global Sukuk 0.946% 17.06.2024 - 5'000'000
SA Global Sukuk 1.602% 17.06.2026 - 3'000'000
SA Global Sukuk 2.694% 17.06.2031 - 5'000'000
Shanghai Commercial Bank 3.75% VRN 29.11.2027 - 3'814'000
Shinhan Bank 4.375% 13.04.2032 2'222'000 -
Singapore (Govt of) 1.625% 01.07.2031 2'000'000 -
Singapore Airlines 3% 20.07.2026 - 33'000'000
Sinopec Group Overseas Development 4.875% 17.05.2042 23'000'000 -
Swire Properties MTN Financing 4.375% 18.06.2022 - 2'200'000
Tencent Holdings 3.68% 22.04.2041 15'000'000 -
Tencent Holdings 3.925% 19.01.2038 3'000'000 -
Tencent Holdings 3.975% 11.04.2029 4'300'000 4'300'000
TSMC Arizona 4.5% 22.04.2052 4'800'000 -
United Overseas Bank 2.88% VRN 08.03.2027 - 7'000'000
United Overseas Bank 3.863% VRN 07.10.2032 12'000'000 -
Vanke Real Estate Hong Kong 3.85% 13.06.2022 - 9'000'000
Vanke Real Estate Hong Kong 3.975% 09.11.2027 9'500'000 5'000'000
Want Want China Finance 2.875% 27.04.2022 - 2'600'000
Xiaomi Best Time International 2.875% 14.07.2031 - 5'000'000
Xingsheng 3.375% 25.07.2022 - 13'500'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr tberschreiten.
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Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1. Januar 2019 1. Januar 2020 1. Januar 2021 1. Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2019 2020 2021 2022

Stewart Investors Global Emerging Markets
Leaders Fund («der Fonds »)
— Kilasse | -1.14% 2.67% 4.12% -12.53%
—Klasse Il1 -0.43% 3.34% 4.78% -11.96%
— Klasse IV -1.37% 2.41% 3.87% -12.52%
—Klasse | (EUR)* -2.89% -6.21% 12.90% -7.15%
— Klasse VI (EUR)* -2.31% -5.57% 13.63% -6.55%
— Klasse VI (aussch. EUR)* -2.30% -5.61% 13.62% -6.55%
MSCI Emerging Markets Index# 18.43% 18.31% -2.54% -20.09%
MSCI Emerging Markets Index (EUR)*# 8.98% 8.54% 4.86% -14.85%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

* Auflegungsdatum — 22. Februar 2019

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tibertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator flr die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht berticksichtigt.

Wertentwicklung

Auf der Titelebene trugen vor allem der in Familienbesitz befindliche indische Mischkonzern Mahindra & Mahindra,
der in den Aufbau eines robusteren Betriebs investiert, die in der Tirkei notierte Ko¢ Holding, die im
Berichtszeitraum ein solides Wachstum mit hohen Gewinnen verzeichnete, und die Guaranty Trust Holding, die
von den gestiegenen Zinssatzen und den positiveren Aussichten flr die nigerianische Wirtschaft profitierte, im
Berichtszeitraum zur Performance bei.

Auf der negativen Seite war der brasilianische Schénheits- und Korperpflegekonzern Natura & Co, der unter dem
Kostendruck und der schlechten Wirtschaftslage in Brasilien litt, der grosste Belastungsfaktor fir die
Wertentwicklung im Jahresverlauf. Der indische IT-Outsourcer Tech Mahindra gab nach starken Ergebnissen im
vergangenen Jahr nach. Die diesjahrige enttduschende Entwicklung des Aktienkurses des Unternehmens scheint
eher mit der Bewertung und weniger mit fundamentalen Aspekten zusammenzuhé&ngen. Auch Taiwan
Semiconductor blieb aufgrund von Marktbedenken um die Zyklizitat der Halbleiterindustrie zuriick.

Portfoliodnderungen

Am 30. November 2022 wurde die Anlagepolitik des Fonds gedndert, um den vom Anlageteam verfolgten
Nachhaltigkeitsansatz widerzuspiegeln, in Aktien hochwertiger Unternehmen zu investieren, die in der Lage sind,
zur nachhaltigen Entwicklung beizutragen und davon zu profitieren. Etwa 60% des Portfolios wurden in der zweiten
Jahreshélfte umgeschichtet, um den Fonds mit seinem neuen Nachhaltigkeitsmandat in Einklang zu bringen.

Ausblick

Das Hauptaugenmerk des Fonds liegt weiterhin auf der Suche nach hochqualifizierten Managern, die auf der
Grundlage solider Fundamentaldaten und finanzieller Starke Unternehmen aufbauen kénnen, die in wirtschaftlichen
Auf- und Abschwiingen widerstandsfahig sind. Der Fonds ist weiterhin bestrebt, in qualitativ hochwertige
Unternehmen zu verniinftigen Preisen zu investieren, um robuste Portfolios zu schaffen, die den Kunden langfristig
starke absolute Renditen bieten.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse |
Dez 2020 USD 27'284'180 USD 25.5160
Dez 2021 USD 23'091'885 USD 26.5668
Dez 2022 USD 17'665'978 USD 23.1859
Klasse I11
Dez 2020 USD 9'318'749 USD 33.3821
Dez 2021 USD 5'704'028 USD 34.977
Dez 2022 USD 3'112'435 USD 30.7235
Klasse IV
Dez 2020 USD 7'369'112 USD 12.3542
Dez 2021 USD 7'341'424 USD 12.8329
Dez 2022 USD 6'902'459 USD 11.2000
Klasse | (EUR)
Dez 2020 EUR 22'624'442 EUR 9.1071
Dez 2021 EUR 19'509'862 EUR 10.2817
Dez 2022 EUR 16'539'952 EUR 9.5250
Klasse VI (EUR)
Dez 2020 EUR 12'870'508 EUR 9.2246
Dez 2021 EUR 10'503'900 EUR 10.4823
Dez 2022 EUR 2'348'461 EUR 9.7735
Klasse VI (aussch. EUR)
Dez 2020 EUR 353744 EUR 9.0253
Dez 2021 EUR 68'445 EUR 10.1627
Dez 2022 EUR 62'800 EUR 9.3245
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Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse |
Dez 2013 USD 24.32 USD 21.20
Dez 2014 USD 26.10 USD 21.49
Dez 2015 USD 24.99 USD 20.75
Dez 2016 USD 24.62 uUsD 19.07
Dez 2017 UsSD 28.88 USD 22.59
Dez 2018 USD 30.38 USD 24.07
Dez 2019 USD 26.2700 USD 23.7200
Dez 2020 USD 25.516 USD 16.2935
Dez 2021 USD 28.0528 USD 24.9787
Dez 2022 USD 27.4189 USD 20.8421
Klasse I11
Dez 2013 USD 30.28 USD 26.32
Dez 2014 USD 32.68 USD 26.80
Dez 2015 USD 31.44 USD 26.21
Dez 2016 USD 31.25 USD 24.11
Dez 2017 USD 37.00 USD 28.75
Dez 2018 USD 38.95 USD 31.02
Dez 2019 USD 33.9900 USD 30.7600
Dez 2020 USD 33.3821 USD 21.2106
Dez 2021 USD 36.8601 USD 32.7124
Dez 2022 UsSD 36.1072 USD 27.5792
Klasse IV
Dez 2013 USD 11.99 USD 10.46
Dez 2014 USD 12.83 UsD 10.58
Dez 2015 uUSD 12.27 USD 10.17
Dez 2016 USD 12.05 USD 9.34
Dez 2017 USD 14.09 USD 11.04
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hbchster
Ausgabepreis

Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse 1V (Fortsetzung)

Dez 2018 USD 14.82 USD 11.72
Dez 2019 USD 12.7800 USD 11.5200
Dez 2020 USD 12.3542 USD 7.9038
Dez 2021 USD 13.5599 USD 12.0893
Dez 2022 USD 13.2445 USD 10.0677
Klasse | (EUR)

Dez 2019 EUR 10.1900 EUR 9.3500
Dez 2020 EUR 9.9128 EUR 6.679
Dez 2021 EUR 10.648 EUR 9.0378
Dez 2022 EUR 10.4860 EUR 9.2580
Klasse VI (EUR)

Dez 2019 EUR 10.2200 EUR 9.3800
Dez 2020 EUR 9.9766 EUR 6.7291
Dez 2021 EUR 10.847 EUR 9.1636
Dez 2022 EUR 10.6932 EUR 9.4675
Klasse VI (aussch. EUR)

Dez 2019 EUR 10.2200 EUR 9.3300
Dez 2020 EUR 9.9247 EUR 6.6495
Dez 2021 EUR 10.5164 EUR 8.9456
Dez 2022 EUR 10.3671 EUR 9.1375
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Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermdgens

Australien (2021: 1'737°032, 2.48%) 643'181 1.34
Delta Electronics Industrial 69'000 643'181 1.34
Osterreich (2021: 609'000, 0.87%) - -
Bermuda (2021: 491'285, 0.70%) - -
Brasilien (2021: 3'075'165, 4.38%) 4'340'646 9.06
Banco Bradesco 219'000 558725 1.17
Natura & Co 471'000 1'034'822 2.16
Raia Drogasil 222'800 1'000'960 2.09
TOTVS 176'500 922'657 1.92
Weg 112'900 823'482 1.72
Chile (2021: 3'464'122, 4.94%) - -
China (2021: null) 5'841'542 12.20
Amoy Diagnostics 108'600 413'048 0.86
Estun Automation 132'894 414'451 0.87
Foshan Haitian Flavouring And Food 50'000 572'306 1.19
Glodon 58'800 506'910 1.06
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 47'594 535'387 1.12
Hangzhou Robam Appliances 257'499 1'027'892 2.15
Shenzhen Inovance Technology 88'896 888'743 1.86
Silergy Corporation 43'000 609'979 1.27
Yifeng Pharmacy Chain 95'493 872'826 1.82
Tschechische Republik (2021: 1'019'833, 1.45%) 480'744 1.00
Komercni Banka 16'611 480744 1.00
Frankreich (2021: 690'984, 0.98%) - -
Deutschland (2021: 1'862'509, 2.65%) - -
Hongkong (2021: 384'262, 0.55%) 1'450'765 3.03
Techtronic Industries 100’500 1'121'538 2.34
Vitasoy International Holdings 160’000 329227 0.69
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermbgens

Indien (2021: 19'813'291, 28.22%) 18'294'313 38.19
Dabur India 151'990 1'031'485 2.15
Dr Reddys Laboratories 10'369 531'115 111
Godrej Consumer Products 117'533 1'241'747 2.59
HDFC Bank 32'950 648'465 1.35
Housing Development Finance 104'073 3'318'058 6.93
Infosys Technologies 76'459 1'393'877 291
Kotak Mahindra Bank 62'938 1'390'106 2.90
Mahindra & Mahindra 186'609 2'817'744 5.88
Marico 305'726 1'884'134 3.93
Tata Consultancy Services 62730 2'469'392 5.16
Tech Mahindra 127'643 1'568'190 3.28
Indonesien (2021: null) 1'201'806 2,51
Bank Central Asia 2'188'200 1'201'806 251
Japan (2021: 1'024'816, 1.46%) 5'231'530 10.92
Hoya 17'100 1'645'913 3.44
Pigeon 33'600 551'830 1.15
Unicharm 79'000 3'033'787 6.33
Mexiko (2021: 4'350'018, 6.20%) - -
Niederlande (2021: 1'226'293, 1.75%) - -
Nigeria (2021: 1'777'544, 2.53%) - -
Philippinen (2021: 1'055'398, 1.50%) - -
Polen (2021: null) 654'039 1.37
Dino Polska 7'646 654'039 1.37
Portugal (2021: null) 1'562'259 3.26
Jeronimo Martins 72'610 1'562'259 3.26
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Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Sudafrika (2021: 4'535'130, 6.46%) 662'706 1.38
Clicks Group 41'918 662706 1.38
Sudkorea (2021: 4'123'917, 5.87%) - -
Spanien (2021: 1'828'439, 2.60%) - -
Schweiz (2021: 3'510'726, 5.00%) - -
Taiwan (2021: 5'324'388, 7.58%) 3'796'714 7.93
Advantech 98'000 1'055'392 2.20
MediaTek 31'475 640'038 1.34
Taiwan Semiconductor Manufacturing 144'000 2'101'284 4.39
Thailand (2021: 1'980'652, 2.82%) - -
Tlrkei (2021: 2'110'495, 3.01%) - -
Vereinigtes Kénigreich (2021: 4'720'021, 6.72%) 704'321 1.47
Network International Holdings 196'483 704'321 1.47
Vereinigte Staaten (2021: null) 1'791'783 3.74
EPAM Systems 3'033 994'005 2.07
Mercadolibre 943 797778 1.67
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 46'656'349 97.40
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 1'243'573 2.60
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens 47'899'922 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogenswerte (2021:
66'354'978) 46'532'846
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022

Beizulegender  in % des
Zeitwert  Gesamt-

Analyse der Nettoanlagen (USD) vermogens

* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem

regulierten Markt gehandelte ibertragbare Wertpapiere 46'656'349 96.68
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Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der PortfolioAnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Advantech 98'000 -
Aguas Andinas 241'849 3'378'024
Airtel Africa 106'679 106'679
Amoy Diagnostics 108'600 -
Anglogold - 79'114
AVI - 113'014
Banco Bradesco 219'000 -
Banco De Credito E Inversion 4'985 4'985
Bank Central Asia 2'188'200 -
BBV Argentaria - 308'586
Cia Cervecerias Unidas - 190'816
Cipla - 76'109
Clicks Group 41'918 -
Colgate-Palmolive - 23'283
Dabur India 151'990 -
Delta Electronics Industrial 69'000 -
Dino Polska 7'646 -
Dr Reddys Laboratories 10'369 -
Enel Chile - 13'876'369
EPAM Systems 3'033 -
Erste Bank 7'667 20735
Estun Automation 182794 49'900
Firstrand - 165'926
Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1'418 42229
Foshan Haitian Flavouring And Food 50'000 -
Glodon 58'800 -
Godrej Consumer Products 99'040 3'186
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 47'594 -
Guaranty Trust Holding - 17'929'801
Hangzhou Robam Appliances 257'499 -
HDFC Bank 32'950 -
Heidelberg Zement 2'337 29'985
Heineken Holding - 13'327
Housing Development Finance 48'036 15'449
Hoya 17'100 -
Infosys Technologies 18'454 12'854
Jeronimo Martins 72'610 -
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Kasikorn Bank - 471'500
Kimberly-Clark de Mexico - 783'266
Klabin - 477'300
KOC Holding - 377'524
KOC Holding ADR - 122'489
Komercni Banka 918 8'379
Kotak Mahindra Bank 3477 13'699
LafargeHolcim 3'005 50'954
Largan Precision 5'000 20'000
Mahindra & Mahindra 175'001 124'823
Marico 271'611 5'880
MediaTek 31'475 -
Mercadolibre 943 -
Mondi - 66'439
Natura & Co 325'600 46'200
Nestle India - 3767
Network International Holdings 196'483 -
Newcrest Mining - 97'564
Nigerian Breweries - 5'671'839
Nippon Paint Holdings 58200 58200
Pekao 12'318 12'318
Pigeon 33'600 -
President Chain Store - 138'000
Raia Drogasil 222'800 -
SACI Falabella - 274'909
Samsung C&T 2'638 28'582
Samsung Fire & Marine Insurance - 9'044
SEB banka - 4'439
SEPLAT Petroleum Development 514710 514710
SGS - 320
Shanghai M&G Stationery 119900 119900
Shenzhen Inovance Technology 88'896 -
Shoprite Holdings - 54'648
Silergy Corporation 43'000 -
SPAR Group 16'070 30'649
Taiwan Semiconductor Manufacturing 144'000 -
Tata Consultancy Services 15'328 17760
Tata Global Beverages - 88708
Tata Power - 59'859
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Tata Steel - 30'501
Tech Mahindra 63'765 17'376
Techtronic Industries 100500 -
Tiger Brands - 77'083
TOTVS 176'500 -
Unicharm 63'600 8'200
Unilever - 57773
Uni-President Enterprises - 1'062'018
United Breweries - 65'762
Universal Robina - 415'240
Vitasoy International Holdings - 30'000
Weg 112900 -
Wipro - 110264
Yifeng Pharmacy Chain 106'993 11'500
Yue Yuen Industrial Holdings - 294'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kdufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Gberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr tiberschreiten.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

1. Januar 2019 1. Januar 2020 1. Januar 2021 1. Januar 2022

bis bis bis bis
31. Dezember 31.Dezember 31.Dezember 31. Dezember
2019 2020 2021 2022

First Sentier Global Property Securities Fund («der Fonds »)

—Kilasse | 28.69% -2.61% 25.05% -28.83%
—Klasse VI (ausschuttend )™ 29.61% -1.87% 26.00% -28.33%
—Klasse VI* 4.90% -1.87% 25.52% -27.54%
FTSE EPRA/NAREIT Developed Index# 21.91% -9.04% 26.09% -25.10%
FTSE EPRA/NAREIT Developed Index*# 1.66% -9.04% 26.09% -25.10%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

* Auflegungsdatum — 26. September 2019.

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

In einem flr die Aktienmdrkte insgesamt schwierigen Jahr wurden die Immobilienwerte im Jahr 2022 von
makrotkonomischen Faktoren beeinflusst, da Zinserhéhungen, kostentreibende Inflation und der Krieg in
Osteuropa die Stimmung der Anleger im Laufe des Jahres zu beeinflussen schienen.

Immobilienarten, die robuste Bilanzen aufwiesen und in der Lage waren, ihre Preissetzungsmacht wahrend
des gesamten Zeitraums aufrechtzuerhalten, schnitten relativ besser ab als strukturell beeintrachtigte
Immobilienarten.

Den grossten positiven Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds leisteten die Positionen in den grossen
Hongkonger Immobilienvermietern Sun Hung Kai Properties und CK Asset Holdings sowie die Positionenin
den USA in dem Fertighaus-REIT Equity Lifestyle Properties und dem Hotel- und Freizeit-REIT VICI
Properties. Das Engagement des Fonds in Hongkong wirkte sich im Berichtsjahr positiv auf die
Wertentwicklung aus, was vor allem auf die friher als erwartet erfolgte Wiedererdffnung Chinas
zuriickzufthren ist. Die Region Hongkong wurde 2021 ebenfalls stark abverkauft, was zu einer gewissen
Ruckkehr zum Mittelwert im Jahr 2022 fiihrte. Der US-Wohnungsbausektor entwickelte sich aufgrund eines
positiven Verhéltnisses zwischen Angebot und Nachfrage weiterhin positiv, und der Hotel- und Freizeitsektor
wurde durch eine Zunahme der Inlands- und Auslandsreisen unterstiitzt.

Am stérksten beeintrachtigt wurde die Performance des Fonds durch Engagements in American Homes 4
Rent und Equity Residential. Beide REITs zeigten eine unterdurchschnittliche Performance, was auf die
Riickkehr der Saisonalitat im US-Wohnungsbausektor zuriickzufiihren ist. Obwohl die Fundamentaldaten des
Geschafts weiterhin solide sind, wurde der Markt von einem Riickgang der Leasingspreads uiberrascht.

Portfoliodnderungen

Der Fonds erdffnete im Dezember eine Position in Public Storage, einem erstklassigen Self-Storage-REIT in
den USA. Ausschlaggebend fiir den Kauf war das Engagement in wichtigen US-Mérkten, insbesondere in
Los Angeles. Der Fonds erdffnete ausserdem eine Position in dem japanischen Hotel-REIT Orix JREIT. Orix
wird von der Erholung seiner Ferienhotels in Osaka und Tokio profitieren, da Japan die Covid-Pandemie
Uberwunden hat.

Wir haben unser Engagement im Bereich Fertighduser neu positioniert, indem wir Sun Communities REIT
verkauft und den Erlds im Oktober in Equity LifeStyle Properties REIT investiert haben.

156



First Sentier Global Property Securities Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick

Es wird erwartet, dass der Anstieg der Fremdkapitalkosten und die geringere Verfuigbarkeit von
Fremdkapital den Wert von Immobilien unter Druck setzen werden. Dennoch besteht Optimismus in
Bezug auf Immobilientypen, die auch bei einem wirtschaftlichen Abschwung weiterhin
Preisgestaltungsmacht zeigen kénnen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse |
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI ausschittend

Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse VI
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022

Geschéftsjahr

Klasse |

Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 11'325'755
USD 13'585'355

USD 12'626'775

USD 90'858
USD 111'963

USD 77'955

USD 1'233'186
USD 1'929'106
USD 1'187

Hbchster
Ausgabepreis

USD 11.67
USD 12.47
USD 12.57
USD 12.68
USD 12.86
USD 14.4900
USD 15.5516
USD 17.5695

USD 17.5255

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 14.0496
USD 17.5695

USD 12.4064

USD 10.5987
USD 13.0606

USD 9.0936

USD 10.2937
USD 12.9206

USD 11.8700

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 9.65
USD 11.00
uUSD 10.35
USD 11.42
USD 11.19
USD 11.0700
USD 9.5903
USD 13.7048

USD 11.4499
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse VI ausschuttend
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse VI
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Hoéchster
Ausgabepreis

USD 10.33
USD 10.28
USD 10.09
USD 10.22
USD 11.0800
USD 11.8019
USD 13.0606

USD 13.0292

USD 10.5200
USD 11.3200
USD 12.9206

USD 12.8895

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 9.07
USD 8.56
usD 9.16
usD 8.73
USD 8.6300
USD 7.2830
USD 10.3414

USD 8.3789

USD 10.0000
USD 6.9858
USD 10.0437

USD 8.5596
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Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermdgens

Australien (2021: 643'184, 4.11%) 367'791 2.89
General Property Group 54'130 154174 121
Ingenia Communities Group Real Estate Investment Trust 71'106 213617 1.68
Belgien (2021: 323'587, 2.07%) 175'875 1.38
Warehouses De Pauw 6'172 175875 1.38
Kanada (2021: null) 348'489 2.74
RioCan Real Estate Investment Trust 22'400 348'489 2.74
Frankreich (2021: 186'975, 1.20%) 198264 1.56
Klepierre 8'633 198264 1.56
Deutschland (2021: 975334, 6.24%) 195'356 154
Vonovia 8'334 195356 1.54
Hongkong (2021: 729'421, 4.67%) 635'969 5.01
Hang Lung Properties 126'000 246'351 1.94
Sun Hung Kai Properties 28500 389618 3.07
Japan (2021: 1'295'803, 8.29%) 827039 6.51
LaSalle Logiport Real Estate Investment Trust 151 182'534 1.44
Mitsubishi Estate 11'900 154269 1.21
Mitsui Fudosan 4'400 80'600 0.64
Orix JREIT 128 180827 1.42
United Urban Investment 201 228'809 1.80
Luxemburg (2021: 334'485, 2.14%) 192'759 1.52
Shurgard Self Storage Europe 4215 192'759 1.52
Singapur (2021: 526'095, 3.37%) 301'119 2.37
Ascott Residence Real Estate Investment Trust 199'600 156263 1.23
Digital Core Real Estate Investment Trust 263'374 144'856 1.14
Spanien (2021: 84'735, 0.54%) 77'425 0.61
NH Hoteles 24'592 77425 0.61
Schweden (2021: 156540, 1.00%) 117'614 0.93
Wihlborg Fastigheter 15%561 117'614 0.93
Vereinigtes Konigreich (2021: 1'184'397, 7.58%) 783'596 6.17
Grainger 117914 357434 2.81
Shaftesbury Real Estate Investment Trust 30217 132'912 1.05
Unite Group 26'810 293250 2.31
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermbgens
Vereinigte Staaten (2021: 9'117'726, 58.35%) 8'410'576 66.19
American Homes 4 Rent 35237 1'061'713 8.36
Americold Realty Trust 9365 264'935 2.09
Brixmor Property Group 22'646 513344 4.04
CubeSmart 6'033 604773 4.76
Digital Realty Real Estate Investment Trust 5812 582'653 4.59
Equity Lifestyle Properties Real Estate Investment Trust 7'423 479453 3.77
Equity Residential 13852 817261 6.43
Healthpeak Real Estate Investment Trust 28190 706'149 5.56
InvenTrust Properties Real Estate Investment Trust 10363 245075 1.93
Physicians Realty Trust Real Estate Investment Trust 10'135 146'542 1.15
Prologis 3975 251'998 1.98
Public Storage 1163 325721 2.56
Realty Income Com 2'964 187977 1.48
Retail Opportunity Investments 24'667 370512 2.92
Rexford Industrial 12'337 673797 5.30
Sovran Self Storage 2'405 236795 1.86
UDR 7'642 295'959 2.33
Ventas 3561 160'376 1.26
VICI Properties Real Estate Investment Trust 9'478 307'052 2.42
Welltower 5358 351'099 2.76
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller
Vermogenswerte* 12'631'872 99.42
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 74045 0.58
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens 12'705'917 100
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte (2021: 13739'523) 14'430'749
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermoaens
* Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen
Borse notiert sind oder an einem regulierten Markt
gehandelt werden 12'631'872 95.46
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Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

American Assets Real Estate Investment Trust 1'176 8199
American Homes 4 Rent 22'555 13'902
Americold Realty Trust 9'365 -
Ascott Residence Real Estate Investment Trust 199'600 -
British Land Real Estate Investment Trust 15'851 61717
Brixmor Property Group 28797 6'151
CK Asset Holdings - 79'500
CubeSmart 13'878 5'745
Diamondrock Hospitality - 17'632
Digital Core Real Estate Investment Trust 86721 57200
Digital Realty Real Estate Investment Trust 4281 3277
Duke Realty 6'015 11'852
Equity Lifestyle Properties Real Estate Investment Trust 7'423 -
Equity Residential 10'535 5'465
GDS Holdings - 39'234
Gecina 233 1'575
General Property Group 54'130 -
GLP J-Real Estate Investment Trust 150 209
Goodman Group 3'355 13132
Grainger 68'304 16'057
Hang Lung Properties 126'000 -
Healthpeak Real Estate Investment Trust 28'190 -
Host Marriott 37'848 37'848
Independence Realty Real Estate Investment Trust 11'175 25'494
Ingenia Communities Group Real Estate Investment Trust 32'109 12'623
InvenTrust Properties Real Estate Investment Trust 7'941 8'269
Kilroy Realty 3'499 7764
Klepierre 10'194 1'561
LaSalle Logiport Real Estate Investment Trust 102 214
Leg Immobilien - 1'102
Mapletree Commercial Trust - 171'000
Mapletree Commercial Trust Bezugsrechte 31'395 31'395
Mitsubishi Estate 4'900 9'200
Mitsubishi Estate Logistics Real Estate Investment Trust 42 42
Mitsui Fudosan 9'400 30'600
Orix J REIT 128 -
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Portfolioiinderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Physicians Realty Trust Real Estate Investment Trust 10'135 -
Prologis 2'883 7'411
Public Storage 1'163 -
Realty Income 3'975 -
Retail Opportunity Investments 16'236 9'245
Rexford Industrial 12'337 -
Riocan Real Estate Investment Trust 24'300 1'900
Ryman Hospitality Properties - 2'144
Segro Real Estate Investment Trust 8761 34'289
Shaftesbury Real Estate Investment Trust 20'536 -
Shurgard Self Storage Europe 1763 2'689
Sovran Self Storage 5'149 6'000
Stockland Trust 24'396 95'482
Sun Communities Real Estate Investment Trust 1'060 4'614
Sun Hung Kai Properties 31'500 3'000
UDR 5'029 8'295
Unite Group 31'965 5'155
United Urban Investment 201 -
Ventas 11'899 19'287
VICI Properties Real Estate Investment Trust 5'759 6'352
Vicinity Centres Real Estate Investment Trust 210'776 210'776
Vonovia 1'136 7'807
Vonovia Bezugsrechte 7'198 7'198
Warehouses De Pauw 638 1'232
Warehouses De Pauw Bezugsrechte 5'534 5'534
Welltower 7'249 1'891
Wihlborg Fastigheter 15'561 -
Withlborgs Fast 2'361 9'242

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Gberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr Gberschreiten.
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1.Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember  31. Dezember  31.Dezember  31. Dezember
2019 2020 2021 2022

First Sentier Asian Property Securities Fund («der Fonds»)
—Klasse | 17.43% -9.14% 5.30% -13.64%
—Klasse | (ausschiittend)® 17.49% -9.14% 5.34% -13.68%
FTSE EPRA/NAREIT Developed Asia Index# 16.59% -9.46% 3.86% -11.43%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

~ Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tibertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator flr die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht berticksichtigt.

Wertentwicklung

Immobilienwerte wurden im Allgemeinen durch die makro6konomischen Bedingungen des Jahres beeintrachtigt,
da Zentralbankentscheidungen, Inflationsprognosen und die Wiedererdffnung der internationalen Grenzen die
Marktentwicklung beeinflussten.

In Australien wirkte sich die schneller als erwartete Straffung der Geldpolitik zu Beginn des Jahres auf die
Entwicklung des Immobiliensektors aus. Im Allgemeinen haben die jlingsten positiven Inflationswerte jedoch die
Performance des Sektors begiinstigt.

Die japanischen Immobilienmérkte wurden durch die Inflationsprognosen und die Kommentare der Bank of Japan
im Laufe des Jahres erheblich beeinflusst, wéhrend die Immobilienmérkte in Hongkong durch den Status der
chinesischen Staatsgrenze erheblich beeintréchtigt wurden.

Den grossten positiven Beitrag zur Wertentwicklung leisteten die Positionen des Fonds in grossen, diversifizierten
Immobilienvermietern in Hongkong und im Hotel- und Freizeitsektor in Singapur.

In Hongkong kam Sun Hung Kai Properties im Laufe des Jahres der Performance zugute, da das Unternehmen in
einem Umfeld steigender Zinssétze eine stérkere Bilanz vorweisen konnte. In dhnlicher Weise profitierte die
Position des Fonds in dem singapurischen Gastronomie-REIT Ascott Residence von der Nachricht der
Wieder6ffnung der chinesischen Grenze. Der japanische Hotel-REIT United Urban Investment entwickelte sich im
Berichtsjahr ebenfalls gut, da er angesichts der Lockerung der Beschrankungen in Japan und des anhaltenden
Aufschwungs im Tourismus ein erhebliches Erholungspotenzial hat.

Am stérksten beeintréchtigt wurde die Wertentwicklung des Fonds durch Engagements in japanischen Industrie-
REITs, Lasalle Logiport REIT und GLP J-REIT, sowie im australischen Industrie-Investmentfonds Goodman
Group. Beide Positionen wurden durch die erhdhte Sensibilitat gegeniiber den globalen Verzinsungen und den
Rickgang der kiinftigen Nachfrage nach Lagerflachen beeintrachtigt.

Portfolio&nderungen

Der Fonds eroffnete im August eine Position im Hotel- und Einzelhandels-JREIT United Urban Investment. Die
Aktie wurde aufgrund ihrer attraktiven Bewertung und ihres Engagements in der Wiedereréffnung Japans in das
Portfolio aufgenommen. Aus denselben Griinden erdffnete der Fonds im Marz eine Position im japanischen
diversifizierten REIT Orix JREIT und erhéhte die Gewichtung im August weiter.

Der Fonds reduzierte im Laufe des Jahres sein Engagement in Sun Hung Kai Properties. Sun Hung Kai Ubertraf die
Erwartungen, da sich die Stimmung nach dem G20-Treffen zugunsten von China verschob. Daher wurde die
Gelegenheit genutzt, einige Gewinne zu realisieren. Der Fonds reduzierte im Laufe des Jahres auch seine Position
im japanischen Bauunternehmen Mitsui Fudosan. Die Aktie entwickelte sich im Laufe des Jahres 2022 deutlich
besser als der Markt, wodurch sich das Aufwértspotenzial der Aktie verringerte.
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Die Gesamtstrategie in Asien besteht darin, ein ausgewogenes Portfolio mit Schwerpunkt auf einer risikoarmen
Bilanz und einem starken Ertrags- und Dividendenwachstumspotenzial in der Region zu haben.

Der Fonds ist positiv gegeniiber Sektoren eingestellt, die von der Wiedererdffnung der internationalen Grenzen in
der gesamten asiatischen Region betroffen sind, wobei Japan einen Anstieg der Touristenstréme verzeichnet und
China nun bis 2023 seine Grenzen wieder 6ffnet.

Dar(iber hinaus wird der Fonds weiterhin REITs bevorzugen, die in der Lage sind, ihre Preissetzungsmacht in Zeiten
wirtschaftlicher Unsicherheit zu verteidigen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse |
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnettoinventarwert

USD 363'039

USD 392'269

USD 8'611

Klasse I ausschiittend

Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Geschaftsjahr

Klasse I

Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

USD 5'843756
USD 6'055'853
USD 4'852'399

Hbchster
Ausgabepreis

uUSD 9.23
usD 8.77
USD 9.23
USD 8.95
USD 9.48
USD 10.15
USD 10.5700
USD 10.7219
USD 10.7271

USD 9.9652

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 9.5072
USD 10.0105

USD 8.6110

USD 6.0154
USD 6.1358
USD 5.1252

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 7.44
USD 7.40
USD 7.47
USD 7.00
USD 8.14
USD 8.67
USD 8.8500
USD 6.2268
USD 9.3656

USD 7.4204
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hochster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis

Klasse | ausschiittend

Dez 2013 USD 7.28 USD 5.87
Dez 2014 USD 6.70 USD 5.69
Dez 2015 USD 6.92 USD 5.52
Dez 2016 USD 6.48 USD 5.17
Dez 2017 USD 6.62 USD 5.86
Dez 2018 USD 7.08 USD 5.85
Dez 2019 uUSD 7.0100 USD 5.9700
Dez 2020 USD 6.9574 USD 3.9953
Dez 2021 USD 6.6757 USD 5.9258
Dez 2022 USD 6.1081 USD 4.4238
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermbgenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD)  vermigens

Australien (2021: 1'123'834, 17.43%) 753'304 15.50
General Property Group 66'569 189'604 3.90
Goodman Group 8'445 99'194 2.04
National Storage Real Estate Investment Trust 52'688 82537 1.70
Region Group 77228 141'405 291
Stockland Trust 31951 78220 1.61
Vicinity Centres Real Estate Investment Trust 120'905 162'344 3.34
Hongkong (2021: 1'441'162, 22.35%) 1'070'914 22.03
CK Asset Holdings 47'000 289'349 5.95
Hang Lung Properties 70'000 136'862 2.82
Shangri-La Hotels and Resorts 288'000 236'158 4.86
Sun Hung Kai Properties 18'500 252'910 5.20
Swire Properties 15200 38560 0.79
The Link Real Estate Investment Trust 15'961 117075 241
Indien (2021: null) 155'927 3.21
Ingenia Communities Group Real Estate Investment Trust 51'903 155'927 3.21
Japan (2021: 2'943'281, 45.64%) 2'078'917 42.77
GLP J-Real Estate Investment Trust 230 262'867 541
Kenedix Realty Investment 80 194'020 3.99
Kenedix Residential Investment Real Estate Investment Trust 30 46'724 0.96
Kenedix Retail Real Estate Investment Trust 48 92511 1.90
LaSalle Logiport Real Estate Investment Trust 142 171'655 3.53
Mitsubishi Estate 13'800 178'900 3.68
Mitsui Fudosan 20200 370028 7.61
Mitsui Fudosan Logistics Park Real Estate Investment Trust 28 101'967 2.10
Nomura Real Estate Master Fund 107 132'103 2.72
Orix JREIT 137 193541 3.98
Tokyu Fudosan Holdings 23700 112'622 2.32
United Urban Investment 195 221979 457
Singapur (2021: 749'080, 11.62%) 753'117 15.49
Ascott Residence Real Estate Investment Trust 310800 243319 5.00
Digital Core Real Estate Investment Trust 93'967 51'682 1.06
ESR LOGOS Real Estate Investment Trust 1'082'449 294'582 6.06
Frasers Hospitality Real Estate Investment Trust 259100 85'967 177
Mapletree Commercial Trust 62719 77627 1.60
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermdgens
Summe Aktien 4'812239 99.00
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 4'812'239 99.00
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 48771 1.00
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 4'861'010 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2021: 6'027'071) 5'228'006
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermdgens
* An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere 4'812'239 98.51
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten

Anzahl der Anzahl der
erworbenen verausserten
Anteile Anteile
Ascott Residence Real Estate Investment Trust 66'600 8'700
CK Asset Holdings 13'500 35500
Digital Core Real Estate Investment Trust 57'800 1'300
ESR LOGOS Real Estate Investment Trust 269'700 28'900
Frasers Hospitality Real Estate Investment Trust 259'100 -
GDS Holdings - 10'616
General Property Group 66'569 -
Global One Real Estate Investment Trust - 273
GLP J-Real Estate Investment Trust 143 3
Goodman Group - 5'998
Growthpoint Properties Real Estate Investment Trust - 21'397
Hang Lung Properties - 2'000
Hysan Development - 16'000
Ingenia Communities Group Real Estate Investment Trust 11'932 1'424
Japan Excellent - 245
Kenedix Realty Investment 80 -
Kenedix Residential Investment Real Estate Investment
Trust - 1
Kenedix Retail Real Estate Investment Trust - 2
LaSalle Logiport Real Estate Investment Trust 36 211
Mapletree Commercial Trust - 79'400
Mapletree Commercial Trust Bezugsrechte 42'019 42'019
Mitsubishi Estate - 18'500
Mitsubishi Estate Logistics Real Estate Investment Trust 12 36
Mitsui Fudosan - 5'800
Mitsui Fudosan Logistics Park Real Estate Investment
Trust 28 -
National Storage Real Estate Investment Trust - 102'007
Nomura Real Estate Master Fund - 4
Orix JREIT 137 -
Shangri-La Hotels and Resorts 52'000 8'000
Shopping Centres Australasia 77'228 -
SOSILA Logistics Real Estate Investment Trust - 39
Stockland Trust 49791 58'001
Sun Hung Kai Properties - 11'000
Swire Properties - 600
Sydney Airport - 25'892
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

The Link Real Estate Investment Trust - 600
Tokyu Fudosan Holdings - 10500
United Urban Investment 195 -
Vicinity Centres Real Estate Investment Trust 120'905 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kédufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr Gberschreiten.
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FSSA China Focus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
1.Januar 2019 1.Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022
bis bis bis bis
31. Dezember  31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2019 2020 2021 2022
FSSA China Focus Fund («der Fonds»)
- Klasse | 27.24% 26.94% -13.91% -17.09%
- Klasse Il 28.21% 27.74% -13.33% -16.47%
- Klasse IV 27.01% 26.62% -14.11% -17.09%
MSCI China Free Index (Gesamtrendite)# 23.46% 29.49% -21.72% -21.93%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht beriicksichtigt.

Wertentwicklung

Ein wesentlicher Beitrag zur Performance stammte in den letzten 12 Monaten von China Resources Land, das
aufgrund der Erwartung solider Ergebnisse Kursgewinne erzielte, da starke Einzelhandelsumséatze zu hoheren
Mieteinnahmen aus seinen Einkaufszentren fuhrten. Beijing Capital International Airport legte zu, nachdem China
seine Null-Covid-Politik aufgehoben hatte, was den Optimismus des Marktes in Bezug auf eine Riickkehr der
Reisetétigkeit steigerte.

Auf der negativen Seite gab die China Merchants Bank nach, da die staatliche Anti-Betrugs-Behdrde gegen den
ehemaligen Prasidenten wegen «rechtlicher und disziplinarischer Verstosse» ermittelte, obwohl sich der Aktienkurs
in den letzten Monaten erholt hat. Die Midea Group litt unter der schleppenden Nachfrage und Lagerabbau im
Verbrauchergeschaft aufgrund der Konjunkturabkiihlung.

Portfoliodnderungen

Zu den Neuerwerbungen im Laufe des Jahres gehorte Longfor Properties, einer der flhrenden privaten Bautréger
in China. Auch wenn die jingste Marktkrise die Situation fiir private Bautrager erschwert hat, gilt Longfor weithin
als eines der effizientesten Unternehmen in der Branche, und seine Bilanz sieht verninftig aus. Der Fonds kaufte
auch Shenzhou International, einen vertikal integrierten Originalausriistungshersteller (OEM) im Textilbereich, der
den Grossteil seines Umsatzes mit grossen Sportbekleidungsmarken wie Nike und Adidas erzielt. Es wird erwartet,
dass sich das Wachstum und die Gewinnspannen erholen werden, wenn sich die pandemiebedingten Stérungen
normalisieren, wahrend die jlingsten Bewertungen attraktiv erscheinen.

Der Fonds verkaufte Alibaba, da eine Straffung der Regulierung und zunehmende Konkurrenz das Unternehmen
vor anhaltende Herausforderungen stellen, und er trennte sich von China Vanke zur Finanzierung des Longfor-
Kaufs.

Ausblick

Die Schritte Chinas zur Wieder6ffnung dirften sich im kommenden Jahr positiv auf das Wachstum auswirken.
Allerdings wird es einige Zeit dauern, bis sich die Lage normalisiert, und es herrscht noch immer Unsicherheit.
Obwohl die Beschrankungen weitgehend aufgehoben wurden, haben die Schliessungen von Fabriken und
Geschéaften aufgrund von pandemiebedingten Lockdowns in den letzten drei Jahren die Einkommen der Haushalte
beeintréchtigt und die Kaufkraft geschwacht. Angesichts steigender Zahlen von Covid-Féllen haben sich die
sozialen Aktivitdten noch nicht erholt. Die Besucherzahlen in Restaurants und Kinos liegen immer noch deutlich
unter dem Niveau vor der Pandemie.
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FSSA China Focus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick (Fortsetzung)

Léngerfristig wird davon ausgegangen, dass die strukturellen Wachstumstreiber in China intakt bleiben. Steigender
Wohlstand und steigende Einkommen diirften die Verlagerung hin zu einer konsumorientierten Wirtschaft weiter
vorantreiben und die Nachfrage nach qualitativ besseren (und teureren) Waren und Dienstleistungen erhéhen.
Gleichzeitig dirfte Chinas zunehmende technologische Kompetenz und Innovation in der Fertigung seinen
heimischen Champions helfen, in der Wertschépfungskette aufzusteigen und von der wachsenden Praferenz fir
einheimische Waren und Komponenten zu profitieren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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FSSA China Focus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse |

Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse I11
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse IV
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Geschéftsjahr

Klasse |

Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 161'627'053
USD 125'243'861

USD 103'103'265

USD 585'342
USD 361'906

USD 40'331

USD 20'958'473
USD 18'635'867
USD 19'028'464

Héchster
Ausgabepreis

USD 15.71
USD 16.62
USD 17.89
USD 12.44
USD 15.14
USD 16.35
USD 16.9612
USD 21.5302
USD 25.3118

USD 19.2171

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 21.5302
USD 18.5363

USD 15.3368

USD 18.7685
USD 16.2675

USD 13.5765

USD 16.0986
USD 13.8277

USD 11.4409

Niedrigster

Rucknahmepreis

USD 12.41

USD 13.60

USD 11.42

USD 9.76

USD 12.01

USD 12.42

USD 12.9500

USD 12.1411
USD 17.8956

USD 11.0809
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FSSA China Focus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Héchster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse 111
Dez 2013 USD 13.48 USD 10.62
Dez 2014 USD 14.35 USD 11.70
Dez 2015 USD 15.53 USD 9.94
Dez 2016 USD 10.84 USD 8.55
Dez 2017 USD 13.13 USD 10.45
Dez 2018 USD 14.17 USD 10.69
Dez 2019 USD 14.6932 USD 11.1400
Dez 2020 USD 18.7685 USD 10.5315
Dez 2021 USD 22.0831 USD 15.7016
Dez 2022 USD 16.8722 USD 9.7854
Klasse IV
Dez 2013 USD 11.96 USD 9.46
Dez 2014 USD 12.62 USD 10.34
Dez 2015 USD 13.57 USD 8.65
Dez 2016 UsSD 9.40 uUsD 7.39
Dez 2017 USD 11.41 USD 9.07
Dez 2018 USD 12.31 USD 9.34
Dez 2019 USD 12.7400 USD 9.7300
Dez 2020 USD 16.0986 USD 9.096
Dez 2021 USD 18.9199 USD 13.3497
Dez 2022 USD 14.3355 USD 8.2661
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FSSA China Focus Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2022

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermbgenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Netto-

Anteile (USD) vermogens

China (2021: 121'098'328, 83.96%) 103'494'233 84.71
AirTac International Group 22'300 674'032 0.55
Autobio Diagnostics 114'377 1'016'637 0.83
Beijing Capital International Airport 3'722'000 2'722'967 2.23
China Mengniu Dairy 1'051'000 4'766'898 3.90
China Merchants Bank 1'167'500 6'521'887 5.34
China Resources Beer Holdings 706'000 4'934'343 4.04
China Resources Land 1'774'000 8'125'677 6.65
China Resources Pharmaceutical 120'500 633'554 0.52
DaShenLin Pharmaceutical 348'647 1'984'044 1.62
ENN Energy Holdings 24700 346'846 0.28
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 109200 1'228'396 1.01
Haier Smart Home 1'435'800 4'884'143 4.00
Hansoh Pharmaceutical Group 270000 513'366 0.42
Hongfa Technology 506'458 2'434'047 1.99
Huazhu Group 681'320 2'928'691 240
JD.com 256'711 7'235'975 5.92
Kingdee International Software Group 639'000 1'368'885 1.12
Meituan Dianping 291'700 6'525'451 5.34
Midea Group 490'599 3'655'657 2.99
NetEase 161'400 2'365'699 1.94
Nongfu Spring 42'838 241771 0.20
Ping An Insurance H Shares 793'500 5'251'062 4.30
SF Holding 198'700 1'650'950 1.35
Shanghai Hanbell Precise Machinery 226'455 780'183 0.64
Shanghai Liangxin Electrical 920'560 1'938'662 1.59
Shanghai M&G Stationery 121'964 964'596 0.79
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 53'000 2'408'890 1.97
Shenzhen Sunlord Electronics 442'500 1'666'448 1.37
Shenzhou International Group Holdings 164'500 1'844'182 151
Sinoseal Holding 74700 418'110 0.34
Tencent Holdings 232'800 9'962'293 8.15
Weichai Power 1'039'000 1'395'104 1.14
Xiaomi Corporation 582200 816'055 0.67
Xinyi Glass 1'066'000 1'983'141 1.62
Yihai International Holding 287'000 1'013'056 0.83
Zhejiang Weixing New Building Materials 463217 1'421'962 1.16
ZTO Express 179'823 4'870'573 3.99
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FSSA China Focus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Netto-
Anteile (USD) vermogens
Hongkong (2021: 15'298'392, 10.60%) 13'813'902 11.31
Anta Sports 221'600 2'904'526 2.38
China Resources Gas 481'700 1'805'229 1.48
Longfor Group Holdings 607'500 1'891'396 1.55
Sino Biopharmaceutical 6'850'500 4'011'145 3.28
Sunny Optical Technology Group 81'400 968'358 0.79
Weimob 2'058'000 1'756'101 1.44
WuXi Biologics 62'224 477147 0.39
Taiwan (2021: 3'858'860, 2.67%) 2'135'153 1.75
MediaTek 105'000 2'135'153 1.75
Vereinigte Staaten (2021: 2'563'182, 1.78%) 427'979 0.35
ACM Research 55'654 427'979 0.35
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller
Vermogenswerte 119'871'267 98.12
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 2'300'794 1.88
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 122'172'061 100.00
Summe der Kosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2021: 130737224) 128'485'973
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
* Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen
Borse notiert sind oder an einem regulierten Markt
gehandelt werden 119'871'267 97.76
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FSSA China Focus Fund

Portfolioinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

ACM Research 60'627 35'052
AirTac International Group - 7'000
Alibaba Group Holding - 306700
Anta Sports 64'600 -
Autobio Diagnostics 27'800 128'300
Beijing Capital International Airport - 1'396'000
China Mengniu Dairy 381'000 37'000
China Merchants Bank 133'000 31'500
China Resources Beer Holdings 76'000 86'000
China Resources Gas 127700 168'000
China Resources Land - 668'000
China Resources Pharmaceutical 120'500 -
China Taiping Insurance Holdings - 952'400
China Vanke 81'100 860'600
China Vanke Bezugsrechte 5247 5'247
DaShenLin Pharmaceutical 469'265 610'667
ENN Energy Holdings 37'000 12'300
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 102'100 119'000
Haier Smart Home 267'400 127'800
Hansoh Pharmaceutical Group - 300'000
Hongfa Technology 381'888 11'300
Huazhu Group 388'500 23'000
JD.com 63'435 10'900
Kingdee International Software Group 639'000 -
Longfor Group Holdings 659500 52'000
MediaTek 18'000 3'000
Meituan Dianping 53'300 9'100
Midea Group 508'899 443'600
NARI Technology Development Limited Company - 110'800
NetEase 118'600 -
Nongfu Spring - 79'800
Ping An Insurance H Shares 133'500 -
SF Holding 231'300 235'300
Shanghai Hanbell Precise Machinery 226'455 -
Shanghai Liangxin Electrical 1'024'654 1'024'654
Shanghai M&G Stationery 73'664 78'964
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FSSA China Focus Fund

Portfoliodnderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Anteile Anteile

Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 26'400 11'700
Shenzhen Sunlord Electronics 459'300 322200
Shenzhou International Group Holdings 164'500 -
Sino Biopharmaceutical 1'275'000 209'000
Sinoseal Holding 122'200 47'500
Sunny Optical Technology Group 45'700 -
Tencent Holdings 37200 7'800
Tsingtao Brewery - 172'000
Weichai Power 1'039'000 -
Weimob 240'000 -
WuXi Biologics - 35'000
Xiaomi Corporation 205'400 26'200
Xinyi Glass 407'000 53'000
Yihai International Holding - 11'000
Zhejiang Weixing New Building Materials 693'117 1'137'817
Zhongsheng Group - 232'000
ZTO Express 19'300 54'800

Die Aufstellung der Portfolio&nderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kédufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe im Geschaftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr tiberschreiten.
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

1.Januar 2019 1. Januar 2020 1.Januar 2021 1. Januar 2022

bis bis bis bis
31. Dezember 31. Dezember 31.Dezember 31. Dezember

2019 2020 2021 2022
First Sentier Global Listed Infrastructure Fund («der Fonds»)
- Klasse | (ausschittend)® 24.33% -3.49% 11.59% -3.87%
- Klasse 111 25.18% -2.73% 12.46% -3.12%
- Klasse VI 25.21% -2.77% 12.43% -3.12%
- Klasse VI (ausschittend)” 25.31% -2.76% 12.42% -3.14%
- Klasse | 24.47% -3.49% 11.59% -3.84%
- Klasse VI (GBP ausschuttend )™ 21.12% -6.31% 13.89% 8.53%
-Klasse | (EUR) 27.28% -11.85% 21.00% 2.07%
- Klasse VI (EUR) 27.90% -11.19% 21.91% 2.84%
- Klasse VI (EUR abgesichert P) 22.28% -7.26% 14.34% -2.93%
- Klasse VI (GBP abgesichert P ausschittend) 24.45% -4.40% 13.95% -1.81%
- Klasse VI (EUR ausschiittend)* 19.27% -11.18% 21.90% 2.82%
- Klasse 111 (ausschiittend)** 4.50% -2.78% 11.52% -3.15%
- Klasse VI (CHF abgesichert P)*** k. A. -11.21% 13.45% -3.99%
- Klasse | (EUR ausschiittend)**** k. A k. A. 8.51% 2.06%
- Klasse | (EUR abgesichert P)***** k. A. k. A. k. A. k. A.
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index# 25.13% -4.06% 14.88% -4.87%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index**# 4.87% -4.06% 14.88% -4.87%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 (GBP) Index# 20.30% -7.02% 15.94% 7.12%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 (EUR) Index*# 19.95% -11.98% 23.60% 1.37%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 (EUR) Index# 27.43% -11.98% 23.60% 1.37%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index — EUR Hedged# 21.46% -6.47% 16.10% -4.45%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index - GBP Hedged# 22.60% -6.44% 16.60% -3.36%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index - CHF Hedged***# k. A. k. A. k. A. -5.24%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index - EUR Dist*# k. A. k. A. 23.60% 1.37%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index - EUR Dist****# k. A. k. A. 13.03% 1.37%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index - EUR Hedged*****# k. A. k. A. k. A. k. A.

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

* Auflegungsdatum — 25. Januar 2019

** Auflegungsdatum — 20. Juni 2019

*** Auflegungsdatum — 20. Februar 2020

**** Auflegungsdatum — 5. Mai 2021

**x*% Auflegungsdatum — 31. Mérz 2022

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark {ibertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht berticksichtigt.

Wertentwicklung
Der Fonds hat sich wahrend der turbulenten Marktbedingungen im Jahr 2022 relativ gut gehalten.

Den grossten positiven Beitrag zur Fondsperformance leistete der US-amerikanische Flussiggasexporteur Cheniere
Energy, der zulegte, da die steigende weltweite Nachfrage nach zuverldssigen Energielieferungen robuste
Ertragssteigerungen unterstiitzte. Auch das US-Energiespeicher- und -transportunternehmen DT Midstream hat sich
in einem guinstigen operativen Umfeld gut entwickelt. Der US-amerikanische Versorger Sempra Energy, zu dessen
Vermdgenswerten die Cameron Liquefied Natural Gas Exportanlage an der Golfkiiste von Louisiana sowie
regulierte Versorgungsunternehmen in Texas und Kalifornien gehdren, erzielte aufgrund der gestiegenen Nachfrage
nach US-Energieexporten eine tberdurchschnittliche Performance.

Beteiligungen an den US-amerikanischen Mobilfunkturm-Betreibern American Tower und SBA Communications
beeintrachtigten die Performance aufgrund der Sorge der Anleger um hohere Zinsen. Der US-Versorger Dominion
Energy ist nach der unerwarteten Ankiindigung einer grundlegenden strategischen Uberpriifung des Unternehmens
unter Druck geraten.
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Portfoliodnderungen

Der US-Versorger Duke Energy wurde aufgrund seiner vorhersehbaren Gewinne und defensiven Eigenschaften in
das Portfolio aufgenommen. Peer PPL Corp wurde in das Portfolio aufgenommen, nachdem regulatorische
Verzdgerungen bei einer Akquisition von Versorgungsunternehmen in Rhode Island den Aktienkurs des
Unternehmens belasteten. Es wurde auch Position in dem US-Mobilfunkturm-Betreiber Crown Castle erdffnet, der
gut positioniert scheint on positiven Trends bei der Vermietung von Mobilfunktiirmen zu profitieren.

Der US-Mobilfunkturm-Betreiber SBA Communications wurde mit der Begriindung verkauft, dass vergleichbare
Unternehmen mit einer geringeren Verschuldung in ihren Bilanzen im derzeitigen Umfeld hoherer Zinssatze besser
positioniert zu sein scheinen. Norfolk Southern, ein US-amerikanisches Eisenbahnunternehmen fiir den
Guterverkehr, wurde verdussert, weil man beflrchtete, dass schwachere Volumina und Preise das Ergebnis im
Jahr 2023 belasten koénnten. Der US-Gasversorger Atmos Energy wurde verkauft, nachdem eine anhaltende
uberdurchschnittliche Entwicklung des Aktienkurses die Fehlbewertung der Aktie reduziert hatte.

Ausblick
Globale borsennotierte Infrastrukturen bestehen aus Vermogenswerten, die wesentliche Dienstleistungen erbringen
und eine starke Preissetzungsmacht, hohe Eintrittsbarrieren, strukturelles Wachstum und vorhersehbare Cashflows

aufweisen. Diese Merkmale durften vor einem potenziell schwierigen wirtschaftlichen Hintergrund im Jahr 2023
fur Anleger attraktiv bleiben.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2023
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse | (ausschittend)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse 111

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (ausschittend)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse |

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (GBP ausschittend)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

USD 71'175'096

USD 116'959'539

USD 75'937'667

USD 55'029'997

USD 164'535'352

USD 185'516'568

USD 313'076'088

USD 474'965'293

USD 379'021'732

USD 187'431'150

USD 198'861'216

USD 100'290'298

USD 22'931'985

USD 56'526'768

USD 38'579'993

GBP 3.842.452

GBP 4'321'183

GBP 11'241'454

Nettoinventarwert je

Anteil

USD 13.0887
USD 14.1878

USD 13.1421

USD 19.1857
USD 21.4574

USD 20.5936

USD 14.3233
USD 16.0146

USD 15.3702

USD 12.3625
USD 13.4888

USD 12.6325

USD 14.4591
USD 16.0459

USD 15.2856

GBP 14.2042

GBP 15.2888

GBP 16.0800
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse | (EUR)
Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (EUR)
Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (Euro abgesichert P)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto-
inventarwert

EUR 86'006'370

EUR 118'830'102

EUR 116'988'764

EUR 403'237'548

EUR 406'652'049

EUR 382'892'074

EUR 36'408'466

EUR 119'483'809

EUR 104'100'678

Klasse (VI GBP abgesichert P ausschittend)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (EUR ausschittend)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse Il (ausschittend)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (CHF abgesichert P)

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

GBP 803.355

GBP 5'128'580

GBP 4'362'918

EUR 106'124'954

EUR 134'712'125

EUR 142'590'315

USD 3'972'297

USD 1'077

USD 4'761'322

CHF 63.440

CHF 30'230'159

CHF 19'339'862

Nettoinventarwert
je Anteil

EUR 13.2000
EUR 15.7215

EUR 15.8973

EUR 13.5000
EUR 16.3666

EUR 16.6737

EUR 11.0612
EUR 12.5775

EUR 12.0946

GBP 11.2469
GBP 12.4576

GBP 11.8128

EUR 10.2329
EUR 12.1720

EUR 12.0372

USD 9.9415
USD 10.7656

USD 9.9266

CHF 8.9278
CHF 10.0727

CHF 9.5807
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse | (EUR ausschiittend)
Dez 2021
Dez 2022
Klasse | (EUR abgesichert P)

Dez 2022

Geschaftsjahr

Klasse | (ausschiittend)
Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021
Dez 2022
Klasse I11
Dez 2013
Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016
Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Gesamtnetto- Nettoinventarwert je
inventarwert Anteil

EUR 487'746 EUR 10.8183

EUR 1'124'508 EUR 10.6598

EUR 2'780 EUR 9.2667

Hochster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis

USD 10.53
USD 11.72
USD 11.80
USD 12.03
USD 13.12
USD 12.99
USD 13.8803
USD 14.3170

USD 14.4126

USD 14.7535

USD 12.00
USD 13.61
USD 14.22
USD 15.20
USD 17.33
USD 17.21
USD 19.6837
USD 20.5311
USD 21.499

USD 22.6799
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USD 9.25
USD 10.25
USD 10.05
USD 9.53
USD 11.28
USD 11.43
USD 11.4000
USD 9.5301

USD 12.5312

USD 11.4885

USD 10.21

USD 11.69

USD 12.34

USD 11.71

USD 14.33

USD 15.67

USD 15.6300

USD 13.7358

USD 18.6115

USD 17.9739



First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr
Klasse VI

Dez 2014
Dez 2015
Dez 2016

Dez 2017
Dez 2018
Dez 2019
Dez 2020
Dez 2021

Dez 2022

Klasse VI (ausschuttend)

Dez 2015

Dez 2016

Dez 2017

Dez 2018

Dez 2019

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Klasse |

Dez 2016

Dez 2017

Dez 2018

Dez 2019

Dez 2020

Dez 2021

Dez 2022

Haochster
Ausgabepreis

uUSD 10.12
USD 10.60
USD 11.33

USD 12.92
USD 12.84
USD 14.7005
USD 15.3326
USD 16.0464

USD 16.9270

USD 10.66
USD 11.02
USD 12.12
USD 12.04
USD 12.9887
USD 13.4096
USD 13.6798

USD 14.1013

USD 11.81
USD 13.36
USD 13.23
USD 14.9512
USD 15.5778
USD 16.1171

USD 16.9215

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 9.30
uUSD 9.20
usD 8.73

USD 10.69
USD 11.70
USD 11.6700
USD 10.2575
USD 13.8937

USD 13.4148

uUsD 9.18
usD 8.71
USD 10.37
USD 10.63
USD 10.6100
USD 8.9621
USD 11.8692

USD 11.0251

USD 9.98
uUsD 11.11
usD 11.97
USD 11.9500
USD 10.4144
USD 14.0068

USD 13.3622



First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hochster Niedrigster
Ausgabepreis Rucknahmepreis
Klasse VI (GBP ausschittend)
Dez 2016 GBP 13.25 GBP 10.00
Dez 2017 GBP 14.33 GBP 12,73
Dez 2018 GBP 13.78 GBP 11,69
Dez 2019 GBP 15.7600 GBP 12.8400
Dez 2020 GBP 15.8095 GBP 11.6481
Dez 2021 GBP 15.2888 GBP 13.0786
De