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UBS (Lux) Equity SICAV — USA Growth Sustainable (USD)

Erlduterungen zum Jahresbericht

Anhang 1 — Gesamtengagement (ungepruft)
Anhang 2 — Collateral — Securities Lending (ungepriift)
Anhang 3 - Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und deren
Weiterverwendung (SFTR) (ungepruft)
Anhang 4 — Vergltungsgrundsatze fur die
Verwaltungsgesellschaft (ungepruft)

Anhang 5 — Verordnung tber
nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

(Verordnung (EU) 2019/2088) (ungepruft)

Verkaufsrestriktionen

Innerhalb der USA durfen Aktien dieser Gesellschaft weder

angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Internetadresse

www.ubs.com/funds
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Management und Verwaltung

Gesellschaftssitz
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L-1855 Luxemburg
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Managing Director, UBS Asset Management
Switzerland AG, Zurich, Schweiz

Francesca Guagnini, Mitglied
Managing Director

UBS Asset Management (UK) Ltd.
London, Grossbritannien

Raphael Schmidt-Richter, Mitglied
Executive Director, UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH

Frankfurt am Main, Deutschland

Josée Lynda Denis, Mitglied
Independent Director
Luxemburg

loana Naum, Mitglied
Executive Director, UBS Asset Management
Switzerland AG, Zurich, Schweiz

Verwaltungsgesellschaft und Domizilierungsstelle

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.
33A, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

R.C.S. Luxemburg N° B 154 210

Portfolio Managers

UBS (Lux) Equity SICAV

— All China (USD)

— China Health Care (USD)

UBS Asset Management (Hong Kong) Limited, Hong Kong

UBS (Lux) Equity SICAV

— Active Climate Aware (USD)

— Climate Solutions (USD)

— Engage for Impact (USD)*

— Innovation (USD)

— US Opportunity (USD)

— US Total Yield Sustainable (USD)
— USA Growth (USD)

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)
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— USA Growth Sustainable (USD)
UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago

UBS (Lux) Equity SICAV

— German High Dividend Sustainable (EUR)

— Global Emerging Markets Opportunity (USD)
— Global Income Sustainable (USD)

— Russia (USD)

— Small Caps Europe Sustainable (EUR)

— Swiss Opportunity (CHF)

— US Income Sustainable (USD)

UBS Asset Management Switzerland AG, Zdirich

UBS (Lux) Equity SICAV

— Climate Action (USD)

— Euro Countries Income Sustainable (EUR)
— European High Dividend Sustainable (EUR)
— European Opportunity Unconstrained (EUR)
— Future Energy Leaders (USD)

— Global Defensive Sustainable (USD)**

— Global High Dividend Sustainable (USD)

— Global Opportunity Sustainable (USD)

— Global Opportunity Unconstrained (USD)
UBS Asset Management (UK) Ltd., London

** ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Defensive (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV
— Asian Smaller Companies (USD)
UBS Asset Management (Singapore) Ltd., Singapur

UBS (Lux) Equity SICAV

— O'Connor China Long/Short Alpha Strategies
udiTs (Usb)

— O'Connor Event Driven UCITS Fund (USD)

UBS O'Connor LLC, Chicago

UBS (Lux) Equity SICAV

— Future Leaders Small Caps (USD)

— Long Term Themes (USD)

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago
UBS Switzerland AG, Zurich

UBS (Lux) Equity SICAV

— European Income Opportunity Sustainable (EUR)
UBS Asset Management (UK) Ltd., London

UBS Switzerland AG, Zurich

Verwahrstelle und Hauptzahistelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch
33A, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg



Vertriebsstelle

UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich

Administrationsstelle

Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chateau d'Eau
L-3364 Leudelange

Abschlusspriifer der Gesellschaft

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg

Vertrieb in der Schweiz

Vertreter

UBS Fund Management (Switzerland) AG
P.O. Box

Aeschenvorstadt 1

CH-4002 Basel

Zahlstellen
UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001 ZUrich
und ihre Geschéftsstellen in der Schweiz

Der Verkaufsprospekt, das PRIIPs KID (Verpackte Anlageprodukte fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte Basisinformations-
blatt), die Satzung der Gesellschaft, Jahres- und Halbjahresberichte
sowie die eingetretenen Anderungen im Wertpapierbestand der
in dieser Publikation erwdhnten Gesellschaft kénnen kostenlos bei
UBS Switzerland AG, Postfach, CH-8001 Zirich oder bei UBS Fund
Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel, angefordert
werden.

Vertrieb in Hongkong

Die Aktien der folgenden Subfonds sind nicht zum
Vertrieb in Hongkong zugelassen:

UBS (Lux) Equity SICAV

— Active Climate Aware (USD)

— Asian Smaller Companies (USD)

— China Health Care (USD)

— Climate Action (USD)

— Climate Solutions (USD)

— Engage for Impact (USD)*

— Euro Countries Income Sustainable (EUR)

— European High Dividend Sustainable (EUR)

— European Income Opportunity Sustainable (EUR)

— European Opportunity Unconstrained (EUR)

— Future Energy Leaders (USD)

— Future Leaders Small Caps (USD)

— German High Dividend Sustainable (EUR)

— Global Defensive Sustainable (USD)**

— Global High Dividend Sustainable (USD)

— Global Income Sustainable (USD)

— Global Opportunity Unconstrained (USD)

— Innovation (USD)

— O'Connor China Long/Short Alpha Strategies
udiTs (UsSD)

— O'Connor Event Driven UCITS Fund (USD)

— Small Caps Europe Sustainable (EUR)

— Swiss Opportunity (CHF)

— US Income Sustainable (USD)

— US Opportunity (USD)

— USA Growth Sustainable (USD)

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)
** ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Defensive (USD)

Vertrieb in Belgien, in Chile, in Danemark,

in Deutschland, in Finnland, in Frankreich,

in Griechenland, in Island, in Italien, in Japan,

in Liechtenstein, in Macao, in Malta,

in den Niederlanden, in Norwegen, in Osterreich,
in Portugal, in Schweden, in Singapur*,

in Spanien, in Siidkorea, in Taiwan, in der
Tschechischen Republik, in Ungarn und im
Vereinigten Koénigreich

* Restricted foreign scheme

Aktien dieser Gesellschaft konnen in diesen Landern
vertrieben werden.

Der Verkaufsprospekt, das PRIIPs KID (Verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte Basisinformations-
blatt), die Satzung der Gesellschaft, Jahres- und Halbjahresberichte
sowie die eingetretenen Anderungen im Wertpapierbestand der in
dieser Publikation erwdhnten Gesellschaft kénnen kostenlos bei den
Vertriebsstellen und am Sitz der Gesellschaft angefordert werden.

UBS (Lux) Equity SICAV
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Charakteristik der Gesellschaft

UBS (Lux) Equity SICAV (nachstehend als «Gesellschaft»
bezeichnet) offeriert dem Anleger verschiedene Subfonds
(«Umbrella Struktur»), die jeweils gemdss der im Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Anlagepolitik investieren.
Die spezifischen Eigenschaften der einzelnen Subfonds
sind im Verkaufsprospekt definiert, der jedes Mal bei der
Auflegung eines neuen Subfonds aktualisiert wird.

Die Gesellschaft wurde gemass Teil | des luxemburgi-
schen Gesetzes vom 30. Marz 1988 betreffend Organis-
men fir gemeinsame Anlagen als offener Anlagefonds in
der Rechtsform einer «Société d'Investissement a Capital
Variable» (SICAV) am 7. Oktober 1996 gegriindet und im
Marz 2005 an die Anforderungen des neuen Gesetzes
von 2002 angepasst und untersteht seit dem 1. Juli 2011
dem geénderten Gesetz von 2010.

Mit Wirkung zum 15. Juni 2011 hat die Gesellschaft
die UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., R.C.S.
Luxemburg 154 210, zu ihrer Verwaltungsgesellschaft
ernannt.

Die Satzung wurde im «Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations» (nachfolgend «Mémorial» genannt) vom
8. November 1996 verdffentlicht. Die konsolidierte Fas-
sung der Satzung der Gesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Socié-
tés) in Luxemburg zur Einsicht hinterlegt. Jede Anderung
wird mittels Hinterlegungsvermerk im «Recueil Electro-
nique des Sociétés et Associations» («RESA») und, wie
weiter unten im Abschnitt «Regelmassige Berichte und
Veroffentlichungen» des Verkaufsprospektes beschrie-
ben, bekannt gemacht. Durch die Genehmigung der
Generalversammlung der Aktiondre wird die Anderung
rechtsverbindlich.

Zum 31. Mai 2023 sind die folgenden Subfonds aktiv:

UBS (Lux) Equity SICAV Rechnungswahrung
— Active Climate Aware (USD) usD
— All China (USD) usb
— Asian Smaller Companies (USD) usD
— China Health Care (USD) usD
— Climate Action (USD) usD
— Climate Solutions (USD) usD
- Engage for Impact (USD)* usD
— Euro Countries Income Sustainable (EUR) EUR
— European High Dividend Sustainable (EUR) EUR
— European Income Opportunity Sustainable (EUR) EUR
— European Opportunity Unconstrained (EUR) EUR
— Future Energy Leaders (USD) usD
— Future Leaders Small Caps (USD) usD

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV
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UBS (Lux) Equity SICAV Rechnungswahrung
— German High Dividend Sustainable (EUR) EUR
— Global Defensive Sustainable (USD)** usb
— Global Emerging Markets Opportunity (USD) usb
— Global High Dividend Sustainable (USD) usb
— Global Income Sustainable (USD) usb
— Global Opportunity Sustainable (USD) usb
— Global Opportunity Unconstrained (USD) usb
— Innovation (USD) usb
— Long Term Themes (USD) usb
— O'Connor China Long/Short Alpha Strategies UCITS (USD) usb
— O'Connor Event Driven UCITS Fund (USD) usb
— Russia (USD) usb
— Small Caps Europe Sustainable (EUR) EUR
— Swiss Opportunity (CHF) CHF
— US Income Sustainable (USD) usb
— US Opportunity (USD) usb
— US Total Yield Sustainable (USD) usb
— USA Growth (USD) usb
— USA Growth Sustainable (USD) usb

** ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Defensive (USD)
Zur Zeit werden folgende Aktienklassen angeboten:

Fur die Subfonds kénnen verschiedene Aktienklassen
angeboten werden. Informationen dartber, welche
Aktienklassen fur welche Subfonds zur Verfligung
stehen, sind bei der Administrationsstelle und unter
www.ubs.com/funds erhaltlich.

Die Aktien werden ausschliesslich als Namensaktien
ausgegeben.

«P»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «P» werden
allen Anlegern angeboten. Sie weisen eine kleinste han-
delbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis
dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100,
CZK 2’000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000,
JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000,
RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

«N»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «N» (=
Aktien mit Einschrankungen der Vertriebspartner oder
—lander) werden ausschliesslich Uber von der UBS Asset
Management Switzerland AG dazu ermachtigte Ver-
triebsstellen mit Domizil Spanien, Italien, Portugal und
Deutschland sowie ggf. in weiteren Vertriebslandern,
sofern dies von der Gesellschaft beschlossen wird,
ausgegeben. Fir diese Klassen werden auch im Falle



zusatzlicher Merkmale keine Einstiegskosten erhoben.
Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001
auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst,
betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100,
BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700,
EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900,
NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700,
SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

«K-1»

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «K-1»
werden allen Anlegern angeboten. Die kleinste handel-
bare Einheit betragt 0.001. Der Mindestanlagebetrag
entspricht dem Erstausgabepreis der Anteile dieser Klasse
und wird auf Ebene der Kunden von Finanzintermedidren
angewendet. Dieser Mindestanlagebetrag muss mit jedem
Zeichnungsauftrag erreicht oder Ubertroffen werden.
Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt
der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 5 Mio., BRL 20
Mio., CAD 5 Mio., CHF 5 Mio., CZK 100 Mio., DKK 35
Mio., EUR 3 Mio., GBP 2.5 Mio., HKD 40 Mio., JPY 500
Mio., NOK 45 Mio., NZD 5 Mio., PLN 25 Mio., RMB 35
Mio., RUB 175 Mio., SEK 35 Mio., SGD 5 Mio., USD 5 Mio.
oder ZAR 40 Mio.

«K-B»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «K-B» wer-
den ausschliesslich Anlegern angeboten, welche eine
schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset Management
Switzerland AG bzw. einem von dieser ermdchtigten Ver-
triebspartner zwecks Investition in einen oder mehrere
Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben.
Die Kosten fur die Vermdgensverwaltung werden dem
Anleger im Rahmen der vorgenannten Vereinbarun-
gen in Rechnung gestellt. Sie weisen eine kleinste han-
delbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis
dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100,
CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000,
JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000,
RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

«K-X»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «K-X»
werden ausschliesslich Anlegern angeboten, welche eine
schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset Management
Switzerland AG bzw. einem von dieser ermdchtigten Ver-
triebspartner zwecks Investition in einen oder mehrere
Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben.
Die Kosten fur Vermdgensverwaltung und Fondsadmi-
nistration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Admi-
nistration und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden
dem Anleger im Rahmen der vorgenannten Vereinbarun-
gen in Rechnung gestellt. Sie weisen eine kleinste han-
delbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis
dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100,
CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000,
JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000,
RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

«F»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «F» werden
ausschliesslich Konzerngesellschaften der UBS Group
AG angeboten. Die maximale pauschale Verwaltungs-
kommission dieser Klasse enthalt keine Entschadigung
far den Vertrieb. Die Aktien ddrfen von Konzerngesell-
schaften der UBS Group AG nur auf eigene Rechnung
oder im Rahmen von diskretiondren Vermogensverwal-
tungsmandaten, die Konzerngesellschaften der UBS
Group AG erteilt worden sind, erworben werden. Im
letztgenannten Fall sind diese Aktien bei Auflésung des
Vermogensverwaltungsmandats zum dann gltigen Net-
toinventarwert spesenfrei der Gesellschaft zurtickzuge-
ben. Die Aktien weisen eine kleinste handelbare Einheit
von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien
AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2’000,
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10000,
NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1’000, RUB 3’500,
SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

«Q»

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «Q»
werden ausschliesslich Finanzintermediaren angeboten,
die (i) Investitionen auf eigene Rechnung tatigen, und/
oder (ii) an die gemass regulatorischen Anforderungen
keine Vertriebskommission bezahlt werden darf und/
oder (jii) die ihren Kunden laut schriftlichen Vertragen
oder Vertragen Uber Fondssparplane mit ihren Kunden
nur Klassen ohne Retrozession anbieten konnen, sofern
diese im entsprechenden Investmentfonds verfigbar
sind. Anlagen, die die oben erwdhnten Bedingungen
nicht mehr erfillen, kénnen zwangsweise zu ihrem dann
gultigen Nettoinventarwert zurlickgenommen oder in
eine andere Klasse des Subfonds umgetauscht werden.
Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft Gber-
nehmen keine Haftung fir eventuelle steuerliche Konse-
guenzen, die sich aus einer zwangsweisen Ricknahme
oder einem Umtausch ergeben koénnen. Die kleinste
handelbare Einheit der Aktien betragt 0.001. Sofern
die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt
der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400,
CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100,
GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100,
PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100,
USD 100 oder ZAR 1'000.

«QL»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «QL» werden
ausschliesslich ausgesuchten Finanzintermedidren ange-
boten, welche (i) vor der ersten Zeichnung von der Verwal-
tungsgesellschaft eine Bewilligung erhalten haben und (ii)
an die gemass regulatorischen Anforderungen keine Ver-
triebskommission bezahlt werden darf und/oder die laut
schriftlichen Vertradgen mit ihren Kunden diesen, sofern
im entsprechenden Anlagefonds verfligbar, nur Klassen
ohne Retrozession anbieten kénnen. Die Verwaltungsge-
sellschaft wird eine Mindestanlage von CHF 200 Millionen
(oder das Aquivalent in einer anderen Wahrung) verlan-
gen. Die Verwaltungsgesellschaft kann temporar oder
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dauerhaft auf die Mindestanlage verzichten. Anlagen,
welche die oben erwahnten Bedingungen nicht mehr
erfillen, kénnen zwangsweise zu ihrem dann glltigen
Nettoinventarwert zurlickgegeben oder in eine andere
Klasse des Subfonds getauscht werden. Die Gesellschaft
und die Verwaltungsgesellschaft Gbernehmen keine Haf-
tung flr eventuelle steuerliche Konsequenzen, die aus
einer zwangsweisen Ricknahme oder einem Umtausch
resultieren kdnnen.

Die Aktien weisen eine kleinste handelbare Einheit
von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis dieser Aktien
AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000,
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000,
NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500,
SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

«l-A1»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «I-A1» werden
ausschliesslich institutionellen Anlegern i.5.d. Art. 174 (2)
Buchst. ¢) des geanderten Gesetzes von 2010 angeboten.
Die maximale pauschale Verwaltungskommission dieser
Klasse enthélt keine Entschadigung fur den Vertrieb. Die
Aktien weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001
auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst,
betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL
400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, EUR 100, GBP 100,
HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB
1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR
1'000.

«l-A2»

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «I-A2»
sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne
von Artikel 174(2)(c) des gednderten Gesetzes von 2010
vorbehalten. Die maximale pauschale Verwaltungskom-
mission dieser Klasse enthalt keine Vergutung fur den
Vertrieb. Die kleinste handelbare Einheit der Aktien
betragt 0.001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien
AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000,
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000,
NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500,
SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000. Der Min-
destzeichnungsbetrag fir diese Aktien betragt CHF 10
Millionen (oder den entsprechende Gegenwert in Fremd-
wahrung). Bei der Zeichnung
(i) muss eine Mindestzeichnung entsprechend den vor-
stehenden Angaben erfolgen; oder
(i) missen das von UBS verwaltete Gesamtvermédgen
des Anlegers oder seine Positionen in kollektiven
Kapitalanlagen von UBS auf der Basis einer schrift-
lichen Vereinbarung zwischen dem institutionellen
Anleger und UBS Asset Management Switzerland
AG (oder einem von ihr ermachtigten Vertragspart-
ner) oder einer schriftlichen Genehmigung von UBS
Asset Management Switzerland AG (oder einem
von ihr ermachtigten Vertragspartner) Gber CHF 30
Millionen (oder dem entsprechenden Gegenwert in
Fremdwahrung) betragen; oder
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(iii) der institutionelle Anleger muss eine Einrichtung der
betrieblichen Altersversorgung sein, die Teil der UBS
Group AG oder eine ihrer hundertprozentigen Kon-
zerngesellschaften ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf den Mindestzeich-
nungsbetrag verzichten, wenn das von UBS verwaltete
Gesamtvermdgen des institutionellen Anlegers oder
seine Bestdnde in kollektiven Kapitalanlagen von UBS
innerhalb eines bestimmten Zeitraums mehr als CHF 30
Millionen betragen.

«l-A3»

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «I-A3»
sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174(2)(c) des gednderten Gesetzes von 2010 vorbe-
halten. Die maximale pauschale Verwaltungskommission
dieser Klasse enthalt keine Vergltung fur den Vertrieb.
Die kleinste handelbare Einheit der Aktien betragt 0.001.
Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt
der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400,
CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100,
GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100,
PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100,
USD 100 oder ZAR 1'000. Der Mindestzeichnungsbe-
trag flr diese Aktien betragt CHF 30 Millionen (oder den
entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung). Bei der
Zeichnung
(i) muss eine Mindestzeichnung entsprechend den vor-
stehenden Angaben erfolgen; oder
(i) mussen das von UBS verwaltete Gesamtvermdgen des
Anlegers oder seine Positionen in kollektiven Kapitalan-
lagen von UBS auf der Basis einer schriftlichen Verein-
barung zwischen dem institutionellen Anleger und UBS
Asset Management Switzerland AG (oder einem von
ihr ermachtigten Vertragspartner) oder einer schrift-
lichen Genehmigung von UBS Asset Management
Switzerland AG (oder einem von ihr ermachtigten Ver-
tragspartner) Gber CHF 100 Millionen (oder dem ent-
sprechenden Gegenwert in Fremdwahrung) betragen;
oder
(iii) der institutionelle Anleger muss eine Einrichtung der
betrieblichen Altersversorgung sein, die Teil der UBS
Group AG oder eine ihrer hundertprozentigen Kon-
zerngesellschaften ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf den Mindestzeich-
nungsbetrag verzichten, wenn das von UBS verwaltete
Gesamtvermdgen des institutionellen Anlegers oder seine
Bestande in kollektiven Kapitalanlagen von UBS innerhalb
eines bestimmten Zeitraums mehr als CHF 100 Millionen
betragen.

«|-B»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «I-B» werden
ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d. Art. 174
(2) Buchst. ) des geanderten Gesetzes von 2010 ange-
boten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS
Asset Management Switzerland AG bzw. einem von die-
ser ermachtigten Vertragspartner unterzeichnet haben.
Die Kosten fur die Fondsadministration (bestehend aus



Kosten der Gesellschaft, Administration und Verwahr-
stelle) werden mittels Kommission direkt dem Subfonds
belastet. Die Kostenfirdie Vermdgensverwaltungundden
Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenann-
ten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie weisen
eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern
die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400,
CAD 100, CHF 100, CZK 2’000, DKK 700, EUR 100,
GBP 100, HKD 1’000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100,
PLN 500, RMB 1'000, RUB 3’500, SEK 700, SGD 100,
USD 100 oder ZAR 1'000.

«|-X»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «I-X» wer-
den ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d. Art.
174 (2) Buchst. ¢) des gednderten Gesetzes von 2010
angeboten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit
UBS Asset Management Switzerland AG bzw. einem
von dieser ermachtigten Vertragspartner unterzeichnet
haben. Die Kosten fur Vermdgensverwaltung und
Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Gesell-
schaft, Administration und Verwahrstelle) sowie den
Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vor-
genannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt.
Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von
0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien
AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2’000,
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000,
NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500,
SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

«U-X»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «U-X» werden
ausschliesslich institutionellen Anlegerni.S.d. Art. 174 (2)
Buchst. ¢) des gednderten Gesetzes von 2010 angebo-
ten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset
Management Switzerland AG bzw. einem von dieser
ermachtigten Vertragspartner unterzeichnet haben. Die
Kosten fur die Vermogensverwaltung und Fondsadminis-
tration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Administ-
ration und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem
Anleger im Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen in
Rechnung gestellt. Diese Aktienklasse ist ausschliesslich
auf Finanzprodukte ausgerichtet (d.h. Dachfonds oder
sonstige gepoolte Strukturen gemass unterschiedlichen
Gesetzgebungen). Sie weisen eine kleinste handelbare
Einheitvon 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts ande-
res beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien
AUD 10°000, BRL 40'000, CAD 10°000, CHF 10’000,
CZK 200’000, DKK 70'000, EUR 10’000, GBP 10000,
HKD 100'000, JPY 1 Mio, NOK 90'000, NZD 10000,
PLN 50’000, RMB 100’000, RUB 350000, SEK 70000,
SGD 10’000, USD 10'000 oder ZAR 100'000.

«A»
Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «A»

werden allen Anlegern angeboten. Die maximale pau-
schale Verwaltungskommission dieser Klasse enthalt keine

VergUtung fir den Vertrieb. Die kleinste handelbare Ein-
heit betragt 0.001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien
AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000,
EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900,
NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700,
SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

Zusatzliche Merkmale:
Wahrungen

Die Aktienklassen kénnen auf die Wahrungen AUD, BRL,
CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, NZD,
PLN, RMB, RUB, SEK, SGD, USD oder ZAR lauten. Fur
Aktienklassen, die in der Rechnungswahrung der jewei-
ligen Subfonds ausgegeben werden, wird die jeweilige
Wahrung nicht als Namensbestandteil der Aktienklasse
aufgeftihrt. Die Rechnungswahrung geht aus dem
Namen des jeweiligen Subfonds hervor.

«hedged»

Bei Aktienklassen, deren Referenzwahrungen nicht
der Rechnungswahrung des Subfonds entsprechen
und die den Namensbestandteil «hedged» enthalten
(«Aktienklassen in Fremdwahrung»), wird das Schwan-
kungsrisiko des Kurses der Referenzwéahrung jener
Aktienklassen gegeniber der Rechnungswahrung des
Subfonds abgesichert. Diese Absicherung wird zwischen
95% und 105% des gesamten Nettovermoégens der
Aktienklasse in Fremdwahrung liegen. Anderungen des
Marktwerts des Portfolios sowie Zeichnungen und Ruck-
nahmen bei Aktienklassen in Fremdwahrung kénnen
dazu fihren, dass die Absicherung zeitweise ausserhalb
des vorgenannten Umfangs liegt. Die Gesellschaft und
der Portfolio Manager werden dann alles Erforderliche
unternehmen, um die Absicherung wieder in die vorge-
nannten Limite zu bringen.

Die beschriebene Absicherung wirkt sich nicht auf
mogliche Wahrungsrisiken aus, die aus Investitionen
resultieren, die in anderen Wahrungen als der Rech-
nungswahrung des jeweiligen Subfonds notieren.

«portfolio hedged»

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «portfolio
hedged» wird das Wahrungsrisiko der Anlagen des Sub-
fonds gegeniber der Referenzwahrung der Aktienklasse
wie folgt abgesichert: Anlagen in Fremdwahrungen von
entwickelten Landern werden systematisch zwischen
95% und 105% ihres relativen Anteils am Nettovermo-
gen der Aktienklasse abgesichert, ausser dies ist nicht
umsetzbar oder nicht kosteneffizient moglich. Anteile
von Fremdwahrungen aufstrebender Markte (Emerging
Markets) werden nicht abgesichert. Anderungen des
Marktwerts der Anlagen des Subfonds sowie Zeichnun-
gen und Ricknahmen der Anteilsklassen kénnen dazu
fahren, dass die Absicherung ausserhalb des vom Port-
folio Manager festgelegten Umfangs liegt. Die Gesell-
schaft und der Portfolio Manager werden dann alles
Erforderliche unternehmen, um die Absicherung wieder
in die vorgenannten Limite zu bringen. Die beschriebene

UBS (Lux) Equity SICAV
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023



Absicherung dient dazu, das Wahrungsrisiko, welches
aus Investitionen resultiert, die in anderen Wahrungen
als der Referenzwahrung der Aktienklasse erfolgen, wie
oben beschrieben abzusichern.

«BRL hedged»

Der Brasilianische Real (Wéhrungscode geméss ISO 4217:
BRL) kann Devisenkontrollbestimmungen und Beschran-
kungen in Bezug auf die Repatriierung unterliegen, die
von der brasilianischen Regierung festgelegt werden.
Vor der Anlage in BRL-Klassen sollten Anleger ferner
darauf achten, dass die Verflgbarkeit und Marktfahig-
keit von BRL-Klassen sowie die Bedingungen, zu denen
diese verfigbar gemacht oder gehandelt werden, zu
einem grossen Teil von den politischen und aufsichts-
rechtlichen Entwicklungen in Brasilien abhangig sind. Die
Absicherung des Schwankungsrisikos erfolgt wie oben
unter «hedged» beschrieben. Potenzielle Anleger soll-
ten sich der Risiken einer erneuten Anlage bewusst sein,
die sich ergeben kénnte, wenn die BRL-Klasse aufgrund
politischer und/oder aufsichtsrechtlicher Gegebenheiten
vorzeitig aufgeldst werden muss. Dies gilt nicht fur das
mit einer erneuten Anlage verbundene Risiko aufgrund
der Auflésung einer Aktienklasse und/oder des Subfonds
gemass Abschnitt «Auflésung der Gesellschaft und ihrer
Subfonds, Verschmelzung von Subfonds».

«RMB hedged»

Anleger sollten beachten, dass der Renminbi (Wahrungs-
code gemass ISO 4217: CNY), die offizielle Wahrung der
Volksrepublik China (die «VRC»), an zwei Markten gehan-
delt wird: Auf dem chinesischen Festland als Onshore RMB
(CNY) und ausserhalb des chinesischen Festlands als Off-
shore RMB (CNH).

Der Nettoinventarwert von Aktien der Klassen, die Bezeich-
nung «RMB hedged» in ihrem Namen tragen, wird in Off-
shore RMB (CNH) berechnet.

Beim Onshore RMB (CNY) handelt es sich um eine nicht
frei konvertierbare Wahrung; er unterliegt Devisenkont-
rollbestimmungen und Beschrankungen in Bezug auf die
Repatriierung, die von der Regierung der VRC festgelegt
werden. Der Offshore RMB (CNH) kann hingegen gegen
andere Wahrungen, insbesondere EUR, CHF und USD, frei
gewechselt werden. Dies bedeutet, dass der Wechselkurs
zwischen dem Offshore RMB (CNH) und anderen Wéh-
rungen durch Angebot und Nachfrage fur das jeweilige
Wahrungspaar bestimmt wird.

Der Wechsel von Offshore RMB (CNH) in Onshore RMB
(CNY) und umgekehrt ist ein geregelter Wahrungsprozess,
der Devisenkontrollbestimmungen und Repatriierungsbe-
schrankungen unterliegt, die von der Regierung der VRC
zusammen mit externen Aufsichts- oder Regierungsbe-
horden (z. B. der Hong Kong Monetary Authority) fest-
gelegt werden.
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Vor der Anlage in RMB-Klassen sollten die Anleger
beachten, dass es keine klaren Regelungen bezlglich
der aufsichtsrechtlichen Berichterstattung und Fonds-
rechnungslegung fur den Offshore RMB (CNH) gibt. Des
Weiteren ist zu bedenken, dass Offshore RMB (CNH)
und Onshore RMB (CNY) unterschiedliche Wechselkurse
gegeniiber anderen Wahrungen haben. Der Wert des Off-
shore RMB (CNH) unterscheidet sich unter Umstanden
stark von dem des Onshore RMB (CNY) aufgrund einiger
Faktoren, darunter Devisenkontrollbestimmungen und
Repatriierungsbeschrankungen, die von der Regierung der
VRC zu gegebener Zeit festgelegt werden, sowie sonsti-
ger externer Marktfaktoren. Eine Abwertung des Offshore
RMB (CNH) kénnte sich negativ auf den Wert der Anleger-
investitionen in den RMB-Klassen auswirken. Die Anleger
sollten somit bei der Umrechnung ihrer Investitionen und
der damit verbundenen Ertrage aus dem Offshore RMB
(CNH) in ihre Zielwahrung diese Faktoren bertcksichtigen.

Vor der Anlage in RMB-Klassen sollten Anleger ferner
darauf achten, dass die Verflgbarkeit und Marktfahig-
keit von RMB-Klassen sowie die Bedingungen, zu denen
diese verfigbar gemacht oder gehandelt werden, zu
einem grossen Teil von den politischen und aufsichtsrecht-
lichen Entwicklungen in der VRC abhdngig sind. Somit
kann keine Zusicherung dahingehend abgegeben wer-
den, dass der Offshore RMB (CNH) oder die RMB-Klassen
kinftig angeboten und/oder gehandelt werden bzw. zu
welchen Bedingungen der Offshore RMB (CNH) und/oder
die RMB-Klassen verfligbar sein oder gehandelt werden.
Da es sich bei der Rechnungswéahrung der Subfonds, die
RMB-Klassen anbieten, um eine andere Wahrung als Off-
shore RMB (CNH) handeln wiirde, ware die Fahigkeit des
betreffenden Subfonds, Rickerstattungen in Offshore
RMB (CNH) zu machen, von der Fahigkeit des Subfonds
zum Wechsel seiner Rechnungswahrung in Offshore RMB
(CNH) abhangig, die wiederum durch die Verflgbarkeit
von Offshore RMB (CNH) oder sonstigen von der Ver-
waltungsgesellschaft nicht beeinflussbaren Bedingungen
beschrankt sein kénnte.

Die Absicherung des Schwankungsrisikos erfolgt wie oben
unter «hedged» beschrieben.

Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer erneuten
Anlage bewusst sein, die sich ergeben kénnte, wenn die
RMB-Klasse aufgrund politischer und/oder aufsichtsrecht-
licher Gegebenheiten vorzeitig aufgeldst werden muss.
Dies gilt nicht fur das mit einer erneuten Anlage verbun-
dene Risiko aufgrund der Auflésung einer Aktienklasse
und/oder des Subfonds gemass Abschnitt «Auflésung der
Gesellschaft und ihrer Subfonds, Verschmelzung von Sub-
fonds».

«ace»

Bei Aktienklassen mit Namensbestandteil «-acc» wer-
den keine Ertrage ausgeschittet, sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschliesst.



«dist»

Bei Aktienklassen mit Namensbestandteil «-dist» werden
Ertrage ausgeschuttet, sofern die Gesellschaft nichts ande-
res beschliesst.

«qdist»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «-qdist» kon-
nen vierteljdhrliche Ausschittungen exklusive Gebuhren
und Auslagen vornehmen. Ausschittungen kénnen auch
aus dem Kapital (dies kann unter anderem realisierte und
unrealisierte Nettoveranderungen im Nettoinventarwert
beinhalten) («Kapital») erfolgen. Die Ausschittung aus
Kapital hat zur Folge, dass das durch den Anleger in den
Subfonds investierte Kapital dadurch abnimmt. Ausser-
dem flihren etwaige Ausschittungen aus Ertrdgen und/
oder dem Kapital zu einer sofortigen Senkung des Net-
toinventarwertes pro Aktie des Subfonds. Fur Investo-
ren in gewissen Landern kénnen auf ausgeschiittetem
Kapital hohere Steuersatze zur Anwendung kommen
als auf Kapitalgewinnen, welche bei der Verausserung
von Fondsanteilen realisiert werden. Gewisse Investoren
kdnnten deshalb bevorzugen, in reinvestierende (-acc)
Aktienklassen statt in ausschuttende (-dist, -qdist) Aktien-
klassen zu investieren. Investoren kdnnen auf Ertrdgen
und Kapital aus reinvestierenden (-acc) Aktienklassen zu
einem spateren Zeitpunkt besteuert werden als bei aus-
schuttenden (-dist). Anlegern wird geraten, diesbezlg-
lich ihren Steuerberater zu konsultieren.

«mdist»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «-mdist» kon-
nen monatliche Ausschiittungen exklusive Gebihren und
Auslagen vornehmen. Ausschittungen kénnen auch aus
dem Kapital erfolgen. Die Ausschittung aus Kapital hat
zur Folge, dass das durch den Anleger in den Subfonds
investierte Kapital dadurch abnimmt. Ausserdem fihren
etwaige Ausschittungen aus Ertragen und/oder dem
Kapital zu einer sofortigen Senkung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie des Subfonds. Fur Investoren in gewis-
sen Landern kdnnen auf ausgeschittetem Kapital hdhere
Steuersatze zur Anwendung kommen als auf Kapitalge-
winnen, welche bei der Verdusserung von Fondsanteilen
realisiert werden. Gewisse Investoren kénnten deshalb
bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Aktienklassen statt
in ausschuttende (-dist, -mdist) Aktienklassen zu inves-
tieren. Investoren kénnen auf Ertrdgen und Kapital aus
reinvestierenden (-acc) Aktienklassen zu einem spate-
ren Zeitpunkt besteuert werden als bei ausschittenden
(-dist). Anlegern wird geraten, diesbezlglich ihren Steu-
erberater zu konsultieren. Die maximalen Einstiegskos-
ten flr Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil
«-mdist» betragen 6%.

«UKdist»

Fur Aktienklassen mit Namensbestandteil «UKdist» beab-
sichtigt die Gesellschaft die Ausschiittung eines Betrages,
welcher 100% der meldepflichtigen Ertrdge im Sinne
der im Vereinigten Konigreich («UK») geltenden Bestim-
mungen fir «Reporting Funds» entspricht, wenn die

Aktienklassen den Bestimmungen fir «Reporting Funds»
unterliegen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, in Bezug
auf diese Aktienklassen Steuerwerte in anderen Landern
zur Verfigung zu stellen, da sich diese Aktienklassen an
Anleger richten, die im Vereinigten Koénigreich mit ihrer
Anlage in der Aktienklasse steuerpflichtig sind.

«2%», «4%», «6%», «8%»

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil «2%» /
«4%» | «6%» / «8%» konnen monatliche (-mdist), vier-
teljahrliche (-gdist) oder jahrliche (-dist) Ausschittungen
in der jeweiligen, zuvorgenannten, jahrlichen prozen-
tualen Rate vor Abzug von Gebihren und Auslagen
vornehmen. Die Berechnung der Ausschittung basiert
auf dem Nettoinventarwert der entsprechenden Aktien-
klasse des Monatsendes (bei monatlichen Ausscht-
tungen), Geschéaftsquartalsendes (bei vierteljghrlichen
Ausschittungen) oder Geschaftsjahresendes (bei jahrli-
chen Ausschittungen). Diese Aktienklassen eignen sich
fur Investoren, welche stabilere Ausschittungen win-
schen, unabhdngig vom erzielten oder erwarteten Wert-
zuwachs oder Ertrag des entsprechenden Subfonds.

Ausschittungen kénnen entsprechend auch aus dem
Kapital erfolgen. Die Ausschittung aus Kapital hat zur
Folge, dass das durch den Anleger in den Subfonds
investierte Kapital dadurch abnimmt. Ausserdem fihren
etwaige Ausschlttungen aus Ertrdgen und/oder dem
Kapital zu einer sofortigen Senkung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie des Subfonds. Fiir Investoren in gewissen
Landern koénnen auf ausgeschittetem Kapital hohere
Steuersatze zur Anwendung kommen als auf Kapitalge-
winnen, welche bei der Verdusserung von Fondsanteilen
realisiert werden. Gewisse Investoren kénnten deshalb
bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Aktienklassen statt
in ausschittende (-dist, -gdist, -mdist) Aktienklassen zu
investieren. Investoren kénnen auf Ertrdgen und Kapital
aus reinvestierenden (-acc) Aktienklassen zu einem spa-
teren Zeitpunkt besteuert werden als bei ausschiittenden
(-dist, -gdist, -mdist). Anlegern wird geraten, diesbezig-
lich ihren Steuerberater zu konsultieren.

«seeding»

Aktien mit Namensbestandteil «seeding» werden aus-
schliesslich wahrend einer zeitlich befristeten Periode
angeboten. Nach Ablauf dieser Frist sind keine Zeichnun-
gen mehr erlaubt, sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst. Die Aktien kénnen jedoch weiterhin gemass
den Bedingungen fur die Ricknahme von Aktien zurlck-
gegeben werden. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, entspricht die kleinste handelbare Einheit, der
Erstausgabepreis und der Mindestzeichnungsbetrag den
Merkmalen der oben aufgefihrten Aktienklassen.

Die Gesamtheit der Nettovermégen der einzelnen
Subfonds ergibt das Gesamtnettovermogen der Gesell-
schaft, welches jederzeit dem Aktienkapital der Gesell-
schaft entspricht und durch voll eingezahlte, nennwertlose
Aktien (die «Aktien») dargestellt wird.
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Ungeachtet der Wertunterschiede der Aktien in den ver-
schiedenen Subfonds hat der jeweilige Aktionar bei den
Hauptversammlungen Anrecht auf eine Stimme pro von
ihm gehaltener Aktie. Aktien eines bestimmten Subfonds
geben Anrecht auf eine Stimme pro Aktie bei Versamm-
lungen, die diesen Subfonds betreffen.

Die Gesellschaft bildet eine rechtliche Einheit. Im Ver-
haltnis der Aktionare untereinander wird jeder Subfonds
als eigenstandig angesehen. Die Vermbgenswerte eines
Subfonds haften nur fir solche Verbindlichkeiten, die
von dem betreffenden Subfonds eingegangen werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit beste-
hende Subfonds auflésen und/oder neue Subfonds auf-
legen sowie verschiedene Aktienklassen mit spezifischen
Eigenschaften innerhalb dieser Subfonds auflegen. Der
Verkaufsprospekt wird bei jeder Auflegung eines neuen
Subfonds aktualisiert.

Die Gesellschaft ist weder zeitlich noch betragsmassig
begrenzt.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Mai.

Die ordentliche Generalversammlung findet jahrlich am
24. November um 11.30 Uhr am Sitz der Gesellschaft
statt. Sollte der 24. November kein Geschaftstag in
Luxemburg sein, so findet die Generalversammlung am
nachstfolgenden Geschéftstag statt.

Gultigkeit haben nur die Informationen, die im Ver-
kaufsprospekt und in einem der im Verkaufsprospekt
aufgefihrten Dokumente enthalten sind.

Informationen dartber, ob ein Subfonds der Gesell-
schaft an der Borse von Luxemburg notiert ist, sind bei
der Administrationsstelle oder auf der Internet-Seite der
Borse von Luxemburg (www.bourse.lu) erhéltlich.

Bei der Ausgabe und Rucknahme von Aktien der
UBS (Lux) Equity SICAV kommen die im jeweiligen
Land geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Die Jahres- und Halbjahresberichte stehen den Aktiona-
ren kostenlos am Sitz der Gesellschaft und der Verwahr-
stelle zur Verfligung.

Keine Zeichnung darf auf der Grundlage der Geschafts-
berichte entgegengenommen werden. Die Zeichnungen
erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufs-
prospektes, dem der letzte Jahresbericht und gegebenen-
falls der letzte Halbjahresbericht beigeftgt sind.

Die Zahlen in diesem Bericht sind historisch und nicht
notwendigerweise indikativ fur zuktnftige Ergebnisse.
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Priifungsvermerk

An die Aktionare des
UBS (Lux) Equity SICAV

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des
UBS (Lux) Equity SICAV und seiner jeweiligen Teilfonds (der «Fonds») zum 31. Mai 2023 sowie der Ertrags-
lage und der Entwicklung des Fondsvermégens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir geprift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

® der kombinierten Nettovermdgensaufstellung des Fonds und der Nettovermogensaufstellung der
Teilfonds zum 31. Mai 2023;

® der Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte der Teilfonds zum
31. Mai 2023;

® der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung
der Teilfonds fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

® den Veranderung des Nettovermogens der Teilfonds fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;
und

® dem Anhang, einschliesslich der Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 tber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fur Luxemburg von der «Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier» (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs) durch.
Unsere Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fur Luxemburg von der CSSF ange-
nommenen ISAs wird im Abschnitt «Verantwortung des «Réviseur d’entreprises agréé» fur die Abschluss-
prafung» weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fur Luxemburg von der CSSF
angenommenen «International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants» (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: 4352494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Abschluss
oder unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prafungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und
dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich
nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstel-
lung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses und fir die internen Kontrollen, die er als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fur die Beurteilung
der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Anga-
ben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Tatigkeit stehen, und
die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen/mehrere seiner Teilfonds zu
schliessen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Verantwortung des «Réviseur d'entreprises agréé» fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und dartber
einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht
einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus
Unrichtigkeiten oder aus Verstossen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verntinftiger-
weise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Gben wir unser pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. DarUber hinaus:

UBS (Lux) Equity SICAV
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss aus
Unrichtigkeiten oder Verstéssen, planen und fiihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur
unser Prtfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstdssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse betriigerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungs-
methoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder einer seiner
Teilfonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prafungsvermerk auf die dazugehérigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Pruafungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliesslich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prafungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 8. September 2023
Vertreten durch

Alain Maechling

UBS (Lux) Equity SICAV
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UBS (Lux) Equity SICAV

Kombinierte Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhohung (-minderung)

Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Andere liquide Mittel (Margins)

Festgelder und Treuhandanlagen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1)

Forderungen aus Zeichnungen

Zinsforderungen aus liquiden Mitteln

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Nicht realisierter Kursgewinn aus Finanzterminkontrakten (Erlduterung 1)
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1)
Nicht realisierter Kursgewinn aus Synthetic Equity Swaps (Erlauterung 1)
Total Aktiva

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1)
Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1)
Nicht realisierter Kursverlust aus Synthetic Equity Swaps (Erlduterung 1)
Kontokorrentkredit

Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlduterung 1)
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Andere Verbindlichkeiten

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fir Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Total Ruckstellungen fir Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

usbD

31.5.2023
16 471 505 543.65
-621 624 661.59

15 849 880 882.06
454 570 890.57*
5150 145.64
3038 174.50
57 615 838.55
24612 261.72
89.19
26192 019.78
2188 997.93
12 297 664.16
209 895.00
4995 121.75
5123 810.57
16 445 875 791.42

-344 062.57

-50 508 598.99

-59.66

-8038771.31

-20930.36

-33 266 809.12

-29 582 971.31

-1987039.28
-12743729.43
-733777.77
-2 786 194.34

-16 263 701.54
-140 012 944.14

16 305 862 847.28

* Zum 31. Mai 2023, wurden gegentber Goldman Sachs Bankguthaben in Hohe von USD 510 000.00 und UBS AG Bankguthaben in Hohe von USD 4 000.00 als Sicherheit eingesetzt.

UBS (Lux) Equity SICAV
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln

Dividenden

Ertrage aus Synthetic Equity Swaps (Erlduterung 1)
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlduterung 17)
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)

Total Ertrage

Aufwendungen

Aufwand aus Synthetic Equity Swaps (Erlduterung 1)
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Sonstige Aufwendungen

Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Synthetic Equity Swaps

Realisierter Wéahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Optionen

Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Finanzterminkontrakten

Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Synthetic Equity Swaps

Total der Verdanderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit

Kombinierte Veranderung des Nettovermogens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Ausbezahlte Dividende

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)
Nettoerhdhung (-minderung) des Nettovermdogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

usD
1.6.2022-31.5.2023
8387 913.86
320910 848.31
5919 527.81
3938061.14
3707 819.51

342 864 170.63

-11 223 146.99
-146 124 773.88
-4 236 750.91
-2 482 926.31
-809 251.34
-254.93

-164 877 104.36

177 987 066.27

-822 042 624.08
6022 939.68
1116.80

6 193 684.03
81401 381.29
-1492 418.30
30125132.83
-699 790 787.75

-521 803 721.48

123 982 866.99
760 173.51
3050.80

-622 859.92
-99 668 522.80
11056 138.23
35510 846.81

-486 292 874.67

usb
1.6.2022-31.5.2023
17 901 685 801.50*
3920651 763.68
-4 869 127 968.50

-948 476 204.82

-161 053 874.73
177 987 066.27
-699 790 787.75
35510 846.81

-486 292 874.67
16 305 862 847.28

* Berechnet mit den Wechselkursen vom 31. Mai 2023. Mit den Wechselkursen vom 31. Mai 2022 betrug das kombinierte Nettovermégen zu Jahresbeginn USD 17 906 890 727.54.

UBS (Lux) Equity SICAV

Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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UBS (Lux) Equity SICAV - Active Climate Aware (USD)

Dreijahresvergleich

Nettovermdgen in USD

Klasse F-acc’

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse (EUR) I-A3-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR?
Klasse I-B-acc®

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse I-X-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse (EUR hedged) I-X-acc*

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR?
Klasse P-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse (EUR hedged) P-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR?
Klasse Q-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse (CHF hedged) Q-acc®

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF?
Klasse (EUR hedged) Q-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR?
Klasse seeding Q-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse (CHF hedged) seeding Q-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF?
Klasse (EUR hedged) seeding Q-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR?
1 Erste NAV 16.11.2021

2 Siehe Erlauterung 1
3 Erste NAV 15.6.2021

ISIN

LU2407030332

LU2298598546

LU2350903097

LU2191834451

LU2237900977

LU2188799774

LU2211537746

LU2188799857

LU2408499411

LU2211537829

LU2337677350

LU2337677517

LU2337677434

“ Die Aktienklasse (EUR hedged) I-X-acc war bis zum 7.9.2022 im Umlauf

° Erste NAV 1.6.2022

UBS (Lux) Equity SICAV — Active Climate Aware (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

31.5.2023
306 696 400.32

677 843.5580
79.75
79.75

24 858.4680
108.27
108.27

93 369.2020
87.24
87.24

1684 195.0000
133.49
133.49

17 811.3840
113.00
113.00

18 354.0160
100.17
100.17

13 070.0000
129.86
129.86

5125.7060
94.10
94.10

386.9880
102.08
102.08

60 058.9380
89.79
89.79

46 150.3370
84.32
84.32

10 016.6080
85.09
85.09

31.5.2022
351712 626.79

16 040.0000
80.67
80.67

19 199.2390
108.99
108.99

87 455.2920
87.68
87.68

2 370 731.0000
134.08
134.08

100.0000
109.22
109.22

17 960.3870
115.37
115.37

23 923.6070
106.22
106.22

370.0000
131.67
131.67

85.0000
107.47
107.47

133 535.0730
90.66
90.66

48 943.7180
89.21
89.21

11 674.3350
89.24
89.24

31.5.2021
4930 615.24

3161.8180
108.66
108.66

11 983.0000
151.44
151.44

8 000.0000
125.25
125.25

1033.0820
132.49
132.49

356.6950
123.91
123.91

684.1380
150.11
150.11

85.0000
124.47
124.47

100.0000
102.98
102.98

9 970.0000
102.95
102.95

100.0000

102.96
102.96
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Performance

Klasse F-acc
Klasse (EUR) I-A3-acc

Klasse I-B-acc

Klasse I-X-acc

Klasse (EUR hedged) I-X-acc'
Klasse P-acc

Klasse (EUR hedged) P-acc

Klasse Q-acc

Klasse (CHF hedged) Q-acc

Klasse (EUR hedged) Q-acc

Klasse seeding Q-acc

Klasse (CHF hedged) seeding Q-acc
Klasse (EUR hedged) seeding Q-acc
Benchmark:?
MSCI AC World
MSCI AC World
MSCI AC World
MSCI AC World

net div. reinvested
net div. reinvested
net div. reinvested
net div. reinvested

Waéhrung
usb
EUR
usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
CHF
EUR
usb
CHF
EUR

EUR
usb
CHF
EUR

2022/2023 2021/2022 2020/2021
-1.1% - -
-0.7% 0.1% -
-0.5% - -
-0.4% -11.5% -

- -12.8% :
2.1% -13.0% -
-5.7% -14.3% -
-1.4% -12.3% -
-5.9% - -
5.0% -13.7% -
-1.0% -12.0% -
5.5% -13.4% -
-4.7% -13.4% -

13% 6.0% -
0.9% 6.7% :
-0.8% -4.9% -
0.0% -4.7% :

' Die Aktienklasse (EUR hedged) I-X-acc war bis zum 7.9.2022 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.

2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ruicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.
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Bericht des Portfolio Managers

Im Rechnungsjahr vom 1. Juni 2022 bis zum 31. Mai
2023 bestimmten besonders Top-down-Faktoren die
Markte, da die geopolitische Unsicherheit, Inflations-
angste, eine restriktivere Geldpolitik und Bedenken tber
eine Konjunkturverlangsamung die Marktstimmung
belasteten. Die Marktvolatilitat, die Anfang 2022 begon-
nen hatte, setzte sich bis in die zweite Halfte des Jahres
hinein fort. Marktrallys wurden von Anzeichen fir einen
Hohepunkt der Inflation und Hoffnungen auf eine sanfte
Landung angetrieben. Der Aufschwung erlahmte jedoch,
als erneut Bedenken Uber das Straffungstempo der Zen-
tralbanken und die Verschlechterung der Wachstums-
aussichten aufkamen. Die Geldpolitik stand im Grossteil
des Berichtszeitraums im Mittelpunkt: Die Zentralbanken
bemuhten sich, die Inflation einzudammen, die durch die
hoéheren Rohstoffpreise und Probleme in den globalen
Lieferketten angeheizt wurde. Dies spielte sich jedoch vor
dem Hintergrund der zunehmenden Konjunkturschwa-
che ab, wahrend die geldpolitischen Entscheider zugleich
darum kéampften, das Vertrauen in das globale Banken-
system wiederherzustellen.

Der Subfonds verbuchte im Rechnungsjahr eine nega-
tive Wertentwicklung, die hauptsachlich auf die Aktien-
auswahl in den Bereichen Informationstechnologie und
zyklische Konsumguter zurtickzufiihren war. Insgesamt
beeintrachtigte unser Engagement im Halbleitersektor
die Performance am starksten. Die Schwache der Halb-
leiterbranche im Berichtszeitraum war auf die verringerte
Nachfrage nach elektronischen Konsumgutern und Gber-
hohte Lagerbestande zurtckzufuhren. Die Titelauswahl
im Grundstoffsektor und bei Kommunikationsdiensten
trug indes positiv zur Wertentwicklung bei.

UBS (Lux) Equity SICAV — Active Climate Aware (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens

Vereinigte Staaten 56.56
Grossbritannien 8.84
China 3.65
Frankreich 3.41
Kanada 3.40
Niederlande 2.99
Japan 2.68
Italien 2.60
Taiwan 2.58
Spanien 1.64
Sudkorea 1.58
Norwegen 1.21
Deutschland 1.10
Irland 0.98
Finnland 0.93
Indien 0.88
Luxemburg 0.79
Brasilien 0.76
Israel 0.73
Schweiz 0.62
Total 97.93
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens

Internet, Software & IT-Dienste 17.00
Elektronik & Halbleiter 11.97
Banken & Kreditinstitute 10.20
Maschinen & Apparate 7.07
Energie- & Wasserversorgung 6.66
Nahrungsmittel & Softdrinks 6.31
Elektrische Gerdte & Komponenten 4.86
Chemie 3.99
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 3.34
Gesundheits- & Sozialwesen 2.93
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 2.53
Verkehr & Transport 1.99
Baugewerbe & Baumaterial 1.84
Umwelt & Recycling 1.83
Computer & Netzwerkausrister 1.81
Telekommunikation 1.80
Fahrzeuge 1.58
Gummi & Reifen 1.56
Gastgewerbe & Freizeit 1.50
Textilien, Kleidung & Lederwaren 1.32
Landwirtschaft & Fischerei 1.21
Diverse nicht klassierte Gesellschaften 1.08
Immobilien 1.04
Nichteisenmetalle 0.93
Forstwirtschaft, Holz & Papier 0.76
Diverse Handelsfirmen 0.57
Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 0.25
Total 97.93
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Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Total Aktiva

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1)
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen (Erlauterung 1)
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Ruckstellungen fir pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln

Dividenden

Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17)
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)

Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschaftsjahres

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen
Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermoégens infolge Geschéaftstatigkeit

24

usD

31.5.2023
334453 901.54
-34 108 520.59

300 345 380.95

5815732.09

562 316.92

419 660.16

73 877.34

34 505.39

307 251 472.85

-173 815.45

-93.79

-279 572.61
-47 372.46
-6 265.70
-47 952.52

-101 590.68

-555072.53

306 696 400.32

usD
1.6.2022-31.5.2023
115815.25

4770 481.85

239 548.69

135 650.20

5261 495.99

-544 617.74
-38228.10
-47 442.85

-4124.51

-634 413.20

4627 082.79
-40 986 673.52
178 632.93
-107 122.45
-40 915 163.04
-36 288 080.25
34 653 597.96
-390 416.83

34 263 181.13

-2 024 899.12

UBS (Lux) Equity SICAV — Active Climate Aware (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)
Nettoerhthung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zuriickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zuriickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zuriickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

UBS (Lux) Equity SICAV — Active Climate Aware (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

usD

1.6.2022-31.5.2023

351712 626.79
81 156 387.05
-124 147 714.40

-42 991 327.35
4627 082.79
-40 915 163.04
34 263 181.13

-2 024 899.12
306 696 400.32

1.6.2022-31.5.2023
F-acc

16 040.0000

896 145.1070

-234 341.5490

677 843.5580
(EUR) I-A3-acc

19 199.2390

10 411.5740

-4 752.3450

24 858.4680
I-B-acc

87 455.2920
6919.9470

-1 006.0370

93 369.2020
I-X-acc

2 370 731.0000

90 489.0000

-777 025.0000

1 684 195.0000
(EUR hedged) I-X-acc
100.0000

0.0000

-100.0000

0.0000

P-acc

17 960.3870
707.1010
-856.1040

17 811.3840

(EUR hedged) P-acc
23 923.6070
1971.4750

-7 541.0660

18 354.0160

Q-acc

370.0000

15 337.6970

-2 637.6970

13 070.0000

(CHF hedged) Q-acc
0.0000

5340.4770
-214.7710

5 125.7060

(EUR hedged) Q-acc
85.0000

301.9880

0.0000

386.9880

seeding Q-acc

133 535.0730
0.0000
-73476.1350

60 058.9380

(CHF hedged) seeding Q-acc
48 943.7180
500.0000
-3293.3810

46 150.3370

(EUR hedged) seeding Q-acc
11 674.3350
0.0000
-1657.7270

10 016.6080
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
Brasilien
BRL SUZANO SA COM NPV 267 000.00 2334 340.77 0.76
Total Brasilien 2 334 340.77 0.76
Kanada
CAD CANADIAN PAC RY LT COM NPV 54 610.00 4155711.32 1.35
CAD ROYAL BK OF CANADA COM NPV 70 460.00 6294 385.20 2.05
Total Kanada 10 450 096.52 3.40
China
CNY GREE ELEC APPLICAN ‘A’CNY1 1605 500.00 7 453 041.78 243
usb LI AUTO INC SPN ADS ECH REP 2 ORD SHS 63 431.00 1842 670.55 0.60
CNY LONGI GREEN ENERGY ‘A’CNY1 472 467.00 1916 628.98 0.62
Total China 11212 341.31 3.65
Finnland
EUR METSO CORPORATION RG 261 483.00 2853 180.52 0.93
Total Finnland 2 853 180.52 0.93
Frankreich
EUR DANONE EUR0.25 96 165.00 5673 540.17 1.85
EUR MICHELIN (CGDE) EUR0.50 (POST SUBDIVISION) 168 569.00 4773 135.07 1.56
Total Frankreich 10 446 675.24 3.41
Deutschland
EUR SAP AG ORD NPV 25967.00 3382 360.10 1.10
Total Deutschland 3 382 360.10 1.10
Indien
usb INFOSYS LTD SPON ADR EACH REP 1 INRS 168 967.00 2696 713.32 0.88
Total Indien 2696 713.32 0.88
Irland
usb APTIV PLC COM USD0.01 34 029.00 2997 274.32 0.98
Total Irland 2997 274.32 0.98
Israel
usb SOLAREDGE TECHNOLO USD0.0001 7 861.00 2239 048.63 0.73
Total Israel 2 239 048.63 0.73
Italien
EUR HERA EUR1 1575 081.00 4909 962.83 1.60
EUR INFRASTRUTTURE WIR NPV 240 706.00 305373833 1.00
Total Italien 7963 701.16 2.60
Japan
JPY NEC CORP NPV 118 300.00 5546 040.21 1.81
PY SOFTBANK GROUP CO NPV 68 100.00 2668 629.02 0.87
Total Japan 8214 669.23 2.68
Luxemburg
EUR EUROFINS SCIENTIFI EUR0.01 36 696.00 241145577 0.79
Total Luxemburg 2411 455.77 0.79
Niederlande
usD CNH INDUSTRIAL NV COM EUR0.01 257 540.00 3304 238.20 1.08
EUR KONINKLUKE PHILIPS NV EUR0.20 312 330.00 5875677.08 1.91
Total Niederlande 9179 915.28 2.99
Norwegen
NOK MOWI ASA NOK7.50 216 763.00 3705782.72 1.21
Total Norwegen 3705 782.72 1.21
Stidkorea
KRW LG CHEMICAL KRW5000 9292.00 4.851652.29 1.58
Total Stidkorea 4851 652.29 1.58
Spanien
EUR IBERDROLA SA EURO0.75 (POST SUBDIVISION) 414717.00 5040 279.65 1.64
Total Spanien 5040 279.65 1.64
Schweiz
CHF MEYER BURGER TECHN CHF0.05 3013 502.00 1892 195.09 0.62
Total Schweiz 1892 195.09 0.62
Taiwan
TWD MERIDA INDUSTRY TWD10 278 000.00 1759 694.08 0.57
usD TAIWAN SEMICON MAN ADS REP 5 ORD TWD10 62 451.00 6 157 044.09 2.01
Total Taiwan 7916 738.17 2.58
UBS (Lux) Equity SICAV — Active Climate Aware (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
26 Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Grossbritannien
GBP ASTRAZENECA ORD USD0.25 54115.00 7820377.27 255
GBP DRAX GROUP ORD GBP0.1155172 371 176.00 2545 836.64 0.83
GBP SPECTRIS ORD GBP0.05 193 191.00 8811 426.05 2.87
EUR UNILEVER PLC ORD GBP0.031111 158 132.00 7899 027.93 2.58
EUR UNILEVER PLC ORD GBP0.031111 527.00 26 291.06 0.01
Total Grossbritannien 27 102 958.95 8.84
Vereinigte Staaten
usD ADVANCED DRAINAGE COM USD0.01 23389.00 2263 353.53 0.74
usD ALPHABET INC CAP STK USD0.001 CL A 118 995.00 14 620 915.65 477
usD AMERICAN WATER WOR COM STK USD0.01 44.002.00 6356 088.90 2.07
usD AMETEK INC COM USDO0.01 20 536.00 2979 157.52 0.97
usD AUTODESK INC COM USD0.01 16 227.00 3235501.53 1.05
usb BLACKROCK INC COM STK USDO0.01 4285.00 2817 601.75 0.92
usD BLOOM ENERGY CORP COM USD0.0001 CL A 54 930.00 753 639.60 0.25
usD DANAHER CORP COM USDO.01 33 963.00 7 798 584.06 254
usD ECOLAB INC COM 44.752.00 7 386 317.60 2.41
usD EMERSON ELEC CO COM 28 748.00 2233 144.64 0.73
usD FIVE9 INC COM USD0.001 47 648.00 3150 009.28 1.03
usb GENERAC HLDGS INC COM USD0.01 6395.00 696 543.40 0.23
usD LINDE PLC COM EUR0.001 19 950.00 7 055 517.00 2.30
usD LYFT INC COM USD0.00001 CLASS A 217 756.00 1964 159.12 0.64
usD MICRON TECHNOLOGY COM USD0.10 69 646.00 4749 857.20 1.55
usD MICROSOFT CORP COM USD0.0000125 50 207.00 16 487 476.73 5.38
usD MONTROSE ENVIRONME COM USD0.000004 95 717.00 3358 709.53 1.10
usb NIKE INC CLASS'B'COM NPV 38 491.00 4051 562.66 1.32
usb PATHWARD FINANCIAL COM USDO0.01 138 198.00 6072 420.12 1.98
usD PRIMO WATER CORP COM NPV 446 059.00 5740779.33 1.87
usD PROLOGIS INC COM USD0.01 25 700.00 3200 935.00 1.04
usD REGAL BELOIT CORP. COM USDO0.01 53 889.00 6999 642.21 228
usD ROPER TECHNOLOGIES COM USD0.01 15 157.00 6884 612.54 224
usb SHOALS TECHNOLOGIE COM USD0.00001 CLASS A 66 748.00 1567 910.52 0.51
usD SPLUNK INC COM USD0.001 59 355.00 5893 357.95 1.92
usD THE AZEK COMPANY | COM USD0.001 CLASS A 243 151.00 5653 260.75 1.84
usD UNITEDHEALTH GRP COM USD0.01 18 425.00 8977 397.00 2.93
usD UNIVERSAL DISPLAY COM USD0.01 21552.00 3175 256.16 1.04
usD VAIL RESORTS INC COM 18 907.00 4598 182.40 1.50
usb VISA INC COM STK USD0.0001 41915.00 9264 472.45 3.02
usb VOYA FINL INC COM USD0.01 100 996.00 6 847 528.80 223
usD WOLFSPEED INC COM USD0.00125 33512.00 1609 916.48 0.52
usD ZEBRA TECHNOLOGIES CORP CL A 9656.00 2535375.92 0.83
usD ZOOM VIDEO COMMUNI COM USD0.001 CL A 36 866.00 2474 814.58 0.81
Total Vereinigte Staaten 173 454 001.91 56.56
Total Aktien 300 345 380.95 97.93
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse
gehandelt werden 300 345 380.95 97.93
Total des Wertpapierbestandes 300 345 380.95 97.93
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CHF 4367 000.00 usD 4909 433.49 20.6.2023 -123308.58 -0.04
EUR 2 807 500.00 usD 3046 917.99 20.6.2023 -50 979.12 -0.02
usD 3358.63 EUR 3 100.00 20.6.2023 50.56 0.00
usD 9175.57 EUR 8 500.00 20.6.2023 105.05 0.00
CHF 69 800.00 usD 77 731.75 20.6.2023 -1232.66 0.00
usb 123 355.05 CHF 111 500.00 20.6.2023 1153.78 0.00
usD 46290.71 EUR 43 100.00 20.6.2023 297.85 0.00
usD 44383.14 EUR 41500.00 20.6.2023 97.67 0.00
Total Devisenterminkontrakte -173 815.45 -0.06
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 5815 732.09 1.90
Andere Aktiva und Passiva 709 102.73 0.23
Total des Nettovermdgens 306 696 400.32 100.00
UBS (Lux) Equity SICAV — Active Climate Aware (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2023 31.5.2022 31.5.2021
Nettovermdgen in USD 1790 624 001.72 2512573 413.15 5056 501 792.93
Klasse F-acc LU2113587930
Aktien im Umlauf 299 924.4760 291 615.5200 463 491.1250
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 63.93 78.37 124.49
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 63.75 78.37 124.49
Klasse I-A1-acc LU1867708205
Aktien im Umlauf 3515 225.1900 3669 234.0020 4 592 793.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 92.71 113.92 181.35
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 92.45 113.92 181.35
Klasse (EUR hedged) I-A1-acc LU2258544753
Aktien im Umlauf 1175.8170 825.3580 8 435.3580
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 45.82 58.14 93.78
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 45.69 58.14 93.78
Klasse seeding I-A1-acc LU1807303117
Aktien im Umlauf 134 257.0000 145 770.0000 228 398.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 77.42 94.92 150.77
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 77.20 94.92 150.77
Klasse I-A2-acc LU2021186312
Aktien im Umlauf 557 080.0000 477 500.0000 384 979.6410
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 55.39 68.01 108.20
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 55.23 68.01 108.20
Klasse I-A3-acc LU2061828062
Aktien im Umlauf 376 525.0180 401 523.9230 1832 486.5540
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 77.08 94.49 150.10
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 76.86 94.49 150.10
Klasse I-B-acc LU1807302655
Aktien im Umlauf 15 426.3340 725 054.4330 42 727.4040
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 45.67 55.50 87.44
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 45.54 55.50 87.44
Klasse I-X-acc LU1807302572
Aktien im Umlauf 1558 770.5460 1907 640.9540 1794 869.0990
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 84.67 102.75 161.56
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 84.43 102.75 161.56
Klasse K-1-acc LU1959312759
Aktien im Umlauf 18.7160 21.0000 28.3000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 3971811.34 4898 192.39 7 826 357.39
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 3960 690.27 4898 192.39 7 826 357.39
Klasse K-B-acc LU2264980280
Aktien im Umlauf 58 649.1150 69 016.9380 63 346.9200
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 51.34 62.42 98.36
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 51.20 62.42 98.36
Klasse (EUR) K-B-acc LU2264980447
Aktien im Umlauf 115 130.5440 115 130.5440 115 130.5440
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 58.66 70.88 98.22
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 58.50 70.88 98.22
Klasse K-X-acc LU1918007292
Aktien im Umlauf 82 130.8340 104 219.0270 104 219.0270
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 93.53 113.54 178.59
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 93.27 113.54 178.59
Klasse P-acc LU1807302812
Aktien im Umlauf 8333 154.5190 9611013.7410 12 741 963.6700
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 72.98 90.52 145.48
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 72.78 90.52 145.48
Klasse (EUR hedged) P-acc LU2258545644
Aktien im Umlauf 142 025.2300 131 956.9840 51 840.5570
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 44.76 57.36 93.45
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 44.63 57.36 93.45
Klasse (HKD) P-acc LU1960683339
Aktien im Umlauf 614 278.3210 730 419.5260 771 199.0450
Nettoinventarwert pro Aktie in HKD 744.20 924.68 1469.53
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in HKD' 742.12 924.68 1469.53
Klasse (SGD) P-acc LU1993786604

Aktien im Umlauf
Nettoinventarwert pro Aktie in SGD
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in SGD'

2813 172.0710
76.76
76.55

3240 775.1120
96.26
96.26

2 767 454.5800
149.29
149.29

UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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ISIN

Klasse Q-acc LU1807302739
Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD'

Klasse Q-dist LU2200167067

Aktien im Umlauf
Nettoinventarwert pro Aktie in USD
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD'

' Siehe Erlauterung 1

Performance

Klasse F-acc

Klasse I-AT-acc

Klasse (EUR hedged) I-A1-acc
Klasse seeding I-A1-acc
Klasse I-A2-acc

Klasse I-A3-acc

Klasse I-B-acc

Klasse I-X-acc

Klasse K-1-acc

Klasse K-B-acc

Klasse (EUR) K-B-acc
Klasse K-X-acc

Klasse P-acc

Klasse (EUR hedged) P-acc
Klasse (HKD) P-acc

Klasse (SGD) P-acc

Klasse Q-acc

Klasse Q-dist

Benchmark:'

MSCI China All Share (net div. reinvested)

MSCI China All Share (net div. reinvested)

MSCI China All Share (net div. reinvested) (hedged EUR)
MSCI China All Share (net div. reinvested)

MSCI China All Share (net div. reinvested)

31.5.2023

4185 747.3390
73.61
73.40

169 964.8620
55.97
55.81

Wahrung

usb
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
usb
EUR
HKD
SGD
usb
usb

usb
EUR
EUR
HKD
SGD

" Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungeprift

Bericht des Portfolio Managers

Im Rechnungsjahrvom 1. Juni 2022 bis zum 31. Mai 2023
verzeichneten Aktien aus dem Grossraum China eine
Achterbahnfahrt. Im Jahr 2022 konsolidierten die Markte
massiv. Dies war auf das Zusammentreffen einer Reihe
globaler (geopolitische Spannungen, ADR-Dekotierung)
und inlandischer (regulatorischer Druck, Covid-Ausbruch
und Lockdowns, Immobilienkrise) Faktoren zuriickzufuh-
ren. Ab November 2022 erholte sich der Markt schwung-
voll, da die Covid-Beschrankungen gelockert wurden.
Spater waren die Anleger jedoch enttduscht Uber das
Tempo der Konjunkturerholung, weshalb der Markt wie-
der nach unten drehte. Die meisten Sektoren erlitten im
Berichtszeitraum Verluste. Die einzige Ausnahme war der
Energiesektor, der dank der steigenden Olpreise zulegte.

Der Subfonds verbuchte im Rechnungsjahr eine nega-
tive Wertentwicklung. Im Finanzwesen und im Immobi-
liensektor war die Aktienauswahl schwach, wahrend die
positive Titelauswahl im Gesundheitswesen positiv zur
Wertentwicklung beitrug. Auf der Einzeltitelebene leis-
teten die Positionen im Gesundheitswesen, zum Beispiel
SSY Group und Jiangsu Hengrui, positive Beitrage, wah-
rend Hong Kong Exchanges and Clearing, Netease und
Longfor Group das Ergebnis belasteten.

UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

31.5.2022

4627 110.1020
90.52
90.52

181 634.6810

69.46
69.46
2022/2023 2021/2022
-18.7% -37.0%
-18.8% 37.2%
-21.4% -38.0%
-18.7% -37.0%
-18.8% 37.1%
-18.7% -37.0%
-17.9% -36.5%
-17.8% -36.4%
-19.1% -37.4%
-18.0% -36.5%
-17.5% 27.8%
-17.9% -36.4%
-19.6% -37.8%
22.2% -38.6%
-19.7% 37.1%
-20.5% -35.5%
-18.9% 37.2%
-18.9% 37.2%
-13.2% 31.2%
-12.8% 21.5%
-13.4% -30.5%
-14.3% -28.6%

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens

China

Hongkong
Vereinigte Staaten
Total

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens

Internet, Software & IT-Dienste
Tabak & alkoholische Getranke
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte
Banken & Kreditinstitute

Versicherungen
Immobilien

Diverse Dienstleistungen
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften
Elektrische Gerdte & Komponenten

Biotechnologie

Bergbau, Kohle & Stahl
Baugewerbe & Baumaterial
Detailhandel, Warenhduser
Gesundheits- & Sozialwesen
Gastgewerbe & Freizeit

Verkehr & Transport
Telekommunikation

Elektronik & Halbleiter
Diverse Konsumguter

Total

31.5.2021

6 191 250.6380
144.23
144.23

441 000.2600
110.67
110.67

2020/2021
29.0%
28.7%

29.0%

29.0%

30.4%
28.2%

30.3%
27.5%

27.6%
19.3%
28.6%

45.2%

45.4%
35.7%

73.83
18.22

0.10
92.15

26.01
12.32
11.83
8.00
7.40
7.17
6.58
4.09
1.71
1.54
1.37
1.01
0.84
0.71
0.70
0.39
0.28
0.14
0.06
92.15
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Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1)
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Total Aktiva

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1)
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertréage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln

Dividenden

Nettoertrage aus Securities Lending (Erlduterung 17)
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)

Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit
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usD

31.5.2023
2793 813 956.30
-1 143 724 549.07

1650 089 407.23
128 915 422.59
13435 342.84
3079520.12
3754 114.85
235 044.41
1799 508 852.04

-123 141.04

-5708 540.08
-2 594 137.54
-114 393.89
-344 637.77

-3 053 169.20

-8 884 850.32

1790 624 001.72

usb
1.6.2022-31.5.2023
1811074.13

46 765 936.14

519 836.67

865 557.60

49 962 404.54

-33 466 555.01
-778 024.29
-371323.81
-127 090.84

-34 742 993.95

15219 410.59
-313 245 796.40
-329 800.70

-2 317 630.80
-315 893 227.90
-300 673 817.31
-203 030 440.17
-262 779.80
-203 293 219.97

-503 967 037.28

UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Ausbezahlte Dividende

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)
Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

usD

1.6.2022-31.5.2023

2512 573413.15
495 828 464.84
-713 708 326.78

-217 879 861.94

-102 512.21
15219 410.59
-315 893 227.90
-203 293 219.97

-503 967 037.28
1790 624 001.72

1.6.2022-31.5.2023
F-acc

291 615.5200
13 216.8290

-4 907.8730
299 924.4760
I-A1-acc

3669 234.0020
1336 965.9100
-1490974.7220
3515 225.1900
(EUR hedged) I-A1-acc
825.3580
460.0000
-109.5410
1175.8170
seeding I-A1-acc
145 770.0000
0.0000

-11 513.0000
134 257.0000
1-A2-acc

477 500.0000
79 580.0000
0.0000

557 080.0000
I1-A3-acc

401 523.9230
349 245.0770
-374243.9820
376 525.0180
I-B-acc

725 054.4330
317 425.9200
-1 027 054.0190
15 426.3340
I-X-acc

1907 640.9540
361 839.0400
-710 709.4480
1558 770.5460
K-1-acc
21.0000
4.7160

-7.0000
18.7160
K-B-acc

69 016.9380
0.0000

-10 367.8230
58 649.1150
(EUR) K-B-acc
115 130.5440
0.0000

0.0000

115 130.5440
K-X-acc

104 219.0270
0.0000

-22 088.1930
82 130.8340
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Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres

Jahrliche Ausschiittung’

UBS (Lux) Equity SICAV - All China (USD) Ex-Date
Q-dist 1.8.2022

' Siehe Erlauterung 5

32

P-acc
9611013.7410
1 007 495.5060
-2 285 354.7280
8 333 154.5190

(EUR hedged) P-acc
131 956.9840
62 972.5120
-52 904.2660
142 025.2300
(HKD) P-acc
730 419.5260
92 573.3700
-208 714.5750
614 278.3210
(SGD) P-acc
3240 775.1120
279917.1900
-707 520.2310
23813 172.0710

Q-acc
4627 110.1020
1218 282.8240
-1 659 645.5870
4 185 747.3390

Q-dist

181 634.6810
33848.2050

-45518.0240
169 964.8620

Wahrung Betrag pro Aktie
usb 0.60

UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)

Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
China
HKD ABBISKO CAYMAN LTD USD0.00001 2618 000.00 915 641.67 0.05
HKD AK MEDICAL HLDGS L HKD0.01 10 352 000.00 9210 058.46 0.52
HKD ALIBABA GROUP HLDG USD1 11 852 500.00 117 856 290.28 6.58
HKD ANHUI CONCH CEMENT ‘H'CNY1 6802 500.00 18 060 810.28 1.01
HKD ANHUI GUJING DISTL ‘B'CNY1 774 958.00 12 692 407.76 0.71
HKD ARCHOSAUR GAMES IN HKD0.00001 9303 000.00 4631 193.99 0.26
HKD BRIl BIOSCIENCES L USD0.000005 1 435 500.00 685 299.08 0.04
HKD BRONCUS HOLDING CO USD0.000025 1727 500.00 291 069.92 0.02
HKD CHEERWIN GP ORD HKDO 5213 000.00 1131 206.76 0.06
HKD CHINA MERCHANTS BK "H'CNY1 17 508 000.00 81347 323.21 4.54
HKD CHINA VANKE CO "H'CNY1 4266 200.00 5630 761.02 0.32
HKD CHINASOFT INTL LTD HKDO0.05 (POST B/L CHANGE) 40 574 000.00 24186 334.26 135
HKD CLOUD VILLAGE INC USD0.0001 52 800.00 561 078.35 0.03
HKD COUNTRY GARDEN SVC USD0.0001 7 340 000.00 8535 319.49 0.48
CNY DONG-E-E-JIAO CO ‘A'CNY1 924 220.00 6422 603.09 0.36
HKD EXCELLENCE COML PT HKDO0.01 12 619 000.00 31801 388.78 021
CNY GREE ELEC APPLICAN ‘A’CNY1 4281 314.00 19 874 688.32 1.1
HKD HAINAN MEILAN INTL "H'CNY1 4176 000.00 7 046 886.72 0.39
HKD HANSOH PHARMACEUTICAL GROUP CO LTD 5362 000.00 8870 276.47 0.50
HKD JD.COM INC USD0.00002 236 833.00 3806 039.50 0.21
CNY JIANGSU HENGRUI ME ‘A’CNY1 2883 251.00 18 486 020.36 1.03
usb JUPAI HLDGS LTD ADS EACH REPR 6 SHS 49 665.00 1167.13 0.00
usb KANZHUN LTD SPON EACH ADR REP 2 ORD SHS 2059 128.00 27818 819.28 1.55
CNY KWEICHOW MOUTAI “A'CNY1 763 221.00 174991 651.20 9.77
HKD LINING CO LTD HKDO.1 2 106 000.00 11290 495.51 0.63
HKD LONGFOR GROUP HLDG HKDO0.10 13139 500.00 25258 593.07 1.41
HKD MEITUAN USD0.00001 (A & B CLASS) 3960 490.00 55 710 346.64 3.11
HKD MICROTECH MEDICAL CNY1 H 1347 700.00 1051089.71 0.06
CNY MIDEA GROUP CO LTD CNY1 1484 174.00 10723 305.47 0.60
usb NETEASE INC ADR REP 25 COM USD0.0001 1486 448.00 126 303 486.56 7.05
HKD NETEASE INC USD0.0001 2738 100.00 46344 497.17 2.59
HKD OCUMENSION THERAPE USD0.00001 1905 000.00 1687 562.22 0.09
HKD PEUIA MEDICAL LIM USD0.0001 3531000.00 3073883.74 0.17
CNY PING AN BANK CO LT "A'CNY1 37 933 100.00 61936 822.25 3.46
HKD PING AN INSURANCE ‘H'CNY1 13 788 000.00 87 470 781.89 489
HKD SHANGHAI JUNSHI BI CNY1 H 788 000.00 2569 936.94 0.14
HKD SHANGHAI KINDLY ME CNY1 H 3006 800.00 10 631 380.35 0.59
HKD SUNKING POWER ELEC HKDO.10 12 354 000.00 2475 783.10 0.14
usb TAL EDUCATION GRP ADS EA REPR 2 CL A ORD SHS 2284 396.00 12 746 929.68 0.71
HKD TENCENT HLDGS LIMI HKD0.00002 4346 900.00 172 340 141.82 9.63
HKD WUXI BIOLOGICS (CA USD0.0000083 5094 000.00 26 041 548.58 1.45
CNY YIBIN WULIANGYE ‘A'CNY1 1356 422.00 30773 618.88 1.72
HKD YIHAI INTERNATIONA USD0.00001 5618 000.00 12 449 066.90 0.70
CNY YUNNAN BAIYAO GRP ‘A'CNY1 4955 283.00 37560 102.12 2.10
HKD ZUIN MINING GROUP ‘H'CNYO.1 18 042 000.00 24 457 639.56 137
HKD ZJLD GROUP INC USD0.000002 2431200.00 2218871.10 0.12
Total China 1321970 218.64 73.83
Hongkong
HKD AIA GROUP LTD NPV 4702 600.00 45079 939.21 2.52
HKD ALIBABA HEALTH INF HKDO.01 10 000 000.00 5922 748.97 033
HKD CHINA EVERBRIGHT HKD1 7 064 000.00 4517 454.24 0.25
HKD CHINA JINMAO HOLDI NPV 98 940 000.00 14144 749.93 0.79
HKD CHINA O/SEAS LAND HKDO0.10 9 859 000.00 19 984 289.38 1.12
HKD CHINA RES LAND HKDO.10 13 648 000.00 51043 680.24 2.85
HKD CSPC PHARMACEUTICA HKDO.10 91 058 472.00 79 270 222.69 4.43
HKD FAR EAST HORIZON L HKDO0.01 65 952 000.00 55225 181.86 3.08
HKD ONEWO INC CNY1 H 1466 000.00 4912 116.10 027
HKD SHN INTL HLDGS HKD1 17 009 000.00 13 482 664.46 0.75
HKD SSY GROUP LIMITED HKD0.02 53 108 000.00 32674 754.26 1.83
Total Hongkong 326 257 801.34 18.22
Vereinigte Staaten
HKD VOBILE GROUP LTD USD0.000025 6 424 000.00 1861 387.25 0.10
Total Vereinigte Staaten 1861 387.25 0.10
Total Aktien 1650 089 407.23 92.15
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse
gehandelt werden 1650 089 407.23 92.15
Total des Wertpapierbestandes 1650 089 407.23 92.15
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
EUR 6815 600.00 usb 7399 508.13 20.6.2023 126 341.22 -0.01
usb 541.37 EUR 500.00 20.6.2023 7.80 0.00
usb 247 909.29 EUR 230 200.00 20.6.2023 225476 0.00
usb 158 446.78 EUR 147 600.00 20.6.2023 937.62 0.00
Total Devisenterminkontrakte -123 141.04 -0.01
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 128 915 422.59 7.20
Andere Aktiva und Passiva 11742 312.94 0.66
Total des Nettovermégens 1790 624 001.72 100.00
UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes. 33



UBS (Lux) Equity SICAV

— Asian Smaller Companies (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2023 31.5.2022 31.5.2021
Nettovermdgen in USD 161 566 675.68 197 158 340.61 279 581 606.44
Klasse I-A1-acc LU1306439735
Aktien im Umlauf 87 513.5180 76 410.9840 105 486.0420
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 126.01 142.18 172.76
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 126.01 142.18 172.76
Klasse I-A3-acc LU2231704557
Aktien im Umlauf 6 645.3260 7 480.3260 4746.4720
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 86.64 97.55 118.26
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 86.64 97.55 118.26
Klasse I-B-dist LU2097431832
Aktien im Umlauf 5339.9420 5554.6320 5906.8400
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 10 147.11 11577.99 14 062.02
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 10 147.11 11577.99 14 062.02
Klasse P-acc LU0746413003
Aktien im Umlauf 347 760.9890 383 444.9560 509 640.6790
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 200.60 228.64 280.63
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 200.60 228.64 280.63
Klasse Q-acc LU1240781994
Aktien im Umlauf 155 330.6110 161 018.3170 158 419.0960
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 159.22 179.96 219.03
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 159.22 179.96 219.03
Klasse (GBP) Q-acc LU2341101108
Aktien im Umlauf 137.8320 32 143.3360 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 87.32 96.55 104.59
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in GBP' 87.32 96.55 104.59
Klasse U-X-acc? LU0746413185
Aktien im Umlauf 147.6040 71.8170 -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 8615.20 9629.24 -
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 8615.20 9629.24 -
! Siehe Erlduterung 1
2 Erste NAV 28.3.2022
Performance

Waéhrung 2022/2023 2021/2022 2020/2021

Klasse I-AT-acc usD -11.4% -17.7% 41.8%
Klasse I-A3-acc usD -11.2% -17.5% -
Klasse I-B-dist usD -10.7% -17.1% 42.9%
Klasse P-acc usb -12.3% -18.5% 40.4%
Klasse Q-acc usD -11.5% -17.8% 41.6%
Klasse (GBP) Q-acc GBP -9.6% -7.7% -
Klasse U-X-acc usb -10.5% - -
Benchmark:'
MSCI All Country Asia (ex Japan) Small & Mid Caps (net div. reinvested) usD -5.3% -12.4% 59.8%
MSCI All Country Asia (ex Japan) Small & Mid Caps (net div. reinvested) GBP -3.8% -1.2% -

1 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.

UBS (Lux) Equity SICAV — Asian Smaller Companies (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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Bericht des Portfolio Managers

Aktien von kleinen und mittelstandischen Unternehmen
aus Asien ohne Japan gaben im letzten Jahr nach. Rezes-
sionsangste, die fortgesetzte Besorgnis Uber die Zins-
erhdhungen der US-Notenbank Fed und geopolitische
Spannungen belasteten die Markte. Chinesische Aktien
wurden von den Sorgen Uber eine schwache Konjunk-
tur und den darbenden Immobiliensektor nach unten
gezogen, obwohl die Abschaffung der Null-Covid-Politik
zunachst eine kraftige Rally ausgel6st hatte. Die Markte
in Indonesien, Thailand und China erlitten die hochsten
Einbussen. Auf der Sektorebene fielen Immobilien, Kom-
munikationsdienste und Energie am starksten.

Der Subfonds verbuchte im Zeitraum vom 1. Juni 2022
bis zum 31. Mai 2023 eine negative Performance, wobei
Taiwan und Indien das Ergebnis am starksten belasteten.
Die grossten Negativfaktoren auf der Sektorebene waren
die Bereiche Industriewerte, Nicht-Basiskonsumguter
und Kommunikationsdienste. Auf der Einzeltitelebene
schlugen China Meidong und STARK Corp negativ zu
Buche, wahrend EMRO und Godrej Consumer bedeu-
tende positive Beitrdage leisteten. Der Fonds ist in China
untergewichtet, da wir zundchst beobachten mdéchten,
wie sich die Konjunkturerholung entwickelt.

UBS (Lux) Equity SICAV — Asian Smaller Companies (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens
Stdkorea

Indien

Taiwan

China

Malaysia
Singapur
Hongkong
Thailand
Indonesien
Philippinen
Vereinigte Staaten
Total

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens
Elektronik & Halbleiter

Fahrzeuge

Internet, Software & [T-Dienste
Nahrungsmittel & Softdrinks

Textilien, Kleidung & Lederwaren
Elektrische Gerdte & Komponenten
Maschinen & Apparate

Banken & Kreditinstitute

Detailhandel, Warenhduser
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte
Verkehr & Transport

Gastgewerbe & Freizeit

Finanz- & Beteiligungsgesellschaften
Diverse nicht klassierte Gesellschaften
Diverse Dienstleistungen

Chemie

Diverse Handelsfirmen

Biotechnologie

Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien
Gesundheits- & Sozialwesen
Baugewerbe & Baumaterial

Photo & Optik

Telekommunikation

Edelmetalle und -steine

Total

20.14
18.00
14.81
10.39
6.79
6.58
5.70
4.50
3.51
3.31
1.01
94.74

12.26
9.09
8.63
7.42
6.48
6.10
5.44
4.62
4.59
3.25
3.16
2.73
2.56
2.55
2.36
2.15
2.09
2.06
1.40
1.31
1.22
1.15
1.07
1.05

94.74
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Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert
Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1)
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Total Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen (Erlauterung 1)
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Andere Verbindlichkeiten

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)
Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertréage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln

Dividenden

Nettoertrage aus Securities Lending (Erlduterung 17)
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)

Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermoégens infolge Geschéaftstatigkeit
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usD

31.5.2023
145 778 577.08
7 284 345.88

153 062 922.96
9132 391.45
1354 252.93

46 810.59
178 019.52
99 284.91
46 483.26
163 920 165.62

-386 974.07

-6.78

-1113877.92

-140 100.22

-520766.35
-155751.67
-9043.29
-26 969.64

-191 764.60
-2 353 489.94

161 566 675.68

usb
1.6.2022-31.5.2023
191 190.56

3904 257.13

18 243.50

48 515.70

4162 206.89

-1 909 768.26
-54 537.74
-26 379.79

-8 890.53

-1 999 576.32

2 162 630.57

-13 879 972.41

-18491.51

-421779.73

-14 320 243.65

-12 157 613.08

-10 356 998.31

-10 356 998.31

-22514611.39

UBS (Lux) Equity SICAV — Asian Smaller Companies (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Ausbezahlte Dividende

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)
Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres

Jahrliche Ausschiittung’

UBS (Lux) Equity SICAV
- Asian Smaller Companies (USD) Ex-Date
|-B-dist 1.8.2022

' Siehe Erlauterung 5

UBS (Lux) Equity SICAV — Asian Smaller Companies (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

Pay-Date
4.8.2022

usD

1.6.2022-31.5.2023

197 158 340.61
15156 313.95
-27 124 011.73

-11 967 697.78

-1109 355.76
2 162 630.57
-14 320 243.65
-10 356 998.31

Wa&hrung
usb

-22514611.39
161 566 675.68

1.6.2022-31.5.2023
1-A1-acc

76 410.9840
20 065.9570
-8 963.4230
87 513.5180
I-A3-acc

7 480.3260
0.0000
-835.0000

6 645.3260
1-B-dist
5554.6320
139.3060
-353.9960
5339.9420
P-acc

383 444.9560
46 402.2120
-82 086.1790
347 760.9890
Q-acc

161 018.3170
8895.1710
-14 582.8770
155 330.6110
(GBP) Q-acc
32 143.3360
906.8470
-32912.3510
137.8320
U-X-acc
71.8170
75.7870
0.0000
147.6040

Betrag pro Aktie
202.34

37



Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
China
HKD CHINA MEIDONG AUTO HKDO.1 1754 000.00 225681244 1.40
HKD HAINAN MEILAN INTL "H'CNY1 642 000.00 1083 357.58 0.67
HKD HAITIAN INTL HLDGS HKDO.10 1007 000.00 2285422.89 1.42
CNY HANGZHOU ROBAM APP ‘A’CNY1 467 600.00 1537517.03 0.95
usb KANZHUN LTD SPON EACH ADR REP 2 ORD SHS 106 130.00 1433 816.30 0.89
HKD NEW ORIENTAL EDUCA USD0.001 572 300.00 2184 239.61 135
CNY SHENZHEN KEDALI IN A CNY'1 95 166.00 1702 684.29 1.05
HKD TRAVELSKY TECHNOLO 'H'CNY1 863 000.00 1573 056.60 0.97
usb VIPSHOP HLDGS LTD SPON ADR EA REPR 2 ORD SHS 184 802.00 2731373.56 1.69
Total China 16 788 280.30 10.39
Hongkong
usb DAIRY FARM INTL ORD USD0.055555 (BERM REG) 897 300.00 2521413.00 1.56
HKD PERFECT MEDICAL HE HKDO.1 3457 642.00 1438 808.42 0.89
HKD SHANGRI-LA ASIA HKD1 3764 000.00 2815 480.84 1.74
HKD SSY GROUP LIMITED HKDO0.02 3950 000.00 2430241.76 1.51
Total Hongkong 9 205 944.02 5.70
Indien
INR BANDHAN BANK LTD 613 165.00 1987 070.18 1.23
INR CROMPTON GREAVES C INR2 1093 322.00 3633 003.95 2.25
INR EICHER MOTORS INR1 115 168.00 5113 633.97 3.17
INR GODREJ CONSUMER PR INR1 387 541.00 4959 615.68 3.07
INR MACROTECH DEV LTD INR10 298 000.00 1965 496.46 1.22
INR MARICO LTD INR1 533 744.00 3504 885.86 2.17
INR RAINBOW CHILDRENS INR10 177 600.00 2124 574.80 1.31
INR SRF LIMITED INR10 129 029.00 3931387.39 243
INR ZEE ENTERTAINMENT ENTERPRISES LIMITED INR1 785 394.00 1852 399.22 1.15
Total Indien 29 072 067.51 18.00
Indonesien
IDR ARWANA CITRAMULIA IDR12.5 29 950 000.00 1798 197.70 1.1
IDR BANK SYARIAH INDON IDR500 16 930 200.00 1953917.82 1.21
IDR CISARUA MOUNTAIN D IDR10 6 655 700.00 1922 559.27 1.19
Total Indonesien 5674 674.79 3.51
Malaysia
MYR  D&O GREEN TECHNOLO NPV 3605 200.00 2838924.39 1.76
MYR GENETEC TECHNOLOGY NPV 2 359 500.00 1225051.38 0.76
MYR LGMS BHD NPV 3830 200.00 820313.25 0.51
MYR MEGA 1ST CORP BHD MYR1 2 367 000.00 1689 799.89 1.04
MYR MISC BERHAD MYR1 1161 200.00 1833804.22 1.13
MYR NATIONGATE HOLDING NPV 9571 500.00 2567 584.64 1.59
Total Malaysia 10 975 477.77 6.79
Philippinen
PHP BK OF PHILIP ISLAN PHP10 1203 430.00 2 141788.26 133
PHP CENTURY PACIFIC FO PHP1 3873 450.00 1610 488.92 1.00
PHP JOLLIBEE FOODS PHP1 378 840.00 1589 293.16 0.98
Total Philippinen 5341570.34 3.31
Singapur
HKD BOC AVIATION LTD NPV 332 800.00 2444747 39 1.51
SGD JARDINE CYCLE & CA SGD1 123 300.00 2942 127.83 1.82
SGD VENTURE CORP LTD SGDO0.25 468 700.00 5247 751.86 3.25
Total Singapur 10 634 627.08 6.58
Stidkorea
KRW BIG HIT ENTERTAINM KRW500.00 10 929.00 2 256 203.55 1.40
KRW DEAR U CO LTD KRW500 66 115.00 1912839.43 1.18
KRW EMRO INCORPORATED KRW500 93 109.00 3844 319.82 238
KRW ENJET CO LTD KRW500 142 996.00 2698 851.00 1.67
KRW FLITTO INC KRW500 114 019.00 2 852 085.90 1.77
KRW GAMSUNG CORPORATIO KRW500 621 270.00 1572776.28 0.97
KRW HAESUNG DS CO LTD KRW5000 52 060.00 1988 654.85 1.23
KRW HANSOL CHEMICAL CO KRW5000 19901.00 347114843 2.15
KRW HPSP CO LTD KRW500 125 800.00 2587 560.89 1.60
KRW HYUNDAI AUTOEVER C KRW500 32 375.00 3073 460.33 1.90
KRW INTELLIAN TECHNOLO KRW500 37 699.00 1928 621.01 1.19
KRW JEIO CO LTD KRW100 66 781.00 1622 668.95 1.01
KRW S&S TECH CORPORATI KRW500 30 842.00 1287 358.74 0.80
KRW ST PHARM CO LTD KRW500 21 378.00 1390 033.15 0.86
Total Stidkorea 32486 582.33 20.11
Taiwan
TWD  CHAILEASE HOLDING TWD10 322 755.00 2127016.10 1.32
TWD ECLAT TEXTILE COMPANY CO TWD10 172 000.00 2625 270.52 1.62
TWD EUROCHARM HLDGS TWD10 421 000.00 2678561.54 1.66
TWD GIANT MFG CO TWD10 325 557.00 2182 564.21 135
TWD KING SLIDE WORKS TWD10 164 000.00 2262 989.17 1.40
TWD MAKALOT INDUSTRIAL TWD10 284 000.00 2014 872.67 1.25
TWD TAIWAN PAIHO TWD10 1065 000.00 1899 340.98 1.17
TWD TURVO INTERNATIONA TWD10 471 000.00 169377593 1.05
TWD UNIMICRON TECHNOLO TWD10 531 000.00 3119209.17 1.93
TWD UNIVERSAL VISION B TWD10 259 200.00 3327781.29 2.06
Total Taiwan 23931 381.58 14.81
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Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Thailand
THB BANGKOK BANK THB10(ALIEN MKT) 720 200.00 3375775.71 2.09
THB MOSHI MOSHI RETAIL THB1 (NVDR) 1716 772.00 2159 849.75 1.34
THB SKY ICT PCL THBO.50(NVDR) 2232 700.00 1733512.58 1.07
Total Thailand 7 269 138.04 4.50
Vereinigte Staaten
WD BIZLINK HOLDING IN TWD10 182 000.00 1637 718.65 1.01
Total Vereinigte Staaten 1637 718.65 1.01
Total Aktien 153 017 462.41 94.71
Anrechte
Stidkorea
KRW INTELLIAN TECHNOLOGIES RIGHTS 23-06.07.23 6285.16 45 460.55 0.03
Total Stidkorea 45 460.55 0.03
Total Anrechte 45 460.55 0.03
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse
gehandelt werden 153 062 922.96 94.74
Total des Wertpapierbestandes 153 062 922.96 94.74
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 9 132 391.45 5.65
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -386 974.07 -0.24
Andere Aktiva und Passiva -241 664.66 -0.15
Total des Nettovermdgens 161 566 675.68 100.00
UBS (Lux) Equity SICAV — Asian Smaller Companies (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes. 39



UBS (Lux) Equity SICAV - China Health Care (USD)

Wichtigste Daten

ISIN 31.5.2023 31.5.2022
Nettovermdgen in USD 3025 052.41 1515521.17
Klasse I-X-acc' LU2389358909
Aktien im Umlauf 19 800.0000 19 800.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 71.98 75.78
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD? 71.98 75.78
Klasse P-acc’ LU2389358735
Aktien im Umlauf 100.0000 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 69.69 74.97
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD? 69.69 74.97
Klasse Q-acc' LU2389358818
Aktien im Umlauf 100.0000 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 70.59 75.29
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD? 70.59 75.29
Klasse U-X-acc® LU2389359030
Aktien im Umlauf 176.0000 -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 9 009.92 -
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD? 9 009.92 -
1 Erste NAV 3.12.2021
2 Siehe Erlduterung 1
3 Erste NAV 16.8.2022
Performance

Waéhrung 2022/2023 2021/2022

Klasse I-X-acc usb -5.0% -
Klasse P-acc usD -7.0% -
Klasse Q-acc usD -6.2% -
Klasse U-X-acc! usD - -
Benchmark:?
MSCI China All Shares China Healthcare 10/40 (net dividend reinvested) usD -6.7% -

' Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.

2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.

Bericht des Portfolio Managers

Aktien des chinesischen Gesundheitswesens gaben im
Rechnungsjahr vom 1. Juni 2022 bis zum 31. Mai 2023
nach. Bedenken Uber staatliche Regulierungsmass-
nahmen belasteten Pharmatitel, wahrend die schwa-
che Finanzierung der Biotechnologie und geopolitische
Bedenken Auftragsforschungs- und Entwicklungsor-
ganisationen (CRO/CDMO/CXO) zu schaffen machten
und ihr Auslandsgeschaft beeintrachtigten. Die Biotech-
nologie erhielt Unterstlitzung durch Lizenzvertréage fur
diverse Produkte. Gesundheitsanbieter und -dienstleister
schnitten am besten ab.

Das Portfolio des Subfonds erlitt im Berichtszeitraum
Einbussen, hielt sich aber besser als der Gesamtmarkt.
Das Segment der biowissenschaftlichen Instrumente und
Dienstleistungen belastete das Ergebnis am starksten,
wahrend Pharma und Biotechnologie am meisten zur
Wertentwicklung beitrugen. Auf der Einzeltitelebene
waren Joinn Laboratories, Wuxi Apptec und NetEase
die grossten Negativfaktoren. Innovent Biologics und

40

Keymed Biosciences leisteten dagegen bedeutende Per-
formancebeitrage. Unseres Erachtens sind die Bewertun-
gen des chinesischen Gesundheitssektors sehr attraktiv,
wobei die Besorgnis Uber die staatliche Regulierung bald
nachlassen kdnnte.

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens

China 62.10
Hongkong 16.16
Vereinigte Staaten 3.72
Total 81.98

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens

Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 52.79
Biotechnologie 15.20
Telekommunikation 9.24
Diverse Konsumguter 2.16
Internet, Software & IT-Dienste 1.96
Maschinen & Apparate 0.63
Total 81.98

UBS (Lux) Equity SICAV — China Health Care (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023



Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Total Aktiva

Passiva

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertréage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln
Dividenden

Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)
Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschiaftsjahres

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

Total der Verdanderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit

UBS (Lux) Equity SICAV — China Health Care (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

usD

31.5.2023
3136 846.28
-657 007.37

2 479 838.91
513691.93
8927.95
23094.12
3025 552.91

-21.60
-51.63
-427.27

-500.50
-500.50

3025 052.41

usb
1.6.2022-31.5.2023
5488.80

29 968.88

4778.51

40 236.19

-262.97
-292.69
-419.85
-215.74
-1191.25

39 044.94
-114 595.82
0.48
-642.94
-115 238.28
-76 193.34
-164 818.20

-164 818.20

-241 011.54
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Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)
Nettoerhthung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
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usD
1.6.2022-31.5.2023
1515521.17
1751479.63
-936.85
1750542.78
39 044.94
-115238.28
-164 818.20
-241011.54
3025 052.41

1.6.2022-31.5.2023
I-X-acc

19 800.0000
0.0000
0.0000

19 800.0000
P-acc
100.0000
11.1570
-11.1570
100.0000
Q-acc
100.0000
0.0000
0.0000
100.0000
U-X-acc
0.0000
176.0000
0.0000
176.0000

UBS (Lux) Equity SICAV — China Health Care (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
China
HKD BRIl BIOSCIENCES L USD0.000005 62 500.00 29 837.12 0.99
HKD CHINA MEDICAL SYS USD0.005(POST BOARD LOT) 46 000.00 64 588.60 213
HKD CHINA TELECOM CORP ‘H'CNY1 260 000.00 129 100.61 427
HKD FUYAO GLASS INDUST "H’ CNY1 18 000.00 65482.12 2.16
CNY GUANGZHOU KINGMED A CNY1 4500.00 43787.65 1.45
HKD HANGZHOU TIGERMED NPV 15 300.00 114 639.66 3.79
HKD HANSOH PHARMACEUTICAL GROUP CO LTD 64 000.00 105 874.24 3.50
HKD INNOCARE PHARMA LT USD0.000002 71000.00 65 886.75 2.18
HKD INNOVENT BIOLOGICS USD0.00001 31500.00 147 564.52 488
CNY JIANGSU HENGRUI ME 'A'CNY 1 21100.00 135 283.06 4.47
HKD JOINN LABORATORIES CNY1 H 64 980.00 234731.56 7.76
HKD MEITUAN USD0.00001 (A & B CLASS) 2100.00 29539.71 0.98
HKD SHANGHAI PHARMACEU CNY1 H 46 300.00 92 195.76 3.05
HKD SMOORE INTL HDGS L USD0.01 19 000.00 19111.08 0.63
HKD WUXI APPTEC CO LTD CNY1 H 25 800.00 212 414.80 7.02
HKD WUXI BIOLOGICS (CA USD0.0000083) 34 000.00 173 814.81 5.74
CNY YUNNAN BAIYAO GRP ‘A'CNY1 28 339.00 214.804.23 7.10
Total China 1878 656.28 62.10
Hongkong
HKD ALIBABA HEALTH INF HKDO.01 50 000.00 29613.74 0.98
HKD CHINA MOBILE LTD NPV 18 500.00 150 305.71 497
HKD CSPC PHARMACEUTICA HKDO.10 202 000.00 175 849.48 5.82
HKD SSY GROUP LIMITED HKD0.02 216 000.00 132 894.23 439
Total Hongkong 488 663.16 16.16
Vereinigte Staaten
HKD FRONTAGE HOLDINGS NPV 410 000.00 112 519.47 372
Total Vereinigte Staaten 112 519.47 3.72
Total Aktien 2 479 838.91 81.98
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse
gehandelt werden 2 479 838.91 81.98
Total des Wertpapierbestandes 2479 838.91 81.98
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 513 691.93 16.98
Andere Aktiva und Passiva 31521.57 1.04
Total des Nettovermégens 3025 052.41 100.00
UBS (Lux) Equity SICAV — China Health Care (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes. 43



UBS (Lux) Equity SICAV - Climate Action (USD)

Wichtigste Daten

Nettovermdgen in USD

Klasse P-acc’

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse Q-acc'

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse U-X-acc’

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?

1 Erste NAV 7.12.2022
2 Siehe Erlauterung 1

Performance

Klasse P-acc’

Klasse Q-acc’

Klasse U-X-acc'

Benchmark:?

MSCI AC World (net div. reinvested)

ISIN

LU2533006552

LU2533006636

LU2533006719

" Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar

31.5.2023
2750 020.25

1 500.0000
102.64
102.64

1 500.0000
102.98
102.98

236.0000
10 345.74
10 345.74

Waéhrung
usb
usb
usb

usb

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepriift.
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UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023



Bericht des Portfolio Managers

Die globalen Aktienmarkte beendeten den Rechnungs-
zeitraum vom 7. Dezember 2022 bis zum 31. Mai 2023
leicht im Plus. Nach einer signifikanten Korrektur in den
ersten drei Quartalen des Jahres 2022 begann sich der
Markt ab dem 4. Quartal 2022 zu erholen. Die Erholung
war in erster Linie getragen von der fortgesetzten Beseiti-
gung der Engpasse in den Lieferketten und den Hoffnun-
gen der Anleger auf ein langsameres Straffungstempo
der Zentralbanken im Jahr 2023. Im Gegensatz dazu
riefen die anhaltend hohen Inflationsraten und geopoli-
tischen Risiken zunehmend Unsicherheit unter den Anle-
gern hervor.

Der Subfonds erzielte eine positive absolute Performance
(vor Abzug von Gebuhren). Der wichtigste Performance-
treiber war der positive Effekt der Aktienauswahl in den
Bereichen Grundstoffe, Basiskonsumguter und Energie.
Auf der Einzeltitelebene leisteten unsere Positionen in
Cemex, BW LPG und Sao Martinho positive Beitrage,
wahrend unsere Engagements in OCI, CF Industries und
Nutrien negativ zu Buche schlugen.

UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens
Deutschland
Grossbritannien
Brasilien

Vereinigte Staaten
Norwegen

Hongkong

Frankreich

Kanada

Niederlande
Australien

Singapur

Israel

Jersey

Mexiko

Finnland
Tschechische Republik
Schweden

Schweiz

Total

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens
Nahrungsmittel & Softdrinks

Energie- & Wasserversorgung
Chemie

Baugewerbe & Baumaterial
Edelmetalle und -steine

Verkehr & Transport

Landwirtschaft & Fischerei

Diverse nicht klassierte Gesellschaften
Bergbau, Kohle & Stahl

Erdol

Finanz- & Beteiligungsgesellschaften
Forstwirtschaft, Holz & Papier
Nichteisenmetalle

Total

12.25
9.44
7.94
7.37
7.21
7.20
6.79
6.07
5.96
4.55
4.13
3.73
3.65
2.90
1.62
1.33
0.98
0.74

93.86

18.96
13.51
1.1
9.01
7.88
7.04
6.32
5.96
4.62
4.13
2.39
1.62
1.31
93.86
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Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Total Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertréage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln
Dividenden

Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)
Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) der Berichtsperiode

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

Total der Verdanderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit
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usD

31.5.2023
2722 255.50
-141044.43

2581211.07
140 688.71
19 946.07

8 148.36
689.46
2750 683.67

-44.19
-348.24
-66.76
-204.23

-619.23
-663.42

2750 020.25

usb
7.12.2022-31.5.2023
2422.52

68 586.21

90.00

71098.73

-1926.57
-268.55
-206.51

-1.27

-2 402.90

68 695.83

159 705.01

8599.11

-5943.62

162 360.50

231 056.33

-141 044.43

-141 044.43

90 011.90

UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode

Zeichnungen

Total Zeichnungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)
Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

usD
7.12.2022-31.5.2023
0.00

2 660 008.35

2 660 008.35
68 695.83
162 360.50
-141044.43

90011.90
2750 020.25

7.12.2022-31.5.2023
P-acc
0.0000

1 500.0000
0.0000
1500.0000
Q-acc
0.0000

1 500.0000
0.0000
1500.0000
U-X-acc
0.0000
236.0000
0.0000
236.0000
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens

Devisentermin-

kontrakten/

Swaps (Erl. 1)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Aktien

Australien

AUD EVOLUTION MINING NPV 56 229.00 125176.77 4.55
Total Australien 125 176.77 4.55
Brasilien

BRL SAO MARTINHO SA COM NPV 30 900.00 218 210.62 7.94
Total Brasilien 218 210.62 7.94
Kanada

CAD LUNDIN MINING CORP COM 13091.00 9139527 332
usD NUTRIEN LTD NPV 1433.00 75519.10 2.75
Total Kanada 166 914.37 6.07
Tschechische Republik

CzK CEZ CZK100 819.00 36 681.48 133
Total Tschechische Republik 36 681.48 1.33
Finnland

EUR STORA ENSO OYJ NPV SER'R’ 3537.00 44 665.08 1.62
Total Finnland 44 665.08 1.62
Frankreich

EUR DANONE EUR0.25 3164.00 186 669.59 6.79
Total Frankreich 186 669.59 6.79
Deutschland

EUR COVESTRO AG NPV 808.00 31062.40 1.13
EUR HEIDELBERGCEMENT NPV 247.00 17611.29 0.64
EUR LANXESS AG NPV 4 803.00 171 894.46 6.25
EUR SUEDZUCKER AG NPV 6791.00 116 417.35 4.23
Total Deutschland 336 985.50 12.25
Hongkong

HKD CK INFRASTRUCTURE HKD1 23 500.00 129 984.35 4.73
HKD PACIFIC BASIN SHIP USDO0.01 232 000.00 67 867.02 247
Total Hongkong 197 851.37 7.20
Israel

usD ICL GROUP LTD ILS1 18 700.00 102 663.00 373
Total Israel 102 663.00 3.73
Jersey

GBP CENTAMIN PLC ORD NPV 80 566.00 100 352.77 3.65
Total Jersey 100 352.77 3.65
Mexiko

MXN CEMEX SAB DE CV CPO NPV(REP 2'A’ & 1'B) 133 200.00 79 807.86 2.90
Total Mexiko 79 807.86 2.90
Niederlande

EUR OCI N.V. EUR0.02 7 395.00 163 904.40 5.96
Total Niederlande 163 904.40 5.96
Norwegen

NOK GOLDEN OCEAN GROUP USDO0.01 12 449.00 88 393.55 321
NOK NORSK HYDRO ASA NOK3.6666 1925.00 11 588.40 0.42
NOK YARA INTERNATIONAL NOK1.7 2 647.00 98 392.92 3.58
Total Norwegen 198 374.87 7.21
Singapur

NOK BW LPG LTD USD0.01 13 342.00 113 508.68 4.13
Total Singapur 113 508.68 4.13
Schweden

SEK SSAB AB SER'A'NPV 4206.00 26 812.11 0.98
Total Schweden 26 812.11 0.98
Schweiz

CHF HOLCIM LTD CHF2 (REGD) 332.00 20 388.86 0.74
Total Schweiz 20 388.86 0.74
Grossbritannien

GBP ANTOFAGASTA ORD GBP0.05 1022.00 16 941.67 0.62
GBP DRAX GROUP ORD GBP0.1155172 32610.00 223 666.76 8.13
GBP RIO TINTO ORD GBPO0.10 320.00 18 965.79 0.69
Total Grossbritannien 259 574.22 9.44

UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

48 Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Vereinigte Staaten
usb CENTERPOINT ENERGY INC COM 3535.00 9972235 3.62
usb CF INDS HLDGS INC COM 1067.00 65631.17 2.39
usb EAGLE BULK SHIPPIN COM USDO0.01(POST REV SPLT) 950.00 37 316.00 1.36
Total Vereinigte Staaten 202 669.52 7.37
Total Aktien 2581 211.07 93.86
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse
gehandelt werden 2581211.07 93.86
Total des Wertpapierbestandes 2581 211.07 93.86
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 140 688.71 5.12
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -44.19 0.00
Andere Aktiva und Passiva 28 164.66 1.02
Total des Nettovermdgens 2 750 020.25 100.00
UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes. 49



UBS (Lux) Equity SICAV - Climate Solutions (USD)

Wichtigste Daten

Nettovermdgen in USD

Klasse P-acc’

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse Q-acc'

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse U-X-acc’

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?

1 Erste NAV 7.12.2022
2 Siehe Erlauterung 1

Performance

Klasse P-acc’

Klasse Q-acc’

Klasse U-X-acc'

Benchmark:?

MSCI AC World (net div. reinvested)

ISIN

LU2533006982

LU2533007014

LU2533007105

" Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar

31.5.2023
3746 574.62

1 500.0000
101.88
101.88

1 500.0000
102.23
102.23

335.0000
10 269.88
10 269.88

Waéhrung
usb
usb
usb

usb

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepriift.
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UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Solutions (USD)

Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023



Bericht des Portfolio Managers

Die globalen Aktienmarkte beendeten den Rechnungs-
zeitraum vom 7. Dezember 2022 bis zum 31. Mai 2023
leicht im Plus. Nach einer signifikanten Korrektur in den
ersten drei Quartalen des Jahres 2022 begann sich der
Markt ab dem 4. Quartal 2022 zu erholen. Die Erholung
war in erster Linie getragen von der fortgesetzten Beseiti-
gung der Engpasse in den Lieferketten und den Hoffnun-
gen der Anleger auf ein langsameres Straffungstempo
der Zentralbanken im Jahr 2023. Im Gegensatz dazu
riefen die anhaltend hohen Inflationsraten und geopoli-
tischen Risiken zunehmend Unsicherheit unter den Anle-
gern hervor.

Der Subfonds erzielte eine positive absolute Performance
(vor Abzug von Gebuhren). Der wichtigste Performance-
treiber war der positive Effekt der Aktienauswahl in den
Bereichen Grundstoffe und Versorger. Auf der Einzeltite-
lebene leisteten unsere Positionen in Spectris, Linde und
NEC positive Beitrdge, wahrend unsere Engagements
in Tesla, Danaher und LONGi Green Energy Technology
negativ zu Buche schlugen.

UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Solutions (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens

Vereinigte Staaten 51.85
Japan 10.05
Grossbritannien 4.88
China 4.58
Taiwan 3.30
Italien 2.83
Frankreich 2.71
Spanien 2.48
Deutschland 2.15
Norwegen 2.10
Kanada 1.96
Niederlande 1.76
Schweiz 1.62
Irland 1.42
Finnland 1.07
Luxemburg 1.00
Stdkorea 0.84
Total 96.60
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdgens

Elektronik & Halbleiter 16.96
Energie- & Wasserversorgung 13.64
Maschinen & Apparate 13.11
Internet, Software & IT-Dienste 10.52
Elektrische Gerate & Komponenten 5.54
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 5.44
Umwelt & Recycling 4.76
Chemie 3.89
Fahrzeuge 3.84
Computer & Netzwerkausrister 3.75
Gummi & Reifen 2.71
Nahrungsmittel & Softdrinks 2.38
Verkehr & Transport 2.35
Landwirtschaft & Fischerei 2.10
Diverse nicht klassierte Gesellschaften 1.77

Baugewerbe & Baumaterial 1.51

Nichteisenmetalle 1.07
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 1.00
Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 0.26
Total 96.60

51



Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Total Aktiva

Passiva

Ruckstellungen fir pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln
Dividenden

Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)
Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Wéahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) der Berichtsperiode

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermoégens infolge Geschéaftstatigkeit
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usD

31.5.2023
3568 597.20
50 556.43

3619 153.63

115111.10

4652.49

8028.27

286.49

3747 231.98

-330.11
-83.32
-243.93

-657.36
-657.36

3746 574.62

usD
7.12.2022-31.5.2023
1817.69

20 441.04

591.05

22 849.78

-1857.30
-309.72
-246.66

-49.46

-2463.14

20 386.64
5816.95
323949
-305.71
8750.73
29 137.37

50 556.43

50 556.43

79 693.80

UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Solutions (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode

Zeichnungen

Total Zeichnungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)
Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Solutions (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

usD
7.12.2022-31.5.2023
0.00

3 666 880.82

3 666 880.82
20 386.64
8750.73
50 556.43

79 693.80
3746 574.62

7.12.2022-31.5.2023
P-acc
0.0000

1 500.0000
0.0000
1500.0000
Q-acc
0.0000

1 500.0000
0.0000
1500.0000
U-X-acc
0.0000
335.0000
0.0000
335.0000
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
Kanada
CAD CANADIAN PAC RY LT COM NPV 964.00 73 358.46 1.96
Total Kanada 73 358.46 1.96
China
CNY GREE ELEC APPLICAN ‘A’CNY1 21 400.00 99 342.94 2.65
usD LI AUTO INC SPN ADS ECH REP 2 ORD SHS 968.00 28120.40 0.75
CNY LONGI GREEN ENERGY ‘A'CNY1 10 900.00 44 217.39 1.18
Total China 171 680.73 4.58
Finnland
EUR METSO CORPORATION RG 3682.00 40 176.27 1.07
Total Finnland 40 176.27 1.07
Frankreich
EUR MICHELIN (CGDE) EUR0.50 (POST SUBDIVISION) 3582.00 101 426.54 2.71
Total Frankreich 101 426.54 2.71
Deutschland
EUR KNORR BREMSE AG NPV 1183.00 80691.34 2.15
Total Deutschland 80 691.34 2.15
Irland
usb APTIV PLC COM USD0.01 604.00 53200.32 1.42
Total Irland 53 200.32 1.42
Italien
EUR HERA EUR1 34 049.00 106 140.15 2.83
Total Italien 106 140.15 2.83
Japan
JpY KEYENCE CORP NPV 200.00 97 054.72 259
JPY NEC CORP NPV 3000.00 140 643.45 3.75
JPY OBIC BUSINESS CONS NPV 2100.00 76 205.13 2.03
JPY SHIMANO INC NPV 400.00 62 727.70 1.68
Total Japan 376 631.00 10.05
Luxemburg
EUR EUROFINS SCIENTIFI EUR0.01 568.00 3732578 1.00
Total Luxemburg 37 325.78 1.00
Niederlande
usD CNH INDUSTRIAL NV COM EUR0.01 5125.00 65 753.75 1.76
Total Niederlande 65 753.75 1.76
Norwegen
NOK MOWI ASA NOK7.50 4599.00 78 624.56 2.10
Total Norwegen 78 624.56 2.10
Siidkorea
KRW LG CHEMICAL KRW5000 60.00 31327.93 0.84
Total Siidkorea 31327.93 0.84
Spanien
EUR IBERDROLA SA EUR0.75 (POST SUBDIVISION) 8.00 97.23 0.00
usD IBERDROLA SA EURO0.75 (POST SUBDIVISION) 7 640.00 92 853.05 2.48
Total Spanien 92 950.28 248
Schweiz
EUR DSM FIRMENICH AG EUR0.01 546.00 60 560.71 1.62
Total Schweiz 60 560.71 1.62
Taiwan
usD TAIWAN SEMICON MAN ADS REP 5 ORD TWD10 1254.00 123 631.86 330
Total Taiwan 123 631.86 3.30
Grossbritannien
GBP DRAX GROUP ORD GBP0.1155172 6 609.00 45 330.08 1.21
GBP SPECTRIS ORD GBP0.05 3013.00 137 422.69 3.67
Total Grossbritannien 182 752.77 4.88
Vereinigte Staaten
usD ADVANCED DRAINAGE COM USD0.01 283.00 27 385.91 0.73
usb AMERICAN WATER WOR COM STK USD0.01 950.00 137 227.50 3.66
usb AMETEK INC COM USDO0.01 263.00 38 153.41 1.02
usb AUTODESK INC COM USD0.01 470.00 93713.30 2.50
usD BLOOM ENERGY CORP COM USDO0.0001 CL A 704.00 9658.88 0.26
usD DANAHER CORP COM USDO0.01 613.00 140 757.06 3.76
usD ECOLAB INC COM 693.00 114 379.65 3.05
usb EMERSON ELEC CO COM 900.00 69 912.00 1.87
usb FORTIVE CORP COM USD0.01 658.00 42 842.38 1.14
usD GENERAC HLDGS INC COM USD0.01 84.00 9149.28 0.24
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Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
usb LINDE PLC COM EUR0.001 379.00 134037.14 358
usb LYFT INC COM USD0.00001 CLASS A 1 645.00 14 837.90 0.40
usb MICRON TECHNOLOGY COM USDO0.10 750.00 51 150.00 1.37
usb MONTROSE ENVIRONME COM USD0.000004 925.00 32458.25 0.87
usb NEXTERA ENERGY INC COM USDO0.01 1080.00 79 336.80 212
usb ON SEMICONDUCTOR COM USDO0.01 298.00 24912.80 0.66
usb PRIMO WATER CORP COM NPV 6942.00 8934354 238
usb REGAL BELOIT CORP. COM USD0.01 996.00 129 370.44 3.45
usb ROPER TECHNOLOGIES COM USDO0.01 309.00 140 353.98 3.75
usb SHOALS TECHNOLOGIE COM USD0.00001 CLASS A 778.00 18 275.22 0.49
usb SPLUNK INC COM USD0.001 926.00 9194254 2.45
usb THE AZEK COMPANY | COM USD0.001 CLASS A 2437.00 56 660.25 151
usb TRIMBLE INC COM NPV 1130.00 52737.10 1.41
usb UNIVERSAL DISPLAY COM USD0.01 318.00 46 850.94 1.25
usb VMWARE INC COM STK USD0.01 CLASS ‘A’ 971.00 132 337.59 353
usb WASTE MGMT INC DEL COM 732.00 118 525.44 3.16
usb WOLFSPEED INC COM USD0.00125 307.00 14 748.28 0.39
usD XYLEM INC COM USD0.01 Wi 318.00 31863.60 0.85
Total Vereinigte Staaten 1942 921.18 51.85
Total Aktien 3619 153.63 96.60
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse
gehandelt werden 3619 153.63 96.60
Total des Wertpapierbestandes 3619 153.63 96.60
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 115 111.10 3.07
Andere Aktiva und Passiva 12 309.89 0.33
Total des Nettovermdgens 3746 574.62 100.00
UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Solutions (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes. 55



UBS (Lux) Equity SICAV - Engage for Impact (USD)*

Dreijahresvergleich

Nettovermdgen in USD

Klasse P-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD'
Klasse (EUR hedged) P-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse Q-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD'
Klasse (EUR hedged) Q-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse (EUR hedged) Q-dist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse U-X-acc?

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD'

! Siehe Erlduterung 1
2 Erste NAV 25.10.2021

Performance

Klasse P-acc

Klasse (EUR hedged) P-acc

Klasse Q-acc

Klasse (EUR hedged) Q-acc

Klasse (EUR hedged) Q-dist

Klasse U-X-acc

Benchmark:'

MSCI AC World (net div. reinvested)

MSCI AC World (net div. reinvested) (hedged EUR)

ISIN

LU1679116845

LU1679117579

LU1679117140

LU1679117819

LU1815428377

LU2393191064

31.5.2023
712 464 113.04

14 623.0750
112.08
112.08

366 385.0680
96.88
96.88

1854.7320
116.60
116.60

61703.8700
100.77
100.77

57 500.0000
94.58
94.58

82 197.0000
8 033.65
8 033.65

Waéhrung
usb
EUR
usb
EUR
EUR
usb

usb
EUR

' Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungeprift.
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31.5.2022
991 891 773.76

31.5.2021
92 063 358.75

18 029.8350 15 478.5940
119.88 137.48
119.88 137.48

398 888.2340

436 853.2490

107.46 125.29
107.46 125.29

4109.2440 12 671.5500

123.84 141.03

123.84 141.03

63 639.9810 68 004.7100

111.00 128.51

111.00 128.51

70 750.9390 70 750.9390

105.03 121.89

105.03 121.89

109 642.0000 -
8461.84 -

8461.84 ;

2022/2023 2021/2022 2020/2021
-6.5% -12.8% 42.9%
-9.8% 14.2% 40.7%
-5.8% -12.2% 43.9%
-9.2% -13.6% 41.7%
-9.2% -13.6% 4.7%
5.1% - -
0.9% -6.7% 41.8%
0.0% 3.4% 35.6%

UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)*
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)

Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023



Bericht des Portfolio Managers

Im Rechnungsjahr vom 1. Juni 2022 bis zum 31. Mai
2023 wurden die Markte besonders von Top-down-Fak-
toren bestimmt, da die geopolitische Unsicherheit, Infla-
tionsangste, eine restriktivere Geldpolitik und Bedenken
Uber eine Konjunkturverlangsamung die Marktstimmung
belasteten. Die Marktvolatilitat, die Anfang 2022 begon-
nen hatte, setzte sich bis in die zweite Halfte des Jahres
hinein fort. Marktrallys wurden von Anzeichen fir einen
Hohepunkt der Inflation und Hoffnungen auf eine sanfte
Landung angetrieben. Der Aufschwung erlahmte jedoch,
als erneut Bedenken Uber das Straffungstempo der Zen-
tralbanken und die Verschlechterung der Wachstums-
aussichten aufkamen. Die Geldpolitik stand im Grossteil
des Berichtszeitraums im Mittelpunkt: Die Zentralbanken
bemuhten sich, die Inflation einzudammen, die durch die
hoéheren Rohstoffpreise und Probleme in den globalen
Lieferketten angeheizt wurde. Sie mussten ihre Massnah-
men aber gegenlber der Abschwachung der Wirtschaft
abwagen und zugleich das Vertrauen in das globale Ban-
kensystem wiederherstellen.

Der Subfonds verbuchte im Rechnungsjahr eine negative
Wertentwicklung, hauptséchlich aufgrund der Aktien-
auswahl in den Bereichen Basiskonsumgdter und Infor-
mationstechnologie. Dies wurde durch die vorteilhafte
Aktienauswahl im Finanzwesen abgefangen, die am
meisten zur Wertentwicklung beitrug. Dahinter folgte
unsere allgemeine Positionierung im Versorgungssektor.
Unser Engagement im Basiskonsumgutersektor wurde
hauptsachlich durch unsere Positionen im Segment
Nahrungsmittel, Getranke und Tabak belastet, wo die
Unternehmen im Berichtszeitraum nach wie vor mit Lie-
ferkettenproblemen und reduzierten Mobilitdtstrends zu
kampfen hatten. Andererseits trug unser Engagement
im Bankensektor auf der Teilsektorebene am meisten
zur Wertentwicklung bei, da die Branche von steigenden
Zinsen profitierte.

UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)*
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens
Vereinigte Staaten
Grossbritannien
Irland

Frankreich

Japan

Schweiz
Indonesien
Osterreich
Deutschland
Danemark
Brasilien

Spanien

Portugal
Hongkong
Kanada

Mexiko
Niederlande
Total

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdgens
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften
Elektronik & Halbleiter

Nahrungsmittel & Softdrinks

Internet, Software & IT-Dienste

Banken & Kreditinstitute
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte
Maschinen & Apparate

Biotechnologie

Chemie

Forstwirtschaft, Holz & Papier

Textilien, Kleidung & Lederwaren
Energie- & Wasserversorgung

Erdol

Verkehr & Transport

Fahrzeuge

Telekommunikation

Gesundheits- & Sozialwesen
Detailhandel, Warenhduser

Immobilien

Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien
Umwelt & Recycling

Diverse nicht klassierte Gesellschaften
Total

47.27
6.18
4.98
4.64
4.52
4.32
3.93
3.01
2.94
2.78
2.63
2.34
2.33
2.30
2.09
1.69
0.69

98.64

18.90
12.25
10.80
10.09
6.94
5.88
5.45
2.78
2.78
2.63
2.52
2.34
2.33
2.09
2.08
1.69
1.59
1.42
1.41
1.07
0.91
0.69
98.64



Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert
Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1)
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Total Aktiva

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1)
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Ruckstellungen fir pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln

Dividenden

Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17)
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)

Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)
Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschaftsjahres

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermoégens infolge Geschéaftstatigkeit
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usD

31.5.2023
817 633 763.07
-114 884 603.87

702 749 159.20
8808 708.10
3072.00

1357 447.66
549 645.45

145 157.04

577 144.48
714 190 333.93

-1317 041.66

-217 362.53
-62 843.75
-15433.55
-113539.40

-191 816.70
-1726 220.89

712 464 113.04

usD
1.6.2022-31.5.2023
380 451.76

10 206 997.60

559 162.02

337 057.13

11 483 668.51

=751 113.41
-93 438.56
-110 966.47
-2 544.42
-958 062.86

10 525 605.65
-112 218 930.78
-1796 232.97
756 498.75
-113 258 665.00
-102 733 059.35
42 435 829.60
-2 050 850.23

40 384 979.37

-62 348 079.98

UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)*
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Ausbezahlte Dividende

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)
Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

Jahrliche Ausschiittung’
UBS (Lux) Equity SICAV - Engage for Impact (USD)* Ex-Date
(EUR hedged) Q-dist 1.8.2022

' Siehe Erlauterung 5
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)*
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

Pay-Date
4.8.2022

usD

1.6.2022-31.5.2023

991 891 773.76
63412 841.33
-280 435 002.94

-217 022 161.61

-57 419.13
10 525 605.65
-113 258 665.00
40 384 979.37

Wahrung
EUR

-62 348 079.98
712 464 113.04

1.6.2022-31.5.2023
P-acc

18 029.8350
713.6470
-4.120.4070

14 623.0750

(EUR hedged) P-acc
398 888.2340

4 336.9860

-36 840.1520

366 385.0680
Q-acc

4.109.2440
166.7050
-2421.2170

1 854.7320

(EUR hedged) Q-acc
63 639.9810
3713.7020

-5 649.8130

61 703.8700

(EUR hedged) Q-dist
70 750.9390
0.0000

-13 250.9390

57 500.0000
U-X-acc

109 642.0000

7 939.0000

-35 384.0000

82 197.0000

Betrag pro Aktie
0.79
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
Osterreich
EUR ERSTE GROUP BK AG NPV 665 139.00 21464 598.90 3.01
Total Osterreich 21464 598.90 3.01
Brasilien
BRL SUZANO SA COM NPV 2 140 900.00 18717 566.13 2.63
Total Brasilien 18 717 566.13 2.63
Kanada
CAD CANADIAN PAC RY LT COM NPV 196 046.00 14918 706.86 2.09
Total Kanada 14 918 706.86 2.09
Déanemark
DKK GENMAB AS DKK1 50 723.00 19787 575.88 278
Total Danemark 19 787 575.88 2.78
Frankreich
EUR DANONE EURO0.25 560 470.00 33 066 594.49 4.64
Total Frankreich 33 066 594.49 4.64
Deutschland
EUR INFINEON TECHNOLOG AG NPV (REGD) 566 578.00 20977 920.43 294
Total Deutschland 20 977 920.43 2.94
Hongkong
HKD CHINA MENGNIU DAIR HKDO.1 4218 000.00 16 380 059.39 230
Total Hongkong 16 380 059.39 2.30
Indonesien
IDR BK MANDIRI IDR250 83 064 200.00 27983 627.92 3.93
Total Indonesien 27 983 627.92 3.93
Irland
EUR AIB GROUP PLC ORD EUR0.625 5051 858.00 20638 331.24 2.90
usD APTIV PLC COM USDO0.01 168 419.00 14 834 345.52 2.08
Total Irland 35472 676.76 4.98
Japan
JPY CHUGAI PHARM CO NPV 395 800.00 10 637 576.61 1.49
JPY JTOWER INC NPV 328 700.00 13927 667.19 1.95
JPY RECRUIT HLDGS CO L NPV 249 600.00 7 664 059.06 1.08
Total Japan 32 229 302.86 4.52
Mexiko
MXN AMERICA MOVIL SAB DE CV RG 11310 500.00 12 024 959.68 1.69
Total Mexiko 12 024 959.68 1.69
Niederlande
EUR OCIN.V. EUR0.02 222 041.00 4921 365.36 0.69
Total Niederlande 4921 365.36 0.69
Portugal
EUR GALP ENERGIA EUR1-B 1573 548.00 16 601 129.04 233
Total Portugal 16 601 129.04 233
Spanien
EUR IBERDROLA SA EUR0.75 (POST SUBDIVISION) 1369 702.00 16 646 728.05 234
Total Spanien 16 646 728.05 2.34
Schweiz
CHF ALCON AG CHF0.04 398 016.00 30764 984.48 4.32
Total Schweiz 30 764 984.48 4.32
Grossbritannien
usb LIVANOVA PLC ORD GBP1.00 (D) 255 285.00 11304 019.80 1.59
GBP SPECTRIS ORD GBP0.05 717 846.00 32 740 898.63 4.59
Total Grossbritannien 44 044 918.43 6.18
Vereinigte Staaten
usb ABBVIE INC COM USD0.01 146 926.00 20269 910.96 2.84
usb AUTODESK INC COM USD0.01 119 973.00 2392141647 336
usD BIO RAD LABS INC CLA 29 414.00 10981 716.90 1.54
usD BUNGE LIMITED COM USD0.01 118 088.00 10939 672.32 1.53
usb CF INDS HLDGS INC COM 186 190.00 11 452 546.90 1.61
usb COURSERA INC COM USD0.00001 550 202.00 6965 557.32 0.98
usb DIGITAL REALTY TRU COM STK USDO0.01 97 913.00 10032 165.98 1.41
usb ECOLAB INC COM 119 824.00 19776 951.20 2.78
usD INGERSOLL RAND INC COM USD1.00 433 601.00 24 567 832.66 3.45
usD LINDE PLC COM EUR0.001 82 557.00 29197 108.62 4.10
usb MICRON TECHNOLOGY COM USD0.10 337 246.00 23000 177.20 3.23
usb MONTROSE ENVIRONME COM USD0.000004 185 760.00 6518 318.40 0.91
usb NIKE INC CLASS'B'COM NPV 170 571.00 17 954 303.46 252
usb PRIMO WATER CORP COM NPV 1284 700.00 16 534 089.00 232
UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)*
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in USD in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
usD PURE STORAGE INC COM USD0.0001 CL A 226 737.00 6527 758.23 0.92
usD REGAL BELOIT CORP. COM USDO0.01 192 202.00 24965 117.78 3.50
usD ROPER TECHNOLOGIES COM USD0.01 30518.00 13 861 885.96 1.95
usD SLM CORP COM USD0.20 1183 765.00 18 064 253.90 254
usb SNOWFLAKE INC COM USD0.0001 CLASS A 29 822.00 4931 365.92 0.69
usb SPROUTS FMRS MKT | COM USD0.001 292 516.00 10 109 352.96 1.42
usD TRIMBLE INC COM NPV 226 119.00 10 552 973.73 1.48
usD VMWARE INC COM STK USD0.01 CLASS "A’ 114 623.00 15621 968.67 2.19
Total Vereinigte Staaten 336 746 444.54 47.27
Total Aktien 702 749 159.20 98.64
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse
gehandelt werden 702 749 159.20 98.64
Total des Wertpapierbestandes 702 749 159.20 98.64
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
EUR 48 089 500.00 usb 52 629 244.98 15.6.2023 -1321 685.45 -0.18
usD 106 999.31 EUR 98 200.00 15.6.2023 2227.95 0.00
usD 85014.84 EUR 78 400.00 15.6.2023 1368.46 0.00
usD 57 812.53 EUR 53 500.00 15.6.2023 732.41 0.00
EUR 774 600.00 usD 835 873.03 15.6.2023 -9438.24 0.00
usD 250 025.10 EUR 232 000.00 15.6.2023 2/500.09 0.00
usb 1336 627.71 EUR 1246 700.00 15.6.2023 6500.87 0.00
usD 147 026.73 EUR 137 100.00 15.6.2023 752.25 0.00
Total Devisenterminkontrakte -1317 041.66 -0.18
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 8 808 708.10 1.24
Andere Aktiva und Passiva 2223 287.40 0.30
Total des Nettovermdgens 712 464 113.04 100.00
UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)*
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Impact (USD)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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UBS (Lux) Equity SICAV

— Euro Countries Income Sustainable (EUR)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2023 31.5.2022 31.5.2021
Nettovermdgen in EUR 481 152 618.22 586 785 263.36 556 758 474.15
Klasse F-dist LU2110954588
Aktien im Umlauf 1955 208.6340 2 118 882.2850 926 624.6430
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 79.08 83.47 94.89
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 79.08 83.47 94.89
Klasse I-A1-acc LU1432555495
Aktien im Umlauf 1950.8320 641 373.4490 887 642.7190
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 126.28 122.00 128.18
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 126.28 122.00 128.18
Klasse K-B-mdist LU2205084713
Aktien im Umlauf 61952.8330 61952.8330 61 952.8330
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 94.74 98.86 111.91
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 94.74 98.86 111.91
Klasse K-X-acc LU1620846581
Aktien im Umlauf 8 554.6580 8 554.6580 16 991.5130
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 109.38 105.32 109.92
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 109.38 105.32 109.92
Klasse (USD hedged) P-8%-mdist LU1216467149
Aktien im Umlauf 39 800.5470 49 894.1730 47 723.1210
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 63.73 65.44 74.31
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 63.73 65.44 74.31
Klasse P-acc LU1121265208
Aktien im Umlauf 295 751.8900 323713.0370 360 264.3240
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 113.44 111.00 117.72
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 113.44 111.00 117.72
Klasse (CHF hedged) P-acc LU1121265463
Aktien im Umlauf 50 967.1090 52 447.9920 51771.1630
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 108.85 107.74 114.26
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF' 108.85 107.74 114.26
Klasse (USD hedged) P-acc LU1121265620
Aktien im Umlauf 18 589.1230 19 549.4780 20316.4310
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 131.30 124.62 130.65
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 131.30 124.62 130.65
Klasse P-dist LU1121265380
Aktien im Umlauf 304 513.1200 220 446.1720 189 665.0920
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 66.28 70.70 81.23
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 66.28 70.70 81.23
Klasse (CHF hedged) P-dist LU1121265547
Aktien im Umlauf 167 679.2170 141 911.5940 169 355.2330
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 63.60 68.63 78.85
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF' 63.60 68.63 78.85
Klasse (USD hedged) P-dist LU1121265893
Aktien im Umlauf 14 058.4610 24 783.9060 24 375.9900
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 77.05 79.69 90.49
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 77.05 79.69 90.49
Klasse (USD hedged) Q-8%-mdist LU1240783693
Aktien im Umlauf 7 474.4790 8 474.4790 10 489.4790
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 76.31 77.88 87.89
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 76.31 77.88 87.89
Klasse Q-acc LU1240784071
Aktien im Umlauf 85 516.6090 121 277.3960 170 619.8480
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 111.79 108.70 114.57
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 111.79 108.70 114.57
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU1240783347
Aktien im Umlauf 15 768.3030 16 108.3030 18 487.7220
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 108.33 106.57 112.32
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF' 108.33 106.57 112.32
Klasse (USD hedged) Q-acc LU1240783776
Aktien im Umlauf 30 993.1380 44 974.7840 69 874.7090
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 130.01 122.63 127.76
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 130.01 122.63 127.76
Klasse Q-dist LU1240784154

Aktien im Umlauf
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!

299 473.5690
67.10
67.10

255 168.0910
71.12
7112

310 266.8030
81.19
81.19

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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Klasse (CHF hedged) Q-dist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF!
Klasse (USD hedged) Q-dist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD'
Klasse (USD hedged) QL-8%-mdist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD'
Klasse QL-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’
Klasse (CHF hedged) QL-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF!
Klasse (USD hedged) QL-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD'
Klasse QL-dist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’
Klasse (CHF hedged) QL-dist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF!
Klasse (USD hedged) QL-dist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD'
Klasse U-X-UKdist-mdist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’

' Siehe Erlauterung 1

Performance

Klasse F-dist

Klasse I-AT-acc

Klasse K-B-mdist

Klasse K-X-acc

Klasse (USD hedged) P-8%-mdist
Klasse P-acc

Klasse (CHF hedged) P-acc

Klasse (USD hedged) P-acc

Klasse P-dist

Klasse (CHF hedged) P-dist

Klasse (USD hedged) P-dist

Klasse (USD hedged) Q-8%-mdist
Klasse Q-acc

Klasse (CHF hedged) Q-acc

Klasse (USD hedged) Q-acc

Klasse Q-dist

Klasse (CHF hedged) Q-dist

Klasse (USD hedged) Q-dist

Klasse (USD hedged) QL-8%-mdist
Klasse QL-acc

Klasse (CHF hedged) QL-acc
Klasse (USD hedged) QL-acc
Klasse QL-dist

Klasse (CHF hedged) QL-dist
Klasse (USD hedged) QL-dist
Klasse U-X-UKdist-mdist
Benchmark:!

MSCI EMU (net div. reinvested)
MSCI EMU (net div. reinvested) (hedged CHF)
MSCI EMU (net div. reinvested) (hedged USD)

ISIN

LU1240783420

LU1240783859

LU2049073666

LU2049073310

LU2049073153

LU2049073237

LU2049073740

LU2049073401

LU2049073583

LU1480127684

31.5.2023

48 812.0540
65.04
65.04

92.0720
78.34
78.34

8374.3160
82.34
82.34

251 582.9060
101.46
101.46

305 691.4150
99.79
99.79

10433.1670
109.15
109.15

625 984.9770
81.68
81.68

981 580.3980
80.35
80.35

21 666.9240
87.94
87.94

1718.9630
7017.98
7017.98

Wahrung
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
CHF
usb
EUR
CHF
usb
usb
EUR
CHF
usb
EUR
CHF
usb
usb
EUR
CHF
usb
EUR
CHF
usb
EUR

EUR
CHF
usb

" Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungeprift

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

2022/2023
3.3%
3.5%
3.8%
3.9%
5.4%
2.2%
1.0%
5.4%
2.2%
1.0%
5.4%
6.0%
2.8%
1.7%
6.0%
2.8%
1.6%
6.0%
6.2%
3.0%
1.9%
6.2%
3.0%
1.9%
6.2%
3.9%

8.5%
7.7%
12.3%

31.5.2022

59 969.7820
69.76
69.76

1092.0720
80.51
80.51

3230.3480
83.88
83.88

276 642.4910
98.46
98.46

333651.5380
97.97
97.97

15 840.4270
102.75
102.75

598 946.4350
86.41
86.41

951 102.7100
85.98
85.98

10 997.1440
90.21
90.21

1972.2730
7 552.94
7552.94

2021/2022

-4.7%
-4.8%
-4.3%
-4.2%
-4.6%
-5.7%
-5.7%
-4.6%
-5.7%
-5.7%
-4.6%
-4.0%
-5.1%
-5.1%
-4.0%
-5.1%
-5.1%
-4.0%
-3.8%
-4.9%
-4.9%
-3.8%
-4.9%
-4.9%
-3.8%
-4.2%

-4.1%
-4.3%
-2.8%

31.5.2021

72 927.0380
79.64
79.64

2 867.2040
90.85
90.85

1580.2760
94.49
94.49

285 064.3740
103.57
103.57

346 861.8940
103.05
103.05

8269.3600
106.84
106.84

560 131.8330
98.45
98.45

897 959.2410
97.97
97.97

10 618.7460
101.59
101.59

568.0530
8709.43
8709.43

2020/2021
22.1%
22.0%
22.8%
22.2%
20.8%
20.4%
22.2%
20.8%
20.4%
22.2%
23.0%
21.6%
21.2%
23.0%
21.6%
21.2%
23.0%
23.2%
21.8%
21.4%
23.3%
21.8%
21.4%
23.3%
22.8%

35.1%
35.2%
36.9%
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Bericht des Portfolio Managers

Im Rechnungsjahr vom 1. Juni 2022 bis zum 31. Mai
2023 entwickelten sich die Aktienmarkte der Eurozone
positiv. Zunachst wurde der Markt noch durch die stei-
gende Inflation und den Beginn der Zinserhéhungen
der Europaischen Zentralbank (EZB) belastet. Doch ab
Oktober begann er sich zu erholen. Die Erholung wurde
hauptsachlich von der Verbesserung der Wirtschaftslage
und der Wiedereréffnung in China im November getra-
gen. Nun erwarten die Anlegerinnen und Anleger, dass
die Inflation auf einen Seitwartstrend einschwenkt und
dies zu einem langsameren Tempo der kinftigen geld-
politischen Straffung durch die EZB fihrt.

Der Subfonds erzielte im Rechnungsjahr einen positiven
Ertrag. Unser Engagement in Aktien mit hohen Dividen-
den und einer geringeren Volatilitat wirkte sich positiv
aus. Auf der Lander- und Sektorebene kamen unsere
Positionierungen in Deutschland, den Niederlanden und
Spanien sowie im Grundstoffsektor und im Gesund-
heitswesen der Performance zugute. Die Engagements
in Frankreich sowie im IT-Sektor, der Industrie und im
Finanzwesen schlugen negativ zu Buche. Auf der Einzel-
titelebene waren die Positionen in BWM, Munich Re und
Inditex vorteilhaft. Unsere Positionen in LVMH, DSM und
Akzo Nobel belasteten das Ergebnis dagegen.

64

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens
Frankreich
Deutschland
Spanien

Italien
Niederlande
Finnland

Portugal

Irland

Belgien

Osterreich
Schweiz
Vereinigte Staaten
Grossbritannien
Total

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermégens
Energie- & Wasserversorgung
Versicherungen

Detailhandel, Warenhéuser
Telekommunikation

Baugewerbe & Baumaterial
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte
Internet, Software & IT-Dienste

Finanz- & Beteiligungsgesellschaften
Erdol

Banken & Kreditinstitute

Fahrzeuge

Forstwirtschaft, Holz & Papier
Nahrungsmittel & Softdrinks
Immobilien

Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien
Gummi & Reifen

Maschinen & Apparate

Diverse Dienstleistungen

Elektronik & Halbleiter

Tabak & alkoholische Getrénke
Elektrische Gerdte & Komponenten
Textilien, Kleidung & Lederwaren

Total

31.22
20.38
12.57
9.91
8.49
6.40
3.42
2.99
1.37
1.20
0.54
-0.07
-0.22
98.20

10.69
10.45
8.98
7.56
7.21
6.55
6.15
5.77
5.76
5.59
5.20
3.03
2.90
2.60
2.49
2.27
1.95
0.99
0.54
0.52
0.51
0.49
98.20

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023



Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Andere liquide Mittel (Margins)

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1)
Total Aktiva

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1)
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertréage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln

Dividenden

Nettoertrage aus Securities Lending (Erlduterung 17)
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)

Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

Nicht realisierte Werterhéhung (-

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Optionen

Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) von Finanzterminkontrakten
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

EUR

31.5.2023
465 995 814.28
6479 550.49

472 475 364.77
5318 029.25
121 344.76
415 085.60
683 640.47
85631.52

2 387 461.47
612 825.02
482 099 382.86

-21280.00

-465 302.42
-352 778.02
-29127.18
-78 277.02

-460 182.22

-946 764.64

481 152 618.22

EUR
1.6.2022-31.5.2023
67 902.81

18 379 882.48

299 370.94

78 865.47

18 826 021.70

-4218726.29
-163 752.01
-78 277.02

-8 474.99

-4 469 230.31

14 356 791.39

-71197 673.95
7 167 487.37
376 280.46
9790 526.54
-2 266 781.91
-56 130 161.49

-41 773 370.10
46 331 170.22
2 193 522.06
-34 670.00
-1250602.11
47 239 420.17

5466 050.07
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Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Ausbezahlte Dividende

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)
Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
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EUR

1.6.2022-31.5.2023

586 785 263.36
167 703 094.15
-246 013 090.11

-78 309 995.96

-32 788 699.25
14 356 791.39
-56 130 161.49
47 239 420.17

5466 050.07

481 152 618.22

1.6.2022-31.5.2023
F-dist

2 118 882.2850
1549 758.7340
-1713432.3850

1 955 208.6340
I-A1-acc

641 373.4490

2 940.6470

-642 363.2640

1 950.8320
K-B-mdist
61952.8330
0.0000

0.0000

61 952.8330
K-X-acc

8 554.6580

0.0000

0.0000

8 554.6580

(USD hedged) P-8%-mdist
49 894.1730

2 526.1850
-12619.8110

39 800.5470

P-acc

323 713.0370
4173.1360

-32 134.2830

295 751.8900

(CHF hedged) P-acc
52 447.9920

16 849.0630

-18 329.9460

50 967.1090

(USD hedged) P-acc
19 549.4780
372.4690
-1332.8240

18 589.1230

P-dist

220 446.1720

114 362.6150

-30 295.6670

304 513.1200

(CHF hedged) P-dist
141 911.5940

44 038.2880

-18 270.6650

167 679.2170
(USD hedged) P-dist
24 783.9060
5.0000

-10 730.4450

14 058.4610

(USD hedged) Q-8%-mdist
8 474.4790

0.0000

-1 000.0000

7 474.4790

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres

Jahrliche Ausschiittung’

UBS (Lux) Equity SICAV

— Euro Countries Income Sustainable (EUR) Ex-Date
F-dist 1.8.2022
P-dist 1.8.2022
(CHF hedged) P-dist 1.8.2022

' Siehe Erlauterung 5

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

Pay-Date
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022

Q-acc

121 277.3960
1147.7830

-36 908.5700

85 516.6090

(CHF hedged) Q-acc
16 108.3030

0.0000

-340.0000

15 768.3030

(USD hedged) Q-acc
44 974.7840

0.0000

-13981.6460

30 993.1380

Q-dist

255 168.0910

50 749.1260

-6 443.6480

299 473.5690

(CHF hedged) Q-dist
59 969.7820

2 858.6730

-14 016.4010

48 812.0540

(USD hedged) Q-dist
1092.0720

0.0000

-1 .000.0000
92.0720

(USD hedged) QL-8%-mdist
3230.3480
5293.9680
-150.0000

8 374.3160

QL-acc

276 642.4910

19 496.0310

-44 555.6160

251 582.9060

(CHF hedged) QL-acc
333651.5380

24 609.2240

-52 569.3470

305 691.4150

(USD hedged) QL-acc
15 840.4270

1 559.0000

-6 966.2600

10 433.1670

QL-dist

598 946.4350

134 004.9280

-106 966.3860

625 984.9770

(CHF hedged) QL-dist
951 102.7100

194 500.0560

-164 022.3680

981 580.3980

(USD hedged) QL-dist
10 997.1440

17 430.4030

-6 760.6230

21 666.9240
U-X-UKdist-mdist
1972.2730

170.0000

-423.3100
1718.9630

Wa&hrung Betrag pro Aktie
EUR 6.67

EUR 5.65

CHF 5.49
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UBS (Lux) Equity SICAV

— Euro Countries Income Sustainable (EUR) Ex-Date
(USD hedged) P-dist 1.8.2022
Q-dist 1.8.2022
(CHF hedged) Q-dist 1.8.2022
(USD hedged) Q-dist 1.8.2022
QL-dist 1.8.2022
(CHF hedged) QL-dist 1.8.2022
(USD hedged) QL-dist 1.8.2022

Monatliche Ausschiittung’

UBS (Lux) Equity SICAV

- Euro Countries Income Sustainable (EUR) Ex-Date
K-B-mdist 15.6.2022
K-B-mdist 15.7.2022
K-B-mdist 16.8.2022
K-B-mdist 15.9.2022
K-B-mdist 17.10.2022
K-B-mdist 15.11.2022
K-B-mdist 15.12.2022
K-B-mdist 17.1.2023
K-B-mdist 15.2.2023
K-B-mdist 15.3.2023
K-B-mdist 17.4.2023
K-B-mdist 15.5.2023
(USD hedged) P-8%-mdist 10.6.2022
(USD hedged) P-8%-mdist 11.7.2022
(USD hedged) P-8%-mdist 10.8.2022
(USD hedged) P-8%-mdist 13.9.2022
(USD hedged) P-8%-mdist 11.10.2022
(USD hedged) P-8%-mdist 10.11.2022
(USD hedged) P-8%-mdist 12.12.2022
(USD hedged) P-8%-mdist 10.1.2023
(USD hedged) P-8%-mdist 10.2.2023
(USD hedged) P-8%-mdist 10.3.2023
(USD hedged) P-8%-mdist 11.4.2023
(USD hedged) P-8%-mdist 10.5.2023
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.6.2022
(USD hedged) Q-8%-mdist 11.7.2022
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.8.2022
(USD hedged) Q-8%-mdist 13.9.2022
(USD hedged) Q-8%-mdist 11.10.2022
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.11.2022
(USD hedged) Q-8%-mdist 12.12.2022
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.1.2023
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.2.2023
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.3.2023
(USD hedged) Q-8%-mdist 11.4.2023
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.5.2023
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.6.2022
(USD hedged) QL-8%-mdist 11.7.2022
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.8.2022
(USD hedged) QL-8%-mdist 13.9.2022
(USD hedged) QL-8%-mdist 11.10.2022
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.11.2022
(USD hedged) QL-8%-mdist 12.12.2022
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.1.2023
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.2.2023
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.3.2023
(USD hedged) QL-8%-mdist 11.4.2023
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.5.2023
U-X-UKdist-mdist 13.6.2022
U-X-UKdist-mdist 15.7.2022
U-X-UKdist-mdist 16.8.2022
U-X-UKdist-mdist 15.9.2022
U-X-UKdist-mdist 17.10.2022
U-X-UKdist-mdist 15.11.2022
U-X-UKdist-mdist 15.12.2022
U-X-UKdist-mdist 17.1.2023
U-X-UKdist-mdist 15.2.2023
U-X-UKdist-mdist 15.3.2023
U-X-UKdist-mdist 17.4.2023
U-X-UKdist-mdist 15.5.2023

' Siehe Erlauterung 5

68

Pay-Date

4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022

Pay-Date

21.6.2022
20.7.2022
19.8.2022
20.9.2022
20.10.2022
18.11.2022
20.12.2022
20.1.2023
21.2.2023
20.3.2023
20.4.2023
18.5.2023
15.6.2022
14.7.2022
15.8.2022
16.9.2022
14.10.2022
15.11.2022
15.12.2022
13.1.2023
15.2.2023
15.3.2023
14.4.2023
15.5.2023
15.6.2022
14.7.2022
15.8.2022
16.9.2022
14.10.2022
15.11.2022
15.12.2022
13.1.2023
15.2.2023
15.3.2023
14.4.2023
15.5.2023
15.6.2022
14.7.2022
15.8.2022
16.9.2022
14.10.2022
15.11.2022
15.12.2022
13.1.2023
15.2.2023
15.3.2023
14.4.2023
15.5.2023
16.6.2022
20.7.2022
19.8.2022
20.9.2022
20.10.2022
18.11.2022
20.12.2022
20.1.2023
21.2.2023
20.3.2023
20.4.2023
18.5.2023

Wa&hrung

usb
EUR
CHF
usb
EUR
CHF
usb

Wa&hrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Betrag pro Aktie

6.37
5.68
5.58
6.44
6.91
6.87
7.21

Betrag pro Aktie

0.66
0.61
0.63
0.60
0.56
0.60
0.62
0.60
0.63
0.64
0.64
0.65
0.43
0.40
0.41
0.39
0.37
0.39
0.41
0.40
0.42
0.43
0.43
0.43
0.51
0.48
0.49
0.47
0.44
0.47
0.49
0.48
0.50
0.51
0.51
0.52
0.55
0.51
0.53
0.51
0.48
0.51
0.53
0.51
0.54
0.55
0.55
0.56
199.83
46.60
55.99
68.48
47.85
47.44
49.40
56.14
51.36
35.73
58.83
62.28

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
Osterreich
EUR ANDRITZ AG NPV(BR) 70 369.00 3529 005.35 0.73
EUR OMV AG NPV(VAR) 54 219.00 2259847.92 0.47
Total Osterreich 5 788 853.27 1.20
Belgien
EUR KBC GROUP NV NPV 107 867.00 6599 303.06 1.37
Total Belgien 6 599 303.06 1.37
Finnland
EUR ELISA OYJ NPV 145 278.00 7612 567.20 1.58
EUR KESKO OYJ EUR2 SER'B’ 130 905.00 2315054.93 0.48
EUR NESTE OIL OYJ NPV 52 561.00 1859 082.57 039
EUR ORION CORP SER'B'NPV 56 495.00 2236 637.05 0.47
EUR SAMPO PLC SER'A'NPV/ 50 120.00 2 156 162.40 0.45
EUR UPM-KYMMENE CORP NPV 250 691.00 7 036 896.37 1.46
EUR VALMET CORP NPV 274 864.00 7 567 005.92 1.57
Total Finnland 30 783 406.44 6.40
Frankreich
EUR AXA EUR2.29 455 292.00 12 026 538.18 2.50
EUR BOUYGUES EUR1 374 467.00 11219 031.32 233
EUR CARREFOUR EUR2.50 670 519.00 11 522 869.02 239
EUR CREDIT AGRICOLE SA EUR3 315904.00 3377 645.57 0.70
EUR DANONE EUR0.25 208 233.00 11523614.22 2.40
EUR DASSAULT SYSTEMES EUR0.10 315871.00 12 985 456.81 2.70
EUR EDENRED EUR2 215 463.00 12945 017.04 2.69
EUR EIFFAGE EUR4 22 079.00 2199 509.98 0.46
EUR GECINA EUR7.50 36 875.00 3530781.25 0.73
EUR KERING EUR4 10 560.00 5262 576.00 1.09
EUR KLEPIERRE EUR1.40 423 561.00 8971021.98 1.86
EUR L'OREAL EUR0.20 12 785.00 5101 215.00 1.06
EUR MICHELIN (CGDE) EUR0.50 (POST SUBDIVISION) 410 702.00 10908 245.12 227
EUR ORANGE EUR4 1061 162.00 11 855 301.86 2.46
EUR PERNOD RICARD EUR1.55 12 331.00 2492 095.10 0.52
EUR REXEL EURS 127 394.00 243577328 0.51
EUR SANOFI EUR2 123 551.00 1172251888 244
EUR TOTALENERGIES SE EUR2.5 193 073.00 10248 314.84 2.13
Total Frankreich 150 327 525.45 31.24
Deutschland
EUR ALLIANZ SE NPV(REGD)(VINKULIERT) 37 710.00 7 541 245.80 1.57
EUR BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR1 121 575.00 12390 924.00 2.57
EUR BEIERSDORF AG NPV 18 535.00 2208 445.25 0.46
EUR DEUTSCHE BOERSE AG NPV(REGD) 70 525.00 11389 787.50 237
EUR DEUTSCHE TELEKOM NPV(REGD) 111 000.00 2 302 695.00 0.48
EUR E.ON SE NPV 203 630.00 2303 055.30 0.48
EUR FREENET AG NPV (REGD) 184 679.00 4236 536.26 0.88
EUR GEA GROUP AG NPV 148 848.00 5848 237.92 1.22
EUR HUGO BOSS AG NPV (REGD) 36 900.00 2 346 102.00 0.49
EUR MERCEDES-BENZ ORD NPV(REGD) 180 770.00 12 612 322.90 2.62
EUR MERCK KGAA NPV 62 823.00 10 224 443.25 2.11
EUR MUENCHENER RUECKVE NPV(REGD) 36 834.00 12 302 556.00 2.56
EUR SAP AG ORD NPV 101 164.00 12360 217.52 2.57
Total Deutschland 98 066 568.70 20.38
Irland
EUR CRH ORD EUR0.32 271 680.00 11981 088.00 2.49
EUR KERRY GROUP ‘A’ORD EURO0.125(DUBLIN LIST) 26 420.00 2 408 975.60 0.50
Total Irland 14 390 063.60 2.99
Italien
EUR ASSIC GENERALI SPA EUR1 656 148.00 11623 661.82 242
EUR BANCA MEDIOLANUM NPV 565 049.00 4450 325.92 0.92
EUR FINECOBANK SPA EUR0.33 188 846.00 2343578.86 0.49
EUR ITALGAS SPA NPV 400 000.00 2 128 000.00 0.44
EUR MEDIOBANCA SPA EUR0.5 1039 651.00 10 703 207.05 222
EUR POSTE ITALIANE SPA NPV 242 281.00 2349 156.58 0.49
EUR TERNA SPA ORD EUR0.22 1514 924.00 11864 884.77 247
EUR UNIPOL GRUPPO FIN NPV PRIV (POST CONSOLID) 469 000.00 2 188 823.00 0.45
Total Italien 47 651 638.00 9.90
Niederlande
EUR ASR NEDERLAND N.V. EUR0.16 61 000.00 2427 800.00 0.51
EUR KON KPN NV EUR0.04 3796 468.00 12217 034.03 2.54
EUR KONINKLIJKE AHOLD EUR0.01 397 757.00 11797 472.62 245
EUR RANDSTAD N.V. EUR0.10 52 552.00 2410034.72 0.50
EUR WOLTERS KLUWER EUR0.12 111 246.00 11881 072.80 247
Total Niederlande 40 733 414.17 8.47
Portugal
EUR EDP ENERGIAS PORTU EUR1(REGD) 1097 987.00 5009 016.69 1.04
EUR GALP ENERGIA EUR1-B 1154 220.00 11422161.12 2.38
Total Portugal 16 431 177.81 3.42
UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes. 69



Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Spanien
EUR ACS ACTIVIDADES CO EUR0.5 298 429.00 9287 110.48 1.93
EUR BBVA(BILB-VIZ-ARG) EUR0.49 365 000.00 2 233 800.00 0.47
EUR ENAGAS SA EUR1.50 315 827.00 5639 091.09 117
EUR ENDESA SA EUR1.2 450 469.00 9112 987.87 1.90
EUR IBERDROLA SA EUR0.75 (POST SUBDIVISION) 236 117.00 2691 733.80 0.56
EUR INDITEX EUR0.03 (POST SUBD) 394 020.00 12 328 885.80 2.56
EUR NATURGY ENERGY GRO EUR1 193 850.00 5160 287.00 1.07
EUR RED ELECTRICA CORP EUR0.5 608 004.00 9633 823.38 2.00
EUR REPSOL SA EUR1 152 844.00 1939 590.36 0.40
EUR TELEFONICA SA EUR1 619 552.00 2459 621.44 0.51
Total Spanien 60 486 931.22 12.57
Schweiz
EUR STMICROELECTRONICS EUR1.04 63 855.00 2592 193.73 0.54
Total Schweiz 2592 193.73 0.54
Total Aktien 473 851 075.45 98.48
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse
gehandelt werden 473 851 075.45 98.48
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden
Anrechte
Niederlande
EUR WOLTERS KLUWER NV RIGHTS 23-PRP 101 563.00 119 844.34 0.02
Total Niederlande 119 844.34 0.02
Total Anrechte 119 844.34 0.02
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 119 844.34 0.02
Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Optionen auf Aktien, klassisch
EUR
EUR CIT/KBC GROUP NV NPV CALL 60.72940 13.06.23 -88 770.00 117 947.81 -0.02
EUR CITVMICHELIN (CGDE) POST SUB CALL 28.99860 13.06.23 -343 380.00 -5576.49 0.00
EUR CITI/L'OREAL CALL 441.78620 13.06.23 -10890.00 -105.31 0.00
EUR CIT/NESTE OIL OYJ NPV CALL 40.87740 13.06.23 -44 670.00 -37.52 0.00
EUR CITVTERNA SPA CALL 8.48930 13.06.23 -885 000.00 -70.80 0.00
EUR GS/KERRY GROUP ‘A’ORD CALL 99.86650 13.06.23 -20 970.00 -94.16 0.00
EUR GS/SANOFI CALL 102.44710 13.06.23 -102 840.00 -3 644.65 0.00
EUR GS/PERNOD RICARD CALL 224.60490 13.06.23 -9 790.00 -8.13 0.00
EUR GS/REPSOL SA CALL 14.40850 13.06.23 -129.910.00 -83.14 0.00
EUR GS/ORION CORP CALL 43.25850 13.06.23 -48 020.00 -2567.15 0.00
EUR GS/ORANGE CALL 11.78910 13.06.23 -881920.00 -2169.52 0.00
EUR GS/MERCEDES-BENZ CALL 70.97220 13.06.23 -150 750.00 -128 529.45 -0.03
EUR GS/BBVA BILB-VIZ-ARG CALL 6.77500 13.06.23 -326 570.00 -721.72 0.00
EUR GS/INDITEX CALL 32.55880 13.06.23 -330 640.00 -55 150.75 -0.01
EUR GS/ITALGAS SPA NPV CALL 6.01180 13.06.23 -348 450.00 0.00 0.00
EUR GS/GECINA CALL 103.82580 13.06.23 -28 110.00 -563.61 0.00
EUR GS/ASSIC GENERALI SPA CALL 18.71370 13.06.23 -540 770.00 -5883.58 0.00
EUR GS/ENAGAS SA CALL 19.24880 13.06.23 -183 050.00 -25.63 0.00
EUR GS/BOUYGUES CALL 32.21130 13.06.23 -274 080.00 133477 0.00
EUR MERRILL LYNCH/HUGO BOSS AG CALL 69.91920 13.06.23 -31200.00 -1515.07 0.00
EUR MERRILL LYNCH/EDP ENERGIAS PORTU CALL 5.13020 13.06.23 -901 640.00 -360.66 0.00
EUR MERRILL LYNCH/KERING CALL 575.46450 13.06.23 -8 590.00 -35.73 0.00
EUR BNP/WOLTERS KLUWER CALL 114.56640 13.06.23 -93 360.00 792253 0.00
EUR BNP/KONINKLUKE AHOLD CALL 32.82200 13.06.23 -333 770.00 -63.42 0.00
EUR BNP/BEIERSDORF AG CALL 133.20450 13.06.23 -15810.00 7.11 0.00
EUR BNP/FINECOBANK SPA CALL 13.41210 13.06.23 -164 830.00 -2 34553 0.00
EUR BNP/KLEPIERRE CALL 23.06350 13.06.23 -190 200.00 -4834.88 0.00
EUR BNP/MUENCHENER RUECKVE CALL 339.69780 13.06.23 -30910.00 91 694.82 -0.02
EUR CIT/SAP AG CALL 127.78160 13.06.23 -84 680.00 -15 065.42 0.00
EUR CITI/CREDIT AGRICOLE SA CALL 11.38790 13.06.23 -270 550.00 -1904.67 0.00
EUR CITUTOTALENERGIES SE CALL 58.06240 13.06.23 -164 110.00 -4135.57 0.00
EUR CIT/RANDSTAD N.V CALL 49.37520 13.06.23 -42 290.00 -912.20 0.00
EUR CIT/REXEL CALL 20.94090 13.06.23 -101 100.00 -6718.10 0.00
EUR CITVACS ACTIVIDADES CO CALL 32.57980 13.06.23 -125 220.00 -2 789.90 0.00
EUR CITYDEUTSCHE TELEKOM NPV(REGD) CALL 23.17650 13.06.23 -94.530.00 -8.51 0.00
EUR CIT/ENDESA SA CALL 21.02840 13.06.23 -333910.00 -3679.69 0.00
EUR CITIE.ON SE NPV CALL 12.22620 13.06.23 -173 080.00 -363.47 0.00
EUR CITV/EIFFAGE CALL 108.09050 13.06.23 -19.490.00 4117 0.00
EUR CIT/IBERDROLA SA CALL 12.47280 13.06.23 -191 170.00 -122.35 0.00
EUR GS/OMV AG CALL 42.13000 13.06.23 -46 080.00 -1146.01 0.00
EUR GS/DEUTSCHE BOERSE AG CALL 177.50250 13.06.23 -59 670.00 -303.72 0.00
EUR GS/ASR NEDERLAND N.V. CALL 40.43680 13.06.23 -51 940.00 -7 845.54 0.00
EUR GS/DASSAULT SYSTEMES E CALL 38.21030 13.06.23 -261 800.00 -809 867.83 0.17
EUR GS/VALMET CORP CALL 31.42590 13.06.23 -133 710.00 -4579.57 0.00
EUR GS/UPM-KYMMENE CORP CALL 31.06350 13.06.23 -213 080.00 -492.21 0.00
EUR GS/STMICROELECTRONICS CALL 42.40330 13.06.23 -51 700.00 -14 870.99 0.00
EUR JPMORGAN/TELEFONICA SA CALL 4.01750 13.06.23 -526 610.00 -2280.22 0.00
EUR JPMORGAN/MERCK KGAA NPV CALL 170.68730 13.06.23 -53 390.00 -29193.12 -0.01
EUR JPMORGAN/MEDIOBANCA SPA CALL 10.34890 13.06.23 -552 230.00 -75 865.36 -0.03
EUR JPMORGAN/DANONE CALL 62.32710 13.06.23 -174 740.00 0.00 0.00
EUR JPMORGAN/BAYERISCHE MOTOREN CALL 104.84720 13.06.23 ~100 310.00 -57 290.05 -0.01
EUR MORGAN STANLEY/RED ELECTRICA CORP CALL 17.32710 13.06.23 -201 140.00 0.00 0.00

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

70 Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
EUR MORGAN STANLEY/EDENRED CALL 61.84920 13.06.23 -114 330.00 -6 043.48 0.00
EUR MORGAN STANLEY/GEA GROUP AG CALL 42.63600 13.06.23 -91 790.00 -730.65 0.00
EUR UBS/CARREFOUR CALL 18.69090 13.06.23 -477 190.00 -176.56 0.00
EUR UBS/POSTE ITALIANE SPA CALL 10.14040 13.06.23 -205 930.00 -2394.97 0.00
EUR UBS/NATURGY ENERGY GRO CALL 29.65250 13.06.23 -53 900.00 -14.01 0.00
EUR UBS/AXA CALL 29.23130 13.06.23 -371 420.00 21171 0.00
EUR UBS/BANCA MEDIOLANUM NP CALL 8.27030 13.06.23 -246 210.00 -3848.26 0.00
EUR UBS/ANDRITZ AG CALL 56.86200 13.06.23 -32 470.00 -124.68 0.00
EUR UBS/ALLIANZ SE NPV REGD CALL 220.12970 13.06.23 -31 400.00 -935.72 0.00
EUR UBS/UNIPOL GRUPPO FIN N CALL 5.07360 13.06.23 -401 050.00 -4271.18 0.00
EUR UBS/GALP ENERGIA B CALL 11.11440 13.06.23 -656 070.00 -4074.19 0.00
Total EUR -1495 555.02 -0.30
Total Optionen auf Aktien, klassisch -1495 555.02 -0.30
Total Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden -1 495 555.02 -0.30
Total des Wertpapierbestandes 472 475 364.77 98.20
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Indizes
EUR EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 16.06.23 38.00 -21 280.00 0.00
Total Finanzterminkontrakte auf Indizes -21 280.00 0.00
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -21 280.00 0.00
Total Derivative Instrumente -21280.00 0.00
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CHF 131 947 400.00 EUR 135 226 202.69 15.6.2023 264 535.01 0.05
usb 14 549 800.00 EUR 13287 198.57 15.6.2023 350 018.44 0.08
EUR 36 524.85 usb 39 800.00 15.6.2023 -778.84 0.00
usb 42 300.00 EUR 39 067.59 15.6.2023 579.30 0.00
EUR 239 914.09 usb 257 600.00 15.6.2023 -1528.89 0.00
Total Devisenterminkontrakte 612 825.02 0.13
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 5439 374.01 1.13
Andere Aktiva und Passiva 2 646 334.42 0.54
Total des Nettovermdgens 481152 618.22 100.00
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UBS (Lux) Equity SICAV
— European High Dividend Sustainable (EUR)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2023 31.5.2022 31.5.2021
Nettovermdgen in EUR 174 568 547.30 234 688 308.70 217 590 195.52
Klasse N-8%-mdist LU1121265976
Aktien im Umlauf 80 435.2770 82 481.9050 84 347.4670
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 57.64 63.63 70.05
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 57.64 63.63 70.05
Klasse P-acc LU0566497433
Aktien im Umlauf 253 139.1370 289 222.2590 310 594.2840
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 160.43 162.05 163.18
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 160.43 162.05 163.18
Klasse (CHF) P-acc LU0571745792
Aktien im Umlauf 79 663.7470 86 809.4780 104 091.8510
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 122.23 130.09 140.28
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF' 122.23 130.09 140.28
Klasse (USD) P-acc LU0571745446
Aktien im Umlauf 28 414.8000 29915.1310 30 801.8560
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 129.04 130.96 150.52
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 129.04 130.96 150.52
Klasse P-dist LU0566497516
Aktien im Umlauf 88 223.8630 101 809.0100 106 618.9660
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 117.71 121.93 125.64
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 117.71 121.93 125.64
Klasse (CHF hedged) P-dist LU0826316233
Aktien im Umlauf 87 666.6480 92 910.6710 104 778.8590
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 118.81 124.46 128.37
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF' 118.81 124.46 128.37
Klasse (GBP) P-dist LU0571744555
Aktien im Umlauf 11 036.3320 12 596.3320 21 544.4320
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 120.34 123.23 128.50
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in GBP' 120.34 123.23 128.50
Klasse P-mdist? LU1249369007
Aktien im Umlauf - - 2 233.7500
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 88.57
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! - - 88.57
Klasse Q-acc LU0847997854
Aktien im Umlauf 44 722.4700 72 692.5900 83 020.6620
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 109.78 110.15 110.20
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 109.78 110.15 110.20
Klasse (CHF) Q-acc LU1240784311
Aktien im Umlauf 3239.6790 3977.9340 3 505.6870
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 100.25 105.99 113.54
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF' 100.25 105.99 113.54
Klasse (USD) Q-acc LU1240784584
Aktien im Umlauf 1589.8850 1703.5430 3933.5430
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 106.73 107.62 122.86
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD! 106.73 107.62 122.86
Klasse Q-dist LU1240784741
Aktien im Umlauf 25088.4270 36 714.6700 35 826.0760
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 89.53 92.79 95.54
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 89.53 92.79 95.54
Klasse (CHF hedged) Q-dist LU1240784238
Aktien im Umlauf 8 989.4550 13 427.6490 13 570.2160
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 86.47 90.61 93.40
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF' 86.47 90.61 93.40
Klasse (GBP) Q-dist LU1240784402
Aktien im Umlauf 5522.7040 5943.4020 6 932.7790
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 110.00 112.72 117.46
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in GBP' 110.00 112.72 117.46
Klasse QL-acc LU2049072429
Aktien im Umlauf 45 090.5450 74 158.9390 75 390.2950
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 109.94 110.13 109.98
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR! 109.94 110.13 109.98
Klasse (CHF) QL-acc LU2049072189
Aktien im Umlauf 23291.2420 34101.5130 35409.3530
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 98.49 103.95 111.16
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF' 98.49 103.95 111.16
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Klasse (USD) QL-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD'
Klasse QL-dist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’
Klasse (CHF hedged) QL-dist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF!
Klasse (GBP) QL-dist

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in GBP

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP!
Klasse U-X-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’

' Siehe Erlauterung 1
2 Die Aktienklasse P-mdist war bis zum 15.3.2022 im Umlauf

Performance

Klasse N-8%-mdist

Klasse P-acc

Klasse (CHF) P-acc

Klasse (USD) P-acc

Klasse P-dist

Klasse (CHF hedged) P-dist
Klasse (GBP) P-dist

Klasse P-mdist'

Klasse Q-acc

Klasse (CHF) Q-acc

Klasse (USD) Q-acc

Klasse Q-dist

Klasse (CHF hedged) Q-dist
Klasse (GBP) Q-dist

Klasse QL-acc

Klasse (CHF) QL-acc

Klasse (USD) QL-acc

Klasse QL-dist

Klasse (CHF hedged) QL-dist
Klasse (GBP) QL-dist

Klasse U-X-acc

Benchmark:?

MSCI Europe (net div. reinvested)
MSCI Europe (net div. reinvested)
MSCI Europe (net div. reinvested)
MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged CHF)
MSCI Europe (net div. reinvested)

ISIN

LU2049072346

LU2049072692

LU2049072007

LU2049072262

LU0566497789

31.5.2023

6 347.5940

106.97

106.97

27 967.8080

101.43

101.43

73019.1570

99.85

99.85

1422.3870

97.21

97.21

4 435.0000

14 813.18

14813.18
Wahrung
EUR
EUR
CHF
usb
EUR
CHF
GBP
EUR
EUR
CHF
usb
EUR
CHF
GBP
EUR
CHF
usb
EUR
CHF
GBP
EUR
EUR
CHF
usb
CHF
GBP

' Die Aktienklasse P-mdist war bis zum 15.3.2022 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.
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31.5.2022

7 419.6920
107.68
107.68

63 186.5820
105.13
105.13

105 668.7520

104.64

104.64

11812.5130

99.63

99.63

6 603.0000

14733.93

14733.93
2022/2023 2021/2022
2.0% 1.7%
-1.0% 0.7%
-6.0% -7.3%
1.5% -13.0%
-1.0% -0.7%
2.2% -0.8%
0.2% -1.9%
-0.3% -0.0%
5.4% 6.6%
-0.8% -12.4%
0.3% -0.0%
-1.5% -0.2%
0.8% 1.2%
-0.2% 0.1%
5.3% 6.5%
-0.7% -12.3%
0.2% 0.1%
-1.4% 0.0%
1.0% -1.0%
0.5% 0.8%
52% 3.0%
0.2% -3.8%
4.7% -9.7%
4.4% 1.4%
6.4% 1.8%

31.5.2021

2 937.0540
122.74
122.74

43 043.6270
108.22
108.22

114 220.6810
107.83
107.83

473.3870
103.79
103.79

4 885.0000
14 610.45
14 610.45

2020/2021
22.6%
23.8%
27.4%
36.1%
23.8%
23.6%
18.4%
23.8%
24.7%
28.3%
37.0%
24.7%
24.4%
19.2%
24.9%
28.5%
37.2%
24.9%
24.6%
19.4%
25.8%

29.7%
33.4%
42.5%
28.4%
24.0%
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Bericht des Portfolio Managers

Im Rechnungsjahr vom 1. Juni 2022 bis zum 31. Mai

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens

. : . Grossbritannien 17.16

2023 tendierte der europdische Aktienmarkt aufwarts.  Frankreich 14.56

Zunichst wurde der Markt noch durch die steigende g™ 127

Inflation und den Beginn der Zinserhdhungen der Euro-  Deutschland 8.07

paischen Zentralbank (EZB) belastet. Doch ab Oktober igﬁg‘f” ?:32

begann er sich zu erholen. Die Erholung wurde haupt- Niedlerlznde 5.84

.. . . Finnlan 4.86

sachhch von qer Verb_esseru_ng gler Wirtschaftslage und  gegen 599

der Wiederer6ffnung in China im November getragen. gélnemark ?82

Nun erwarten die Anlegerinnen und Anleger, dass die 5o 103

Inflation auf einen Seitwartstrend einschwenkt und dies FC">sterrei|ch 8357%

zu einem langsameren Tempo der kunftigen geldpoliti- L o8I
schen Straffung durch die EZB fihrt.

Der Subfonds verzeichnete im Rechnungsjahr eine leicht ‘é‘;:ﬁse;hgf;':;gi;:\;if:?;'“"g in % des Nettovermdgens —

negative Wertentwicklung. Unser Engagement in Aktien Energie- & Wasserversorgung 10.16

mit hohen Dividenden und einer geringeren Volatilitat ~ Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 9.99

. . . = Telekommunikation 7.87

wirkte sich positiv aus. Auf der Lander- und Sektorebene  versicherungen 6.75

schlugen unsere Positionen in Finnland, Frankreich sowie gaesz”e*lsg%ee‘gvggigj‘;:ﬂ 28;

im Telekommunikations- und IT-Sektor negativ zu Buche,  Erdol 469

wahrend unsere Positionen in Deutschland, Norwegen,  finanz &Beteligungsgesellschaften 3.03

. ) Elektrische Gerate & Komponenten 3.02

und im Finanzwesen der Performance zugutekamen. Auf  Nahrungsmittel & Softdrinks 2.98

der Einzeltitelebene belasteten die Positionen in Telia, ~ Elekironik & Halbleter - 2.13

. . o nternet, Software & IT-Dienste 2.10

Novo Nordisk und Pearson das Ergebnis. Unsere Positio-  Fahrzeuge 2.05

: , e : Immobilien 2.02

nen in Nestle und E.ON trugen positiv zur Wertentwick-  770c= & Apparate 502

Iung bei. Verkehr & Transport 2.01

Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 1.99

Chemie 1.99

Diverse Konsumguter 1.98

Diverse Dienstleistungen 1.84

Nichteisenmetalle 1.05

Bergbau, Kohle & Stahl 1.02

Gesundheits- & Sozialwesen 1.02

Gummi & Reifen 0.98

Tabak & alkoholische Getranke 0.98

Forstwirtschaft, Holz & Papier 0.96

Computer & Netzwerkausrister 0.95

Diverse nicht klassierte Gesellschaften 0.94

Total 98.83
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Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1)
Total Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen (Erlauterung 1)
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertréage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln

Dividenden

Nettoertrage aus Securities Lending (Erlduterung 17)
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)

Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschaftsjahres

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen
Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) von Finanzterminkontrakten

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit

UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

EUR

31.5.2023
169 512 084.48
3012411.71

172 524 496.19
1008 181.77
37 107.37

465 749.99

82 119.75

802 372.91
37911.04

174 957 939.02

-71906.63

-180.34

-147 478.15
-128714.48
-10223.49
-30 888.63

-169 826.60

-389 391.72

174 568 547.30

EUR
1.6.2022-31.5.2023
11628.11

7 235426.98

107 863.77

14 891.66

7 369 810.52

-1579982.82
-63 393.89
-30 743.43

-2 169.52

-1676 289.66

5693 520.86

-13 039 328.88
14774.27
1548 006.08
-389 304.17
-11 865 852.70

-6 172 331.84
4224 276.70
-23420.00
-326 572.01
3874 284.69

-2 298 047.15
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Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Ausbezahlte Dividende

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)
Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
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EUR

1.6.2022-31.5.2023

234 688 308.70
3804 599.47
-59 823 033.02

-56 018 433.55

-1803 280.70
5693 520.86
-11 865 852.70
3874 284.69

-2 298 047.15

174 568 547.30

1.6.2022-31.5.2023
N-8%-mdist
82 481.9050
5715.0100
-7 761.6380
80 435.2770
P-acc

289 222.2590
8 297.9550
-44 381.0770
253 139.1370
(CHF) P-acc
86 809.4780
1428.7190
-8 574.4500
79 663.7470
(USD) P-acc
29915.1310
110.0910
-1610.4220
28 414.8000
P-dist

101 809.0100
2 702.5140
-16 287.6610
88 223.8630
(CHF hedged) P-dist
92 910.6710
4.043.8910
-9 287.9140
87 666.6480
(GBP) P-dist
12 596.3320
0.0000

-1 560.0000
11 036.3320
Q-acc

72 692.5900
0.0000

-27 970.1200
44 722.4700
(CHF) Q-acc
3977.9340
88.8630
-827.1180

3 239.6790
(USD) Q-acc
1703.5430
0.0000
-113.6580

1 589.8850
Q-dist

36 714.6700
289.3110
-11915.5540
25 088.4270
(CHF hedged) Q-dist
13 427.6490
0.0000

-4 438.1940
8 989.4550

UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Aktien
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Aktien
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Aktien
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Aktien
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Aktien
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Aktien
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Aktien
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

Anzahl der ausgegebenen Aktien
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

Jahrliche Ausschiittung’

UBS (Lux) Equity SICAV
- European High Dividend Sustainable (EUR)
P-dist

(CHF hedged) P-dist
(GBP) P-dist

Q-dist

(CHF hedged) Q-dist
(GBP) Q-dist

QL-dist

(CHF hedged) QL-dist
(GBP) QL-dist

Monatliche Ausschiittung’

UBS (Lux) Equity SICAV
- European High Dividend Sustainable (EUR)
N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

N-8%-mdist

' Siehe Erlauterung 5

Ex-Date

1.8.2022
1.8.2022
1.8.2022
1.8.2022
1.8.2022
1.8.2022
1.8.2022
1.8.2022
1.8.2022

Ex-Date

10.6.2022
11.7.2022
10.8.2022
13.9.2022
11.10.2022
10.11.2022
12.12.2022
10.1.2023
10.2.2023
10.3.2023
11.4.2023
10.5.2023

UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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Pay-Date
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022
4.8.2022

Pay-Date

15.6.2022
14.7.2022
15.8.2022
16.9.2022
14.10.2022
15.11.2022
15.12.2022
13.1.2023
15.2.2023
15.3.2023
14.4.2023
15.5.2023

Wa&hrung

EUR
CHF
GBP
EUR
CHF
GBP
EUR
CHF
GBP

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

(GBP) Q-dist
5943.4020
0.0000
-420.6980
5522.7040
QL-acc

74 158.9390
7 182.8500
-36 251.2440
45 090.5450
(CHF) QL-acc
34 101.5130
187.5320

-10 997.8030
23 291.2420
(USD) QL-acc
7 419.6920
0.0000
-1.072.0980
6 347.5940
QL-dist

63 186.5820
1757.4050
-36 976.1790
27 967.8080
(CHF hedged) QL-dist
105 668.7520
2 598.3980
-35247.9930
73 019.1570
(GBP) QL-dist
11812.5130
0.0000

-10 390.1260
1422.3870
U-X-acc

6 603.0000
0.0000

-2 168.0000
4 435.0000

Betrag pro Aktie

2.97
2.93
3.00
2.89
2.73
3.51
3.46
3.33
3.26

Betrag pro Aktie

0.42
0.38
0.40
0.38
0.35
0.37
0.39
0.38
0.39
0.40
0.39
0.39
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
Osterreich
EUR OMV AG NPV(VAR) 41167.00 1715 840.56 0.98
Total Osterreich 1715 840.56 0.98
Belgien
EUR KBC GROUP NV NPV 29 839.00 1825 550.02 1.05
Total Belgien 1825 550.02 1.05
Déanemark
DKK COLOPLAST DKK1 B 15 258.00 1796 885.55 1.03
DKK NOVO-NORDISK AS DKKO0.2 SER'B” 11 945.00 1790 405.42 1.02
DKK PANDORA A/S DKK1 23 826.00 1775 690.75 1.02
Total Dénemark 5362 981.72 3.07
Finnland
EUR ELISA OYJ NPV 32 062.00 1680 048.80 0.96
EUR METSO CORPORATION RG 178 721.00 1829 209.44 1.05
SEK NORDEA HOLDING ABP NPV 177 128.00 1628 544.80 0.93
EUR ORION CORP SER'B'NPV 41 844.00 1656 603.96 0.95
EUR UPM-KYMMENE CORP NPV 59 991.00 1683 947.37 0.97
Total Finnland 8478 354.37 4.86
Frankreich
EUR AXA EUR2.29 60 740.00 1604 447.10 0.92
EUR BNP PARIBAS EUR2 29 903.00 1615061.03 0.93
EUR BOUYGUES EUR1 54 933.00 1645 792.68 0.94
EUR CARREFOUR EUR2.50 94 569.00 1625 168.27 0.93
EUR DANONE EURO0.25 31 134.00 1722 955.56 0.99
EUR EIFFAGE EUR4 16 563.00 1650 006.06 0.94
EUR GECINA EUR7.50 18 140.00 1736 905.00 0.99
EUR KLEPIERRE EUR1.40 84 191.00 1783165.38 1.02
EUR L'OREAL EUR0.20 4 451.00 1775 949.00 1.02
EUR MICHELIN (CGDE) EUR0.50 (POST SUBDIVISION) 64 357.00 1709 321.92 0.98
EUR ORANGE EUR4 152 596.00 1704 802.51 0.98
EUR REXEL EURS 94 149.00 1800 128.88 1.03
EUR SANOFI EUR2 17 674.00 1676 909.12 0.96
EUR SCHNEIDER ELECTRIC EUR8 11225.00 1811 041.50 1.04
EUR TOTALENERGIES SE EUR2.5 29 202.00 1550 042.16 0.89
Total Frankreich 25411 696.17 14.56
Deutschland
EUR BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR1 17 615.00 1795 320.80 1.03
EUR DEUTSCHE POST AG NPV(REGD) 39961.00 1680 360.05 0.96
EUR E.ON SE NPV 159 717.00 1806 399.27 1.03
EUR FRESENIUS SE & CO. KGAA NPV 65 501.00 1676 170.59 0.96
EUR GEA GROUP AG NPV 45 786.00 1798 931.94 1.03
EUR MERCK KGAA NPV 10 704.00 1742 076.00 1.00
EUR MUENCHENER RUECKVE NPV(REGD) 5286.00 1765 524.00 1.01
EUR SAP AG ORD NPV 14 958.00 1827 568.44 1.05
Total Deutschland 14 092 351.09 8.07
Irland
EUR CRH ORD EUR0.32 40 885.00 1803 028.50 1.03
Total Irland 1803 028.50 1.03
Italien
EUR ASSIC GENERALI SPA EUR1 100 601.00 1782 146.72 1.02
EUR BANCA MEDIOLANUM NPV 206 995.00 1630292.62 0.93
EUR FINECOBANK SPA EUR0.33 139 218.00 1727 695.38 0.99
EUR INTESA SANPAOLO NPV 744 100.00 1603 907.55 0.92
EUR MEDIOBANCA SPA EUR0.5 158 804.00 1634 887.18 0.94
EUR SNAM EUR1 345 937.00 1691631.93 0.97
EUR TERNA SPA ORD EUR0.22 230 860.00 1808 095.52 1.03
EUR UNICREDIT SPA NPV (POST REV SPLIT) 91 436.00 1637 984.51 0.94
Total Italien 13 516 641.41 7.74
Niederlande
EUR BE SEMICONDUCTOR EUR0.01 18 592.00 1915 905.60 1.10
EUR CNH INDUSTRIAL NV COM EURO0.01 137 000.00 1637 150.00 0.94
EUR ING GROEP N.V. EUR0.01 137 246.00 1579 426.97 0.90
EUR KON KPN NV EUR0.04 540 709.00 1740 001.56 1.00
EUR KONINKLIJKE AHOLD EUR0.01 58 628.00 1738 906.48 0.99
EUR RANDSTAD N.V. EUR0.10 34 650.00 1589 049.00 0.91
Total Niederlande 10 200 439.61 5.84
Norwegen
NOK DNB BANK ASA NOK12.50 114 817.00 1795 782.68 1.03
NOK EQUINOR ASA NOK2.50 70019.00 1672 451.95 0.96
NOK NORSK HYDRO ASA NOK3.6666 314 551.00 1776 176.01 1.01
NOK TELENOR ASA ORD NOK6 180 009.00 1727 431.95 0.99
Total Norwegen 6971 842.59 3.99
Portugal
EUR GALP ENERGIA EUR1-B 170 752.00 1689 761.79 0.97
Total Portugal 1689 761.79 0.97
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Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Spanien
EUR ACS ACTIVIDADES CO EUR0.5 57 899.00 1801 816.88 1.03
EUR BBVA(BILB-VIZ-ARG) EUR0.49 281308.00 1721 604.96 0.99
EUR ENDESA SA EUR1.2 90 448.00 1829 763.04 1.05
EUR IBERDROLA SA EUR0.75 (POST SUBDIVISION) 155 413.00 1771708.20 1.01
EUR INDITEX EUR0.03 (POST SUBD) 57 977.00 1814 100.33 1.04
EUR NATURGY ENERGY GRO EUR1 63 773.00 1697 637.26 0.97
EUR RED ELECTRICA CORP EUR0.5 111 940.00 1773 689.30 1.02
EUR REPSOL SA EUR1 122 315.00 1552177.35 0.89
Total Spanien 13 962 497.32 8.00
Schweden
SEK BOLIDEN AB NPV (POST SPLIT) 62 441.00 1778 300.26 1.02
SEK ESSITY AB SER'B'NPV 69 332.00 1723 290.40 0.99
SEK SKAND ENSKILDA BKN SER’A'NPV 168 866.00 1651110.74 0.95
SEK SKF AB SER'B'NPV 116 084.00 1719799.13 0.98
SEK SVENSKA HANDELSBKN SER'A'NPV (P/S) 217 472.00 1607 001.61 0.92
SEK SWEDBANK AB SER'A'NPV 114 277.00 1635 412.06 0.94
SEK TELE2 AB SHS 199 952.00 1699 151.69 0.97
SEK TELIA COMPANY AB NPV 770 401.00 1677 843.94 0.96
SEK VOLVO AB SER'B'NPV (POST SPLIT) 102 926.00 1776 344.13 1.02
Total Schweden 15 268 253.96 8.75
Schweiz
CHF ABB LTD CHFO.12 (REGD) 48919.00 1669 492.25 0.96
CHF BALOISE-HLDGS CHFO.1(REGD) 11 432.00 1641 060.24 0.94
GBP COCA-COLA HBC AG ORD CHF6.70 62 365.00 1731 365.65 0.99
CHF KUEHNE&NAGEL INTL CHF1(REGD)(POST-SUBD) 6870.00 1826 454.01 1.05
CHF LOGITECH INTL CHF0.25(REGD) (POST-SUBD) 27 781.00 1663 595.55 0.95
CHF LONZA GROUP AG CHF1(REGD) 3089.00 1804 762.11 1.03
CHF NOVARTIS AG CHF0.50(REGD) 19 471.00 1741 366.04 1.00
CHF SGS SA CHF0.04 19 623.00 1627 707.26 0.93
EUR STMICROELECTRONICS EUR1.04 44.630.00 1811 754.85 1.04
CHF SWISS LIFE HLDG CHF5.1(REGD) 3104.00 1675 297.92 0.96
CHF SWISS RE AG CHF0.10 17 764.00 1662 705.85 0.95
CHF SWISSCOM AG CHF1(REGD) 2980.00 1763 705.66 1.01
CHF ZURICH INSURANCE GRP CHF0.10 3789.00 1656 222.95 0.95
Total Schweiz 22 275 490.34 12.76
Grossbritannien
GBP 31 GROUP ORD GBP0.738636 81118.00 1844 117.56 1.06
GBP ASTRAZENECA ORD USDO0.25 13 484.00 1827 809.13 1.05
GBP BARRATT DEVEL ORD GBP0.10 322313.00 1734142.25 0.99
GBP BT GROUP ORD GBP0.05 1020 000.00 1741 356.42 1.00
GBP CRODA INTL ORD GBP0.10609756 23 434.00 1661 842.30 0.95
GBP DIAGEO ORD GBP0.28 101/108 43 769.00 1703 083.28 0.97
GBP GSK PLC ORD GBP0.3125 112 160.00 1755 600.32 1.01
GBP KINGFISHER ORD GBP0.157142857 650 936.00 1748 090.12 1.00
GBP NATIONAL GRID ORD GBP0.12431289 141 170.00 1815 144.02 1.04
GBP PEARSON ORD GBP0.25 174 228.00 1616751.32 0.93
GBP RECKITT BENCK GRP ORD GBPO0.10 23078.00 1675767.25 0.96
GBP RELX PLC GBPO.1444 63 524.00 1853 638.78 1.06
GBP SAGE GROUP GBP0.01051948 182 385.00 1846 804.06 1.06
GBP SAINSBURY(J) ORD GBP0.28571428 577 784.00 1817 635.73 1.04
GBP SMITH & NEPHEW ORD USDO0.20 127 256.00 1778 264.20 1.02
GBP SSE PLC ORD GBP0.50 81034.00 1772 495.12 1.01
GBP UNILEVER PLC ORD GBP0.031111 37516.00 1757 224.88 1.01
Total Grossbritannien 29 949 766.74 17.16
Total Aktien 172 524 496.19 98.83
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse
gehandelt werden 172 524 496.19 98.83
Total des Wertpapierbestandes 172 524 496.19 98.83
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CHF 18 775 400.00 EUR 19 241 955.86 15.6.2023 37 641.89 0.02
EUR 60 165.17 CHF 58 500.00 15.6.2023 94.20 0.00
EUR 106 248.99 CHF 103 300.00 15.6.2023 174.95 0.00
Total Devisenterminkontrakte 37 911.04 0.02
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 1008 181.77 0.58
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -71906.63 -0.04
Andere Aktiva und Passiva 1069 864.93 0.61
Total des Nettovermégens 174 568 547.30 100.00
UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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UBS (Lux) Equity SICAV

— European Income Opportunity Sustainable (EUR)

Wichtigste Daten

Nettovermégen in EUR

Klasse F-dist'

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR?
Klasse P-acc?

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR?
Klasse (CHF hedged) P-acc?

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF?
Klasse (CHF hedged) P-dist?

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF?
Klasse Q-acc®

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR?
Klasse (CHF hedged) Q-acc®

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF?
Klasse (USD hedged) Q-acc?

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD?
Klasse Q-dist*

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR?
Klasse (CHF hedged) Q-dist®

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF?
1 Erste NAV 13.10.2022

2 Siehe Erlauterung 1

3 Erste NAV 10.8.2022
“ Erste NAV 23.9.2022

Performance

Klasse F-dist’

Klasse P-acc’

Klasse (CHF hedged) P-acc’

Klasse (CHF hedged) P-dist’

Klasse Q-acc'

Klasse (CHF hedged) Q-acc’

Klasse (USD hedged) Q-acc!

Klasse Q-dist’

Klasse (CHF hedged) Q-dist’

Benchmark:?

MSCI Europe (net div. reinvested)

MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged CHF)
MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged USD)

ISIN

LU2523255490

LU2464499610

LU2464499883

LU2485804616

LU2464499701

LU2464499966

LU2485804707

LU2530439541

LU2485804533

" Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar

31.5.2023
182 008 452.89

1317 510.0530
113.56
113.56

15077.3770
101.83
101.83

3369.1470
100.73
100.73

12 631.4560
100.73
100.73

70 449.7300
102.49
102.49

30 274.4420
101.38
101.38

13 018.5310
104.91
104.91

36 458.8170
109.99
109.99

130 213.4870
101.39
101.39

Waéhrung
EUR
EUR
CHF
CHF
EUR
CHF
usb
EUR
CHF

EUR
CHF
usb

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepriift.
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Bericht des Portfolio Managers

Das Geschaftsjahr lief vom 1. Juni 2022 bis zum 31. Mai
2023. Es begann mit schwelenden geopolitischen und
wirtschaftlichen Unsicherheiten im Zusammenhang mit
der fortgesetzten Invasion Russlands in der Ukraine.
Die schwache globale Stimmung wurde durch Befiirch-
tungen genahrt, dass die hartnédckig hohe Inflation die
Zentralbanken zu einer aggressiven Straffung ihrer Geld-
politik bewegen und dadurch die Konsumausgaben
untergraben kénnte. Nach dem optimistischen Jahres-
auftakt 2023 trubte sich im Februar die Stimmung an den
Markten ein. Die grosste Sorge war, dass eine hartnackig
hohe Inflation und die robusten Arbeitsmarktdaten in
den USA die US-Notenbank dazu zwingen wurden, die
Zinsen stdrker als erwartet anzuheben und ausserdem
die restriktive Geldpolitik langer beizubehalten. Im wei-
teren Quartalsverlauf sorgten sich die Anlegerinnen und
Anleger in erster Linie um die Gesundheit der Bankensys-
teme auf beiden Seiten des Atlantiks. Die Stimmung an
den Markten litt unter dem Zusammenbruch von zwei
mittelgrossen Kreditinstituten in den USA.

Der Teilfonds erzielte im Geschaftsjahr eine positive
absolute Wertentwicklung. Im Berichtszeitraum leistete
die Industrie aufgrund der unginstigen Titelauswahl
den grossten Negativbeitrag. Hier ist vor allem unsere
Position im franzosischen Anbieter von ausgelagerten
Kundendienstleistungen Teleperformance zu nennen.
Dessen Aktien fielen im Anschluss an die Meldung, dass
die kolumbianische Regierung die Arbeitspraktiken des
Unternehmens in der kolumbianischen Niederlassung
untersuchte. Unsere Positionen im Finanzwesen und in
Versorgungsbetrieben belasteten die Performance eben-
falls. Auf der anderen Seite zahlten sich die Positionen
in Kommunikationsdiensten sowie in Basiskonsumgditern
aus, wobei sich die starke Titelauswahl positiv auswirkte.
Auf der Einzeltitelebene leistete unsere Position in Bank
of Ireland den grossten Beitrag, da das Umfeld der stei-
genden Zinsen die Ertrage des Unternehmens ankurbelte.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens
Grossbritannien
Frankreich
Schweiz
Deutschland
Niederlande
Danemark
Spanien

Finnland

Irland

Norwegen
Schweden
Europaische Union
Total

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte
Versicherungen

Energie- & Wasserversorgung
Telekommunikation

Nahrungsmittel & Softdrinks

Banken & Kreditinstitute

Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien
Tabak & alkoholische Getranke
Internet, Software & IT-Dienste

Finanz- & Beteiligungsgesellschaften
Erdol

Elektrische Gerate & Komponenten
Chemie

Detailhandel, Warenhéuser

Textilien, Kleidung & Lederwaren
Baugewerbe & Baumaterial

Maschinen & Apparate
Nichteisenmetalle

Elektronik & Halbleiter

Fahrzeuge

Immobilien

Diverse Dienstleistungen

Total

20.39
17.29
12.58
11.01
7.37
5.84
3.94
3.74
1.33
0.85
0.63
-0.02
84.95

17.02
13.16
8.82
5.24
4.85
4.53
3.47
3.31
3.21
2.82
2.69
2.67
2.47
2.21
1.91
1.52
1.21
1.03
0.96
0.81
0.75
0.29
84.95

81



Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Andere liquide Mittel (Margins)

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1)
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1)
Total Aktiva

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1)
Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertréage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln

Dividenden

Nettoertrage aus Securities Lending (Erlduterung 17)
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)

Total Ertrage

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) der Berichtsperiode

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

Nicht realisierte Werterhéhung (-

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Optionen

Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) von Finanzterminkontrakten
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit
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EUR

31.5.2023
143 538 545.35
11076 066.84

154614 612.19

21314 061.41

4685571.04

764 701.69

556 288.37

321350.18

21977.41

131 090.24

66 265.60

182 475 918.13

-301 450.00

-10315.20

-27792.44
-107 382.78
-5221.81
-15303.01

-127 907.60

-467 465.24

182 008 452.89

EUR
10.8.2022-31.5.2023
187 461.41

3201 254.11
6690.75

304 765.90

3700 172.17

-707 061.33
-19614.42
-15303.01

-200.94

-742 179.70

2 957 992.47

2598 905.31
-6 025 586.25
5965 369.46
-112 559.08
-59 881.05

2 366 248.39

5 324 240.86
10574 642.84
501 424.00
-301 450.00
66 265.60

10 840 882.44

16 165 123.30
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Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)
Nettoerhthung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
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EUR

10.8.2022-31.5.2023

0.00
194 030 357.69
-28 187 028.10

165 843 329.59
2957 992.47
2 366 248.39
10 840 882.44

16 165 123.30
182 008 452.89

10.8.2022-31.5.2023
F-dist

0.0000

1551 758.5050
-234248.4520

1317 510.0530
P-acc

0.0000

15177.3770
-100.0000

15 077.3770

(CHF hedged) P-acc
0.0000

3 759.0060
-389.8590

3 369.1470

(CHF hedged) P-dist
0.0000

13 548.9270
-917.4710

12 631.4560

Q-acc

0.0000

72 850.9900

-2 401.2600

70 449.7300

(CHF hedged) Q-acc
0.0000

30612.5180
-338.0760

30 274.4420

(USD hedged) Q-acc
0.0000

13 318.5310
-300.0000

13 018.5310

Q-dist

0.0000

41 063.5970

-4 604.7800

36 458.8170

(CHF hedged) Q-dist
0.0000

145 162.1870

-14 948.7000

130 213.4870
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
Déanemark
DKK NOVO-NORDISK AS DKKO0.2 SER'B” 47 967.00 7 189 650.63 3.95
DKK TRYG A/S DKK5 161 545.00 3438317.67 1.89
Total Danemark 10 627 968.30 5.84
Finnland
SEK NORDEA HOLDING ABP NPV 144 863.00 1331894.94 0.73
EUR SAMPO PLC SER'A'NPV 127 276.00 5475 413.52 3.01
Total Finnland 6 807 308.46 3.74
Frankreich
EUR AIR LIQUIDE(L") EURS.5 (POST-SUBDIVISION) 22 942.00 3593 634.88 1.97
EUR AXA EUR2.29 46 339.00 1224 044.69 0.67
EUR DANONE EURO0.25 14 752.00 816 375.68 0.45
EUR ESSILORLUXOTTICA EUR0.18 3842.00 647 146.48 0.35
EUR KERING EUR4 4626.00 2305 367.10 1.27
EUR L'OREAL EUR0.20 3402.00 1357 398.00 0.74
EUR LVMH MOET HENNESSY EUR0.30 4264.00 3470 469.60 1.91
EUR PERNOD RICARD EUR1.55 4 465.00 902 376.50 0.50
EUR SANOFI EUR2 45 007.00 4270 264.16 235
EUR SCHNEIDER ELECTRIC EUR8 18 502.00 2985112.68 1.64
EUR TELEPERFORMANCE EUR2.50 16 041.00 224413590 1.23
EUR TOTALENERGIES SE EUR2.5 92 196.00 4893 763.68 2.69
EUR VINCI EUR2.50 26 034.00 2767 934.88 1.52
Total Frankreich 31478 024.23 17.29
Deutschland
EUR ALLIANZ SE NPV(REGD)(VINKULIERT) 13 960.00 2791 720.80 1.53
EUR BAYER AG NPV (REGD) 17 307.00 902 386.98 0.49
EUR BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR1 14 517.00 1479 572.64 0.81
EUR CANCOM SE NPV 30 045.00 866 497.80 0.48
EUR DEUTSCHE TELEKOM NPV(REGD) 119 989.00 2489171.81 1.37
EUR GEA GROUP AG NPV 26 863.00 1055 447.27 0.58
EUR HANNOVER RUECKVERS ORD NPV(REGD) 11 016.00 2 205 403.20 1.21
EUR MUENCHENER RUECKVE NPV(REGD) 13717.00 4581 478.00 2.52
EUR SAP AG ORD NPV 22 960.00 2805 252.80 1.54
EUR VONOVIA SE NPV 50 481.00 866 253.96 0.48
Total Deutschland 20 043 185.26 11.01
Irland
EUR BANK OF IRELAND GR EUR1 276 004.00 2427 179.18 133
Total Irland 2427 179.18 1.33
Niederlande
EUR ABN AMRO BANK N.V. DR EACH REP SHS 215 821.00 2936 244.71 1.62
EUR HEINEKEN NV EUR1.60 54 173.00 5118 265.04 2.81
EUR KONINKLIJKE AHOLD EUR0.01 58 157.00 1724 936.62 0.95
EUR KONINKLUKE PHILIPS NV EUR0.20 99 349.00 175311245 0.96
EUR WOLTERS KLUWER EUR0.12 17 382.00 1856 397.60 1.02
Total Niederlande 13 388 956.42 7.36
Norwegen
NOK DNB BANK ASA NOK12.50 99 126.00 1550 369.32 0.85
Total Norwegen 1550 369.32 0.85
Spanien
EUR GRENERGY RENOVABLE EUR0.35 21792.00 535211.52 0.29
EUR IBERDROLA SA EUR0.75 (POST SUBDIVISION) 388 212.00 4425616.80 243
EUR RED ELECTRICA CORP EUR0.5 30 762.00 487 423.89 0.27
EUR TELEFONICA SA EUR1 433 661.00 172163417 0.95
Total Spanien 7 169 886.38 3.94
Schweden
SEK AFRY AB SER'B‘NPV/ 80 916.00 1148 570.06 0.63
Total Schweden 1148 570.06 0.63
Schweiz
CHF ABB LTD CHF0.12 (REGD) 54.912.00 1874019.47 1.03
CHF ALCON AG CHF0.04 35974.00 2608 236.43 1.43
EUR DSM FIRMENICH AG EUR0.01 5143.00 535077.72 0.30
CHF NESTLE SA CHF0.10(REGD) 56 113.00 6212 544.69 3.41
CHF NOVARTIS AG CHF0.50(REGD) 70 926.00 6343 183.60 3.49
CHF ROCHE HLDGS AG GENUSSCHEINE NPV 15021.00 4441 988.35 244
CHF ZURICH INSURANCE GRP CHFO0.10 2042.00 892 585.71 0.49
Total Schweiz 22907 635.97 12.59
Grossbritannien
GBP ADMIRAL GROUP ORD GBP0.001 49310.00 1332820.02 0.73
GBP ASTRAZENECA ORD USDO0.25 43933.00 5955 290.61 3.27
GBP BEAZLEY PLC (UK) ORD GBP0.05 285 294.00 2008 261.83 1.10
GBP BRITVIC ORD GBP0.2 88 465.00 909 153.67 0.50
GBP BT GROUP ORD GBP0.05 1803 086.00 3078 250.37 1.69
GBP CENTRICA ORD GBP0.061728395 2427 562.00 3320288.42 1.83
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Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
EUR COCA-COLA EUROPACI COM EURO.01 15373.00 888 559.40 0.49
GBP DRAX GROUP ORD GBP0.1155172 141 160.00 908 164.15 0.50
GBP GSK PLC ORD GBP0.3125 49 607.00 776 480.61 0.43
GBP HALEON PLC ORD GBP1.25 551 999.00 2 041 982.50 1.12
GBP LAND SECURITIES GP ORD GBPO.106666666 70 480.00 493 260.04 0.27
GBP NATIONAL GRID ORD GBPO.12431289 252 554.00 3247 303.84 1.78
GBP PEARSON ORD GBP0.25 248 485.00 2305 820.25 127
GBP RELX PLC GBPO.1444 73 286.00 2138 495.24 1.18
GBP RIO TINTO ORD GBPO.10 33731.00 1875 220.48 1.03
GBP SAGE GROUP GBP0.01051948 213901.00 2165 930.51 1.19
GBP SEVERN TRENT ORD GBP0.9789 13 723.00 442 397.31 0.24
GBP SSE PLC ORD GBPO.50 147 167.00 3219 053.60 177
Total Grossbritannien 37 106 732.85 20.39
Total Aktien 154 655 816.43 84.97
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse
gehandelt werden 154 655 816.43 84.97
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden
Anrechte
Niederlande
EUR WOLTERS KLUWER NV RIGHTS 23-PRP 17 382.00 20510.76 0.01
Total Niederlande 20 510.76 0.01
Total Anrechte 20 510.76 0.01
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer offiziellen Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 20510.76 0.01
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Optionen auf Indizes, klassisch
EUR
EUR EURO STOXX 50 CALL 4475.00000 16.06.23 -200.00 -2.800.00 0.00
EUR EURO STOXX 50 CALL 4525.00000 16.06.23 -155.00 -1240.00 0.00
EUR EURO STOXX 50 CALL 4500.00000 16.06.23 -205.00 -2 255.00 0.00
EUR EURO STOXX 50 CALL 4450.00000 16.06.23 -205.00 -3895.00 0.00
EUR EURO STOXX 50 CALL 4550.00000 16.06.23 -155.00 -1085.00 0.00
EUR EUREX EURO STOXX 50 WEEKLY OPTION CALL 4400.00000 09.06.23 -325.00 -4550.00 0.00
EUR EUREX EURO STOXX 50 WEEKLY OPTION CALL 4425.00000 09.06.23 -180.00 -1620.00 0.00
EUR EUREX EURO STOXX 50 WEEKLY OPTION CALL 4450.00000 09.06.23 -165.00 -990.00 0.00
EUR EUREX EURO STOXX 50 WEEKLY OPTION CALL 4475.00000 09.06.23 -325.00 -1300.00 0.00
EUR STOXX W OPTIONS W4 INDEX CALL 4375.00000 23.06.23 -170.00 -14.280.00 -0.01
EUR STOXX W OPTIONS W4 INDEX CALL 4400.00000 23.06.23 -200.00 -10 800.00 -0.02
EUR STOXX W OPTIONS W4 INDEX CALL 4425.00000 23.06.23 -200.00 -7 000.00 0.00
EUR STOXX W OPTIONS W4 INDEX CALL 4450.00000 23.06.23 -200.00 -4.800.00 0.00
EUR STOXX W OPTIONS W4 INDEX CALL 4475.00000 23.06.23 -200.00 -3400.00 0.00
EUR STOXX W OPTIONS W1 INDEX CALL 4400.00000 02.06.23 -150.00 -300.00 0.00
EUR STOXX W OPTIONS W1 INDEX CALL 4425.00000 02.06.23 -300.00 -600.00 0.00
EUR STOXX W OPTIONS W1 INDEX CALL 4450.00000 02.06.23 -300.00 -600.00 0.00
EUR STOXX W OPTIONS W1 INDEX CALL 4475.00000 02.06.23 -200.00 -200.00 0.00
Total EUR -61715.00 -0.03
Total Optionen auf Indizes, klassisch -61715.00 -0.03
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -61715.00 -0.03
Total des Wertpapierbestandes 154 614 612.19 84.95
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Indizes
EUR EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 16.06.23 240.00 -301 450.00 017
Total Finanzterminkontrakte auf Indizes -301 450.00 -0.17
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -301 450.00 -0.17
Total Derivative Instrumente -301 450.00 -0.17
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Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des

Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermdgens
Devisentermin-
kontrakten/

Swaps (Erl. 1)

Devisenterminkontrakte

Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum

CHF 17 006 500.00 EUR 17 429 099.90 15.6.2023 34 095.52 0.02
usb 1379 500.00 EUR 1259 847.04 15.6.2023 33 128.87 0.02
CHF 52 500.00 EUR 53799.46 15.6.2023 110.38 0.00
CHF 119 800.00 EUR 123 344.60 15.6.2023 -327.47 0.00
CHF 44.900.00 EUR 46 178.06 15.6.2023 7231 0.00
CHF 160 300.00 EUR 164 844.43 15.6.2023 -239.71 0.00
CHF 94 800.00 EUR 97 753.33 15.6.2023 -407.55 0.00
CHF 260 000.00 EUR 268 053.65 15.6.2023 -1071.57 0.00
CHF 156 000.00 EUR 160 742.13 15.6.2023 -552.88 0.00
EUR 383 901.11 CHF 372 300.00 15.6.2023 1603.30 0.00
EUR 101 343.52 CHF 98 100.00 1.6.2023 684.29 0.00
CHF 98 100.00 EUR 101 419.66 15.6.2023 -685.27 0.00
Total Devisenterminkontrakte 66 265.60 0.04
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 25999 632.45 14.28
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -10 315.20 -0.01
Andere Aktiva und Passiva 1639 707.85 0.91
Total des Nettovermdgens 182 008 452.89 100.00

UBS (Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

86 Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



UBS (Lux) Equity SICAV
— European Opportunity Unconstrained (EUR)

Dreijahresvergleich

Nettovermégen in EUR

Klasse I-A1-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse (USD hedged) I-A1-acc?

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD!
Klasse I-A2-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse I-A3-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse I-B-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse (USD hedged) I-B-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD!
Klasse I-X-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse K-1-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse (USD hedged) K-1-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in USD

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in USD!
Klasse K-B-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse (CHF hedged) K-B-acc®

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF'
Klasse N-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse P-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in EUR!
Klasse (CHF hedged) P-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in CHF'
Klasse (GBP hedged) P-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in GBP

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in GBP'
Klasse (SEK) P-acc

Aktien im Umlauf

Nettoinventarwert pro Aktie in SEK

Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Aktie in SEK’

UBS (Lux) Equity SICAV — European Opportunity Unconstrained (EUR)

ISIN

LU0549584471

LU1195740300

LU1952145495

LU1246874546

LU0971305403

LU0979669156

LU1001700605

LU0999556193

LU1032634336

LU2297506078

LU2293120148

LU0815274740

LU0723564463

LU1031038273

LU1185964712

LU1036032347

Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

31.5.2023
584 095 185.49

52 964.3310
210.42
210.42

100.0000
103.97
103.97

151 514.2500
142.74
142.74

5 002.0000
149.67
149.67

3903.0700
227.89
227.89

2 004.1240
265.13
265.13

9732.7830
103.48
103.48

2.4000
6178 981.81
6178 981.81

0.2000
10 442 065.50
10 442 065.55

69 260.8290
111.86
111.86

53 189.5510
220.58
220.58

748 629.0390
264.06
264.06

25 862.9140
160.85
160.85

8161.7100
146.99
146.99

485 419.2990
1597.13
1597.13

31.5.2022
701 362 179.40

65 921.3240
204.44
204.44

100.0000
98.32
98.32

144 941.8830
138.61
138.61

6 011.0000
145.27
145.27

3903.0700
219.47
219.47

2 004.1240
248.47
248.47

4 494.8890
215.23
215.23

4.6000
6 026 783.47
6 026 783.47

0.2000
9914 381.70
9914 381.75

73 720.7340
107.77
107.77

15417.3300
103.16
103.16

57 040.3570
217.75
217.75

968 998.0730
259.46
259.46

30 618.3490
160.14
160.14

8228.1990
142.63
142.63

521 136.9940
1417.58
1417.58

31.5.2021
708 434 445.25

68 921.3770
209.07
209.07

156 365.8250
141.68
141.68

4 600.0000
148.42
148.42

10 751.9930
222.46
222.46

5668.2040
248.80
248.80

53 464.0930
218.04
218.04

3.0000
6187 424.73
6 187 424.73

0.4000
10 057 815.43
10 057 815.43

45 235.4840
109.29
109.29

5621.2770
104.83
104.83

60 149.3200
226.25
226.25

1053 208.7790
268.36
268.36

31554.8390
166.04
166.04

114741210
146.91
146.91

554 225.7810

1418.29
1418.29
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ISIN 31.5.2023 31.5.2022 31.5.2021
Klasse (SGD hedged) P-acc LU0996708193
Aktien im Umlauf 46 546.3100 51071.2360 53489.1120
Nettoinventarwert pro Aktie in SGD 208.73 201.12 205.95
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in SGD' 208.73 201.12 205.95
Klasse (USD hedged) P-acc LU0975313742
Aktien im Umlauf 353 021.8920 403 174.2500 420 477.9690
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 221.72 21212 216.84
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 221.72 212.12 216.84
Klasse Q-acc LU0848002365
Aktien im Umlauf 204 756.5800 194 030.2480 199 534.0520
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 224.13 218.00 223.18
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’ 22413 218.00 223.18
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU1240785128
Aktien im Umlauf 58 104.9760 61 067.7590 61715.4470
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 148.36 146.21 150.06
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 148.36 146.21 150.06
Klasse (GBP hedged) Q-acc LU1059394855
Aktien im Umlauf 23 741.0830 28 283.5700 27 637.2820
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 198.86 191.00 194.74
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! 198.86 191.00 194.74
Klasse (SEK) Q-acc LU1240785557
Aktien im Umlauf 2 278.3680 2 001.0800 2 001.0800
Nettoinventarwert pro Aktie in SEK 132234 1161.79 1150.58
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in SEK' 1322.34 1161.79 1150.58
Klasse (USD hedged) Q-acc LU1059394939
Aktien im Umlauf 79 984.3310 87 523.3860 97 571.3730
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 219.63 207.99 210.46
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 219.63 207.99 210.46
Klasse U-X-acc LU0549584711
Aktien im Umlauf 2214.2810 3362.2810 2 429.2810
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 38 222.31 36 785.32 37 263.35
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’ 38222.31 36 785.32 37 263.35
' Siehe Erlauterung 1
2 Die Aktienklasse (USD hedged) I-A1-acc war bis zum 25.5.2021 im Umlauf - reaktiviert 26.1.2022
3 Die Aktienklasse (CHF hedged) K-B-acc war bis zum 21.9.2022 im Umlauf
Performance

Wahrung 2022/2023 2021/2022 2020/2021

Klasse I-A1-acc EUR 2.9% -2.2% 26.1%
Klasse (USD hedged) I-A1-acc usD 5.7% - -
Klasse I-A2-acc EUR 3.0% -2.2% 26.1%
Klasse I-A3-acc EUR 3.0% -2.1% 26.2%
Klasse I-B-acc EUR 3.8% -1.3% 27.2%
Klasse (USD hedged) I-B-acc usD 6.7% -0.1% 28.7%
Klasse I-X-acc' EUR - -1.3% 27.3%
Klasse K-1-acc EUR 2.5% -2.6% 25.6%
Klasse (USD hedged) K-1-acc usb 5.3% -1.4% 27.1%
Klasse K-B-acc EUR 3.8% -1.4% -
Klasse (CHF hedged) K-B-acc? CHF - -1.6% -
Klasse N-acc EUR 1.3% -3.8% 24.1%
Klasse P-acc EUR 1.8% -3.3% 24.6%
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 0.4% -3.6% 24.2%
Klasse (GBP hedged) P-acc GBP 3.1% -2.9% 25.2%
Klasse (SEK) P-acc SEK 12.7% -0.1% 20.6%
Klasse (SGD hedged) P-acc SGD 3.8% -2.3% 25.7%
Klasse (USD hedged) P-acc usD 4.5% 2.2% 26.1%
Klasse Q-acc EUR 2.8% -2.3% 25.9%
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 1.5% -2.6% 25.5%
Klasse (GBP hedged) Q-acc GBP 41% -1.9% 26.5%
Klasse (SEK) Q-acc SEK 13.8% 1.0% 21.8%
Klasse (USD hedged) Q-acc usb 5.6% -1.2% 27.4%
Klasse U-X-acc EUR 3.9% -1.3% 27.3%
Benchmark:?
MSCI Europe (net div. reinvested) EUR 5.2% 3.0% 29.7%
MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged USD) usD 8.8% 2.9% 29.9%
MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged CHF) CHF 4.4% 1.4% 28.4%
MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged GBP) GBP 6.3% 2.5% 29.1%
MSCI Europe (net div. reinvested) SEK 16.4% 6.5% 25.5%
MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged SGD) SGD 7.4% 2.9% 29.6%

' Die Aktienklasse I-X-acc war bis zum 2.12.2022 aktiv - reaktiviert am 14.12.2022. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
2 Die Aktienklasse (CHF hedged) K-B-acc war bis zum 21.9.2022 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
3 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.

UBS (Lux) Equity SICAV — European Opportunity Unconstrained (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023
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Bericht des Portfolio Managers

Das Rechnungsjahr vom 1. Juni 2022 bis zum 31. Mai
2023 begann mit anhaltenden geopolitischen und wirt-
schaftlichen Unsicherheiten infolge der fortgesetzten
Invasion Russlands in der Ukraine. Die Besorgnis, dass
die dauerhaft hohe Inflation zu aggressiven Straffungs-
massnahmen der Zentralbanken fihren und die Konsu-
mausgaben untergraben kénnte, tribte die Stimmung
weltweit. Nach einem positiven Auftakt zum Jahr 2023
wurden die Mérkte im Februar erneut pessimistisch. Die
grosste Sorge war, dass die hartnackig hohe Inflation
und die robusten Arbeitsmarktzahlen in den USA die
US-Notenbank zwingen wirden, die Leitzinsen hoher
anzuheben als erwartet und die Geldpolitik fur langere
Zeit restriktiv zu halten. Spater im Quartal galt die grosste
Sorge der Anlegerinnen und Anlegern der Verfassung
des Bankensystems zu beiden Seiten des Atlantik, da der
Zusammenbruch von zwei mittelgrossen Kreditinstituten
in den USA die Marktstimmung untergrub.

Der Fonds verzeichnete im Rechnungsjahr eine positive
absolute Wertentwicklung. Industriewerte stellten wah-
rend des Berichtszeitraums den gréssten Negativfaktor
dar. Dies war auf den negativen Effekt der Aktienaus-
wahl zurlckzufihren, insbesondere bei unserer Posi-
tion in Teleperformance, einem franzosischen Anbieter
ausgelagerter Kundendienstleistungen. Der Aktienkurs
brach nach der Meldung ein, dass die kolumbianische
Regierung das Arbeitsumfeld in der kolumbianischen Nie-
derlassung des Unternehmens Gberpriife. Unsere Positio-
nen in den Bereichen Finanzwesen und IT belasteten die
Performance ebenfalls. Im Gegensatz dazu leistete der
Nicht-Basiskonsumguter-Sektor den gréssten positiven
Performancebeitrag. In diesem Bereich profitierten wir
von der vorteilhaften Aktienauswahl. In den Bereichen
Basiskonsumguter und Energie war die Aktienauswahl
ebenfalls positiv. Im Immobiliensektor schlug der Effekt
der Sektorallokation indes starker zu Buche als die nega-
tive Aktienauswahl.

UBS (Lux) Equity SICAV — European Opportunity Unconstrained (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermogens
Frankreich
Deutschland
Niederlande
Schweiz

Irland
Danemark
Italien

Spanien
Finnland
Schweden
Island
Norwegen
Belgien
Grossbritannien
Total

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte
Versicherungen

Anlagefonds

Telekommunikation

Banken & Kreditinstitute

Elektronik & Halbleiter

Textilien, Kleidung & Lederwaren
Internet, Software & IT-Dienste

Tabak & alkoholische Getranke

Chemie

Energie- & Wasserversorgung

Erdol

Elektrische Gerdte & Komponenten
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften
Fahrzeuge

Baugewerbe & Baumaterial

Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien
Maschinen & Apparate

Nahrungsmittel & Softdrinks

Diverse Dienstleistungen

Immobilien

Detailhandel, Warenhduser
Biotechnologie

Umwelt & Recycling

Verkehr & Transport

Total

20.36
14.49
10.18
9.40
8.32
7.06
5.36
5.33
3.16
1.07
1.06
1.03
0.92
0.14
87.88

18.76
9.44
6.68
6.59
5.43
4.57
4.50
4.14
3.80
3.76
3.04
2.87
2.20
2.16
1.90
1.88
1.28
1.17
0.92
0.75
0.69
0.49
0.39
0.37
0.10

87.88
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Nettovermogensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1)

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Sonstige Forderungen

Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1)
Nicht realisierter Kursgewinn aus Synthetic Equity Swaps (Erlauterung 1)
Total Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen (Erlauterung 1)
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Andere Verbindlichkeiten

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)
Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertréage

Zinsertrag aus liquiden Mitteln

Dividenden

Ertrdge aus Synthetic Equity Swaps (Erlauterung 1)
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17)
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4)

Total Ertrage

Aufwendungen

Aufwand aus Synthetic Equity Swaps (Erlduterung 1)
Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Zinsaufwand aus liquiden Mitteln und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Synthetic Equity Swaps

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten
Nicht realisierte Werterh6hung (-minderung) von Synthetic Equity Swaps
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermoégens infolge Geschéaftstatigkeit
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EUR

31.5.2023
476 121 857.35
37 157 051.97

513278 909.32

64 057 516.52

4144.92

709 558.65

1084513.88

108 288.50

1781740.12

2 345 473.06

4 806 124.07

588 176 269.04

-2 259 098.09

-19622.13

-51137.90

-252 039.56

-561911.21
-796 113.70
-40 860.62
-100 300.34

-937 274.66
-4 081 083.55

584 095 185.49

EUR
1.6.2022-31.5.2023
399 482.75

13 258 386.96
4712701.77

171 362.85

48 675.06

18 590 609.39

-9 669 006.39
-9629 053.81
-250 360.62
-98 958.29
-428 683.65
-20 076 062.76

-1485 453.37

6212 625.43
2 195 763.65
2 647 623.14
-4 134 623.29
-3 591 235.54
3330 153.39

1844 700.02
1508 324.91
1929 058.00
10 403 035.60
13 840 418.51

15685 118.53

UBS (Lux) Equity SICAV — European Opportunity Unconstrained (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)
Nettoerhthung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres

UBS (Lux) Equity SICAV — European Opportunity Unconstrained (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2023

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

EUR

1.6.2022-31.5.2023

701 362 179.40
32 842 844.53
-165 794 956.97

-132952 112.44
-1485453.37
3330153.39
13 840 418.51

15685 118.53
584 095 185.49

1.6.2022-31.5.2023
I-A1-acc

65 921.3240
6 972.4900
-19.929.4830
52 964.3310
(USD hedged) I-A1-acc
100.0000
0.0000
0.0000
100.0000
I-A2-acc

144 941.8830
22 167.4360
-15 595.0690
151 514.2500
1-A3-acc

6 011.0000
0.0000

-1 009.0000
5002.0000
I-B-acc
3903.0700
0.0000
0.0000
3903.0700
(USD hedged) I-B-acc
2 004.1240
0.0000
0.0000

2 004.1240
I-X-acc

4 494.8890

9 732.7830
-4 494.8890
9 732.7830
K-1-acc
4.6000
0.0000
-2.2000
2.4000

(USD hedged) K-1-acc
0.2000
0.0000
0.0000
0.2000
K-B-acc

73 720.7340
0.0000

-4 459.9050
69 260.8290
(CHF hedged) K-B-acc
15417.3300
0.0000
-15417.3300
0.0000

N-acc

57 040.3570
2 083.4200
-5934.2260
53 189.5510
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Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres
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P-acc

968 998.0730

39 162.8460

-259 531.8800

748 629.0390

(CHF hedged) P-acc
30 618.3490
1256.6670

-6 012.1020

25 862.9140

(GBP hedged) P-acc
8228.1990

0.0000

-66.4890
8161.7100

(SEK) P-acc

521 136.9940

8 524.3340

-44 242.0290

485 419.2990

(SGD hedged) P-acc
51071.2360

1.0000

-4.525.9260

46 546.3100

(USD hedged) P-acc
403 174.2500

6 863.5290

-57 015.8870

353 021.8920

Q-acc

194 030.2480

54 761.7850

-44 035.4530

204 756.5800

(CHF hedged) Q-acc
61 067.7590

2 095.0180
-5057.8010

58 104.9760

(GBP hedged) Q-acc
28 283.5700
129.5260

-4 672.0130

23 741.0830

(SEK) Q-acc

2 001.0800
277.2880

0.0000

2 278.3680

(USD hedged) Q-acc
87 523.3860
6217.7270
-13756.7820

79 984.3310
U-X-acc

3362.2810

0.0000

-1 148.0000

2 214.2810
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermogenswerte per 31. Mai 2023

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Aktien
Belgien
EUR AZELIS GROUP NV NPV 176 162.00 4041 156.28 0.69
EUR EKOPAK NV 35 556.00 615 118.80 0.11
EUR UNIFIEDPOST GROUP EUR0.01 198 385.00 686 412.10 0.12
Total Belgien 5342 687.18 0.92
Déanemark
DKK NOVO-NORDISK AS DKKO0.2 SER'B” 203 247.00 30464 171.64 521
DKK TRYG A/S DKK5 506 520.00 10 780 752.51 1.85
Total Dénemark 41244 924.15 7.06
Finnland
EUR SAMPO PLC SER'A'NPV 429 660.00 18 483 973.20 3.16
Total Finnland 18 483 973.20 3.16
Frankreich
EUR AR LIQUIDE(L') EURS.5 (POST-SUBDIVISION) 94 385.00 14 784 466.40 253
EUR AXA EUR2.29 144 099.00 3806 375.09 0.65
EUR ESSILORLUXOTTICA EUR0.18 53 386.00 8992 337.84 1.54
EUR KERING EUR4 5785.00 2882 954.75 0.49
EUR L'OREAL EUR0.20 15917.00 6 350 883.00 1.09
EUR LVMH MOET HENNESSY EUR0.30 32 332.00 26315 014.80 4.51
EUR PERNOD RICARD EUR1.55 21752.00 4396 079.20 0.75
EUR SANOFI EUR2 164 592.00 15616 488.96 2.68
EUR TELEPERFORMANCE EUR2.50 57 201.00 8002 419.90 137
EUR TOTALENERGIES SE EUR2.5 315 872.00 16 766 485.76 2.87
EUR VINCI EUR2.50 103 244.00 10 976 902.08 1.88
Total Frankreich 118 890 407.78 20.36
Deutschland
EUR ALLIANZ SE NPV(REGD)(VINKULIERT) 33 463.00 6691 930.74 1.14
EUR APONTIS PHARMA AG EUR1 130 706.00 1150212.80 0.20
EUR BAYER AG NPV (REGD) 60 394.00 3148 943.16 0.54
EUR BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR1 53 470.00 5449 662.40 0.93
EUR BEIERSDORF AG NPV 73 592.00 8 768 486.80 1.50
EUR DEUTSCHE TELEKOM NPV(REGD) 441 140.00 9 151 449.30 1.57
EUR ECKERT & ZIEGLER ORD NPV 65 614.00 2 603 563.52 0.44
EUR EXASOL AG ORD NPV 252 243.00 87023835 0.15
EUR IONOS GROUP SE NPV 106 996.00 1378 108.48 0.24
EUR MUENCHENER RUECKVE NPV(REGD) 46 081.00 15391 054.00 2.63
EUR NEXUS AG NPV 88 831.00 4 832 406.40 0.83
EUR SAP AG ORD NPV 88 980.00 10871 576.40 1.86
EUR SUEDZUCKER AG NPV 332 975.00 5354 238.00 0.92
EUR VIVORYON THERAPEUTICS NV 157 223.00 2273 444.58 0.39
EUR VONOVIA SE NPV 234 484.00 4023 745.44 0.69
EUR ZEAL NETWORK SE NPV 79 492.00 2 666 956.60 0.46
Total Deutschland 84 626 016.97 14.49
Island
EUR MAREL HF ISK1 2023 812.00 6192 864.72 1.06
Total Island 6 192 864.72 1.06
Irland
EUR BANK OF IRELAND GR EUR1 1091 244.00 9596 399.74 1.64
Total Irland 9 596 399.74 1.64
Italien
EUR BREMBO SPA NPV (POST SPLIT) 396 541.00 5638 813.02 0.97
EUR INTERCOS SPA NPV 198 892.00 3106 693.04 0.53
EUR TELECOM ITALIA SPA DI RISP EUR0.55 55 186 283.00 13344 043.23 228
EUR UNICREDIT SPA NPV (POST REV SPLIT) 514 134.00 9210 196.48 1.58
Total Italien 31299 745.77 5.36
Niederlande
EUR ABN AMRO BANK N.V. DR EACH REP SHS 547 263.00 7 445513.12 1.27
EUR ASML HOLDING NV EUR0.09 25 464.00 17 099 076.00 2.93
EUR HEINEKEN NV EUR1.60 188 450.00 17 804 756.00 3.05
EUR KONINKLIKE PHILIPS NV EUR0.20 543 242.00 9586 048.33 1.64
EUR WOLTERS KLUWER EURO0.12 69 189.00 7 389 385.20 1.27
Total Niederlande 59 324 778.65 10.16
Norwegen
NOK DNB BANK ASA NOK12.50 348 031.00 5443 340.65 0.93
NOK FRONTLINE PLC COM USD1 44 697.00 594 028.62 0.10
Total Norwegen 6 037 369.27 1.03
Spanien
EUR EDP RENOVAVEIS SA EURS 115 313.00 2142515.54 0.37
EUR GRENERGY RENOVABLE EUR0.35 130 653.00 3208 837.68 0.55
EUR IBERDROLA SA EUR0.75 (POST SUBDIVISION) 1557 569.00 17 756 286.60 3.04
EUR TELEFONICA SA EUR1 2019 072.00 8015715.84 1.37
Total Spanien 31123 355.66 5.33
Schweden
SEK BETSSON AB NPV B (POST SPLIT) 450 408.00 4262 240.20 0.73
SEK FORTNOX AB NPV (POST SPLIT) 75722.00 456 433.16 0.08
SEK KARNOV GROUP AB NPV 357 646.00 1547 342.92 0.26
Total Schweden 6266 016.28 1.07
UBS (Lux) Equity SICAV — European Opportunity Unconstrained (EUR)
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Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des

Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/

Swaps (Erl. 1)

Schweiz

CHF ABB LTD CHF0.12 (REGD) 300 461.00 10 254 038.56 1.75
CHF ALCON AG CHF0.04 115 978.00 8408 796.48 1.44
CHF NOVARTIS AG CHF0.50(REGD) 253 496.00 22671 117.38 3.88
CHF ROCHE HLDGS AG GENUSSCHEINE NPV 45954.00 13589 450.29 233
Total Schweiz 54 923 402.71 9.40

Grossbritannien

EUR MOTORK LTD ORD EUR0.01 357 991.00 805 479.75 0.14
Total Grossbritannien 805 479.75 0.14
Total Aktien 474 157 421.83 81.18

Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse
gehandelt werden 474 157 421.83 81.18

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden

Anrechte

Niederlande

EUR WOLTERS KLUWER NV RIGHTS 23-PRP 74 811.00 88 276.98 0.02
Total Niederlande 88 276.98 0.02
Total Anrechte 88 276.98 0.02

Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer offiziellen Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 88 276.98 0.02

OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeanderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Investment Fonds, open end

Irland

EUR UBS (IRL) INVESTOR SELECTION PLC - EQUITY OPPORT L/S FD-I-B 89 619.56 16 150 341.45 2.76
EUR UBS IRLINV SEL PLC - EQ OPPOR LONG SHT FD-ACC SH-U-B-EUR-C 2269.54 22 882 869.06 392
Total Irland 39 033 210.51 6.68
Total Investment Fonds, open end 39 033 210.51 6.68
Total OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgednderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 39 033 210.51 6.68
Total des Wertpapierbestandes 513 278 909.32 87.88

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Synthetic Equity Swaps*

DKK UBS/FLSMIDTH & CO (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -103 857.00 -315 186.37 -0.05
EUR UBS/KLEPIERRE EURT.40(SYNTHETIC EQUITY SWAP) -171090.00 304 540.20 0.05
GBP UBS/KINGFISHER ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -1114745.00 343427.42 0.06
EUR UBS/AIR FRANCE (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -1 180 448.00 -110371.89 -0.02
SEK UBS/SVENSKA CELLULOSA SER'B’NPV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -210289.00 -44 947.02 -0.01
GBP UBS/LONDON STK EX (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 109 619.00 259 973.78 0.04
DKK UBS/DANSKE BANK A/S DKK10 (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 509 630.00 -58 169.74 -0.01
GBP UBS/SPECTRIS ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 101 853.00 -93 543.68 -0.02
NOK UBS/NEL ASA(SYNTHETIC EQUITY SWAP) -1253762.00 56 463.89 0.01
GBP UBS/DIXONS CARPHONE (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -1929209.00 146 904.17 0.03
GBP UBS/ROLLS-ROYCE HLDGS ORD(SYNTHETIC EQUITY SWAP) -718 492.00 73 922.86 0.01
GBP UBS AG/DOMINQ’S PIZZA GRP ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -520952.00 90 845.31 0.02
GBP UBS/RIO TINTO (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 128 395.00 -398 540.92 -0.07
EUR UBS/JC DECAUX (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -98 686.00 21596.98 0.00
DKK UBS/GENMAB(SYNTHETIC EQUITY SWAP) 11 610.00 -85 746.84 -0.01
GBP UBS/PEARSON ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 661 554.00 -155023.69 -0.03
GBP UBS/CAPITAL & COUNTIES ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -945 254.00 -23077.10 0.00
SEK UBS AG/GETINGE AB SER'B" NPV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -113776.00 101 979.64 0.02
GBP UBS/ADMIRAL GROUP PLC(SYNTHETIC EQUITY SWAP) 240 118.00 39 081.06 0.01
GBP UBS/BT GROUP ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 6270 885.00 -874829.93 -0.15
EUR UBS/KESKO OYJ (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -76 319.00 93 109.18 0.02
EUR UBS AG/STORA ENSO OYJ (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -210427.00 -72597.32 -0.01
GBP UBS/BEAZLEY PLC (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 1092 253.00 126 980.43 0.02
DKK UBS/A.P. MOELLER-MAERSK (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -1583.00 102 034.11 0.02
EUR UBS/AGEAS NPV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -47 361.00 144 924.66 0.02
EUR UBS/SCHNEIDER ELECTRIC (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 80 659.00 283919.68 0.05
CHF UBS/NESTLE SA (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 190 049.00 -1290 946.28 -0.22
EUR UBS/POSTNL NV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -2 303 294.00 368 197.44 0.06
SEK UBS/HENNES & MAURITZ SER B NPV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -360 452.00 448 584.35 0.08
GBP UBS/PRUDENTIAL ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 262 883.00 -475232.85 -0.08
CHF UBS/GEBERIT (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -4 405.00 108 829.43 0.02
EUR UBS/CASINO GUICH-PERR (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -208 373.00 445918.22 0.08
GBP UBS/ITV ORD(SYNTHETIC EQUITY SWAP) -4192 790.00 284 656.99 0.05
SEK UBS/INTRUM JUSTITIA NV NPV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -401 704.00 517 233.02 0.09
EUR UBS/VOESTALPINE AG NPV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -50 113.00 120 271.20 0.02
EUR UBS/RANDSTAD N.V. (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -31130.00 104 596.80 0.02
EUR UBS/TELECOM ITALIA SPA (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -53 602 732.00 1023812.18 0.18
EUR UBS/FRESENIUS MED CAR NPV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -31012.00 126 839.08 0.02

* Nominal positiv: der Subfonds ist «Receiver», Nominal negativ: der Subfonds ist «Payer».
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Bezeichnung

Anzahl/ Bewertung in EUR in % des

Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/

Swaps (Erl. 1)

CHF UBS/ADECCO SA (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -37 759.00 130 567.47 0.02
GBP UBS/ SPIRAX-SARCO ENG ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -10 133.00 19171.05 0.00
EUR UBS/CELLNEX TELECOM SA (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -48 523.00 12 615.98 0.00
EUR UBS/CECONOMY AG ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -1 277 502.00 713 360.50 0.12
GBP UBS/METRO BANK PLC ORD(SYNTHETIC EQUITY SWAP) -562 943.00 9816.79 0.00
GBP UBS/ASTRAZENECA ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 171 325.00 -171290.29 -0.03
GBP UBS/RELX PLC (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 213239.00 -337 146.84 -0.06
CHF UBS/VAT GROUP AG (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -8011.00 -509 639.42 -0.09
EUR UBS/BPOST-PROMESSES (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -284718.00 154 317.16 0.03
GBP UBS/COMPASS GROUP ORD (SYNTHETIC EQUITY SWAP) 456 590.00 557 351.59 0.10
DKK UBS/AMBU A/S SER'B'(SYNTHETIC EQUITY SWAP) -35721.00 9113.82 0.00
EUR UBS/AROUNDTOWN SA (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -900 074.00 225 468.54 0.04
EUR UBS/VALMET CORP NPV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -94071.00 290 679.39 0.05
SEK UBS/DOMETIC GROUP AB NPV (SYNTHETIC EQUITY SWAP) -532 684.00 459 091.38 0.08
EUR UBS/ALD INTL FRANCE (SYNTHETIC EQUIT