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Wichtiger Hinweis

Andere als im Prospekt oder im Verwaltungsreglement enthaltene Informationen und Erlauterungen
dirfen nicht erteilt werden.

Die SEB Asset Management S.A. haftet nicht, falls und soweit davon abweichende Informationen oder
Erlauterungen abgegeben werden.

Die Angaben in diesem Prospekt basieren auf den Gesetzen und Praktiken, die derzeit im
Grof3herzogtum Luxemburg gelten (und sich jederzeit &ndern kdnnen).

Der vorliegende Prospekt ist nur gultig in Verbindung mit den zugehdrigen wesentlichen
Anlegerinformationen  (Key Investor Information  Document, KIID), dem  geltenden
Verwaltungsreglement sowie dem gepriften Jahresbericht des Fonds, dessen Stichtag nicht mehr als
16 Monate zurlckliegen darf. Liegt der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zurtck,
ist ihm der nicht geprifte Halbjahresbericht des Fonds beizufligen.

Die Verteilung des Prospekts und das Angebot der Anteile kdénnen in bestimmten L&andern
Beschrankungen unterliegen. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, und Personen, die
gemal’ diesem Prospekt Anteile zeichnen mdchten, sind dafiir verantwortlich, sich tber die in ihrem
Land geltenden Gesetze und Vorschriften zu informieren und diese zu beachten. Potenzielle Anleger
sollten sich Uber die rechtlichen Anforderungen und Folgen im Zusammenhang mit der Zeichnung,
dem Besitz und der VeraufRerung von Anteilen sowie Uber mdgliche geltende Devisenkontroll- und
Steuervorschriften in den Landern informieren, deren Staatsbirgerschaft sie besitzen bzw. in denen
sich ihr Wohnsitz oder Aufenthaltsort befindet.

Der vorliegende Prospekt stellt weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Kauf
durch jegliche Partei in Landern dar, in denen ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung zum Kauf rechtswidrig oder unzulassig ist, oder gegeniiber Personen, denen ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung aufgrund gesetzlicher Bestimmungen nicht
unterbreitet werden darf.

Die Verbreitung dieses Prospekts kann in bestimmten Landern von der Bedingung abhéangig gemacht
werden, dass dieser Prospekt in die von den Regulierungsbehérden der jeweiligen Lander
festgelegten Sprachen Ubersetzt wird. Sollten zwischen der Ubersetzten und der englischen Fassung
dieses Prospekts Abweichungen bestehen, ist in jedem Fall die englische Fassung maf3geblich.

Wichtige Informationen betreffend die bevorstehende Anderung der
Zentralverwaltung

Ab dem Transferdatum, d.h. dem Datum, an dem The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
die Zentralverwaltung Ubernimmt, wie in Teil |, Kapitel 2 (,Beteiligte Parteien“) angegeben, ist ein
.Bewertungstag“ jeder Bankgeschaftstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember
(,Bankgeschaftstag“). Vor dem Transferdatum ist der ,Bewertungstag” als ein Bankgeschaftstag in
Luxemburg und Frankfurt am Main definiert.



Glossar

Die folgende Zusammenfassung ist nur im Zusammenhang mit den an anderer Stelle in diesem
Prospekt angegebenen detaillierteren Informationen giltig.

Anteile Anteile des Fonds

Anteilinhaber Der Inhaber von Anteilen des Fonds

Basiswahrung Die Wahrung, auf die der Fonds lautet (in diesem Fall
der Euro)

Bewertungstag Der Tag, an dem der NIW je Anteil berechnet wird

Bis zum Transferdatum ist dies, wie unter ,Wichtige
Informationen betreffend die bevorstehende Anderung
der Zentralverwaltung” angegeben, jeder
Bankgeschaftstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main. Nach dem Transferdatum wird ein Bewertungstag
definiert als jeder Tag, an dem die Banken in
Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr geoffnet sind, mit
Ausnahme des 24. Dezember.

CSSF Die Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde ,Commission
de Surveillance du Secteur Financier*

Depotbank Skandinaviska Enskilda Banken S.A.

ESMA Européische Wertpapieraufsichtsbehdrde, ehemals
Ausschuss der européischen
Wertpapierregulierungsbehdrden

EU Européische Union

Fonds Der SEB European Equity Small Caps ist ein gemaf

dem Gesetz gegrundeter Investmentfonds (FCP -
fonds commun de placement).

Gesetz Das Luxemburger Gesetz Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010

KIID Wesentliche  Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document, KIID) des Fonds

Klasse / Anteilklasse Die  Verwaltungsgesellschaft kann  beschlief3en,
verschiedene  Anteilklassen auszugeben, deren
Vermdgen zwar gemeinsam angelegt wird, die sich
aber madglicherweise hinsichtlich der Zeichnungs- und
Rucknahmegebihren, des Mindestanlagebetrags, der
Ausschiuttungspolitik oder beliebiger anderer Merkmale
unterscheiden

Mémorial C Amtsblatt des Grof3herzogtums Luxemburg,
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations

Mitgliedstaat Ein Mitgliedstaat der EU. Staaten, die Vertragsparteien
des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, aber keine EU-Mitgliedstaaten sind,
werden — unter Berilcksichtigung der in diesem
Abkommen und damit zusammenh&ngenden Gesetzen
genannten Grenzen — als mit einem Mitgliedstaat der
EU vergleichbar betrachtet.

NIW — Nettoinventarwert je Der Wert je Anteil, der im Einklang mit den

Anteil mafgeblichen Bestimmungen ermittelt wird, die in
Diesem Prospekt und dem Verwaltungsreglement
beschrieben sind



OECD

OGA
OGAW

Prospekt

Richtlinie 2009/65/EG

Transferdatum

Value at Risk oder VaR

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat

Verwaltungsreglement

Zentralverwaltung

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (Organisation for Economic
Cooperation and Development)

Organismus fur gemeinsame Anlagen

Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gemal Richtlinie 2009/65/EG, wie in Artikel 2 (2) des
Gesetzes genauer definiert

Der mafigebliche Prospekt des Fonds in seiner jeweils
geltenden Fassung

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften  betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren

Das Datum, an dem The Bank of New York Mellon
(Luxembourg) S.A. die Zentralverwaltung Ubernimmt,
wie in Teil I, Kapitel 2 (,Beteiligte Parteien“) angegeben.

Der Value at Risk liefert einen Schétzwert fir den
maximal moglichen Verlust, der innerhalb eines
spezifischen  Zeitraums mit einer gegebenen
Wabhrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) anfallen kann.
Bei OGAW betragt der entsprechende Zeitraum in der
Regel 1 Monat/20 Geschéftstage und das
Konfidenzniveau 99%.

Ein Beispiel: Eine VaR-Schatzung von 3% fir einen
Zeitraum von 20 Tagen bei einem Konfidenzniveau von
99% bedeutet, dass der maximal zu erwartende
prozentuale Verlust des Fonds innerhalb der néchsten
20 Tage mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% bei 3%
liegen durfte.

SEB Asset Management S.A.
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Das Verwaltungsreglement des Fonds in der jeweils
gultigen Fassung.

Bis zum Transferdatum: Skandinaviska Enskilda
Banken S.A.

Am und nach dem Transferdatum: The Bank of New
York Mellon (Luxembourg) S.A.
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Der Fonds

1. Allgemeine Hinweise

Der SEB European Equity Small Caps (nachfolgend ,der Fonds") ist ein gemaf Teil | des Gesetzes
registrierter offener Investmentfonds (,FCP* — ,Fonds commun de placement®). Der Fonds gilt als
Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Der Fonds wurde am 30. April 1999 fir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die dem Fonds zugeflossenen Gelder werden von der Verwaltungsgesellschaft, oder falls zutreffend,
vom benannten Anlageverwalter unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im eigenen
Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
anderen zulassigen Anlagewerten (,Zulassige Vermdgenswerte) angelegt.

Als gemeinsame Eigentimer sind die Anteilinhaber proportional zu der Anzahl der von ihnen
gehaltenen Anteile am Vermogen des Fonds beteiligt. Alle Anteile des Fonds sind gleichberechtigt. Im
Einklang mit dem Gesetz gilt die Zeichnung von Anteilen als Zustimmung zu samtlichen Bedingungen
und Bestimmungen des Prospekts und des Verwaltungsreglements.

Das Verwaltungsreglement in der zuletzt gednderten Fassung vom 11. November 2011 wurde beim
luxemburgischen Handelsregister hinterlegt. Die entsprechenden Hinterlegungsvermerke wurden im
Mémorial C, ,Recueil des Sociétés et Associations* (nachfolgend ,Mémorial C*) fur das
Verwaltungsreglement am 17. November 2011 und fir das Verwaltungsreglement veréffentlicht.



2. Beteiligte Parteien

2.1. Vorstellung beteiligter Parteien

Promoter SEB Asset Management S.A.
6a, Circuit de la Foire Internationale
L-1347 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft * SEB Asset Management S.A.
6a, Circuit de la Foire Internationale
L-1347 Luxemburg

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender Peter Kubicki
Managing Director
Skandinaviska Enskilda Banken S.A.
Luxemburg

Mitglieder Alexander Klein
Managing Director
SEB Investment GmbH
Frankfurt

Rudolf Kébmen
Head of SEB Asset Management S.A.
Luxemburg

Marie Winberg

Global Head of Product Management
SEB Investment Management AB
Stockholm

Conducting Officer Rudolf Kbmen, Managing Director
Matthias Miiller, General Manager

Zentralverwaltung Bis zum 18. Dezember 2011
Skandinaviska Enskilda Banken S.A.
6a, Circuit de la Foire Internationale
L-1347 Luxemburg

Ab dem 19. Dezember 2011 (das ,Transferdatum®)?
The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

L Investmentfonds, fiir die SEB Asset Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft fungiert:

Elite Fund, Gamla Liv International Real Estate Fund, IOR, SEB Absolute, SEB Alternative Investment, SEB Concept Biotechnology, SEB Credit
Opportunity Fund, SEB Credit Opportunity I, SEB deLuxe, SEB EuropaRent Spezial, SEB European Equity Small Caps, SEB Fund 1, SEB Fund
2, SEB Fund 3, SEB Fund 4, SEB Fund 5, SEB HighYield, SEB Lux Fund Extra, SEB Micro Cap Fund, SEB Multi-Manager Currency Defensive,
SEB Okolux, SEB OkoRent, SEB Optimix, SEB Private Banking Fund, SEB Private Equity Fund, SEB Real Estate Portfolio, SEB Strategy
Aggressive Fund, SEB Strategy Fund und SEB TrendSystem Renten

SEB Asset Management S.A. fungiert auRerdem als Verwaltungsgesellschaft der folgenden Investmentgesellschaften:

SEB SICAV 1, SEB SICAV 2, SEB SICAV 3, SEB SICAV 4 und SEB Optimus

? Informationen zum genauen Transferdatum sind unter www.sebgroup.lu abrufbar.



http://www.sebgroup.lu/

Register- und Transferstelle
Zahlstelle in Luxemburg (seit
16. Mai 2011)

Anlageverwalter

Globale Vertriebsstelle

Vertreter und Zahlstellen
aulRerhalb Luxemburgs

Depotbank

Zugelassener
Wirtschaftsprifer
und
Verwaltungsgesellschaft
(hiernach

» Wirtschaftsprufer®)

des Fonds
der

der

The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
2-4, rue Eugene Ruppert
L-2453 Luxemburg

Skandinaviska Enskilda Banken A/S
Landemaerket 10
DK-1119 Kopenhagen

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8
SE-106 40 Stockholm

Eine vollstandige Liste der Vertreter und Zahlstellen
aulBerhalb Luxemburgs ist kostenlos am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft und auf der Website
www.sebgroup.lu erhéltlich.

Skandinaviska Enskilda Banken S.A.
6a, Circuit de la Foire Internationale
L-1347 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
400, route d’Esch
L-1471 Luxemburg



2.2. Beschreibung der beteiligten Parteien

2.2.1. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft, die SEB Asset Management S.A., wurde am 15. Juli 1988 gegriindet.
Ihre Satzung wurde am 16. August 1988 im Mémorial C verdffentlicht. Die jlingste Satzungsénderung
vom 2. Dezember 2005 wurde am 13. Dezember 2005 im Mémorial C bekannt gegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt Kapitel 15 des Gesetzes und erfillt die zur Verwaltung des
Fonds im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen erforderlichen Aufgaben.

Das gezeichnete und eingezahlte Kapital betragt EUR 2.000.000.
Die Verwaltungsgesellschaft kann einige ihrer Aufgaben im Sinne einer effizienteren Verwaltung auf
eigene Verantwortung auf dritte Parteien Ubertragen, wobei Kontrolle und Koordination bei der

Verwaltungsgesellschaft verbleiben.

2.2.2. Die Zentralverwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Zentralverwaltungsfunktion, beinhaltend die Funktion der
Administrations-, Register- und Transferstelle — die weiterhin ihrer Verantwortung und Kontrolle
unterliegen — auf eigene Kosten an The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A., 2-4 rue Eugene
Ruppert, L-2453 Luxemburg, tibertragen. Diese Ubertragung wird am Transferdatum wirksam.

Diese Gesellschaft wurde am 15. Dezember 1998 als ,société anonyme“ (Aktiengesellschaft) in
Luxemburg gegriindet und ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Bank of
New York Mellon Corporation. Sie ist unter der Nummer B 67654 im Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg eingetragen (die ,Administrationsstelle” bzw. , Register- und
Transferstelle”).

In ihrer Eigenschaft als Administrationsstelle fiihrt sie bestimmte administrative Aufgaben,
einschlielflich der Berechnung des NIW der Anteile und der Bereitstellung von Abrechnungsdiensten
in Verbindung mit der Fondsverwaltung aus.

In ihrer Eigenschaft als Register- und Transferstelle fihrt sie alle Zeichnungen, Ricknahmen und
Ubertragungen der Anteile durch und tragt diese Transaktionen im Anteilinhaberregister des Fonds
ein.

GemalR den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften kann The Bank of New York Mellon
(Luxembourg) S.A. vorbehaltlich der Zustimmung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft
und der anschlielenden Aktualisierung des Prospektes, falls erforderlich, Teile ihrer Aufgaben an
Unternehmen delegieren.

2.2.3. Der Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltung an Skandinaviska Enskilda Banken A/S,
Landemaerket 10, DK-1119 Kopenhagen, tibertragen.

Der Anlageverwalter setzt die Anlagepolitik des Fonds um, trifft Anlageentscheidungen und passt
diese fortlaufend an Marktentwicklungen an, sofern notwendig.

Der Anlageverwalter ist berechtigt, im Einvernehmen mit der Verwaltungsgesellschaft und
vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrde, auf eigene Kosten und
Verantwortung Unterverwalter ganz oder teilweise mit dem Management dieses Fonds zu betrauen.

2.2.4. Die globale Vertriebsstelle

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) wurde von der Verwaltungsgesellschaft als globale
Vertriebsstelle benannt.



2.2.5. Die Depotbank

Zur Depotbank wurde die Skandinaviska Enskilda Banken S.A. bestimmt. Sie verwahrt die
Vermdgensgegenstande des Fonds und erfillt alle der Depotbank gemal dem Gesetz obliegenden
Pflichten.

3. Anlageziel und Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist die Erzielung eines hohen langfristigen
Kapitalzuwachses.

Das Nettovermogen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung hauptsachlich in Wertpapiere
investiert, wobei Anlagen in Aktien, Aktienzertifikaten, Wandelanleihen und sonstigen aktienahnlichen
Wertpapieren im Vordergrund stehen. Auch Anlagen in Partizipations- und Genussscheinen von
Unternehmen sind zuldssig, sofern diese gemal dem Gesetz als Wertpapiere gelten.

Bei den Emittenten dieser Anlageinstrumente handelt es sich tberwiegend um kleinere Unternehmen
(Small Caps) mit eingetragenem Sitz in einem der Lander, die im MSCI Europe Small Cap Net Return
Index enthalten sind. Dazu zéhlen die Lander der EU sowie die Schweiz und Norwegen. Au3erdem
kénnen bis zu 10% des Nettovermdgens des Fonds in Small Caps mit eingetragenem Sitz in
osteuropaischen Landern investiert werden. Zum Zeitpunkt, zu dem der Fonds in die Unternehmen
investiert, weisen diese in der Regel eine Marktkapitalisierung von weniger als 2 Mrd. EUR und einen
Streubesitz (Free Float) von tber 50 Mio. EUR auf.

Daneben kann der Fonds auch bis zu 49% in regelmaRig gehandelten Anleihen und
Geldmarktinstrumenten (einschlieZlich liquider Mittel), wie in der Folge angegeben. In besonderen
Ausnahmeféllen kdnnen liquide Mittel das Nettovermdgen des Fonds auch Ubersteigen, falls und
soweit dies als im Interesse der Anteilinhaber angesehen wird.

Darliber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, derivative Finanzinstrumente
einzusetzen (wie nachfolgend angegeben), um eine effiziente Portfolioverwaltung (einschlie3lich des
Abschlusses von Transaktionen zu Absicherungszwecken) sicherzustellen und das Anlageziel zu
erreichen. Der Einsatz von Derivaten darf unter keinen Umsténden dazu fuhren, dass der Fonds von
den festgelegten Anlagezielen abweicht.

Der Fonds legt nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Anteilen/Aktien anderer OGAW oder
OGA an.

3.1. Zulassige Vermdgenswerte

Die Bestimmungen dieses Abschnitts gelten fir den Fonds nur insofern, als sie mit dessen
spezifischer Anlagepolitik vereinbar sind.

Wenn ein OGAW mehr als einen Teilfonds umfasst, ist im Sinne dieses Abschnitts jeder Teilfonds als
separater OGAW anzusehen.

Der Fonds darf ausschlief3lich investieren in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, wie gesetzlich festgelegt

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber
Mérkte fur Finanzinstrumente notiert sind oder gehandelt werden;

b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Markt in einem
Mitgliedstaat gehandelt werden, der eine ordnungsgemafe Funktionsweise aufweist, anerkannt und
fur die Offentlichkeit zuganglich ist;

c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum amtlichen Handel an einer
Wertpapierborse in einem Nicht-Mitgliedstaat der EU zugelassen sind oder an einem anderen Markt
in einem Nicht-Mitgliedstaat der EU gehandelt werden, der eine ordnungsgemafe Funktionsweise
aufweist, anerkannt und fur die Offentlichkeit zuganglich ist;
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d) kirzlich ausgegebene, Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern:

- deren Ausgabebedingungen die Verpflichtung zur Beantragung einer amtlichen Notierung an
einer Borse oder einem anderen geregelten Markt mit ordnungsgemafer Funktionsweise, der
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, enthalten;

- die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe sichergestellt ist;

die unter ¢) und d) aufgeflihrten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind an einer
Bdrse notiert oder werden an einem geregelten Markt in Nordamerika, Mittelamerika, Stidamerika,
Australien (einschlie3lich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa gehandelt.

Aktien von Organismen fir gemeinsame Anlagen

e) Anteile von OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz (2), Punkt a) und b) der
Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils giltigen Fassung, unabhéngig davon, ob diese in einem
Mitgliedstaat errichtet wurden oder nicht, unter der Voraussetzung, dass:

- derartige andere OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht
gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

- das Anteilinhabern in den sonstigen OGA garantierte Schutzniveau dem Schutzniveau fir
Anteilinhaber von OGAW entspricht und insbesondere die Vorschriften fiir das getrennte Halten
von Vermogenswerten sowie fur Kreditnahme, Wertpapierleihe und Leerverkdufe von
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG entsprechen;

- die Geschéftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,
die ein Urteil iber die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen
im Berichtszeitraum erlauben;

- insgesamt nicht mehr als 10% des Nettovermdgens der OGAW oder anderen OGA, deren
Erwerb erwogen wird, gemaR ihrem Verwaltungsreglement oder ihrer Satzung in Anteilen
anderer OGAW oder OGA angelegt sein durfen;

Einlagen bei einem Kreditinstitut

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei einem Kreditinstitut mit einer Laufzeit von héchstens 12
Monaten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Geschéftssitz in einem Mitgliedstaat hat oder,
falls sich der Geschaftssitz in einem Drittstaat befindet, dieses Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denen des Gemeinschaftsrechts entsprechen;

Derivative Finanzinstrumente

g) Derivative Finanzinstrumente, einschlie3lich gleichwertige bar abgerechnete Instrumente, die an
einem der in Absatz a), b) oder c) genannten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder
derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse oder einem geregelten Markt gehandelt
werden (OTC-Derivate), sofern:

- es sich bei den Basiswerten um in den vorstehenden Abséatzen a) bis h) beschriebene
Instrumente oder Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche
der Fonds gemal} den Anlagezielen investieren darf;

- die Kontrahenten bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen sind, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren téglichen Bewertung unterliegen und

jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verdul3ert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft geschlossen werden kénnen.

-11 -



In Féllen, in denen das Derivat automatisch oder nach Ermessen des Fonds im Barausgleich
abgerechnet wird, ist der Fonds von der Verpflichtung, das entsprechende zugrunde liegende
Instrument zur Abdeckung zu halten, entbunden. Als akzeptabel zur Abdeckung gelten:

— liquide Mittel
— liquide Schuldtitel mit angemessener Absicherung
— andere hochliquide Vermdgenswerte.

die — vorbehaltlich einer angemessenen Absicherung — von den zustdndigen Behdrden im
Zusammenhang mit der Unterlegung der derivativen Finanzinstrumente anerkannt werden.

Innerhalb der Grenzen des vorstehenden Absatzes g) kann sich der Fonds aller derivativen
Finanzinstrumente bedienen, die nach dem Gesetz und/oder gemafR von der CSSF veroffentlichten
Rundschreiben zugelassen sind.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden

h) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter Artikel
1 des Gesetzes fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits
Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, dass diese
Instrumente:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Behoérde, einer Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank,
einem <c:1>Nicht-Mitgliedstaat <c:2>oder, im Falle eines Bundesstaats, einem
Bundesmitglied, oder von einer internationalen Kérperschaft des offentlichen Rechts, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehdort, begeben oder garantiert werden oder

durch einen Organismus begeben werden, dessen Wertpapiere an den in Absatz a), b) oder c)
bezeichneten geregelten Mérkten gehandelt werden, oder

von einem Institut begeben oder garantiert sind, das gem&R den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder
garantiert sind, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehéren, die von der CSSF
zugelassen ist, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz
gelten, die denen der ersten, zweiten und dritten Einriickung entsprechen, und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital und Reserven von
mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000,-) handelt, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, und um einen
Rechtstrager, der im Rahmen einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager, der die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Der Fonds kann zur Erhaltung der Liquiditdt im besten Interesse der Anteilinhaber zusatzlich
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente halten.

Ferner kann das Vermoégen des Fonds in allen anderen zulassigen Anlagewerten im Rahmen der
gesetzlichen Moglichkeiten und der Bestimmungen des Verwaltungsreglements angelegt werden.

Der Fonds darf jedoch nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in anderen Ubertragbaren

Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten als denjenigen anlegen, die vorstehend in diesem
Abschnitt genannt wurden.

3.2. Fir zuldssige Vermdgenswerte geltende Anlagebeschrankungen

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, wie gesetzlich festgelegt
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1) Der Fonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

2) Dariiber hinaus darf der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Emittenten, in denen der Fonds jeweils mehr als 5% seines Nettovermdgens investiert, 40% des
Werts seines Nettovermégens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getéatigt werden, die einer
Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Begrenzungen in Punkt 1), Punkt 8) und Punkt 9) darf der Fonds keine
der folgenden Kombinationen vornehmen, wenn dies dazu fihren wirde, dass mehr als 20% seines
Nettovermdgens in einen einzigen Emittenten investiert werden:

— Anlagen in von diesem Emittenten begebenen (bertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

— Einlagen bei diesem Emittenten, oder

— Engagements, die sich aus Geschéften mit OTC-Derivativen mit diesem Emittenten ergeben.

3) Die Begrenzung von 10% gemald Punkt 1) kann auf maximal 35% erhoht werden, wenn die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, von dessen
Gebietskorperschaften, von einem Nicht-Mitgliedstaat oder von einer internationalen Kérperschaft
des offentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden.

4) Die unter Punkt 1) festgelegte Grenze von 10% kann fir bestimmte Anleihen auf maximal 25%
angehoben werden, falls diese von einem Kreditinstitut ausgegeben wurden, dessen Geschéftssitz
sich in einem Mitgliedstaat befindet und das dort kraft Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen und
auf den Schutz der Inhaber von Schuldpapieren gerichteten Aufsicht unterliegt. Insbesondere
mussen die Mittel, die aus der Emission solcher Anleihen stammen, entsprechend dem Gesetz in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die daraus
entstehenden Verpflichtungen decken kdnnen und die bei einer Insolvenz des Emittenten bevorzugt
zur Rickzahlung des Kapitals und der kumulierten Zinsen verwendet werden.

Legt der Fonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in den unter diesem Punkt erwéhnten
Anleihen eines einzelnen Emittenten an, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des
Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten.

Die unter Punkt 3) und 4) aufgefuhrten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gehen
nicht in die Berechnung der vorstehend unter Punkt 2) erwahnten Grenze von 40% ein.

Die unter den Punkten 1), 2), 3) und 4) festgelegten Grenzen dirfen nicht miteinander kombiniert
werden; somit dirfen Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die vom
gleichen Emittenten begeben wurden, oder in gemaf den Punkten 1), 2), 3) und 4) vorgenommenen
Einlagen oder derivativen Instrumenten bei bzw. von diesem Emittenten 35% des Nettovermdgens
des Fonds nicht tiberschreiten.

5) Ungeachtet der vorgenannten Beschrdnkungen darf der Fonds entsprechend dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% seines Nettovermdgens in verschiedenen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die durch einen
Mitgliedstaat, eine oder mehrere seiner Gebietskdrperschaften, durch einen Mitgliedstaat der
OECD oder durch eine internationale Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder garantiert werden, sofern (i) diese
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen und (ii) die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus einer einzelnen Emission
30% des Gesamt-Nettovermdgens des Fonds nicht Giberschreiten.

6) Unbeschadet der nachfolgend festgelegten Grenzen wird die vorstehend unter Punkt 1) festgelegte
Grenze von 10% fur Anlagen in Anteilen und/oder Schuldpapieren eines einzelnen Emittenten auf
maximal 20% angehoben, falls das Ziel der Anlagepolitik des Fonds darin besteht, die
Zusammensetzung eines bestimmten, durch die CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldpapierindex auf folgender Basis nachzubilden:
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— die Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert;
— der Index stellt eine angemessene Benchmark fiir seinen Bezugsmarkt dar;
— der Index wird in angemessener Weise verd6ffentlicht.

Die Grenze von 20% erhoht sich auf 35%, falls dies durch aufRerordentliche Marktumstande
gerechtfertigt erscheint, insbesondere an geregelten Markten, an denen bestimmte Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eine dominierende Stellung einnehmen. Die Anlage bis zu
dieser Grenze ist lediglich fur einen einzelnen Emittenten gestattet.

Die unter Punkt6) aufgefuhrten Wertpapiere missen nicht in die Berechnung der unter Punkt 2)
erwéhnten Grenze von 40% einbezogen werden.

Aktien von Organismen fir gemeinsame Anlagen

7)Der Fonds kann Anteile an OGAW und/oder sonstigen, in Abschnitt 3.1 e) erwahnten OGA
erwerben, sofern nicht mehr als 20% seines Nettovermégens in einem einzelnen OGAW oder
einem sonstigen OGA angelegt sind.

Zwecks Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder OGAW oder OGA mit mehreren Teilfonds als
gesonderter Emittent betrachtet, sofern der Grundsatz der Trennung der Verbindlichkeiten der
einzelnen Teilfonds gegeniiber Dritten gewdahrleistet ist.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30% des Nettovermégens des
Fonds nicht tiberschreiten.

Erwirbt der Fonds Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA, durfen die Vermdgen der
betreffenden OGAW oder sonstigen OGA bezuglich der in diesem Abschnitt 3.2. genannten
Grenzen nicht kombiniert werden.

Investiert der Fonds in Aktien sonstiger OGAW und/oder OGA, die direkt oder mittels Delegation von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrollinstanz oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, erhebt diese Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft auf die Anlagen des Fonds in Aktien dieser sonstigen OGAW und/oder OGA keine
Zeichnungs- und Rucknahmegebihren.

Einlagen bei Kreditinstituten

8) Der Fonds darf hdchstens 20% seines Nettovermdgens in Einlagen eines einzelnen Emittenten
investieren.

Derivative Finanzinstrumente

9) Das Ausfallrisiko in Zusammenhang mit einem Kontrahenten des Fonds bei einem Geschéaft mit
OTC-Derivaten darf 10% seines Nettovermdgens, falls der Kontrahent ein vorstehend erwahntes
Kreditinstitut ist, oder 5% seines Nettovermogens in anderen Fallen nicht Gberschreiten.

Der Fonds hat sicherzustellen, dass sein Gesamtengagement in Derivaten den
Gesamtnettoinventarwert seines Portfolios nicht Gibersteigt.

Das Ausfallrisiko wird unter Berlcksichtigung des Marktwerts der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte, des Kontrahentenrisikos, kinftiger Marktbewegungen und der zur Liquidation der
Positionen zur Verfiigung stehenden Zeit berechnet.

Das allgemeine Risiko der zugrunde liegenden Vermogenswerte darf zusammengefasst die unter
Artikel 43 des Gesetzes festgelegten Anlagegrenzen nicht Uberschreiten.

Die indexbasierten Finanzderivaten zugrunde liegenden Vermégenswerte werden in Bezug auf die
unter den vorstehend aufgefiihrten Punkten festgelegten Anlagegrenzen nicht kumuliert, sofern der
entsprechende Index die in Artikel 4) des Verwaltungsreglements genauer beschriebenen Kriterien
erfiillt. Ist in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat eingebettet, so
ist Letzteres bei der Einhaltung der Einschrankungen in diesem Abschnitt zu berticksichtigen.
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Maximales Engagement je Emittent
10) Der Fonds darf Folgendes nicht kombinieren:

i) Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten, die der unter Punkt 1) erwdhnten Grenze von 10% je Emittent unterliegen, und/oder

i) Einlagen bei ein und demselben Emittenten, die der unter Punkt 8) erwahnten Grenze von 20%
unterliegen, und/oder

iii) ein Ausfallrisiko im Zusammenhang mit einem Kontrahenten des Fonds von mehr als 20%
seines Nettovermdgens bei Geschaften mit OTC-Derivaten mit einem einzigen Emittenten, das
der unter Punkt 9) erwéhnten Grenze von 10% beziehungsweise 5% je Emittent unterliegt.

Der Fonds darf Folgendes nicht kombinieren:

i) Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten, die der unter vorstehendem Punkt 3) erwahnten Grenze von 35% je Emittent
unterliegen, und/oder

i) Anlagen in bestimmten Schuldpapieren ein und desselben Emittenten, die der unter Punkt 4)
erwéhnten Grenze von 25% je Emittent unterliegen, und/oder

iii) Einlagen bei ein und demselben Emittenten, die der unter Punkt 8) erwahnten Grenze von 20%
unterliegen, und/oder

iv) ein Ausfallrisiko in Zusammenhang mit einem Kontrahenten des Fonds von mehr als 35%
seines Nettovermdgens bei Geschéften mit OTC-Derivaten, die mit ein und demselben
Emittenten erfolgen, das der unter Punkt 9) erwéhnten Grenze von 10% oder 5% je Emittent
unterliegt.

Zulassige Vermogenswerte, die von ein und derselben Unternehmensgruppe ausgegeben
wurden

11) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind zum Zwecke der Ermittlung der gemaf3 Artikel 43
des Gesetzes beschriebenen Berechnungsgrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

12) Der Fonds darf kumuliert nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in Ubertragbaren
Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Erwerbsbeschrankungen zulassiger Vermégenswerte ein und desselben Emittenten
13) Die Verwaltungsgesellschaft, die im Zusammenhang mit allen von ihr verwalteten
Investmentfonds tatig wird und die in den Geltungsbereich von Teil | des Gesetzes oder der
Richtlinie 2009/65/EG fallt, darf keine Stimmrechtsanteile erwerben, die sie in die Lage
versetzen wirden, mafgeblichen Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten
auszuuben.
Der Fonds darf Folgendes nicht erwerben:
i) mehr als 10% der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten;
i) mehr als 10% der Schuldpapiere ein und desselben Emittenten;
iii) mehr als 10% der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten;
iv) mehr als 25% der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA.
Die vorstehend in der zweiten, dritten und vierten Einriickung festgelegten Einschrdnkungen
kénnen zum Zeitpunkt des Erwerbs auf3er Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der
Bruttobetrag der Schuldpapiere oder Geldmarktinstrumente oder von OGAW/OGA oder der

Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Vorstehend aufgefiihrte Obergrenzen entfallen fur:
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a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert wurden;

b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat der EU
begeben oder garantiert wurden;

c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale Kérperschaften
des offentlichen Rechts, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehédren, begeben
wurden;

d) durch den Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die in einem Nicht-
Mitgliedstaat der EU eingetragen ist und die ihr Vermégen hauptséchlich in die Wertpapiere von
Emittenten investiert, die ihren Sitz in diesem Staat haben, wobei eine solche Holding nach der
Rechtsprechung dieses Staates die einzige Mdoglichkeit fir den Fonds darstellt, in die
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu investieren. Diese Ausnahme gilt jedoch nur,
wenn die Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat der EU in ihrer Anlagepolitik die in den
Artikeln 43 und 46 des Gesetzes sowie in den Absétzen 1) und 2) von Artikel 48 des Gesetzes
festgeschriebenen Grenzen einhélt. Werden die in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes
festgelegten Grenzen Uberschritten, gilt entsprechend Artikel 49.

Wenn die in diesem Abschnitt 3.2. aufgefihrten Beschrankungen aus Grinden, die aul3erhalb des
Einflussbereiches der Verwaltungsgesellschaft liegen, oder auf Grund der Ausibung von
Bezugsrechten nicht eingehalten werden konnen, muss die Verwaltungsgesellschaft unter
gebuhrender Berucksichtigung der Interessen ihrer Anteilinhaber bei ihren Verkaufsgeschéaften das
vorrangige Ziel verfolgen, dieser Situation abzuhelfen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit zu Zeit mit Genehmigung der Depotbank weitere

Anlagebeschrankungen auferlegen, um die Anforderungen der L&nder zu erfullen, in denen die
Anteile vertrieben werden oder vertrieben werden sollen.

3.3. Nicht zulédssige Anlagen

Der Fonds darf nicht:

i) Edelmetalle oder Edelmetall-Zertifikate erwerben;

i) Leerverkaufe von in Artikel 41, § 1, Absatz e), g) und h) des Gesetzes aufgeflhrten
Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten zu
tatigen, sofern diese Einschréankung nicht verhindert, dass der Fonds im Zusammenhang mit
derivativen Finanzinstrumenten Einlagen tatigen oder sonstige Konten fiihren darf, die gemafn
den vorstehend aufgeftihrten Beschrankungen zuléssig sind;

iii) Kredite vergeben oder als Birge fir Dritte auftreten, mit der MafRgabe, dass fur die Zwecke
dieser Einschrénkung (i) der Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
und sonstigen Finanzinstrumenten, die nicht vollstandig bezahlt sind, und (ii) die zuldssige
Leihe von Wertpapieren des Portfolios keine Kreditgewahrung darstellen;

iv) Kredite aufnehmen, die 10% seines gesamten Nettovermdgens Ubersteigen. Kredite dirfen
ausschlief3lich als voribergehende MalRnahme aufgenommen werden. Der Fonds darf jedoch
Devisen mittels ,Back-to-back“-Kredit erwerben.

3.4. Techniken und Instrumente

Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschafte

a)Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kdnnen bis zu 50% der im Fonds
befindlichen Wertpapiere fir maximal 30 Tage ausgeliehen werden. Voraussetzung ist, dass dieses
Wertpapierleihesystem von einer anerkannten Clearingstelle oder von einem erstklassigen, auf
solche Geschéfte spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird.

Die Wertpapierleihe kann sich auf mehr als 50% des Wertpapierbestands oder tber einen langeren

Zeitraum als 30 Tage erstrecken, sofern der Fonds berechtigt ist, den Wertpapierleihvertrag
jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuverlangen.
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Der Fonds muss in Bezug auf seine Ausleihetransaktionen grundsatzlich eine Garantie erhalten,
deren Wert bei Abschluss des Leihevertrags mindestens dem Gesamtwert der verliehenen
Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in Form liquider Mittel oder in Form von Wertpapieren
gegeben werden, die von Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskdrperschaften oder
internationalen Organisationen begeben oder garantiert sind und die bis zum Ablauf des
Leihevertrags im Namen des Fonds gesperrt sind.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen einer anerkannten
Clearingstelle stattfindet, die zugunsten des Verleihers der ausgeliehenen Wertpapiere mittels einer
Garantie oder in sonstiger Weise Sicherheiten stellt.

b) Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Ubertragbare Wertpapiere in Form von Pensionsgeschéften kaufen
oder verkaufen. Dabei muss die Gegenpartei eines solchen Geschéfts ein erstklassiges
Finanzinstitut sein, das auf Geschéfte dieser Art spezialisiert ist.

Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts darf der Fonds die diesem zugrunde liegenden
Wertpapiere nicht verau3ern. Der Umfang gekaufter und mit einer Ricknahmepflicht verbundener
Wertpapiere muss stets auf einem Niveau gehalten werden, das es dem Fonds jederzeit
ermdglicht, der Verpflichtung zur Riicknahme seiner Anteile nachzukommen.

Wenn bestimmte Techniken und Instrumente in Verbindung mit Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten wie Wertpapierleihe- und Wertpapierriickkéufe oder
Wertpapierpensionsgeschafte und umgekehrte Wertpapierpensionsgeschéafte zum Einsatz kommen,
muss der Fonds den Bestimmungen des anwendbaren Rundschreibens der CSSF in seiner jeweils
aktuellen Fassung genlgen. Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein Risikomanagement ein, das es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit diesen Transaktionen verbundene Risiko zu berwachen.

Die Kontrahenten solcher Transaktionen unterliegen Aufsichtsbestimmungen, welche nach
Auffassung der CSSF dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig sind.

Der Fonds wird nicht von seiner Anlagepolitik oder seinen Anlagezielen abweichen, wenn solche
Techniken und Instrumente eingesetzt werden. Als Sicherheit gestellte Barmittel werden nicht
reinvestiert.

4. Hinweise zu Risiken

4.1. Allgemeine Hinweise

Eine Anlage in Anteilen des Fonds ist mit Risiken behaftet. Diese Risiken kénnen Markt-, Zins-,
Bonitats-, Wechselkurs- und Volatilitits- sowie politische Risiken umfassen bzw. damit im
Zusammenhang stehen. All diese Risiken kénnen auch in Verbindung mit anderen Risiken auftreten.
Einige dieser Risikofaktoren sind im Folgenden kurz beschrieben. Potenzielle Anleger sollten tber
Erfahrung mit der Anlage in Instrumenten verfligen, in die im Einklang mit der Anlagepolitik investiert
werden kann. Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in Anteilen des Fonds verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, nachdem sie sich mit ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Beratern umfassend tber (a)
die Eignung einer Anlage in Anteilen des Fonds unter Berticksichtigung ihrer individuellen Finanz-
bzw. Steuersituation und sonstiger personlicher Umstande, (b) die im vorliegenden Prospekt
enthaltenen Informationen und (c) die Anlagepolitik des Fonds beraten haben.

Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass eine Anlage im Fonds zwar im Wert steigen kann, aber
auch Risiken birgt. Bei den Anteilen des Fonds handelt sich um Wertpapiere, deren Wert durch die
Preisentwicklung der Vermogenswerte bestimmt wird, die im Fonds enthalten sind. Der Wert der
Anteile kann im Vergleich zum Kaufpreis steigen oder fallen.

Daher kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele auch tatsachlich erreicht werden.
Anleger sollten sich ein klares Bild tber den Fonds und die mit einer Anlage in Anteilen verbundenen

Risiken verschaffen. Sie sollten keine Entscheidung fur eine Anlage treffen, ohne vorher den Rat
eines Finanz- und Steuerexperten eingeholt zu haben.
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Anleger gehen das Risiko ein, einen geringeren als den urspringlich von ihnen angelegten
Betrag zu erhalten.
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4.2. Risikofaktoren

Kontrahenten- und Erfiillungsrisiko

Wenn der Fonds Over-The-Counter-Transaktionen (OTC-Transaktionen) tatigt, ist er unter
Umstanden dem mit der Bonitét seiner Kontrahenten und ihrer Fahigkeit, die mit ihnen geschlossenen
Vertrage einzuhalten, verbundenen Risiko ausgesetzt. Daher ist der Fonds bei Transaktionen im
Zusammenhang mit Termingeschéaften, Optionen und Swap-Transaktionen oder anderen derivativen
Instrumenten dem Risiko eines Kontrahenten ausgesetzt, der seinen Verpflichtungen aus einem
bestimmten Vertrag nicht nachkommen kdnnte.

Das Erfillungsrisiko ist das Risiko, dass die Abwicklung innerhalb eines Transfersystems nicht wie
geplant erfolgt.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Solvenz und Zahlungsbereitschaft) eines Emittenten eines vom Fonds gehaltenen
Wertpapiers kann sich im Zeitablauf erheblich &ndern. Schuldtitel beinhalten ein Bonitatsrisiko im
Hinblick auf den Emittenten, dessen Bonitatseinstufung in diesem Zusammenhang als
Bezugsgrundlage dienen kann. Von Emittenten mit einer niedrigeren Bonitatseinstufung begebene
Anleihen oder Schuldtitel werden allgemein als Wertpapiere mit einem hoheren Bonitats- und
Ausfallrisiko betrachtet als von einem Emittenten mit besserer Bonitatseinstufung begebene
Instrumente. Gerat ein Emittent von Anleihen oder Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche
Schwierigkeiten, kann dies den Wert der Anleihen oder Schuldtitel (der Wert kénnte auf Null fallen)
und der Zahlungen auf Basis dieser Anleihen oder Schuldtitel (diese Zahlungen kénnten auf Null
fallen) beeintrachtigen.

Wahrungsrisiko

Der Fonds investiert in Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds
lauten. Dadurch unterliegt der Fonds einem Wahrungsrisiko, das aus Anderungen der jeweiligen
Wechselkurse resultiert.

Jegliche Abwertung der auslandischen Wahrung gegeniiber der Basiswahrung des Fonds wirde zu
einem Wertverlust der in dieser Wahrung gehaltenen Vermogenswerte fuhren.

Derivate

Der Fonds kann Derivate einsetzen. Derivate sind Finanzinstrumente, deren Preis von der
Entwicklung eines Basiswerts abhéngig ist. Eine geringfiigige Preisénderung des Basiswerts kann in
einer, erheblichen Preisdnderung des Derivats resultieren.

.Derivate” ist ein allgemeiner Name fiir Finanzinstrumente, die ihre Rendite aus ihnen zugrunde
liegenden Basiswerten erhalten. Diese Instrumente sind Vereinbarungen uber den Kauf oder Verkauf
der Basiswerte an einem in der Zukunft liegenden Datum zu einem vorher festgesetzten Preis. Der
Ertrag aus der Vereinbarung héngt vom Basiswert ab. Géngige Derivate sind Termingeschéfte,
Optionen und Tauschvertrage.

Nachfolgend sind spezifische, mit Derivaten verbundene Risiken aufgefihrt:

a) Derivate haben eine begrenzte Laufzeit.

b) Die geringe Einschusszahlung, die Ublicherweise zur Eréffnung einer Derivatposition erforderlich
ist, sorgt fur eine grof3e Hebelwirkung. Dementsprechend kann eine relativ kleine Veranderung des
Kurses eines Termingeschéftes oder Tauschvertrages einen im Vergleich zu den als Sicherheit
hinterlegten Vermdgenswerten hohen Gewinn oder Verlust bewirken und Verluste verursachen,
die Uber jegliche geleistete Sicherheit hinausgehen.

Zinssatze
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Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine Anlage in Anteilen mit Zinsrisiken behaftet sein
kann. Diese konnen aus Zinsschwankungen in Landern resultieren, auf deren Wéahrung die
Wertpapiere des Fonds lauten.

Wenn der Marktzins steigt, kann der Wert der vom Fonds gehaltenen verzinslichen Wertpapiere
deutlich fallen. Dies wirkt sich in starkerem MalR3e aus, wenn der Fonds verzinsliche Wertpapiere mit
einer langeren Laufzeit und einer niedrigeren nominalen Verzinsung halt.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier schwer zu veraufRern ist. Der Fonds
darf grundsatzlich ausschlie3lich Wertpapiere erwerben, die einen angemessenen Preis aufweisen
und jederzeit wieder verdufert werden konnen. Dennoch kann sich der Verkauf bestimmter
Wertpapiere zu bestimmten Zeitpunkten in bestimmten Phasen oder an bestimmten Markten
schwierig gestalten. Eine geringe Liquiditdt kann dazu fuhren, dass der Kaufpreis eines
Vermdgenswerts deutlich erhéht ist.

Marktrisiko

Dieses Risiko ist ein allgemeines Risiko, mit dem alle Anlageformen behaftet sind. Der wesentliche
Faktor im Hinblick auf die Kursentwicklung von Wertpapieren ist die Entwicklung der Kapitalmérkte
und die wirtschaftliche Entwicklung individueller Emittenten, die wiederum beeinflusst sind von der
allgemeinen Weltwirtschaftslage sowie den grundsatzlichen wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen in den jeweiligen Landern oder Branchen.

Operatives Risiko

Das operative Risiko ist das Verlustrisiko, das z.B. aus Systemzusammenbriichen, menschlichen
Fehlern oder externen Ereignissen resultiert.

Ausfallrisiko

Neben den allgemeinen Trends auf den Kapitalméarkten hat auch die jeweilige Entwicklung jedes
einzelnen Emittenten einen Einfluss auf den Wert eines Investments. Auch die hochste Sorgfalt bei
der Wertpapierauswahl kann das Risiko von Verlusten, die aus einer Abwertung der Vermdgenswerte
eines Emittenten resultieren, nicht vollstandig ausschlie3en.

4.3. Risikomanagementverfahren

Der Fonds setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das der Verwaltungsgesellschaft ermdglicht,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko und dessen Anteil in Bezug auf das
Gesamitrisikoprofil des Portfolios zu jeder Zeit zu Uberwachen und einzuschéatzen.

a) Gesamtengagement

Das Gesamtengagement dieses Fonds wird nach dem Ansatz des relativen VaR (Value at Risk)
bemessen.

Gemal den geltenden Vorschriften darf das VaR des Fonds nicht mehr als doppelt so hoch sein wie
das VaR seines Referenzportfolios. Zur Ermittlung des relativen VaR verwendet dieser Fonds den
MSCI Europe Small Cap Net Return Index als Referenzportfolio.

b) Leverage

Leverage wird durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten und die Nutzung von
Sicherheiten fur effiziente Portfoliomanagement-Transaktionen (d. h. Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschéfte) erzielt. Im Zeitverlauf wird ein durchschnittliches Leverage-Niveau
unter dem Nettoinventarwert des Fonds erwartet. Das Leverage-Niveau kann Uber langere Zeitrdume
jedoch Schwankungen unterliegen und daher auch unter oder u{ber diesem erwarteten
Durchschnittswert liegen.
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Leverage ist die Summe der absoluten Positionen (h&ufig bezeichnet als ,Bruttoengagement®) der
derivativen Finanzinstrumente (d. h. die absolute Summe aller derivativen Long- und Short-Positionen
im Vergleich zum Nettoinventarwerts des Fonds) und die Wiederanlage von Sicherheiten flr vom
Teilfonds genutzte Wertpapierleihe- und Wertpapierpensionsgeschéfte.

Das oben aufgeflihrte, erwartete Leverage-Niveau soll keinen zusatzlichen Exposure-Grenzwert flr
diesen Fonds darstellen. Diese Angabe dient nur als zusétzliche Information fiir den Anleger.

4.4. Anlegerprofil

Dieser Fonds ist auf Anleger ausgerichtet, die bewusst héhere Risiken in Kauf nehmen, um héhere
Gewinne zu erzielen.

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der Wert von Aktien kleinerer Unternehmen (Small
Caps) starkeren Schwankungen unterliegen kann. Aufgrund der relativ niedrigen Marktkapitalisierung
kénnen die Aktien dieser Unternehmen eine hohere Volatilitdt und geringere Liquiditat aufweisen.
Auf3erdem sollte noch beachtet werden, dass der Fonds sowohl in heimische als auch in ausléndische
Unternehmen investiert. Aus diesem Grund koénnen auch Wahrungsschwankungen nicht
ausgeschlossen werden.

Der Anlagehorizont des Fonds betragt mindestens funf Jahre. Diese Anlagestrategie eignet sich fur Anleger, die
bewusst hohere Risiken in Kauf nehmen, um héhere Gewinne zu erzielen.

5. Antelle

Anteile werden an jedem Bewertungstag entweder als Namensanteile ausgegeben und auf ein
Sachkonto eingetragen oder als Inhaberanteile ausgestellt. Inhaberanteile werden in einer
Globalurkunde verbrieft, die bei der Depotbank verwahrt wird. Ein Anspruch auf die Ausgabe effektiver
Stlicke besteht nicht.

5.1. Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist zur fortlaufenden Ausgabe von Anteilen befugt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch das Recht vor, hach eigenem Ermessen und im Interesse
des Fonds sowie der Anteilinhaber Zeichnungsantrage abzulehnen. Alle in solchen Fallen bereits
geleisteten Zahlungen werden unverziglich zurtickerstattet, ohne Zinsen und auf Risiko und Kosten
des Antragstellers. Eingehende Zahlungen fir nicht abgewickelte Zeichnungsantrédge werden von der
Depotbank unverziglich zuriickerstattet.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zu ihrem NIW zuzilglich einer Zeichnungsgebihr
ausgegeben, wie in Abschnitt 5.3. dargelegt. Dieser Ausgabepreis enthélt alle an die an der
Platzierung von Anteilen beteiligten Banken und Finanzinstitutionen zu zahlenden Gebihren, jedoch
nicht die Gebihren der eingeschalteten Korrespondenzbanken fiir die Durchfuhrung elektronischer
Uberweisungen. Werden Anteile in Landern ausgegeben, in denen Stempel- oder andere Gebiihren
anfallen, erhdht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die mit der Zeichnung verbundene Zahlung ist in der Basiswéahrung des Fonds zu leisten, d. h. in Euro
und/oder in Schwedischen Kronen. Die Verwaltungsgesellschaft kann allerdings Zahlungen in
anderen bedeutenden Wahrungen akzeptieren. Die Kosten in Verbindung mit Devisengeschéften sind
vom Anteilinhaber zu tragen.

Zahlungen, die durch elektronische Uberweisung erfolgen, miissen innerhalb wvon funf
Bankgeschéftstagen nach dem betreffenden Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle
eingehen.

Um die Ruickzahlung kleiner Uberschussbetrage an Zeichner zu vermeiden, rundet die
Verwaltungsgesellschaft jede Zeichnung auf eigene Kosten zum unmittelbar nachsthéheren ganzen
Anteil oder ausgegebene Bruchteile zum nachsthéheren Tausendstel eines Anteils auf.

Die Bestatigung der Ausfihrung einer Zeichnung erfolgt durch den Versand einer
Transaktionsabrechnung an den Anteilinhaber unter Angabe des Fondsnamen, des anzuwendenden
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NIW, des Datums der Transaktion, des Abwicklungsdatums, der Wahrung sowie ggf. des
Wechselkurses.

Mit der Zeichnung eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement an.
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5.1.1. Ausgabebeschrénkungen

Anteile durfen Personen, die vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossen sind (,vom Erwerb von
Anteilen ausgeschlossene Personen®), weder angeboten noch verkauft oder anderweitig an sie
Ubertragen werden.

Vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossene Personen bezeichnet alle Personen, Unternehmen oder
Kapitalgesellschaften, die nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nicht dazu
berechtigt sind, Anteile zu erwerben oder zu halten,

1. falls sich das Halten der Anteile nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nachteilig auf den
Fonds auswirken kdnnte,

2. wenn diese Beteiligung die Verletzung von luxemburgischen oder auslandischen Gesetzen
oder Vorschriften zur Folge hatte,

3. wenn dieser Besitz steuerliche, rechtliche oder finanzielle Nachteile fir den Fonds oder seine
Verwaltungsgesellschaft zur Folge hatte, die andernfalls nicht eingetreten waren, oder

4. wenn eine solche Person nicht die Voraussetzungen fir die Berechtigung zum Erwerb von
Anteilen erfillt (zum Beispiel hinsichtlich der Eigenschaft ,in den USA ansassige Person®, die
weiter unten beschrieben wird).

Die Anteile sind nicht gemald dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten (United States Securities
Act) von 1933 (,Gesetz von 1933“) oder dem Gesetz Uber Investment-Gesellschaften (Investment
Company Act) von 1940 (,Gesetz von 1940“) oder jeglichen anderen anwendbaren Rechtsvorschriften
in den Vereinigten Staaten registriert.

Dementsprechend dirfen Anteile in den Vereinigten Staaten oder ihren Territorien und Besitzungen
oder jeglichen der Rechtsprechung der Vereinigten Staaten unterliegenden Gebieten (kollektiv als ,die
Vereinigten Staaten bezeichnet) weder angeboten noch verkauft, weiterverkauft, Ubertragen oder
unmittelbar oder mittelbar ausgehéndigt werden. Ebenso dirfen Anteile des Fonds in den USA
ansassigen Personen gemal der Definition des Gesetzes von 1933 oder jeglicher anwendbaren
Vorschrift der Vereinigten Staaten weder angeboten noch an diese oder auf deren Rechnung oder zu
deren Gunsten verkauft, weiterverkauft, Ubertragen oder unmittelbar oder mittelbar ausgehandigt
werden. Eine Ausnahme bilden bestimmte qualifizierte  Erwerber, die von den
Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1940 ausgenommen sind.

Antragsteller fur die Zeichnung von Anteilen sind gehalten, zu bestétigen, dass sie keine in den USA
ansassigen Personen sind. Sie kdnnen aufgefordert werden, nachzuweisen, dass sie keine vom
Erwerb von Anteilen ausgeschlossenen Personen sind.

Anteilinhaber sind gehalten, die Register- und Transferstelle Uber jedwede Statusdnderung im
Hinblick auf ihren Wohnsitz in Kenntnis zu setzen.

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in Anteilen ihre Rechtsberater konsultieren, um sich tber
ihren Status als nicht in den USA ansassige Personen und nicht vom Erwerb von Anteilen
ausgeschlossene Personen zu vergewissern.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds kann die Ausgabe von Anteilen oder die Registrierung einer
Ubertragung von Anteilen an vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossene Personen ablehnen. Dariiber
hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft des Fonds Anteile, die von vom Erwerb von Anteilen
ausgeschlossenen Personen gehalten werden, jederzeit zwangsweise zuriicknehmen/zuriickkaufen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner nach eigenem Ermessen jeden Zeichnungsantrag zu jeder
Zeit ablehnen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweise begrenzen, aussetzen oder géanzlich
einstellen, soweit sich dies im Interesse der Gesamtheit der bestehenden Anteilinhaber, zum Schutz
der Verwaltungsgesellschaft oder des betreffenden Fonds, im Sinne der Anlagepolitik oder im Falle
der Gefahrdung bestimmter Anlageziele des Fonds als notwendig erweist.

5.1.2. MaRnahmen zur Geldwaschebekampfung

Antragsteller, die Anteile zeichnen mochten, mussen der Register- und Transferstelle alle
notwendigen Informationen zur Verfligung stellen, die diese verniinftigerweise zur Uberprifung der
Identitat des Antragstellers verlangen kann. Werden diese Informationen nicht bereitgestellt, kann dies
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dazu fuhren, dass die Register- und Transferstelle den Antrag auf Ausgabe von Anteilen des Fonds
ablehnt.

Antragsteller missen angeben, ob sie auf eigene Rechnung anlegen oder fir Dritte handeln. Mit der
Ausnahme von Antragstellern, die ihren Antrag durch Unternehmen stellen, die regulierte
Finanzdienstleister sind und die in ihren Landern Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche
unterworfen sind, die im Vergleich mit den in Luxemburg geltenden Bestimmungen als gleichwertig
anzusehen sind, ist jeder Antragsteller, der einen Antrag im eigenen Namen oder Uber ein
Unternehmen aus einem Nicht-FATF-Land stellt, verpflichtet, der Register- und Transferstelle in
Luxemburg alle notwendigen Informationen zu Ubermitteln, die diese verninftigerweise zum Zweck
der Uberpriifung verlangen kann.

Die Register- und Transferstelle ist verpflichtet, die Identitdt des Antragstellers zu Uberprifen. Bei
Antragstellern, die Antrage im Namen Dritter stellen, ist die Register- und Transferstelle auRerdem
verpflichtet, die Identitéat des oder der wirtschaftlichen Eigentimer(s) zu Uberprifen. Dartber hinaus
verpflichtet sich jedweder derartige Antragsteller dazu, die Register- und Transferstelle vor jeglicher
Anderung der Identitat eines solchen wirtschaftlichen Eigentiimers zu informieren.

5.1.3. Late Trading und Market Timing

Die Verwaltungsgesellschaft gestattet kein Late Trading, Market Timing oder ahnliche unangemessen
kurzfristige Handelspraktiken. Zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, jedweden Antrag auf die Zeichnung von Anteilen jeglicher
Anleger, die sich entsprechender Praktiken bedienen, abzulehnen und weitere Schritte wie die
Erhebung einer erhdhten Ricknahmegebihr (wie im Folgenden festgelegt) zu unternehmen, soweit
dies nach ihrem Ermessen geeignet oder notwendig erscheint.

5.2. Riicknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag zu ihrem NIW zuriickgenommen. Dabei wird eine
Rucknahmegebihr abgezogen, wie in Abschnitt 5.3 angegeben, die an Banken und Finanzinstitute
gezahlt wird, die bei der Ricknahme von Anteilen mitwirken. Werden Anteile in Landern
zuriickgegeben, in denen Stempel- oder andere Gebihren anfallen, verringert sich der
Riicknahmepreis entsprechend.

Zahlungen werden durch die Depotbank bzw. die Zahlstellen in der Basiswahrung des Fonds
ausgefihrt (je nach Wunsch des Anteilinhabers in Euro oder Schwedische Kronen oder jeder anderen
bedeutenden Wahrung, die von der Verwaltungsgesellschaft akzeptiert wird). Elektronische
Uberweisungen werden mit Wertstellung binnen zehn Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag ausgefiihrt. Die Kosten in Verbindung mit Devisengeschaften sind vom Anteilinhaber
zu tragen. Die Bestéatigung der Riicknahme erfolgt durch den Versand einer Transaktionsabrechnung
an den Anteilinhaber.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft im Falle des Verdachts von Market-Timing-
Praktiken innerhalb von sechs Monaten nach ihrer Ausgabe eine zusatzliche Ricknahmegebuhr von
2% des NIW der zuriickgenommenen Anteile verlangen. Eine solche Ricknahmegebihr ist an den
Fonds zu zahlen. Soweit Ricknahmeantrdge auf Market Timing zurlckzufiihren sind, ist die
Ricknahmegebihr in gleicher Héhe zahlbar fiir jegliche am selben Bewertungstag abgewickelte
Rucknahmeantrage, um eine Gleichbehandlung der Anleger zu gewéhrleisten.

Im Falle einer grof3en Zahl von Ricknahmeantragen behélt sich die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, Anteile zu ihrem jeweiligen NIW erst nach umgehendem Verkauf der entsprechenden
Vermdgenswerte zuriickzunehmen. Dabei handelt sie stets im besten Interesse der Anteilinhaber.

5.2.1. Zwangsriicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds kann Anteile, die von vom Erwerb von Anteilen
ausgeschlossenen Personen gemaR der Definition im Abschnitt ,,Ausgabebeschrankungen® gehalten
werden, jederzeit zwangsweise zuriicknehmen/zurtickkaufen.

Fallt der Bestand eines Anteilinhabers aufgrund einer Rickgabe von Anteilen unter den
moglicherweise geltenden Mindesterstzeichnungsbetrag oder Mindestbestand, kann die
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Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem Ermessen samtliche vom betreffenden Anteilinhaber
gehaltenen Anteile zwangsweise zuriicknehmen bzw. zurtickkaufen.

Etwaige Mindesterstzeichnungsbetrdge und Mindestbestdnde sind im nachfolgenden Abschnitt 5.3
angegeben.

5.3. Verfugbare Anteile

. . Maximale Maximale
ISIN-Code Erstzeichnungspreis Zeichnungsgebihr Rucknahmegebuhr
LU0099984899 | EUR 100,00 1% 0%

5.4. Auftragsannahmefrist

Jegliche Zeichnungs- und Riucknahmeauftrage erfolgen auf der Basis eines unbekannten NIW je
Anteil. Antrage, die an einem Bewertungstag vor 15:30 Uhr (MEZ) bei der Register- und Transferstelle
eingehen, werden auf Basis des NIW je Anteil des ndchsten Bewertungstages bearbeitet. Antrdge, die
nach 15:30 Uhr (MEZ) eingehen, werden auf der Basis des NIW je Anteil des Uberndchsten
Bewertungstages abgewickelt.

Um eine rechtzeitige Platzierung der Auftrdge zu gewahrleisten, koénnen fir Auftrage, die bei
Vertriebsstellen (und/oder ihren Vertretern) in Luxemburg oder im Ausland platziert werden, frihere
Auftragsannahmefristen gelten. Entsprechende Informationen sind bei der jeweiligen Vertriebsstelle
(und/oder bei ihren Vertretern) erhéltlich.

6. Gebuhren

1. Als Vergutung fur ihre Dienstleistungen erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche Gebuhr in
Hohe von 1,5% des durchschnittlichen Nettovermégens, das taglich berechnet wird. Die Gebihr wird
jeweils zum Monatsende gezabhlt.

Neben dieser festen Verwaltungsgebihr erhdlt die Verwaltungsgesellschaft auRerdem eine
erfolgsabhangige Vergitung (,Performancegebihr). Diese betragt 10% des Betrags, um den die
jahrliche Steigerung des Nettoinventarwertes je Anteil die Wertentwicklung des MSCI Europe Small
Cap Net Return Index Ubersteigt. Berechnungszeitraum fiir die Performancegebihr ist das
Kalenderjahr.

Bei der Berechnung der Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil werden sdmtliche dem Fonds
entstandenen Kosten einschlief3lich der fixen Verwaltungsgebuhr in Héhe von 1,5% pro Jahr
berlcksichtigt. Die Performancegebihr wird also nur dann féllig, wenn der Nettoinventarwert je Anteil
nach Abzug aller Kosten am Ende des Kalenderjahres starker gestiegen ist als der MSCI Europe
Small Cap Net Return Index und die Performancegebihr von der Verwaltungsgesellschaft zuvor
einbehalten wurde. In diesem Fall kann die Performancegebihr berechnet und dem Fondsvermégen
entnommen werden.

Sollte die absolute Wertentwicklung des Fonds in einem Kalenderjahr negativ sein, wird keine
Performancegebtihr fallig, selbst wenn der Fonds besser als seiner Benchmark abgeschnitten hat.
Sofern die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil nach Abzug aller Kosten am Ende des
Kalenderjahres unter der Performance des MSCI Europe Small Cap Net Return Index liegt, wird diese
Minderperformance bei der Berechnung der Performancegebihr fir das folgende Kalenderjahr nicht
bertcksichtigt.

Die relative Wertentwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zum Index wird jedes Mal
festgestellt, wenn der NIW berechnet wird. Die anteilige Performancegebihr wird dann jeweils
zurlickgestellt.

2. Die Depotbank erhélt aus dem Nettovermdgen:

a) eine Vergitung von 0,10%, die taglich auf Basis der in Verwahrung befindlichen Vermdgenswerte
berechnet wird;
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b) eine bankiibliche Bearbeitungsgebuhr fir auf Rechnung des Fonds getétigte Geschéfte;

c) die Kosten und Auslagen, die der Depotbank dadurch entstehen, dass sie in zuldssiger und
marktiblicher Weise andere Banken und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von
Vermogenswerten des Fonds beauftragt.

Die entsprechenden Betrage werden jeweils am Monatsende an die Depotbank gezahlt.

3. Weitere Kosten, die im Einklang mit Artikel 15 des Verwaltungsreglements entstehen, kénnen dem
Fonds in Rechnung gestellt werden.

7. Berechnung des NIW

Der Nettoinventarwert des Fonds wird in EUR angegeben.

Zur Berechnung des NIW je Anteil wird der Wert der Vermdgenswerte abziglich seiner
Verbindlichkeiten an jedem Tag, der ein Bewertungstag ist, wie unter ,Wichtige Informationen
betreffend die bevorstehende Anderung der Zentralverwaltung® definiert, ermittelt und durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Die Verfahren zur Berechnung des NIW und Bewertung der Vermdgensgegenstande sind im
Verwaltungsreglement des Fonds detailliert beschrieben.

8. Zusammenlegungen
Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezieht sich der Ausdruck OGAW auch auf Teilfonds eines OGAW.

Zusammenlegungen des Fonds mit anderen OGAW sowie der entsprechende Stichtag werden vom
Verwaltungsrat beschlossen.

In dem vom Gesetz vorgesehenen Fall betraut die Verwaltungsgesellschaft entweder einen
bevoliméachtigten Prifer oder gegebenenfalls einen unabh&ngigen Prifer mit den gesetzlich
vorgeschriebenen erforderlichen Prifmaflinahmen.

Zusammenlegungen werden gemaf Kapitel 8 des Gesetzes in der Praxis durchgefihrt und wirksam.

Die Informationen Uber eine Zusammenlegung werden den Anteilinhabern des Ubertragenden
und/oder ibernehmenden OGAW auf der Website www.sebgroup.lu und gegebenenfalls in jedweder
anderen Form zuganglich gemacht, die gesetzlich oder durch die einschlagigen Vorschriften der
Lénder, in denen die betreffenden Anteile verkauft werden, vorgeschrieben ist.

9. Laufzeit und Auflésung des Fonds

Der Fonds wird unbefristet aufgelegt und kann jederzeit auf Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
aufgeldst werden, sofern diese Auflésung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
oder zum Schutz der Interessen der Verwaltungsgesellschaft notwendig oder angebracht erscheint.

Die Auflésung des Fonds ist in den im Gesetz vorgesehenen Fallen zwingend.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt den Anlegern die Auflosung des Fonds auf der Website
www.sebgroup.lu und gegebenenfalls in jedweder anderen Form an, die durch die Gesetze und
einschlagigen Vorschriften der Lander, in denen die Anteile des Fonds verkauft werden,
vorgeschrieben ist.

Nach dem Datum des Ereignisses, das zu der Auflésung und der Entscheidung zur Auflésung des
Fonds gefluhrt hat, wird kein Antrag auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen mehr angenommen.
Sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleistet ist, kénnen Rucknahmeantréage
bearbeitet werden.
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Der Abschluss der Liguidation eines Fonds und die Hinterlegung nicht geltend gemachter Betrage bei
der Caisse de Consignation in Luxemburg muss nach dem Beschluss des Verwaltungsrats tber die
Liquidation des Fonds spéatestens innerhalb eines Zeitraums von neun Monaten erfolgen. Die bei der
Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegten Liquidationserlése werden den Personen, die
Anspruch darauf haben, fir den gesetzlich festgelegten Zeitraum zur Verfigung gestellt. Am Ende
dieses Zeitraums fallen nicht geltend gemachte Betrdge an den luxemburgischen Staat zurlick.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben oder Beglnstigte kénnen die Auflésung des Fonds oder
Ausschittungen auf Anteile des Fonds beantragen.

10. Besteuerung des Fonds und der Anteilinhaber

Der folgende Uberblick basiert auf den derzeitigen Gesetzen und Praktiken und gilt
vorbehaltlich zukiinftiger Anderungen. Die folgenden Informationen sind nicht abschlieRend
und stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Im Hinblick auf steuerliche Belange wird davon ausgegangen, dass die Anteilinhaber des
Fonds in vielen verschiedenen Léandern ansassig sind. Infolgedessen wird in diesem Prospekt
nicht versucht, die Auswirkungen auf die Besteuerung von allen Anlegern, die Fondsanteile
zeichnen, umtauschen, halten, zuriicknehmen oder auf andere Weise erwerben oder dartber
verfigen, zu beschreiben. Diese Auswirkungen unterscheiden sich abhéngig von den
Gesetzen und Praktiken in dem jeweiligen Land, dessen Staatsbirgerschaft der Anteilinhaber
besitzt, in dem er ansdssig oder wohnhaft ist, und von seiner persodnlichen Situation.

10.1. Besteuerung des Fonds

Dieser Fonds unterliegt keiner luxemburgischen Gewinn- oder Einkommensteuer.

Der Fonds unterliegt in Luxemburg jedoch einer Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) von jahrlich
0,05% bzw. 0,01% (je nach Fall) seines NIW. Diese Steuer wird vierteljahrlich auf Grundlage des
gesamten Nettovermdgens der Fonds zum Ende des jeweiligen Kalendervierteljahres féllig. Anlagen
des Fonds in Aktien oder Anteilen an anderen luxemburgischen Organismen fur gemeinsame
Anlagen, die ebenfalls der ,taxe d’abonnement” unterliegen, werden vom NIW des Teilfonds, der als
Berechnungsgrundlage fur die vom Teilfonds zu zahlende Steuer dient, abgezogen.

Auf die Ausgabe von Anteilen werden in Luxemburg keine Stempel- oder sonstigen Gebuhren fallig.

Zinsen, Dividenden oder sonstige Ertrdge des Fonds aus dem Verkauf von Wertpapieren von nicht
aus Luxemburg stammenden Emittenten, kdnnen in den Rechtsgebieten, in denen die Ertrége erzielt
werden, einer Quellensteuer oder sonstigen Steuern unterliegen. Es ist nicht méglich, die Héhe der
vom Fonds zu zahlenden auslandischen Steuern vorherzusagen, da der Umfang der
Vermogenswerte, die in den einzelnen Landern angelegt werden sollen, und die Mdglichkeiten des
Fonds, diese Steuern zu verringern, nicht bekannt sind.

10.2. Besteuerung der Anteilinhaber

Nach der derzeitigen Gesetzeslage unterliegen die Anteilinhaber in Luxemburg keinen Kapitalgewinn-,
Ertrags-, Quellen-, Immobilien, Erbschafts- oder sonstigen Steuern. Dies gilt nicht (i) fir die
Anteilinhaber, die in Luxemburg wohnhaft oder ansassig sind bzw. eine stdndige Niederlassung
haben, (ii) fir nicht in Luxemburg ansassige Personen, die 10% oder mehr des ausgegebenen
Anteilskapitals des Fonds halten und die ihre Anteile innerhalb von sechs Monaten nach dem Erwerb
insgesamt oder teilweise verauf3ern, oder (iii) in einigen begrenzten Fallen fir ehemals in Luxemburg
ansassige Personen, die 10% oder mehr an dem ausgegebenen Anteilskapital des Fonds halten.

GemalR der Européischen Zinsbesteuerungsrichtlinie (Richtlinie des Rates 2003/48/EG), die am 3.
Juni 2003 vom Rat der EU verabschiedet wurde, missen Mitgliedstaaten den Steuerbehérden
anderer Mitgliedstaaten ndhere Angaben (ber Zahlungen von Zinsen oder &hnlichen Kapitalertragen
zur Verfligung stellen (unter Umsténden einschlieBlich der Zinsen, die durch die Erlése aus
Anteilsricknahmen aufgelaufen sind), die von einer Zahlstelle in ihrem Zustandigkeitsbereich an eine
in dem jeweils anderen Mitgliedstaat ansdssige Person getatigt werden, wobei einzelne
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Mitgliedstaaten (Luxemburg und Osterreich) berechtigt sind, wahrend einer Ubergangszeit im Hinblick
auf solche Zahlungen anstelle der oben genannten Meldung an die Steuerbehdrden fir ein
Quellensteuersystem zu optieren. Der Satz dieser Quellensteuer beldauft sich seit 1. Juli 2011 auf
35%.

11. Informationen fur Anteilinhaber

11.1. Prospekt, Verwaltungsreglement und KlID

Kopien von Prospekt, Verwaltungsreglement und Wesentlichen Anlegerinformationen sind kostenlos
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und auf deren Website www.sebgroup.lu
erhéltlich.

11.2. Berichte und Jahresabschliisse

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. November eines Jahres und endet am 31. Oktober des
jeweils nachsten Jahres. Die gepriften Jahresberichte und die ungepriften Halbjahresberichte des
Fonds sind kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und auf deren Website
www.sebgroup.lu erhéltlich.

11.3. Ausgabe- und Riicknahmepreise und sonstige Informationen fir Anteilinhaber

Die zuletzt bekannten Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie alle anderen Informationen fir
Anteilinhaber koénnen jederzeit von der Website www.sebgroup.lu heruntergeladen und/oder am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Zahlstellen kostenlos
angefordert werden.

Dariiber hinaus werden die Anleger in einer nach den Gesetzen oder einschlagigen Vorschriften der
Lander, in denen die Anteile verkauft werden, zulassigen Form informiert.

11.4. Borsennotierung

Eine Borsennotierung der Anteile des Fonds ist nicht geplant.

11.5. Ertragsverwendung

Hohe und Zeitpunkt einer etwaigen Ausschittung werden jedes Jahr von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt.

11.6. Bestmdgliche Ausfiihrung

Informationen Uber die Anweisungen zur Sicherstellung einer sachgemaRen Ausfiihrung, Bearbeitung
und Ubermittlung von Auftragen in Finanzinstrumenten sind fir die Anleger auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

11.7. Stimmrechte

Ein Strategieliberblick zur Beschreibung dessen, wann und wie die mit den Anlagen des Fonds
verbundenen Stimmrechte ausgelibt werden sollen, wird den Anlegern zuganglich gemacht.
Informationen Uber die auf Grundlage dieser Strategie im Hinblick auf den Fonds getroffenen
MaRnahmen sind fur die Anleger auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

11.8. Bearbeitung von Beschwerden

Informationen Uber das Verfahren zur Beschwerdebearbeitung sind fiir die Anleger auf Anfrage
kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

11.9. Rechte der Anteilinhaber gegeniiber dem Fonds
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Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass sie ihre Rechte als Anteilinhaber nur
dann vollstandig und direkt gegeniiber dem Fonds geltend machen kénnen, wenn sie selber und unter
eigenem Namen im Anteilinhaberregister des Fonds eingetragen sind. Nutzt ein Anleger fur sein
Investment in den Fonds einen Intermediar, der zwar fir den Anleger, aber in eigenem Namen in den
Fonds investiert, ist es dem Anleger unter Umstanden nicht immer mdglich, bestimmte Rechte eines
Anteilinhabers direkt gegeniiber dem Fonds geltend zu machen. Den Anlegern wird empfohlen, sich
hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.
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ZUSATZINFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutschland gem. §
132 InvG (Investmentgesetz) der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt
am Main angezeigt.

Vertriebsstelle in Deutschland

SEB Investment GmbH
Rotfeder-Ring 7
D-60327 Frankfurt am Main

Zahl- und Informationsstelle
in Deutschland

SEB AG
Ulmenstrafte 30
D-60325 Frankfurt am Main

Das Widerrufsrecht gem. § 126 InvG

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mundliche Verhandlungen aufl3erhalb der
standigen Geschaftsrdume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Uber den Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen
der auslandischen Verwaltungsgesellschaft gegeniiber schriftlich widerrufen
(Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéaftsraume hat. Handelt es sich um ein
Fernabsatzgeschaft i. S. d. § 312b des Birgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb
von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (8
312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der
Widerruf ist gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft, SEB Asset Management S.A. mit Sitz in
L-1347 Luxemburg, 6a, Circuit de la Foire Internationale, schriftlich unter Angabe der Person
des Erklarenden einschlieRlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht
erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf
Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt
worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten
ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der
Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu
den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefihrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung geméR 8§ 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kéaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen
Ruckubertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Verodffentlichungen
Im Hinblick auf den Verkauf der Anteile in Deutschland werden Ausgabe- und

Rucknahmepreise der Anteile des Fonds, Uber die Internetseite
www.sebassetmanagement.de in den Rubriken ,Privatkunden“ bzw. ,Institutionelle Kunden*
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jeweils unter ,Fondspreise” und zusatzlich auf der Internetseite www.sebgroup.lu unter der
Rubrik ,SEB Asset Management S.A.“ veroffentlicht.

Daneben werden die Anleger in Deutschland mittels dauerhaften Datentrégers nach § 42a
InvG in deutscher oder in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache
erforderlich (8 122 Absatz 1 Satz 5 InvG) in folgenden Fallen informiert:

aa) Aussetzung der Ricknahme der Anteile eines Investmentvermdgens,
bb) Kundigung der Verwaltung eines Investmentvermégens oder dessen Abwicklung,

cc) Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht
vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Sondervermdgen entnommen werden
kénnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in
einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Art und Weise
Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

dd)Die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen,
die gemaf Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

ee)Die Umwandlung eines Investmentvermogens in einen Feederfonds oder die Anderungen
eines Masterfonds in Form von Informationen, die gemaf Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erstellen sind.

Informationen im Hinblick auf die deutsche Zahlstelle

Alle Zahlungen an Anteilsinhaber (Verkaufserldse, Ausschittungen soweit einschlagig und
alle anderen Zahlungen) kdnnen durch die deutsche Zahlstelle bewirkt werden.

Antrage auf Zeichnung, Rickgabe und Umtausch von Anteilen des Fonds kénnen bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt
des Fonds, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Vertragsbedingungen des Fonds, der
aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenfrei bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle erhéltlich. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sind bei der Zahl- und
Informationsstelle, kostenfrei erhéltlich oder einsehbar.

Besondere Risiken, die aus neuen Verpflichtungen zur Vergffentlichung von
Steuerdaten in Deutschland resultieren

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds muss den deutschen Steuerbehérden jederzeit auf
Anfrage Dokumente zur Verfiigung stellen, um der Steuerbehérde die Uberpriifung der vom
Fonds veroffentlichten Steuerinformationen erméglichen zu kénnen.

Die Berechungsgrundlage der steuerrelevanten Daten unterliegt unterschiedlichen
Interpretationsansatzen. Aufgrund dessen kann nicht garantiert werden, dass die deutschen
Steuerbehorden die Berechnungsmethode der Verwaltungsgesellschaft des Fonds in
jeglicher Hinsicht akzeptieren werden.

Falls sich aufgrund dieses Umstandes herausstellen sollte, dass die veréffentlichten
Steuerdaten des Fonds inkorrekt sind, muss dem Anleger Klar sein, dass jegliche Korrektur
keine rickwirkenden Folgen hat und sich als allgemeingtiltige Regel nur auf das laufende
Steuerjahr erstreckt. Aufgrund dessen kann eine Korrektur positive oder negative
Auswirkungen auf den Anleger nur fir das aktuelle Steuerjahr haben, in dem Ausschittungen
zugeflossen sind, oder in dem ausschittungsgleiche Ertradge zuzurechnen sind.
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