TEILPROSPEKT

KBI Institutional Fund ICAV

Ein offenes, dachfondséhnliches Irish Collective Asset-Management Vehicle (,ICAV*) mit beschrankter Haftung und
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, das bei der Zentralbank von Irland registriert, von dieser geméass Teil 2
des Irish Collective Asset-Management Vehicles Act von 2015 zur Austbung einer Geschaftstatigkeit als ICAV
zugelassen und als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren gegriindet wurde,
entsprechend den Richtlinien der Europaischen Gemeinschaften aus dem Jahr 2011 (,Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren®) (S.I. Nummer 352 von 2011) (in der jeweils gliltigen Fassung).

Dieser Teilprospekt wird ausschliesslich fir das Angebot und den Vertrieb der Anteile des ICAV in der
Schweiz eingesetzt. Er enthélt nur Angaben Uber solche Teilfonds, die in der Schweiz zugelassen sind, und
stellt keinen Prospekt fiir die Zwecke des anzuwendenden irischen Rechts dar. Das ICAV hat acht weitere
Teilfonds aufgelegt. Diese wurden von der Zentralbank zugelassen, werden jedoch in der Schweiz weder
angeboten noch vertrieben.

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Teilprospekts haben, zu den Risiken der Investition in das ICAV oder
daruber, ob eine Investition in dieses ICAVfur Sie angemessen ist, sollten Sie lhren Bdrsenmakler,
Wirtschaftsprifer, Rechtsanwalt, unabhéngigen Finanzberater oder einen anderen professionellen Berater
konsultieren.

Der Verwaltungsrat des ICAV, dessen Mitglieder in diesem Teilprospekt unter der Uberschrift ,Management und
Verwaltung® aufgefiihrt sind, Gbernimmt die Verantwortung fiir die Informationen in diesem Teilprospekt. Nach bestem
Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (die mit aller gebotenen Sorgfalt sicherstellen, dass dies der Fall ist)
stimmen die Informationen in diesem Teilprospekt mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was die
Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kodnnte. Der Verwaltungsrat Ubernimmt in diesem Sinne die
Verantwortung

Anlageverwalter
KBI Global Investors Ltd

Dieser Teilprospekt datiert vom 11. Dezember 2018.
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WICHTIGE INFORMATIONEN
Dieser Teilprospekt sollte in Verbindung mit dem Abschnitt ,,Definitionen® gelesen werden.

Dieser Teilprospekt beschreibt das Kleinwort Benson Investors Institutional Fund ICAV (das ,ICAV®), ein
dachfondsahnliches Irish Collective Asset-Management Vehicle, das bei der Zentralbank von Irland registriert und von
dieser gemass Teil 2 des Irish Collective Asset-Management Vehicles Act von 2015 zur Ausibung einer
Geschaftstatigkeit als ICAV zugelassen wurde und als ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
gegrundet wurde, entsprechend den Richtlinien der Europaischen Gemeinschaften aus dem Jahr 2011 (,Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren®, S.I Nummer 352 von 2011 in der jeweiligen Fassung) mit
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds.

Das ICAV ist eine offene Investmentfondsfamilie bestehend aus mehreren Fonds, die jeweils ein eigenes Portfolio an
Vermdgenswerten beinhalten (ein ,Teilfonds“). Das Aktienkapital des ICAV kann in verschiedene Teilfonds und diese
wiederum weiter in Klassen aufgeteilt werden.

Dieser Teilprospekt darf nur gemeinsam mit einem oder mehreren Nachtragen veroffentlicht werden, die jeweils
Angaben zu einem separaten Teilfonds enthalten. Bei unterschiedlichen Klassen duirfen Einzelheiten bzgl. der
einzelnen Klassen entweder im gleichen oder im fur jede Klasse getrennten Nachtrag behandelt werden. Jeder
Nachtrag ist verbindlicher Bestandteil des Teilprospekts und sollte in Verbindung mit diesem gelesen werden. Bei
Abweichungen zwischen diesem Teilprospekt und einem Nachtrag gilt der entsprechende Nachtrag als massgebend.

Dieses Dokument darf nicht nach Veroffentlichung des ersten jahrlichen oder halbjahrlichen Geschafts- und
Rechenschaftsberichts des ICAV vertrieben werden, es sei denn, dem Dokument liegt die aktuellste Ausfertigung
dieser Berichte bei. Diese Berichte gelten als Bestandteil dieses Teilprospekts.

Zulassung der Irischen Zentralbank

Das ICAV ist von der Aufsichtsbehérde fir Finanzdienstleistungen zugelassen und wird von dieser Uberwacht. Die
Zulassung des ICAV durch die Zentralbank stellt keine Gewahr hinsichtlich der Leistung des ICAV dar. Die
Zentralbank haftet nicht fur Leistungen oder Fehler des ICAV. Die Zulassung des ICAV stellt keine
Empfehlung oder Gewahr hinsichtlich des ICAV durch die Zentralbank dar; die Zentralbank ist entsprechend
auch nicht fur den Inhalt dieses Teilprospekts verantwortlich.

Beschrankungen fur Vertrieb und Verkauf von Anteilen

In bestimmten Gerichtsbarkeiten kdnnen Einschrankungen hinsichtlich des Vertriebs dieses Teilprospekts und des
Anteilangebots bestehen. Dieser Teilprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung dar fiur Lander, in
denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zulédssig sind oder an eine Person, die aufgrund der
Rechtslage das Angebot oder die Aufforderung nicht wahrnehmen darf. Es ist liegt in der Verantwortung jedes
Einzelnen, der im Besitz dieses Teilprospekts ist und jeder Person, die Anteile zeichnen mochte, samtliche
Informationen zu allen anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der entsprechenden Lander einzuholen und diese
in Ubereinstimmung mit seiner Staatsangehdrigkeit sowie dem voriibergehendem, standigem oder gewodhnlichem
Wohnsitz zu befolgen.

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilen durch eine Person, Personengesellschaft oder Unternehmen
einschranken, wenn ein solcher Besitz einen Verstoss gegen regulatorische oder rechtliche Verpflichtungen darstellen
oder sich auf den Steuerstatus des ICAV auswirken konnte. Jegliche fir einen bestimmten Teilfonds bzw. eine
bestimmte Klasse geltenden Beschrankungen werden im Nachtrag zu diesem Teilfonds bzw. zu dieser Klasse
festgelegt. Jede Person, die in Zuwiderhandlung der oben genannten Beschrédnkungen Anteile halt oder kraft ihrer
Beteiligung gegen Gesetze und Vorschriften einer zustandigen Gerichtsbarkeit verstdsst oder dadurch, nach
Auffassung des Verwaltungsrats, fiir das ICAV oder jedweden Anteilsinhaber oder Teilfonds eine steuerliche Haftung
oder andere finanzielle Nachteile ausldst, die fir Einzelne oder Alle ansonsten nicht entstanden oder aufrechterhalten
worden waren oder aufgrund sonstiger Umsténde, die nach Auffassung des Verwaltungsrats zum Nachteil der
Interessen der Anteilsinhaber gereichen, muss das ICAV, die Vertriebsstelle, den Anlageverwalter, die Depotbank,
den Verwalter und die Anteilsinhaber fur erlittene Verluste entschadigen, die ihr oder ihnen entstanden sind, weil eine
solche Person oder solche Personen Anteile an dem ICAV zeichnen oder halten.

Der Verwaltungsrat ist gemass den Statuten berechtigt, Anteile die entgegen den auferlegten Beschrankungen
gehalten werden oder im wirtschaftlichen Eigentum stehen, zwangsweise zuriickzukaufen bzw. zu stornieren.
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USA
Sofern nicht anders in einem Fondsnachtrag angegeben, gilt Folgendes:

In den Vereinigten Staaten wird kein 6ffentliches Angebot von Anteilen durchgefiihrt. Die Anteile sind fir US-Personen
nicht allgemein verfligbar, sofern sie nicht unter anderem ,akkreditierter Investor” (accredited investor) (gemass
Definition in Bestimmung 501(a) von Regulation D des US Securities Act von 1933 in der jeweils gultigen Fassung
[das ,Gesetz von 1933“])) und ,qualifizierter Kaufer” (qualified purchaser) (gemass Definition in Absatz 2(a) (51) des
US Investment Company Act von 1940 in der jeweils gliltigen Fassung [das ,Gesetz von 1940]) sind.

Die Anteile sind nicht und werden nicht nach dem Gesetz von 1933 oder den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert, und eine solche Registrierung ist nicht beabsichtigt. Die Anteile
durfen weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten einer oder zugunsten einer ,US-Person®
angeboten, an diese verkauft oder geliefert werden, ausser im Rahmen einer Transaktion, die nicht gegen das Gesetz
von 1933 oder gegen sonstiges geltendes Recht der US-Bundesstaaten verstdsst. Angebot oder Weiterverkauf von
Anteilen in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen kénnen eine Verletzung von US-Gesetzen darstellen.

Es besteht kein offentlicher Markt fur Anteile in den Vereinigten Staaten und es ist nicht zu erwarten, dass sich ein
solcher Markt in der Zukunft entwickeln wird. Die hiermit angebotenen Anteile unterliegen Einschrdnkungen der
Ubertragbarkeit und des Weiterverkaufs und diurfen nur gemass Ausnahmen der Satzung, des Gesetzes von 1933
und anwendbarer Wertpapiergesetze der Bundesstaaten zu Registrierung oder Ausnahmeregelungen Ubertragen
oder weiterverkauft werden. Die Anteile werden ausserhalb der USA im Rahmen der Befreiung gemass Regulation S
des Gesetzes von 1933 und innerhalb der USA an Anleger gemass Regulation D, die im Rahmen des Gesetzes von
1933 bekannt gemacht wurde, und deren 8 4 Abs 2 angeboten.

Das ICAV wurde nicht und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 gemass den Bestimmungen in Abschnitt 3(c)(7) des
Gesetzes von 1940 registriert. Entsprechend Abschnitt 3(c)(7) ist ein privat angebotener Fonds von der Definition der
sinvestmentgesellschaft* ausgenommen, wenn sich Wertpapierbesitzer, die US-Personen sind, ausschliesslich aus
,<qualifizierten Kaufern“ zusammensetzen und die Anteile in den USA nur auf der Basis von Privatplatzierungen
angeboten werden.

Ungeachtet des vorstehenden Verbots fir Angebote und Verkéufe in den Vereinigten Staaten oder an oder zugunsten
von US-Personen, kann das ICAV eine Privatplatzierung ihrer Anteile bei einer begrenzten Anzahl oder Kategorie von
US-Personen durchfuhren.

Rucknahmegebuhr

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, eine Riucknahmegebiihr von héchstens 3 % des Nettoinventarwertes der
eingezogenen Anteile zu erheben. Einzelheiten dieser Gebihren fur einen oder mehrere Teilfonds werden im
entsprechenden Nachtrag aufgefuhrt.

Dem Kapital belastete Gebuhren und Kosten

Anlageverwaltungsgebihren und andere wiederkehrende Kosten kénnen bei ausschittenden Anteilsklassen
bestimmter Teilfonds des ICAV dem Kapital belastet werden. Anteilsinhaber ausschuttender Anteilsklassen
beachten bitte, dass sich dort, wo Anlageverwaltungsgebihren und wiederkehrende Kosten dem Kapital
belastet werden, ihr Kapital reduzieren kann und der Ertrag durch den Verzicht auf einen zukinftigen
Kapitalzuwachs erzielt wird. Daher erhalten Anteilsinhaber von ausschittenden Anteilsklassen bei der
Ricknahme von Besitzanteilen unter Umstdnden nicht den vollstandigen Betrag ihrer urspringlichen
Investition zuriick. Durch die Belastung des Kapitals mit Anlageverwaltungsgebiihren und wiederkehrenden
Kosten oder einem Teil davon sollen moéglichst hohe Ausschittungen erzielt werden, sie fiihrt jedoch auch
dazu, dass der Kapitalwert und das Potenzial fur zuklUnftigen Kapitalzuwachs lhrer Anlage sinkt.

Wiederkehrende Kosten (ohne Anlageverwaltungsgebihren) kodnnen fur kumulierende Anteilsklassen

bestimmter Teilfonds des ICAV dem Kapital belastet werden. Anteilsinhaber kumulierender Anteilsklassen
beachten bitte, dass sich dort, wo wiederkehrende Kosten dem Kapital belastet werden, ihr Kapital zeitweilig
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reduzieren kann. Anteilsinhaber kumulierender Anteilsklassen erhalten bei der Ricknahme von
Anteilsbestanden sowohl Kapital als auch Ertrage, folglich ist, auch wenn sie dadurch ihr angelegtes Kapital
nicht vollstandig zurickerhalten, der Gesamtricknahmeerlés nicht betroffen. Durch die Belastung des
Kapitals mit wiederkehrenden Kosten oder einem Teil davon fur kumulierende Anteilsklassen erhdht sich das
Ertragselement |hrer Anlage vorubergehend, jedoch sinkt dadurch auch der Kapitalwert lhrer Anlage bis zu
dem Zeitpunkt, an dem der Ertrag zu Kapital wird (zurzeit alle sechs Monate).

Prospekthaftung dieses Teilprospekts

Die Angaben in diesem Teilprospekt und jedwedem Nachtrag hierzu basieren auf der zum Zeitpunkt des
Teilprospekts bzw. des Nachtrags giiltigen Gesetzgebung und geltenden Praxis der Republik Irland, die Anderungen
unterworfen sein kénnen. Weder die Entgegennahme dieses Teilprospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der
Verkauf von Anteilen des ICAV stellen eine Zusicherung dar, dass sich die Angelegenheiten des ICAV
zwischenzeitlich nicht verandert haben. Zur Beriicksichtigung aller wesentlichen Anderungen wird dieser Teilprospekt
von dem ICAV gelegentlich aktualisiert werden. Alle wesentlichen Anderungen werden der Zentralbank im Voraus
mitgeteilt. Jede Information oder Darstellung, die hierin nicht enthalten ist oder die durch Makler, Verkaufer oder
andere Personen erteilt wird, ist als nicht autorisiert und deshalb als nicht verlasslich zu betrachten.

Der Inhalt dieses Teilprospekts stellt keine Beratung zu Rechts- oder Steuerangelegenheiten, Investitionen oder
sonstigen Angelegenheiten der Anleger dar. Sie sind aufgefordert, lhren Bérsenmakler, Wirtschaftsprifer,
Rechtsanwalt, unabhangigen Finanzberater oder sonstigen professionellen Berater zu konsultieren.

Risikofaktoren
Vor einer Investition in das ICAV sollten Anleger den Abschnitt ,Risikofaktoren® lesen und priifen.
Ubersetzungen

Dieser Teilprospekt und alle Nachtrage hierzu kénnen auch in andere Sprachen iibersetzt vorliegen. Die Ubersetzung
enthalt die gleichen Informationen und hat die gleiche Bedeutung wie der englische Teilprospekt und dessen
Nachtragen. Bei Unstimmigkeiten zwischen dem englischen Teilprospekt/den Nachtragen und der Ubersetzung in
eine andere Sprache, ist die englische Fassung des Teilprospekts/der Nachtrdge massgebend. Dies triff in dem
Umfang zu (jedoch darauf begrenzt), in dem die gesetzlichen Regelungen eines Landes in dem die Anteile verkauft
werden dies bei Klageverfahren aufgrund einer Veréffentlichung des Teilprospekts in einer anderen Sprache als
Englisch vorsehen.
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Derval Murray

Patrick Cassells

Fiona Mulcahy (unabhéngig)

ANLAGEVERWALTER UND
VERTRIEBSSTELLE

KBI Global Investors Limited
3" Floor

2 Harbourmaster Place
IFSC,

Dublin 1,

Irland.

DEPOTBANK

Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited
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Dublin 2
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Dublin 2,
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN
Nachfolgend finden Sie Erklarungen zu den Begriffen und Wértern, die in diesem Teilprospekt verwendet werden:-
Alle Zeitangaben beziehen sich auf die Zeitzone, der Irland angehort.

,Bilanzstichtag* Der 31. August eines jeden Jahres oder ein anderes Datum, das
der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festlegt.

»Abrechnungszeitraum” Der Zeitraum, der zum Bilanzstichtag endet und am Tag nach

dem Ende des vorangegangenen Abrechnungszeitraums beginnt.

.Kontoerdéffnungsformular® bezeichnet jedes Kontoertffnungsformular oder Antragsformular,
das von Zeichnern von Anteilen geméass den jeweils geltenden
Bestimmungen des ICAV auszuflillen ist.

.Gesetz” bezeichnet den lIrish Collective Asset-management Vehicle Act,
2015 und jede Anderung oder Wiederinkraftsetzung dieses
Gesetzes.

.verwalter® bezeichnet Northern Trust International Fund Administration

Services (Ireland) Limited oder etwaige Nachfolgeunternehmen,
die von der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank als Verwalter der Gesellschaft
und der einzelnen Teilfonds ernannt werden.

.verwaltervertrag* bezeichnet den verédnderten und neu gefassten Verwaltervertrag
zwischen dem ICAV und dem Verwalter vom 24. August 2016 in
der jeweiligen Uberarbeiten bzw. erganzten Fassung.

~,Rechnungsprifer” der Gesellschatft ist Deloitte.

bezeichnet Verordnungen, die von der Zentralbank im Rahmen
von Teil 8 des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
,Bankverordnungen® 2013 erlassen werden

.Basiswahrung® bezeichnet die Wahrung der Abrechnung eines Teilfonds, wie
im  entsprechenden Nachtrag bzgl. dieses Teilfonds
beschrieben.

.Referenzwert-Verordnung* bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011.

,Beneficial Ownership Regulations® bezeichnet die European Union (Anti-Money Laundering
Beneficial Ownership of Corporate Entities) Regulations 2016;

,Geschaftstag" bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den Tag oder mehrere
Tage, die im entsprechenden Nachtrag zu diesem Teilfonds
beschrieben werden.

.Zentralbank® bezeichnet die Zentralbank von Irland bzw. jede
Nachfolgereinrichtung

+OGAW-Vorschriften der Zentralbank* bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities Regulations 2015 wund andere
ergdnzende Verordnungen oder Ersatzverordnungen, die von
Zeit zu Zeit von der Zentralbank als zustandige Behdrde mit
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LKlasse*

,Verbundene Person”

,Depotbank”

.Depotbankvertrag*

.Handelstag“

.verwaltungsrat®

.Vertriebsstelle*

LEWR*

,Euro“ oder ,EUR"
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Verantwortung fur die Zulassung und Beaufsichtigung von
OGAW und damit verbundene Leitlinien, die von der
Zentralbank an OGAW und deren Serviceanbieter ausgegeben
werden, veroffentlicht werden.

bezeichnet eine bestimmte Verteilung der Anteile innerhalb
eines Teilfonds.

bezeichnet den Anlageverwalter, den Verwalter und die
Depotbank sowie die Beauftragten und Unterbeauftragten
dieser Rechtstrdger (ausser den von der Depotbank
beauftragten Unterverwahrern, bei denen es sich um
konzernfremde Gesellschaften handelt) sowie séamtliche
verbundenen Unternehmen oder Konzerngesellschaften des
Anlageverwalters, Verwalters, der Depotbank sowie der
Beauftragten und Unterbeauftragten.

bezeichnet die Northern Trust Fiduciary Services (Ireland)
Limited oder jedes Nachfolgeunternehmen, das in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
ordnungsgemass ernannt wird.

bezeichnet  den geanderten und neu gefassten
Depotbankvertrag, der zwischen dem ICAV und der Depotbank
geschlossen wurde, vom 24. August 2016.

bedeutet in Bezug auf einen Teilfonds den Tag oder die Tage,
jedoch mindestens zwei Tage pro Monat, die im jeweiligen
Nachtrag des Teilfonds aufgefihrt sind.

bezeichnet den Verwaltungsrat des ICAV oder dessen
rechtmassige Abordnung oder Vertretung.

bezeichnet die KBI Global Investors Ltd oder jede andere
Vertriebsstelle, die vom ICAV, in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank, fir den Vertrieb von Anteilen
samtlicher Teilfonds oder Anteilsklassen des ICAV beauftragt
hat.

bezeichnet die Lander, die derzeit den Europaischen
Wirtschaftsraum darstellen (zum Datum dieses Prospekts die
Mitgliedstaaten der Européischen Union, Norwegen, Island und
Liechtenstein).

bezeichnet die gesetzméassige Wahrung der teilnehmenden
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die eine einheitliche
Waéhrung entsprechend des EC-Vertrags von Rom vom 25.



.Freigestellter irischer Anleger”

, 1 eilfonds”
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Méarz 1957 (berichtigt durch den Maastrichter Vertrag vom 7.
Februar 1992) angenommen haben.

bezeichnet und umfasst:

ein steuerbefreites Altersversorgungsprogramm, im Sinne von
Abschnitt 774 des Taxes Act oder ein
Rentenversicherungsvertrag oder Treuhanderprogramm im
Sinne von Abschnitt 764 oder 785 des Taxes Act;

ein Unternehmen, das Leben-Geschaft im Sinne von Absatz
706 des Taxes Act durchfihrt;

ein Investitionsvorhaben im Sinne von Absatz 739B(1) des
Taxes Act;

ein besonderer Kapitalanlageplan im Sinne von Absatz 737
des Taxes Act;

Wohltatigkeit einer Einzelperson gemass Absatz 739D(f)(i) des
Taxes Act

eine Investmentgesellschaft, auf die Absatz 731 (5)(a) des
Taxes Act anwendbar ist;

einen  zugelassenen Fondsmanager gemass Absatz
784A(1)(a) des Taxes Act; wobei die gehaltenen Anteile
Vermogenswerte eines genehmigten Pensionsfonds oder
eines genehmigten Mindest-Pensionsfonds sind;

eine zugelassene Managementgesellschaft im Sinne des
Absatzes 739B des Taxes Act ;

eine Kapitalanlagegesellschaft mit beschrénkter Haftung im
Sinne des Absatzes 739J des Taxes Act;

Personliche Rentenvorsorgekonten ("PRSA"), wobei der
Verwalter im Namen einer Person handelt, die von der
Freistellung der Einkommenssteuer und Quellensteuer
aufgrund Absatz 787! des Tax Act berechtigt ist und wobei die
Anteile Vermdgenswerte in einem personlichen
Rentenvorsorgekonto sind;

eine Genossenschaftsbank (Credit Union) geméss Absatz 2
des Credit Union Act von 1997;

die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-
Anlagevehikel (im Sinne von Abschnitt 37 des National
Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014),
dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentimer der
Finanzminister ist, oder der Staat, der durch die National
Treasury Management Agency handelt;

» die nationale Pensionsreservefondskommission;

*+ eine Gesellschaft, die unter die Kontrolle der
Unternehmenssteuer gemass Absatz 110(2) des Taxes Act
hinsichtlich fir diese vom ICAV getétigten Zahlungen oder

* jeder andere Einwohner Irlands oder Personen, die
dauerhafte Einwohner Irlands sind, die zum Eigentum von
Anteilen unter der Steuergesetzgebung oder schriftlicher
Usance oder Konzession durch die Steuerbeamten berechtigt
ist, ohne eine Gebuhr zur Besteuerung im ICAV zu
verursachen bzw. ohne die Gefahr hervorzurufen, dass die
Steuerbefreiungen in  Verbindung mit dem ICAV eine
versteuerbare Gebuhr im ICAV zu verursachen, vorausgesetzt,
dass die entsprechende Erklarung von ihnen richtig ausgefullt
wurde.

bedeutet einen Unterfonds des ICAV, der die Bezeichnung
einer vom Verwaltungsrat bestimmten Anteilsklasse als
Unterfonds reprasentiert, dessen Ausgabeerlése getrennt
akkumuliert und nach Massgabe der fir einen solchen
Unterfonds geltenden Anlageziele und -richtlinien investiert
und vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit mit vorheriger
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LICAV*

~Satzung*

~Anlageverwalter*

~Anlageverwaltungsvertrag’

Jrland”

Lrischer Einwohner*
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Genehmigung der Zentralbank etabliert werden.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/679 des
Européaischen Parlaments und des Rates.

bedeutet KBI Institutional Fund ICAV.

bezeichnet die Satzung des ICAV in der jeweils geméass den
Anforderungen der Zentralbank gednderten Fassung.

bedeutet KBI Global Investors Ltd.

bedeutet den zwischen dem ICAV und dem Anlageverwalter
am 28. Februar 2018 geschlossenen geanderten und neu
gefassten Anlageverwaltungsvertrag.

bedeutet die Republik Irland.

bezeichnet:
e im Fall einer Einzelperson, eine Person, die fur
steuerliche Zwecke Einwohner Irlands ist

e im Fall einer Einzelperson, eine Person, die fur
steuerliche Zwecke Einwohner Irlands ist

e im Fall einer Gesellschaft ist eine Gesellschaft
gemeint, die flr steuerliche Zwecke in Irland
ansassig ist.

Als Einzelperson werden Personen betrachtet, die tber ein
Steuerjahr Einwohner Irlands sind, wenn sie in Irland
anwesend sind: (1) fUr einen Zeitraum von mindestens 183
Tage in diesem Steuerjahr; oder (2) Uber einen Zeitraum
von mindestens 280 Tage fir jeweils zwei
aufeinanderfolgende Steuerjahre, vorausgesetzt, dass die
Person mindestens fir 31 Tage in jedem 12-monatigem
Zeitraum in Irland anwesend ist. Bei der Bestimmung der
Tage in jedem Zeitraum wird jede Person als anwesend
betrachtet, wenn er/sie zu irgendeiner Zeit an dem Tag
anwesend war. Diese Prifung ist seit dem 1. Januar 2009
wirksam (zuvor wurde eine Person bei der Bestimmung von
Anwesenheitstagen in Irland als anwesend betrachtet, wenn
er/sie am Ende des Tages (Ablauf 0:00 Uhr in Irland war).
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Eine Gesellschaft, deren ihre zentrale Verwaltung und
Leitstelle in Irland ist, gleich wo sie eingetragen ist, ist in
Irland anséssig. Eine Gesellschaft, die ihre zentrale
Verwaltung und Leitstelle in Irland hat, aber die in Irland
eingetragen ist, ist in Irland ansassig mit Ausnahme, wenn:

- die Gesellschaft oder ein verbundenes Unternehmen
in Irland ein Gewerbe betreibt und entweder die
Gesellschaft letztlich von Personen kontrolliert wird,
die in EU Mitgliedsstaaten Einwohner sind bzw. in
Landern mit denen Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen  hat  bzw. die
Gesellschaft oder das verbundene Unternehmen an
anerkannten Borsen in der EU oder einem Land mit
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
dem jeweiligen Land notiert wird. Diese Ausnahme
gilt nicht, wenn sie dazu fuhren wirde, dass eine in
Irland eingetragene Gesellschaft, die in einem
relevanten Gebiet (ausser Irland) verwaltet und
kontrolliert wird, jedoch nicht in diesem relevanten
Gebiet ansassig waére, da sie nicht dort eingetragen
ist, in keinem Gebiet zu Steuerzwecken ansassig
ware.

oder

- die Gesellschaft nicht unter einem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
einem anderen Land als in Irland ansassig betrachtet
wird.

Durch den Finance Act von 2014 wurden die obigen
Ansassigkeitsregelungen fur Gesellschaften, die am oder
nach dem 1. Januar 2015 gegriindet wurden, geandert.
Diese neuen Ansassigkeitsregelungen werden
sicherstellen, dass in Irland eingetragene Gesellschaften
und auch Gesellschaften, die nicht in Irland eingetragen
sind, jedoch dort verwaltet und kontrolliert werden, in
Irland zu Steuerzwecken ansassig sein werden,
ausgenommen in jenem Umfang, in dem die betreffende
Gesellschaft durch ein Doppelbesteuerungsabkommen
zwischen Irland und einem anderen Land als in einem
anderen Gebiet als Irland anséassig (und daher nicht in
Irland ansassig) betrachtet wird. Fir Gesellschaften, die
vor diesem Datum gegriindet wurden, gelten diese
neuen Regelungen erst am 1. Januar 2021 (ausser unter
eingeschrankten Umstéanden).

Es ist zu beachten, dass die Bestimmung der
Ansassigkeit einer Gesellschaft fur steuerliche Zwecke in
bestimmten Fallen kompliziert sein kann, und dass
interessierte Investoren auf die speziellen rechtlichen
Vorschriften verwiesen werden, die in Absatz 23A des
Taxes Act enthalten sind.

bedeutet einen Anteilsinhaber oder eine Person, die als
Inhaber einer oder mehrerer nicht gewinnbeteiligter
Anteile am ICAV eingetragen ist.

12



.Mitgliedsstaat*

,MiFID II*

,Mindestanteil*

.Mindestzeichnung“
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Nettoinventarwert pro Anteil*

.Nicht-stimmberechtigte Anteile

,OECD-Mitgliedsland®

,Gewohnlicher Einwohner Irlands®
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bedeutet einen Mitgliedsstaat der Europaischen Union.

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU in ihrer jeweils glltigen
Fassung.

bedeutet die Mindestanzahl oder den Mindestwert von
Anteilen, die von den Anteilsinhabern gehalten werden
mussen, wie im entsprechenden Nachtrag festgelegt ist.

bedeutet die Mindestzeichnung von Anteilen, wie sie im
entsprechenden Nachtrag festgelegt ist.

bedeutet, wie jeweils anwendbar, den Nettoinventarwert eines
Teilfonds oder den anteiligen Nettoinventarwert einer
Anlageklasse geméss der hierin beschriebenen Berechnung.

bedeutet den Nettoinventarwert eines Teilfonds, dividiert
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile dieses Teilfonds
oder den anteiligen Nettoinventarwert einer Anlageklasse, der
durch die Anzahl der Anteile in dieser Klasse dividiert und auf
drei Dezimalstellen abgerundet wird.

Anteile, die keine Stimmrechte innehaben, wie weiter auf
Seite 19 dieses Teilprospekts beschrieben.

bedeutet jeweils einzeln Australien, Osterreich, Belgien,
Kanada, Chile, Tschechische Republik, Ddnemark, Estland,
Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn,
Island, Irland, Israel, Italien, Japan, Korea, Luxemburg,
Mexiko, Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Polen,
Portugal, Slowakische Republik, Slowenien, Spanien,
Schweden, Schweiz, Turkei, Grossbritannien und die
Vereinigten Staaten (und jedes andere Land, das von Zeit zu
Zeit Mitglied wird)
bedeutet

0 im Fall einer Einzelperson ist eine Einzelperson
gemeint, die gewdhnlicher Einwohner Irlands fur
steuerliche Zwecke ist.

0 im Fall einer Treuhand ist eine Treuhand gemeint,

die gewdhnlicher Einwohner Irlands fur steuerliche

Zwecke ist.
Eine Person wird als gewdhnlicher Einwohner Irlands fir
steuerliche Zwecke in einem bestimmten Steuerjahr
betrachtet, wenn er/sie irischer Einwohner Uber die
vorherigen drei aufeinanderfolgende Steuerjahre war (d.h.
er/sie wird gewdhnliche/r Einwohner/in wirksam ab dem
Beginn des vierten Steuerjahres). Eine Einzelperson bleibt
Einwohner Irlands, bis er/sie ein nicht-irischer Einwohner
Uber drei aufeinanderfolgende Steuerjahre war. Daher bleibt
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LZahlstelle*

~verkaufsprospekt®

»LAnerkanntes Verrechnungssystem"
~LAnerkannte Borse*

,Massgebliche Erklarung*

.Massgeblicher Zeitraum*

LJAnteil

LJAnteilsinhaber”

~Spezifische US-Person”
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eine Person, die Einwohner und gewdhnlicher Einwohner
Irlands im Steuerjahr vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember
2018 war und Irland in dem Steuerjahr verlasst bis zum Ende
des Steuerjahrs vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
gewdhnlicher Einwohner.

Das Konzept der gewothnlichen Ansassigkeit einer Treuhand
ist etwas unklar und mit ihrer steuerlichen Ansassigkeit
verbunden.

bedeutet eine oder mehrere von dem ICAV in bestimmten
Gerichtsbarkeiten ernannte Zahlstellen entsprechend den
Anforderungen der Zentralbank.

der Verkaufsprospekt des ICAV und jegliche Nachtrédge und
Erganzungen dazu, die jeweils in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der OGAW-Verordnungen von 2015 und den
von Zeit zu Zeit von der Zentralbank herausgegebenen
Mitteilungen herausgegeben werden.

bezeichnet jedes in Abschnitt 246A des Taxes Act
aufgefiihrte Clearing-System (insbesondere Euroclear,
Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA und
CREST) oder jedes andere System fiir die Verrechnung von
Anteilen, welches fur die Zwecke des Kapitel 1A in Teil 27
des Taxes Act von der irischen Steuerkommission als
anerkanntes Verrechnungssystem betrachtet wird.

bedeutet die Borsen bzw. die geregelten Méarkte, wie sie in
Anhang Il aufgefiihrt sind.

bezeichnet die Erklarung, die fur die Anteilsinhaber als
massgeblich gilt, wie in Anhang 2B des Taxes Act
angegeben.

bezeichnet einen Zeitraum von 8 Jahren ab dem Erwerb
eines Anteils durch einen Anteilsinhaber und jeder
Folgezeitraum nach dem vorangegangenen massgeblichen
Zeitraum.

bedeutet einen am Gewinn Dbeteiligten Anteil bzw.,
vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen in diesem
Teilprospekt, einen Bruchteil eines am Gewinn beteiligten
Anteils am Eigenkapital das ICAV.

bedeutet eine Person, die zum gegenwartigen Zeitpunkt als
Inhaber von Anteilen im vom Unternehmen oder im Namen
des ICAV gefithrten Register fur Anteilsinhaber eingetragen
ist.

bedeutet (i) ein US-Birger oder eine in den USA ansassige
natirliche Person; (i) eine Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die in den USA oder nach den Gesetzen
der USA oder eines US-Bundesstaates errichtet wurde; (iii)
ein Trust, wenn (a) ein Gericht in den USA nach dem gultigen
Recht die Befugnis hatte, Beschlisse und Urteile zu erlassen,
die im Wesentlichen alle Angelegenheiten beziglich der
Verwaltung des Trusts betreffen; und (b) eine oder mehrere
US-Personen die Befugnis haben, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trusts oder eines Nachlasses eines
Erblassers, der ein US-Burger oder in den USA ansassig war,
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zu kontrollieren; ausgenommen (1) eine Kapitalgesellschaft,
deren Aktien regelméssig an einem oder mehreren etablierten
Wertpapiermérkten gehandelt werden; (2) eine
Kapitalgesellschaft, die demselben Konzern im Sinne von
Section 1471(e)(2) des U.S. Internal Revenue Code angehort
wie eine in Absatz (i) genannte Kapitalgesellschaft; (3) die
USA oder eine hundertprozentige staatliche Stelle oder
Behorde derselben; (4) ein Bundesstaat der USA, ein US-
Territorium, eine Gebietskorperschaft der Vorgenannten oder
eine hundertprozentige staatliche Stelle oder Behotrde einer
oder mehrerer derselben; (5) eine geméss Section 501(a) von
der Steuer befreite Organisation oder ein Pensionsplan im
Sinne von Section 7701(a)(37) des U.S. Internal Revenue
Code; (6) eine Bank im Sinne von Abschnitt 581 des U.S.
Internal Revenue Code; (7) ein Immobilieninvestmenttrust im
Sinne von Abschnitt 856 des U.S. Internal Revenue Code; (8)
eine regulierte Investmentgesellschaft im Sinne von Abschnitt
851 des U.S. Internal Revenue Code oder eine gemass dem
Investment Company Act von 1940 (15 U.S.C. 80a-64) bei
der Securities Exchange Commission registrierte Einheit; (9)
ein Treuhandvermégen gemass Abschnitt 584(a) des U.S.
Internal Revenue Code; (10) ein geméass Abschnitt 664(c) des
U.S. Internal Revenue Code steuerbefreites oder in Abschnitt
4947(a)(1) des U.S. Internal Revenue Code beschriebenes
Treuhandvermdgen; (11) ein Handler, der mit Wertpapieren,
Rohstoffen oder Derivaten (einschliesslich von Kontrakten,
die auf nominellen Kapitalbetrdgen basieren [notional
principal contracts], sowie Futures, Forwards und Optionen)
handelt und nach dem Recht der USA oder eines US-
Bundesstaats als solcher zugelassen ist; oder (12) ein Broker
im Sinne von Abschnitt 6045(c) des U.S. Internal Revenue
Code. Diese Definition ist gemass dem U.S. Internal Revenue
Code auszulegen.
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,Bewertungszeitpunkt"
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bedeutet einen Nachtrag zu diesem Teilprospekt, in dem
bestimmte Informationen in Bezug auf einen Teilfonds
bzw. eine oder mehrere Anlageklassen festgelegt
werden.

Der Taxes Consolidation Act
(Steuerkonsolidierungsgesetz) 1997 (von Irland) wie
erganzt.

bedeutet Organismen fiur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (Investmentfonds), die geméss Richtlinie
Nr. 2009/65/EC in der von Zeit zu Zeit geé&nderten,
konsolidierten oder ausgetauschten Fassung errichtet
wurden.

bezeichnet die  Richtlinien der  Européischen
Gemeinschaften aus dem Jahr 2011 (,Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren®)
(S.I. Nummer 352 von 2011) in der durch die
(Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) (Amendment) Regulations von 2016
geanderten (und ggf. darlber hinaus geéanderten,
erganzten oder ersetzten) Fassung sowie alle
diesbezuglich von der Zentralbank zu gegebener Zeit
herausgegebenen geltenden  Verordnungen  oder
Bekanntmachungen, einschliesslich der OGAW-
Verordnungen der Zentralbank.

bezeichnet ein auf eine bestimmte Wahrung lautendes
Barmittelkonto, das im Namen des ICAV fir alle
Teilfonds eréffnet wurde, auf dem (i) Zeichnungsgelder,
die von Anlegern eingehen, die Anteile gezeichnet
haben, hinterlegt und gehalten werden, bis Anteile zum
betreffenden Handelstag ausgegeben werden; (i)
Rucknahmegelder, die an Anleger fallig sind, die Anteile
zuriickgegeben haben, hinterlegt und gehalten werden,
bis sie an die betreffenden Anleger gezahlt werden; und
(iif) Anteilsinhabern geschuldete Dividendenzahlungen
hinterlegt und gehalten werden, bis sie an diese
Anteilsinhaber gezahlt werden.

bedeutet die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschliesslich der Einzelstaaten und des District of
Columbia), ihre Territorien, ihre Besitzungen und alle
anderen Gebiete, die ihrer Gerichtsbarkeit unterstehen.

bedeutet US-Dollar, das zum gegenwartigen Zeitpunkt
gesetzliche Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten von
Amerika.

bedeutet eine US-Person gemass Definition in
Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 und
eine Person, die gemass Rule 4.7 der CFTC keine ,US-
Person® ist, wie in Anhang Il beschrieben.

bedeutet einen derartigen  Zeitpunkt, wie im

massgeblichen Nachtrag fir jeden Teilfonds festzulegen
ist.
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1. DIE GESELLSCHAFT
Allgemeines

Das ICAV ist ein offenes, dachfondsahnliches Irish Collective Asset-Management Vehicle mit beschrankter Haftung
und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, das bei der Zentralbank registriert und von dieser gemass Teil 2 des
Gesetzes zur Auslibung einer Geschéftstatigkeit als ICAV zugelassen ist. Das ICAV wurde von der Zentralbank als
OGAW gemass den OGAW-Bestimmungen zugelassen. Das ICAV wurde am 24. August 2016 nach der Umwandlung
aus dem Gesellschaftsstatus durch Weiterfilhrung geméass den anwendbaren Gesetzen und den Vorschriften der
Zentralbank gegrindet. Das ICAV wurde am 24. August 2016 nach der Umwandlung aus dem Gesellschaftsstatus
durch Weiterfihrung gemass den anwendbaren Gesetzen und den Vorschriften der Zentralbank gegriindet.

Das ICAV st eine Investmentfondsfamilie, die aus verschiedenen Teilfonds besteht, die eine oder mehrere
Anlageklassen beinhalten. Die Anteile jeder Anlageklasse eines Teilfonds sind untereinander in jeder Hinsicht
gleichrangig, sofern sie sich in bestimmten Punkten, einschliesslich der Anlagewdhrung, ggf. Absicherungsstrategien,
die gegenuber der Wahrung oder dem Zinsadnderungsrisiko einer bestimmten Anlageklasse zum Einsatz kommen, der
Dividendenpolitik, der Hohe der abzurechnenden Gebihren und Kosten, Zeichnungs- oder Riicknahmeverfahren oder
der geltenden Mindestzeichnung und Mindestanteile, unterscheiden kénnen. Die Anlagen jedes Teilfonds erfolgen
getrennt voneinander und werden gemass den Anlagezielen und -richtlinien jedes Teilfonds getrennt angelegt. Ein
getrenntes Anlageportfolio wird nicht fir jede Anlageklasse beibehalten. Anlageziel und -richtlinien und andere
Einzelheiten in Bezug auf jeden Teilfonds werden im massgeblichen Nachtrag festgelegt, der Bestandteil des
Teilprospekts ist und gemeinsam mit diesem Teilprospekt gelesen werden sollte.

Der Verwaltungsrat kann Anteilsklassen bilden, die keine Stimmrechte besitzen (,stimmrechtslose Anteile®). Im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank sind die Anteilsinhaber von stimmrechtslosen Anteilen in der Lage,
die gebuhrenfreie Umwandlung ihrer stimmrechtslosen Anteile in Anteile mit vollem Stimmrecht zu beantragen. Die
Entscheidung zur Anlage in derartigen stimmrechtslosen Anteilen erfolgt im alleinigen Ermessen des Anlegers.

Die Basiswahrung jedes Teilfonds wird im massgeblichen Nachtrag festgelegt. Zum Datum des Teilprospekts muss
das ICAV den Teilfonds und die Anteilsklassen, die in den hier beigefiigten Nachtrdgen aufgefuhrt sind, aufgelegt
haben. Weitere Teilfonds, fur die ein Nachtrag bzw. Nachtrége veroffentlicht wird bzw. werden, kdnnen vom
Verwaltungsrat mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank aufgelegt werden. Weitere Teilfonds, fir die ein
Nachtrag bzw. Nachtrage verdffentlicht wird bzw. werden, kénnen vom Verwaltungsrat aufgelegt und der Zentralbank
im Voraus mitgeteilt werden.

Eine Anteilsklasse kann auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des entsprechenden Fonds und/oder die
designierten Wahrungen lauten, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten, wie im entsprechenden Nachtrag
bzw. in den entsprechenden Nachtrdgen néher erlautert. Wechselkursénderungen zwischen der Basiswahrung des
Teilfonds und einer derart festgelegten Wéahrung oder zwischen der festgelegten Wahrung der Anlagen des Teilfonds
und der festgelegten Wahrung der Anlageklasse kdnnen bei Angabe in der festgelegten Wahrung zu einer
Wertminderung derartiger Anteile fuhren. Der Anlageverwalter kann versuchen, diese Risiken in Bezug auf bestimmte
Anteilsklassen, wie im Nachtrag oder in den Nachtrdgen beschrieben, zu mildern, indem er Finanzinstrumente wie
etwa Devisenkassa- und - terminkontrakte als Absicherung einsetzt. Wenn der Anlageverwalter gegen
Wahrungsschwankung auf Anteilsklassenebene Sicherung sucht, wobei dies nicht beabsichtigt ist, kdnnte die in tber-
bzw. untergesicherte Positionen aufgrund externer Faktoren ausserhalb des Einflusses des ICAV fihren. Jedoch
werden abgesicherte Positionen taglich Gberprift, um sicherzustellen, dass Gibermassig abgesicherte Positionen 105
% des Nettoinventarwerts der Klasse nicht tbersteigen und unzureichend abgesicherte Positionen nicht weniger als
95 % des Nettoinventarwerts der Klasse betragen, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist, und dass
Ubermassig oder unzureichend abgesicherte Positionen die oben dargelegten Grenzen nicht lberschreiten bzw.
unterschreiten und nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden. Diese Uberpriifung umfasst auch ein Verfahren,
das sicherstellen soll, dass Positionen, die wesentlich Uber 100 % hinausgehen, nicht von Monat zu Monat Ubertragen
werden. Falls der Anlageverwalter derartige Transaktionen abschliessen sollte, kénnen diese ausschliesslich der
massgeblichen Anteilsklasse zugerechnet werden und dirfen nicht mit den Positionen anderer Anlageklassen oder
spezifischen Anlagen kombiniert oder verrechnet werden. Unter solchen Umstanden kdnnen Anteilsinhaber dieser
Anteilsklasse Schwankungen beim Nettoinventarwert pro Anteil ausgesetzt sein, in dem sich die Gewinne/Verluste
aus den und die Kosten der Finanzinstrumente widerspiegeln, und diese Strategie kann den Nutzen der Inhaber der
Anteilsklasse erheblich einschranken, falls die Wahrung der Anteilsklasse gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds
bzw. der Wahrung, in denen die Anlagen des Teilfonds denominiert sind, fallen sollte. In dem Masse, in dem die
Sicherung fir eine bestimmte Klasse erfolgreich ist, ist es wahrscheinlich, dass die Performance der Klasse sich
parallel mit der Performance der zugrunde liegenden Werte bewegen wird und im Ergebnis, dass die Investoren jener
Klasse keinen Gewinn erzielen werden, wenn die Wahrung der Klasse gegenlber der Basiswéahrung fallt und/oder
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gegeniber der Wahrung, in der die Vermdgenswerte des bestimmten Fonds bezeichnet werden. Wenn der
Anlageverwalter beabsichtigt, derartige Absicherungstransaktionen abzuschliessen, wird dies im entsprechenden
Nachtrag oder den Nachtrégen offengelegt.

Anlageziele und Anlagerichtlinien

Die spezifischen Anlageziele und -richtlinien jedes Teilfonds werden im massgeblichen Nachtrag dieses Teilprospekts
festgelegt und vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des massgeblichen Teilfonds formuliert.

Vorbehaltlich Ubergeordneter Weisungen des Verwaltungsrats kann der Anlageverwalter einen oder mehrere Unter-
Anlageverwalter bzw. -Berater fur einen oder mehrere Teilfonds auswéahlen und ernennen, um Anlageverwaltung bzw.
Beratungsdienste in Bezug auf einige oder alle Anlagen der entsprechenden Teilfonds bereitzustellen. Der
Anlageverwalter Uberwacht die Leistung der Unterverwalter bzw. -Berater bei jedem Teilfonds, um zu evaluieren, ob
und inwiefern Anderungen/Neubesetzungen nétig sind. Der Anlageverwalter kann Unter-Anlageverwalter bzw. -
Berater geméass den Anforderungen in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank ersetzen oder zusatzliche Unter-
Anlageverwalter bzw. -Berater ernennen.

Die Anleger sollten wissen, dass die Performance bestimmter Teilfonds gegenlber einem spezifizierten Index oder
einer Benchmark gemessen wird. Das ICAV kann diesen Referenzindex jederzeit austauschen, wenn dieser Index
aufgrund von Ursachen, die sich ihrer Kontrolle entziehen, ersetzt wurde oder bei verniinftiger Betrachtung durch das
IGAV ein anderer Index oder eine Benchmark in Erwagung gezogen wird, die sich zum geeigneten Standard fur das
entsprechende Engagement entwickelt hat. Ein derartiger Austausch wirde eine Anderung der Richtlinien des
entsprechenden Teilfonds darstellen, und die Anteilsinhaber werden vom Austausch des Referenzindex oder der
Benchmark im Jahres- oder Halbjahresbericht des Teilfonds benachrichtigt, der im Anschluss an einen derartigen
Austausch veroffentlicht wird.

Bis zur Anlage der Erlose aus einer Platzierung oder eines Angebots von Anteilen, oder wenn Markt- oder andere
Faktoren dies erfordern, kann das Vermogen eines Teilfonds, vorbehaltlich der unter der Uberschrift
~Anlagebeschrankungen® weiter unten erlduterten Anlagebeschrankungen, in Geldmarktinstrumenten gehalten
werden, insbesondere in Einlagezertifikaten, variabel verzinslichen Wertpapieren (FRN) und Commercial Paper, die
an anerkannten Borsen notiert sind bzw. gehandelt werden, sowie als Bareinlagen in der benannten Wahrung bzw. in
den Waéhrungen, wie sie vom Verwaltungsrat nach Rucksprache mit dem Anlageverwalter u. U. festgelegt werden
kdnnen.

Das Anlageziel eines Teilfonds darf nicht ohne vorherige schriftiche Genehmigung aller Anteilsinhaber bzw. ohne
Genehmigung auf Basis einer Mehrheit der Stimmen geandert werden, die bei einer ordentlich einberufenen und
abgehaltenen Versammlung der Anteilsinhaber abgegeben werden, die fir den bestimmten Teilfonds stimmberechtigt
sind. In gleicher Weise erfordern wesentliche Anderungen bei den Anlagerichtlinien eines Teilfonds die vorherige
schriftliche Genehmigung aller Anteilsinhaber bzw. die vorherige Genehmigung der stimmberechtigten Anteilsinhaber,
Uber die auf Basis einer Stimmenmehrheit bei der Hauptversammlung der Anteilsinhaber abgestimmt wird. Im Falle
der Anderung des Anlageziels bzw. einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik des Teilfonds werden die
Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds unter Einhaltung einer angemessenen Frist von einer derartigen Anderung
benachrichtigt, um ihnen zu ermdglichen, ihre Anteile vor Implementierung einer derartigen Anderung zuriickzugeben.
Inhabern von stimmrechtslosen Anteilen wird eine Vorabmitteilung mit einer Frist von mindestens zwei (2) Wochen
vor Anderung des Anlageziels bzw. einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik des Teilfonds gegeben, um ihnen
zu ermdglichen, ihre Anteile vor Implementierung einer derartigen Anderung zuriickzugeben.

Die Liste der anerkannten Bdrsen, an denen das Vermégen jedes Teilfonds von Zeit zu Zeit angelegt werden kann, ist
in Anhang Il aufgefihrt.

Das ICAV setzt einen Risikomanagementprozess ein, der es ihm ermdglicht, die mit Finanzderivate-Positionen
verbundenen Risiken zu Uberwachen und zu erfassen, und hat der Zentralbank Einzelheiten dieses Prozesses zur
Verfigung gestellt. Das ICAV wird bis zu dem Zeitpunkt, an dem ein revidierter Risikomanagementprozess bei der
Zentralbank eingereicht und von dieser Uberprift wurde, keine im Risikomanagementprozess nicht enthaltenen
Finanzderivate einsetzen. Das ICAV stellt den Anteilsinhabern auf Anforderung zusatzliche Informationen in Bezug
auf die vom ICAV eingesetzten Risikomanagementmethoden zur Verfligung, unter anderem die eingesetzten
Hochstgrenzen und die juingsten Entwicklungen bei den Risiko- und Renditeeigenschaften der Hauptkategorien der
Anlagen.
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Investitionsbeschréankungen

Die Anlage des Vermdgens fur jeden Teilfonds muss den OGAW-Bestimmungen entsprechen. Der Verwaltungsrat
kann im Hinblick auf jeden Teilfonds weitere Beschrankungen auferlegen. Die fir das ICAV und jeden Teilfonds
geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschréankungen sind in Anhang | aufgefihrt.

Vollmacht zur Kreditaufnahme

Das ICAV darf nur voriibergehend Kredite aufnehmen, und der Gesamtbetrag einer derartigen Kreditaufnahme darf
nicht grosser als 10 % des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds sein. Vorbehaltlich dieses Limits darf der
Verwaltungsrat alle Vollmachten zur Kreditaufnahme im Namen des ICAV austben und ihr Vermégen als Sicherheit
fur derartige Kreditaufnahmen lediglich geméass den Vorschriften der OGAW-Bestimmungen belasten.

Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Es ist vorgesehen, dass das ICAV dazu befugt ist (vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank), sich
jede Anderung der in den OGAW-Bestimmungen festgelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen zunutze
zu machen, die dem ICAV die Anlage in Anlageformen gestatten wirden, deren Anlage zum Zeitpunkt dieses
Teilprospekts geméss den OGAW-Bestimmungen eingeschrankt bzw. verboten sind.

Effiziente Portfolioverwaltung

Das ICAV darf fur jeden Teilfonds (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und innerhalb der
festgelegten Grenzen) Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere einsetzen, insbesondere
Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures, -optionen und -Swaptions darauf, Kauf- und Verkaufsoptionen auf
Wertpapiere, Indizes und Wertpapiere, Aktienindex- und Zins-Futures und Optionen darauf, Aktienleihe, Swaps und
sonstige Techniken und Instrumente, die der Anlageverwalter u. U. fiir geeignet halt, unter der Voraussetzung, dass
derartige Techniken und Instrumente fur Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Das ICAV darf
ebenfalls fir jeden Teilfonds Techniken und Instrumente einsetzen, die dazu vorgesehen sind, Schutz vor
Wechselkurs- und Zinsrisiken im Zusammenhang mit der Steuerung seiner Aktiva und Passiva zur Verfligung zu
stellen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Das ICAV kann im Namen jedes Teilfonds Aktienleihgeschéfte abschliessen (nachfolgend in diesem Abschnitt als
~Wertpapierfinanzierungsgeschafte® bezeichnet). Bei diesen Geschaften kann ein Teilfonds seine Wertpapiere
vorubergehend an einen Entleiher Ubertragen, wobei der Entleiher zustimmt, zu einem vorab vereinbarten Zeitpunkt
oder auf Anforderung gleichwertige Wertpapiere an den Teilfonds zuriickzugeben. Beim Abschluss solcher
Transaktionen wird sich der Teilfonds bemuihen, die Renditen auf sein Wertpapierportfolio zu erhéhen, indem er fur
die Bereitstellung seiner Wertpapiere fiir den Entleiher eine Gebihr erhebt.

Die Arten von Vermogenswerten, die Wertpapierfinanzierungsgeschéaften unterliegen, kdnnen Aktienwerte und/oder
Schuldtitel umfassen, vorausgesetzt, dass die zugrunde liegenden Vermogenswerte von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften der Art von Vermdgenswerten entsprechen, in die ein Teilfonds investieren darf,
sowie dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds.

Das maximale Engagement jedes Teilfonds im Hinblick auf Wertpapierfinanzierungsgeschéfte betragt 27,5 % des
Nettoinventarwerts. Das erwartete Engagement in Wertpapierfinanzierungsgeschéaften beléuft sich jedoch auf 20 %
des Nettoinventarwerts.

Die Kriterien des ICAV fir die Auswahl von Gegenparteien fir Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, die vom ICAV oder
seinem Erfullungsgehilfen umgesetzt werden, umfassen eine Prifung der Struktur, der Verwaltung, der Finanzkraft,
der internen Kontrollen und des allgemeinen Rufs der fraglichen Gegenpartei sowie des rechtlichen,
aufsichtsrechtlichen und politischen Umfelds an den betreffenden Markten. Die ausgewahlten Gegenparteien werden
anschliessend von dem ICAV oder seinem Erflllungsgehilfen mithilfe der neuesten verfiigbaren Marktinformationen
Uberwacht. Das Gegenparteirisiko wird Uberwacht und regelméssig an das ICAV gemeldet.

In Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank gilt: Wenn eine Gegenpartei eines Wertpapierleingeschéfts,
das von dem ICAV im Namen eines Teilfonds getatigt wurde, (a) ein Kreditrating durch eine von der Europaischen

Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses
Rating bei der Bonitatsbewertung von dem ICAV beriicksichtigt werden; und (b) durch die oben unter (a) genannte
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Rating-Agentur auf A — 2 oder niedriger (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss das ICAV
unverziglich eine neue Bonitatsbewertung der Gegenpartei durchfiihren.

Einzelheiten zu den Sicherungsvereinbarungen zur Unterstitzung von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sind
nachfolgend unter ,Sicherheitenpolitik / Verwaltung von Sicherheiten” angegeben.

Eine Beschreibung der mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften verbundenen Risiken finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren“ des Prospekis.

Referenzwerte-Verordnung

Gemass den Anforderungen der Referenzwerte-Verordnung hat das ICAV geeignete Notfallvorkehrungen
vorgenommen, in deren Rahmen die Massnahmen dargelegt werden, die in dem Fall ergriffen werden, dass sich eine
von einem der Referenzwerte-Verordnung unterliegenden Teilfonds genutzte Benchmark wesentlich &ndert oder nicht
mehr bereitgestellt wird. Ein Exemplar der Richtlinie des ICAV beziglich einer Einstellung oder einer wesentlichen
Anderung einer Benchmark ist auf Anfrage beim ICAV verfiigbar.

Sicherheitenpolitik / Verwaltung von Sicherheiten

Der Teilfonds nimmt Sicherheiten von Kredithehmern an oder lasst sie annehmen, um so das Gegenparteirisiko zu
vermindern, das aufgrund des Einsatzes von Wertpapierleihgeschaften entsteht.

Von einem Teilfonds oder in seinem Auftrag gemass diesen Wertpapierleihgeschaften angenommene Sicherheiten
bestehen aus von den USA, Grossbritannien und anderen OECD-Mitgliedsstaaten bzw. ihren Kommunen, Behérden
und Gebietskdrperschaften ausgegebenen oder garantierten Schuldtiteln oder anderen Arten von Sicherheiten, wie
schriftlich von dem ICAV und der Northern Trust Company (,Kreditvermittler®) vereinbart, wobei die betreffenden
Sicherheiten den Anforderungen der Zentralbank entsprechen missen.

Erhaltene Sicherheiten missen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder Uber eine multilaterale
Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem verniinftigen Preis nahe
ihrer Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden konnen. Erhaltene Sicherheiten werden von einer von der
Gegenpartei unabhangigen Einrichtung begeben, die von der Gegenpartei unabhangig ist und die voraussichtlich
keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweisen wird. Sicherheiten missen ausreichend nach
Landern, Méarkten und Emittenten gestreut sein, mit einem maximalen Engagement hinsichtlich eines einzelnen
Emittenten in Hohe von 20 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds. Wenn ein Teilfonds in
verschiedenen Gegenparteien engagiert ist, missen die unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet
werden, um die 20-%-Grenze fur das Engagement in einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Ein Teilfonds kann
vollstandig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6&ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Wenn dies der Fall ist,
sollte ein Teilfonds Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, jedoch sollten die
Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des OGAW ausmachen.

Der Marktwert der gemass diesen Wertpapierleihgeschéften gestellten Sicherheiten muss zum Zeitpunkt der Stellung
mindestens dem Marktwert der geliehenen Wertpapiere zzgl. der Sicherheitenmarge entsprechen. Sicherheiten
werden téaglich zu Marktwertpreisen bewertet und es werden tagliche Schwankungsmargen verwendet, wenn der Wert
von Sicherheiten unter die Deckungsanforderungen sinkt.

Die Hohe des auf von einem Teilfonds angenommenen Sicherheiten angewandten Sicherheitsabschlags héangt von
der von den Kreditnehmern erhaltenen Asset-Klasse ab, betrdgt jedoch in der Regel, je nach der Wahrung der
Sicherheit im Vergleich zur Wahrung der geliehenen Wertpapiere, zwischen 102 % und 105 %.

Alle im Namen des Teilfonds von dem ICAV durch Ubertragung des Eigentumsrechts entgegengenommenen
Sicherheiten werden durch die Depotbank gehalten. Bei anderen Arten von Sicherungsvereinbarungen kdnnen die
Sicherheiten bei einer externen Verwahrstelle hinterlegt werden, die einer sorgféltigen Aufsicht unterliegt und nicht mit
dem Sicherungsgeber verbunden ist.

Dividendenpolitik

Die Dividendenpolitik und Informationen Uber die Dividendenankiindigung und -ausschittung fir jeden Teilfonds
werden im entsprechenden Nachtrag festgelegt. Die Satzung des ICAV erméchtigt den Verwaltungsrat, eine
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Dividende bzgl. der Anteile an dem ICAV aus dem Kapital oder dem Nettogewinn des ICAV anzukindigen, die sich
aus dem Dividenden-, Zins- bzw. sonstigen Gewinn und/oder den realisierten und nichtrealisierten Nettogewinnen (d.
h. den realisierten und nichtrealisierten Kapitalgewinnen abziglich aller realisierten und unrealisierten Verluste) des
ICAV vorbehaltlich bestimmter Korrekturen ergibt.

Risikofaktoren
Allgemeines

Die hier beschriebenen Risiken sollten nicht als vollstandige Liste der Risiken angesehen werden, die
potenzielle Investoren bedenken sollten, bevor sie in einem Teilfonds anlegen. Potenziellen Investoren sollte
bewusst sein, dass eine Anlage in einem Teilfonds von Zeit zu Zeit auch anderen Risiken ausgesetzt sein
kann, die aussergewohnlicher Natur sind. Anlagen in das ICAV sind mit einem gewissen Risiko verbunden.
Fur unterschiedliche Teilfonds bzw. Anlageklassen gelten u. U. unterschiedliche Risiken. Einzelheiten von mit
einem bestimmten Teilfonds oder einer Anlageklasse verknupften spezifischen Risiken, die zuséatzlich zu den
in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken bestehen, werden im entsprechenden Nachtrag offengelegt.
Interessierte Anleger sollten diesen Teilprospekt und den entsprechenden Nachtrag sorgfaltig und in vollem
Umfang durchsehen und sich mit ihren Fach- und Finanzberatern beraten, bevor sie die Zeichnung von
Anteilen beantragen. Interessierte Anleger werden gewarnt, dass der Wert der Anteile und die daraus
resultierenden Ertrdge sowohl herauf- wie heruntergehen kdnnen und dass die Anleger demzufolge u. U.
nicht den angelegten Gesamtbetrag zuriickerhalten werden, und dass eine Anlage nur von Personen
vorgenommen werden sollte, die einen Verlust auf ihre Anlage ertragen kénnen. Die Performance des ICAV
oder eines Teilfonds bzw. einer Anlageklasse in der Vergangenheit sollte nicht als Gradmesser fir die
zukilnftige Performance herangezogen werden. Die Differenz zu einem beliebigen Zeitpunkt zwischen dem
Verkaufspreis (zu dem u. U. eine VerkaufsgeblUhr oder -provision dazukommen kann) und dem
Rucknahmepreis der Anteile (von dem u. U. eine Riicknahmegebiihr abgezogen werden kann) bedeutet, dass
die Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte. Die Wertpapiere und Instrumente, in die das
ICAV anlegt, unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen Risiken, die mit dem Anlegen in
derartigen Anlagen verbunden sind, und es gibt keine Garantie daflr, dass eine Wertsteigerung erfolgen wird.

Es gibt keine Garantie dafur, dass das Anlageziel eines Teilfonds tatsachlich erreicht wird.
Marktkapitalisierungsrisiko

Die Wertpapiere von kleineren bis mittleren (gemessen an der Marktkapitalisierung) Unternehmen bzw.
Finanzinstrumenten in Bezug auf derartige Wertpapiere verfiigen u. U.einen engeren Markt als die Wertpapiere von
grosseren Unternehmen. Demzufolge kann es u. U. schwieriger sein, derartige Wertpapiere zu einem ginstigen
Zeitpunkt bzw. ohne einen erheblichen Kursverlust zu verkaufen als Wertpapiere eines Unternehmens mit einer
hohen Marktkapitalisierung und einem breit aufgestellten Handelsmarkt. Ausserdem kénnen Wertpapiere kleiner bis
mittlerer Unternehmen einer grésseren Kursvolatilitat unterliegen, da sie im Allgemeinen gegeniiber negativen
Marktfaktoren, wie etwa unglinstige Wirtschaftsberichte, anfélliger sind.

Marktrisiko und Anderungen der Marktbedingungen

Die Anlagen eines Fonds unterliegen Risiken, die allen Finanzinstrumenten innewohnen. Der Wert von Bestanden
kann — bisweilen schnell und unverhersagbar — sowohl sinken als auch steigen. Der Preis von Finanzinstrumenten
wird schwanken und kann aufgrund von Faktoren, die die Finanzmarkte im Allgemeinen oder bestimmte im Portfolio
reprasentierte Branchen, Sektoren, Unternehmen, Lander oder Regionen betreffen, sinken und somit den Wert eines
Portfolios verringern. Der Wert von Finanzinstrumenten kann aufgrund von allgemeinen Marktbedingungen sinken,
die nicht im spezifischen Zusammenhang mit bestimmten Finanzinstrumenten stehen, wie beispielsweise tatsachliche
oder wahrgenommene nachteilige Wirtschaftsbedingungen, Veranderungen der allgemeinen Aussichten von
makrodkonomischen Fundamentaldaten, Verdnderungen der Zinssatze oder Wechselkurse oder eine allgemein
negative Stimmung bei den Anlegern. Des Weiteren konnen sie aufgrund von Faktoren sinken, die bestimmte
Regionen, Sektoren oder Branchen betreffen, wie Arbeitskraftemangel, gestiegene Produktionskosten und die
Wettbewerbslage. Einige Finanzinstrumente kdnnen weniger liquide und/oder volatiler sein als andere und daher ein
héheres Risiko beinhalten.

Die Performance eines Fonds kann durch ungiinstige Méarkte und instabile wirtschaftliche Bedingungen oder andere
Ereignisse beeintrachtigt werden, was zu unerwarteten Verlusten fihren kann, auf die der Fonds keinen Einfluss hat.
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Verschiedene wirtschaftliche und politische Faktoren kénnen sich auf die Performance eines Fonds auswirken und
eine hohere Volatilitat und Instabilitdt des Nettoinventarwerts dieses Fonds zur Folge haben. Weitere Informationen zu
diesen Risikofaktoren finden Sie im Unterabschnitt ,,Politisches, aufsichtsrechtliches, Abwicklungs- und
Unterverwahrrisiko® dieses Abschnitts.

Falls Stérungen oder Ausfalle auf den Finanzmarkten oder ein Misserfolg von Unternehmen des Finanzsektors
auftreten, kann das Portfolio eines Fonds schnell und stark an Wert verlieren oder wertlos werden und der
Anlageverwalter ist moglicherweise nicht in der Lage, wesentliche Verluste in diesem Fonds zu verhindern. Anleger
kénnen einen wesentlichen Teil ihrer Anlagen oder ihre gesamten Anlagen verlieren.

Risiken bei Devisenbestimmungen und Rickflihrungen

Die Ruckfuhrung von Kapital, Dividenden, Zinsen und anderen Ertrégen aus einigen Landern ist fur den Teilfonds
unter Umsténden nicht moglich oder kann die Zustimmung von Regierungsstellen erfordern. Teilfonds kénnen durch
die Einfuhrung einer solchen Zustimmungspflicht oder durch die Verzogerung oder Ablehnung einer Zustimmung zur
Ruckfuhrung von Fondsmitteln betroffen sein. Zudem besteht die Moglichkeit, dass offizielle Stellen intervenieren und
dadurch die Abwicklung von Transaktionen gefahrden. Aufgrund wirtschaftlicher oder politischer Umsténde kdnnen
Genehmigungen, die bereits vor dem Investitionsvorhaben in einem Land erteilt wurden, zuriickgezogen oder
abgeéandert oder neue Beschrankungen eingefiihrt werden.

Sektorenrisiken

Bei entsprechenden Angaben im jeweiligen Nachtrag kann ein Teilfonds sich bei seinen Anlagen jeweils auf einen
oder mehrere Wirtschaftssektoren konzentrieren. Dabei wirken sich die Unternehmen dieses Sektors bzw. dieser
Sektoren betreffende Entwicklungen wahrscheinlich verstarkt auf den Nettoinventarwert und die Gesamtrendite des
jeweiligen Teilfonds aus und kénnen zu einem hoheren Verlustrisiko des Teilfonds filhren. Dementsprechend kann
dieser Teilfonds erheblich volatiler sein als breitgefacherte Marktindizes oder andere Organismen fir gemeinsame
Anlagen, deren Anlagen Uber eine h6here Anzahl von Wertpapieren und Sektoren gestreut sind.

Risiken aus geografischer Konzentration

Bestimmte Teilfonds mit einer geografischen Konzentration kdnnen sich volatiler verhalten als breitgefachert
aufgestellte Teilfonds, da ihr Wert aufgrund von nachteiligen Bedingungen in den Landern, in denen sie anlegen,
starker schwanken kann.

Aktienrisiken

Eine Anlage in Aktienwerte bietet mdglicherweise eine héhere Rendite als Anlagen in kurz-und l&ngerfristigen
Schuldtiteln. Allerdings kénnen auch die mit Anlagen in Aktienwerten verbundenen Risiken hoher sein, da die
Wertentwicklung von Anlagen in Aktienwerten von schwer vorherzusehenden Faktoren abhéangt. Dazu gehéren die
Méoglichkeit plétzlicher und langer anhaltender Markteinbriiche und mit einzelnen Unternehmen verbundene Risiken.
Das grundlegende mit einem Aktienportfolio verbundene Risiko besteht darin, dass der Wert der vom Teilfonds
gehaltenen Anlagen aufgrund von Anderungen der Finanzlage der Gesellschaft und der allgemeinen Markt- und
wirtschaftlichen Bedingungen plétzlich und erheblich zurtickgehen kann.

Risiken aus Geldmarktinstrumenten

Ein Teilfonds kann in Einlagen oder Geldmarktinstrumenten investieren. Anlageinteressenten und Anteilsinhaber
werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage im Teilfonds von staatlichen Stellen, Behérden und
Gebietskorperschaften sowie von Einlagesicherungsfonds der Banken weder versichert noch garantiert ist. Anteile an
einem Teilfonds sind keine Einlagen oder Schuldtitel von Banken, sie werden nicht von Banken garantiert oder
empfohlen, und der in Anteile investierte Betrag kann zu- und abnehmen. Eine Anlage in einem Teilfonds beinhaltet
bestimmte Anlagerisiken, einschliesslich des méglichen Verlusts der Kapitalsumme.

Anlagerisiken
Bei entsprechenden Angaben im jeweiligen Nachtrag kann ein Teilfonds in Unternehmen investieren, die weniger gut
eingefuhrt oder noch in den ersten Phasen ihrer Entwicklung sind. Diese Unternehmen kdnnen héaufig eine erhebliche

Kursvolatilitat und sich aus dem niedrigen Handelsvolumen ihrer Wertpapiere ergebende Liquiditatsprobleme
aufweisen.
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Risiken des Anlageziels

Es besteht keine Gewahr, dass das Portfolio eines Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt, insbesondere kurzfristig,
einen Kapitalzuwachs erreicht oder auch nur seinen gegenwartigen Wert halt. Anleger missen sich bewusst sein,
dass der Wert von Anlagen sowohl fallen als auch steigen kann.

Zwar liegt es in der Absicht des Anlageverwalters, Strategien umzusetzen, die mdgliche Verluste minimieren sollen,
aber es kann nicht garantiert werden, dass diese Strategien erfolgreich sind. Es ist méglich, dass ein Anleger einen
erheblichen Teil seiner Anlage in einem Teilfonds oder sogar die gesamte Anlage verliert. Daher muss jeder Anleger
sorgfaltig Uberlegen, ob er sich das Risiko der Anlage in einem Teilfonds leisten kann.

Kein Recht auf Beherrschung der Geschéftsfihrung des ICAV

Anteilsinhaber sind nicht berechtigt, die tégliche Geschaftsfiihrung der Teilfonds, einschliesslich der Anlage- und
Rucknahmeentscheidungen der Teilfonds, zu beherrschen.

Operationelles Risiko

Das ICAV muss fur die Ausubung der geschéftsfuhrenden Tatigkeiten auf externe Dienstleister zurtickgreifen.
Insbesondere die durch den Anlageverwalter, die Depotbank und den Verwalter erbrachten Dienstleistungen sind fir
die Geschéftstatigkeiten des ICAV von wesentlicher Bedeutung. Wenn eine Dienstleistungsstelle ihre Verpflichtungen
gegeniiber dem ICAV gemaéss den in der jeweiligen Vereinbarung festgelegten Bedingungen nicht erfullt, unter
anderem durch Verletzung der entsprechenden Vertragspflichten, kénnte sich dies auf die Geschafte des ICAV
wesentlich nachteilig auswirken.

Die Anlagen eines Fonds kdnnen aufgrund der betrieblichen Prozesse des ICAV oder seiner Serviceanbieter
beeintrachtigt werden. Ein Fonds kann Verlusten unterliegen, die aus inadaquaten oder fehlgeschlagenen internen
Kontrollen, Prozessen und Systemen oder aus menschlichen Fehlern oder externen Ereignissen entstehen.

Fehlbewertungen
Es ist mdglich, dass es zu Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts kommt.

Bei der Ermittlung, ob ein Teilfonds und/oder einzelne Anteilsinhaber ein Anrecht auf die Zahlung einer
Entschadigung aufgrund solcher Fehler haben, halt sich das ICAV an die Leitlinien, die von Irish Funds (vormals die
Irish Funds Industry Association) herausgegeben wurden, um einen Schwellenwert fir die Wesentlichkeit festzulegen,
unter dem, vorbehaltlich der Zustimmung der Depotbank, normalerweise keine Entschadigung zu zahlen ist. Es gibt
diesbeziiglich keine Auflagen der Zentralbank.

In diesem Zusammenhang betragt der Schwellenwert fir die Wesentlichkeit, der derzeit vom ICAV angewendet wird,
0,5% des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds, was nach Auffassung des Verwaltungsrats die
allgemeinen Marktgepflogenheiten zum Zeitpunkt dieses Prospekts widerspiegelt.

Insofern und vorbehaltlich der Zustimmung der Depotbank in jedem einzelnen Fall ist in der Regel keine
Entschadigung fur Fehler zahlbar, wenn die Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds geringer als der
Schwellenwert fir die Wesentlichkeit sind. Es kdnnen jedoch Umstéande eintreten, unter denen der Verwaltungsrat
oder die Depotbank es fur angemessen halten, eine Entschadigung zu zahlen, obwohl die Auswirkungen des Fehlers
unter dem Schwellenwert fur die Wesentlichkeit lagen. Hingegen wird eine Entschédigung ublicherweise fur Fehler
gezahlt, deren Auswirkung auf den Nettoinventarwert des Teilfonds Uber dem Schwellenwert fir die Wesentlichkeit
liegen, wobei die Entscheidung, unter solchen Umstanden keine Entschadigung zu zahlen, der Zustimmung durch
den Verwaltungsrat und zudem der Depotbank bedarf.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, nach Mitteilung an die Anteilsinhaber und in Absprache mit der
Depotbank den Schwellenwert fiir die Wesentlichkeit zu andern (sofern er beispielsweise der Ansicht ist, dass sich die
allgemeinen Marktgepflogenheiten gedndert haben). Die Genehmigung dieses Prospekts durch die Zentralbank sollte
nicht als Billigung dessen, was Marktgepflogenheiten darstellt, sondern als gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Anforderung angesehen werden.

Vertrauen in den Anlageverwalter und wichtige Krafte seines Unternehmens

24

/8344222v7



Die Teilfonds verlassen sich beziglich der Ausarbeitung von Anlagestrategien auf den Anlageverwalter, und ihre
Wertentwicklung héngt grossteils von der Fortsetzung des Vertrags mit dem Anlageverwalter sowie von den
Leistungen und Fachkenntnissen der jeweiligen Fihrungskréfte und Mitarbeiter des Anlageverwalters ab. Gehen die
Teilfonds der Dienstleistungen des Anlageverwalters oder seiner wichtigen Kréfte verlustig oder kommt es zu einer
erheblichen Stérung der unternehmerischen Tétigkeit des Anlageverwalters oder wird im &ussersten Fall der
Anlageverwalter zahlungsunfahig finden die Teilfonds mdglicherweise nicht sofort einen Nachfolge-Anlageverwalter,
und in Bezug auf die Bedingungen seiner Ernennung und seine Qualitat unterscheidet sich der neue Anlageverwalter
mdglicherweise vom alten. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Wertentwicklung der Teilfonds ergeben,
wodurch die Anleger einen Verlust erleiden kénnen.

Aktive Anlageverwaltung

Wo in der relevanten Erganzung angegeben, kénnen die Finanzinstrumente eines Fonds vom Anlageverwalter aktiv
verwaltet werden, basierend auf der Sachkenntnis einzelner Fondsmanager, die die Vermégenswerte des Fonds nach
ihrem Ermessen (vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen, Anlagepolitik und Strategien des Fonds) in
Finanzinstrumente investieren kénnen, von denen sie glauben, dass sie dem Fonds das Erreichen seines Anlageziels
ermoglichen werden. Es besteht keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel eines Fonds auf der Grundlage der
ausgewahlten Finanzinstrumente erreicht wird.

Portfolioumschlag

Wenn die Umstédnde dies rechtfertigen, kénnen Finanzinstrumente ungeachtet ihrer Haltedauer verkauft oder
abgewickelt werden. Der aktive Handel erhoht die Umsatzrate eines Fonds, wodurch die gezahlten Maklerprovisionen
und bestimmte andere Transaktionsausgaben steigen kénnen.

Risiken aufstrebender Markte

Teilfonds investieren unter Umsténden in Wertpapiere von Unternehmen aus Schwellenlandern. Diese Wertpapiere
kénnen hohe Risiken bergen und als Spekulationsgeschafte angesehen werden. Zu den Risiken gehéren (i) ein
hoéheres Risiko der Enteignung, der konfiskatorischen Besteuerung, der Verstaatlichung und der sozialen, politischen
und wirtschaftlichen Instabilitat, (i) die geringe aktuelle Grosse der Markte fur Wertpapiere von Emittenten aus
Schwellenlandern und die aktuell geringen oder nicht vorhandenen Volumen der Handelsaktiva, was zu mangelnder
Liquiditat und Volatilitat der Preise fiuhren kann, (iii) bestimmte nationale Richtlinien, welche die
Investitionsmoglichkeiten eines Teilfonds beschréanken, einschliesslich der Beschrdnkungen bei Investitionen in
Emittenten oder Industrien, die als Beeintrdchtigung nationaler Interessen bewertet werden und (iv) das Fehlen von
entwickelten rechtlichen Strukturen fir private oder auslandische Investitionen und privates Eigentum.

Ruckfuhrungsbeschrankungen

Einige Lander kbnnen Devisenkontrollen erlassen, inshesondere in Bezug auf die Rickfihrung auslandischer Gelder.
Diese Lander kdnnen die Rickfuhrung ausléandischer Gelder fur einen bestimmten Zeitraum untersagen und den
Prozentsatz der jeweils zurtickgefiihrten angelegten Gelder beschranken. Folglich kann ein Teilfonds Verluste durch
das Verbot bzw. die Verzégerung von Ruckfiihrungen seiner Gelder aus diesen Landern erleiden, die wiederum einen
Ruckgang des Nettoinventarwerts nach sich ziehen kdnnen. Anleger kdnnen Geld verlieren oder sich ausserstande
sehen, bei einer Riicknahme den vollen Wert ihrer Anteile zu erlésen, oder hinnehmen muissen, dass die Riicknahme
sich verzogert.

Politische und rechtliche Risiken, Abwicklungsrisiko und Risiko bei Wertpapierverwahrung und -abwicklung
Dritter

Der Wert eines Fondsvermégens kann durch Unsicherheiten in den Landern, in welchen Investitionen durchgefuhrt
wurden, betroffen sein. Zu diesen Unsicherheitsfaktoren gehéren internationale politische Entwicklungen, Anderungen
der Regierungspolitik, Anderungen in der Besteuerung, Einschrankungen fiir auslandische Investitionen und bei der
Wahrungsrickfuhrung, Wahrungsschwankungen und sonstige Entwicklungen in Rechts- und Verwaltungsvorschriften.
Mdglicherweise bieten in bestimmten Landern, in denen Investitionen getétigt werden, die rechtliche Infrastruktur, das
Rechnungswesen und die Standards fiir Revision und Berichtswesen nicht das gleiche Mass an Anlegerschutz oder
Information, wie dies in der Regel fur grosse Wertpapierméarkte gilt.

Marktunterbrechungen
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Im Falle von Marktunterbrechungen und anderen aussergewohnlichen Ereignissen, die die Markte auf eine Weise
beeinflussen kénnen, die nicht den historischen Kursbeziehungen entspricht, kbnnen einem Fonds gréssere Verluste
entstehen. Das Risiko von Verlusten aufgrund solcher Unterbrechungen wird durch die Tatsache erhoht, dass auf
unterbrochenen Markten viele Positionen illiquide werden, was es schwierig oder unmdglich macht, verlustbringende
Positionen glattzustellen.

Solche Unterbrechungen kdnnen auch zu wesentlichen Verlusten fiir einen Fonds fiihren, weil Marktunterbrechungen
und Verluste in einem Sektor Auswirkungen auf andere Sektoren haben kdénnen; beispielsweise erlitten wahrend der
~Kreditklemme® von 2007-2009 viele Anlagevehikel starke Verluste, obwohl sie nicht notwendigerweise in grossem
Umfang in kreditbezogene Anlagen investiert waren.

Ausserdem kodnnen Marktunterbrechungen, die von unerwarteten politischen, militdrischen und terroristischen
Ereignissen verursacht werden, von Zeit zu Zeit dramatische Verluste fur einen Fonds hervorrufen, und solche
Ereignisse kdnnen dazu fuhren, dass Strategien, die ansonsten ein historisch niedriges Risiko aufweisen, mit einer
noch nie dagewesenen Volatilitdét und einem ebensolchen Risiko einhergehen. Eine Finanzbdrse kann den Handel
von Zeit zu Zeit aussetzen oder einschranken. Eine solche Aussetzung kénnte es einem Fonds schwer oder
unmoglich machen, betroffene Positionen zu liquidieren, was ein Verlustrisiko fir den Fonds darstellt. Es kann
ausserdem nicht zugesichert werden, dass Anlagen, die nicht an einer Bérse gehandelt werden, liquide genug bleiben
werden, damit der Fonds Positionen glattstellen kann.

Liquiditatsrisiko

Nicht alle Wertpapiere oder Instrumente, in die Teilfonds investieren, werden gelistet und bewertet. Dies bedeutet,
dass deren Liquiditdt niedrig sein kann. DarUber hinaus kann sich die Aufstockung und Verausserung von
Beteiligungen bei einigen Investitionen zeitaufwéndig gestalten und muss mdglicherweise zu ungunstigen Preisen
durchgefiihrt werden. Wenn ungulnstige Marktbedingungen zu eingeschrénkter Liquiditat fihren, kann es sich fir
Teilfonds schwierig gestalten, Vermodgenswerte zu einem angemessen Preis zu veraussern.

Riucknahmerisiko

Umfangreiche Ricknahmen der Anteile eines Teilfonds konnen dazu fuhren, dass der Teilfonds Vermodgenswerte zu
einem unginstigen Zeitpunkt und Preis verkaufen muss.

Kreditrisiko

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Emittenten der Wertpapiere oder anderer Instrumente, in die der Teilfonds
investiert, keinen finanziellen Schwierigkeiten ausgesetzt sein werden, die den Verlust einiger oder aller in diese
Wertpapiere oder Instrumente investierten Betrage oder falliger Ausschittungen dieser Wertpapiere oder Instrumente
zur Folge haben kénnen. Teilfonds sind beim Handel den Kreditrisiken ihrer Gegenpartei ausgesetzt und tragen die
Risiken bei einem Scheitern der Gegenpatrtei.

Waéhrungsrisiko

Vermogenswerte eines Teilfonds kdnnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds lauten und
Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Vermdgenswerte kénnen zu
Wertabschreibungen der Vermdgenswerte des Teilfonds fiihren. Eine Absicherung gegen solche Wahrungsrisiken ist
unter Umstanden nicht moglich oder nicht praktikabel. Der Fonds-Anlageverwalter ist berechtigt, aber nicht
verpflichtet, dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten zu verringern.

Teilfonds konnen gelegentlich Devisengeschéafte durchfihren, entweder auf Spotbasis oder in Form von
Devisenterminkontrakten. Die Teilfonds werden keine Termingeschéfte fur spekulative Zwecke durchfiihren. Weder
Spotgeschéfte noch Devisentermingeschéafte kénnen Schwankungen bei Wertpapierpreisen oder Wechselkursen
eines Teilfonds beseitigen oder Verluste vermeiden, falls die Preise dieser Wertpapiere sinken sollten.

Ein Teilfonds kann Devisengeschafte durchfihren bzw. Techniken und Instrumente einsetzen, um sich gegen
Schwankungen des relativen Werts seiner Portfolio-Positionen zu schitzen, die aufgrund von Veranderungen der
Wechselkurse oder Zinssatze zwischen den Handels- und Abrechnungsdaten bei bestimmten Wertpapieren
entstehen, oder bei geplanten Wertpapiergeschaften. Diese Transaktionen zielen auf die Risikominimierung von
Verlusten der abgesicherten Fremdwahrungspositionen ab, begrenzen jedoch auch etwaige Gewinne, die realisiert
werden konnten, sollte sich der Wert der abgesicherten Wéhrung erhéhen. Eine prazise Abstimmung zwischen dem
betreffenden Vertragswert und dem Wert der involvierten Wertpapiere wird in der Regel nicht méglich sein, da der
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zukinftige Wert dieser Wertpapiere aufgrund der Marktbewegungen im Zeitraum zwischen Vertragsabschluss und
Vertragsfalligkeit Schwankungen unterliegt. Die erfolgreiche Ausfiihrung einer Hedging-Strategie, die exakt dem
Investitionsprofil eines Teilfonds entspricht, kann nicht zugesichert werden. Es ist unter Umstédnden nicht mdglich,
allgemein erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen zu einem Preis abzusichern, der die Vermdgenswerte vor
einem erwarteten Wertverlust der Portfolio-Positionen als Ergebnis solcher Schwankungen schiitzt.

Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen

Eine Anteilsklasse eines Fonds, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lautet, kann gegen
Risiken von Wechselkursschwankungen zwischen (i) der denominierten Wahrung der Anteilsklasse und der
Basiswahrung des Fonds und/oder (ii) der denominierten Wahrung der Anteilsklasse und der Basiswahrung der
Vermogenswerte des Fonds abgesichert werden, wie im entsprechenden Klassennachtrag erlautert. Vorbehaltlich der
von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen kann der Anlageverwalter versuchen, zur
Wahrungsabsicherung die Risiken solcher Schwankungen mithilfe von derivativen Finanzinstrumenten
(Devisenterminkontrakten) zu begrenzen. Wird eine Anteilsklasse durch den Einsatz solcher Instrumente abgesichert
(,abgesicherte Anteilsklasse®), ist dies im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Bei abgesicherten Anteilsklassen ist keine Hebelung beabsichtigt, jedoch kann der Einsatz von
Absicherungstechniken und -instrumenten dazu fiihren, dass eine abgesicherte Anteilsklasse aufgrund von externen
Faktoren, die ausserhalb des Einflussbereichs der Gesellschaft liegen, tibermassig oder unzureichend abgesichert ist.
Jedoch werden abgesicherte Positionen taglich Oberprift, um sicherzustellen, dass Ubermassig abgesicherte
Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der Klasse nicht Ubersteigen und unzureichend abgesicherte Positionen
nicht weniger als 95 % des Nettoinventarwerts der Klasse betragen, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist,
und dass Ubermassig oder unzureichend abgesicherte Positionen die oben dargelegten Grenzen nicht Gberschreiten
bzw. unterschreiten und nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden. Diese Uberprifung umfasst auch ein
Verfahren, das sicherstellen soll, dass Positionen, die wesentlich tiber 100 % hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Erweist sich die Absicherung fur eine bestimmte abgesicherte Anteilsklasse als erfolgreich, so
wird sich die Performance dieser Klasse wahrscheinlich entsprechend der Performance des Basiswerts entwickeln.
Infolgedessen erzielen die Anteilsinhaber dieser Klasse keinen Gewinn, wenn die Wahrung der Anteilsklasse
gegeniiber der Basiswahrung und/oder der Wéhrung, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten, nachgibt.

Obwohl die oben beschriebenen Absicherungsstrategien nur fur eine abgesicherte Anteilsklasse eingesetzt werden
durfen, gelten die fur die Umsetzung dieser Strategien verwendeten Finanzinstrumente als Vermdgenswerte bzw.
Verbindlichkeiten des jeweiligen Fonds insgesamt; sie werden jedoch der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse
zugeordnet, und die Gewinne bzw. Verluste auf die jeweiligen Finanzinstrumente sowie deren Kosten werden nur der
betreffenden abgesicherten Anteilsklasse zugeordnet. Wahrungsrisiken einer abgesicherten Anteilsklasse dirfen nicht
mit denen anderer Anteilsklassen des Fonds kombiniert oder mit diesen verrechnet werden. Das Wahrungsrisiko der
einer abgesicherten Anteilsklasse zugeordneten Vermdgenswerte wird nicht auf die anderen Klassen umgelegt.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anteilsinhaber der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse durch diese
Absicherungsstrategie wesentlich darin eingeschréankt werden kdnnen, Gewinne zu erzielen, wenn die denominierte
Wéhrung gegeniiber der Basiswahrung an Wert verliert. In diesen Féllen kdnnen Anteilsinhaber der abgesicherten
Klasse Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein, die den Gewinnen und Verlusten aus den
betreffenden Finanzinstrumenten sowie deren Kosten entsprechen.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass im Allgemeinen keine Trennung von Vermdégenswerten und
Verbindlichkeiten zwischen Klassen innerhalb eines Fonds besteht und daher eine Gegenpartei eines derivativen
Overlays, das im Hinblick auf eine abgesicherte Klasse eingegangen wird, mdglicherweise auf Vermdgenswerte des
entsprechenden Fonds, die anderen Klassen dieses Fonds zuzurechnen sind, zurtickgreifen kann, wenn die
abgesicherte Klasse nicht tber ein ausreichendes Vermdgen verfugt, um ihre Verbindlichkeiten zu tilgen. Wenn eine
Klasse eines Fonds im entsprechenden Nachtrag als ,abgesichert® bezeichnet wird, unternimmt der Anlageverwalter
des Fonds Schritte, um das Ansteckungsrisiko zwischen Klassen zu verringern und sicherzustellen, dass das vom
Fonds durch den Einsatz eines derivativen Overlays verursachte zusatzliche Risiko nur von den Anteilsinhabern der
entsprechenden Klasse getragen wird. Dieses Risiko kann jedoch nicht vollstandig eliminiert werden.

Risiken aus der Kreditaufnahme
Das ICAV kann im Rahmen der geméss den in den OGAW-Bestimmungen genannten Beschrédnkungen aus

verschiedenen Grunden auf Rechnung eines Teilfonds Kredite aufnehmen, etwa zur Erleichterung von Riucknahmen
oder zum Erwerb von Anlagen auf Rechnung des Teilfonds. Kreditaufnahmen beinhalten ein erhéhtes finanzielles
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Risiko und kénnen die Auswirkung bestimmter Faktoren wie steigende Zinsen, Konjunktureinbriiche und die
Verschlechterung der Bedingungen von Basiswerten der Teilfondsanlagen auf den Teilfonds verstéarken. Es besteht
keine Gewahr, dass ein Teilfonds Kredite zu ginstigen Bedingungen aufnehmen kann oder dass die Schulden eines
Teilfonds zugéanglich sind oder zu irgendeinem Zeitpunkt umgeschuldet werden kdnnen.

Gegenparteirisiko

Finanzinstitute wie Maklerfirmen, Broker-Dealer und Banken kénnen auf Rechnung eines Teilfonds beziiglich der
Anlagen des betreffenden Teilfonds Geschafte mit dem Anlageverwalter tatigen. Diese Finanzinstitute kénnen als
Gegenparteien dieser Geschafte auch Emittenten von Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten sein, in die ein
Teilfonds investiert. Dadurch ist der betreffende Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass eine Gegenpartei aufgrund
ihrer Kredit- oder Liquiditatsprobleme oder aufgrund ihrer Zahlungsunfahigkeit, ihres Betrugs oder gegen sie
verhangter aufsichtsrechtlicher Sanktionen ein Geschéft nicht geméass den Marktgepflogenheiten glattstellt, wodurch
der Teilfonds einen Verlust erleidet.

Depots von Wertpapieren oder Zahlungsmitteln bei Depotbanken, Banken oder Finanzinstituten (,Depotbank bzw.
Verwahrstelle®) sind ebenfalls einem Gegenparteirisiko ausgesetzt, da die Depotbank bzw. Verwahrstelle ihre
Verpflichtungen aufgrund von kreditbezogenen und anderen Ereignissen wie ihrer Zahlungsunfahigkeit und ihrem
Zahlungsausfall eventuell nicht erfillen kann. Unter diesen Umstanden muss der Teilfonds unter Umstanden
bestimmte Geschéfte stornieren und Verzogerungen von einigen Jahren hinnehmen oder kann Schwierigkeiten mit
Gerichtsverfahren haben, die er mit dem Ziel der Wiedererlangung seines angelegten Vermdgens fihrt. Dartiber
besitzt ein Teilfonds bei einigen Depot-, Unterdepot- oder Wertpapierleihvereinbarungen mdoglicherweise nicht das
Recht, bestimmte Vermdégenswerte zuriickzuerhalten, sondern kann nur einen ungesicherten Anspruch gegeniiber
der Depotbank bzw. Gegenpartei geltend machen, wodurch er mdglicherweise einen vollstdndigen oder
Teilwertverlust der jeweiligen Vermdgenswerte erleidet.

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere unterliegen Zins-, Branchen-, Bonitats- und Kreditrisiken. Niedrig eingestufte
Wertpapiere werden in der Regel hohere Ertrdge abwerfen als hoher bewertete Wertpapiere, um die geringere
Kreditwirdigkeit und das erhéhte Ausfallrisiko zu kompensieren. Im Allgemeinen reflektieren niedrig eingestufte
Wertpapier eher kurzfristige Unternehmens- und Marktentwicklungen als hdher bewertete Wertpapiere, die in erster
Linie auf Schwankungen des allgemeinen Zinsniveaus reagieren. Da weniger Anleger in Wertpapiere mit niedrigerem
Rating investieren, kann es unter Umstanden schwieriger sein, solche Wertpapiere zu einem optimalen Zeitpunkt zu
kaufen und zu verkaufen.

Das Transaktionsvolumen in bestimmten internationalen Anleihemérkten kann deutlich unter dem der weltweit
grossten Markte, wie z. B. den USA, liegen. Deshalb kdnnen Investitionen eines Teilfonds in diese Markte weniger
liquide sein und deren Preise sich moglicherweise volatiler erweisen, als dies bei vergleichbaren Investitionen in den
Wertpapierhandel in Markten mit grosseren Handelsvolumina der Fall ist. Die langeren Abrechnungsperioden
bestimmter Markte kdnnen sich dartber hinaus auf die Liquiditat des Portfolios auswirken.

Zinsénderungen

Der Wert der Anteile kann durch Zinsanderungen beeinflusst werden.

Bewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

Bestimmte Teilfonds koénnen fir einige oder alle ihrer Investitionen eine Bewertung zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten durchfiihren. Anleger erhalten in diesem Teilprospekt weitere Informationen hierzu unter dem
Abschnitt ,Bewertung des Nettovermdgenswertes”.

In Zeiten von sinkenden kurzfristigen Zinsen wird der Zufluss an Netto-Neugeld, den solche Teilfonds durch
kontinuierliche Aktienemissionen erzielen, voraussichtlich in Portfolio-Instrumente investiert werden, die geringere
Ertrage als der Saldo eines solchen Fonds-Portfolios abwerfen, wodurch sich der aktuelle Ertrag des Teilfonds
verringert. In Zeiten steigender Zinsen kann ein gegenteiliges Szenario eintreten.

Erwagungen zum Nettoinventarwert und Bewertungsrisiko

Es wird davon ausgegangen, dass der Nettoinventarwert je Anteil bezlglich jeder Klasse im Zeitablauf mit der
Wertentwicklung der Anlagen eines Fonds schwanken wird. Infolgedessen sollte eine Anlage als langfristige Anlage
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betrachtet werden. Es ist mdglich, dass ein Anteilsinhaber seine urspriingliche Investition nicht vollstandig
zurlickerhalt, wenn seine Anteile zurickgenommen werden.

Ein Teilfonds kann getrennt davon einen Teil seines Vermoégens in illiquide bzw. nicht boérsennotierte Finanzanlagen
investieren. Solche Investitionen oder Anlagen werden vom Verwaltungsrat oder seinen Vertretern redlich im Hinblick
auf ihren wahrscheinlichen Verausserungswert bewertet werden. Da solche Finanzanlagen von Natur aus schwer zu
bewerten sind, kdnnen sie erhebliche Unsicherheiten beinhalten. Es gibt keine Garantie dafir, dass die Schatzungen,
die sich aus dem Bewertungsprozess ergeben, die aktuellen Verkaufs-oder ,Close out’ (Abschluss-)Preise dieser
Finanzanlagen widerspiegeln.

Der Zeichnungs- oder Ricknahmepreis von Anteilen kann aufgrund von Abgaben und Gebihren und der
Verwasserungsgebuhr vom Nettoinventarwert abweichen.

Risiken bezuglich der Bewertung des Anlageverwalters

Der Verwalter kann den Anlageverwalter in Bezug auf die Bewertung bestimmter Anlagen konsultieren. Obwohl es
einen Interessenkonflikt zwischen der Einbeziehung des Anlageverwalters bei der Festlegung der Bewertungspreise
fur die einzelnen Anlagen des Teilfonds und den anderen Aufgaben und Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters in
Bezug auf die Teilfonds gibt, wird der Anlageverwalter bemuiht sein, solche Interessenkonflikte fair und im Interesse
der Anleger zu lésen.

Haftung fur andere Teilfonds

Das ICAV wurde als dachfondsahnlicher Investmentfonds mit gesonderter Haftung der Teilfonds gegriindet. Gemass
irischem Recht stehen die Vermégenswerte eines Teilfonds nicht zur Zahlung der Verbindlichkeiten eines anderen
Teilfonds bzw. der einem anderen Teilfonds zugeschriebenen Verbindlichkeiten zur Verfiigung. Jedoch kann das
ICAV in anderen Landern als Irland tétig sein bzw. dort Anlagen haben, die keine haftungsbezogene Trennung
zwischen den Teilfonds anerkennen, sodass keine Gewdahr besteht, dass die Glaubiger eines Teilfonds nicht
versuchen werden, die Verpflichtungen dieses Teilfonds gegenlber einem anderen Teilfonds geltend zu machen.

Beschrankung der Haftung der Anteilsinhaber

Die Haftung der Anteilsinhaber ist auf nicht bezahlte Betrage fiir seine Anteile beschrénkt und alle Anteile an des
ICAV werden nur auf voll eingezahlter Basis ausgegeben. Jedoch missen Anleger geméass dem
Kontoerdffnungsformular und der Satzung des ICAV und andere Parteien, wie darin angegeben, fur bestimmte
Angelegenheiten, darunter Verluste, die infolge des Haltens oder des Erwerbs von Anteilen durch einen nicht
berechtigten Antragsteller entstanden sind, Verbindlichkeiten, die aufgrund von Steuern entstehen, die das ICAV fiur
einen Anleger berticksichtigen muss, einschliesslich Bussgeldern und Zinsen auf diese, Verluste, die infolge einer
Falschdarstellung durch einen Anleger entstanden sind, usw., entschadigen.

Standards in den Bereichen Rechnungswesen, Revision und Finanzberichterstattung

In vielen Landern, in denen ein Teilfonds investieren kann, sind die Standards in den Bereichen Rechnungswesen,
Revision und Finanzberichterstattung mdoglicherweise niedriger, als dies bei amerikanischen und europdischen
Unternehmen der Fall ist.

Beherrschender Anteilsinhaber

Es gibt keine Einschrankungen fiur den Prozentsatz an Anteilen am ICAV, die von einer einzelnen Person oder einer
Gruppe verbundener Personen gehalten werden dirfen. Es besteht daher die Moéglichkeit, dass eine Person, unter
anderem auch eine Person oder eine Einrichtung, die mit dem Anlageverwalter verbunden ist, oder ein vom
Anlageverwalter verwalteter Organismus fiir gemeinsame Anlagen, die Kontrolle tber das ICAV oder einen Fonds
erlangt, vorbehaltlich der oben angegebenen Beschrankungen beziglich der Kontrolle der Geschéaftstatigkeit des
ICAV.

Interessenkonflikte

Es konnen Interessenkonflikte bestehen, die eine Anlage in das ICAV beeintrachtigen kénnten. Beachten Sie bitte
besonders den untenstehenden Abschnitt ,,Interessenkonflikte* unter ,,Management und Verwaltung®.

Anlagen in sonstige Organismen fir gemeinsame Anlagen
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Ein Fonds kann Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen erwerben, sofern die K&aufe mit dem Anlageziel
und den Anlagebeschrankungen des Fonds konform und in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
sind. Als Anteilsinhaber eines anderen Investmentfonds hatte ein Fonds zusammen mit den Ubrigen Anteilsinhabern
seinen Anteil an den Kosten des anderen Investmentfonds einschliesslich der Verwaltungsgebiihren zu tragen. Diese
Aufwendungen wiirden zusatzlich zu den Aufwendungen anfallen, die ein Fonds in Verbindung mit seiner eigenen
Geschaftstatigkeit tragt.

Auch kdnnten, obwohl beabsichtigt wird, unter verénderlichen Marktbedingungen das Kapital zu schiitzen und die
Renditen zu erhdhen, bestimmte Handels- und Absicherungstechniken, die von dem anderen Organismus flr
gemeinsame Anlagen eingesetzt werden kdnnen, wie Hebelung, Leerverkaufe und Anlagen in Optionen oder
Rohstoff- oder Finanzterminkontrakte, die nachteiligen Auswirkungen erhthen, denen der andere Organismus fir
gemeinsame Anlagen unterliegen kann.

Es gibt keine Garantie, dass der Anlageverwalter bei der Auswahl von geeigneten Organismen fiir gemeinsame
Anlagen erfolgreich ist, oder dass die Manager der anderen gewéhlten Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit
ihren Anlagestrategien Erfolg haben.

Fremdkapitalrisiko

Die mégliche Nutzung von Kreditaufnahme, Hebelung oder Derivaten kann zusétzliche Risiken bergen. Gehebelte
Investitionen erhdhen naturgeméss den moglichen Verlust fir Anleger bei einem Wertverfall solcher Anlagen.
Infolgedessen kann eine relativ kleine Kurshewegung des einem zugrundeliegenden gehebelten Instruments zu
einem erheblichen Verlust fur den Fonds fuhren.

Risiken von Investitionstechniken und -instrumenten
Allgemeines

Die Kurse von Derivaten, einschliesslich, aber nicht begrenzt auf Termingeschéafte und Optionen, sind sehr volatil. Die
Kursentwicklung von Termingeschéften und anderen Derivatkontrakten wird unter anderem durch Zinssétze, Wechsel
von Angebot und Nachfrage, Handels-, Steuer-, Wahrungs- und Devisenvorschriften, Regierungsvorgaben und von
nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und Richtlinien beeinflusst. Darlber
hinaus greifen Regierungen von Zeit zu Zeit, direkt oder durch Verordnungen, in bestimmte Markte ein. Dies trifft
insbesondere auf Wahrungs- und Zinsmarkte im Zusammenhang mit Termingeschéaften und Optionen zu. Solche
Interventionen erfolgen oftmals mit der Absicht, direkten Einfluss auf die Preise auszuiben und kdnnen, unter
anderem aufgrund von Zinsschwankungen, schnell zu einer Gleichausrichtung solcher Markte fuhren. Der Einsatz
von Investitionstechniken und -instrumenten beinhaltet auch gewisse Risiken, einschliesslich (1) der Abhéangigkeit von
der Fahigkeit, Preisentwicklungen bei gesicherten Wertpapieren und Zinsénderungen vorherzusagen, (2) der
unzureichenden Korrelation zwischen den Sicherungsinstrumenten und den Wertpapieren oder Marktsektoren, die
gesichert werden, (3) der Tatsache, dass fur das Einsetzen solcher Instrumente andere Fahigkeiten erforderlich sind,
als dies fir die Auswahl der Wertpapiere des Teilfonds der Fall ist, (4) des mdglichen Fehlens eines liquiden Marktes
fur ein bestimmtes Instrument zu einem bestimmten Zeitpunkt und (5) der mdglichen Behinderungen bei einer
effektiven Portfolioverwaltung oder der Fahigkeit, Ricknahmeanspriiche zu erfillen.

Korrelationsrisiken

Die Preise von derivativen Finanzinstrumenten korrelieren unter Umstanden, z. B. aufgrund von Transaktionskosten
und Zinsbewegungen, nur unvollstdndig mit den Preisen ihrer Basiswerte. Die Kurse von boérsengehandelten
derivativen Finanzinstrumenten kénnen ebenfalls aufgrund von Angebot und Nachfrage Kurséanderungen unterliegen.

Rechtsrisiko

Der Einsatz von OTC-Derivaten wie Termingeschaften, Swapgeschaften und Differenzgeschaften kann einen
Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass die juristischen Unterlagen des betreffenden Geschéfts den Parteiwillen nicht
genau zum Ausdruck bringen.

Liquiditat bei Termingeschéften

Einige Positionen aus Termingeschaften kénnen sich als illiquide erweisen, da einige Warenbdrsen mdgliche

Schwankungen der Kurse bestimmter Termingeschéafte im Laufe eines Tages beschranken. Dies wird als ,tagliche
Preisschwankungsgrenze® oder als ,tagliche Limits“ bezeichnet. Bei Inkrafttreten solcher taglichen Limits dirfen
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wahrend eines Handelstages keine Geschéfte durchfuhrt werden, deren Kurswerte das tégliche Limit Gbersteigen.
Sobald der Preis fur einen bestimmten Terminkontrakt um einen Betrag gestiegen oder gefallen ist, der dem t&gliche
Limit entspricht, kdnnen Positionen aus Termingeschéften weder mitgenommen noch liquidiert werden, es sei denn,
der Handler ist bereit, den Handel innerhalb der festgelegten Grenzen durchzufiihren. Dies kénnte einen Teilfonds
daran hindern, unerwiinschte Positionen abzuwickeln.

Terminhandel

Forward-Abschlisse und deren Optionen werden, im Gegensatz zu Futures-Abschliissen, nicht an Bérsen gehandelt
und sind keine standardisierten Produkte. Banken und Handler agieren auf diesen Markten eher als Eigenhandler, die
jede Transaktion gesondert aushandeln. Forward- und ,Cash®-Trading (Kassahandel) sind im Wesentlichen
unreguliert, es gibt keine Begrenzung der taglichen Kursbewegungen, spekulative Positionslimits werden nicht
angewendet. Die Handler auf den Forward-Markten sind nicht verpflichtet, diese Wahrungen oder Waren auf dem
Markt zu platzieren. Solche Markte kdnnen Perioden der llliquiditét erleben, die gelegentlich von betréchtlicher Dauer
sind. Fehlende Liquiditat oder Unterbrechungen des Marktes kénnen zu erheblichen Fondsverlusten fuhren.

Devisengeschéafte

Setzt ein Teilfonds Derivate ein, die bestimmte Merkmale des Wahrungsrisikos von vom Teilfonds gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapieren &ndern, dann kénnen Wechselkursbewegungen die Wertentwicklung des betreffenden
Teilfonds stark beeinflussen, weil die vom Teilfonds gehaltenen Devisenpositionen nicht den von ihm gehaltenen
Wertpapierpositionen entsprechen.

Risiken von OTC-Markten

Wenn ein Teilfonds ausserborslich gehandelte (OTC) Wertpapiere erwirbt, dann kann nicht garantiert werden, dass
der Teilfonds in der Lage ist, den beizulegenden Zeitwert dieser Wertpapiere zu realisieren, da OTC- Markte
tendenziell eine geringere Liquiditat und vergleichsweise hohe Kursvolatilitat aufweisen.

Gegenparteirisiken

Setzt ein Teilfonds Derivate ein, dann besteht aufgrund der Swap-, Repo-, Devisentermin- und sonstigen vom
Teilfonds gehaltenen Positionen ein Kreditrisiko beziiglich der jeweiligen Gegenpartei. Wenn eine Gegenpartei ihrer
Verpflichtung nicht nachkommt und der Teilfonds seine Rechte hinsichtlich der Anlagen in seinem Portfolio nur mit
Verzégerung ausiben kann oder an deren Ausiibung ganzlich gehindert wird, kann der Wert seiner Position fallen, er
kann Ertrage verlieren, und es kodnnen ihm im Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte Kosten
entstehen.

Die Teilfonds sind auch bei Parteien, mit denen sie Wertpapiergeschafte tatigen, einem Kreditrisiko ausgesetzt und
tragen moglicherweise das Risiko der Nichterfullung, insbesondere bei Schuldtiteln wie Anleihen, Notes sowie
ahnlichen Verpflichtungen und Instrumenten.

Keine aufsichtsrechtlichen Regelungen, Ausfall der Gegenpartei

Im Allgemeinen werden die Transaktionen an OTC-Markten (an denen Wahrungs-, Spot- und Optionsgeschéfte sowie
bestimmte Devisenoptions- und Swapgeschéfte Ublicherweise getatigt werden) staatlich weniger reguliert und
Uberwacht als Transaktionen an anerkannten Borsen. Ausserdem stehen viele der an einigen anerkannten Borsen
den Handelsteilnehmern angebotenen Schutzmassnahmen, z. B. die Leistungsgarantie einer Borsen-Clearingstelle
bei OTC-Transaktionen, eventuell nicht zur Verfiigung. OTC-Optionen sind nicht reguliert. OTC-Optionen sind
ausserborslich gehandelte Optionsgeschéfte, die spezifisch auf die Bedurfnisse des individuellen Anlegers
zugeschnitten sind. Diese Optionen ermdglichen es dem Nutzer, den Termin, das Marktniveau und den Wert einer
gegebenen Position genau zu strukturieren. Die Gegenpartei fur diese Geschéafte ist die in die Transaktion
eingebundene Firma und nicht etwa eine anerkannte Borse, so dass die Zahlungsunfahigkeit der Gegenpartei einer
von einem Teilfonds abgeschlossenen OTC-Option zu erheblichen Verlusten des Teilfonds fihren kann. Zudem kann
eine Gegenpartei moglicherweise eine Transaktion nicht gemass ihren Bedingungen abwickeln, weil die Vereinbarung
Uber das Geschéaft keine Rechtskraft besitzt oder nicht genau den Parteiwillen widerspiegelt oder weil die
Bedingungen der Vereinbarung strittig sind (unabhé&ngig davon, ob sie nach Treu und Glauben abgeschlossen
worden ist oder nicht) oder weil ein Kredit- oder Liquiditatsproblem besteht, wodurch der Teilfonds einen Verlust
erleiden kann. Wenn eine Gegenpartei ihrer Verpflichtung nicht nachkommt und der Teilfonds seine Rechte
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hinsichtlich der Anlagen in seinem Portfolio nur mit Verzégerung ausiben kann oder an deren Ausiibung génzlich
gehindert wird, kann der Wert seiner Position fallen, er kann Ertrage verlieren, und es kdnnen ihm im Zusammenhang
mit der Durchsetzung seiner Rechte Kosten entstehen. Das Gegenparteirisiko entspricht den fur den betreffenden
Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen. Unabhangig von den Massnahmen, die ein Teilfonds zur Senkung des
beziglich der Gegenpartei bestehenden Kreditrisikos ergreift, kann nicht garantiert werden, dass eine Gegenpartei
nicht ausfallt und der Teilfonds infolgedessen aufgrund der betreffenden Transaktionen Verluste erleidet.

Notwendigkeit der Handelsbeziehungen zu Gegenparteien

Teilnehmer am OTC-Devisenmarkt schliessen typischerweise nur Transaktionen mit Gegenparteien ab, die sie als
ausreichend kreditwiirdig einschétzen, es sei denn, die Gegenpartei stellt eine Marge, eine Sicherheit, ein Akkreditiv
oder andere Kreditverbesserungen bereit. Auch wenn das ICAV glaubt, dass es in der Lage ist, die notwendigen
Geschaftsbeziehungen zu Gegenparteien aufzubauen, damit ein Teilfonds Transaktionen am OTC-Devisenmarkt und
anderen Gegenparteimérkten, einschliesslich dem Swap-Markt, tatigen kann, so kann dennoch nicht garantiert
werden, dass es dazu in der Lage ist. Kénnen solche Beziehungen nicht aufgebaut werden, dann schréankt dies die
Aktivitdten eines Teilfonds ein, so dass der Teilfonds in der Folge einen grdsseren Teil dieser Aktivitaten auf den
Terminbérsen austiben muss. Daruber hinaus sind die Gegenparteien, mit denen ein Teilfonds diese Beziehungen
aufnehmen mdchte, nicht dazu verpflichtet, die dem Teilfonds gewahrten Kreditlinien aufrechtzuerhalten, sondern sie
kénnen beschliessen, diese Kreditlinien nach ihrem eigenen Ermessen zu senken oder zu kiindigen.

Der Handel mit Terminkontrakten und Optionen ist spekulativ und volatil

Der Handel mit Terminkontrakten, Devisenterminkontrakten und Optionskontrakten sowie verschiedenen anderen
Instrumenten, die ein Teilfonds zu handeln beabsichtigt, ist mit erheblichen Risiken verbunden. Einige Instrumente, in
die die Teilfonds anlegen méchten, reagieren empfindlich auf Schwankungen der Zinssétze und der Devisenkurse,
was dazu fuhrt, dass sich deren Wert — und somit der Nettoinventarwert — den Schwankungen der Zinsséatze und
Devisenkurse anpasst. Die Wertentwicklung der Teilfonds wird daher zum Teil von ihrer Fahigkeit abhangigen, diese
Schwankungen der Marktzinsen vorauszusehen und darauf zu reagieren und geeignete Strategien zu nutzen, um die
Ertrage des Teilfonds zu maximieren, wobei gleichzeitig die damit einhergehenden Risiken fur das zugehorige
Anlagekapital minimiert werden. Eine Abweichung zwischen dem Grad der Volatilitdit des Marktes und den
diesbeziiglichen Erwartungen eines Teilfonds kann zu betrachtlichen Verlusten fur den Teilfonds fiihren.

Marge

Das ICAV ist verpflichtet, Margen und Optionspramien an Broker zu zahlen, wenn sie fur einen Teilfonds Termin- und
Optionskontrakte und -geschéfte abschliesst. Wahrend borsengehandelte Kontrakte in der Regel von der jeweiligen
Borse garantiert werden, kann dem Teilfonds immer noch ein Risiko aus dem Betrug oder der Zahlungsunfahigkeit
des Brokers entstehen, Uber den die Transaktion lauft. Der Anlageverwalter versucht, dieses Risiko zu minimieren,
indem er nur tUber Broker handelt, die nach Ansicht des Anlageverwalters erstklassige Adressen sind.

Volatilitat

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds kann sich aufgrund des Einsatzes von Derivaten und Verwaltungstechniken
sehr volatil verhalten. Die moglichen Auswirkungen des Einsatzes dieser Instrumente und Techniken auf das
Risikoprofil eines Teilfonds kénnen die Volatilitat erhéhen, wenn weitere Markt- oder Wertpapierengagements
eingegangen werden, obwohl beabsichtigt ist, die Volatilitat in etwa auf dem Niveau eines Fonds zu halten, der direkt
die Basiswerte halt.

Marktrisiken

Erwirbt der Anlageverwalter ein Wertpapier oder eine Option, so beschrankt sich das Risiko des Teilfonds auf den
Verlust dieser Anlage. Bei Transaktionen mit Terminkontrakten, Termingeschéaften, Swaps und Differenzgeschéaften
sowie beim Verkauf von Optionen kann die Haftung des Teilfonds bis zur Schliessung der Position unbegrenzt sein.
Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéaften

Allgemeines

Das Eingehen von Wertpapierleihgeschéften fuhrt zu verschiedenen Risiken fir das ICAV und seine Anleger. Der

entsprechende Fonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass ein Kontrahent eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts seine
Verpflichtung zur Rickgabe von Vermdgenswerten, die den diesem Kontrahenten durch den entsprechenden Fonds
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bereitgestellten gleichwertig sind, nicht erfillt. Er unterliegt zudem dem Liquiditatsrisiko, falls er nicht in der Lage ist,
die Sicherheiten zu liquidieren, die ihm zur Deckung eines Ausfalls der Gegenpartei bereitgestellt wurden. Solche
Transaktionen kénnen auch mit einem rechtlichen Risiko verbunden sein, da die Nutzung von standardméssigen
Kontrakten zur Durchfiihrung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften einen Fonds rechtlichen Risiken aussetzen
kann, beispielsweise indem der Vertrag mdglicherweise die Absicht der Parteien nicht richtig wiedergibt oder im
Grindungsland des Kontrahenten nicht in Bezug auf diese vollstreckbar ist. Solche Transaktionen kénnen auch mit
einem operationellen Risiko verbunden sein, da die Verwendung von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und die
Verwaltung erhaltener Sicherheiten dem Verlustrisiko unterliegen, das aus der Unangemessenheit oder dem
Versagen von internen Prozessen, Menschen und Systemen oder aus externen Ereignissen entsteht. Risiken kénnen
auch im Hinblick auf das Recht einer jeden Gegenpartei zur Weiterverwendung von Sicherheiten entstehen, wie
nachstehend unter ,Risiken in Verbindung mit Sicherheitenverwaltung® beschrieben.

Wertpapierleihgeschéfte

Soweit dies im entsprechenden Nachtrag angegeben ist, kann ein Fonds Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Wie bei
allen Kreditgewdhrungen bestehen auch hier Sdumnis- und Regressrisiken. Sollte der Leihnehmer der Wertpapiere
finanziell scheitern oder seine Verpflichtungen im Rahmen eines Wertpapierleihgeschéfts nicht erfullen, wird auf die
im Zusammenhang mit diesem Geschaft gestellte Sicherheit zurtickgegriffen. Der Wert der Sicherheiten wird auf
einem bestimmten Niveau gehalten, um sicherzustellen, dass das Engagement in einer bestimmten Gegenpartei
gegen keine der Risikostreuungsregeln im Rahmen der OGAW-Richtlinien verstdsst. Es besteht allerdings das Risiko,
dass der Wert der Sicherheit unter den Wert der Ubertragenen Wertpapiere féllt. Da ein Fonds ausserdem die im
Rahmen eines Wertpapierleingeschéfts erhaltenen Barsicherheiten in Ubereinstimmung mit den Anforderungen in den
OGAW-Verordnungen von 2015 investieren darf, ist ein Fonds den mit solchen Anlagen verbundenen Risiken
ausgesetzt, beispielsweise dem Ausfall oder der Nichterfiillung des Emittenten des betreffenden Wertpapiers.

Risiken in Verbindung mit Sicherheitenverwaltung

Wenn ein Fonds einen OTC-Derivatekontrakt oder ein Wertpapierfinanzierungsgeschéft eingeht, kann er gezwungen
sein, Sicherheiten bei der entsprechenden Gegenpartei oder dem entsprechenden Makler zu hinterlegen.
Sicherheiten, die ein Fonds bei einer Gegenpartei oder einem Makler hinterlegt und die nicht durch einen
Drittverwahrer verwahrt werden, profitieren gegebenenfalls nicht vom Kundenschutz einer getrennten Verwahrung
dieser Vermdgenswerte. Daher kann der Fonds im Falle der Insolvenz einer Gegenpartei oder eines Maklers dem
Risiko ausgesetzt sein, dass er seine Sicherheiten nicht oder nur mit Verzégerung zuriickerhalt, falls die Glaubiger der
entsprechenden Gegenpartei oder des entsprechenden Maklers Zugriff au die Sicherheiten erhalten. Zusatzlich und
ungeachtet der Tatsache, dass ein Fonds nur unbare Sicherheiten annehmen darf, die hochgradig liquide sind,
unterliegt der Teilfonds dem Risiko, dass er ggf. nicht in der Lage ist, ihm bereitgestellte Sicherheiten zu liquidieren,
um den Zahlungsausfall einer Gegenpartei zu decken. Der Fonds unterliegt ausserdem dem Verlustrisiko, das aus der
Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Prozessen, Menschen und Systemen oder von externen
Ereignissen entsteht.

Wenn von einem Fonds erhaltene Barsicherheiten in Ubereinstimmung mit den von der Zentralbank auferlegten
Bedingungen reinvestiert werden, ist ein Fonds dem Risiko eines Versagens oder Ausfalls des Emittenten der
betreffenden Wertpapiere ausgesetzt, in die die Barsicherheiten investiert wurden.

Wenn Sicherheiten bei einer Gegenpartei oder einem Makler in Form einer Vollrechtsiibertragung hinterlegt werden
oder wenn das ICAV im Namen eines Fonds ein Recht zur Weiterverwendung in Form eines beschrankten dinglichen
Sicherungsrechts gewahrt, das in der Folge durch die Gegenpartei ausgeilibt wird, hat das ICAV im Namen eines
Fonds nur einen unbesicherten vertraglichen Anspruch auf die Rickgabe gleichwertiger Vermégenswerte. Im Falle
der Insolvenz einer Gegenpartei hat der Fonds den Status eines ungesicherten Glaubigers und erhalt méglicherweise
keine gleichwertigen Vermdogenswerte oder ist ggf. nicht in der Lage, den vollen Wert der Vermdgenswerte
wiederzuerlangen. Anleger sollten davon ausgehen, dass die Insolvenz einer Gegenpartei zu einem Verlust fur den
relevanten Fonds fuhrt, der wesentlich sein kann. Ausserdem kénnen Vermdgenswerte, die Gegenstand eines Rechts
auf Weiterverwendung durch eine Gegenpartei sind, Teil einer komplexen Transaktionskette sein, in die das ICAV
oder seine Beauftragten keinen Einblick und tber die sie keine Kontrolle haben.

Da die Hinterlegung von Sicherheiten mittels Standardkontrakten erfolgt, kann ein Fonds rechtlichen Risiken

ausgesetzt sein, beispielsweise indem der Vertrag moglicherweise die Absicht der Parteien nicht richtig wiedergibt
oder im Grundungsland der Gegenpartei nicht in Bezug auf diese vollstreckbar ist.
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Besteuerungsrisiken

Jede Anderung in der Steuergesetzgebung Irlands oder anderer Lander kénnte sich auf Folgendes auswirken: (i) die
Féahigkeit des ICAV oder eines Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, (i) den Wert der Anlagen des ICAV oder eines
Teilfonds oder (iii) die Fahigkeit, Renditen an Anteilsinhaber zu zahlen oder solche Renditen zu andern. Solche
Anderungen, die auch riickwirkender Natur sein kénnen, kénnen sich auf die Giiltigkeit der in diesem Prospekt
angegebenen Informationen auswirken, die auf den aktuellen Steuergesetzen und -praktiken basieren.
Anlageinteressenten und Anteilsinhaber beachten bitte, dass die Aussagen zur Besteuerung im vorliegenden
Dokument und ggf. in den Nachtragen auf Auskinften basieren, die der Verwaltungsrat hinsichtlich der rechtlichen
und praktischen Situation in der jeweiligen Rechtsordnung zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des vorliegenden
Teilprospekts erhalten hat. Wie bei allen Anlagen besteht beziglich der Anlagen keine Gewahr, dass die steuerliche
Behandlung bzw. die geplante steuerliche Behandlung zum Zeitpunkt einer Anlage das ICAV unverandert andauert.

Wenn aufgrund des Status eines Anteilsinhabers das ICAV oder ein Fonds in einem beliebigen Land steuerpflichtig
wird, einschliesslich Zinsen oder Strafzinsen auf diese Steuer, ist das ICAV oder der Fonds berechtigt, diese Betrage
von Zahlungen an diesen Anteilsinhaber abzuziehen und/oder die Anzahl an vom Anteilsinhaber oder dem
wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile gehaltenen Anteilen zwangsweise zuriickzunehmen, um gentigend Mittel far
die Begleichung dieser Verbindlichkeit zu erhalten. Der betreffende Anteilsinhaber ist verpflichtet, das ICAV oder den
Teilfonds fur alle Verluste zu entschédigen und schadlos zu halten, die dem ICAV oder dem Teilfonds dadurch
entstehen, dass es bzw. er aufgrund des Eintritts eines steuerrelevanten Ereignisses zur Zahlung von Steuern,
Zinsen oder Bussgeldern veranlagt wird, sofern kein solcher Abzug bzw. keine solche Riicknahme oder Stornierung
vorgenommen wurde.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger werden auf die Steuerrisiken hingewiesen, die sich aus einer Anlage in das
ICAV ergeben. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Besteuerung®.

Steuerrechtliche Compliance in Bezug auf Auslandskonten

Die Bestimmungen des US-amerikanischen Hiring Incentives to Restore Employment Act von 2010 zur
steuerrechtlichen Compliance in Bezug auf Auslandskonten (,,FATCA®), die auf bestimmte nach dem 31. Dezember
2013 geleistete Zahlungen anwendbar sind, schreiben im Wesentlichen die Meldung von direkt oder indirekt von
bestimmten US-Personen gehaltenen Konten und Beteiligungen an Unternehmen ausserhalb der USA an die US-
Steuerbehédrde Internal Revenue Service vor, wobei bei Nichtbeibringung der erforderlichen Informationen US-
Quellensteuer in Hohe von 30 % auf direkte Anlagen in den USA (und mdglicherweise auch auf indirekte Anlagen in
den USA) fallig wird. Um nicht zur US-Quellensteuer veranlagt zu werden, miissen sowohl US-Anleger als auch nicht
in den USA wahrscheinlich ansassige Anleger Angaben Uber sich selbst und ihre Anleger machen. Diesbeziiglich
haben die irische und die US-Regierung am 21. Dezember 2012 ein zwischenstaatlichen Abkommen (,irisches
IGA®) Uber die Umsetzung des FATCA unterzeichnet (siehe Naheres im Absatz zu ,Compliance in Bezug auf US-
Berichts- und Einbehaltungspflichten®).

Im Rahmen des irischen IGA (und der relevanten irischen Verordnungen und Gesetze zu dessen Umsetzung) sollten
auslandische Finanzinstitute (wie das ICAV) im Allgemeinen keine Quellensteuer in Hohe von 30 % anwenden
mussen. Soweit das ICAV jedoch infolge des FATCA US-Quellensteuern auf seine Anlagen zahlen muss oder eine
Anforderung des FATCA nicht erfullen kann, kann der im Namen des ICAV handelnde Verwalter in Zusammenhang
mit der Anlage eines Anteilsinhabers in dem ICAV alle Massnahmen ergreifen, um eine solche Nichterfillung zu
beheben und/oder sicherzustellen, dass ein solcher Steuerabzug wirtschaftlich von dem betreffenden Anteilsinhaber
getragen wird, der den Steuerabzug oder die Nichterfillung verursacht hat, indem er nicht die erforderlichen
Informationen bereitgestellt hat oder kein teilnehmendes ausléandisches Finanzinstitut geworden ist oder andere
Handlungen durchgefiihrt oder unterlassen hat, einschliesslich der Zwangsriicknahme einiger oder aller Anteile, die
der betreffende Anteilsinhaber an dem ICAV halt.

Anlageinteressenten und Anteilsinhabern wird empfohlen, hinsichtlich der fur die US-Bundessteuer, die Steuer der
US-Bundesstaaten, die kommunalen US-Steuern und die Steuern fir ausserhalb der USA gelegenes Eigentum
geltenden Berichts- und Belegpflichten im Zusammenhang mit einer Investition in das ICAV ihre eigenen
Steuerberater zu konsultieren.

Gemeinsamer Meldestandard
Die OECD hat unter umfangreichem Ruckgriff auf den zwischenstaatlichen Ansatz fir die Umsetzung des FATCA den
,Gemeinsamen Meldestandard® (Common Reporting Standard, ,CRS®) entwickelt, um das Problem der

Steuerhinterziehung im Ausland auf globaler Basis anzugehen. Der CRS bietet einen gemeinsamen Standard fiir Due
Diligence, Berichterstattung und den Austausch von Informationen Uber Finanzkonten. Geméss dem CRS erhalten
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teilnehmende Gerichtsbarkeiten auf der Grundlage gemeinsamer Due-Diligence- und Meldeverfahren von den
meldenden Finanzinstituten Finanzinformationen hinsichtlich aller meldepflichtigen Konten, die von den
Finanzinstituten identifiziert wurden, und tauschen diese auf jahrlicher Basis automatisch mit den Austauschpartnern
aus. Der Informationsaustausch wird voraussichtlich im Jahr 2017 beginnen. Irland hat Rechtsvorschriften zur
Implementierung des CRS erlassen. Infolgedessen muss das ICAV die von Irland tbernommenen Due-Diligence- und
Meldeanforderungen des CRS erfilllen. Die Anteilsinhaber missen dem ICAV moglicherweise zusatzliche
Informationen bereitstellen, um ihm die Erfullung seiner Verpflichtungen im Rahmen des CRS zu erméglichen. Wenn
ein Anleger die angeforderten Informationen nicht bereitstellt, kann er der Haftung fur alle daraus resultierenden
Bussgelder oder anderen Gebihren und/oder der Zwangsriicknahme seiner Anteile des betreffenden Teilfonds
unterliegen.  Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten sich in Bezug auf ihre eigenen
Bescheinigungsanforderungen in Verbindung mit einer Anlage im ICAV an ihren Steuerberater wenden.

Betrieb von Umbrella-Barmittelkonten

Das ICAV hat in seinem Namen auf der Umbrella-Ebene ein Umbrella-Barmittelkonto eingerichtet, das auf
verschiedene Wahrungen lautet. Alle Zeichnungen, Rucknahmen oder Dividenden, die an den oder von dem
betreffenden Teilfonds zu zahlen sind, werden tber dieses Umbrella-Barmittelkonto geleitet und verwaltet.

Bestimmte Risiken in Zusammenhang mit dem Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos sind nachfolgend unter (i)
»Antrag auf Zeichnung von Anteilen“ — ,Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des ICAV*, (ii) ,Ricknahmen®
— ,Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des ICAV* bzw. (iii) ,Dividenden und Ausschittungen” dargelegt.

Ausserdem sollten Anleger beachten, dass bei einer Insolvenz eines anderen Teilfonds des ICAV die Ruckerstattung
von Betragen, auf die ein relevanter Teilfonds Anspruch hat, die jedoch gegebenenfalls im Rahmen der Nutzung des
bzw. der Umbrella-Barmittelkontos bzw. -konten an diesen anderen insolventen Teilfonds Ubertragen wurden, den
Grundsatzen des irischen Trust-Gesetzes und den Bedingungen der operativen Verfahren fir Umbrella-
Barmittelkonten unterliegt. Es kdnnen Verzégerungen bei der Durchfuhrung und/oder Streitigkeiten beziglich der
Ruckerstattung dieser Betrdge auftreten, und der insolvente Teilfonds verfigt eventuell nicht Gber ausreichende Mittel
zur Ruckzahlung félliger Betrdge an den betreffenden Teilfonds.

Wen n Zeichnungsgelder von einem Anleger vor einem Handelstag eingehen, beziglich dessen ein Antrag auf
Zeichnung von Anteilen eingegangen ist oder voraussichtlich eingehen wird, und auf einem Umbrella-Barmittelkonto
gehalten werden, nimmt ein solcher Anleger bis zu dem Zeitpunkt, zu dem Anteile zum betreffenden Handelstag
ausgegeben werden, den Rang eines allgemeinen Glaubigers des Teilfonds ein. Daher kann im Falle des Verlustes
dieser Gelder, einschliesslich des Falles einer Insolvenz der Bank, bei der diese Gelder gehalten werden, vor der
Ausgabe von Anteilen zum betreffenden Handelstag an den relevanten Anleger das ICAV im Namen des Teilfonds
verpflichtet sein, gegenuber dem Anleger (in seiner Eigenschaft als Glaubiger des Teilfonds) alle Verluste
auszugleichen, die dem Teilfonds in Verbindung mit dem Verlust dieser Gelder entstehen. In diesem Fall muss ein
solcher Verlust aus den Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds beglichen werden, weshalb er eine
Verminderung des Nettoinventarwerts je Anteil flir bestehende Anteilsinhaber des betreffenden Fonds darstellt.

Gleichermassen nimmt unter Umstanden, unter denen Rucknahmegelder nach einem Handelstag eine Teilfonds, zu
dem Anteile dieses Anlegers zuriickgenommen wurden oder Dividendengelder an einen Anleger zahlbar sind und
diese Ricknahme-/Dividendengelder auf einem Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, ein solcher
Anleger/Anteilsinhaber bis zu dem Zeitpunkt, zu dem diese Ricknahme-/Dividendengelder an den
Anleger/Anteilsinhaber gezahlt werden, den Rang eines ungesicherten Glaubigers des betreffenden Teilfonds ein.
Daher kann im Falle des Verlustes dieser Gelder vor der Zahlung an den relevanten Anleger/Anteilsinhaber das ICAV
im Namen des Teilfonds verpflichtet sein, gegentber dem Anleger/Anteilsinhaber (in seiner Eigenschaft als
allgemeiner Glaubiger des Teilfonds) alle Verluste auszugleichen, die dem Teilfonds in Verbindung mit dem Verlust
dieser Gelder entstehen. In diesem Fall muss ein solcher Verlust aus den Vermdgenswerten des betreffenden
Teilfonds beglichen werden, weshalb er eine Verminderung des Nettoinventarwerts je Anteil fir bestehende
Anteilsinhaber des betreffenden Fonds darstellt.

Risiken im Zusammenhang mit der Internetsicherheit

Das ICAV und seine Serviceanbieter sind anféllig fur Risiken im Hinblick auf die Betriebs- und Informationssicherheit
und damit verbundene Risiken von Internetsicherheitsvorféllen. Internetvorféalle kénnen auf absichtliche Angriffe oder
unabsichtlich ausgeltdste Vorfalle zurickzufiihren sein. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten
Zugang zu digitalen Systemen (z. B. durch ,Hacking” oder die Programmierung von Schadsoftware) zum Zwecke der
Veruntreuung von Vermoégenswerten oder sensiblen Informationen, Beschadigung von Daten oder Auslésung von
Stérungen im Betriebsablauf.
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Cyber-Angriffe kdnnen auch auf eine Weise ausgefuhrt werden, die keinen unerlaubten Zugang erfordert, zum
Beispiel durch die Auslésung von Denial-of-Service-Angriffen auf Websites (so dass die Dienste fur die vorgesehenen
Anwender nicht verfigbar sind). Internetsicherheitsvorfélle, die den Anlageverwalter, den Verwalter oder die
Depotbank oder andere Serviceanbieter, wie Finanzmittler, betreffen, kdnnen Stérungen hervorrufen und sich auf die
Geschaftstatigkeit auswirken, was zu finanziellen Verlusten fihren kann, u. a. durch die Beeintrachtigung der
Fahigkeit eines Teilfonds zur Berechnung seines NIW, Behinderungen des Handels fir das Portfolio eines Teilfonds,
die Unfahigkeit der Anteilsinhaber, Geschafte mit dem ICAV zu tatigen, Verstésse gegen die anwendbaren
Datenschutz-, Datensicherheits- oder sonstigen Gesetze, aufsichtsrechtliche Geblhren und Bussgelder,
Rufschadigung, Erstattungs- oder andere Schadenersatz- oder Entschadigungskosten, Rechtskosten oder zusatzliche
Compliance-Kosten.

Ahnliche negative Folgen kénnen durch Internetsicherheitsvorfalle entstehen, die die Emittenten von Wertpapieren
betreffen, in die ein Teilfonds investiert, Gegenparteien von Transaktionen des ICAV, Regierungs- und
Aufsichtsbehdrden, die Betreiber von Borsen und anderen Finanzmarkteinrichtungen, Banken, Broker, Handler,
Versicherungsunternehmen und andere Finanzinstitute und andere Parteien. Zwar sind Managementsysteme fiir das
Informationsrisiko und Geschaftskontinuitéatsplane entwickelt worden, die die mit der Internetsicherheit verbundenen
Risiken mindern sollen, jedoch unterliegen alle Managementsysteme fir das Internetsicherheitsrisiko und
Geschaftskontinuitatsplane inharenten Beschrénkungen, einschliesslich der Méglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht
erkannt worden sind.

Marktinfrastrukturreformen der EU

Das als ,MiFID II“ bekannte Marktinfrastrukturreformen-Paket der Européischen Union wird voraussichtlich erhebliche
Auswirkungen auf die europdischen Kapitalmérkte haben. MiFID Il, das am 3. Januar 2018 in Kraft getreten ist,
verstarkt die Regulierung von Handelsplattformen und Unternehmen wie der Anlageverwalter, die
Wertpapierdienstleistungen anbieten.

Zu den zahlreichen Reformen von MIFID 1l gehoéren wesentliche Anderungen der vor- und nachbdrslichen
Transparenzpflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die zum Handel auf EU-Handelsplatzen zugelassen sind,
einschliesslich neuer Transparenzvorschriften fir  Nichteigenkapitalfinanzinstrumente, die Verpflichtung,
Transaktionen mit Aktien und Derivaten an einem geregelten Handelsplatz durchzufihren, und ein neuer Fokus auf
die Regulierung des algorithmischen und Hochfrequenzhandels. Diese Reformen kdnnen zu einer Verringerung der
Liquiditat bestimmter Finanzinstrumente fuhren, da einige der Liquiditatsquellen die europaischen Méarkte verlassen,
und einen Anstieg der Transaktionskosten zur Folge haben. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des
Anlageverwalters oder gegebenenfalls seiner bevollméachtigten Vertreter auswirken, die Anlagestrategie der Teilfonds
wirksam umzusetzen.

Neue Vorschriften, die eine Entflechtung der Kosten fiir Analysen und andere Dienstleistungen von den
Transaktionsprovisionen vorschreiben, sowie weitere Einschrankungen der Mdglichkeit des Anlageverwalters oder
gegebenenfalls seiner bevollméchtigten Vertreter, bestimmte Waren und Dienstleistungen von Brokern zu erhalten,
werden voraussichtlich zu einem Anstieg der investitionsbezogenen Ausgaben der Gesellschaft fihren. Darlber
hinaus ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts noch nicht klar, wie sich die Umsetzung der MiFID II-
Regeln durch Broker auf die Betriebskosten dieser Broker und anderer Marktteilnehmer auswirken wird. Es besteht
daher das Risiko, dass dies zu einer Erhtéhung der Brokertransaktionsprovisionen fur die Teilfonds fihren kdnnte.

DSGVO

Die DSGVO trat zum 25. Mai 2018 in allen Mitgliedstaaten in Kraft und ersetzt aktuelle EU-Datenschutzvorschriften.
Im Rahmen der DSGVO unterliegen die Datenverantwortlichen zusatzlichen Verpflichtungen, unter anderem
Rechenschafts- und Transparenzpflichten, wonach der Datenverantwortliche fiir die Einhaltung der in der DSGVO
festgelegten Vorschriften zur Datenverarbeitung verantwortlich ist und diese nachweisen muss. Dariliber hinaus ist er
verpflichtet, den betroffenen Personen genauere Informationen zur Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zur
Verfugung zu stellen. Zu den weiteren Pflichten der Datenverantwortlichen gehdren umfangreichere
Einwilligungspflichten in Bezug auf die Datenverarbeitung und die Verpflichtung, jede Verletzung des Schutzes
personenbezogener Daten unverziglich der zustandigen Aufsichtsbehtérde zu melden. Im Rahmen der DSGVO
erhalten die betroffenen Personen =zusatzliche Rechte, darunter das Recht auf Berichtigung fehlerhafter
personenbezogener Daten, das Recht, unter bestimmten Umstdnden die Ldschung der von einem
Datenverantwortlichen gehaltenen personenbezogenen Daten zu veranlassen, sowie das Recht, unter bestimmten
Umstanden die Verarbeitung einzuschranken oder zu verweigern.
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Die Umsetzung der DSGVO kann zu erhdhten Betriebs- und Compliance-Kosten fuhren, die direkt oder indirekt von
dem ICAV getragen werden. Ferner besteht das Risiko, dass die Massnahmen von dem ICAV oder seinen
Dienstleistern nicht korrekt umgesetzt werden. Bei Verstdssen des ICAV oder eines seiner Dienstleister gegen diese
Massnahmen konnten das ICAV oder seine Dienstleister mit erheblichen Bussgeldern belegt werden und/oder
verpflichtet sein, eine betroffene Person, die dadurch einen materiellen oder immateriellen Schaden erlitten hat, zu
entschadigen. Verstdsse kdnnen auch dazu fiihren, dass das ICAV einen Schaden beziiglich seiner Reputation
erleidet, der wesentliche negative Auswirkungen auf seinen Betrieb und seine finanziellen Bedingungen haben kann.

Brexit

Das ICAV ist potenziellen Risiken in Verbindung mit dem Ergebnis des Referendums lber die weitere Mitgliedschaft
des Vereinigten Koénigreichs in der Europaischen Union in ihrer zum Zeitpunkt dieses Prospekts bestehenden Form
(die ,EU") ausgesetzt. Dieses fand am 23. Juni 2016 statt und fiihrte zu einem Votum fir den Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU. Die Entscheidung fur einen Austritt kénnte sich wesentlich und unginstig auf die
aufsichtsrechtlichen Vorschriften auswirken, denen einige der Dienstleister und Gegenparteien des ICAV derzeit im
Vereinigten Konigreich unterliegen, insbesondere im Hinblick auf die Financial Services Regulation und die
Besteuerung. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das ICAV mdglicherweise Anderungen an der Art und
Weise vornehmen muss, in der es strukturiert ist, und zusatzliche Dienstleister oder Vertreter einfiihren, ersetzen oder
ernennen muss und/oder die Ernennungsbedingungen von derzeit mit der Bereitstellung von Dienstleistungen fir das
ICAV betrauten natirlichen oder juristischen Personen zu andern, insbesondere was den britischen Facilities Agent
betrifft. Zwar ist es die Pflicht des ICAV, die Kosten und sonstigen Folgen solcher Anderungen so gering wie mdglich
zu halten, doch sollten sich die Anleger dessen bewusst sein, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Kosten solcher
Anderungen gegebenenfalls durch das ICAV getragen werden.

Daruber hinaus kann das Votum fur den Austritt aus der EU zu einer erheblichen Volatilitat an den Devisenmaérkten
fuhren, die wesentliche negative Auswirkungen auf das ICAV und/oder seine Dienstleister haben kann. Das Votum
des Vereinigten Konigreichs, die EU zu verlassen, konnte zu einer anhaltenden Phase der Unsicherheit fiihren,
wahrend das Vereinigte Konigreich versucht, die Bedingungen fur den Austritt auszuhandeln. Es kann auch einige
oder alle der anderen 27 Mitglieder der EU und/oder die Eurozone destabilisieren, was ebenso wesentliche negative
Auswirkungen auf das ICAV, seine Dienstleister und seine Gegenparteien haben kann.

Kein Anspruch auf Vollstédndigkeit der Risikofaktoren
Die Investitionsrisiken, die in diesem Teilprospekt beschrieben werden, erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Potentielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass eine Investition in das ICAV oder jedweden Teilfonds
gelegentlich aussergewohnliche Risiken beinhalten kann.
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2. MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat leitet das ICAV und ist fur die Erarbeitung der Anlagepolitik verantwortlich. Er hat einige seiner
Aufgaben an den Verwalter, den Anlageverwalter und die Vertriebsstelle delegiert.

Verwaltungsrat

Im Folgenden wird der Verwaltungsrat vorgestellt, der fur die Leitung des ICAV und die Aufsicht Uber die
Geschéftsaktivitaten verantwortlich ist.

Gerard Solan - Chairman

Gerard Solan trat KBI Global Investors Ltd 1993 bei und war unter anderem als Programme Manager, Head of
Information Technology und Head of Operations fir die Gesellschaft tatig, bevor er seine jetzige Stellung als Chief
Operating Officer / Chief Financial Officer ibernahm. Vor seinem Eintritt in die Gesellschaft war Gerard Solan als
Portfolio Manager im Asset Management der Bank of Ireland tétig. 1989 schloss er sein Studium an der University of
Limerick mit einem Honours Degree in Business Studies ab; anschliessend erwarb er 2003 ein Diploma in
Management beim Irish Management Institute sowie 2005 einen MBA am Henley Management College, Oxfordshire.
Ausserdem erhielt er ein Zertifikat und ein Diploma in Unternehmensfihrung vom Institute of Directors. Gerard Solan
ist Mitglied der Chartered Association of Certified Accountants und als Associate des Institute of Investment
Management and Research qualifiziert.

Frank Close — Unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied

Herr Close besitzt Gber umfangreiche Erfahrungen im Bereich der Anlage- und Fondsverwaltung und war bis zu
seinem Ausscheiden im Mai 2006 als Verwaltungsratsmitglied bei KBI Global Investors Ltd (vormals KBC Asset
Management Ltd) tatig. Neben seiner Tatigkeit fir KBI Institutional Fund ICAV hat er derzeit mehrere Positionen als
Verwaltungsratsmitglied inne, darunter bei IPUT Plc, das in irische Gewerbeimmobilien investiert, Lothbury Fund
Managers Ltd, das als Manager verschiedener Fonds agiert, und mehrerer Zweckgesellschaften in Jersey. Er ist
ausserdem Vorsitzender von Lothbury Property Trust, das in britische Immobilien investiert. Er ist ehemaliger
Vorsitzender der Irish Association of Pension Funds.

Padraig Sheehy

Padraig Sheehy trat KBl Global Investors Ltd 1993 bei und wurde 1996 zum Senior Client Servicing Manager
befordert. 2004 erfolgte seine Ernennung zum Head of Client Services mit der Gesamtverantwortung fir das Team,
das die institutionellen Kunden der Gesellschaft betreut. Seine heutige Aufgabe mit besonderer Verantwortung fiir die
institutionellen Kunden in den USA und die dortige Geschaftsentwicklung Gibernahm er 2010. Vor seinem Eintritt in die
Gesellschaft arbeitete Padraig Sheehy zwischen 1989 und 1993 fiir die Abteilung Corporate Lending bei der National
Irish Bank. 1989 schloss er sein Studium an der University of Limerick mit einem Honours Degree in Business Studies
ab. Er war wahrend 8 Jahren Mitglied des Investment Committee der Irish Association of Investment Managers und ist
heute Verwaltungsratsmitglied verschiedener Anlageverwaltungsbereichen bei KBI Global Investors Ltd.

Derval Murray

Frau Murray trat im Oktober 2000 als Leiterin des Bereichs Compliance & Risk der KBI Global Investors Ltd bei.
Vorher war sie von 1998 bis 2000 bei Irish Life Investment Managers als Assistant Compliance Officer tatig. 1992
schloss sie ihr Studium am University College Galway mit einem Honours Degree in Commerce ab und erlangte
anschliessend Qualifikation eines ACCA. Ausserdem hat Derval Murray das Investment Management Certificate im
Vereinigten Koénigreich, das Certificate in Investment Management und das Professional Certificate in Compliance in
Irland erworben. Sie hat ausserdem ein Professional Diploma in Compliance abgeschlossen, das von der Association
of Compliance Officers in Irland verliehen wird.

Patrick Cassells

Patrick Cassells ist seit 1991 in der Vermogensverwaltungsbranche und seit 1996 bei KBI Global Investors Ltd tatig.
In seiner derzeitigen Position als Head of Business Operations ist er verantwortlich fiir die Governance-Vorschriften
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auf rechtlicher und operationeller Ebene sowie in Bezug auf die verschiedenen von KBI Global Investors Ltd
beworbenen und vertriebenen Anlageformen. Ausserdem ist er verantwortlich fir das Operational Relationship
Management beziglich den verschiedenen Teilfonds-Beauftragten und Dienstleistern. Patrick Cassells nahm in seiner
beruflichen Karriere verschiedene Aufgaben in den Bereichen Betrieb, IT, Kundenbetreuung und Relationship
Management wahr. Er verfligt auch Uber umfangreiche Projektmanagement-Erfahrung aus der Bereitstellung von
geschéfts- und betriebsbezogenen Projekten. Vor seinem Eintritt in KBI Global Investors Ltd war er fur AlB Investment
Managers Ltd und Rothschild Asset Management (Australia) tatig. Patrick Cassells verfligt Uber einen Master-
Abschluss in Banking & Finance von der Michael Smurfit Graduate School of Business sowie Uber einen Abschluss
als Bachelor of Commerce des University College Dublin.

Fiona Mulcahy, unabhangiges; nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied

Frau Mulcahy ist nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied bei einer Reihe von in Irland zugelassenen
Investmentunternehmen und besitzt Uber 25 Jahre Erfahrung in der Investmentfondsbranche. Zuvor war Frau
Mulcahy bei Dillon Eustace Solicitors (August 1992 bis 2000) Partner und danach (2000 bis 2012) Consultant, und
zwar hauptséchlich im Bereich Finanzdienstleistungen, Bankwesen und Unternehmensfinanzen. Vor ihrem Eintritt bei
Dillon Eustace war Frau Mulcahy Associate bei der Anwaltskanzlei Cawley Sheerin Wynne (1991 bis 1992) und
Assistant Solicitor in der Londoner Niederlassung der Anwaltskanzlei CMS Cameron McKenna (1989-1990). Frau
Mulcahy schloss ihr Jurastudium am University College Dublin 1985 mit Pradikat ab und erhielt 1989 ihre Zulassung
als Solicitor. Sie erwarb (2012) ein Certificate (Cert loD) und ein Diploma in Company Direction (Dip loD) vom Institute
of Directors (Grossbritannien) (2012).

Anlageverwalter und Vertriebsstelle

Das ICAV hat KBI Global Investors Ltd als Anlageverwalter und Vertriebsstelle bestellt. Geméass den Bestimmungen
des Vertrages fur Anlageverwalter, ist der Anlageverwalter, vorbehaltlich der allgemeinen Uberwachung und Kontrolle
durch den Verwaltungsrat, fur die Verwaltung des Vermégens und der Investitionen des ICAV in Ubereinstimmung mit
dem Anlageziel und der Politik der einzelnen Teilfonds verantwortlich und agiert als Vertriebsstelle der Teilfonds.

Der Anlageverwalter ist eine der fihrenden Anlagegesellschaften Irlands, die Pensionsfonds,
Wohlfahrtsorganisationen, Unternehmen und privaten Investoren in Irland und an internationalen Méarkten eine Reihe
von Kapitalanlageprodukten und -dienstleistungen bereitstellt.

Mit Stand vom 30. September 2018 verwalten der Anlageverwalter und seine Tochtergesellschaften Vermdgenswerte
von mehr als 10,7 Mrd. EUR und beschaftigen 61 Mitarbeiter. Vorbehaltlich aller ibergeordneten Anweisungen des
Verwaltungsrats, kann der Anlageverwalter einen oder mehrere Unter-Anlageverwalter bzw. -Berater fur einen oder
mehrere Teilfonds auswahlen und ernennen, um Anlageverwaltung bzw. Beratungsdienstleistungen in Bezug auf
einige oder alle Vermogenswerte des/der entsprechenden Fonds bereitzustellen. Der Anlageverwalter tberwacht die
Leistung der Unterverwalter bzw. -Berater bei jedem Teilfonds, um zu evaluieren, ob und inwiefern
Anderungen/Neubesetzungen nétig sind. Der Anlageverwalter kann zusatzliche Unter-Anlageverwalter bzw. -Berater
in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank ersetzen oder ernennen. Auf
Anfrage erhalten alle Anteilsinhaber Einzelheiten zu jedem Unter-Anlageverwalter bzw. -Berater und werden in den
regelmassigen Berichten des ICAV verdffentlicht.

Die Vertriebsstelle kann einige oder alle ihrer Pflichten als Vertriebsstelle in Ubereinstimmung mit den Bedingungen
der Zentralbank an Untervertriebspartner delegieren.

Der Verwalter

Das ICAV hat Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited gemdass dem
Verwaltervertrag zum Verwalter, Register- und Transferagent ernannt. Vorbehaltlich der allgemeinen Uberwachung
durch den Verwaltungsrat ist der Verwalter fir die Verwaltung der Geschéftsaktivitaten des ICAV einschliesslich der
Berechnung des Nettoinventarwerts und der Erstellung der Rechnungsabschliisse des ICAV verantwortlich.

Der Verwalter ist eine am 15. Juni 1990 in Irland gegriindete nicht bdrsennotierte Gesellschaft mit beschréankter
Haftung und eine indirekt zu 100 % von der Northern Trust Corporation gehaltene Tochtergesellschaft. Northern Trust
Corporation und ihre Tochtergesellschaften bilden die Northern Trust Group, einen weltweit fihrenden Anbieter
globaler Verwahrungs-und Verwaltungsdienste fir institutionelle und private Anleger. Zum 30. September 2018
beliefen sich die von der Northern Trust Group verwahrten und verwalteten Vermogenswerte auf insgesamt Uber
10,8 Bio. USD. Der Hauptgeschaftszweck des Verwalters besteht in der Verwaltung von Organismen fir gemeinsame
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Anlagen. Der Sitz der Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited befindet sich in
Georges Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Irland.

Zu den Pflichten und Funktionen des Verwalters gehtren unter anderem die Berechnung des Nettoinventarwerts und
des Nettoinventarwerts je Anteil, die Fihrung aller relevanten Aufzeichnungen in Bezug auf das ICAV, wie es
hinsichtlich der von ihm gemass dem Verwaltungsvertrag Gibernommenen Verpflichtungen erforderlich sein kann, die
Erstellung und Fihrung der Geschaftsbiicher des ICAV, die Zusammenarbeit mit den Wirtschaftsprifern in Bezug auf
die Prufung der Abschlisse des ICAV und die Bereitstellung bestimmter Anteilsinhaberregistrierungs- und
Transferstellendienstleistungen beziiglich der Anteile des ICAV.

Der Verwalter ist weder unmittelbar noch mittelbar an der Organisation, Unterstiitzung oder Leitung des ICAV beteiligt
und nicht fir die Erstellung des vorliegenden Prospekts verantwortlich, abgesehen von der Formulierung der
vorstehenden Beschreibung. Er tbernimmt demnach keine Verantwortung oder Haftung fir die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen, ausser fiir die in Bezug auf sein eigenes Unternehmen gemachten Angaben.

Zum Datum dieses Prospekts sind dem Verwalter keine Interessenkonflikte im Hinblick auf seine Ernennung zum
Verwalter des ICAV bekannt. Falls ein Interessenkonflikt entsteht, stellt der Verwalter sicher, dass dieser in
Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsvertrag, den anwendbaren Gesetzen und den besten Interessen der
Anteilsinhaber behandelt wird.

Die Depotbank

Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited wurde gemass dem Depotbankvertrag als Depotbank ernannt. Die
Depotbank ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 5. Juli 1990 in Irland gegriindet wurde. Seine
Haupttatigkeit ist die Bereitstellung von Verwahrdienstleistungen flr Organismen in gemeinsamen
Wertpapieranlagen. Die Depotbank ist eine indirekte 100 %ige Tochtergesellschaft der Northern Trust Corporation.
Northern Trust Corporation und ihre Tochtergesellschaften umfassen die Northern Trust Group, einen der weltweit
fuhrenden Anbieter von globalen Verwahrungs- und Verwaltungsdienstleistungen flr institutionelle und private
Anleger. Zum 30. September 2018 beliefen sich die von der Northern Trust Group verwahrten und verwalteten
Vermdgenswerte auf insgesamt Uiber 10,8 Bio. USD.

Aufgaben der Depotbank

Die Aufgabe der Depotbank besteht in der Verwahrung, Uberwachung und Priifung der Vermdgenswerte des ICAV
und der einzelnen Teilfonds gemass den OGAW-Bestimmungen. Die Depotbank erbringt auch
Barmitteliberwachungsdienstleistungen beziglich der Cashflows und Zeichnungen der einzelnen Teilfonds.

Gemass den Bedingungen des Depotbankvertrags kann die Depotbank ihre Verwahrpflichten delegieren,
vorausgesetzt, dass (i) die Dienstleistungen nicht mit der Absicht delegiert werden, die Anforderungen der OGAW-
Bestimmungen zu umgehen, (ii) die Depotbank darlegen kann, dass ein objektiver Grund fur die Delegierung besteht,
und (iii) die Depotbank bei der Auswahl und Ernennung eines Dritten, an den sie Teile der Verwahrdienstleistungen
delegieren mdchte, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen ist und weiterhin
mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit regelméassige Uberpriifungen und eine fortlaufende
Uberwachung des Dritten, an den sie Teile der Verwahrdienstleistungen delegiert hat, und der Vereinbarungen des
Dritten beziglich der an ihn delegierten Angelegenheiten durchfihrt. Die Haftung der Depotbank bleibt von einer
solchen Delegierung unberthrt. Die Depotbank hat die Verantwortung fir die Verwahrung der Finanzinstrumente und
Barmittel des ICAV an ihre globale Unterdepotbank, The Northern Trust Company, Niederlassung London, delegiert.
Die globale Unterdepotbank schlagt vor, diese Verantwortlichkeiten weiter an Unterbeauftragte zu delegieren, die im
beigefligten Anhang IV aufgefiihrt sind.

Der Depotbankvertrag sieht vor, dass die Depotbank in folgenden Féllen haftet: (i) bei einem Verlust eines von ihr
(oder ihrem ordnungsgemass ernannten Beauftragten) verwahrten Finanzinstruments, es sei denn, sie kann
nachweisen, dass der Verlust auf ein externes Ereignis ausserhalb ihrer angemessenen Kontrolle zuriickzufiihren ist,
dessen Folgen trotz aller angemessenen Gegenmassnahmen unvermeidbar gewesen waren, und (ii) bei allen
sonstigen Verlusten, die aufgrund fahrlassig oder vorséatzlich nicht ordnungsgemass erfullter Pflichten der Depotbank
gemass den OGAW-Bestimmungen entstehen.

Die Depotbank ist nicht fur die Erstellung des vorliegenden Prospekts verantwortlich, abgesehen von der
Formulierung der vorstehenden Beschreibung. Sie Gbernimmt demnach keine Verantwortung oder Haftung fur die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen, ausser fiur die in Bezug auf ihr eigenes Unternehmen gemachten
Angaben.
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Interessenkonflikte

Die Depotbank kann als Depotbank anderer Investmentgesellschaften des offenen Typs und als Treuh&nder oder
Verwahrstelle anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen handeln. Die Depotbank hat Verwahrdienstleistungen
und Dienstleistungen fiir die Priifung der Vermégenswerte an The Northern Trust Company, Niederlassung London,
delegiert. The Northern Trust Company hat Verwahrdienstleistungen und Dienstleistungen fiir die Prifung der
Vermogenswerte weiter an Unterverwahrer in bestimmten zuldssigen Markten delegiert, in denen das ICAV
investieren darf.

Es ist daher mdglich, dass die Depotbank und/oder ihre Beauftragten und Unterbeauftragten im Zuge ihrer
Geschaftstatigkeit mit anderen finanziellen und professionellen Aktivitdten befasst sind, die gelegentlich zu
potenziellen Interessenkonflikten mit dem ICAV oder einem bestimmten Teilfonds und/oder anderen vom
Anlageverwalter verwalteten Fonds oder anderen Fonds fiihren kdnnen, fiir welche die Depotbank als Depotbank,
Treuhénder oder Verwahrstelle agiert. Die Depotbank wird jedoch in diesem Fall ihre Pflichten geméss dem
Depotbankvertrag und den OGAW-Bestimmungen berucksichtigen und insbesondere angemessene Anstrengungen
unternehmen, um zu gewabhrleisten, dass die Erflullung ihrer Aufgaben nicht durch eine eventuelle sonstige Tatigkeit
beeintrachtigt wird, und dass mdglicherweise entstehende Konflikte angemessen und im besten Interesse aller
Anteilsinhaber geltst werden, soweit dies unter Bertcksichtigung ihrer Pflichten gegeniber anderen Kunden
praktikabel ist.

Aktuelle Informationen zu den Aufgaben der Verwahrstelle, zu Interessenkonflikten, die auftreten kénnen, und zu den
Ubertragungsvereinbarungen der Verwahrstelle werden Anlegern auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

Zahlstellen

Lokale Gesetze/Bestimmungen in L&andern des Europaischen Wirtschaftsraums schreiben gegebenenfalls die
Bestimmung von Zahlstellen und die Fihrung der Buchhaltung durch diese Zahlstellen vor, durch die die Zeichnungs-
und Rucknahmebetrage bezahlt werden. Anteilsinhaber, die sich daflir entscheiden oder die nach lokalen
Bestimmungen verpflichtet sind, den Erhalt bzw. die Entrichtung von Zeichnungs- und Ricknahmebetragen tber eine
Zwischeninstanz und nicht direkt mit dem Verwalter das ICAV (z.B. eine Unter-Vertriebsstelle oder eine Stelle in der
lokalen Gerichtsbarkeit) abzuwickeln, tragen ein Kreditrisiko gegeniiber dieser Zwischeninstanz hinsichtlich (a)
Zeichnungsbetragen vor der Ubertragung entsprechender Betrdge an den Verwalter im Auftrag des ICAV und (b)
Rucknahmebetragen, die durch die entsprechende Zwischeninstanz zahlbar an den entsprechenden Anteilsinhaber
sind. Gebuhren und Aufwendungen der Zahlstellen, die durch den ICAV oder einen Teilfonds bestimmt wurden, die
den marktiblichen Betradgen entsprechen, werden vom ICAV oder dem Teilfonds, flr den eine Zahlstelle bestimmt
wurde, getragen. Alle Anteilsinhaber des ICAV oder des Teilfonds, in deren/dessen Namen eine Zahlstelle bestimmt
wird, kénnen die Dienstleistungen nutzen, die die Zahlstellen, die durch oder im Namen des ICAV bestimmt wurden,
bereitstellen.

Einzelheiten der Zahlstelle/Vertriebsstelle/Unter-Vertriebsstelle, die in einer bestimmten Gerichtsbarkeit bestimmt
wurden, werden in den lokalen Unterlagen, die durch diese Gerichtsbarkeit ausgegeben werden, veroéffentlicht.

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, der Anlageverwalter, die Vertriebsstelle, der Verwalter, die Depotbank und die entsprechenden
Tochterunternehmen, die leitenden Angestellten, Mitglieder des Verwaltungsrats und Anteilsinhaber, Mitarbeiter und
beauftragte Stellen (gemeinsam die ,Parteien”) sind (eventuell) in andere Finanz-, Anlage- und professionellen
Tatigkeiten involviert. Dies fuhrt gegebenenfalls gelegentlich zu einem Interessenskonflikt mit der Geschéftsfihrung
des ICAV bzw. ihren entsprechenden Funktionen in Bezug auf das ICAV. Diese Tatigkeiten umfassen z.B. die
Verwaltung oder die Beratung anderer Teilfonds, An- oder Verkdufe von Wertpapieren, Dienstleistungen in den
Bereichen Bankwesen und Anlagenverwaltung, Vermittlungsdienste, Bewertung nicht notierter Wertpapiere (in
Situationen, in denen Gebuhren, die an die Instanz, die entsprechende Wertpapiere bewertet, zahlbar sind, aufgrund
eines Anstiegs des Vermdgenswerts steigen) und die Téatigkeit als Mitglied des Verwaltungsrats, leitender
Angestellter, Berater oder Beauftragter anderer Fonds oder Gesellschaften, einschliesslich der Fonds oder
Unternehmen, in die das ICAV eventuell investiert. Besonders der Anlageverwalter kann an der Beratung oder am
Management anderer Investmentfonds beteiligt sein, deren Anlageziele denen des ICAV oder der Teilfonds ganzlich
oder teilweise entsprechen. Zudem kann der Anlageverwalter durch den Verwalter hinsichtlich der Bewertung von
Kapitalanlagen, die an einer anerkannten Borse nicht gelistet, notiert oder gehandelt werden, konsultiert werden. Dies
wirde einen Konflikt darstellen, da die Gebihr des Anlageverwalters aufgrund eines Anstiegs des
Nettovermdgenswerts des entsprechenden Teilfonds steigt.

41

/8344222v7



Jede der Parteien leitet angemessene Schritte ein, um sicherzustellen, dass die Erfullung ihrer entsprechenden
Pflichten nicht durch entsprechende Verwicklungen beeintrachtigt wird und dass alle mdglicherweise entstehenden
Konflikte ordentlich geldst werden.

Das ICAV ist verpflichtet sicherzustellen, dass alle Geschéafte zwischen dem ICAV und einer verbundenen Person zu
markttiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilsinhaber des ICAV durchgefiihrt werden.

Das ICAV kann ein Geschéft mit einer verbundenen Person nur dann durchfihren, wenn mindestens eine der
Bedingungen in Absatzen (i), (ii) oder (iii) erflllt werden:

0] wenn eine beglaubigte Bewertung durch eine von der Depotbank (oder bei einer von der Depotbank
abgeschlossenen Transaktion dem Verwaltungsrat) als unabhéngig und zustandig anerkannte Person erfolgt,
oder

(i) wenn die Transaktion zu den besten Bedingungen an geregelten Investmentbdrsen nach deren Regeln

erfolgt, oder

(iii) sofern (i) und (ii) nicht durchfiihrbar sind, wenn die Ausfiihrung zu Bedingungen erfolgt, die nach Ansicht der
Depotbank (oder bei einer von der Depotbank abgeschlossenen Transaktion des Verwaltungsrats) dem
Grundsatz entsprechen, dass derartige Transaktionen durch Verhandlungen zwischen unabh&ngigen
Personen durchgefiihrt werden missen und im besten Interesse der Anteilsinhaber sind.

In Falle einer Transaktion mit einer verbundenen Partei dokumentiert die Depotbank (oder bei Transaktionen, an
denen die Depotbank beteiligt ist, der Verwaltungsrat), wie sie den Anforderungen der obigen Absatze (i) — (iii)
entsprochen hat. Wenn Transaktionen geméass dem obigen Absatz (iii) durchgefuhrt werden, dokumentiert die
Depotbank (oder bei Transaktionen, an denen die Depotbank beteiligt ist, der Verwaltungsrat) die Griinde, weshalb
sie davon Uberzeugt ist, dass die Transaktion die oben dargelegten Grundsatze erfillt.

In den periodischen Berichten des ICAV wird angegeben, (i) ob der Verwaltungsrat davon Uberzeugt ist, dass (durch
schriftliche Verfahren nachweisbare) Vorkehrungen getroffen wurden, um sicherzustellen, dass die oben dargelegten
Pflichten auf alle Transaktionen mit verbundenen Parteien angewandt werden, und (ii) ob der Verwaltungsrat davon
Uberzeugt ist, dass die wahrend des Berichtszeitraums eingegangenen Transaktionen mit verbundenen Parteien den
oben dargelegten Pflichten entsprechen.

Der Anlageverwalter oder eine Beteiligungsgesellschaft des Anlageverwalters kann in Anteilen investieren, so dass
ein Teilfonds oder eine Klasse eine rentable Mindestgrésse haben kann oder in der Lage ist, effizienter zu arbeiten. In
solch einem Fall kann der Anlageverwalter oder seine Beteiligungsgesellschaft einen hohen Anteil an in Umlauf
befindlichen Anteilen eines Teilfonds oder einer Klasse halten.

Einzelheiten zu den Beteiligungen des Verwaltungsrats sind im Abschnitt des Teilprospekts mit der Bezeichnung
,Gesetzliche und allgemeine Informationen“ dargelegt.

Verrechnungsprovisionen und Barrabatt

Im Einklang mit seinen Verpflichtungen geméass MiFID Il muss der Anlageverwalter dem entsprechenden Fonds alle
von einer dritten Partei in Bezug auf die vom Anlageverwalter fir den Fonds erbrachten
Anlageverwaltungsdienstleistungen gezahlten oder bereitgestellten Gebihren, Provisionen oder anderen geldwerten
Vorteile so bald wie mdglich nach Erhalt zurickzahlen. Vor allem, wenn der Anlageverwalter erfolgreich die
Ruckvergitung eines Teils der an Makler oder Handler gezahlten Provisionen in Verbindung mit dem Erwerb und/oder
Verkauf von Wertpapieren, zuléssigen derivativen Instrumenten oder Techniken und Instrumenten fir das ICAV oder
einen Fonds aushandelt, wird die rickvergitete Provision je nach Sachlage an das ICAV oder den betreffenden
Fonds ausgezabhlt.
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3. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN
Griundungskosten

Die Gebuhren und Aufwendungen, die sich auf die Grindung und Organisation des ICAV beziehen, wurden tber die
ersten 5 Abrechnungszeitraume des ICAV abgeschrieben.

Die mit der Grindung jedes Fonds verbundenen Gebihren und Aufwendungen sind in den entsprechenden
Nachtragen der Fonds dargelegt.

Betriebsausgaben und Gebiihren

Das ICAV begleicht all ihre Betriebsausgaben und die nachstehend als durch das ICAV zahlbar beschriebenen
Gebuhren. Vom ICAV wahrend des Bestehens des ICAV zusatzlich zu Gebihren und Aufwendungen bezahit
Aufwendungen, die an den Anlageverwalter, den Verwalter, die Depotbank und die Zahlistelle, die durch oder im
Auftrag des ICAV bestimmt wurde, zahlbar sind, umfassen u.a. (einschliesslich Bankgebuhren in Hinsicht auf die
Erstellung, den Handel, Verkauf, Zukauf oder die Ubertragung von Anteilen), Gebiihren fiir Anlageanalysen, alle
Makler- und Bankprovisionen/-gebuhren, Gebuhren fir rechtliche und sonstige professionelle Beratungsleistungen,
Burokosten des ICAV, Anmelde- und andere gesetzliche Geblhren der Handelsregisterbehdrde, Revisionsgebihren,
Ubersetzungs- und Buchhaltungskosten, Zinsen auf Finanzschulden, Steuern und behérdliche Gebiihren, denen das
ICAV unterliegt. Ausserdem zahlen dazu die Kosten fiir Erstellung, Ubersetzung, Druck und Verteilung von Berichten
und Mitteilungen, séamtliches Marketingmaterial und Werbung (sofern nicht anders im Nachtrag beschrieben) und
regelmassige Aktualisierungen des Prospekts, Geblihren fiir Bérsennotierung, alle Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Registrierung, Notierung und Ausgabe des ICAV und der ausgegebenen oder auszugebenden Anteile des
ICAV, Aufwendungen fir Hauptversammlungen, Versicherungspramien des Verwaltungsrats, Aufwendungen fur die
Publikation und Distribution des Nettovermogenswerts, Blrokosten in Zusammenhang mit der Ausgabe und der
Rucknahme von Anteilen, Post, Telefon, Fax und Telex und alle anderen Aufwendungen zusammen mit allen
geltenden Mehrwertsteuerséatzen. Solche Aufwendungen kénnen durch das ICAV in Ubereinstimmung mit dem
standardméssigen Abrechnungsverfahren nach dem Ermessen des Verwaltungsrats hinausgeschoben und
amortisiert werden. Eine geschatzte Abgrenzung fiir Betriebsausgaben des ICAV wird in der Berechnung des
Nettovermdgenswerts eines jeden Teilfonds vorgesehen. Betriebsausgaben und die Gebihren und Aufwendungen fir
Serviceanbieter, die zahlbar durch das ICAV sind, werden von allen Teilfonds anteilig zum Nettovermégenswert der
jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse zurechenbar getragen, vorausgesetzt dass die Gebihren und
Aufwendungen, die direkt oder indirekt einem bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse zurechenbar sind,
ausschliesslich von dem jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse getragen werden.

Wie oben dargelegt, kénnen dem ICAV im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlage-Research-Leistungen Dritter,
die vom Anlageverwalter fir die Verwaltung der Vermdgenswerte des ICAV genutzt werden, Kosten entstehen. Fir
diese Félle fuhrt der Anlageverwalter ein Research-Zahlungskonto, um sicherzustellen, dass er die
aufsichtsrechtlichen Pflichten gemass MIFID Il einhdlt. Das oder die vom Anlageverwalter in diesem Szenario
gefiihrten Research-Zahlungskonten werden durch eine spezifische Research-Gebdihr fiir den entsprechenden Fonds
finanziert, werden fir die Zahlung von Anlage-Research-Leistungen genutzt, die der Anlageverwalter von Dritten
bezieht, und werden geméss den Auflagen von MIFID Il gefihrt. Bezlglich dieser Fonds, denen diese Geblhren in
Rechnung gestellt werden, wird der Anlageverwalter in Verbindung mit dem Verwaltungsrat auch ein Research-
Budget fur die entsprechenden Fonds festlegen und regelmassig tberprifen und die Haufigkeit vereinbaren, mit der
diese Gebiihren den entsprechenden Fonds belastet werden. Weitere Einzelheiten zu den entsprechenden Fonds des
ICAV in Rechnung gestellten Anlage-Research-Gebuhren werden im Abschluss des ICAV offengelegt.

Gebihren des Verwalters

Das ICAV bezahlt den Verwalter aus dem Vermdgen eines jeden Teilfonds, jeder Klasse zurechenbar, eine
Jahresgebuhr, wie sie zu jedem Bewertungszeitpunkt anféllt und dies monatlich rickwirkend in Hohe einer Rate, die
die maximal erlaubte Grenze, wie im jeweiligen Nachtrag dieses Teilprospekts dargelegt, nicht tbersteigt.

Vom Verwalter kann nicht verlangt werden, auf eigene Rechnung Verpflichtungen einzugehen und ihm werden alle
Kosten oder Aufwendungen, die ihm auf angemessene Weise im Auftrag eines jeden Teilfonds entstanden sind, aus
jedem Teilfonds (zusammen mit der Mehrwertsteuer, sofern zutreffend) erstattet. Dabei handelt es sich z.B. um
Aufwendungen fur den Druck der Berichten, von Mitteilungen und von Unterlagen fir die Abgabe von
Stimmrechtserméachtigungen fur die Anteilsinhaber, Aufwendungen fir den Erhalt von Aktienkursen, alle Gebuihren fur
Post, Telefon, Fax und Telegramm, die durch den Verwalter wahrend seiner ordnungsgemassen Ausfiihrung seiner
Pflichten hierunter entstanden sind, Aufwendungen fur den Druck und die Einreichung von Berichten flir andere bei
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Behdrden eingereichte Unterlagen und Aufwendungen fir den Druck und die Verteilung von Prospekten und von
Bdrsenzulassungen.

Jeder Teilfonds tragt seinen Anteil an den Gebiihren und Aufwendungen des Verwalters.
Gebiihren der Depotbank

Die Depotbank hat Anspruch auf eine Jahresgebihr aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds, zurechenbar zu
jeder Klasse, wie sie zu jedem Bewertungszeitpunkt anfallt und das monatlich riickwirkend in H6he einer Rate, die die
maximal erlaubte Grenze, wie im jeweiligen Nachtrag dieses Teilprospekts dargelegt, nicht Ubersteigt.

Jeder Teilfonds bezahlt auch Unterverwahrungsgebihren, die den marktiblichen Betrdgen entsprechen. Die
Verwahrungsgebiihren sind monatlich riickwirkend zu bezahlen.

Das ICAV erstattet der Depotbank die Gebihren und die tblichen Vertreterhonorare, die die Depotbank an die Unter-
Depotbank (deren Gebiihren den marktiblichen Betrdgen entsprechen) entrichtet, zusammen mit der
Mehrwertsteuer, falls zutreffend.

Das ICAV ist auch fir alle angemessenen Ausgaben in Bezug auf Post, Telefon, Telefax, Kurier, Druck und fur alle
anderen Aufwendung zusténdig, die im Auftrag des ICAV durch die Depotbank in der sachgeméssen Ausfuihrung
seiner Pflichten hierzu angefallen sind. Eventuell entrichtete Mehrwertsteuer wird der Depotbank ebenfalls erstattet.

Jeder Teilfonds tragt seinen Anteil der Gebiihren und Aufwendungen der Depotbank.
Gebihren des Anlageverwalters

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine jahrliche Anlageverwalter-Gebuhr aus dem Vermdgen des jeweiligen
Teilfonds, deren Hohe den maximal erlaubten Betrag, wie im jeweiligen Nachtrag dieses Teilprospekts dargelegt,
nicht Uberschreitet. Innerhalb dieses erlaubten Maximalbetrages fir einen Teilfonds kann die Gebihr des
Anlageverwalters zwischen den Klassen desselben Fonds variieren. Geblhren, die zahlbar an den Anlageverwalter
sind, werden zu jedem Bewertungszeitpunkt zusammengefasst und werden monatlich riickwirkend berechnet und
ausbezahlt. Der Anlageverwalter ist ebenfalls berechtigt, jedem Teilfonds eine Leistungsgebtihr, wie im jeweiligen
Nachtrag beschrieben, in Rechnung zu stellen.

Sofern nicht anders im jeweiligen Nachtrag dargelegt, erhalt der Anlageverwalter keine zuséatzlichen Gebuhren oder
Aufwendungen aus dem Vermogen des Teilfonds fur seine Funktion als Vertriebsstelle.

Der Anlageverwalter bezahlt aus seinen eigenen Anlageverwaltungsgebiuhren die Gebiihren (plus eventuell
anfallende Mehrwertsteuer) eines jeden von ihm ernannten Unter-Anlageverwalter bzw. -Beraters oder Unter-
Vertriebsstelle in Bezug auf einen Teilfonds. Ein Unter-Anlageverwalter bzw. -Berater oder eine Unter-Vertriebsstelle
ist weder berechtigt, Gebiihren zu erhalten noch Spesen aus dem Vermdgen eines Teilfonds oder aus anderen
Gebuhren erstattet zu bekommen, die zahlbar an den Anlageverwalter sind.

Gebuhren der Zahlstellen
Gebuhren und Aufwendungen der Zahistellen, die durch das ICAV oder einen Teilfonds bestimmt wurden, die den
marktiblichen Betrdgen entsprechen, werden von dem ICAV oder dem Teilfonds, fir den eine Zahlstelle bestimmt

wurde, getragen.

Alle Anteilsinhaber des ICAV oder des Teilfonds, in deren/dessen Namen eine Zahlstelle bestimmt wird, kdnnen die
Dienstleistungen nutzen, die die Zahlstellen, die durch oder im Namen des ICAV bestimmt wurden, bereitstellen.

Ausgabeaufschlag

Fur Anteilsinhaber kann ein Ausgabeaufschlag gelten, die sich, wie im jeweiligen Nachtrag beschrieben, anhand des
Anteils des Zeichnungsbetrags berechnet. Das Maximum betrdgt 5 % des Nettovermdgenswerts pro durch den
Anteilsinhaber gekaufte Anteile. Der Ausgabeaufschlag kann erlassen oder reduziert werden. Diese Entscheidung
liegt einzig im Ermessen der Vertriebsstelle oder Zahlstelle. Jede entsprechende Gebihr ist zahlbar an die
Vertriebsstelle oder Zahlstelle zu deren Verwendung und Gunsten.

Rucknahmegebuhr
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Fur Anteilsinhaber kann eine Riicknahmegebihr gelten, die sich, wie im jeweiligen Nachtrag beschrieben, anhand des
Anteils des Ricknahmebetrags berechnet. Das Maximum betragt 3 % des Nettovermodgenswerts, der zuriickgekauft
wird. Jede entsprechende Gebilihr ist zahlbar an das ICAV zu deren Verwendung und Gunsten.

Umwandlungsgebthr

Fur Anteilsinhaber kann, wie im jeweiligen Nachtrag beschrieben, eine Umwandlungsgebihr auf die Umwandlung der
Anteile von einer Klasse zu einer anderen Klasse gelten, Das Maximum betragt 3 % des Nettovermdgenswerts der
Anteile in der Ursprungsklasse. Keine Umwandlungsgebihr besteht jedoch bei der Umwandlung von
stimmrechtslosen Anteilen in einer Klasse eines Teilfonds zu stimmberechtigten Anteilen in einer anderen Klasse
desselben Teilfonds oder zu stimmberechtigten Anteilen in einer Klasse eines anderen Teilfonds.

Verwasserungsgebihr/Abgaben und Gebihren (Betrag zur Deckung der Kosten des An-oder Verkaufs)

Das ICAV behalt sich das Recht vor, eine ,Verwasserungsgebihr zu erheben, die als Rickstellung fur Marktspannen
(der Unterschied zwischen den Preisen, mit denen Vermégen bewertet bzw. gekauft oder verkauft wird) dient sowie
Abgaben und Gebihren und andere Handelskosten bzgl. des An- oder Verkaufs von Vermogenswerten im Falle des
Erhalts von Nettozuflissen oder Nettoabfliissen, die héher sind als 1 % des Nettovermdgenswertes eines Teilfonds,
einschliesslich Zeichnungen bzw. Riuckkaufen, die aus Anfragen zur Umwandlung von einem Fonds in einen anderen
Fonds resultieren. Solche Rickstellungen werden zu dem Preis hinzuaddiert, zu dem Anteile im Falle von Anfragen
zu Nettozuflissen, die hoher sind als 1 % des Nettovermogenswerts, ausgegeben werden. Und jede entsprechende
Ruckstellung wird von dem Preis abgezogen, zu dem Anteile im Fall von Anfragen zu Nettoabflissen zurlickgekauft
werden, die héher sind als 1 % des Nettovermdgenswerts des Teilfonds, einschliesslich des Preises fur Anteile, die
aufgrund von Anfragen zur Umwandlung ausgegeben oder zurtickgekauft wurden. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls
eine Rickstellung fur Marktspannen und Abgaben und Geblhren in jedem anderen Fall anwenden, wo davon
ausgegangen wird, dass solch eine Rickstellung im besten Interesse eines Teilfonds ist. Jede entsprechende Summe
wird auf einen maximalen Anteil der Riicknahmeerlése bzw. der Zeichnungserlése begrenzt, der im entsprechenden
Nachtrag ausgewiesen ist, und wird dem Konto des jeweiligen Teilfonds gutgeschrieben.

Vergutung des Verwaltungsrats

Die Satzung sieht vor, dass die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf eine von ihnen festgelegte Vergiitung haben
und ihnen alle angemessenen Reise-, Hotel- und anderen Kosten erstattet werden kdnnen, die ordnungsgemass in
Verbindung mit den geschéftlichen Aktivitdten des ICAV oder der Erfullung ihrer Pflichten entstehen. Die
Verwaltungsratsmitglieder kdnnen neben der oben genannten Vergiitung einem Verwaltungsratsmitglied, das nach
Aufforderung besondere oder zusatzliche Leistungen gegeniber oder auf Anforderung des ICAV erbringt, eine
Sondervergltung gewahren. Jedes unabhéangige Verwaltungsratsmitglied erhélt eine Vergitung fir seine Dienste, die
im Jahresbericht des ICAV offengelegt wird.

Verteilung von Gebuhren und Aufwendungen

Alle Gebuhren, Aufwendungen und Abgaben werden dem Teilfonds zugerechnet, fiir den sie ausgelegt wurden. Wenn
sich Aufwendungen nach Ansicht des Verwaltungsrats keinem einzelnen Teilfonds zurechnen lassen, werden sie
normalerweise proportional zum Nettoinventarwert jedes Teilfonds auf alle Teilfonds verteilt oder aufgrund eines
Schliissels, den der Verwaltungsrat fur fair und gerecht erachtet. Regelmassig erhobene Gebiihren und entstehende
Aufwendungen wie etwa Prufungshonorare kann der Verwaltungsrat auf der Grundlage eines Schatzwerts fur Jahres-
und andere Zeitraume im Voraus berechnen und zu gleichen Anteilen Uber beliebe Zeitrdume hinweg auflaufen
lassen.

Erhéhung von Gebihren und Honoraren

Die Ansétze der Gebuhren und Honorare fir die Erbringung von Dienstleistungen gegeniiber einem Teilfonds oder
einer Klasse kdnnen im oben genannten Rahmen erhdht werden, solange den Anteilsinhabern des betreffenden
Teilfonds bzw. der betreffenden Klasse die Erh6hung mindestens einen Monat im Voraus schriftlich angekiindigt wird.

Betriebskosten / GeblUhren aus Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Allgemeines
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Schliesst ein Teilfonds zur effizienten Portfolioverwaltung Geschafte tGber derivative Finanzinstrumente ab, kdnnen die
direkten/indirekten Betriebskosten und/oder Gebiihren vom beim Teilfonds eingehenden Erlés abgezogen werden.
Bei OTC-Derivaten zahlen zu diesen Kosten und Gebihren unter Umstanden Finanzierungsgebihren und bei an
anerkannten Borsen notierten Derivaten schliessen diese Kosten und Gebiihren méglicherweise Broker-Gebiihren
ein. Eine Uberlegung des Anlageverwalters bei der Auswahl von Brokern und Gegenparteien fiir Transaktionen mit
derivativen Finanzinstrumenten betrifft die Tatsache, dass diese Kosten bzw. Gebihren, die vom beim Teilfonds
eingehenden Erlés abgezogen werden, die handelstibliche Hohe haben und keine versteckten Erlése dazugehoren.
Diese direkten und indirekten Kosten und Gebiuhren werden den an der jeweiligen Derivat-Transaktion beteiligten
Brokern bzw. Gegenparteien gezahlt. Die sich aus den im jeweiligen Berichtszeitraum zur effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten ergebenden Erldse werden, zusammen mit den
daftr aufgewandten direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren sowie der Identitdt der Gegenparteien
beziglich dieser Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung, im Jahres- und Halbjahresbericht des ICAV
verotffentlicht. Alle durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung erzielten
Erlose werden, abzgl. der direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren, dem jeweiligen Teilfonds
zugeschrieben.

Wertpapierleihgebihren

Schliesst ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte ab, so kénnen die direkten/indirekten Betriebskosten/Gebiihren vom
beim Teilfonds eingehenden Erlés abgezogen werden. Die sich aus den Wertpapierleihgeschaften ergebenden Erlése
werden im jeweiligen Berichtszeitraum, zusammen mit den direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren
sowie der Identitdt des Zahlungsempfangers im Jahres- und Halbjahresbericht des ICAV veroffentlicht. Alle durch
Wertpapierleihgeschéfte erzielten Erlése werden abzgl. der direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren
dem jeweiligen Teilfonds zugeschrieben.

Vergutungspolitik des ICAV

Das ICAV hat eine Vergitungspolitik entwickelt und umgesetzt, die ein solides und effektives Risikomanagement
unterstitzt, indem sie ein Geschéaftsmodell betreibt, das kein Uberméassiges Eingehen von Risiken fordert und dem
Risikoprofil und der Satzung des ICAV entspricht. Die Vergutungspolitik des ICAV steht im Einklang mit der
Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen des ICAV und seiner Anteilsinhaber und umfasst Massnahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie und der ESMA-Leitlinien zu soliden
Vergitungsgrundsatzen geméass OGAW-Richtlinie und AIFMD (ESMA/2016/411) (die ,ESMA-Vergutungsleitlinien®),
die jeweils von Zeit zu Zeit geédndert werden kénnen, wendet das ICAV seine Vergitungspolitik und -praxis auf eine
Weise und in einem Umfang an, die fiir seine Grésse, seine interne Organisation und die Art, den Umfang und die
Komplexitét seiner Aktivitaten verhéltnisméassig sind.

Wenn das ICAV Anlageverwaltungsfunktionen bezuglich des ICAV oder eines Teilfonds des ICAV delegiert, stellt es
sicher, dass:

a. die juristischen Personen, an die Anlageverwaltungsaktivititen delegiert wurden, aufsichtsrechtlichen
Anforderungen bezlglich der Vergiitung unterliegen, die ebenso effektiv sind wie die im Rahmen der ESMA-
Vergltungsleitlinien anwendbaren Anforderungen, oder

b. angemessene vertragliche Vereinbarungen getroffen werden, um sicherzustellen, dass die in den ESMA-
Vergutungsleitlinien dargelegten Vergitungsregeln nicht umgangen werden.

Einzelheiten zur Vergutungspolitik des ICAV, unter anderem eine Beschreibung, wie die Vergitungs- und
Zusatzleistungen berechnet werden, und die Identitdt der Personen, die fir die Gewéhrung von Vergitungs- und
Zusatzleistungen zusténdig sind, einschliesslich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, sofern ein
solcher Ausschuss vorhanden ist, sind unter www.kbiglobalinvestors.com verfigbar und werden auf Anfrage
kostenlos in Papierform zur Verfigung gestellt.
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4. DIE ANTEILE
Allgemeines

Die Anteile kbnnen an jedem Handelstag als Inhaberanteile ausgegeben werden. Anteile eines Teilfonds oder einer
Klasse lauten auf die Basiswahrung, die im Nachtrag zum betreffenden Teilfonds angegeben ist, oder auf die
Wahrung, in der die die jeweilige Klasse denominiert ist. Die Anteile haben keinen Nennwert und werden erstmals am
ersten Handelstag nach Ablauf der im massgeblichen Nachtrag angegebenen Erstangebotsperiode zum dort
ebenfalls angegebenen Erstausgabepreis ausgegeben. Danach werden die Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil
ausgegeben.

Der Verwaltungsrat kann es ohne Angabe von Grinden ablehnen, einen Antrag auf die Ausgabe von Anteilen
anzunehmen, und kann das Eigentum an Anteilen von natirlichen und juristischen Personen unter bestimmten
Umstanden beschranken, unter anderem wenn dieses Eigentum aufsichtsrechtliche oder rechtliche Vorschriften
verletzen oder den Steuerstatus des ICAV beeintréachtigen wiirde oder dazu fithren kénnte, dass das ICAV bestimmte
Nachteile erleidet, die sie ansonsten nicht erleiden wirde. Jegliche fur einen bestimmten Teilfonds bzw. eine
bestimmte Klasse geltenden Beschrankungen werden im Nachtrag zu diesem Teilfonds bzw. zu dieser Klasse
festgelegt. Eine Person, die Anteile unter Verstoss gegen die durch den Verwaltungsrat erlassenen Beschrankungen
halt oder die durch ihren Anteilsbesitz Gesetze oder Bestimmungen einer zustandigen Rechtsordnung verletzt bzw.
aufgrund von deren Anteilsbesitz nach Ansicht des Verwaltungsrats des ICAV eine Steuerpflicht oder finanzielle
Nachteile entstehen koénnten, die ihr oder den Anteilsinhabern oder einer beliebigen Gruppe der Genannten
andernfalls nicht entstanden waren, oder die anderweitig unter Umstanden Anteile halt, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats die Interessen der Anteilsinhaber beeintrachtigen kénnten, hat das ICAV, den Anlageverwalter, die
Vertriebsstelle, die Depotbank, den Verwalter und die Anteilsinhaber fir Verluste schadlos zu halten, die ihm/ihr/ihnen
dadurch entstehen, dass diese Person oder Personen Anteile am ICAV erwirbt oder halt.

Der Verwaltungsrat ist nach der Satzung befugt, Anteile zwangsweise zurtickzunehmen bzw. zu annullieren, die unter
Verletzung der von ihm festgesetzten Beschrankungen oder eines Gesetzes oder einer Vorschrift gehalten werden
oder sich im wirtschaftlichen Eigentum befinden.

Zwar durfen in der Regel keine Anteile an US-Personen ausgegeben oder auf diese Ubertragen werden, doch kann
der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen einen Kauf seitens US-Personen und die Ubertragung auf US-Personen
bewilligen. Der Verwaltungsrat holt angemessene Zusicherungen ein, dass solche Kaufe bzw. Ubertragungen nicht
die US-Wertpapiergesetze verletzen, z. B. es erforderlich machen, die Anteile nhach dem US-Wertpapiergesetz von
1933 oder das ICAV bzw. einen Teilfonds nach dem US-Investmentgesellschaftsgesetz von 1940 zu registrieren, und
dass sie keine nachteiligen steuerlichen Folgen fiir das ICAV oder Nicht-US-Anteilsinhaber haben. Jeder Anleger, der
eine US-Person ist, hat samtliche Gewahrleistungen zu erbringen und Belege vorzulegen, die gegebenenfalls
erforderlich sind, um diese Anforderungen vor der Ausgabe von Anteilen sicher zu erfillen.

Weder das ICAV noch der Anlageverwalter, die Vertriebsstelle, der Verwalter oder die Depotbank oder deren
jeweilige Organmitglieder, gesetzlichen Vertreter, Mitarbeiter und Beauftragte sind fir die Echtheit von Anweisungen
von Anteilsinhabern verantwortlich oder haftbar, die verniinftigerweise fir echt gehalten werden oder haften fur
Verluste, Kosten und Aufwendungen aus unbefugten oder betriigerischen Anweisungen oder in Verbindung damit.
Die Vertriebsstelle und der Verwalter treffen jedoch angemessene Vorkehrungen, um bestétigen zu kdnnen, dass
Anweisungen echt sind.

Missbrauchliche Handelspraktiken / Market Timing

Der Verwaltungsrat empfiehlt Anlegern im Allgemeinen, in den Fonds als Teil einer langfristigen Anlagestrategie zu
investieren und rat von exzessiven, kurzfristigen oder missbrauchlichen Handelspraktiken ab. Solche Aktivitaten, die
manchmal als "Market Timing" bezeichnet werden, kénnen sowohl fiir die Fonds als auch fir Anteilsinhaber
nachteilige Auswirkungen haben. Beispielsweise kann ein kurzfristiger oder exzessiver Handel durch Anteilsinhaber in
Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren, wie die Grosse des Fonds und die Hohes seines in Cash gehaltenen
Vermogens, ein effizientes Management des Fondsportefeuilles behindern, Transaktionskosten und Steuern erhdhen,
und kann die Performance des Fonds beeintrachtigen.

Der Verwaltungsrat bemiht sich, missbréuchliche Handelspraktiken zu verhindern und zu unterbinden, und diese
Risiken durch verschiedene Methoden zu reduzieren. Dazu gehdéren etwa die folgenden:

0] Sofern es eine Verzégerung zwischen einer Verdnderung im Wert der Portefeuillebestédnde eines Fonds und
der Zeit gibt, zu der sich diese Veradnderung im satzungsgemass festgelegten Nettoinventarwert pro Anteil
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niederschlagt, ist ein Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass Anleger versuchen kénnen, diese Verzégerung
nutzen, indem sie Anteile zu einem Nettoinventarwert erwerben oder zuriickgeben, der nicht die
entsprechenden Marktpreise widerspiegelt. Der Verwaltungsrat bemiiht sich, solche Handlungen, die manchmal
als "Stale Price Arbitrage" bezeichnet werden, durch den entsprechenden Einsatz seiner Vollmacht zu
verhindern und zu unterbinden, den Wert einer Anlage unter Beriicksichtigung der entsprechenden Aspekte
anzupassen, um so den fairen Wert solcher Anlagen widerzuspiegeln.

(i)  Der Verwaltungsrat kann die Aktivitaten auf den Konten der Anteilsinhaber tberwachen, um exzessive und
zerstorerische Handelspraktiken zu erkennen und zu verhindern, und behdlt sich das Recht vor, seinen
Ermessensspielraum zu nutzen, um allfallige Zeichnungs- oder Wandlungstransaktionen abzulehnen, ohne
dafur einen Grund zu nennen und ohne dafir einen Ausgleich zu zahlen, wenn die Transaktion seiner
Auffassung nach nachteilige Auswirkungen auf die Interessen eines Fonds oder seiner Anteilsinhaber hat. Der
Verwaltungsrat kann die Aktivitdten auf den Konten der Anteilsinhaber auch auf allfallige Muster haufiger Kaufe
und Verkdufe hin Uberwachen, die anscheinend als Reaktion auf Kkurzfristige Schwankungen des
Nettoinventarwerts pro Anteil erfolgen, und kann solche Massnahmen ergreifen, die er fir angemessen hélt, um
solche Aktivitaten einzuschrédnken. Dazu gehért, wenn er so entscheidet, die Erhebung einer
Rucknahmegebuhr von bis zu 3 % oder, wie jeweils zutreffend, eines Ausgabeaufschlags von bis zu 5 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil des entsprechenden Fonds.

Es kann nicht garantiert werden, dass missbrauchliche Handelspraktiken entscharft oder unterbunden werden
kénnen. Beispielsweise verschleiern Treuhandkonten, in denen Kaufe und Verkaufe von Anteilen durch mehrere
Anleger zusammengefasst werden kdnnen, um mit dem Fonds auf Nettobasis zu handeln, die Identitdt der
eigentlichen Investoren in einem Fonds, was dem Verwaltungsrat und seinen Beauftragten die Erkennung
missbrauchlicher Handelspraktiken erschwert.

Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des ICAV

Das ICAV hat in seinem Namen auf der Umbrella-Ebene ein Umbrella-Barmittelkonto eingerichtet, das auf
verschiedene Wahrungen lautet. Alle Zeichnungen, Ricknahmen oder Dividenden, die an den oder von dem
betreffenden Teilfonds zahlbar sind, werden Uber dieses Umbrella-Barmittelkonto geleitet und verwaltet. Auf der
Ebene der einzelnen Teilfonds werden keine solchen Konten betrieben. Jedoch wird das ICAV sicherstellen, dass die
Betrdge auf einem Umbrella-Barmittelkonto — ob positiv oder negativ — dem jeweiligen Teilfonds zugeschrieben
werden konnen, um die in der Satzung dargelegte Anforderung zu erfiillen, dass die Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds von allen anderen Teilfonds getrennt gehalten werden, und dass getrennte Biicher
und Aufzeichnungen fir jeden Teilfonds gefiihrt werden, in denen alle fur einen Teilfonds relevanten Transaktionen
aufgezeichnet werden.

Weitere Informationen zu diesen Konten sind unter (i) ,Antrag auf Zeichnung von Anteilen“ — ,Betrieb des Umbrella-
Barmittelkontos im Namen des ICAV*, (ii) ,Ricknahme von Anteilen® — ,Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im
Namen des ICAV* bzw. (iii) ,Dividenden und Ausschittungen® dargelegt. Darlber hinaus sollten Sie den Abschnitt
~Risikofaktoren“ — ,Betrieb von Umbrella-Barmittelkonten“ des Prospekts beachten.

Antrag auf Anteile

Die Bedingungen fir den Antrag auf die Ausgabe von Anteilen der jeweiligen Teilfonds und Klassen und deren
Erstausgabepreis zusammen mit den Angaben zu Zeichnung und Abrechnung sowie dem Zeitpunkt der
Antragsannahme sind in den Nachtragen fir die jeweiligen Teilfonds und Klassen festgelegt.
Kontoerdffnungsformulare kénnen bei der Vertriebsstelle angefordert werden. Die Mindestzeichnung, der
Mindestbestand und der Mindesttransaktionsumfang sind fur die Anteile im Nachtrag jedes Teilfonds festgelegt.

Anteile werden als Namensanteile ausgegeben, und ihre Ausgabe erfolgt an jedem Handelstag nach Erhalt und
Annahme eines ausgefullten Kontoerdffnungsformulars vom Verwalter oder der Vertriebsstelle im Namen des ICAV
bei einem erstmaligen Antrag auf Anteile und bei einem weiteren Antrag auf Anteile nach Erhalt und Annahme eines
Antrags in der Form oder auf dem Wege, einschliesslich per Fax oder E-Mail oder auf anderem elektronischen Wege,
sofern diese anderen Wege den Vorschriften der Zentralbank entsprechen. Ausserdem nach Erhalt der Angaben, die
verlangt sind, und vorbehaltlich der Einhaltung der im Nachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds enthaltenen Vorschriften
bzgl. Antragen durch den Antragsteller, einschliesslich der Abgabe derjenigen Erklarungen hinsichtlich Legitimation,
Wohnsitz/Geschéftssitz und anderer Dinge, die der Verwaltungsrat jeweils bestimmt. Antrdge per Fax werden nur
dann giltig, wenn das Original-Kontoeréffnungsformular und die anderen von dem ICAV mdglicherweise verlangten
Papiere (einschliesslich der im Rahmen von Legitimationspriifungen zur Bekdmpfung der Geldwéasche verlangten
Belege) der Vertriebsstelle bzw. dem Verwalter umgehend nachgereicht werden. Bruchteile von Anteilen kdénnen
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ausgegeben werden. Bestéatigungen fir die Kaufe von Anteilen werden Anteilsinhabern innerhalb von 48 Stunden
nach Tatigung des Kaufs gesandt. Der Rechtstitel an den Anteilen wird dadurch belegt, dass der Name des Anlegers
im Register der Anteilsinhaber des ICAV eingetragen wird; es werden keine Zertifikate ausgegeben. Anderungen an
den Eintragungen von Anteilsinhabern und den Zahlungsanweisungen werden nur bei Eingang diesbeziiglicher
schriftlicher Originalanweisungen der entsprechenden Anteilsinhaber hin vorgenommen.

Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des ICAV

Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vor einem Handelstag eingehen, bezliglich dessen ein Antrag auf
Zeichnung von Anteilen eingegangen ist oder voraussichtlich eingehen wird, werden auf einem Umbrella-
Barmittelkonto auf den Namen des ICAV gehalten und nach Erhalt als Vermdgenswert des betreffenden Teilfonds
behandelt. Sie profitieren nicht von der Anwendung irgendwelcher Regeln zum Schutz von Anlegergeldern (d. h. die
Zeichnungsgelder werden unter diesen Umstdnden nicht als Anlegergelder fir den betreffenden Anleger
treuh&nderisch verwahrt). Unter solchen Umstanden ist der Anleger im Hinblick auf den gezeichneten und vom ICAV
gehaltenen Betrag ein ungesicherter Glaubiger des betreffenden Teilfonds, bis die entsprechenden Anteile zum
relevanten Handelstag ausgegeben werden.

Bei einer Insolvenz des Teilfonds oder des ICAV besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder das ICAV Uber
ausreichende Mittel zur vollstandigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfugen. Anleger, die Zeichnungsgelder
vor einem Handelstag weitergeleitet haben, wie oben beschrieben, sind, wenn die Zeichnungsgelder auf einem
Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, allen anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden Teilfonds
gleichgestellt und haben Anspruch auf einen proportionalen Anteil der Gelder, die allen ungesicherten Glaubigern vom
Insolvenzverwalter zur Verfligung gestellt werden. Daher ist es unter solchen Umstanden mdglich, dass der Anleger
nicht die gesamten Gelder wiedererlangt, die urspriinglich in Verbindung mit dem Antrag auf Zeichnung von Anteilen
auf ein Umbrella-Barmittelkonto eingezahlt wurden.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Risikofaktoren® — ,Betrieb von Umbrella-Barmittelkonten“ des Prospekits.
Massnahmen zur Bekampfung der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung

Massnahmen, die der Vorbeugung gegen Geldwésche und Terrorismusfinanzierung dienen kodnnen bei
entsprechendem Risiko eine detaillierte Legitimationsprifung des Anlegers bzw. gegebenenfalls des wirtschaftlichen
Eigentiimers und die laufende Uberwachung der Geschaftsbeziehung erfordern. Politisch exponierte Personen
(,PEP*), d. h. natlirliche Personen, die zu einem Zeitpunkt im Vorjahr mit in der Offentlichkeit prominenten Funktionen
betraut wurden, sowie deren enge Familienmitglieder und nattrliche Personen, die bekanntermassen eine enge
Beziehungen zu diesen PEP unterhalten, missen sich unter bestimmten Umstanden ebenfalls entsprechend
legitimieren. Je nach Umstanden des einzelnen Antrags ist eine genaue Prufung unter Umstanden nicht erforderlich,
wenn der Antrag zum Beispiel Uber einen anerkannten Intermediar erfolgt. Diese Ausnahme gilt nur dann, wenn der
oben genannte Intermediar sich in einem Land befindet, das von Irland als gleichwertig anerkannte Vorschriften zur
Bekampfung der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung besitzt bzw. andere einschlagige Bedingungen erflllt
und wenn der Anleger eine Verpflichtungserklarung von dem anerkannten Intermediar vorlegt. Intermediére kdnnen
sich bei der Erfullung ihrer Verpflichtung, die laufende Geschéftsbeziehung mit einem Anleger zu Uberwachen, nicht
auf Dritte verlassen, sondern die Erfullung der Verpflichtung obliegt immer ihnen. Eine natlrliche Person zum Beispiel
kann unter Umstanden aufgefordert werden, eine Kopie ihres Reisepasses oder ihres Personalausweises zusammen
mit dem Nachweis ihrer Anschrift, z. B. in Form zweier Rechnungen o&ffentlicher Versorgungsbetriebe oder
Kontoauszige, ihres Geburtsdatums und ihres Steuerwohnsitzes vorzulegen. Von juristischen Personen verlangen
solche Massnahmen unter Umstanden, dass sie eine beglaubigte Kopie ihrer Griindungsbescheinigung (sowie
jeglicher Namenséanderung), von Grindungsurkunde und Satzung (oder Gleichwertigem) sowie die Namen, Berufe,
Geburtsdaten und Wohn- sowie Geschéftsanschriften aller ihrer Organmitglieder vorlegen.

Der Verwalter, die Vertriebsstelle und das ICAV behalten sich jeweils das Recht vor, diejenigen Angaben zu
verlangen, die fir eine Feststellung der Identitét eines Anlegers erforderlich sind. Wenn der Anleger die fur die
Feststellung erforderlichen Angaben zu spat oder gar nicht vorlegt, kbnnen der Verwalter, die Vertriebsstelle oder das
ICAV die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder ablehnen.

Der Verwalter und die Vertriebsstelle kénnen im Namen des ICAV jeden Antrag ohne Angabe von Grinden
vollumfanglich oder teilweise ablehnen; in diesem Falle werden die Zeichnungsgelder oder etwaige Restbetrdge ohne
Zinsen durch Uberweisung auf das vom Antragsteller angegebene Konto oder per Post auf Risiko des Antragstellers
an diesen zuriickgegeben.
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Wenn vom ICAV angeforderte Dokumente fur Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung nicht bereitgestellt werden, kann dies zu einer Verzdgerung bei der Abrechnung von
Rucknahmeerlésen oder Dividendengeldern fiihren. Unter solchen Umstdnden bearbeitet das ICAV, wenn ein
Ricknahmeantrag eingeht, jeden von einem Anteilsinhaber erhaltenen Riicknahmeantrag, jedoch werden die Erlése
aus der betreffenden Ricknahme auf einem Umbrella-Barmittelkonto gehalten und bleiben daher ein Vermégenswert
des betreffenden Teilfonds. Der Anteilsinhaber, der Anteile zuriickgibt, nimmt den Rang eines allgemeinen Glaubigers
des betreffenden Teilfonds ein, bis das ICAV davon Uberzeugt ist, dass seine Verfahren zur Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung vollstandig erfillt worden sind, woraufhin die Ricknahmeerlése
freigegeben werden.

Bei einer Insolvenz des Teilfonds oder des ICAV besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder das ICAV Uber
ausreichende Mittel zur vollstdéndigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfuigen. Anleger/Anteilsinhaber, denen
Rucknahme-/Dividendengelder geschuldet werden, die auf einem Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, sind
allen anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden Teilfonds gleichgestellt und haben Anspruch auf einen
proportionalen Anteil der Gelder, die allen ungesicherten Glaubigern vom Insolvenzverwalter zur Verfligung gestellt
werden. Daher ist es unter solchen Umstdnden moglich, dass der Anleger/Anteilsinhaber nicht die gesamten Gelder
wiedererlangt, die zur Weiterleitung an ihn auf ein Umbrella-Barmittelkonto eingezahlt wurden.

Daher wird Anteilsinhabern dazu geraten, sicherzustellen, dass alle relevanten Dokumente, die vom ICAV oder
seinem Beauftragten angefordert werden, um den Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung zu entsprechen, bei der Zeichnung von Anteilen des ICAV umgehend an den ICAV oder
seinen Beauftragten tibersandt werden.

Datenschutz

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie dem ICAV durch das Ausfillen des Kontoerdffnungsformulars des
ICAV Daten zur Verfugung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der DSGVO darstellen kénnen. Diese
Daten werden durch das ICAV oder in dessen Auftrag zu Zwecken der Kundenidentifikation und zur Erméglichung der
Er6ffnung eines Kontos bei dem ICAV, fiur den Zeichnungsvorgang, fur das Management und die Verwaltung der
Positionen eines Anlegers in dem ICAV, fur die Durchfihrung von Prifungen zur Verhinderung von Geldwéasche, zur
Weitergabe von steuerbezogenen Angaben an Steuerbehorden, zur Uberwachung und Aufzeichnung von
Telefongespréachen und elektronischer Kommunikation, fur die Offenlegung von Informationen gegeniiber Dritten zur
Erflllung rechtlicher Verpflichtungen des ICAV, fur die Uberwachung und Aufzeichnung von Telefongesprachen zu
Qualitatssicherungs- und ahnlichen Zwecken, zur Aktualisierung und Verwaltung von Datenséatzen sowie zur Erfiillung
geltender gesetzlicher, steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Auflagen genutzt.

Solche Daten kénnen auch vom Anlageverwalter genutzt werden, um statistische Analysen und Marktforschung oder
Direktmarketing zu betreiben, wobei in einem solchen Fall die Einwilligung des Anteilsinhabers fir eine solche
Verarbeitung durch den Anlageverwalter eingeholt wird.

Solche Daten koénnen fir die aufgefiihrten Zwecke auch an Dritte weitergegeben und/oder Ubertragen werden, so
etwa an Aufsichtsbehdrden, Finanzamter, Bevollmachtigte, Berater und Dienstleister des ICAV und ihre bzw. dessen
rechtméassig bevollméachtigten Vertreter und deren jeweilige verbundene oder Partnerunternehmen sowie
Tochtergesellschaften, unabhéngig von deren Standort (auch in Lander ausserhalb des EWR, die moéglicherweise
nicht dieselben Datenschutzgesetze wie in Irland haben).

Anleger haben das Recht, eine Kopie ihrer von dem ICAV verwahrten personenbezogenen Daten zu erhalten, das
Recht, eventuelle fehlerhafte Angaben in diesen Daten zu berichtigen und unter bestimmten Umstanden das Recht
auf Loschung ihrer Daten sowie das Recht, die Verarbeitung ihrer Daten zu beschranken oder dieser zu
widersprechen. Unter bestimmten eingeschrankten Umstanden kann ein Recht auf Datenibertragbarkeit bestehen.
Wenn ein Anteilsinhaber seine Einwilligung zur Verarbeitung von personenbezogenen Daten gibt, kann er diese
jederzeit widerrufen.

Das ICAV und die von ihm bestellten Dienstleister bewahren alle Unterlagen, die ein Anteilsinhaber im
Zusammenhang mit seiner Anlage an dem ICAV zur Verfligung stellt, so lange auf, wie dies gemass den gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Irland erforderlich ist, jedoch fir mindestens sieben Jahre nach Ablauf des
Anlagezeitraums oder dem Tag, an dem ein Anteilsinhaber seine letzte Transaktion mit dem ICAV getétigt hat.

Eine Kopie der Datenschutzerklarung des Teilfonds ist auf Anfrage beim ICAV erhaltlich.

Beneficial Ownership Regulations
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Des Weiteren kann das ICAV Informationen anfordern (auch durch Pflichtmitteilungen), die méglicherweise fur die
Einrichtung und Pflege des vom ICAV geflihrten Registers der wirtschaftlichen Eigentimer gemass den Beneficial
Ownership Regulations erforderlich sind. Es wird darauf hingewiesen, dass ein wirtschaftlicher Eigentimer gemass
Definition in den Beneficial Ownership Regulations (ein ,wirtschaftlicher Eigentiimer®) unter bestimmten Umstanden
verpflichtet ist, dem ICAV schriftlich relevante Informationen Gber seinen Status als wirtschaftlicher Eigentiimer und
etwaige diesbeziigliche Anderungen mitzuteilen (auch wenn ein wirtschaftlicher Eigentiimer kein wirtschaftlicher
Eigentimer mehr ist).

Antragsteller sollten beachten, dass sich ein wirtschaftlicher Eigentimer gemass den Beneficial Ownership
Regulations strafbar macht, wenn er (i) die Bedingungen einer von oder im Namen des ICAV erhaltenen Mitteilung
Uber das wirtschaftliche Eigentum nicht einhalt oder (ii) als Antwort auf eine solche Mitteilung wesentlich falsche
Angaben macht oder (iii) seinen Verpflichtungen zur Bereitstellung sachdienlicher Informationen fur das ICAV
hinsichtlich seines Status als wirtschaftlicher Eigentiimer oder diesbeziglicher Anderungen unter bestimmten
Umstanden nicht nachkommt, oder wenn er vorgibt, die Bedingungen zu erfillen, dabei jedoch wesentlich falsche
Angaben macht.

Unzulassige Antragsteller

Das ICAV verlangt von jedem potenziellen Antragsteller auf Zeichnung von Anteilen, gegeniiber dem ICAV zu
erklaren und zu garantieren, dass er u. a. Anteile erwerben und halten kann, ohne in seiner 6rtlichen Gerichtsbarkeit
anwendbare Gesetze zu verletzen.

Insbesondere dirfen die Anteile nicht unter Umstanden angeboten, ausgegeben oder Ubertragen werden, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats dazu fiihren kdnnten, dass dem ICAV, den Anteilsinhabern insgesamt oder einem
Teilfonds eine Steuerpflicht oder ein sonstiger finanzieller Nachteil entsteht, der dem ICAV sonst nicht entstehen
wirde, oder die dazu fuhren wirden, dass das ICAV, die Anteilsinhaber insgesamt oder ein Teilfonds nach einem
geltenden US-Wertpapiergesetz registriert werden muss/missen.

Sofern im Nachtrag nichts anderes angegeben ist, dlrfen Anteile generell nicht an US-Personen ausgegeben oder
Ubertragen werden, wobei der Verwaltungsrat jedoch die Ausgabe oder Ubertragung von Anteilen an oder fir eine
US-Person gestatten kann, sofern:

(a) diese US-Person nachweist, dass sie ein ,zugelassener Anleger” und ein ,qualifizierter Kaufer® ist, wie
jeweils in den anwendbaren US-Bundeswertpapiergesetzen definiert,

(b) diese Ausgabe oder Ubertragung nicht zu einem Verstoss gegen der Act von 1933 oder gegen die fiir
Wertpapiergeschafte geltenden Rechtsvorschriften der einzelnen US-Bundesstaaten flihrt,

(c) diese Ausgabe oder Ubertragung nicht dazu fiihrt, dass sich das ICAV im Rahmen des Gesetzes von 1940
registrieren oder gemass den Verordnungen des US Commodity Exchange Act einen Prospekt bei der US
Commodity Futures Trading Commission oder der US National Futures Association einreichen muss,

(d) diese Ausgabe oder Ubertragung nicht zur Folge hat, dass Vermdgenswerte des Teilfonds ,Planvermdgen® im
Sinne von ERISA sind, und

(e) diese Ausgabe oder Ubertragung keine nachteiligen aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Auswirkungen auf
den Teilfonds oder seine Anteilsinhaber insgesamt hat.

Alle Antragsteller von Zeichnungsantragen und Ubertragungsempfanger von Anteilen, die US-Personen sind, sind
verpflichtet, vor der Ausgabe oder der Eintragung einer Ubertragung der Anteile die fur die Erfillung der oben
angefiihrten Anforderungen erforderlichen Erklarungen abzugeben oder entsprechende Unterlagen vorzulegen, wie
vom Verwaltungsrat verlangt. Wenn der Ubertragungsempfanger noch kein Anteilsinhaber ist, muss das
entsprechende Kontoerdffnungsformular ausgefullt werden.

Ungeachtet des vorstehenden Verbots fur das Angebot und den Verkauf in den Vereinigten Staaten oder an oder

zugunsten von US-Personen kann das ICAV eine Privatplatzierung seiner Anteile an eine begrenzte Anzahl oder
Kategorie von US-Personen vornehmen.
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Ricknahme von Anteilen

Anteilsinhaber kénnen ihre Anteile am Handelstag und mit Wirkung ab jedem Handelstag zu dem Nettoinventarwert je
Anteil zurtickgeben, der am entsprechenden Handelstag bzw. diesbeziglich geméass den im jeweiligen Nachtrag
beschriebenen Verfahren berechnet wurde (ausser wahrend des Zeitraums, in dem die Berechnung des
Nettoinventarwerts ausgesetzt ist). Ein Anteilsinhaber kann eine Riicknahme durch schriftiche Anweisung an den
Verwalter oder in anderer Form, einschliesslich Fax, E-Mail und auf anderem elektronischem Wege, verlangen, sofern
diese anderen Wege den Vorschriften der Zentralbank entsprechen und sofern er die Angaben beibringt
(einschliesslich des vollen Namens, der Anschrift und der Kontonummer des Anteilsinhabers), die jeweils vom
Verwaltungsrat oder seinem Beauftragten bestimmt wird. Riicknahmeantrage werden von der Vertriebsstelle zu dem
Zeitpunkt weitergeleitet, der im jeweiligen Nachtrag angegeben ist. Ricknahmeantrdge werden nur dann
angenommen, wenn verrechnete Gelder und vollstindige Unterlagen tber die urspriinglichen Zeichnungen vorliegen.
Rucknahmeerlése werden nicht ausgezahlt, bevor nicht das urspriingliche Zeichnungsformular fur die Zeichnung und
die gesamten von dem ICAV geforderten Belege vom Anleger eingegangen sind (einschliesslich aller Belege im
Zusammenhang mit den Verfahren zur Bekampfung der Geldwésche) und der Prozess der Geldwaschebekampfung
zu Ende gefuhrt wurde.

Anteile erhalten keine Dividende bzw. ihnen wird keine Dividende gutgeschrieben, die am oder nach dem Handelstag,
der auch der Rucknahmetag dieser Anteile ist, bekannt gegeben wird.

Der nach der Bearbeitung des Riicknahmeantrags féllige Betrag wird per elektronischer Uberweisung auf das auf dem
zum Zeitpunkt des Antrags auf Anteile ausgefilliten Original-Kontoeréffnungsformular angegebene Bankkonto
eingezahlt (wobei diese Angabe jeweils durch schriftiche Mitteilung geandert werden kann); erfolgen die
Rucknahmeantrage schriftlich kann die Auszahlung auf die Art und Weise erfolgen, die zwischen Anteilsinhaber und
Verwalter vereinbart wird. Rucknahmeerldse werden innerhalb der Zeit ausgezahlt, die im jeweiligen Nachtrag
angegeben ist.

Wenn (i) die Anzahl der gewinnberechtigten Anteile eines bestimmten Teilfonds, fur die an einem Handelstag
Rucknahmeantrdge eingegangen sind, 10 % oder mehr der Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile dieses
Teilfonds entspricht oder (ii) der Wert der Anteile eines bestimmten Teilfonds, fur die an einem Handelstag
Ricknahmeantrage eingegangen sind, 10 % oder mehr des Nettoinventarwerts des Teilfonds entspricht, kann der
Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter nach seinem Ermessen die Ricknahme der Anteile dieses Teilfonds, die bei
(i) uber 10 % der Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile dieses Teilfonds bzw. bei (i) tber 10 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds hinausgehen, verweigern. In diesem Fall werden die
Ricknahmeantrage an dem Handelstag anteilig reduziert und die Anteile, auf die sich die einzelnen Antrage
beziehen, die aufgrund einer solchen Reduzierung nicht zurickgenommen werden, werden so behandelt, als ob
jeweils fur den nachsten Handelstag ein Ricknahmeantrag gestellt worden ware, bis alle Anteile, auf die sich der
urspringliche Antrag bezog, zuriickgenommen wurden.

Der Mindestwert der Anteile, die pro Transaktion zurickgenommen werden kénnen, ist im jeweiligen Nachtrag eines
Teilfonds festgelegt. Fuhrt die Ricknahme eines Teils des Anteilsbestands eines Anlegers dazu, dass der
Anteilsinhaber dann weniger als den Mindestbestand des betreffenden Teilfonds halt, so kann das ICAV oder sein
Beauftragter, falls er dies fir richtig halt, auch den Restbestand eines solchen Anlegers zuriicknehmen.

Das ICAV kann mit Zustimmung der betreffenden Anteilsinhaber einen Auftrag auf Riicknahme von Anteilen durch die
Ubertragung von Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds in natura an diese Anteilsinhaber befriedigen, die
einen dem Ricknahmepreis fur die zuriickgenommenen Anteile entsprechenden Wert haben, als ob der
Riicknahmeerlés abziiglich einer etwaigen Riicknahmegebiihr und anderer Aufwendungen fiir die Ubertragung in bar
gezahlt wirde. Ein Anteilsinhaber, der den Rucknahmeantrag erteilt, kann jedoch um den Verkauf eines oder
mehrerer der ihm in natura zugeteilten Vermdgenswerte und die Ausschittung des Barerléses aus diesem Verkauf
ersuchen, wobei dessen Kosten von ihm zu tragen sind. Vorbehaltlich der Erfullung aller spezifischen Anforderungen
einer Aufsichtsbehérde eines Landes, in dem der betreffende Teilfonds fur den offentlichen Vertrieb registriert ist,
kann die Entscheidung, eine Riicknahme gegen Sachwerte anzubieten, allein im Ermessen des ICAV erfolgen, ohne
dass die Zustimmung eines Anteilsinhabers, der Anteile zurtickgibt, erforderlich ist, wenn dieser Anteilsinhaber die
Rucknahme einer Anzahl von Anteilen beantragt, die 5 % oder mehr des Nettoinventarwerts des betreffenden
Teilfonds darstellt. In diesem Fall wird das ICAV, sofern dies gefordert wird, alle fiir eine Ausschiittung in Sachwerten
vorgeschlagenen Vermdgenswerte verdussern und diesem Anteilsinhaber die Barerlose abziiglich der Kosten dieser
Verausserung, die vom betreffenden Anteilsinhaber getragen werden, auszahlen. Art und Typ der Vermégenswerte,
die an jeden Anteilsinhaber in Sachwerten zu Ubertragen sind, werden vom Verwaltungsrat auf einer Grundlage
bestimmt, die der Verwaltungsrat in seinem Ermessen fir gerecht halt und die seiner Meinung nach den Interessen
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der Ubrigen Anteilsinhaber des betreffenden Fonds oder der betreffenden Klasse nicht schadet. Jede derartige
Vermdgensallokation unterliegt der Zustimmung der Depotbank.

Wenn alle Anteile einer Klasse zuriickgenommen worden sind, kann der Verwaltungsrat danach eine Erstausgabe
von Anteilen dieser Klasse zu einem Zeichnungspreis auflegen und dafiir den Zeichnungspreis bestimmen. Jegliche
Ausgabe von Anteilen entspricht den Vorgaben der Zentralbank.

Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des ICAV

Rucknahmegelder, die nach einem Handelstag eines Teilfonds, zu dem Anteile eines Anlegers zuriickgenommen
wurden (und der Anleger folglich zum betreffenden Handelstag kein Anteilsinhaber des Fonds mehr ist), an diesen
Anleger zahlbar sind, werden auf einem Umbrella-Barmittelkonto auf den Namen des ICAV gehalten und bis zur
Zahlung an diesen Anleger als Vermogenswert des Teilfonds behandelt. Sie profitieren nicht von der Anwendung
irgendwelcher Regeln zum Schutz von Anlegergeldern (d. h. die Ricknahmegelder werden unter diesen Umstanden
nicht fur den betreffenden Anleger treuhénderisch verwahrt). Unter solchen Umstanden ist der Anleger im Hinblick auf
den vom ICAV gehaltenen Riicknahmebetrag bis zu dessen Zahlung an den Anleger ein ungesicherter Glaubiger des
betreffenden Teilfonds.

Bei einer Insolvenz des Teilfonds oder des ICAV besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder das ICAV Uber
ausreichende Mittel zur vollstdandigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfiigen. Anleger, denen
Ricknahmegelder geschuldet werden, die auf einem Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, sind allen anderen
ungesicherten Glaubigern des betreffenden Teilfonds gleichgestellt und haben Anspruch auf einen proportionalen
Anteil der Gelder, die allen ungesicherten Glaubigern vom Insolvenzverwalter zur Verfigung gestellt werden. Daher
ist es unter solchen Umstanden mdglich, dass der Anleger nicht die gesamten Gelder wiedererlangt, die urspriinglich
zur Weiterleitung an ihn auf ein Umbrella-Barmittelkonto eingezahlt wurden.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Risikofaktoren® — ,Betrieb von Umbrella-Barmittelkonten“ des Prospekits.
Rucktritt von Ricknahmeantragen

Rucknahmeantrage kénnen nur mit schriftlicher Zustimmung des ICAV oder ihres erméachtigten Beauftragten oder im
Falle einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds widerrufen werden.

Zwangsweise Ricknahme von Anteilen / Steuerabzug

Anteilsinhaber missen den Verwalter unverziglich in Kenntnis setzen, wenn sie ein unzulassiger Antragsteller (wie
oben beschrieben) oder eine Person werden, die anderweitig hier festgelegten Beschrankungen bzgl. des Eigentums
unterliegt, die es Anteilsinhabern auferlegen, Anteile zuriickzugeben oder zu tbertragen.

Der Verwaltungsrat kann Anteile zwangsweise zurlicknehmen, die unmittelbar oder mittelbar im direkten oder
wirtschaftlichen Eigentum einer Person stehen, die damit gegen hier festgelegte Eigentumsbeschrankungen verstosst,
oder wenn der Besitz von Anteilen folgende Bedingungen erfillt:

0] jegliche Person, der Rechtsbriiche oder die Nichteinhaltung von Anforderungen eines Landes oder einer
Regierungsbehodrde zur Last gelegt werden und die aus diesem Grund nicht qualifiziert ist, Anteile ohne
Rucksicht auf die Devisenbestimmungen zu halten,

(i) eine Person, die eine US-Person ist, und jegliche Person, die solche Anteile unter Missachtung der
anwendbaren Gesetze und Verordnungen im Namen oder zugunsten einer US-Person erworben hat,

(iii) jegliche Person, deren Anteilsbesitz dazu fiihren wiirde oder wahrscheinlich dazu fihren wirde, dass sich das
ICAV als Investmentgesellschaft (,investment company“) gemass dem United States Investment Company
Act von 1940 registrieren lassen muss oder eine Klasse seiner Wertpapiere gemass dem Securities Act oder
einem ahnlichen Gesetz registrieren lassen muss,

(iv) jegliche Person oder Personen, die sich in einer Situation befindet bzw. befinden, die (unabhangig davon, ob
diese Person oder Personen direkt oder indirekt von der Situation betroffen ist bzw. sind und ob sie fir sich
oder in Verbindung mit einer oder mehreren anderen Personen, mit denen kein Beteiligungsverhaltnis
bestehen muss, auftritt bzw. auftreten, oder jedweder anderen Situation, die dem Verwaltungsrat von
Bedeutung erscheint) nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fuhren kénnte, dass dem ICAV oder einem
Teilfonds oder Anteilsinhabern des ICAV oder des Teilfonds insgesamt eine Steuerpflicht oder steuerliche,
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rechtliche, finanzielle, aufsichtsrechtliche oder wesentliche administrative Nachteile entstehen, die dem ICAV,
dem Teilfonds oder den Anteilsinhabern oder einem davon andernfalls nicht entstanden wéaren,

(V) jegliche Person, die nicht innerhalb von sieben Tagen nach einer Anfrage des Verwaltungsrats Auskiinfte gibt,
wie vom Verwaltungsrat verlangt,

(vi) jegliche Person, die weniger als den Mindestbestand fiir einen bestimmten Teilfonds oder eine bestimmte
Klasse gewinnberechtigter Anteile halt, sofern dies nicht auf einen Riickgang des Wertes ihrer Beteiligung
zuriickzufuihren ist, oder

(vii) jegliche Person, die ein unzulassiger Antragsteller ist.

In allen Fallen von Zwangsriicknahmen behdlt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, den Handelstag fir die
Rucknahme zu bestimmen.

Das ICAV kann den Erlés aus einer solchen Zwangsriicknahme zur Begleichung von Steuern oder Quellensteuern
verwenden, die dem ICAV infolge des Anteilsbesitzes oder des wirtschaftlichen Eigentums an Anteilen durch einen
Anteilsinhaber, der zu einem unzuldssigen Antragsteller geworden ist, entstanden sind, einschliesslich darauf falliger
Zinsen oder Bussgelder.

Auf die Anteile werden keine Dividenden ausgeschiittet oder gutgeschrieben, die am oder nach dem betreffenden
Handelstag festgelegt wurden, an dem die Anteile zurickgenommen wurden.

Gesamtricknahme von Anteilen
Es kénnen alle Anteile einer Klasse oder eines Teilfonds zurickgenommen werden:

€)) nach Ankiindigung des ICAV gegeniiber den Anteilsinhabern mit einer Frist von mindestens zwei und
langstens zwolf Wochen, die an einem Handelstag endet, dass sie beabsichtigt diese Anteile
zurlckzunehmen, oder

(b) wenn die Inhaber von wertmassig 75 % der betreffenden Klasse oder des betreffenden Teilfonds auf einer
ordnungsgemass einberufenen und abgehaltenen Versammlung beschliessen, dass diese Anteile
zuriickzunehmen sind.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen beschliessen, vor der vollstdndigen Riicknahme aller Anteile
hinreichende Mittel zur Begleichung der Kosten einzubehalten, die in Verbindung mit der Aufldsung eines Teilfonds
oder der Liquidation des ICAV entstehen.

Umwandlung von Anteilen

Unter dem Vorbehalt, dass sich die Anteile im Umlauf befinden und zum Kauf angeboten werden sowie unter der
Voraussetzung, dass die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen nicht ausgesetzt worden ist, kbnnen Inhaber von
Anteilen einer oder mehrerer Klassen (,urspriingliche Anteile*) beantragen, einige oder alle dieser urspringlichen
Anteile in Anteile einer oder mehreren anderer Klassen des gleichen oder eines anderen Teilfonds (,neue Anteile®)
umzuwandeln. Antrage auf Umwandlung werden an die Vertriebsstelle gesandt. Sofern es im betreffenden Nachtrag
nicht anders geregelt ist, werden die urspringlichen Anteile am ersten Handelstag nach Eingang der
Umwandlungsmitteilung automatisch in die entsprechende Zahl von Anteilen des neuen Teilfonds umgewandelt. Die
urspringlichen Anteile haben an diesem Handelstag den selben Wert (,Umwandlungsbetrag®), als hatte der Verwalter
sie vom Anteilsinhaber zuriickgenommen. Die richtige Anzahl der neuen Anteile entspricht der Anzahl der Anteile in
der Klasse, die an diesem Handelstag ausgegeben wirde, wenn der Umwandlungsbetrag in Anteile dieser Klasse
investiert worden ware, vorausgesetzt, dass der Ausgabeaufschlag fur diesen Zweck nicht gebuhrenpflichtig sind.

Bei jeglichen Umwandlungen dieser Art werden Vermogenswerte oder Bargeld aus den jeweiligen Teilfonds, zu
denen die urspriinglichen Anteile gehérten, im gleichen Wert wie der Umwandlungsbetrag den Klassen, zu denen die
neuen Anteile gehdren, zugewiesen.

Wenn ein Umwandlungsantrag dazu fiihrt, dass ein Anteilsinhaber eine Anzahl Anteile entweder des urspriinglichen
Teilfonds oder des neuen Teilfonds halt, die geringer als der Mindestbestand dieses Teilfonds ist, kbnnen der

Verwaltungsrat oder ihr Beauftragter, wenn sie dies fUr richtig halten, den gesamten Besitz am urspringlichen
Teilfonds in Anteile des neuen Teilfonds umwandeln oder eine Umwandlung aus dem urspringlichen Teilfonds
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ablehnen. Antrédge auf Anteilsumwandlung kdnnen nur zugelassen werden, wenn die verrechneten Gelder und
vollstandigen Unterlagen der urspriinglichen Zeichnungen vorliegen.

Nach jeder entsprechenden Umwandlung erganzt der Verwalter die massgeblichen Register.
Ricknahme von Umwandlungsantragen

Umwandlungsantrage kdnnen nur mit schriftlicher Zustimmung des ICAV oder seiner autorisierten Vertreter oder im
Falle der Berechnungseinstellung des Nettovermdgenswerts des Teilfonds gestellt werden, fiir den der
Umwandlungsantrag gestellt wurde.

Der Nettoinventarwert und die Bewertung von Vermdgenswerten

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds oder bei verschiedenen Klassen innerhalb eines Teilfonds jeder Klasse wird
vom Verwalter zum Bewertungszeitpunkt an jedem Handelstag bzw. zu jedem Handelstag geméss der Satzung
berechnet. Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird per Bewertungszeitpunkt des entsprechenden Handelstags
durch Bewertung der Vermégenswerte des entsprechenden Teilfonds (einschliesslich des aufgelaufenen, jedoch noch
nicht eingezogenen Ertrags) abziglich der Verbindlichkeiten des entsprechenden Teilfonds (einschliesslich einer
Ruckstellung fir Abgaben und Gebuhren, aufgelaufene Auslagen, Honorare und andere Verbindlichkeiten) festgelegt.
Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird in der Basiswahrung des Teilfonds angegeben oder in derjenigen anderen
Wahrung, die der Verwaltungsrat allgemein oder in Bezug auf eine bestimmte Klasse oder in einem bestimmten Fall
bestimmt.

Der Nettoinventarwert und das Steigen bzw. Sinken des Nettoinventarwerts eines Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt
am unmittelbar vorausgegangenen Handelstag wird dann zwischen den verschiedenen Klassen dieses Teilfonds auf
der Basis der anteilsmassigen Nettoinventarwerte zugewiesen und fiir Zeichnungen und Ricknahmen, die zu Preisen
erfolgen, die am unmittelbar vorausgegangenen Handelstag errechnet wurden, verwendet, um den Nettoinventarwert
der einzelnen Klassen zu bestimmen.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird berechnet, indem der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Klasse durch die Gesamtzahl der zum massgeblichen Bewertungszeitpunkt umlaufenden oder als in
Umlauf betrachteten Anteile am Teilfonds oder der Klasse geteilt und das Ergebnis auf 3 Dezimalstellen gerundet
wird. Fir den Fall, dass Anteile eines Teilfonds noch weiter in Klassen unterteilt werden, bestimmt der Verwaltungsrat
die Methode, durch die der Nettoinventarwert eines Teilfonds den Klassen zugerechnet wird, wobei er Anpassungen
fur Zeichnungen, Ricknahmen, Dividenden und andere Faktoren zur Unterscheidung der Klassen vornimmt
(einschliesslich der Gewinne/Verluste und der Kosten von Finanzinstrumenten zur Wahrungsabsicherung der
Basiswahrung eines Teilfonds gegentber der Wahrung, auf die eine Klasse lautet). Der den Klassen zugerechnete
Nettoinventarwert des Teilfonds wird durch die in der jeweiligen Klasse vorhandene Anzahl der in Umlauf befindlichen
Anteile geteilt und das Ergebnis auf drei Dezimalstellen gerundet.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts des ICAV und jedes Teilfonds gilt Folgendes:

@) Der Wert einer Anlage, die nicht an einer anerkannten Bérse notiert oder gehandelt wird oder die so notiert
oder gehandelt wird, dass eine Notierung oder ein Wert nicht ermittelbar oder die ermittelbare Notierung nicht
den Marktwert reprasentiert, ist der wahrscheinlich zu realisierende Wert, der sorgféltig und im guten Glauben
von (i) vom Verantwortliche oder (ii) einer vom Verantwortlichen benannten und von der Depotbank zu diesem
Zweck genehmigten sachkundigen natirlichen oder juristischen Person (einschliesslich des
Anlageverwalters) von der Depotbank genehmigt wird. Sind zuverlassige Marktnotierungen fur
festverzinsliche Wertpapiere nicht vorhanden, so kann der Wert dieser Papiere durch Bezugnahme auf die
Bewertung anderer Papiere bestimmt werden, die in Bezug auf Rating, Rendite, Falligkeitsdatum und andere
Merkmale vergleichbar sind.

(b) Barmittel und andere liquide Vermogenswerte werden mit ihrem Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen
bewertet, sofern der Verantwortliche nicht der Meinung ist, dass diese Vermdgenswerte nicht gezahlt oder
nicht vollstandig eingehen werden, und er oder sein Beauftragter (mit Genehmigung der Depotbank) daher
die seiner Ansicht nach zur Darstellung des wahren Werts angemessenen Abschlage vornimmt.

(c) An einem geregelten Markt gehandelte Derivatekontrakte, insbesondere Futures- und Optionskontrakte sowie
Indexfutures, werden zum von dem Markt, an dem der Derivatekontrakt gehandelt wird, festgelegten
Abrechnungskurs bewertet. Wenn der Abrechnungskurs nicht verfigbar ist, kann der Derivatekontrakt
gemass dem obigen Absatz (b) bewertet werden. Derivatekontrakte, insbesondere Swap-Kontrakte, die nicht
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

0

(k)

an einem geregelten Markt gehandelt werden und die von einer Clearing-Gegenpartei abgewickelt werden,
werden auf der Grundlage einer Notierung bewertet, die taglich von der jeweiligen Gegenpartei bereitgestellt
wird, und diese Bewertung wird mindestens wochentlich von einer Partei, die von der Gegenpartei
unabhéngig ist, einschliesslich des Anlageverwalters oder einer anderen unabhangigen Partei, die fir diesen
Zweck von der Depotbank zugelassen wurde, genehmigt oder verifiziert. Derivatkontrakte, die nicht an einem
regulierten Markt gehandelt werden und nicht von einer Clearing-Gegenpartei abgewickelt werden, werden
auf der Grundlage des Marktwerts des Derivatkontrakts bewertet. Wenn die Marktbedingungen die
Marktbewertungsmethode nicht zulassen, kann ein zuverldssiges und umsichtiges Bewertungsmodell
verwendet werden.

Devisentermingeschéafte werden in gleicher Weise wie die nicht auf einem regulierten Markt gehandelten
Derivatkontrakte oder unter Bezugnahme auf den Preis zum Bewertungszeitpunkt bewertet, an dem ein
neues Devisentermingeschéft in gleichem Umfang und mit gleicher Falligkeit abgeschlossen werden kdnnte.

Ungeachtet (a) werden Anteile an Organismen in gemeinsamen Wertpapieranlagen mit der Referenz des
zuletzt erhdltlichen Nettoinventarwerts der Einheiten der betreffenden Organismen in gemeinsamen
Wertpapieranlagen im Zeitpunkt der Erstellung des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds bewertet;

Im Falle eines Teilfonds, bei dem es sich um einen kurzfristigen Geldmarktfonds handelt, kann der
Verantwortliche die Vermdgenswerte des Teilfonds mithilfe der Nettobuchwertmethode bewerten, wenn die
Verwendung dieser Bewertungsmethode gemass den Anforderungen der Zentralbank zulassig ist.

Im Falle eines Teilfonds, beziiglich dessen nicht beabsichtigt wird, die Nettobuchwertmethode als Ganzes
anzuwenden, kann der Verantwortliche die Bewertung mithilfe der Nettobuchwertmethode fir
Geldmarktinstrumente innerhalb des Teilfonds mit einer Restlaufzeit von weniger als drei Monaten, die keine
spezifische Sensitivitat gegentber Marktparametern (einschliesslich des Kreditrisikos) aufweisen, vornehmen.

Der Verantwortliche kann mit Genehmigung der Depotbank den Wert einer Anlage anpassen, wenn er auf
Grund ihrer Wahrung, Boérsenfahigkeit, anwendbaren Zinssatze, erwarteten Dividendensatze, Falligkeit,
Liquiditat und anderer relevanter Uberlegungen der Auffassung ist, dass diese Anpassung erforderlich ist, um
ihren angemessenen Wert widerzuspiegeln.

Ein Wert, der anders als in der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds ausgedriickt wird, wird zum
(amtlichen oder sonstigen) Wechselkurs, den der Verantwortliche oder dessen Beauftragte als angemessen
betrachten, in die Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds umgerechnet.

Ist der Wert eines Investments nicht wie oben beschrieben feststellbar, wird er vom Verantwortlichen
sorgfaltig und im guten Glauben oder von einer sachkundigen und zu diesem Zweck von der Depotbank
genehmigten Person ermittelt, die vom Verantwortlichen bestimmt wird (und die auch der Anlageverwalter
sein kann) .

Wenn an jedem Handelstag (i) der Wert aller beim ICAV eingegangenen Ricknahmeantrage den Wert aller
Antrdge auf Anteile, die an diesem Handelstag eingegangen sind, Ubersteigt, kann der Verwaltungsrat die
Anlagen zu Ricknahmepreis bewerten oder (ii) wenn der Wert aller beim ICAV eingegangenen Antrage auf
Anteile den Wert der Ricknahmeantrage, die an diesem Handelstag eingegangen sind, tbersteigt, kann der
Verantwortliche die Anlagen zum Angebotspreis bewerten, sofern die vom Verwaltungsrat ausgewdahlte
Bewertungspraxis wahrend der Dauer des ICAV konstant angewendet wird.

Ist es unmdglich oder wére es unkorrekt, aufgrund besonderer Umstande die Bewertung einer Anlage in
Ubereinstimmung mit den oben genannten Vorschriften durchzufiihren, nutzt der Verantwortliche oder sein
Beauftragter mit Genehmigung der Depotbank andere allgemein anerkannte Bewertungsprinzipien zugrunde legen,
die von den Wirtschaftspriifern geprift werden koénnen, um zu einer angemessenen Bewertung des
Gesamtvermogens des ICAV zu kommen.

Fur die Berechnung der Vermdgenswerte des ICAV und der Teilfonds gilt grundséatzlich Folgendes:

(@)

Jeder Anteil, dessen Ausgabe durch den Verwaltungsrat in Bezug auf jeden Handelstag vereinbart wird, gilt
zum Bewertungszeitpunkt fir den entsprechenden Handelstag als ausgegeben. Die Vermbgenswerte des
entsprechenden Teilfonds schliessen, vorbehaltlich der Satzung, demnach nicht nur Bargeld und Vermdgen
zu Handen der Depotbank ein, sondern auch die Bargeldbetrage und sonstigen Vermogenswerte, die fur die
laut Vereinbarung auszugebenden Anteile entgegengenommen werden, nachdem (bei Anteilen, deren
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

()

Ausgabe gegen Bargeld vereinbart worden ist) eine Ausgabegebihr davon abgezogen bzw. dafir
bertcksichtigt worden ist.

Ist vereinbart worden, dass Anlagen gekauft oder verkauft werden, wobei der Kauf oder Verkauf noch nicht
abgeschlossen ist, werden diese Anlagen eingeschlossen bzw. ausgeschlossen, und der Bruttokaufpreis oder
Nettoverkaufspreis wird ausgeschlossen bzw. eingeschlossen, je nachdem, wie es der Fall erfordert, als sei
dieser Kauf oder Verkauf ordnungsgemass vollzogen worden.

Den Vermodgenswerten des betreffenden Teilfonds werden tatsachliche oder geschatzte Steuerbetrage in
betrachtlicher Hohe hinzugeflugt, die das ICAV unter Umstéanden zuriickfordern kann und die diesem Teilfonds
zuzurechnen sind.

Dem Vermogen eines jeden Teilfonds wird eine Summe hinzugefugt, die Zinsen, Dividenden oder andere
Betrage enthélt, die aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen sind, sowie ein Betrag, der nicht
abgeschriebene Kosten darstellt.

Dem Vermogen eines jeden Teilfonds wird der Gesamtbetrag der Forderungen aus Ruckzahlungen fir
erhobene Einkommens- oder Kapitalertragssteuern oder Forderungen aus Doppelbesteuerung (ob vom
Verwaltungsrat als tatséchlich oder geschatzt betrachtet) hinzugerechnet.

Wenn das ICAV eine Mitteilung tUber die Riicknahme von Anteilen in Bezug auf einen Handelstag erhalten hat
und die Annullierung dieser Anteile noch nicht abgeschlossen ist, gelten die zurickzunehmenden Anteile als
per Bewertungszeitpunkt noch nicht ausgegeben, und der Wert der Vermogenswerte des entsprechenden
Teilfonds gilt dementsprechend als um den bei dieser Riicknahme zahlbaren Betrag verringert.

Vom Vermdgen des jeweiligen Teilfonds wird abgezogen:

0] der Gesamtbetrag der tatsachlichen oder geschatzten Verbindlichkeiten, die aus dem Vermodgen des
jeweiligen Teilfonds gezahlt werden, einschliesslich aller ausstehenden Anleihen des ICAV im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds, den Zinsen, Gebihren und Ausgaben fir Anleihen und
den geschatzten Verbindlichkeiten fir Steuern und anteilsméssige oder geplante Kosten, die dem
Verwaltungsrat zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt als fair und angemessen erscheinen

(i) gegebenenfalls diejenige Summe fir Steuern auf Einkommen bzw. Kapitalertrdge aus den Anlagen
im jeweiligen Teilfonds, die nach Einschatzung des Verwaltungsrats fallig werden,

(iii) gegebenenfalls der Betrag einer Ausschittung, die erklart wurde, aber vom Teilfonds noch nicht
ausgeschittet wurde,

(iv) die Vergitungen von Verwalter, Depotbank, Anlageverwalter, Vertriebsstellen, Zahlstelle und anderen
Dienstleistern, die im Auftrag des ICAV tétig sind, die zwar angefallen, aber noch nicht gezahit
wurden, sowie gegebenenfalls eine der darauf falligen Mehrwertsteuer entsprechende Summe,

(V) der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten, die zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt aus dem Vermégen
des jeweiligen Teilfonds zahlbar sind (einschliesslich Grindungs-, Betriebs- und laufenden
Verwaltungsgebihren, Kosten und Ausgaben) (entweder ein tatsdchlicher oder vom Verwaltungsrat
geschéatzter Betrag),

(vi) ein Betrag zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt, der die hochgerechneten Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds im Zusammenhang mit Kosten und Ausgaben bericksichtigt, die dem jeweiligen
Teilfonds durch eine nachfolgende Liquidierung entstehen wiirden,

(vii) Ein Betrag zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt, der die hochgerechneten Verbindlichkeiten fir die
Aufforderungen auf Einzahlung der Anteile im Hinblick auf ausgegebene Optionsscheine bzw.
Optionen enthalt, die vom jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse verkauft wurden, und

(viii)  sonstige Verbindlichkeiten, die ordnungsgemass abgezogen werden kénnen.

Sofern keine Fahrlassigkeit, kein Betrug und kein Vorsatz nachgewiesen werden koénnen, sind die im Namen des
ICAV getroffenen Entscheidungen des Verwaltungsrats, der Verwaltungsratsausschisse, des Verwalters und
jeglicher ordnungsgemass bevollmachtigter Personen uber die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
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oder einer Klasse bzw. des Nettoinventarwerts je Anteil sowohl fur das ICAV als auch fir derzeitige, frihere und
zukunftige Anteilsinhaber endgtiltig und bindend.

Die Vero6ffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil wird taglich im Internet auf der Website des Anlageverwalters unter
www.kbiglobalinvestors.com verdffentlicht und nach jeder Berechnung des Nettoinventarwerts aktualisiert. Dartiber
hinaus ist der Nettoinventarwert je Anteil wahrend der regularen Geschéftszeiten beim Verwalter und bei der
Vertriebsstelle zu erfahren. Die im Internet veroffentlichten Preise sind auf dem neuesten Stand.

Die Aussetzung der Bewertung des Vermdgens

Der Verwaltungsrat kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder des einer Klasse
zuzurechnenden Nettoinventarwerts sowie die Ausgabe, die Umwandlung und die Ricknahme von Anteilen eines
Teilfonds oder einer Klasse unter den folgenden Umstéanden zeitweilig aussetzen:

a) Uber den gesamten oder einen Teil des Zeitraums (mit Ausnahme gewohnlicher Feiertage oder Ublicher
Wochenenden), Uber den anerkannte Borsen, an denen Anlagen des betreffenden Teilfonds notiert oder
gehandelt werden, geschlossen sind oder Uber den Geschéfte bzw. Abschlisse an diesen Boérsen
eingeschrankt oder ausgesetzt sind

b) Uber den gesamten oder einen Teil des Zeitraums, in dem Umstédnde ausserhalb der Kontrolle des
Verwaltungsrats vorliegen, aufgrund derer eine Verausserung oder Bewertung von Anlagen des Teilfonds nicht
praktikabel ist oder sich nachteilig auf die Rechte der Anteilsinhaber auswirken kénnte oder aufgrund derer es
nicht mdglich ist, Gelder im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verfligung von Anlagen aus dem
jeweiligen Konto des ICAV bzw. auf dessen jeweiliges Konto zu libertragen

c) Uber den gesamten oder einen Teil des Zeitraums, Uber den ein Zusammenbruch der normalerweise bei der
Ermittlung des Wertes der Anlagen des Teilfonds eingesetzten Kommunikationsmittel auftritt

d) Uber den gesamten oder einen Teil des Zeitraums, Uber den der Wert von Anlagen des Teilfonds aus
irgendeinem Grunde nicht angemessen, unverziglich oder genau festgestellt werden kann

e) Uber den gesamten oder einen Teil des Zeitraums, Uber den das ICAV nicht in der Lage ist, Gelder
zurickzuholen, die fur die Leistung von Ricknahmezahlungen bendtigt werden, oder lber den solche
Zahlungen nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden
kénnen.

Jegliche Aussetzung der Bewertung ist der Zentralbank und der Depotbank unverziglich und auf jeden Fall am
gleichen Handelstag mitzuteilen und ist, wenn die Aussetzung langer als 14 Tage dauert, auf der Website des
Anlageverwalters unter www.kbiglobalinvestors.com zu veréffentlichen. Soweit mdglich, werden alle angemessenen
Schritte unternommen, um jegliche Aussetzungsfrist so schnell wie méglich zu beenden.

Die Zentralbank kann auch verlangen, dass das ICAV die Ermittlung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen an einem Teilfonds vortibergehend aussetzt, wenn es beschliesst, dass dies im besten
Interesse der Offentlichkeit und der Anteilsinhaber liegt.

Dividenden und Ausschittungen

Der Verwaltungsrat ist befugt, Dividenden auf Anteile einer Klasse oder eines Teilfonds des ICAV zu erklaren und zu
zahlen.

Die fur die jeweiligen Teilfonds oder Klassen geltende Dividendenpolitik wird im jeweiligen Nachtrag naher erlautert.

Solange die Zahlung an den betreffenden Anteilsinhaber noch nicht erfolgt ist, kbnnen Ausschittungszahlungen auf
einem Umbrella-Barmittelkonto auf den Namen des ICAV gehalten werden und werden bis zur Zahlung an diesen
Anteilsinhaber als Vermdgenswert des Teilfonds behandelt. Sie profitieren nicht von der Anwendung irgendwelcher
Regeln zum Schutz von Anlegergeldern (d. h. die Ausschittungsgelder werden unter diesen Umsténden nicht fiir den
betreffenden Anteilsinhaber treuh@nderisch verwahrt). Unter diesen Umstanden ist der Anteilsinhaber im Hinblick auf
den vom ICAV gehaltenen Ausschittungsbetrag bis zu dessen Zahlung an den Anteilsinhaber ein ungesicherter
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Glaubiger des betreffenden Teilfonds, und der Anteilsinhaber, der Anspruch auf diesen Ausschittungsbetrag hat, ist
ein ungesicherter Glaubiger des Teilfonds.

Bei einer Insolvenz des Teilfonds oder des ICAV besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder das ICAV lber
ausreichende Mittel zur vollstdndigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfiigen. Anteilsinhaber, denen
Dividendengelder geschuldet werden, die auf einem Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, sind allen anderen
ungesicherten Glaubigern des betreffenden Teilfonds gleichgestellt und haben Anspruch auf einen proportionalen
Anteil der Gelder, die allen ungesicherten Glaubigern vom Insolvenzverwalter zur Verfigung gestellt werden. Daher
ist es unter solchen Umstanden mdglich, dass der Anteilsinhaber nicht die gesamten Gelder wiedererlangt, die
urspringlich zur Weiterleitung an ihn auf ein Umbrella-Barmittelkonto eingezahlt wurden.

Bitte beachten Sie den obigen Abschnitt ,Risikofaktoren* — ,Betrieb von Umbrella-Barmittelkonten des Prospekts.
Besteuerung beim Eintreten bestimmter Ereignisse

Anleger beachten bitte den Teilprospekt-Abschnitt ,Besteuerung” und darin insbesondere die Steuerpflicht aufgrund
des Eintretens bestimmter Ereignisse wie der Einldsung, der Ricknahme und der Ubertragung von Anteilen seitens
Anteilsinhabern, die in Einwohner Irlands oder gewdhnliche Einwohner Irlands sind.

Darlber hinaus kdnnen sich, da Lander die Steuervorschriften andern und auf friihere Zeitraume anwenden kdnnen,
die vom ICAV vorgenommenen Riickstellungen hinsichtlich einer eventuellen Besteuerung von und Renditen aus
Anlagen, die zu irgendeinem Zeitpunkt gehalten werden, als zu hoch oder als unzureichend erweisen, um den
tatsdchlich anfallenden Steuerverbindlichkeiten nachzukommen. Folglich kénnen Anlegern des ICAV abhéangig von
der zukinftigen Position der relevanten Steuerbehdrden und davon, ob sich die Steuerrtickstellungen bei Zeichnung
oder Riickgabe ihrer Anteile als zu hoch oder zu niedrig erweisen, Vor- oder Nachteile entstehen.

Falls fir den ICAV oder einen Teilfonds bei Eintritt eines Steuertatbestandes eine Steuerschuld in gleich welchem
Rechtsgebiet, einschliesslich aller Zinsen oder Strafen, die darauf entfallen im Fall eines zu versteuernden
Ereignisses entsteht, ist das ICAV oder der Teilfonds berechtigt, einen Betrag von der steuerbaren Zahlung
abzuziehen, oder eine Anzahl von Aktien, die von dem Anteilsinhaber oder begtinstigtem Eigentimer der Anteile
gehalten werden, obligatorisch zuriickzunehmen oder aufzuheben, deren Wert ausreichend ist, die Freistellung von
jeglicher solcher Verbindlichkeit nach Abzug aller Riicknahmegebihren zu erzielen. Der betreffende Anteilsinhaber
muss das ICAV fir jegliche Verluste entschadigen und schadlos halten, die dem ICAV dadurch entstehen, dass es bei
Eintritt eines Steuertatbestandes zur Zahlung der Steuerschuld sowie jeglicher darauf entfallenden Zinsen oder
Strafen verpflichtet ist, auch selbst wenn keine solchen Abziige, Aneignungen und Annullierungen stattgefunden
haben.
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5. BESTEUERUNG
Allgemeines

Die nachstehend angefiihrten Informationen sind nicht all umfassend und stellen keine Rechts-oder
Steuerberatung dar. Interessierte Investoren sollten sich an ihre eigenen professionellen Berater hinsichtlich
der Konsequenzen ihrer Zeichnung, ihres Kaufs, Haltens, Tauschen oder Verwertung der Anteile unter der
Gesetzgebung der Rechtsgebiete, in denen sie der Besteuerung unterliegen kénnten, wenden.

Folgendes ist eine kurze Zusammenfassung bestimmter Steuervorschriften und -praktiken Irlands, die fur die
angedachten Transaktionen in diesem Teilprospekt massgeblich sind. Grundlage dafur ist die Rechtslage und
Praxis, die derzeit wirksam ist und wobei alles Anderungen unterliegt.

Dividenden, Zinsen und Kapitalertrage (falls vorhanden), welche das ICAV in Hinsicht auf ihre Investitionen (ausser
Wertpapiere von irischen Emittenten) erhélt, kbnnen der Besteuerung unterliegen, einschliesslich Quellensteuern, in
den Lé&ndern, in denen die Investitionsgeber ihren Sitz haben. Es wird erwartet, dass das ICAV nicht von verringerten
Satzen der Quellensteuer in Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen Landern profitieren kann.
Falls diese Position sich in Zukunft &ndern sollte und die Anwendung niedrigerer Satze in eine Rickzahlung an das
ICAV fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu ausgewiesen und der Profit wird proportional den bestehenden
Anteilsinhabern in der Zeit der Rickzahlung zugewiesen.

Irische Besteuerung

Der Verwaltungsrat ist darauf hingewiesen worden, das aufgrund des Umstands, dass das ICAV in Irland flr
steuerliche Zwecke ansassig ist, sich der steuerliche Status des ICAV und der Anteilsinhaber sich so verhalt, wie
unten dargelegt.

Das ICAV

Das ICAV wird fur steuerliche Zwecke als in Irland ansassig betrachtet, wenn die zentrale Verwaltung und Leitstelle
seiner Geschéfte in Irland ausgelibt wird, und das ICAV nicht andernorts als ansassig betrachtet wird. Es ist vom
Verwaltungsrat beabsichtigt, dass die Geschéfte des ICAV auf solche Weise durchgefiihrt werden, dass gewéahrleistet
ist, dass das ICAV fir steuerliche Zwecke in Irland ansassig ist.

Der Verwaltungsrat wurde darauf hingewiesen, dass das ICAV sich als Anlageorganismus gemass Abschnitt 739B
des Taxes Act 1997 qualifiziert. Unter der derzeitigen irischen Gesetzgebung und Praxis ist das ICAV mit seinen
Ertrdgen und Gewinnen in Irland nicht steuerpflichtig.

Jedoch kann bei Eintreten eines ,zu besteuernden Ereignisses” im ICAV eine Steuerpflicht entstehen. Ein zu
besteuerndes Ereignis umfasst alle Ausschittungszahlungen an Anteilsinhaber oder alle Einlésungen, Riicknahmen,
Riickkaufe, Annullierungen, Ubertragungen oder geltende Verdusserung von Anteilen (eine geltende Verdusserung
entsteht mit Ablauf eines massgeblichen Zeitraums) von Anteilen oder die Zuteilung oder Stornierung von Anteilen
eines Anteilsinhabers durch das ICAV zum Zwecke der Begleichung der zahlbaren Steuersumme auf einen sich aus
einer Ubertragung ergebenden Gewinn. Dem ICAV entsteht keine Steuerpflicht aus Steuertatbestanden, wenn der
betreffende Anteilsinhaber zum Zeitpunkt des Eintritts des Steuertatbestandes weder eine Person mit Wohn-
/Geschéftssitz in Irland noch eine Person mit gewdhnlichem Wohnsitz in Irland ist, sofern sie eine massgebliche
Erklarung Giltigkeit hat und das ICAV keinerlei Informationen vorliegen hat, die nachvollziehbar darauf hinweisen
kénnten, dass die dortig enthaltenen Angaben nicht langer sachlich korrekt sind. Mangels entweder einer
massgeblichen Erklarung oder einer Unternehmung und Gebrauchmachung von gleichwertigen Massnahmen durch
das ICAV (siehe den Absatz mit der Uberschrift "Gleichwertige Massnahmen" unten) gibt es keine Annahme, dass der
Investor irischer Einwohner oder gewoéhnlicher Einwohner Irlands ist. Ein Steuertatbestand umfasst nicht:

0 einen Handel durch einen Anteilsinhaber, der durch einen distanzierten Kauf erwirkt wird, bei dem keine Zahlung
an den Anteilsinhaber der Anteile an dem ICAV oder andere Anteile des ICAV geleistet wird;

0 alle Geschéfte (die anderweitig einen Steuertatbestand sein kdnnten) im Zusammenhang mit Anteilen, die von
einem von den Revenue Commissioners of Ireland anerkannten Clearingsystem gehalten werden;

0 eine Ubertragung des Anspruchs auf Anteile durch einen Anteilsinhabers (,Shareholder of Entitlement“) wobei die
Ubertragung zwischen Ehepartnern stattfindet bzw. ehemaligen
Ehepartnern unter bestimmten Umstéanden oder

0 ein Umtausch von Anteilen aufgrund einer qualifizierten Fusionierung oder Neuerrichtung (im Sinne von Abschnitt
739H Taxes Act von 1997) des ICAV mit einer anderen Investmentunternehmung.
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Wenn das ICAV fir die Abgabe einer Steuerberechnung verpflichtet ist, sollte ein Steuertatbestand auftreten, ist das
ICAV berechtigt, einen Betrag entsprechend der jeweiligen Steuer von der Zahlung abzuziehen, die zum
Steuertatbestand fuhrt und/oder ggf. diesen zu fordern oder eine solche Anzahl von Anteilen zu stornieren, die vom
Anteilsinhaber oder begiinstigten Eigentiimer der Anteile gehalten werden, wie es erforderlich ist, den Steuerbetrag
auszugleichen. Der betreffende Anteilsinhaber stellt das ICAV haftungsfrei und setzt dies fort gegeniiber dem ICAV
entstehenden Verluste aufgrund des Umstands, dass das ICAV zur Abgabe einer Steuerberechnung verpflichtet wird
wegen des stattgefundenen Steuertatbestands, falls kein Abzug, Einziehung oder Stornierung vorgenommen wurde.

Vom ICAV erhaltene Dividenden aus Investment in irische Anleihen kénnen der irischen Dividendenertragssteuer zum
Basissatz der Einkommenssteuer (derzeit 20 %) unterliegen. Jedoch kann das ICAV eine Erklarung an den Zahler
ausstellen, dass es sich um einen Organismus fir gemeinsame Anlagen handelt, welche begunstigt fur Dividenden
berechtigt ist, was das ICAV dazu berechtigt, solche Dividenden ohne Abzug der irischen Dividendenertragssteuer zu
erhalten.

Stempelsteuer

Auf Ausgabe, Ubertragung und Riickkauf von Anteilen des ICAV wird in Irland keine Stempelsteuer erhoben. Wenn
eine Zeichnung oder eine Riicknahme von Anteilen durch die Sachibertragung der Wertpapiere, des Eigentums oder
anderer Form von Vermdgen erfillt wurde, kann die irische Stempelsteuer bei der Ubertragung solchen Vermégens
entstehen.

Das ICAV ist nicht verpflichtet, irische Stempelsteuer auf die Abtretung oder Ubertragung von Anteilen und
bdrsengangigen Wertpapieren zu zahlen, sofern die betreffenden Anteile und bérsengangigen Wertpapiere nicht von
einer in Irland eingetragenen Gesellschaft ausgegeben wurden und, dass die Abtretung oder Ubertragung sich nicht
auf in Irland gelegene Immobilien oder auf Rechte bzw. Beteiligungen an solchen Immobilien oder auf Anteile bzw.
bdrsengéngige Wertpapiere einer Gesellschaft (ausser einer Gesellschaft, bei der es sich um eine
Anlageunternehmung im Sinne von Abschnitt 739B (1) des Taxes Act handelt und die kein irischer Immobilienfonds
im Sinne von Abschnitt 739K des Taxes Act ist) oder einer berechtigten Gesellschaft (,qualifying company“) im Sinne
von § 110 des Taxes Act) bezieht, die in Irland registriert ist.

Steuern der Anteilsinhaber
Anteile, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden

Alle Zahlungen an Anteilsinhaber oder alle Auszahlungen, Riicknahmen, Stornierungen oder Ubertragungen von
Anteilen, die von einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, verursachen keinen Steuertatbestand in dem
ICAV (es gibt allerdings Unklarheit in der Gesetzgebung, ob die in diesem Absatz umrissenen Regeln die Anteile, die
in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden in dem Fall anwendbar sind, dass ein Steuertatbestand flr
eine geltende Verdusserung entsteht, somit wie zuvor hingewiesen, sollten die Anteilsinhaber ihre eigene
Steuerberatung in dieser Hinsicht ersuchen). Daher ist das ICAV nicht verpflichtet, irische Steuern auf solche
Zahlungen abzufiihren, ungeachtet, ob diese von Anteilsinhabern gehalten werden, die irische Einwohner oder
gewohnliche Einwohner Irlands sind, oder ob ein nicht ansassiger Anteilsinhaber eine massgebliche Erklarung
abgegeben hat. Jedoch kdnnen die Anteilsinhaber, die irische Einwohner oder gewohnliche Einwohner Irlands sind,
oder welche keine irischen Einwohner oder gewdhnliche Einwohner Irlands sind, aber deren Anteile einer
Niederlassung oder Vermittlung in Irland zuordenbar sind, immer noch die Verpflichtung haben, eine irische
Steuererklarung fur eine Ausschiittung oder Auszahlung, Riicknahme oder Ubertragung ihrer Anteile abzugeben.

In dem Masse, wie jegliche Anteile, die nicht von einem anerkannten Clearingsystem im Zeitpunkt des
Steuertatbestands gehalten werden (und unter Voraussetzung des im vorangegangenen Absatz angebrachten
Erérterung in Zusammenhang mit einem Steuertatbestand, der aus einer geltenden Verdusserung entsteht),
entstehen die folgenden steuerlichen Folgen bei einem Steuertatbestand.

Anteilsinhaber, die weder irische Einwohner, noch Einwohner mit gewdhnlichen Wohnsitz in Irland, sind

Das ICAV ist nicht zur Abfihrung von Steuern bei entstehenden Steuertatbestédanden in Hinsicht auf einen
Anteilsinhaber verpflichtet, wenn (a) der Anteilsinhaber weder irischer Einwohner ist, noch seinen gewohnlichen
Wohnsitz in Irland hat, (b) der Anteilsinhaber eine massgebliche Erklarung zu dem oder Uber den Zeitpunkt
abgegeben hat, wann die Anteile fiir den Anteilsinhaber verbucht oder durch den Anteilsinhaber erworben werden,
und (c) das ICAV keinerlei Informationen vorliegen hat, die nachvollziehbar darauf hinweisen kénnten, dass die dortig
enthaltenen Informationen nicht langer sachlich korrekt sind. Mangels entweder einer massgeblichen (zeitnah
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abgegebenen) Erklarung oder einer Unternehmung und Gebrauchmachung von gleichwertigen Massnahmen durch
das ICAV (siehe den Absatz mit der Uberschrift "Gleichwertige Massnahmen” unten) entstehen Steuern bei Eintritt
eines zu versteuernden Ereignisses im ICAV, ungeachtet des Umstands, dass ein Anteilsinhaber weder irischer
Einwohner noch gewdhnlicher Einwohner Irlands ist. Die entsprechende Steuer, welche abgefihrt wird, ist unten
beschrieben.

In dem Rahmen, wie ein Anteilsinhaber als Vermittler im Namen von Personen tatig ist, welche weder irische
Einwohner noch gewdhnliche Einwohner Irlands sind, wird vom ICAV keine Steuer bei Eintritt eines zu versteuernden
Ereignisses abgefiihrt, vorausgesetzt, dass entweder (i) das ICAV gleichwertige Massnahmen unternommen und sich
dieser bedient hat, oder (ii) der Vermittler eine massgebliche Erklarung abgegeben hat, dass er/sie im Namen solcher
Personen handelt, und dass das ICAV keinerlei Informationen vorliegen hat, die nachvollziehbar darauf hinweisen
kdnnten, dass die dortig enthaltenen Informationen nicht langer sachlich korrekt sind.

Anteilsinhaber, die weder irische Einwohner noch gewdéhnliche Einwohner Irlands sind und entweder (i) das ICAV hat
gleichwertige Massnahmen unternommen und sich dieser bedient oder (i) solche Anteilsinhaber haben eine
massgebliche Erklarung abgegeben, hinsichtlich welcher das ICAV keinerlei Informationen vorliegen hat, die
nachvollziehbar darauf hinweisen kdnnten, dass die dortig enthaltenen Informationen nicht l&nger sachlich korrekt
sind, unterliegen nicht der irischen Steuer in Zusammenhang mit ihren Anteilen und aus Verausserung ihrer Anteile
erzielten Gewinnen. Jedoch unterliegt jeder Anteilsinhaber mit Unternehmensform, der nicht in Irland ansassig ist,
und der Anteile direkt oder indirekt durch oder fiir eine Handelsniederlassung oder Vermittlung in Irland halt, der
irischen Steuer fir Einnahmen von ihren Anteilen und aus Verausserungen erzielten Gewinnen der Anteile.

Wenn Steuern von dem ICAV aufgrund nicht an das ICAV eingereichter massgeblicher Erklarung einbehalten werden,
sieht die irische Gesetzgebung vor, dass eine Rickerstattung fiir Steuern nur fir Gesellschaften im Umfang der
irischen Unternehmenssteuerlast, fir bestimmte erwerbsunfahige Personen und in bestimmten anderen begrenzten
Umstanden moglich ist.

Anteilsinhaber die irische Einwohner sind bzw. gewdhnlichem Wohnsitz in Irland

Es sei denn, ein Anteilsinhaber ist ein steuerbefreiter irische Investor und gibt eine massgebliche Erklarung zu diesem
Zweck ab, und das ICAV keinerlei Informationen vorliegen hat, die nachvollziehbar darauf hinweisen kdnnten, dass
die dortig enthaltenen Informationen nicht lAnger sachlich korrekt sind, bzw. es sei denn, die Anteile werden durch die
Justizverwaltung erworben, wird eine Steuer zum Satz von 41% (25 %, wenn die Anteilsinhaberin eine
Kapitalgesellschaft ist und eine massgebliche Erklarung zu diesem Zweck abgegeben hat) notwendigerweise vom
ICAV von einer Ausschittung abgezogen (wenn Zahlungen jahrlich oder in haufigeren Abstanden gemacht werden),
die an einen Anteilsinhaber geleistet werden, der irischer Einwohner oder gewdhnlicher Einwohner Irlands ist. Ahnlich
wird die Steuer zum Satz von 41 % (25 %, wenn die Anteilsinhaberin eine Kapitalgesellschaft ist und eine
massgebliche Erklarung zu diesem Zweck abgegeben hat) durch das ICAV fir jede andere Ausschuttung oder dem
Anteilsinhaber zukommender Gewinn (ausser bei steuerbefreiten irischen Investoren, die eine massgebliche
Erklarung abgegeben haben) fiir Auszahlung, Ricknahme, Stornierung, Ubertragung oder geltende Verausserung
(siehe unten) von Anteilen durch einen Anteilsinhaber, der irischer Einwohner oder gewdhnlicher Einwohner Irlands
ist, abgefihrt werden muissen.

Der Finance Act 2006 fiuihrte Vorschriften ein (welche folgend durch den Finance Act 2008 ergénzt wurden) in
Zusammenhang mit einer automatischen "Exit Tax" fur Anteilsinhaber, die irische Einwohner oder gewéhnliche
Einwohner Irlands sind fir Anteile, die durch sie im ICAV bei Ablauf eines massgeblichen Zeitraums gehalten werden.
Solche Anteilsinhaber (sowohl Unternehmen als auch Einzelpersonen) werden betrachtet, als hatten sie ihre Anteile
im Ablauf des jeweilig massgeblichen Zeitraums verdussert hatten (,geltende Verdusserung") und werden mit der
Steuer zum Satz von 41 % (25 %, wenn die Anteilsinhaberin eine Kapitalgesellschaft ist und eine massgebliche
Erklarung zu diesem Zweck abgegeben hat) auf jeden geltenden Gewinn (ohne Vorteil durch die
Indexierungserleichterung berechnet) belastet, was fur sie aufgrund des erhdhten Werts (falls zutreffend) der Anteile
seit Erwerb oder seit der vorherig angewendeten Exit Tax, je nach dem was spater ist, angerechnet wird.

Fur Zwecke der Berechnung, ob weitere Steuern entstehen fiir einen folgenden Steuertatbestand (ausser dem
Steuertatbestand, der vom Ablauf eines nachfolgenden massgeblichen Zeitraums entsteht, oder wenn Zahlungen
jahrlich oder 6fter gemacht wurden), wird die vorangegangene geltende Verdusserung zunachst nicht in Betracht
gezogen und die Steuer berechnet sich normal. Mit Berechnung dieser Steuer, erfolgt sofort Gutschrift zu dieser
Steuer fir alle anderen Steuern, die als Folge der vorangegangenen geltenden Verausserung gezahlt wurden. Wenn
die Steuer, die fir den nachfolgenden Steuertatbestand entsteht, hdher ist als diejenige, die bei der vorangegangenen
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geltenden Verausserung entstanden war, hat das ICAV den Unterschiedsbetrag abzufiihren. Wenn die Steuer, die
aus dem nachfolgenden Steuertatbestand entsteht, geringer ist als diejenige, die bei der vorangegangenen geltenden
Verausserung entstanden war, hat das ICAV dem Anteilsinhaber die Uberzahlung zuriick zu zahlen (den Absatz mit
Uberschrift ,15 % Grenzwert* unten unterliegend).

10 % Grenzwert

Das ICAV hat keine Steuer (,Exit Tax") hinsichtlich einer geltenden Verausserung abzufiihren, bei der der Wert der zu
besteuernden Anteile (d.h. die Anteile, die von Anteilsinhabern gehalten werden, fur die die Erklarungsverfahren nicht
zutreffen) im ICAV (oder in einem Teilfonds, der ein Mantelschema ist) weniger als 10 % des Werts der gesamten
Anteile im ICAV (oder des Teilfonds) betragt und das ICAV die Wahl getroffen hat, gewisse Einzelheiten hinsichtlich
jeden betroffenen Anteilsinhaber als Ertrag zu erfassen (der ,betroffene Anteilsinhaber") in jedem Jahr, in dem die de
minimus Grenze anwendbar ist. In einer derartigen Situation liegt die Verpflichtung zu steuerlichen Berechnung zu
jedem Gewinn, der durch eine geltende Verausserung entsteht, in der Verantwortung des Anteilsinhabers auf
Eigenbewertungsbasis (,Selbst-Bewerter") im Gegensatz zum ICAV oder dem Teilfonds (oder deren Dienstleister).
Das ICAV wird betrachtet, als hatte sie diese Wahl zu Erfassung getroffen, sobald der betroffene Anteilsinhaber
schriftlich darauf hingewiesen worden ist, dass er den notwendigen Bericht erstellt.

15 % Grenzwert

Wie zuvor dargelegt, wenn die Steuer, welche auf den nachfolgenden Steuertatbestand geringer ist, als diejenige, die
bei der vorangegangenen geltenden Verdusserung entstanden war (z.B. aufgrund eines nachfolgenden Verlusts bei
einer tatsachlichen Verausserung), erstattet das ICAV den Uberschuss an den Anteilsinhaber zuriick. Wenn allerdings
direkt vor dem nachfolgenden Steuertatbestand der Wert der zu versteuernden Anteile an dem ICAV (oder in einem
Teilfonds, der ein Mantelschema ist) 15 % des Werts der gesamten Anteile im ICAV (oder des Teilfonds) nicht
Ubersteigt, kann das ICAV die Wahl treffen, jede Uberschissige Steuern, die entstehen, direkt als Ertrag an den
Anteilsinhaber zuriick zu zahlen. Das ICAV wird betrachtet, als hétte sie diese Wahl zu Erfassung getroffen, sobald
der betroffene Anteilsinhaber schriftlich darauf hingewiesen worden ist, dass die féllige Rickzahlung direkt als Ertrag
bei Erhalt eines Anspruchs vom Anteilsinhaber getatigt wird.

Sonstiges

Um mehrfache geltende Verausserungsereignisse fir mehrere Einheiten zu vermeiden, kann das ICAV eine
unwiderrufliche Wahl geméass Absatz 739D(5B) treffen, um den Wert der gehaltenen Anteile am 30. Juni oder 31.
Dezember jedes Jahres vor dem Eintritt der geltenden Verausserung zu bewerten. Obwohl die Gesetzgebung unklar
ist, wird allgemein verstanden, dass es beabsichtigt ist, einem Fonds zu gestatten, Anteile fir 6-Monatsbindel zu
gruppieren und dadurch die Berechnung der Exit Tax zu erleichtern, indem es vermieden wird, Bewertungen zu
verschiedenen Daten innerhalb des Jahres durchzufuhren, was in eine grosse administrative Belastung fuhren wirde.

Die irische Steuerkommmission hat eine aktualisierte Investmentunternehmungsrichtlinie mitgeteilt, die praktische
Aspekten behandelt, von wie obige Berechnungen / Zielsetzungen erreicht werden.

Anteilsinhaber (je nach ihrem eigenen personlichen Steuerstatus), die irische Einwohner oder gewohnliche Einwohner
Irlands sind kénnen verpflichtet sein, Steuern oder weitere Steuern fir eine Ausschittung oder einen Gewinn, der sich
aus einer Auszahlung, Riicknahme, Stornierung, Ubertragung oder geltenden Verausserung ihrer Anteile ergibt, zu
zahlen. Alternativ kdnnen sie fir eine Ruckerstattung aller oder eines Teils einer jeden von dem ICAV fir einen
Steuertatbestand abgefiihrten Steuer berechtigt sein.

Gleichwertige Massnahmen

Mit dem Finance Act von 2010 ("Gesetz") wurden gemeinhin als gleichwertige Massnahmen bezeichnete
Massnahmen eingefihrt, um die Vorschriften im Hinblick auf "massgebliche Erklarungen” zu andern. Die Position vor
dem Gesetz war, dass bei einer Anlagenunternehmung im Hinblick auf zu besteuernde Ereignisse beziglich eines
Anteilsinhabers, der zum Zeitpunkt des zu besteuernden Ereignisses weder ein irischer Einwohner noch ein
gewohnlicher Einwohner Irlands ist, keine Steuer anfallen wirde, vorausgesetzt, dass eine massgebliche Erklarung
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vorhanden war und die Anlagenunternehmung nicht im Besitz von Informationen war, die verniunftigerweise darauf
schliessen lassen, dass die darin enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr korrekt sind. Mangels einer
massgeblichen Erklarung bestand die Vermutung, dass der Anleger irischer Einwohner oder gewdhnlicher Einwohner
Irlands ist. Das Gesetz enthielt jedoch Vorschriften, welche die Anwendung der obigen Befreiung im Hinblick auf
Anteilsinhaber erlauben, die keine irischen Einwohner oder gewohnlichen Einwohner Irlands sind, wenn die
Anlagenunternehmung an solche Anleger nicht aktiv vermarktet wird und durch den Anlageorganismus angemessene
gleichwertige Massnahmen getroffen werden, um sicherzustellen, dass solche Anteilsinhaber keine irischen
Einwohner oder gewohnlichen Einwohner Irlands sind, und die Anlagenunternehmung in dieser Hinsicht die
Genehmigung von der Finanzverwaltung erhalten hat.

Personliche Portfolio Anlageunternehmung

Der Finance Act 2007 fuhrte Vorschriften hinsichtlich der Besteuerung irischer Einwohner oder gewoéhnlicher
Einwohner Irlands, die Anteile in Anlageunternehmungen halten, ein. Diese Vorschriften fiihrten das Konzept einer
personlichen Portfolio Anlageunternehmung ein (,PPIU", ,Personal Portfolio Investment Undertaking"). Essentiell wird
eine Anlageunternehmung als PPIU in Zusammenhang mit einem bestimmten Investor betrachtet, wenn der Investor
die Auswahl einiges des oder allen in dieser Anlagenunternehmung gehaltenen Eigentums entweder direkt oder
durch Personen beeinflussen kann, die im Auftrag des Anlegers handeln oder mit diesem verbunden sind. Je nach
den Umstanden der Personen, kann eine Anlagenunternehmung als PPIU betrachtet werden in Hinsicht auf einige,
keine oder alle Einzelinvestoren, d.h. es handelt sich nur um ein PPIU in Hinsicht auf diese Personen, die die
Auswahl ,beeinflussen" kénnen. Jeder Gewinn, der in Zusammenhang mit einer Anlagenunternehmung entsteht, die
am oder nach dem 20. Februar 2007 ein PPIU ist, wird mit dem Satz von 60 % besteuert. Bestimmte Ausnahmen sind
vorhanden, wenn das Eigentum, in das investiert wurde, weitlaufig vermarktet wurde und der Offentlichkeit zuganglich
gemacht wurde oder wenn es sich um Investitionen nicht in Eigentum handelt, die von der Anlagenunternehmung
eingegangen werden. Weitere Beschrankungen kénnen im Falle von Investitionen in Grundstiicke oder nicht
bdrsennotierte Anteile vorgeschrieben sein, die ihren Wert aus Grundstiicken beziehen.

Berichterstattung

Gemass Section 891C des Taxes Act und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 muss
das ICAV der irischen Steuerbehotrde jahrlich bestimmte Angaben in Bezug auf die von den Anlegern gehaltenen
Anteile melden. Diese beinhalten den Namen, die Adresse und den Geburtsort (falls in den Aufzeichnungen
enthalten) sowie den Wert der von einem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile. In Bezug auf Anteile, die am oder nach
dem 1. Januar 2014 erworben wurden, umfassen die meldepflichtigen Angaben ausserdem die Steuernummer des
Anteilsinhabers (also die irische Steuernummer oder die Umsatzsteueridentifikationsnummer bzw. im Falle einer
natirlichen Person die individuelle PPS-Nummer [Personal Public Nummer]) oder — falls keine Steuernummer
vorhanden ist — einen Hinweis, dass diese nicht mitgeteilt wurde. Die Angaben zu folgenden Anteilsinhabern sind
nicht meldepflichtig:

e Steuerbefreite irische Anleger (siehe Definition weiter oben);

e Anteilsinhaber, die weder in Irland ansassig sind noch dort ihren gewohnlichen Wohnsitz haben
(vorausgesetzt die entsprechende Erklarung wurde abgegeben); oder

e Anteilsinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden.

Kapitalerwerbssteuer

Die Verausserung von Anteilen kann der irischen Schenkung- oder Erbschaftssteuer (Kapitalerwerbsteuer)
unterliegen. Jedoch unter der Voraussetzung, dass das ICAV in der Definition der Anlagenunternehmung (im Sinne
von Absatz 739B (1) des Taxes Act) enthalten ist, unterliegt die Verdusserung von Anteilen durch einen
Anteilsinhaber keiner Kapitalerwerbssteuer, vorausgesetzt, dass (a) der Zuwendungsempfanger oder dessen
Rechtsnachfolger im Datum der Schenkung oder der Vererbung, weder in Irland anséssig ist noch gewohnlich
Einwohner Irlands ist; (b) der veraussernde Anteilsinhaber (,Verausserer") der Anteile im Datum der Verausserung
weder in Irland ansassig ist noch gewdhnlich Einwohner Irlands ist; und (c) die Anteile im Datum einer solchen
Schenkung oder Vererbung sowie im Bewertungsdatum in der Schenkung oder Vererbung enthalten sind.

Hinsichtlich des irischen Steuersitzes fir Zwecke der Kapitalerwerbssteuer sind bestimmte Vorschriften fir Personen

ohne Wohnsitz in Irland anwendbar. Ein nicht in Irland wohnhafter Zuwendungsempfanger oder Erblasser wird im
massgeblichen Datum nicht als in Irland anséssig noch gewothnlich Einwohner Irlands betrachtet, es sei denn
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i) diese Person ist seit 5 aufeinander folgende Jahre der Bewertung direkt vor dem Jahr der Bewertung,
in die dieses Datum fallt gewesen, und
i) diese Person ist entweder Einwohner oder gewdhnlich Einwohner Irlands an dem Datum.

Compliance in Bezug auf die US-Berichts- und Quellenbesteuerungsvorschriften

Die Bestimmungen des US-amerikanischen Hiring Incentives to Restore Employment Act (,HIRE®) von 2010 zur
steuerrechtlichen Compliance in Bezug auf Auslandskonten (,FATCA®) bilden einen umfénglichen Rahmen fiir die
Berichtspflichten von bestimmten US-Personen mit finanziellen Vermdgenswerten ausserhalb der USA, mit denen die
USA deren Besteuerung in den USA in korrekter Héhe sicherstellen wollen. FATCA erhebt in der Regel eine
Quellensteuer von bis zu 30 % auf bestimmte in den USA zur Steuer zu veranlagende Einkommen (einschliesslich
Dividenden und Zinsen) und auf Bruttoerldse aus dem Verkauf oder einer anderen Verausserung von
Vermdgenswerten, die an ein auslandisches Finanzinstitut (,foreign financial institution® bzw. ,FFI“) gezahlte, aber in
den USA zur Steuer zu veranlagende Zinsen bzw. Dividenden erbringen, sofern diese FFI keinen direkten Vertrag
(,FFI-Vertrag®) mit der US-Steuerbehérde (,Internal Revenue Service bzw. ,IRS“) abschliesst oder alternativ sich
das FFI in einem IGA-Land befindet (siehe unten). Ein FFI-Vertrag erlegt dem FFI bestimmte Verpflichtungen auf,
darunter die direkte Offenlegung bestimmter Informationen tber die US-Anleger gegentiber der IRS und die Erhebung
einer Quellensteuer von Anlegern, die diese Bestimmungen nicht einhalten. Im Sinne des FATCA féllt das ICAV unter
die Definition eines FFI.

In Anerkennung sowohl der Tatsache, dass das politische Ziel des FATCA ausdricklich die Erfillung der
Berichtspflicht (und nicht nur die Eintreibung der Quellensteuer) ist, als auch der Schwierigkeiten, die sich in
bestimmten Landern hinsichtlich der Compliance gegeniiber dem FATCA seitens der FFI ergeben kdnnen, haben die
USA fur die Umsetzung des FATCA eine Vertragsstrategie auf Regierungsebene entwickelt. Diesbeziiglich
unterzeichneten die irische und die US-Regierung am 21. Dezember 2012 ein Abkommen (,IGA*), und im Finance Act
von 2013 ist die Umsetzung dieses Abkommens vorgesehen, wodurch es auch den Irish Revenue Commissioners
gestattet ist, die sich aus dem irischen Abkommen mit den USA ergebenden Durchfihrungsbestimmungen beziglich
der Registrierungs- und Berichtspflichten zu erlassen. In dieser Hinsicht haben die Revenue Commissioners (in
Verbindung mit dem Finanzministerium) die Regulations — S.I. Nr. 292 von 2014 herausgegeben, die ab dem 1. Juli
2014 wirksam ist. Unterstitzende Richtlinien (die auf Ad-hoc-Basis aktualisiert werden) wurden am 1. Oktober 2014
erstmals von den Irish Revenue Commissioners herausgegeben, wobei die aktuellste Fassung auf Mai 2018 datiert.

Das irische Abkommen mit den USA soll die Belastung verringern, die sich fiur irische FFI aus der Compliance
bezlglich FATCA ergibt, indem der Compliance-Prozess vereinfacht und das Risiko der Einbehaltung einer
Quellensteuer minimiert wird. Gemass dem irischen Abkommen mit den USA macht jeder irische FFI jahrlich Angaben
Uber die betroffenen US-Anleger an die Irish Revenue Commissioners. Die Irish Revenue Commissioners werden
diese Informationen anschliessend an den IRS weiterleiten (bis zum 30. September des Folgejahres), ohne, dass die
FFI einen FFI-Vertrag mit dem IRS abschliessen muss. Dennoch muss sich die FFI im Allgemeinen beim IRS
registrieren, um eine globale Vermittleridentifikationsnummer (Global Intermediary Identification Number; héufig als
GIIN bezeichnet) zu erhalten.

Im Rahmen des irischen IGA sollten FFI im Allgemeinen keine Quellensteuer in Hohe von 30 % anwenden mussen.
Soweit das ICAV aufgrund von FACTA der US-Quellenbesteuerung seiner Anlagen unterliegt, kann der
Verwaltungsrat Massnahmen in Bezug auf die Anlage eines Anlegers in das ICAV ergreifen, um sicherzustellen, dass
diese Quellenbesteuerung wirtschaftlich von dem betreffenden Anleger getragen wird, dessen Weigerung, die
notwendigen Informationen beizubringen oder eine sich beteiligende FFI zu werden, zur Quellenbesteuerung gefuhrt
hat.

Jeder interessierte Anleger sollte bezlglich der Anforderungen unter FACTA im Hinblick auf seine eigene Situation
seine eigenen Steuerberater hinzuziehen.

Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard - CRS)

Am 14. Juli 2014 gab die OECD den Standard fur den automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten
(,der Standard“) heraus, der den Gemeinsamen Meldestandard enthalt. Dies wurde in Irland mittels des
entsprechenden internationalen rechtlichen Rahmenwerks und der irischen Steuergesetzgebung umgesetzt.
Ausserdem verabschiedete die Europaische Union am 9. Dezember 2014 die Richtlinie des Rates 2014/107/EU zur
Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung (,DAC2"), die wiederum in Irland mittels der entsprechenden irischen Steuergesetzgebung
angewendet wurde.
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Hauptziel des Gemeinsamen Meldestandard und der DAC2 (in diesem Dokument gemeinsam als ,CRS" bezeichnet)
ist es, den jahrlichen automatischen Austausch bestimmter Informationen Uber Finanzkonten zwischen
massgeblichen Steuerbehdrden teilnehmender Gerichtsbarkeiten oder EU-Mitgliedstaaten vorzusehen.

Der CRS greift in hohem Masse auf den zwischenstaatlichen Ansatz fir die Zwecke der Umsetzung des FATCA
zuriick, weshalb erhebliche Ahnlichkeiten zwischen den Meldemechanismen bestehen. Wahrend der FATCA jedoch
im Wesentlichen nur die Meldung bestimmter Informationen in Bezug auf spezifizierte US-Personen an den IRS
verlangt, besitzt der CRS aufgrund der Teilnahme mehrerer Gerichtsbarkeiten einen deutlich grdsseren
Geltungsbereich.

Im Grossen und Ganzen wird der CRS die irischen Finanzinstitute (und in bestimmten Fallen beherrschende
Personen solcher Kontoinhaber) dazu verpflichten, Kontoinhaber zu identifizieren, die in anderen teilnehmenden
Gerichtsbarkeiten oder EU-Mitgliedstaaten anséassig sind, und bestimmte Informationen in Bezug auf diese
Kontoinhaber (und in bestimmten Fallen bestimmte Informationen in Bezug auf identifizierte beherrschende
Personen) auf jahrlicher Basis an die irische Finanzbehérde zu melden (die diese Informationen ihrerseits den
zustandigen Steuerbehdrden der Gerichtsbarkeit, in der der Kontoinhaber ansassig ist, bereitstellen wird). Beachten
Sie diesbezglich bitte, dass das ICAV fir die Zwecke des CRS als irisches Finanzinstitut angesehen wird.

Weitere Informationen zu den CRS-Anforderungen des ICAV finden Sie im nachfolgenden Abschnitt ,CRS-
Datenschutzhinweis®.

CRS-Datenschutzhinweis

Das ICAV bestatigt hiermit, dass es beabsichtigt, die erforderlichen Schritte zu unternehmen, um alle Verpflichtungen
zu erfillen, die durch (i) den Standard und speziell den darin enthaltenen Gemeinsamen Meldestandard, wie er in
Irland mittels des entsprechenden internationalen rechtlichen Rahmenwerks und der irischen Steuergesetzgebung
angewendet wird, und (ii) die DAC2, wie sie in Irland mittels der entsprechenden irischen Steuergesetzgebung
angewendet wird, auferlegt werden, um zu gewahrleisten, dass der CRS ab dem 1. Januar 2016 eingehalten oder
gegebenenfalls als eingehalten angesehen wird.

Diesbezuglich ist das ICAV gemaéass Artikel 891F und Artikel 891G des Taxes Act und gemass diesen Artikeln
erlassenen Verordnungen verpflichtet, Steuerregelungen jedes Anteilsinhabers (und auch Informationen in Bezug auf
entsprechende beherrschende Personen bestimmter Anteilsinhaber) zu erfassen.

Unter bestimmten Umstanden ist das ICAV mdglicherweise rechtlich dazu verpflichtet, diese Informationen sowie
andere Finanzinformationen beziglich der Beteiligungen eines Anteilsinhabers an dem ICAV an die irische
Finanzbehorde weiterzugeben (und in besonderen Situationen auch Informationen in Bezug auf entsprechende
beherrschende Personen bestimmter Anteilsinhaber). Im Gegenzug wird die irische Finanzbehodrde, soweit das Konto
als meldepflichtiges Konto identifiziert worden ist, diese Informationen mit dem Ansassigkeitsstaat der
meldepflichtigen Person(en) beziglich dieses meldepflichtigen Kontos austauschen.

Insbesondere umfassen die Angaben, die im Hinblick auf einen Anteilsinhaber (und gegebenenfalls relevante
beherrschende Personen) gemeldet werden, den Namen, die Adresse, das Geburtsdatum, den Geburtsort, die
Kontonummer, den Kontosaldo oder -wert am Jahresende (oder, falls das Konto wéhrend des betreffenden Jahres
geschlossen wurde, den Saldo oder den Wert am Datum der Kontoschliessung), alle im Hinblick auf das Konto
wahrend des Kalenderjahres vorgenommenen Zahlungen (einschliesslich Rucknahme- und Dividenden-
/Zinszahlungen), die Steueransassigkeit(en) und die Steueridentifikationsnummer(n).

Anteilsinhaber (und beherrschende Personen) erhalten weitere Informationen zu den Steuermeldepflichten des ICAV
auf der Website der Finanzbehorde (die unter http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html verfligbar ist) oder
nur fir den CRS unter dem Link http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/.

Sofern oben nicht anders definiert, besitzen alle obigen Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Standard oder DAC2 (wie
jeweils zutreffend).

Regeln fur den verpflichtenden Informationsaustausch — (DAC6)
Die DACG6-Richtlinie, die seit dem 25. Juni 2018 in Kraft ist, verpflichtet die Mitgliedstaaten zur Einfihrung einer
gemeinsamen Regelung zum verpflichtenden Informationsaustausch zum 1. Januar 2020 und zum Austausch aller

erhaltenen Meldungen untereinander. DAC6 sieht eine Meldepflicht fir Steuerberater, Wirtschaftsprifer,
Rechtsanwaélte, Banken, Finanzberater und andere Vermittler mit Sitz in der EU vor, die potenziell aggressive
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grenziberschreitende Steuerplanungsgestaltungen entwerfen, vermarkten, organisieren, zur Umsetzung zur
Verfigung stellen oder deren Umsetzung betreiben. Sie erstreckt sich auf Personen, die Hilfe, Beihilfe oder Beratung
in Bezug auf potenziell aggressive grenziberschreitende Steuerplanungsgestaltungen leisten, wenn von diesen
vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich dessen bewusst waren. Falls sich der Vermittler
ausserhalb der EU befindet oder durch ein gesetzliches Berufsgeheimnis gebunden ist, geht die Meldepflicht auf den
Steuerzahler Gber.

Die im Rahmen des Prospekts betrachteten Transaktionen kénnen in den Bereich der Regeln fir den verpflichtenden
Informationsaustausch gemass der EU-Richtlinie 2018/822 oder eine gleichwertige Bestimmung im Rahmen des
irischen Rechts fallen und somit als meldepflichtige (grenziberschreitende) Gestaltung im Sinne solcher
Bestimmungen gelten. Falls dies der Fall ist, missen Dillon Eustace, KBI Global Investors Ltd oder sonstige
Personen, die unter die Definition eines ,Vermittlers“ fallen, moéglicherweise die Transaktionen gemass diesen
Bestimmungen an die Finanzbehérden melden. Da die EU-Richtlinie 2018/822 noch nicht in die nationalen Gesetze
der jeweiligen EU-Mitgliedstaaten umgesetzt ist, ist der tatsachliche Umfang der Regeln fir den verpflichtenden
Informationsaustausch derzeit weiterhin unklar.

6. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Registrierung, eingetragener Sitz und Grundkapital

(@ Das ICAV wurde am 24. August 2016 in Irland als dachfondsahnliches Irish Collective Asset-Management
Vehicle mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds registriert, das bei der Zentralbank mit der
Registernummer C35553 gemass Teil 2 des Gesetzes registriert und von dieser zugelassen wurde. Das ICAV
hat keine Tochtergesellschaften.

(b) Das ICAV firmiert unter der eingangs im Verzeichnis dieses Prospekts genannten Anschrift.

(c) Klausel 2 der Satzung des ICAV sieht vor, dass das alleinige Ziel des ICAV in der gemeinsamen Anlage seiner
Mittel in Immobilien sowie darin besteht, den Gesellschaftern die Ergebnisse der Verwaltung seiner Mittel
zugute kommen zu lassen.

(d) Die Satzung sieht vor, dass das Grundkapital des ICAV dem Wert des ausgegebenen Grundkapitals des ICAV
zum jeweiligen Zeitpunkt entspricht- Der tatsachliche Wert des eingezahlten Grundkapitals des ICAV entspricht
zu allen Zeiten dem Wert der Vermdgenswerte des ICAV nach Abzug aller Verbindlichkeiten. Das Grundkapital
des ICAV muss in eine festgelegte Anzahl von Anteilen unterteilt werden, ohne diesen einen Nennwert
zuzuweisen.

(e) Die Satzung sieht vor, dass Anteile des ICAV in gewinnberechtigte Stammaktien ohne Nennwert (,Anteile®)
und Gesellschafteranteile ohne Nennwert (,Gesellschafteranteile®) unterteilt werden. Das ICAV kann Anteile
in Ubereinstimmung mit der Satzung, den Anforderungen der Zentralbank, den Bankverordnungen und dem
Gesetz in Form von voll einbezahlten oder gezeichneten und teilweise einbezahlten Anteilen ausgeben. Die
Haftung der Gesellschafter hinsichtlich der Zahlung fur ihre Anteile ist auf den Betrag begrenzt, der ggf. fur die
jeweils von ihnen gehaltenen Anteile noch nicht gezahlt wurde.

() Vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung besitzen die Anteilsinhaber das Recht, sich an Erwerb, Besitz,
Verwaltung oder Verausserung von Anlagen des betreffenden Teilfonds zu beteiligen oder Gewinne oder
Ertrage daraus zu erhalten, bei allen Hauptversammlungen des ICAV oder Versammlungen des betreffenden
Teilfonds oder der Anteilsklasse, bezuglich derer diese Anteile ausgegeben wurden, abzustimmen, sowie
andere Rechte, die méglicherweise bezilglich Anteilen eines bestimmten Teilfonds oder einer Klasse gewahrt
werden, jeweils wie nédher im Prospekt und/oder im relevanten Nachtrag beschrieben und vorbehaltlich der
Anforderungen der Zentralbank, der Bankverordnungen und des Gesetzes. Inhaber von Gesellschafteranteilen
besitzen das Recht, einen Betrag zu erhalten, der die fiir diese Gesellschafteranteile gezahlte Gegenleistung
nicht Ubersteigen darf, und bei jeder Hauptversammlung des ICAV geméass den Bestimmungen der Satzung
abzustimmen.

(g) Der Verwaltungsrat ist autorisiert, alle Befugnisse des ICAV im Zusammenhang mit der Anteilsausgabe im
ICAV so auszulben, wie er es fir angemessen halt.

(h)  Stammkapital ist weder durch Optionsrechte beschwert noch ist zugesagt worden, Optionsrechte an
Stammkapital in bedingter oder unbedingter Weise zu gewéhren.

2. Anderung von Anteilsrechten und Vorkaufsrechten

(@ Die mit den ausgegebenen Anteilen einer Klasse bzw. eines Teilfonds verbundenen Rechte koénnen,
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(b)

()

(d)

(€)
3.

unabhéangig davon, ob das ICAV liquidiert wird oder nicht, mit schriftlicher Zustimmung der Anteilsinhaber von
drei Vierteln der ausgegebenen Anteile der betreffenden Klasse bzw. des betreffenden Teilfonds oder durch
einen auf der Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Klasse bzw. des Teilfonds gefassten Sonderbeschluss
mit einfacher Mehrheit geandert oder ausser Kraft gesetzt werden.

Ein schriftlicher Beschluss, der von allen zum jeweiligen Zeitpunkt zur Teilnahme und Abstimmung tber einen
solchen Beschluss bei einer Hauptversammlung berechtigten Gesellschaftern des ICAV, des Teilfonds oder der
Klasse unterzeichnet wurde, ist fiir alle Zwecke ebenso gultig und wirksam, als ob der Beschluss auf einer
Hauptversammlung des ICAV, des Teilfonds oder der Klasse verabschiedet worden ware, die ordnungsgemass
einberufen und abgehalten wurde, und kann aus mehreren Dokumenten in &hnlicher Form bestehen, die
jeweils von einem oder mehreren Gesellschaftern oder in dessen/deren Namen unterzeichnet wurden.

Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank und ungeachtet aller anderslautenden Bestimmungen der
Satzung ist ein schriftlicher Beschluss, der als ordentlicher Beschluss oder besonderer Beschluss beschrieben
wird und von einem oder mehreren Gesellschaftern unterzeichnet wird, der bzw. die zum Zeitpunkt der
Unterzeichnung des betreffenden Beschlusses mehr als 50 % im Falle eines ordentlichen Beschlusses oder
75 % im Falle eines besonderen Beschlusses zu dem Zeitpunkt das Recht hatten, an einer Hauptversammlung
des ICAV oder des betreffenden Teilfonds oder der Klasse teilzunehmen und dort abzustimmen, und bezulglich
dessen alle Gesellschafter des ICAV oder des betreffenden Teilfonds oder der Klasse (wie jeweils zutreffend),
die als berechtigt angesehen werden, teilzunehmen und Uber den Beschluss abzustimmen, vom
Verwaltungsrat (oder einer anderen Person, die den Beschluss vorschlagt) den vorgeschlagenen Text des
Beschlusses erhalten haben, fiir alle Zwecke ebenso gultig und wirksam, als ob der ordentliche Beschluss bzw.
der besondere Beschluss auf einer Hauptversammlung des ICAV oder des betreffenden Teilfonds oder der
Klasse verabschiedet worden ware, die ordnungsgemass einberufen und abgehalten wurde.

Sofern in den Ausgabebedingungen der Anteile der betreffenden Klasse des ICAV nicht ausdriicklich etwas
anderes vorgesehen ist, dirfen die den Anteilsinhabern einer mit Vorzugs- oder anderen Rechten
ausgestatteten Klasse des ICAV ubertragenen Rechte durch die Einfuhrung oder Ausgabe weiterer Anteile, die
mit diesen gleichrangig sind, oder durch die Liquidation des ICAV oder eines Teilfonds und Ausschittung
seiner Vermogenswerte an seine Gesellschafter geméass ihren Rechten oder den Ubergang von
Vermdgenswerten auf Treuh&nder fur seine Gesellschafter in Sachwerten nicht als geéndert betrachtet werden.

Bei der Ausgabe von Anteilen am ICAV bestehen keine Vorkaufsrechte.

Stimmrechte

Bezulglich der Stimmrechte gelten folgende Vorschriften:

(@)
(b)

()

(d)

(e)

(f)

(@)

Anteilsbruchteile gewahren keine Stimmrechte.

Bei einer Abstimmung per Handzeichen verflgt jeder personlich anwesende oder durch Vollmacht vertretene
Anteilsinhaber (mit geltenden Stimmrechten) Gber eine Stimme, und ein Inhaber von Gesellschafteranteilen darf
fur alle Gesellschafteranteile eine Stimme abgeben.

Der Vorsitzende der Hauptversammlung des ICAV oder mindestens zwei seiner personlich oder per Vollmacht
vertretene Mitglieder oder ein oder mehrere personlich oder per Vollmacht vertretene Anteilsinhaber, die
mindestens ein Zehntel der umlaufenden Anteile repréasentieren und auf der Versammlung stimmberechtigt
sind, kénnen eine Abstimmung beantragen.

Bei einer Abstimmung durch Stimmzettel verfigt jeder personlich anwesende oder durch Vollmacht vertretene
Anteilsinhaber fir jeden von ihm gehaltenen Anteil Gber eine Stimme, und jeder Inhaber von
Gesellschafteranteilen darf fur alle von ihm gehaltenen Gesellschafteranteile eine Stimme abgeben. Ein
Anteilsinhaber, der Gber mehr als eine Stimme verfligt, braucht nicht alle Stimmen abzugeben oder nicht alle
seine Stimmen im selben Sinne abzugeben.

Sowohl bei Abstimmung per Handzeichen als auch durch Stimmzettel verfiigt der Versammlungsvorsitzende
bei Stimmengleichheit Uber eine zweite oder ausschlaggebende Stimme.

Jede Person (unabhédngig davon, ob sie ein Mitglied ist oder nicht) kann zum Stimmrechtsvertreter bestellt
werden; ein Mitglied kann mehr als einen Stimmrechtsvertreter zur gleichzeitigen Teilnahme bestellen.

Das Schriftstiick, mit dem ein Bevollméchtigter ernannt wird und die Vollmacht oder Befugnis (falls zutreffend),
unter der dieses unterzeichnet wurde, bzw. eine notariell beglaubigte Kopie dieses Schriftstiicks oder dieser
Befugnis missen spatestens zum angegebenen Zeitpunkt vor dem planméassigen Beginn der Versammlung
oder vertagten Versammlung, bei der die in dem Schriftstiick bezeichnete Person abstimmen mdchte, am
eingetragenen Sitz oder an einem anderen zu diesem Zweck in der Einberufung der Versammlung oder im von
dem ICAV ausgegebenen Vollmachtsformular mitgeteilten Ort hinterlegt werden. Andernfalls wird es nicht als
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gultig betrachtet. Der Verwaltungsrat kann den Mitgliedern auf Kosten des ICAV per Post oder auf anderem
Weg Vollmachtsformulare zur Verwendung bei Hauptversammlungen oder Versammlungen einzelner Klassen
von Mitgliedern zusenden (mit oder ohne Freiumschlag fir die Ricksendung), die entweder auszufillen sind
oder bereits die Namen eines oder mehrerer Verwaltungsratsmitgliedern oder anderer Personen enthalten.

(h)  Zur Annahme ordentlicher Beschliusse der Mitglieder oder der Anteilsinhaber eines bestimmten Teilfonds oder
einer bestimmten Klasse ist eine einfache Mehrheit der Stimmen erforderlich, die von den personlich oder durch
Bevollméachtigten auf der beschlussfassenden Versammlung abstimmenden Mitgliedern oder Anteilsinhabern
abgegeben werden. Sonderbeschliisse der Gesellschaft oder der Anteilsinhaber eines bestimmten Teilfonds
oder einer bestimmten Klasse, einschliesslich eines Beschlusses zur Anderung der Satzung, bediirfen zur
Annahme einer Mehrheit von mindestens 75 % der personlich oder durch Bevollméchtigten auf einer
Hauptversammlung anwesenden und abstimmenden Mitglieder oder Anteilsinhaber.

4. Versammlungen

(a) Der Verwaltungsrat kann jederzeit ausserordentliche Hauptversammlungen des ICAV einberufen. Jéhrliche
Hauptversammlungen beruft der Verwaltungsrat einmal in jedem Geschéftsjahr ein.

(b)  Der Verwaltungsrat kann gemass den Bestimmungen der Satzung beschliessen, auf die Abhaltung einer
Jahreshauptversammlung zu verzichten, indem er alle Gesellschafter des ICAV mit einer Frist von 60 Tagen
schriftlich hiertber informiert.

(c) Ein oder mehrere Gesellschafter des ICAV, die allein oder zusammen zur gegebenen Zeit nicht weniger als 50
Prozent der Stimmrechte des ICAV halten, kénnen eine ausserordentliche Hauptversammlung des ICAV
einberufen. Der Verwaltungsrat des ICAV beruft auf Antrag eines oder mehrerer Gesellschafter, die zum Datum
des Antrags allein oder zusammen nicht weniger als 10 Prozent der Stimmrechte des ICAV halten, eine
ausserordentliche Hauptversammlung des ICAV ein. Der Antrag muss die Ziele der Versammlung enthalten
und von den Antragstellern unterzeichnet sein. Er muss am eingetragenen Sitz des ICAV hinterlegt werden und
kann aus mehreren Dokumenten in &hnlicher Form bestehen, die jeweils von einem oder mehreren der
Antragsteller unterzeichnet wurden. Wenn der Verwaltungsrat nicht innerhalb von 21 Tagen nach dem Datum
der Hinterlegung des Antrags eine Versammlung einberuft, die innerhalb von zwei Monaten nach diesem
Datum abzuhalten ist, kénnen die Antragsteller oder jeder von ihnen, der mehr als 50 Prozent der gesamten
Stimmrechte aller Antragsteller reprasentiert, selbst eine Versammlung einberufen, jedoch muss eine auf diese
Weise einberufene Versammlung spétestens drei Monate nach dem Datum der ersten Antragstellung
abgehalten werden.

(d) Die Anteilsinhaber sind {ber jahrliche Hauptversammlungen und sonstige zur Verabschiedung eines
Sonderbeschlusses einberufene ausserordentliche Versammlungen unter Einhaltung einer Frist von
mindestens vierzehn vollen Tagen zu benachrichtigen.

(e) Die beschlussfahige Mehrheit einer Hauptversammlung besteht aus zwei Mitgliedern, die entweder persdnlich
anwesend sind oder durch einen stimmberechtigten Vertreter vertreten werden, vorausgesetzt, das Quorum der
zur Prifung von Anderungen an Anteilklassenrechten einberufenen Versammlung besteht aus zwei
Anteilsinhabern, die mindestens ein Drittel der ausgegebenen Anteile des entsprechenden Teilfonds bzw. der
entsprechenden Klasse halten oder durch Stimmrecht reprasentieren. Ist innerhalb einer halben Stunde nach
der fur die Versammlung festgesetzten Zeit keine beschlussfahige Mehrheit vorhanden, so ist die
Versammlung, sofern diese auf Antrag der Anteilsinhaber oder durch diese einberufen wurde, aufzuldsen. In
jedem anderen Fall ist die Versammlung als auf den gleichen Tag der folgenden Woche auf die gleiche Zeit
und am gleichen Ort, bzw. nach Festlegung des Verwaltungsrats auf einen anderen Tag und auf eine andere
Zeit und an einen anderen Ort, vertagt anzusehen. Ist auf der vertagten Versammlung innerhalb einer halben
Stunde nach der fir die Versammlung festgesetzten Zeit keine beschlussfahige Mehrheit vorhanden, so stellen
im Fall einer zur Prufung von Anderungen an Rechte der Anteilsinhaber an diesem Teilfonds bzw. dieser
Klasse einberufenen Versammlung eines Teilfonds oder einer Klasse die anwesenden Mitglieder ein Quorum
dar und die beschlussfahige Mehrheit besteht aus einem Anteilsinhaber, der Anteile oder Stimmrechte an dem
besagten Teilfonds bzw. an der besagten Klasse hélt. Alle Hauptversammlungen werden in Irland abgehalten.

() Die vorstehenden Bestimmungen im Hinblick auf die Einberufung und Durchfuhrung von Versammlungen
gelten, ausser in dem ausdricklich in der Satzung im Hinblick auf Versammlungen eines Teilfonds oder einer
Klasse vorgesehenen Umfang, entsprechend fir separate Versammlungen jedes Teilfonds oder jeder Klasse
von Gesellschaftern.

5. Berichte und Rechnungslegungen

Das ICAV erstellt jedes Jahr zum 31. August einen Jahresbericht und gepriften Abschluss sowie zu Ende
Februar einen Halbjahresbericht und ungepriften Abschluss. Exemplare des Jahresabschlusses werden allen
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Anteilsinhabern mindestens einmal pro Jahr, jedoch spatestens vier Monate nach Ende des Zeitraums, auf den
er sich bezieht, zur Verfigung gestellt, und Exemplare des ungepriften Halbjahresabschlusses werden allen
Anteilsinhabern spatestens zwei Monate nach Ende des Zeitraums, auf den er sich bezieht, zur Verfiigung
gestellt. Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte werden vom ICAV auf Anforderung auch kostenlos an
Anleger gesandt.

Mitteilungen und Hinweise an die Anteilsinhaber

Mitteilungen und Hinweise an die Anteilsinhaber oder die Person, die bei gemeinsamen Anteilsinhabern an
erster Stelle genannt wird, gelten wie nachstehend beschrieben als ordnungsgemass zugestellt:

Auf dem Postweg 48 Stunden nach der Absendung

Per Fax Tag des Empfangs der Ubermittlungsbestatigung.

Elektronisch Tag, an dem die elektronische Ubertragung an das von einem

Anteilsinhaber angegebene elektronische Informationssystem
gesendet wird.

Veroffentlichung einer Mitteilung oder Anzeige | Tag der Verdffentlichung in einer nationalen Tageszeitung, die
einer Veroffentlichung in dem Land oder in den Landern, in denen Anteile vertrieben

werden, herausgegeben wird.

(@)

(b)

Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen kann durch eine Ubertragung in Schriftform oder in anderer Form, wie vom
Verwaltungsrat festgelegt, durchgefiihrt werden. Der Ubertragung ist der Eigentumsnachweis beizufiigen, der
verniinftigerweise vom Verwaltungsrat verlangt werden kann, um das Recht des Ubertragenden zur Vornahme
der Ubertragung anzuzeigen (,Ubertragungsurkunde*), unterzeichnet vom oder im Namen des Ubertragenden,
und bei jeder Ubertragung miissen der volle Name und die volle Adresse des Ubertragenden und des
Ubertragungsempfangers angegeben werden.

Der Verwaltungsrat kann unter den folgenden Umstanden vor Ablauf eines Zeitraums von zwei Monaten, der
mit dem Datum des Erhalts der Ubertragungsurkunde beginnt, die Registrierung der Ubertragung ablehnen:

0] wenn der Verausserer bzw. der Erwerber infolge einer solchen Ubertragung weniger als den
Mindestanteil an Anteilen halten wirde,

(i) wenn noch nicht alle anfallenden Steuern und/oder Stempelgebiihren beziglich der
Ubertragungsurkunde gezahlt wurden und sofern die Ubertragungsurkunde nicht am eingetragenen
Sitz oder einem anderen, vom Verwaltungsrat verniinftigerweise verlangten Ort zusammen mit den
relevanten Informationen und Erklarungen, die der Verwaltungsrat verninftigerweise vom
Ubertragungsempfanger verlangen kann, insbesondere Informationen und Erklarungen derjenigen
Art, die von einem Antragsteller auf Zeichnung von Anteilen des ICAV verlangt werden kann, und
einer Gebuhr, die von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat fir die Registrierung einer
Ubertragungsurkunde festgelegt werden kann, hinterlegt wurde,

(iii) wenn eine Ubertragung von Anteilen nach Kenntnis oder begrindeter Annahme des
Verwaltungsrats zu wirtschaftichem Eigentum einer Person filhren wirde, die den vom
Verwaltungsrat auferlegten Eigentumsbeschrankungen zuwider handelt, oder eine solche
Ubertragung zu rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen oder wesentlichen
administrativen Nachteilen fur das ICAV, den jeweiligen Teilfonds, die jeweilige Klasse oder die
jeweiligen Anteilsinhaber im Allgemeinen flihren kénnte,
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(iv) sofern die Ubertragungsurkunde nicht zusammen mit dem vom Verwalter verlangten Nachweis, um
den Anforderungen des Verwalters oder des ICAV zur Verhinderung von Geldwasche zu genligen,
beim Verwalter hinterlegt wird,

(v) wenn die Registrierung dieser Ubertragung zu einer Missachtung gesetzlicher Bestimmungen
fuhren wirde.

(c) Die Ubertragungsregistrierung kann fiir vom Verwaltungsrat festgelegte Zeitraume ausgesetzt werden, sofern
die Registrierung nicht langer als 30 Tage pro Jahr ausgesetzt wird.

8. Verwaltungsrat

Die Hauptbestimmungen der Satzung in Bezug auf den Verwaltungsrat stellen sich zusammengefasst wie folgt dar:
(@) Die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder mindestens zwei.

(b)  Ein Verwaltungsratsmitglied muss nicht gleichzeitig Mitglied sein.

(c) Die Satzung enthélt keinerlei Bestimmung, wonach Verwaltungsratsmitglieder mit Erreichen eines bestimmten
Alters zum Rucktritt verpflichtet sind.

(d) Ein Verwaltungsratsmitglied ist stimmberechtigt und kann bei der Mehrheitsbildung einer Versammlung
beriicksichtigt werden, wenn es um die Ernennung oder Festlegung bzw. Anderung von Ernennungsrichtlinien
von Verwaltungsratsmitgliedern fur ein Amt oder eine Position im ICAV oder in einer Gesellschaft, an der das
ICAV interessiert ist, geht. Ein Verwaltungsratsmitglied ist jedoch nicht stimmberechtigt und kann bei der
Mehrheitsbildung nicht berlicksichtigt werden, wenn ein Beschluss lber seine eigene Ernennung getroffen
wird.

(e) Dem Verwaltungsrat des ICAV steht zunachst eine durch den Verwaltungsrat festlegbare und in diesem
Teilprospekt zu verdffentlichende Vergutung zu. Sie kdnnen zudem fir alle angemessenen Reise- und
Hotelaufwendungen sowie sonstige mit dem Betrieb oder der Ausubung ihrer Pflichten in Verbindung
stehenden Aufwendungen entschadigt werden und haben eventuell Anspruch auf zuséatzliche Vergutung,
sofern sie zur Ausfuihrung ausserordentlicher oder zuséatzlicher Dienste fir das ICAV oder auf Ersuchen des
ICAV hin in Anspruch genommen werden.

() Die Bestimmungen des Gesetzes in Bezug auf Beschrénkungen fur Verwaltungsratsmitglieder eines
insolventen  Unternehmens oder den Ausschluss von Personen von der Ernennung zum
Verwaltungsratsmitglied oder einem anderen leitenden Angestellten, gesetzlichen Wirtschaftsprufer,
Konkursverwalter oder Liquidator oder der Ausiibung einer Tétigkeit als solcher oder davon, in irgendeiner
Weise (direkt oder indirekt) mit der Férderung, Bildung oder Verwaltung einer Gesellschaft befasst oder daran
beteiligt zu sein, gelten fur das ICAV.

(9 Wenn in der vorliegenden Satzung nicht anders angegeben, darf ein Verwaltungsratsmitglied nicht an
Abstimmungen Uber Vertrdge oder Vorschlage anderer Art teilnehmen, bei denen es um wesentliche Vorteile
geht, die ihm auf andere Art als durch die von ihm gehaltenen Anteile, Schuldscheine oder Wertpapiere des
ICAV oder am oder durch das ICAV gehaltene Anteile, Schuldscheine oder Wertpapiere entstehen. Bei
Versammlungen im Zusammenhang mit Beschllissen, bei denen es von der Abstimmung ausgeschlossen ist,
zahlt ein Verwaltungsratsmitglied nicht zur beschlussfahigen Mehrheit. Ein Verwaltungsratsmitglied ist (sofern
keine materiellen Interessen als die oben genannten vorliegen) stimmberechtigt und darf zur Mehrheitsbildung
beitragen, wenn ein Beschluss gefasst wird, der Folgendes beinhaltet:

0] die Ubergabe einer jeden Sicherheit oder Entschadigung an ihn im Zusammenhang mit geliehenen
Geldern oder von ihm Gbernommenen Verpflichtungen auf Antrag oder zugunsten des ICAV oder
einer der Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen,

(i) die Ubergabe einer jeden Sicherheit, Garantie oder Entschadigung an einen Dritten im
Zusammenhang mit einer Verbindlichkeit oder Verpflichtung des ICAV, dessen
Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen, fir die er selbst eine Teilhaftung oder
Vollhaftung in Form einer Garantie oder Entschadigung oder durch Ubergabe einer Sicherheit
Ubernommen hat,

(i) ein Angebot durch das ICAV oder seine Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen fir
Zeichnung oder Kauf von Anteilen oder anderen Wertpapieren, an dem es im Rahmen einer
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(h)

0

(@)

(b)

(c)

10.

(@)

Ubernahme oder Unteriibernahme des damit verbundenen Risikos beteiligt ist oder beteiligt sein
soll, oder

(iv) jegliche Vorschlage beziglich eines jeden anderen Unternehmens, an dem er ein direktes oder
indirektes Interesse haben kodnnte, sei es als leitender Angestellter, Anteilsinhaber oder aus einem
anderen Grund, VORAUSGESETZT dass er nicht Inhaber oder wirtschaftlicher Eigentiimer von finf
Prozent oder mehr der sich im Umlauf befindlichen Anteile jeder Gattung dieses Unternehmens bzw.
eines dritten Unternehmens oder Inhaber der Stimmrechte von Anteilsinhaber des betreffenden
Unternehmens ist (ein solches Interesse gilt fir die Zwecke dieser Klausel unter allen Umstande als
wesentliches Interesse),

V) jegliche Vorschlage bezuglich des Erwerbs einer Versicherungspolice gegen die Haftung der
Verwaltungsratsmitglieder und leitenden Angestellten.

Das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds ist unter folgenden Umstanden freizumachen:

0] wenn das Mitglied durch eine schriftliche, von ihm unterzeichnete Mitteilung an den eingetragenen Sitz
des ICAV von seinem Amt zuricktritt,

(ii) wenn das Mitglied Konkurs anmeldet oder allgemein mit seinen Glaubigern Vereinbarungen oder
Absprachen trifft,

(i) bei Eintreten der Unzurechnungsfahigkeit des Mitglieds,
(iv) wenn das Mitglied Vorstandssitzungen fiir mehr als sechs aufeinanderfolgende Monate ohne
ausdriickliche Erlaubnis in Form eines Vorstandsbeschlusses fernbleibt und der Verwaltungsrat die

Freimachung seines Amtes beschliesst,

(v) wenn seine Amtszeit bzw. seine Tatigkeit als Mitglied aufgrund gesetzlicher Regelungen oder
Gesetzeserlasse endet, verboten oder eingeschréankt wird,

(vi) wenn er von einer Mehrheit der anderen Mitglieder (mindestens zwei) aufgefordert wird, sein Amt
niederzulegen, oder

(vii) wenn er kraft eines Beschluss mit einfacher Mehrheit aus seinem Amt entlassen wird,

(viii)  wenn er nicht langer von der Zentralbank daflr zugelassen ist, als Verwaltungsratsmitglied zu handeln.
Das ICAV kann ein Verwaltungsratsmitglied geméss den Bestimmungen des Gesetzes durch ordentlichen
Beschluss vor dem Ende der Amtszeit dieses Verwaltungsratsmitglieds des Amtes entheben, auch wenn dies
den Bestimmungen der Satzung oder eines zwischen dem ICAV und dem Verwaltungsratsmitglied
geschlossenen Vertrags widerspricht.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Keines der Verwaltungsratsmitglieder ist oder war bis zum Datum des vorliegenden Teilprospekts oder
sonstigen zum vorliegenden Datum fortbestehenden Vertragen oder Vereinbarungen des ICAV direkt an der
Verkaufsférderung des ICAV oder an sonstigen durch das ICAV bewirkten Transaktionen ungewdhnlicher Art
oder Gegebenheit oder an fiir den Betrieb des ICAV wesentlichen Transaktionen beteiligt:

Padraig Sheehy, Gerard Solan, Derval Murray und Patrick Cassells sind Mitarbeiter des Anlageverwalters und
als interessierte Partei aller mit diesem Unternehmen abgeschlossenen Vertrédge zu erachten.

Beteiligungen von Verwaltungsratsmitgliedern am Anteilskapital des ICAV werden im Abschluss des ICAV
offengelegt.

Keiner der Mitglieder steht in einem vertraglichen Dienstleistungsverhaltnis mit dem ICAV, noch sind derartige
Dienstleistungsvertrage vorgesehen.

Auflésung des ICAV

Das ICAV kann in folgenden Fallen aufgelost werden:
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(b)

(b)

()

(d)

(e)

0] wenn der Nettovermodgenswert des ICAV zu irgendeinem Zeitpunkt nach dessen einjahrigem Bestehen
fur einen Zeitraum von sechs aufeinanderfolgenden Wochen an jedem Handelstag auf unter 100 Mio.
Euro fallt und die Mitglieder die Auflosung des ICAV durch einen ordentlichen Beschluss beschliessen,

(i) wenn innerhalb von drei Monaten oder eines anderen, gemass den Bedingungen des
Depotbankvertrags vereinbarten Zeitraums ab dem Datum, an dem (a) die Depotbank das ICAV (ber
ihre Absicht informiert, geméass den Bestimmungen des Depotbankvertrags vom Vertrag zuriickzutreten,
und ihre Absicht nicht geéndert hat, (b) die Depotbank durch das ICAV gemass den Bestimmungen des
Depotbankvertrags ihres Amtes enthoben wurde oder (c) die Depotbank nicht langer von der
Zentralbank dafir zugelassen ist, als Depotbank zu handeln, keine neue Depotbank ernannt wurde. In
solchen Fallen weist der Verwaltungsrat den Sekretéar des ICAV an, eine Hauptversammlung des ICAV
einzuberufen, bei der ein ordentlicher Beschluss zur Abwicklung des ICAV vorgeschlagen wird.
Ungeachtet aller obigen Bestimmungen endet die Bestellung der Depotbank erst zu dem Zeitpunkt, an
dem die Zulassung des ICAV durch die Zentralbank zuriickgezogen wird, oder

(iii) wenn die Fortfihrung des ICAV rechtswidrig wird oder nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht mehr
praktikabel oder ratsam ist.

In allen anderen Fallen als den vorstehend dargelegten kdnnen die Gesellschafter beschliessen, das ICAV
durch einen Sonderbeschluss geméss dem im Gesetz vorgesehenen Schnellverfahren zur Genehmigung
abzuwickeln.

Im Falle einer Auflésung sind die Vermdgenswerte des ICAV durch den Insolvenzverwalter zunachst so zur
Befriedigung von Glaubigeranspriichen zu verteilen, wie er es fiir angemessen erachtet.

Hinsichtlich der zur Verteilung unter den Mitgliedern verfiigbaren Vermogenswerte hat die Ubertragung an und
von den Klassen durch den Insolvenzverwalter anteilig so zu erfolgen, wie er die Aufteilung der effektiven
Belastung durch Glaubigeranspriiche zwischen den Mitgliedern verschiedener Klassen nach seinem Ermessen
als gerecht erachtet.

Fir die zur Verteilung unter den Mitgliedern verfigbaren Vermogenswerte findet nachstehende Rangfolge
Anwendung:

0] Erstens, durch Auszahlungen in der Bezugswadhrung (oder in einer anderen durch den
Insolvenzverwalter ausgewahlten Wéhrung) an die Anteilsinhaber einer jeder Klasse und eines jeden
Teilfonds, die so soweit als moglich dem Nettovermodgenswert (zu einem vom Insolvenzverwalter
bestimmten Wahrungskurs) der von diesen Anteilsinhabern zum Datum der Auflésung gehaltenen
Anteile an der jeweiligen Klasse bzw. am jeweiligen Teilfonds entsprechen;

(i) Zweitens durch Auszahlung von Summen an die Inhaber der Gesellschafteranteile bis zur dafir
gezahlten Gegenleistung aus den Vermdgenswerten des ICAV, die nicht innerhalb eines Teilfonds
beinhaltet sind, vorausgesetzt, dass, wenn es zu wenig Vermdgenswerte gibt, die solch eine Zahlung
komplett ermdglichen, kein Regressanspruch auf die Vermoégenswerte innerhalb eines Teilfonds
bestehen kann.

(iii) Drittens, durch Auszahlung des zu diesem Zeitpunkt im entsprechenden Teilfonds vorhandenen
Restbetrags an die Anteilsinhaber einer jeder Klasse bzw. eines jeden Teilfonds im Verhdltnis zur
Anzahl ihrer am jeweiligen Teilfonds bzw. in der jeweiligen Klasse gehaltenen Anteile.

(iv) Viertens, durch Aufteilung des dann vorhandenen und nicht auf Teilfonds oder Anteilsklassen
anrechenbaren Restbetrags zwischen den Teilfonds und Anteilsklassen im Verhaltnis zum
Nettovermdgenswert eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse unmittelbar vor einer
Ausschuttung an Anteilsinhaber. Die so aufgeteilten Betrage sind an die Anteilsinhaber im Verhaltnis zur
Anzahl der von ihnen an diesem Teilfonds bzw. in dieser Klasse gehaltenen Anteile auszuzahlen.

Mittels Erméachtigung durch einen ordentlichen Beschluss des ICAV kann der Insolvenzverwalter die
Vermogenswerte des ICAV insgesamt oder teilweise unter den Anteilsinhabern (im Verhaltnis zum Wert ihrer
entsprechenden Beteiligungen am ICAV) in bar aufteilen, unabhangig davon, ob es sich bei den
Vermoégenswerten um Eigentum ein und derselben Art handelt, sofern jeder der Anteilsinhaber berechtigt ist,
den Verkauf aller so zu verteilenden Vermdgenswerte und die Aufteilung der Barerldse aus einem solchen
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Verkauf an die Anteilsinhaber zu verlangen. Die Kosten dieser Verkdufe sind vom jeweiligen Anteilsinhaber zu
tragen.

) Ungeachtet aller anderen in der Satzung enthaltenen Bestimmungen gilt: Sollte der Verwaltungsrat zu
irgendeinem Zeitpunkt und in seinem eigenen Ermessen beschliessen, dass es im besten Interesse der
Anteilsinhaber ware, das ICAV abzuwickeln, so muss gemass dem im Act vorgesehenen Schnellverfahren zur
Genehmigung mit einer solchen Abwicklung begonnen werden. Ein zur Abwicklung des ICAV ernannter
Liguidator muss die Vermégenswerte des ICAV gemass den Bestimmungen der Satzung verteilen.

11. Auflésung eines Teilfonds
Das ICAV kann einen Teilfonds wie folgt auflésen:

(&8 wenn zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem ersten Jahrestag der Errichtung des betreffenden Teilfonds dessen
Nettoinventarwert fur einen Zeitraum von sechs Wochen in Folge an jedem Handelstag unter 20 Millionen €
sinkt und die Anteilsinhaber dieses Teilfonds durch ordentlichen Beschluss die Auflésung des Teilfonds
beschliessen, oder

(b) indem es die Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse mit einer Frist von
mindestens zwei, hdchstens jedoch zwolf Wochen, die an einem Handelstag ablauft, informiert und alle Anteile
des Teilfonds oder der Klasse, die zuvor noch nicht zuriickgenommen wurden, zu dem an diesem Handelstag
geltenden Ricknahmepreis zurticknimmt, oder

(c) indem es alle Anteile dieses Teilfonds oder dieser Klasse, die zuvor noch nicht zurickgenommen wurden, zu
dem an diesem Handelstag geltenden Ricknahmepreis zuriicknimmt, wenn die Inhaber von wertmassig 75 %
der ausgegebenen Anteile des Teilfonds oder der Klasse bei einer ordnungsgemass einberufenen und
abgehaltenen Versammlung der Anteilsinhaber des Teilfonds oder der Klasse beschliessen, dass diese Anteile
zuriickzunehmen sind.

Wenn ein bestimmter Teilfonds oder eine bestimmte Klasse aufgeldst werden soll und alle Anteile dieses Teilfonds
oder dieser Klasse wie vorstehend beschrieben zuriickgenommen werden sollen, kann der Verwaltungsrat anhand
eines einfachen Beschlusses fir den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige Klasse alle oder einen Teil der
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse geméass dem Nettoinventarwert der zu
diesem Zeitpunkt von jedem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Klasse in Sachwerten unter den Anteilsinhabern verteilen, vorausgesetzt, dass jeder Anteilsinhaber berechtigt ist, auf
seine Kosten den Verkauf eines oder mehrerer Vermdgenswerte, deren Verteilung auf diese Weise vorgeschlagen
wurde, und die Ausschittung der Barerlése aus diesem Verkauf an diesen Anteilsinhaber zu verlangen.

12. Entschadigungen und Versicherungen

Jede Person oder Kérperschaft, die ein Verwaltungsratsmitglied oder Sekretéar des ICAV ist oder war, und jede
Person oder Kdrperschaft, die Wirtschaftsprifer des ICAV ist oder als solcher agiert hat, sowie die Erben, Verwalter
und Vollstrecker dieser Personen, werden aus den Vermdgenswerten und Gewinnen des ICAV fur alle Klagen,
Kosten, Geblhren, Verluste, Schaden und Ausgaben, die ihnen aufgrund von bei oder in Zusammenhang mit der
Ausubung ihrer Pflichten oder angenommenen Pflichten im Rahmen ihrer jeweiligen Amter oder
Treuhandverhéltnisse abgeschlossenen Vertragen oder durchgefiihrten, genehmigten oder unterlassenen
Handlungen entstehen, entschadigt und schadlos gehalten, sofern diese nicht aufgrund von Fahrlassigkeit,
Unterlassung, Verletzung von Pflichten oder Vertrauensbruch ihrerseits entstanden sind.

Der Verwaltungsrat ist befugt, zugunsten aller Personen, die Verwaltungsratsmitglieder, Sekretéare oder
Wirtschaftspriifer des ICAV sind oder in der Vergangenheit waren, eine Versicherung gegen jegliche Haftung dieser
Personen in Bezug auf Handlungen oder Unterlassungen bei der Austibung oder Erfiillung ihrer Pflichten oder der
Ausilibung ihrer Befugnisse zu erwerben und zu unterhalten.

13. Allgemeines
(@ Zum Datum des vorliegenden Teilprospekts hat das ICAV weder ausstehendes bzw. eingerichtetes jedoch
nicht ausgegebenes Darlehenskapital (einschliesslich von Langzeitkrediten), noch Hypotheken,

Vermdogenslasten, Schuldverschreibungen oder sonstige Anleihen oder Anleiheverschuldungen, einschliesslich
Kontoliberziehungskredite, Wechselverbindlichkeiten (mit Ausnahme von reguldren Handelswechseln),
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(b)

()
(d)

(e)

(f)

(@)
(h)

@)

14.

Wechselkredite, Finanzierungsleasings, Teilzahlungsverbindlichkeiten, Garantien oder sonstige Verpflichtungen
bzw. Eventualverbindlichkeiten.

Weder das Aktien- noch das Darlehenskapital des ICAV unterliegen einer Option bzw. der bedingten oder
uneingeschrankten Vereinbarung einer solchen Option.

Weder beschéftigt das ICAV Mitarbeiter, noch hat es seit seiner Griindung Mitarbeiter beschéaftigt

Das ICAV hat keinerlei Absicht, Grundeigentum zu kaufen bzw. zu erwerben, noch einen solchen Kauf bzw.
Erwerb zu vereinbaren.

Die auf die Anteilsinhaber aufgrund ihrer Beteiligungen Ubertragenen Rechte werden durch die Satzung, die
allgemein gultigen Gesetze Irlands und das Gesetz geregelt.

Das ICAV ist in keinerlei Rechtsstreitigkeiten oder Schiedsverfahren verwickelt und der Verwaltungsrat hat
keinerlei Kenntnis von gegeniber dem ICAV anhangigen oder angedrohten Gerichtsverfahren oder
Klageansprichen.

Das ICAV besitzt keine Tochtergesellschaften.

Dividenden, auf die nicht innerhalb von sechs Jahren ab deren Ausschittungsdatum Anspruch erhoben wird,
gelten als verwirkt. Mit ihrer Verwirkung werden diese Dividenden Bestandteil der Vermdgenswerte des
zugehdorigen Teilfonds.

Es bestehen keinerlei Vorzugsrechte auf den Bezug von autorisiertem jedoch nicht emittiertem Kapital das
ICAV.

Massgebliche Vertrage

Die nachstehenden massgeblichen oder méglicherweise massgeblichen Vertrage wurden ausserhalb des Rahmens
des normalen Geschéftsbetriebs abgeschlossen:-

(@)

(b)

Der geénderte und neu gefasste Vertrag fir die Anlageverwaltung zwischen dem ICAV und dem
Anlageverwalter vom 28. Februar 2018 in der jeweils giiltigen Fassung, wonach der Anlageverwalter als der
allgemeinen Aufsicht des ICAV unterliegender Verwalter der Vermdgenswerte des ICAV bestellt wurde. Der
Vertrag fur die Anlageverwaltung kann von jeder der Parteien unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen bzw.
unter bestimmten Bedingungen wie beispielsweise Insolvenz einer der Parteien fristlos, jeweils durch
schriftliche Benachrichtigung, gekindigt werden. Sofern seitens des ICAV zuvor schriftlich genehmigt, ist der
Anlageverwalter zur Delegierung seiner Pflichten erméchtigt. Gemass dem Vertrag ist der Anlageverwalter
nicht fur falsche Beurteilungen oder des ICAV bzw. dem entsprechenden Teilfonds entstandene Schéaden oder
dem Vertrag fir die Anlageverwaltung zufolge bzw. in Verbindung mit dem Vertragsgegenstand seinerseits
ausgefihrte bzw. unterlassene Handlungen haftbar, es sei denn, diese Schaden beruhen auf
Sorgfaltspflichtverletzung, Treuwidrigkeit, Betrug oder vorsatzlicher Unterlassung bei der Ausibung bzw.
Nichtaustbung seiner Verpflichtungen und Pflichten durch den Anlageverwalter bzw. durch die von ihm dazu
bestimmten Personen, wobei der Anlageverwalter jedoch nicht fur Vertragsverletzungen durch Broker oder fiir
dem ICAV oder dem entsprechenden Teilfonds unter oder in Verbindung mit dem Vertrag fur die
Anlageverwaltung entstehende indirekte bzw. mittelbare Schaden haftbar ist. Der Anlageverwalter hat das
ICAV von und gegen samtliche Schaden, Haftungen, Klagen, Verfahren, Anspriche, Kosten und
Aufwendungen freizustellen und schadlos zu halten, die aufgrund der Haftung des Anlageverwalters unter dem
Vertrag fur die Anlageverwaltung entstehen.

Der geénderte und neu gefasste Verwaltervertrag zwischen dem ICAV und dem Verwalter vom 24. August
2016 in seiner jeweils giltigen Fassung, wonach letzterer zum Verwalter bestellt wurde, um die
Angelegenheiten des ICAV gemass den Bedingungen und Konditionen des Verwaltungsvertrags und der
allgemeinen Aufsicht des ICAV unterliegend zu verwalten und zu administrieren. Der Verwaltungsvertrag tritt
mit Ausfertigung desselben in Kraft und kann danach ohne Vertragsstrafe unter Einhaltung einer Frist von 90
Tagen oder unter bestimmten Bedingungen wie beispielsweise Insolvenz einer der Parteien fristlos, jeweils
durch schriftliche Benachrichtigung, gekindigt werden. Sofern seitens des ICAV zuvor schriftlich genehmigt, ist
der Verwalter zur Delegierung seiner Pflichten erméchtigt. Geméss dem Vertrag hat das ICAV den Verwalter
und dessen Fuhrungskréafte, Mitarbeiter und Bevollméachtigte von und gegen Schadensersatzanspriiche,
Kosten, sowie Aufwendungen und Haftungen (einschliesslich Aufwendungen fir rechtlichen und fachkundigen
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15.

Beistand) freizustellen und schadlos zu halten, die gegen ihn oder die genannten Personen erhoben werden
oder von ihm oder den genannten Personen bei der Ausiibung bzw. Nichtausiibung der Verwalterpflichten
erlitten bzw. verursacht werden, es sei denn sie beruhen auf Sorgfaltspflichtverletzung, vorsétzlicher
Unterlassung, Betrug, Treuwidrigkeit oder grob fahrlassiger Missachtung seitens der freigestellten Personen.

Der geanderte und neu gefasste Depotbankvertrag zwischen dem ICAV und der Depotbank vom 24. August
2016 in seiner jeweils glltigen Fassung, wonach die Depotbank als der allgemeinen Aufsicht des ICAV
unterliegende Depotbank der Vermdgenswerte des ICAV bestellt wurde. Der Depotbankvertrag kann unter
Einhaltung einer Frist von 90 Tagen oder unter bestimmten Bedingungen wie beispielsweise Insolvenz einer der
Parteien oder einer nach Mitteilung nicht behobenen Vertragsverletzung fristlos, jeweils durch schriftliche
Benachrichtigung, gekundigt werden, sofern die Depotbank bis zur Bestellung einer seitens der Zentralbank
genehmigte Nachfolge-Depotbank durch das ICAV bzw. Aufhebung der Autorisierung des ICAV seitens der
Zentralbank weiterhin als Depotbank fungiert. Die Depotbank ist erméchtigt, ihre Pflichten zu delegieren.

Der Depotbankvertrag sieht vor, dass die Depotbank (wobei dieser Ausdruck auch ihre
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten und Mitarbeiter umfasst) vom ICAV fur alle Klagen Dritter,
Verfahren, Anspriiche, Kosten, Forderungen und Ausgaben, die aus anderen Grinden als (i) dem Verlust von
verwahrten Finanzinstrumenten (sofern der Verlust nicht infolge eines externen Ereignisses entstanden ist, das
sich der Kontrolle der Depotbank entzieht) und/oder (ii) allen anderen vom ICAV und den Anteilsinhabern
erlittenen Verlusten aufgrund fahrlassig oder vorsatzlich nicht ordnungsgemass erfillter Pflichten der
Depotbank gemass den OGAW-Bestimmungen gegen die Depotbank erhoben oder von ihr erlitten werden oder
ihr entstehen, entschadigt und schadlos gehalten werden muss.

Einsehbare Dokumente

Kopien der nachstehend aufgefiihrten Dokumente, die ausschliesslich zu Informationszwecken zur Verfigung stehen
und nicht Vertragsbestandteil sind, kbnnen an Werktagen wéhrend der normalen Geschéftszeiten am eingetragenen
Sitz des ICAV in Irland eingesehen werden:-

(@)
(b)
(c)
(d)

(e)

Die Satzung (Kopien kénnen kostenfrei Uber den Verwalter eingeholt werden).

Das Gesetz und die OGAW-Durchfiihrungsbestimmungen.

Die vorstehend im Einzelnen aufgefiihrten massgeblichen Vertrage.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte des ICAV, sobald veréffentlicht (Kopien dieser Berichte kdnnen
kostenfrei entweder Uber den Verwalter oder die Vertriebsstelle eingeholt werden.

Eine Liste der Verwaltungsratsposten und Teilhaberschaften der Verwaltungsratsmitglieder des ICAV in den
letzten 5 Jahren, jeweils mit einem Hinweis, ob sie noch immer Mitglied oder Teilhaber sind.

Zudem koénnen Anteilsinhaber Gber den Verwalter, die Vertriebs- oder jede Zahlstelle Kopien des Prospekts und der
Wesentlichen Anlegerinformationen einholen.
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ANHANG |

Investitions- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Investitionsbeschrankungen

Das ICAV ist gemass den OGAW-Durchfiihrungsbestimmungen amtlich als OGAW zugelassen. Gemass
den Bestimmungen der OGAW-Richtlinien unterliegt ein OGAW folgenden Beschrankungen (auf jeden
Fall wird das ICAV den OGAW-Verordnungen der Zentralbank nachkommen):-

1

11

1.2

13

14

15

1.6

1.7

2.1

2.2

2.3

2.4

Zugelassene Investitionen
Die Investitionen eines jeden Teilfonds sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen
Notierung an einer Bdrse eines Mitgliedsstaates oder eines Nicht-Mitgliedsstaates
zugelassen sind oder auf einem anerkannten, regulierten und der Offentlichkeit
zuganglichen Markt mit regelméssigem Handel in einem Mitgliedsstaat oder einem Nicht-
Mitgliedsstaat gehandelt werden.

Neu ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen
Notierung an einer Bérse oder auf einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben)
zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem regulierten Markt gehandelt werden.
OGAW-Anteile.

Nicht-OGAW-Anteile.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Derivative Finanzinstrumente.

Investitionsbeschrankungen

Keiner der Teilfonds darf mehr als 10 % des Nettovermégens in nicht in Paragraph 1
genannte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren.

Keiner der Teilfonds darf mehr als 10 % des Nettovermdgens in neu ausgestellte
Ubertragbare Wertpapiere investieren, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung
an einer Borse oder auf einem anderen Markt (wie Paragraph 1.1 beschrieben) zugelassen
werden.. Diese Beschrankungen finden in Verbindung mit Investitionen des Teilfonds in
bestimmte US-Wertpapiere, sogenannte ,Rule 144A-Wertpapiere® keine Anwendung,
sofern:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtung ausgegeben werden, diese innerhalb
eines Jahres nach Ausstellung mit der US Securities and Exchange
Commission (SEC) zu registrieren und

- die Wertpapiere keine illiquiden Sicherheiten darstellen, d. h., durch den Teilfonds
innerhalb von sieben Tagen zum durch den Teilfonds bewerteten Preis oder
annahernd hierzu realisiert werden kénnen.

Keiner der Teilfonds darf mehr als 10 % des Nettovermdgens in von derselben
Kdrperschaft ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
investieren, vorausgesetzt, der Gesamtwert der an der ausgebenden Karperschaft
gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die er jeweils mehr
als 5 % investiert, betragt weniger als 40 %.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank wird die Beschréankung von 10

% (in 2.3) auf 25 % angehoben, wenn Bonds durch ein Kreditinstitut ausgegeben werden,
das seinen registrierten Firmensitz in einem Mitgliedsstaat unterhalt und aufgrund Gesetzes
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

211

einer besonderen offentlichen Uberwachung unterliegt, die zum Schutz der Inhaber von
Bonds konzipiert wurde. Sofern einer der Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdégens in
diese durch denselben Emittenten ausgegebenen Bonds investiert, so darf der Gesamtwert
dieser Investitionen nicht mehr als 80 % des Nettovermdgenswertes des Teilfonds
betragen.

Die Beschrankung von 10 % (in 2.3) wird auf 35 % angehoben, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente durch einen Mitgliedsstaat oder dessen
Kommunalbehtérden oder durch einen Nicht-Mitgliedsstaat oder eine internationale
Kdrperschaft des offentlichen Rechts, der einer oder mehrere der Mitgliedsstaaten als
Mitglied angehdren, ausgegeben werden.

Die in 2.4 und 2.5 bezeichneten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind
zum Zweck der Anwendung der in 2.3 bezeichneten 40 %-Beschrankung nicht zu
berlcksichtigen.

Keiner der Teilfonds darf mehr als 20 % des Nettovermdgens in Einlagen bei
demselben Kreditinstitut investieren.

Als Liquiditatsreserve bei nicht im EWR autorisierten Kreditinstituten oder innerhalb
eines Unterzeichnerstaates des Basler Abkommens (,Basle Capital Convergence
Agreement®) vom Juli 1988 autorisierten Kreditinstituten oder Kreditinstituten mit
Genehmigung in Jersey, Guernsey, Isle of Man, Australien oder Neuseeland (mit
Ausnahme von EWR-Mitgliedsstaaten) gehaltene Einlagen durfen nicht mehr als 10
% des Nettovermdgens betragen.

Diese Beschrankung kann auf 20 % angehoben werden, wenn Einlagen durch einen
Verwalter/eine Depotbank vorgenommen werden.

Das Gefahrdungspotenzial eines jeden Teilfonds, das sich aus OTC-Derivativen und
effizienten Portfolioverwaltungstechniken ergibt, darf nicht mehr als 5 % des
Nettovermdgens betragen.

Die Beschrénkung wird auf 10 % angehoben, sofern Kreditinstitute im EWR oder innerhalb
eines Unterzeichnerstaates des Basler Abkommens (,Basle Capital Convergence
Agreement’) vom Juli 1988 autorisiert sind oder Kreditinstituten mit Genehmigung in
Jersey, Guernsey, Isle of Man, Australien oder Neuseeland (mit Ausnahme von EWR-
Mitgliedsstaaten).

Unbeschadet der vorstehenden Paragraphen 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination von
zwei oder mehreren der folgenden, durch dieselbe Kérperschaft ausgegebenen, bei
derselben Kdrperschaft vorgenommenen oder von derselben Kdrperschaft abgewickelten
Geschéfte nicht mehr als 20 % des Nettovermdégens betragen:

- Investitionen in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente;

- Einlagen bzw.

- aus OTC-Derivattransaktionen stammende gegenparteiliche
Gefahrdungspotentiale.

Die vorstehend in 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 bezeichneten Beschrankungen durfen nicht
so kombiniert werden, dass das Potential gegenliber einer einzelnen Kérperschaft mehr als
35 % des Nettovermdgens betragt.

Konzerngesellschaften werden zum Zwecke von 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein
einzelner Emittent angesehen. Investitionen in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente innerhalb desselben Konzerns kann jedoch eine Beschréankung von
20 % auferlegt werden.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Jeder der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Vermoégens in verschiedene Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem Mitgliedsstaat, dessen
Kommunalbehérden, von Nicht-Mitgliedsstaaten oder internationalen Korperschaften des
offentlichen Rechts, denen einer oder mehrere Staaten als Mitglied angehéren,
einschliesslich OECD-Mitgliedsstaaten(sofern die entsprechenden Emissionen Investment-
Grade-Rating haben), die Regierung von Singapur, die Regierung der Volksrepublik China,
die Regierung von Brasilien (sofern die Emissionen Investment-Grade-Rating haben), die
Regierung von Indien (sofern die Emissionen Investment-Grade-Rating haben), die
Européaischen Investment Bank, der Europaischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,
der International Finance Corporation, dem Internationalen Wéhrungsfonds, Euratom, der
Asiatischen Entwicklungsbank, der Europédischen Zentralbank, dem Europarat, der
Eurofima, der Afrikanischen Entwicklungsbank, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau
und Entwicklung (Weltbank), der Inter American Development Bank, der Europaischen
Union, der Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), der Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), der Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae), der Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), der Federal Home
Loan Bank, der Federal Farm Credit Ban, der Tennessee Vallley Authority, Straight — A
Funding LLC, bewertet werden, sofern der Fonds im Fall einer Investition Wertpapiere von
mindestens sechs verschiedenen Emittenten halten muss, wobei die Wertpapiere einer
jeden Emission 30 % des Nettovermégens nicht tGiberschreiten dirfen.

Investitionen in Organismen in gemeinsame Wertpapieranlagen (,,Collective
Investment Schemes* oder ,,CIS“)

Keiner der Teilfonds darf mehr als 20 % des Nettovermdgens in eine einzelne CIS
investieren.

Investitionen in Nicht-OGAWSs dirfen insgesamt nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens
betragen.

Den OGA ist es untersagt, mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in andere offene
Investmentfonds zu investieren.

Wenn ein Teilfonds in Anteile anderer CIS investiert, die entweder direkt oder durch
Ubertragung durch das Fondsmanagement-Unternehmen oder ein anderes Unternehmen,
das mit dem Fondsmanagement-Unternehmen durch gemeinsames Management oder
gemeinsame Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, verwaltet werden, ist es diesem Management-Unternehmen bzw. dem
anderen Unternehmen nicht gestattet, aufgrund der Investition des Teilfonds in die Anteile
dieser anderen CIS Emissions-, Konvertierungs- oder Riicknahmegebiihren zu berechnen.

Sofern der Fondsmanager/Anlageverwalter/Anlageberater aufgrund einer Investition in die
Anteile einer anderen CIS eine Provision (einschliesslich riickvergiteter Provisionen) erhalt,
so muss diese Provision an das Eigentum des Teilfonds abgefiihrt werden.

Wenn ein Teilfonds (der ,investierende Teilfonds®) in Anteile anderer Teilfonds des ICAV
(jeweils ein ,empfangender Teilfonds") investiert, darf die jahrliche Verwaltungsgebihr, die
Anlegern des investierenden Fonds in Bezug auf diesen Teil des Vermbgens des
investierenden Teilfonds, der in den empfangenden Teilfonds investiert wird, in Rechnung
gestellt wird (unabhangig davon, ob diese Gebihr direkt auf Ebene des investierenden
Teilfonds, indirekt auf Ebene des empfangenden Teilfonds oder durch eine Kombination
aus beidem gezahlt wird) die hochste jahrliche Verwaltungsgebihr, die Anlegern des
investierenden Teilfonds in Bezug auf den Saldo der Vermogenswerte des investierenden
Teilfonds in Rechnung gestellt werden darf, nicht Uberschreiten, sodass keine doppelte
Berechnung der jahrlichen Verwaltungsgebuhr fur den investierenden Teilfonds aufgrund
seiner Anlagen in den empfangenden Teilfonds erfolgt. Diese Bestimmung gilt auch fur die
jahrliche Gebuhr, die vom Anlageverwalter erhoben wird, wenn diese Gebihr direkt aus
dem Vermogen des Teilfonds bezahlt wird.!

1 Uberarbeiteter Wortlaut zur Beruicksichtigung von Abschnitt 10(3)(b) der CBI-OGAW-Verordnungen von 2015.
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4.1

4.2

5.1

5.2

5.3

5.4

OGAVW, die einen Index nachbilden

Ein Fonds darf bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Anteile und/oder Schuldtitel
desselben Emittenten anlegen, wenn die Anlagepolitik des Fonds in der Nachbildung eines
Index besteht, der die in den OGAW-Hinweisen genannten Kriterien erfillt und von der
Zentralbank anerkannt ist.

Die in Absatz 4.1 angegebene Grenze kann auf 35 %, bezogen auf einen Emittenten,
angehoben werden, wenn dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

Einem Investment-Unternehmen bzw. einem Management-Unternehmen, das im
Zusammenhang mit allen von ihm verwalteten CIS handelt, ist es nicht gestattet,
Stimmrechtsanteile zu erwerben, die diesem Unternehmen die Auslbung eines
wesentlichen Einflusses auf die Verwaltung der emittierenden Kdorperschaft ermdglichen
wirden.

Erwerbe eines jeden Teilfonds sind wie folgt beschrank:

0] nicht mehr als 10 % der nicht stimmberechtigten Anteile einer einzelnen
emittierenden Korperschaft;

(i) nicht mehr als 10 % der Darlehenssicherheiten einer einzelnen emittierenden
Kdrperschaft;

(iii) nicht mehr als 25 % der Anteile an einer einzelnen CIS;

(iv) nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente einer einzelnen emittierenden
Kdrperschatft.

HINWEIS: Die vorstehend unter (ii), (iii) und (iv) dargelegten Beschrénkungen kdnnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs ausser Acht gelassen werden, wenn der Bruttobetrag der
Darlehenssicherheiten bzw. der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt nicht kalkuliert werden kann.

5.1 und 5.2 finden keine Anwendung auf:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen Mitgliedsstaat
oder dessen Kommunalbehérden ausgestellt oder garantiert werden,

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen Nicht-
Mitgliedsstaat ausgestellt oder garantiert werden,

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale
Korperschaften des offentlichen Rechts, denen einer oder mehrere Mitgliedsstaaten als
Mitglied angehoren, ausgestellt werden,

(iv) Anteile, die ein Teilfonds am Kapital eines in einem Nicht-Mitgliedsstaat gegriindeten
Unternehmens hélt, das sein Vermoégen hauptsachlich in Wertpapiere emittierender
Kdrperschaften mit eingetragenem Firmensitz in diesem Staat investiert und gemass
Gesetzgebung dieses Staates dort eine solche Beteiligung die einzige Mdglichkeit fir den
Teilfonds darstellt, in Wertpapiere emittierender Korperschaften dieses Staates zu
investieren. Diese Befreiung findet nur dann Anwendung, wenn die Investmentregelungen
des Unternehmens aus dem Nicht-Mitgliedsstaat den in 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4,
5.5 und 5.6 dargelegten Beschrankungen entsprechen und unter der Voraussetzung, dass
bei Uberschreiten dieser Beschrankungen die in 5.5 und 5.6 dargelegten Bestimmungen
eingehalten werden,

(v) Anteile, die ein Investment-Unternehmen oder mehrere Investment-Unternehmen am
Kapital von Tochtergesellschaften halten, die im Land ihres Firmensitzes lediglich
Management-, Beratungs- oder Marketinggeschéfte ausfuhren, in Bezug auf den Rickkauf
von Anteilen auf Antrag des Anteilsinhabers ausschliesslich in deren Namen hin.

Keiner der Teilfonds ist zur Einhaltung der vorliegenden Investitionsbeschrnkungen
verpflichtet, sofern mit Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
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verbundene Bezugsrechte ausgelibt werden, die Bestandteil der Vermégenswerte des
Teilfonds sind.

Die Zentralbank kann neu autorisierten OGAWS gestatten, von den in 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2,
4.1 und 4.2 dargelegten Bestimmungen fir einen Zeitraum von sechs Monaten ab dem
Datum der Autorisierung abzuweichen, vorausgesetzt, sie kommen dem Prinzip der
Risikomischung nach.

Sofern die vorliegend dargelegten Beschrankungen aus Griinden ausserhalb der Kontrolle
eines Teilfonds oder aufgrund der Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten werden, so
muss der Teilfonds unter gebiihrender Beriicksichtigung der Interessen seiner
Anteilsinhaber die Abhilfe dieser Situation als Hauptziel seiner Verkaufstransaktionen
einfihren.

Weder Anlageunternehmen, noch Management-Unternehmen oder Treuh&ander, die im
Namen einer Investmentgesellschaft handeln oder Verwaltungsunternehmen eines
Common Contractual Fund (CCF) durfen Leerverkaufe von folgendem vornehmen:

- Ubertragbaren Wertpapieren;

- Geldmarktinstrumenten;

- CIS-Anteilen; oder

- derivativen Finanzinstrumenten.

Jeder der Teilfonds darf erganzende liquide Mittel halten
Derivative Finanzinstrumente (,,FDIs*)

Das Gesamtrisiko eines Fonds (geméss Festlegung in den OGAW-Verordnungen der
Zentralbank) bezlglich FDI darf seinen gesamten Nettoinventarwert nicht Uberschreiten.

Offene Positionen des zugrunde liegenden FDI-Vermégens, einschliesslich in tbertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die in relevanten Fallen mit aus
Direktinvestitionen resultierenden Positionen verbunden sind, dirfen die in den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank festgelegten Investitionsbeschrankungen  nicht
Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht fur indexbasierte FDI, bei denen der zugrunde
liegende Index die Kriterien der in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank festgelegten
Investitionsbeschrankungen erfillt.)

Ein Fonds kann in Finanzderivate anlegen, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden,
sofern die Gegenparteien von Freiverkehrstransaktionen Institute sind, die der
Bankenaufsicht hinsichtlich ihrer Sorgfaltspflichten unterliegen und zu Kategorien gehéren,
die von der Zentralbank genehmigt sind.

Anlagen in Derivaten unterliegen den Bedingungen und Grenzen, die von der Zentralbank
festgelegt werden.

Kreditaufnahme

(a) Jeder Fonds darf Kredite von bis 10 % seines Nettovermogens aufnehmen, sofern
es sich um vorubergehende Kredite handelt. Der Fonds darf diese Kredite durch
seine Vermodgenswerte besichern.

(b) Ein Fonds kann Uber Parallelkredite (Back-to-Back-Loans) Devisen erwerben. Das
ICAV stellt sicher, dass ein Teilfonds mit Krediten in Fremdwahrung, die den Wert
einer Paralleleinlage ubersteigen, diesen Uberschuss als Kreditaufnahme im Sinne
von Verordnung 103 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank behandelt.
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ANHANG Il
Anerkannte Borsen

Die nachfolgende Liste fiihrt die regulierten Wertpapierbdrsen und -mérkte auf, die regelmassig stattfinden, anerkannt
sind und dem Publikum offen stehen, in denen das Vermégen jedes Teilfonds von Zeit zu Zeit investiert werden kann,
und verfahrt gemass den Vorschriften der Zentralbank . Mit der Ausnahme von zugelassenen Beteiligungen an nicht
notierten Anlagen sind Anlagen auf die Wertpapierbérsen und Markte beschrankt, die unten aufgefiihrt sind. Die
Zentralbank gibt keine Liste der zugelassenen Wertpapierbdrsen und - markte heraus.

0] jede Wertpapierbdrse, die:
- sich in einem Mitgliedstaat der Européischen Union befindet

- sich in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (Europaische Union, Norwegen, Island
und Liechtenstein) befindet

- sich in einem der folgenden Lander befindet:

Australien
Kanada
Japan
Hongkong
Neuseeland
Schweiz
USA

(i)  die folgenden Wertpapierbdrsen und -mérkte:

Argentinien Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Argentinien - Bolsa de Comercio de Cordoba
Argentinien - Bolsa de Comercio de Rosario
Bahrain - Bahrain Financial Exchange
Brasilien - Bolsa de Valores de Sao Paulo
Chile - Bolsa de Comercio de Santiago
Chile - Bolsa Electronica de Chile
China

Volksrepublik China / Shanghai
China

Volksrepublik China Shenzhen
Kolumbien

Agypten

Indien

Indien

Indien

Indien

Indonesien
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- Shanghai Stock Exchange

- Shenzhen Stock Exchange
Bolsa de Valores de Colombia
Egyptian Exchange

Bangalore Stock Exchange

Delhi Stock Exchange

BSE Ltd

National Stock Exchange of India
Indonesia Stock Exchange



(i)

Israel - Tel-Aviv Stock Exchange

Jordanien - Amman Stock Exchange
Malaysia Bursa Malaysia
Mexiko - Bolsa Mexicana de Valores
Neuseeland - New Zealand Stock Exchange
Peru - Bolsa de Valores de Lima
Philippinen - Philippine Stock Exchange
Singapur - Singapore Exchange
Sudafrika - Johannesburg Stock Exchange
Sudkorea - Korea Exchange (KOSDAQ)
Korea Exchange (Stock Market)
Taiwan
(Republik China) - Taiwan Stock Exchange Corporation
Thailand - Stock Exchange of Thailand
Turkei - Istanbul Stock Exchange

alle folgenden Markte:

MICEX (Aktienwerte, die nur auf Level 1 und 2 gehandelt werden);
RTS1-Leitindex (Aktienwerte, die nur auf Level 1 und 2 gehandelt werden);
RTS2-Nebenwerte-Index (Aktienwerte, die nur auf Level 1 und 2 gehandelt werden);

der von der International Capital Market Association gegriindete Markt,

der gemass der Beschreibung in der FSA-Broschire ,The Investment Business Interim Prudential Sourcebook*
(die ,Grey Paper” ersetzt) in der jeweils geltenden Fassung von den notierten Geldmarktinstitutionen gefiihrte
Markt,

AIM, der Alternative Investment Market in Grossbritannien, der von der London Stock Exchange reguliert und
gefuhrt wird,

NASDAQ in den USA,

der Markt in US-Staatsanleihen, der durch Primarhandler gefiihrt wird, die durch die Federal Reserve Bank of
New York reguliert werden,

der ausserborsliche Markt der USA, der durch die Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) reguliert wird
(auch beschrieben als der Over-The-Counter-Markt der USA, der durch Primér- und Sekundarhandler gefuhrt
wird und durch die Securities and Exchange Commission und die FINRA sowie vom US-Comptroller of the
Currency, dem Federal Reserve System und der Federal Deposit Insurance Corporation reguliert wird);

der franzosische Markt fir Titres de Créances Négotiables (ausserboérslicher Markt in (bertragbaren
Schuldpapieren);

der ausserborsliche Markt fur kanadische Staatsanleihen, der von der Investment Industry Regulatory
Organisation of Canada reguliert wird;

Alle Derivatbdrsen, an denen zugelassene derivative Finanzinstrumente notiert oder gehandelt werden:

- in einem EU-Mitgliedstaat

- in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (Europaische Union, Norwegen, Island und
Liechtenstein);

USA - Chicago Board of Trade;
- Chicago Board Options Exchange;
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- Chicago Mercantile Exchange;
Osaka Securities Exchange;
Singapore International Monetary Exchange;
Tokyo Financial Exchange;
Tokyo Stock Exchange.
Nur zwecks der Ermittlung des Wertes der Vermogenswerte eines Teilfonds schliesst der Begriff ,anerkannte Borse*
bei allen Termin- und Optionskontrakten, die vom Teilfonds zur effizienten Portfolioverwaltung oder zum Schutz gegen

Wechselkursrisiken eingesetzt werden, alle organisierten Bérsen und Markte ein, auf denen diese Termin- und
Optionskontrakte regelmassig gehandelt werden.
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ANHANG Il
Definition von ,,US-Person*
Das ICAV definiert den Begriff ,US-Person” unter Einschluss der Definitionen in Regulation S im US-Wertpapiergesetz
von 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung und der Definition ,Personen, die keine US-Person sind“ in Rule 4.7 des
US Commodity Exchange Act (Gesetz Uber die Errichtung von Warenbérsen).
Regulation S sieht zurzeit vor, dass

,US-Person® fir Folgendes steht:

Q) eine natlrliche Person mit Wohnsitz in den USA,

(2) eine nach dem Recht der USA gegriindete bzw. errichtete Personen- oder Kapitalgesellschaft,

3) jegliche Nachlasse, dessen Vollstrecker bzw. Verwalter US-Personen sind,

(4) ein Treuhandverhaltnis, bei dem mindestens ein Treuh&nder eine US-Person ist,

(5) eine in den USA anséassige Vertretung oder Filiale einer juristischen Nicht-US-Person,

(6) jegliche Konten bzw. Wertpapierkonten ohne Verwaltungsvollmacht (ausser Nachlassen und

Treuhandverhaltnissen), die von einem Handler oder anderen Treuhdnder zum Nutzen oder auf
Rechnung einer US-Person gefiihrt werden,

(7 jegliche Konten bzw. Wertpapierkonten mit Verwaltungsvollmacht (ausgenommen Nachléasse und
Treuhandverhéltnisse), die von einem Handler oder einem anderen Treuhander gefiihrt werden, der als
juristische Person in den USA firmiert oder als natirliche Person in den USA ansassig ist,

(8) jegliche Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn sie (i) nach ausléandischem Recht gegriindet oder
errichtet wurde, und (ii) von einer US-Person vor allem zum Zwecke der Anlage in nicht nach dem US-
Wertpapiergesetz registrierten Wertpapieren gebildet wurde, es sei denn, sie wurden von ,accredited
Investors® (im Sinne von Rule 501(a) des US-Wertpapiergesetzes) errichtet oder gegriindet oder
befinden sich in deren Eigentum, die keine natirlichen Personen, Nachlasse oder
Treuhandverhaltnisse sind.

Der Begriff ,US-Person” schliesst Folgendes aus:

(1) jegliche Konten bzw. Wertpapierkonten mit Verwaltungsvollmacht (ausgenommen Nachldsse und
Treuhandverhaltnisse), die von Handlern oder professionellen Treuhandern auf Rechnung oder zu
Gunsten einer Nicht-US-Person gefuhrt werden, die als juristische Person in den USA firmieren oder
als natdrliche Person in den USA anséssig sind,

(2) jegliche Nachlasse, deren professioneller Treuhander, der als Nachlassvollstrecker bzw. -verwalter
handelt, eine US-Person ist, wenn ein Vollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, der keine US-
Person ist, die alleinige oder gemeinsame Verwaltungsvollmacht Uber das Vermdgen des betreffenden
Nachlasses besitzt und (ii) der Nachlass auslandischem Recht unterliegt,

(3) jegliche Treuhandverhdltnisse, unter dessen Verwaltern sich eine US-Person befindet, wenn ein
Treuhénder, der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame Verwaltungsvollmacht fir das
Treuhandvermdgen besitzt und wenn kein Beglinstigter des Trusts (und kein Treugeber, wenn der Trust
widerruflich ist) eine US-Person ist,

(4) einen Mitarbeiterversorgungsplan, der entsprechend dem Recht, dem Rechtsbrauch und der
Rechtsauslegung eines Landes ausserhalb der USA eingerichtet und verwaltet wird,

(5) eine Vertretung bzw. Filiale einer US-Person, die ausserhalb der USA anséssig ist, wenn diese
Vertretung bzw. Filiale (i) einen giltigen Geschéaftszweck verfolgt und (i) im Versicherungs- oder
Bankgeschéft tatig ist und in der Rechtsordnung, in der sie ansassig ist, wesentlichen banken- oder
versicherungsrechtlichen Bestimmungen unterliegt,
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(6) der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die
Interamerikanische  Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische
Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und ihre jeweiligen Behérden, Tochtergesellschaften und
Pensionsplane sowie ahnliche internationale Organisationen und ihre Behodrden, Tochtergesellschaften
und Pensionsplane.

Rule 4.7 der Durchfiihrungsbestimmungen des Commodity Exchange Act stellt zurzeit in ihrem hier massgeblichen
Teil fest, dass folgende nattirliche und juristische Personen keine ,,US-Personen” sind:

Q) natirliche Personen, die ihren Wohnsitz nicht in den USA haben,

(2 Juristische Personen ausser fir passive Anlagen gegriindete Firmen, die nach den Gesetzen einer
auslandischen Rechtsordnung gegrindet wurden und deren Geschéftssitz sich in einer auslandischen
Rechtsordnung befindet,

3) Nachldsse und Treuhandverhdltnisse, deren Ertrage unabhéngig von ihrer Quelle nicht der US-
Einkommensbesteuerung unterliegen,

4) eine juristische Person, die in erster Linie zur passiven Anlage gegriindet wird, wie etwa ein Pool, eine
Anlagegesellschaft oder ahnliche Firma, sofern die gewinnberechtigten Anteile, die von Personen gehalten
werden, die nicht als Nicht-US-Personen oder anderweitig als qualifizierte anspruchberechtigte Personen
qualifiziert sind, zusammen weniger als zehn Prozent des wirtschaftlichen Anteils an der Firma ausmachen,
und sofern eine solche Firma nicht in erster Linie zum Zweck der Vereinfachung von Anlagen durch
Personen, die keine US-Personen sind, als Pool errichtet wurde, in dem der Betreiber von bestimmten
Bestimmungen von Teil 4 der Vorschriften der US-Commodity Futures Trading Commission dadurch befreit
ist, dass seine Teilnehmer keine US-Personen sind,

(5) ein Pensionsplan fir die Arbeithehmer, leitenden Angestellten oder Eigentiimer einer juristischen Person, der
ausserhalb der USA errichtet wurde und seinen Hauptgeschéftssitz ausserhalb der USA hat.

Ein Anleger, der gemass Regulation S und Rule 4.7 nicht als ,US-Person® gilt, kann dennoch geméass den US-
Bundessteuergesetzen der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen. Die davon mdglicherweise betroffenen
Personen sollten ihre Steuerberater beziglich Anlagen im Teilfonds konsultieren.

,US-Steuerzahler” steht fiir einen US-Birger oder einen zum stéandigen Aufenthalt in den USA Berechtigten (wie im
Sinne der US-Bundeseinkommensteuer definiert); eine juristische Person, die im Sinne der US-
Bundeseinkommensteuer als nach dem Recht der USA bzw. dem Recht einer der US-Bundesstaaten gegriindete
Personen- oder Kapitalgesellschaft behandelt wird; einen Nachlass, dessen Ertrage unabhangig von ihrer Quelle der
US-Einkommensteuer unterliegen; und ein Treuhandverhaltnis, das primar unter der Aufsicht eines US-Gerichts steht
und dessen wesentliche Entscheidungen der Kontrolle eines oder mehrerer US-Treuhander unterliegen. Personen,
die ihre US-Staatsangehdrigkeit verloren haben und ausserhalb der Vereinigten Staaten leben, kénnen unter
gewissen Umstanden dennoch als US-Steuerzahler behandelt werden.

Ein Anleger kann ,US-Steuerzahler® sein, ohne ,,US-Person® zu sein. Zum Beispiel ist eine natirliche Person, die ein
ausserhalb der USA ansassiger US-Blrger ist, keine ,US-Person®, aber ein ,US-Steuerzahler*.
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ANHANG IV

Liste der von The Northern Trust Company ernannten Unterdepotbank-Vertreter

Informationen zu Unterdepotbanken und deren Beauftragten

1. Oktober 2018

1. Land 2. Unterdepotbank 3. Beauftragte der
Unterdepotbank

Argentinien Citibank N.A., Niederlassung Buenos Aires

Australien The Hongkong and Shanghai Banking L
Corporation Limited HSBC Bank Australia Limited

Osterreich UniCredit Bank Austria AG

Bangladesch Standard Chartered Bank

Belgien Deutsche Bank AG

Bermuda The Hongkong and Shanghai Banking HSBC Bank Bermuda Limited

Corporation Limited

Bosnien und Herzegowina
(Foderation Bosnien und
Herzegowina)

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Bank Bosnia DD BiH

Bosnien und Herzegowina
(Republik Srpska)

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Bank Bosnia DD BiH

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited
Citibank Distribuidora de Titulos

Brasilien Citibank N.A., Niederlassung Brasilien e Valores Mobiliaros S.A
(,DTVM®)

Bulgarien Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien

Kanada The Northern Trust Company, Canada

Kanada* Royal Bank of Canada

Chile Citibank N.A. Banco de Chile

China B-Aktien

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

HSBC Bank (China) Company
Limited

Clearstream

Clearstream Banking S.A.,

Kolumbien Cititrust Columbia S.A. Sociedad Fiduciaria

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Kroatien UniCredit Bank Austria AG Zagrebacka Banka d.d.
Zypern Citibank Europe PLC

Tschechische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovenia, a. s.

Danemark Nordea Bank Abp
Agypten Citibank N.A., Niederlassung Kairo
Estland Swedbank AS

Eswatini (vormals Swasiland)

Standard Bank Swaziland Ltd

Finnland

Nordea Bank Abp

Frankreich

The Northern Trust Company

Deutschland

Deutsche Bank AG

/8344222v7

87




Informationen zu Unterdepotbanken und deren Beauftragten

1. Oktober 2018

1. Land

2. Unterdepotbank

3. Beauftragte der
Unterdepotbank

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana Limited

Griechenland

Citibank Europe PLC

Hongkong

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Hong Kong (Stock Connect

The Hongkong and Shanghai Banking

Shanghai/Shenzhen) Corporation Limited

Ungarn UniCredit Bank Hungary Zrt

Island Landsbankinn hf

Indien Citibank N.A.

Indonesien Standard Chartered Bank

rland Euroclear UK and Ireland Limited
(Northern Trust Eigenverwahrung)*

Israel Bank Leumi Le-Israel B.M.

Italien Deutsche Bank SpA
The Hongkong and Shanghai Bankin

Japan g g . g g
Corporation Limited

Jordanien Standard Chartered Bank

Kasachstan Citibank Kazakhstan JSC

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited
The Hongkong and Shanghai Bankin

Kuwait g g ) g g HSBC Bank Middle East Limited
Corporation Limited

Lettland Swedbank AS

Litauen AB SEB bankas

Luxemburg Euroclear Bank S.A./N.V

) The Hongkong and Shanghai Banking )

Malaysia ) - HSBC Bank Malaysia Berhad
Corporation Limited
The Hongkong and Shanghai Bankin

Mauritius g g ) ghai ng
Corporation Limited

. Banco Nacional de Mexico S.A. integrante

Mexiko . .
del Grupo Financiero Banamex

Marokko Société Générale Marocaine de Banques

Namibia Standard Bank Namibia Ltd

Niederlande Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Bankin

Neuseeland g g . 9 J
Corporation Limited

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc

Norwegen Nordea Bank Abp
The Hongkong and Shanghai Banking

Oman ) - HSBC Bank Oman S.A.0.G
Corporation Limited

Pakistan Citibank N.A., Niederlassung Karatschi
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Informationen zu Unterdepotbanken und deren Beauftragten

1. Oktober 2018

1. Land 2. Unterdepotbank 3. Beauftragte der
Unterdepotbank
Panama Citibank N.A., Niederlassung Panama
Peru Citibank del Peru S.A.
o The Hongkong and Shanghai Banking

Philippinen . -
Corporation Limited

Polen Bank Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyjna

Portugal BNP Paribas Securities Services

Katar The Hongkong a_md Shanghai Banking HSBC Bank Middle East Limited
Corporation Limited

Rumaénien Citibank Europe PLC

Russland AO Citibank

Saudi-Arabien

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

HSBC Saudi Arabia

Serbien UniCredit Bank Austria A.G. UniCredit Bank Serbia JSC
Singapur DBS Bank Ltd
Slowakei Citibank Europe PLC
Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
Sudafrika The Standard Bank of South Africa Limited
Stdkorea The Hongkong a_md Shanghai Banking
Corporation Limited
Spanien Deutsche Bank SAE
Sri Lanka Standard Chartered Bank
Schweden Svenska Handelsbanken AB (publ)
Schweiz Credit Suisse (Switzerland) Ltd
Taiwan Bank of Taiwan
Tansania Standard Chartered Bank (Mauritius) Limited Standar'd C.ha.rtered Bank
Tanzania Limited
Thailand Citibank N.A., Niederlassung Bangkok
Tunesien Union Internationale De Banques
Tarkei Deutsche Bank AG & Deutsche Bank AS
Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited

Vereinigte Arabische Emirate
(ADX)

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited
(DIFC) Branch

Vereinigte Arabische Emirate
(DFM)

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited
(DIFC) Branch

Vereinigte Arabische Emirate
(NASDAQ)

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited
(DIFC) Branch

Vereinigtes Konigreich

Euroclear UK and Ireland Limited (Northern
Trust self-custody)

USA

The Northern Trust Company

Uruguay

Banco Itau Uruguay S.A.
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Informationen zu Unterdepotbanken und deren Beauftragten

1. Oktober 2018

1. Land

2. Unterdepotbank

3. Beauftragte der
Unterdepotbank

Vietnam

The Hongkong and Shanghai Banking

Corporation Limited

HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Sambia

Standard Chartered Bank Zambia PLC
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ZUSATZINFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Der Vertrieb der folgenden Teilfonds der Gesellschaft an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz wurde von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigt:

o KBI Institutional Water Fund
¢ KBI Institutional Developed Equity Fund (die ,Teilfonds®)

1. Vertretung
Die Vertretung in der Schweiz ist die ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Zurich.

2. Zahlstelle
Die Zahlstelle in der Schweiz ist NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1/ Am Bellevue, Postfach, CH-8024
Zirich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Kopien der Satzung, des Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Jahres- und
Halbjahresberichte des ICAV sind kostenlos bei der Vertretung in der Schweiz erhéltlich.

4, Veroffentlichungen

Veroffentlichungen beziglich des ICAV werden in der Schweiz auf der elektronischen Plattform ,fundinfo AG*
(www.fundinfo.com) erfolgen. Insbesondere enthalten solche Veroffentlichungen wichtige Informationen fir Anleger, z.
B. Uiber wesentlichen Anderungen am Prospekt sowie die Liquidation des ICAV.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise oder der Nettoinventarwert erscheinen zusammen mit einer Fussnote mit der
Angabe ,ohne Provisionen® téglich auf der elektronischen Plattform der ,fundinfo AG* (www.fundinfo.com).

5. Zahlung von Retrozessionen und Rickvergitungen

Das ICAV und sein Vertreter kénnen Retrozessionen als Vergitung fur Vertriebsaktivitaten im Hinblick auf die
Fondsanteile in der Schweiz oder von der Schweiz aus zahlen. Diese Vergutung kann als Zahlung fiir das Angebot
von und die Werbung fiir die Fonds angesehen werden, einschliesslich jeder Art von Aktivitat, deren Ziel der Erwerb
der Fonds ist, beispielsweise der Organisation von Informationsveranstaltungen, der Teilnahme an Messen und
Prasentationen, der Erstellung von Marketingmaterial und der Schulung von Distributoren.

Retrozessionen gelten nicht als Ruckvergitungen, auch wenn sie vollstdndig oder teilweise an die Anleger
weitergegeben werden.

Jeder Empfanger von Retrozessionen muss deren transparente Offenlegung sicherstellen und die Anleger
unaufgefordert und kostenlos Uber die Hohe der Vergitung informieren, die er mdglicherweise fur den Vertrieb
erhalt.

Auf Anfrage muss er offenlegen, welche Betrége er tatséchlich fir den Vertrieb des Fonds des betreffenden
Anlegers erhélt.

Im Fall von Vertriebsaktivitdten in der Schweiz oder von der Schweiz aus kdnnen das ICAV und seine Vertreter die
Ruckvergitungen auf Anfrage direkt an die Anleger zahlen. Zweck der Riickvergitungen ist es, die Gebuhren oder
Kosten fiir den betreffenden Anleger zu reduzieren. Ruckvergitungen sind unter folgenden Voraussetzungen
zulassig:

0 sie werden aus vom Anlageverwalter vereinnahmten Gebuhren bezahlt und stellen daher keine zusatzliche
Belastung fir die Vermdgenswerte des Fonds dar;

0 sie werden auf der Grundlage objektiver Kriterien gewahrt;

0 alle Anleger, die diese objektiven Kriterien erfilllen und Rickvergitungen verlangen, erhalten diese innerhalb
des gleichen Zeitrahmens und in gleicher Hohe.

Die objektiven Kriterien fur die Gewahrung von Riickvergitungen durch das ICAV sind nachfolgend aufgefihrt:
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0 das vom Anleger gezeichnete Volumen oder das von ihm in einem Fonds oder, sofern zutreffend, in der
Produktpalette des Vertriebstragers gehaltene Gesamtvolumen;

00 die H6he der durch den Anleger erwirtschafteten Gebuhren;

0 das Anlageverhalten des Anlegers (z. B. der erwartete Anlagezeitraum);

00 die Bereitschaft des Anlegers, in der Auflegungsphase eines Fonds Unterstiitzung zu bieten.

Auf Verlangen des Anlegers muss das ICAV die Hohe der Riickvergiitungen kostenlos offenlegen.
6. Erflllungsort und Gerichtsstand

Mit Bezug auf in der Schweiz bzw. von der Schweiz aus vertriebene Anteile des Fonds ist Erfullungsort und
Gerichtsstand der eingetragene Sitz der Vertretung.

7. Sprache
Die Rechtsbeziehung zwischen dem ICAV und den Anlegern in der Schweiz wird von der Schweizer Version des
Prospekts geregelt.
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KBI INSTITUTIONAL WATER FUND

NACHTRAG 2 VOM 11. Dezember 2018 zum Teilprospekt, herausgegeben fir den KBI Institutional Fund ICAV

Dieser Nachtrag enthalt Informationen zum KBI Institutional Water Fund (der ,Teilfonds®), einem Teilfonds des KBI
Institutional Fund ICAV (das ,ICAV®). Das ICAV ist ein offenes, dachfondsahnliches Irish Collective Asset-
Management Vehicle mit beschrankter Haftung und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, das bei der
Zentralbank registriert und von dieser gemass Teil 2 des Gesetzes zur Ausiibung einer Geschaftstatigkeit als ICAV
zugelassen ist. Das ICAV wurde von der Zentralbank als ein OGAW gemass den OGAW-Bestimmungen zugelassen.
Dieser Nachtrag ist Teil von und sollte in Zusammenhang mit dem Teilprospekt des ICAV vom 11. Dezember
2018 (der ,,Teilprospekt”) verstanden werden, der unmittelbar diesem Nachtrag vorangeht und Teil dieses
Dokumentes ist.

Der andere vorhandenen Fonds des ICAV, dessen Details in der entsprechenden Ergéanzung aufgefuhrt wird, ist KBI
Institutional Developed Equity Fund.

Die im Teilprospekt unter der Uberschrift ,Management und Verwaltung“ genannten Verwaltungsratsmitglieder des
ICAV ubernehmen die Verantwortung fur die im Nachtrag und Teilprospekt enthaltenen Informationen. Nach bestem
Wissen und Gewissen und Sorgfalt des Verwaltungsrats entsprechen die im Nachtrag und im Teilprospekt
enthaltenen Informationen den Tatsachen und sind vollstindig. Der Verwaltungsrat tibernimmt in diesem Sinne die
Verantwortung

Vor ihrer Investition in den Teilfonds, sei den Anlegern empfohlen, den Abschnitt iber ,Risikofaktoren® griindlich
durchzulesen. Eine Anlage in den Teilfonds sollte nicht den gréssten Teil eines Investmentportfolios
ausmachen und ist nicht unbedingt fiir jeden Anleger angebracht.

1. Interpretation
Die folgenden Ausdriicke haben folgende Bedeutungen:

~.Geschaftstag” bedeutet jeder Wochentag, ausser Sonnabend und Sonntag, der ein Bankgeschéftstag
in Irland ist und auch in anderen Méarkten, in denen der Teilfonds nach Ansicht des
Anlageverwalters wesentlich engagiert ist, oder solche Tage, die der Verwaltungsrat
nach vorheriger Mitteilung an die Anteilsinhaber festlegt.

,Handelstag“ ist jeder Geschéftstag oder ein vom Verwaltungsrat nach vorheriger Mitteilung an die
Anteilsinhaber festgelegter Tag unter der Voraussetzung, dass es mindestens zwei
Handelstage pro Monat gibt.

,Handelstag" bedeutet 11 Uhr irische Zeit am entsprechenden Handelstag oder ein nach vorheriger
Mitteilung an die Anteilsinhaber durch den Verwaltungsrat festgelegter Tag.

.Erstausgabezeit ist die Zeit der Erstausgabe der entsprechenden Anteilsklasse geméass Absatz 6 im
Nachtrag.

.Erstausgabepreis” ist der Preis der Erstausgabe der entsprechenden Anteilsklasse geméass Absatz 6 im
Nachtrag.

.Bewertungszeitpunkt® bedeutet 12 Uhr (Mittag) irische Zeit am entsprechenden Handelstag oder ein nach

vorheriger Mitteilung an die Anteilsinhaber durch den Verwaltungsrat festgelegter Tag.
Der Handelstag muss dabei immer vor dem Bewertungszeitpunkt liegen

Alle anderen definierten Begriffe in diesem Nachtrag haben dieselbe Bedeutung wie im Teilprospekt.

2. Fondsanteilklassen

Die folgenden Fondsanteilklassen werden im Teilfonds angeboten:
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USD Klasse A, USD Klasse A (ausschuttend), USD Klasse B, USD Klasse B (ausschittend), USD Klasse C,
USD Klasse D, USD Klasse E, USD Klasse F, Sterling Klasse A, Sterling Klasse A (ausschittend), Sterling
Klasse B, Sterling Klasse B (ausschiittend), Sterling Klasse C, Sterling Klasse D, Sterling Klasse E, Sterling
Klasse F, Sterling Klasse G (abgesichert), Euro Klasse A, Euro Klasse B, Euro Klasse C, Euro Klasse D, Euro
Klasse E, Euro Klasse F, Euro Klasse G, Euro Klasse H, Euro Klasse H (ausschittend), Euro Klasse |, Euro
Klasse | (ausschiittend), Euro Klasse J, Euro Klasse K (abgesichert), CAD Klasse A, CAD Klasse B, CAD
Klasse C, CAD Klasse D, CHF Klasse A, CHF Klasse B, CHF Klasse C, CHF Klasse D, AUD Klasse A, AUD
Klasse B, AUD Klasse C, AUD Klasse D, CZK Klasse A, CZK Klasse A (abgesichert), CZK Klasse B und CzZK
Klasse B (abgesichert).

3. Ausgangswahrung
US-Dollar.
4, Investmentziel

Der Teilfonds hat es sich zum Investmentziel gemacht, den hochstméglichsten Gewinn fiir seine Anteilsinhaber
zu erwirtschaften durch Anlagen hauptsachlich in Equity und equity-verwandten Wertpapieren internationaler
Gesellschaften im Wassersektor, wie im Folgenden beschrieben wird. Dies findet seinen Ausdruck im Streben
nach Kapitalgewinn und Einnahmen.

5. Investmentpolitik

Um seine Investmentziele zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptsachlich entweder direkt oder indirekt
(durch Anlagen in zugrunde liegende Organismen in gemeinsame Wertpapieranlagen) in Equity und equity-
verwandte Wertpapiere (darunter Warrants Optionsscheine, konvertierbare Wertpapiere, von einer
Gesellschaft erteilte Rechte, die es den Holders gewahren, weitere, von der Gesellschaft emittierte
Wertpapiere zu zeichnen, ADRs und GDRs) von bdrsennotierten Unternehmen oder die weltweit auf
anerkannten Borsen gehandelt werden, und die nach Ansicht des Anlageverwalters, einen wesentlichen Teil
ihres Umsatzes erwirtschaften und eine nachhaltige Basis im Wassersektor schaffen. Der Teilfonds wird in
allen Bereichen des Wassersektors investieren, u.a. im Bereich der Wasseraufbereitung,
Abwasserbehandlung, Wasseruntersuchung, Infrastruktur, Filtration, technische und beratende Services und
Pumpen u. Ventile, aber ausschliesslich dem Sektor fur Trinkwasser in Flaschen).

Der Teilfonds unterliegt keinen spezifischen geografischen Beschrankungen, vorausgesetzt der Teilfonds
investiert nicht mehr als 30 % seines Nettovermdégens in Schwellenmarkte.

Um Zugang zu Anteilen in bérsennotierten Unternehmen der Volksrepublik Chinas (,PRC*) zu gewinnen, kann
der Teilfonds bis zu 10 % seines Reinvermdgens in China A-Anteile investieren, die von Unternehmen in der
PRC emittiert werden und an der PRC-Bdrse notieren.

Der Teilfonds kann auch gelegentlich bis zu 10 % seines Reinvermdgens in OGAW und alternative
Investmentfonds investieren (die unter die Richtlinie der irischen Zentralbank fallen) und die eine &hnliche
Investmentpolitik betreiben wie der Teilfonds. Solche Nicht-OGAW sind weltweit ansassig (insbesondere in
Europa, den USA und Asien).

Bis zur Anlage der Erlose aus einer Platzierung oder Ausgabe von Anteilen oder wenn der Markt oder sonstige
Faktoren dies erlauben, kdnnen die Vermdgenswerte des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten gehalten werden,
unter anderem in Einlagenzertifikaten, Anleihen mit variablem Zinssatz (FRN) und Commercial Paper, die an
anerkannten Borsen notiert sind oder gehandelt werden, und in Bareinlagen, in Wahrungen, die nach
Ermessen des Verwaltungsrats nach Riicksprache mit dem Anlageverwalter festgelegt werden.

Anlagestrategie

Die Wertpapiere flr den Teilfonds werden aus einem Universum von Unternehmen ausgewahlt, die einen
Bezug zu Wasser aufweisen. Der Anlageverwalter verwaltet den Teilfonds aktiv Uber eine spezielle
Titelauswahl, wobei er seine Entscheidungen auf der Grundlage verschiedener Faktoren trifft, die insbesondere

Rentabilitdt, Finanzkraft, Qualitat der Unternehmensfihrung, Risikoprofil und die Umwelt-, Gesellschafts- und
Governance-Performance umfassen.
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Effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann sich geméss der Bedingungen und innerhalb der von der Zentralbank festgelegten Grenzen
Techniken und Instrumente in Verbindung mit Ubertragbaren Wertpapieren zunutze machen, darunter
Devisenkontrakte, Terminkontrakte, Aktienleihen, Swaps und andere Techniken und Instrumenten, die der
Anlageverwalter als fiir eine effiziente Portfolioverwaltung angebracht erachtet. Der Teilfonds kann sich
Techniken und Instrumente zum Schutz gegen Wechselkursrisiken bei der Verwaltung seiner Aktiva und
Passiva zunutze machen.

Die genannten effizienten Portfolioverwaltungstransaktionen kénnen von dem Anlageverwalter mit einem der
folgenden Ziele verfolgt werden: a) Reduzierung von Risiken, b) Reduzierung von Kosten ohne oder mit nur
minimalen Risiken; c¢) zur Erwirtschaftung von weiterem Kapital oder Einkommen ohne oder mit einem
tragbaren Niveau an Risiken hinsichtlich des zu erwartenden Ertrags.

Unter Berlcksichtigung aller von der Zentralbank aufgestellten Bedingungen und Beschrankungen kann der
Teilfonds Termingeschéfte flur Wertpapiere, Wertpapiernotierungen und W&ahrungen abschliessen. Der
Teilfonds kann sich der obigen Techniken fur ein effizientes Portfolio-Management und zur Sicherung gegen
Veranderungen der (i) Wechselkursraten, (i) Wertpapierpreise zunutze machen.

Vorbehaltlich der obigen Bedingungen und Einschréankungen der Zentralbank, kdnnen Termindevisenkontrakte
zur Sicherung von Wahrungsrisiken des Teilfonds gemass der Bestimmungen der Zentralbank eingesetzt
werden. Wechselkursrisiken dieses Typs entstehen, wenn der Teilfonds in Vermdgen investiert, das in einer
anderen Wahrung als der Bezugswahrung des Teilfonds vorliegt.

Der Teilfonds schliesst Swap-Vertrage Uber Wahrungen und Wertpapiere ab. Der Teilfonds kann sich diese
Techniken zum Schutz gegen Veranderungen der Wechselkurse zunutze machen.

In Bezug auf Wahrungen bedient sich der Teilfonds Wéahrungsswap-Vertragen, wobei der Teilfonds Wahrungen
mit festgelegtem Umrechnungskurs in Wahrungen mit variablem Umrechnungskurs tauschen kann und
umgekehrt. Diese Vertrdge ermdglichen es dem Teilfonds, Wechselkursrisiken hinsichtlich der Wahrungen zu
steuern, in die er investiert hat. Die Rendite des Teilfonds fur diese Instrumente beruht auf
Wechselkursschwankungen in Bezug auf einen unter den Parteien vereinbarten festverzinslichen
Wahrungsbetrag.

Das Gesamtrisiko eines Fonds (gemass Festlegung in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank) beziglich
derivativen Finanzinstrumenten darf 100 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht lberschreiten und wird
anhand des Commitment-Ansatzes berechnet.

Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen

Im Fall der Klasse K EUR (abgesichert) und Klasse G GBP (abgesichert) beabsichtigt der Anlageverwalter, das
Wahrungsrisiko der einzelnen Klassen zwischen der Denominierungswéahrung der jeweiligen Klasse und dem
USD (der Basiswahrung des Fonds) abzusichern. Der Anlageverwalter ist bestrebt, diese Absicherung durch
den Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu erreichen, wie im Abschnitt ,Wahrungsabsicherung von
Anteilsklassen® im Verkaufsprospekt beschrieben.

6. Angebot

Die Erstausgabezeit bzgl. USD Klasse A (ausschittend), USD Klasse B, USD Klasse B (ausschuttend), USD
Klasse D, USD Klasse F, Euro Klasse B, Euro Klasse E, Euro Klasse H (ausschuttend), Euro Klasse J, Euro
Klasse K (abgesichert), Sterling Klasse A (ausschittend), Sterling Klasse B, Sterling Klasse B (ausschiittend),
Sterling Klasse C, Sterling Klasse D, Sterling Klasse F, Sterling Klasse G (abgesichert), CAD Klasse A, CAD
Klasse B, CAD Klasse C, CAD Klasse D, CHF Klasse A, CHF Klasse B, CHF Klasse C, CHF Klasse D, AUD
Klasse C, AUD Klasse D, CZK Klasse A, CZK Klasse B und CZK Klasse B (abgesichert) lauft weiterhin von
9.00 Uhr am ersten Geschéaftstag nach dem Datum dieses Prospekts bis zum 31. Mai 2019 um 17.00 Uhr.

Wahrend der Erstausgabezeit fir jede Anteilsklasse werden Anteile zum Erstausgabekurs fir die betreffende
Klasse angeboten, siehe weiter unten, vorbehaltlich der Annahme der Zeichnung von Anteilen durch das ICAV
und werden zum ersten Mal am ersten Handelstag nach Ablauf der Erstausgabezeit emittiert. Die
Erstangebotsperiode fur die relevante Anteilsklasse kann vom Verwaltungsrat verkirzt oder verlangert werden.
Die Zentralbank wird von Fristverkirzungen oder -verldngerungen in Kenntnis gesetzt. Nach der
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Erstausgabezeit fir die betreffende Anteilklasse werden Anteile in den Teilfonds zum Nettoinventarwert der
Anlage der entsprechenden Klasse emittiert.

Der Erstausgabekurs betrédgt 10 USD fur USD-Anteilsklassen, 10 EUR fir Euro Anteilsklassen, 10 GBP fir
Sterling-Anteilsklassen, 10 CAD fir CAD-Anteilsklassen, 10 CHF fir CHF-Anteilsklassen, 10 AUD fiir AUD-
Anteilsklassen und 10 CZK fur CZK-Anteilsklassen.

USD Klasse A, USD Klasse C, USD Klasse E, Sterling Klasse A, Sterling Klasse E, Euro Klasse A, Euro
Klasse C, Euro Klasse D, Euro Klasse F, Euro Klasse G, Euro Klasse H, Euro Klasse |, Euro Klasse |
(ausschuttend), AUD Klasse A, AUD Klasse B und CZK Klasse A (abgesichert) stehen zum Nettoinventarwert
der entsprechenden Anteilsklasse am entsprechenden Handelstag zur Verfiigung.

7. Mindestzeichnung und Mindesttransaktionssumme
Es gibt keine Mindestzeichnung oder Mindestfolgezeichnung pro Anleger fir Anteile des Fonds.
8. Antrag auf Zuteilung von Anteilen

Antrége fur Fondsanteile kénnen Uber den Verwalter oder die Zahlstelle gestellt werden. Vom Verwalter oder
der Zahlstelle im Namen des Teilfonds akzeptierte Antrage, die vor Handelsschluss an einem Handelstag beim
Verwalter oder der Zahlstelle eingehen, werden am Handelstag gezeichnet. Die Zahlstelle ist verantwortlich,
die bei ihr eingegangenen Antrage fur Fondsanteile an den Verwalter weiterzuleiten. Alle Antrage, die nach an
einem bestimmten Handelstag nach Handelsschluss eingehen, werden am folgenden Handelstag gezeichnet;
in Ausnahmeféllen kann das ICAV nach uneingeschranktem Ermessen eine oder mehrere nach
Handelsschluss eingegangene Antrage fir den betreffenden Handelstag gelten lassen, vorausgesetzt, dass
die betreffenden Antrage vor dem Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag eingegangen ist
(sind).

Fur Erstantrdge sollte ein vom Verwalter oder der Zahlstelle bereitgestelltes Antragsformular verwendet
werden. Anteils-Folgekaufe nach der Erstzeichnung kénnen beim Verwalter oder der Zahlstelle schriftlich oder
auf anderem Wege vorgenommen werden. Diese Antrdge mussen die von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat
oder seinen Stellvertretern festgelegten Informationen enthalten. Die mit den Antrdgen einzureichenden
Dokumente werden vom Verwaltungsrat oder seinen Stellvertretern von Zeit zu Zeit festgelegt. Anderungen
der Registrierungsdaten eines Anteilsinhabers sowie der Zahlungsanweisungen werden nur nach Erhalt von
schriftichen Anweisungen vorgenommen, die vom Anteilsinhaber persoénlich verfasst wurden.

Bruchteile

Bruchteile von Fondsanteilen kénnen mit vier Dezimalstellen emittiert werden, aber diese Anteilsbruchteile
haben keine Stimmrechte.

Zahlungsmethode

Die Zahlung der Auftrage sollte Netto abziglich aller Bankgebihren telegrafisch oder mittels elektronischer
Uberweisung auf das im Kontoerdffnungsformular angegebene Bankkonto erfolgen. Das Blatt liegt diesem
Teilprospekt bei. Andere Zahlungsweisen sind nur mit vorheriger Genehmigung des ICAV mdglich. Falls der
Antrag nach erfolgter Zahlung erst an einem der folgenden Handelstage eintrifft, erfolgt keine Zinszahlung
seitens des ICAV.

Fur Zahlungen zulassige Wahrung

Gelder fur die Zeichnung sind in der fur die entsprechende Anteilsklasse relevanten Wéahrung zu zahlen. Das
ICAV kann aber nach Zustimmung des ICAV Zahlungen in anderen Wahrungen zu den herrschenden
Wahrungskursen akzeptieren, die die Vertriebs- oder Zahlstelle angibt. Kosten und Risiken des
Wahrungstausches tragt der Kapitalanleger.

Zahlungstermine

Zahlung von Zeichnungen muss in abdisponierbaren Geldern geleistet werden, die beim Verwalter spatestens
nach zwei Geschaftstagen nach dem betreffenden Handelstag vorzuliegen haben, vorausgesetzt dass das
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ICAV sich das Recht vorbehdlt, die Emission von Anteilen bis nach Empfang der frei-verfiigbaren Gelder durch
den Teilfonds zu verschieben. Falls die Zahlung einer Zeichnung in verrechneten Geldern nicht in der
vorgeschriebenen Zeit eintrifft, kann (und bei Nichtfreigabe von Geldern muss) das ICAV oder sein
Stellvertreter die Zuweisung stornieren bzw. dem Kapitalanleger die Zinsen zum 7-Tage-LIBOR (London
Interbank Offer Rate) berechnen, der von der British Banking Association festgelegt wird (d.h. LIBOR + 1 %),
die zusammen mit einer Verwaltungsgebiihr von 100 EUR zahlbar an das ICAV in den Teilfonds gezahlt
werden. Das ICAV kann auf die Zahlung der Zinsen ganz oder teilweise verzichten. Des Weiteren hat das
ICAV das Recht, das Eigentum des Anlegers an Anteilen dieses oder eines beliebigen anderen Teilfonds des
ICAV zu veraussern, um die anfallenden Geblhren auszugleichen.

Eigentimerbestatigung

Innerhalb von 48 Stunden nach dem Erwerb wird dem Anleger eine schriftiche Eigentimerbestéatigung
zugesandt. Der Anspruch auf die erworbenen Anteile geht aus der Aufnahme des Anlegers in das
Anlegerregister des ICAV hervor. Es erfolgt keine Ausgabe von Zertifikaten.

9. Ricknahme von Anteilen

Antrdge zur Ricknahme von Fondsanteilen sind durch schriftliche Mitteilung oder auf andere Wege an die
Vertriebsstelle zu richten und sollten die vom Verwaltungsrat oder dessen Bevollméchtigten gelegentlich
festgelegten Informationen enthalten. Die Vertriebs- oder Zahlstelle ist fur die Weiterleitung von Antrdgen auf
Anteilsricknahmen an den Verwalter verantwortlich. Antrage auf Anteilsriicknahmen, die an einem Handelstag
vor Handelsschluss eingehen, werden demselben Handelstag zugeordnet. Antrage auf Anteilsriicknahmen, die
an einem Handelstag nach Handelsschluss eingehen, werden dem néchsten Handelstag zugeordnet; es liegt
im uneingeschrankten Ermessen des ICAV, eine andere Entscheidung zu treffen. Antrage auf
Anteilsricknahmen kénnen nur zugelassen werden, wenn die verrechneten Gelder und vollsténdigen
Unterlagen der urspriinglichen Zeichnungen vorliegen.

Zahlungsmethode

Rucknahmezahlungen erfolgen an das im Kontoerdffnungsformular angegebene Bankkonto oder gemass
anderweitiger schriftlicher Anweisung an die Vertriebs- oder Zahlstelle fur weitere Zustellung an den Verwalter.

Fur Zahlungen zuléassige Wahrung

Ruckzahlungen an Anleger erfolgen gewéhnlich in der Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse. Falls der
Anleger jedoch darum bittet, dass die Riickzahlung in einer anderen frei konvertierbarer Wahrung erfolgt, wird
der erforderliche Umtausch in die Fremdwahrung im Namen und auf Rechnung, Risiko und Kosten des
Anlegers von der Vertriebs- oder Zahlstelle (nach deren Entscheidung) vorgenommen.

Zahlungstermine

Abhangig von aller vom Verwalter bendtigter Dokumentation, erfolgt werden die Rucknahmebetréage der
Fondsanteile innerhalb von 3 Geschéftstagen nach dem betreffenden Handelsfrist oder in anderer Frist
ausgezahlt, wie der Verwaltungsrat oder seine Beauftragen festlegen konnen, vorausgesetzt, dass der
Rucknahmeerlds innerhalb von 10 Geschéftstagen nach der jeweiligen Handelsfrist gezahlt wird.

Rucktritt von Ricknahmeantragen

Rucknahmeantrage kdnnen nur mit schriftlicher Zustimmung des ICAV oder seiner autorisierten Vertreter
zurickgenommen werden, oder aber im Fall der Einstellung der Berechnung des Nettovermdgenswerts des
Teilfonds.

Obligatorische Riicknahme

Die obligatorische Rucknahme aller Anteile des Teilfonds erfolgt, bei Eintritt der im Teilprospekt unter der
Uberschrift ,Obligatorische Riicknahme von Anteilen“ beschriebenen Bedingungen.

10. Umwandlung von Anteilen
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Vorbehaltlich der Minimalzeichnung und minimalen Transaktionsbestimmungen der betreffenden Teilfonds oder
Klassen, kénnen die Anteilsinhaber einige oder alle ihrer Fondsanteile in einem Teilfonds oder einer Klasse zu
Anteilen in einem anderen Teilfonds oder andere Klasse oder andere Klasse in denselben Teilfonds umwandeln
in Ubereinstimmung mit der im Teilprospekt unter ,Anteilsumwandlung“ angegebenen Formel.

Antrage zur Umwandlung von Fondsanteilen sind durch schriftliche Mitteilung oder auf anderem Weg an die
Vertriebs- oder Zahlstelle zu richten und sollten die vom Verwaltungsrat oder dessen Bevollmachtigten
gelegentlich festgelegten Informationen enthalten. Die Vertriebs- oder Zahlstelle ist fur die Weiterleitung von
Antragen auf Anteilsumwandlungen an den Verwalter verantwortlich. Antradge auf Umwandlung sollten vor dem
frGheren Handelsschluss fur Ruckkaufe des entsprechenden Teilfonds eingehen, aus dem die Umwandlung
vorgenommen werden soll, und vor Handelsschluss fir Zeichnungen des Teilfonds, in den umgewandelt
werden soll. Antrége, die spater eingehen als oben angegeben, werden am né&chsten Handelstag fir die
entsprechenden Teilfonds bearbeitet, es sei denn, das ICAV entscheidet nach seinem uneingeschrankten
Ermessen anderweitig. Antrdge auf Anteilsumwandlung kénnen nur zugelassen werden, wenn die verrechneten
Gelder und vollstdndigen Unterlagen der urspriinglichen Zeichnungen vorliegen.

Ist der Wert der Anteile, die aus dem urspriinglichen Teilfonds umgewandelt wurden, nicht ausreichend, um
eine integrale Anzahl von Fondsanteilen zu kaufen, kdnnen Bruchteilsaktien mit vier Dezimalstellen emittiert
werden, allerdings unter der Voraussetzung, dass sie keine Stimmrechte besitzen.

Zurucknahme von Umwandlungsantragen

Umwandlungsantrage kénnen nur mit schriftlicher Zustimmung des ICAV oder seiner autorisierten Vertreter
oder im Falle der Berechnungseinstellung des Nettovermdgenswerts des Teilfonds gestellt werden, fir den der
Umwandlungsantrag gestellt wurde.

11. Einstellung des Handels

Fondsanteile kdnnen nicht emittiert, zurickgenommen oder umgewandelt werden zu einer Zeit, wenn die
Berechnung des Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds eingestellt wurde in der Weise, wie sie im
Teilprospekt unter ,Einstellung der Vermbgensbewertung“ beschrieben ist. Bewerber fir den Anteilskauf und
Anteilsinhaber, die die Ricknahme bzw. die Umwandlung von Anteilen beantragen, werden bei Eintreten einer
solchen Bewertungseinstellung benachrichtigt. Wird der Kaufantrag nicht zuriickgezogen, wird er am nachsten
Handelstag nach Beendigung der Bewertungseinstellung bearbeitet. Gleiches gilt fir Antrdge auf Ricknahme
bzw. Umwandlung.

12. Gebihren und Aufwendungen

Die Gebihren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Griindung des Fonds wurden Uber die ersten flnf
Abrechnungszeitraume des Fonds abgeschrieben. Der Fonds tragt den ihm zuzuordnenden Anteil der
Gebihren und Betriebsaufwendungen des ICAV. Die Gebuhren und Ausgaben der téglichen Geschéaftsfuhrung
des ICAV werden ausfuhrlich im Abschnitt des Verkaufsprospekts mit der Uberschrift ,Gebiihren und
Aufwendungen® erlautert.

Gebuhren des Anlageverwalters

Der Anlageverwalter ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds eine jahrliche Gebiuhr von bis zu 2,5 %
des Nettovermdgenswerts des Teilfonds (ggf. plus MwsSt.) pro Jahr zu erheben. Innerhalb dieses Rahmens
kénnen die Anlageverwalter-Gebihren fir die unterschiedlichen Teilfonds-Klassen schwanken; néhere
Angaben hierzu enthalt das Kapitel ,Geblhrensatze fir die einzelnen Klassen®.

Gebihren des Verwalters

Der Verwalter ist berechtigt, eine Jahresvergitung aus dem Fondsvermégen von nicht mehr als 0,10 % des
Nettoinventarwertes jeder relevanten Klasse zu beziehen (plus eventuelle MwSt.). Im Rahmen der maximal
erlaubten Grenze kann die Vergltung des Verwalters gemdass Fondsklassen unterschiedlich ausfallen.
Einzelheiten zu unterschiedlichen Vergitungen des Verwalters fur die betreffende Klasse kénnen beim ICAV
angefordert werden. Minimale Vergutung kann je nach Fondswert anfallen und wird vom Teilfonds bezahlt.

Gebuhren der Depotbank
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Die Depotbank ist berechtigt eine Jahresvergitung aus dem Fondsvermégen von nicht mehr als 0,10 % des
Nettoinventarwertes jeder relevanten Klasse zu beziehen (plus eventuelle MwSt.). Minimale Vergitung kann je
nach Fondswert anfallen und wird vom Teilfonds bezahlt.

Vertriebsgebihr

Der Anlageverwalter ist berechtig eine Vertriebsgebuhr fiir seine eigenen Zwecke und eigenem Nutzen von bis
zu 1 % p.a. des Nettoinventarwertes des Teilfonds zu beziehen (plus eventuelle MwSt.). Im Rahmen der
maximal erlaubten Grenze, kann die Vertriebsgebihr des Anlageverwalters gemass Fondsklassen
unterschiedlich ausfallen, wie es in Abschnitt unter Bestimmte Geblihren zusammengefasst ist.
Ausgabeaufschlag

Die Fondsanteile unterliegen einer Kaufgebihr von nicht mehr als 5 % des Nettoinventarwertes pro Anteil, der
vom Anteilsinhaber erworben wird. Innerhalb dieses Rahmens kann der Ausgabeaufschlag fir die
unterschiedlichen Fonds-Klassen schwanken; nahere Angaben hierzu enthélt das Kapitel "Gebihrenséatze fir
die einzelnen Klassen". Diese Ausgabeaufschlage werden je nach Notwendigkeit direkt an die Vertriebs- oder
Zahlstelle gezahlt.

Auf die Fondsanteile jeder Klasse kann unter den auf Seite 60 des Teilprospekts unter der Uberschrift
"Missbréuchliche Handelspraktiken / Market Timing" dargelegten Umstéanden ein Ausgabeaufschlag anfallen.

Ricknahmegebuhr

Ausser wie auf Seite 60 des Teilprospekts unter der Uberschrift "Missbrauchliche Handelspraktiken / Market
Timing" angegeben, entfallt eine Ricknahmegebuhr fir die Anteile.

Umwandlungsgebihr

Eine Umwandlungsgebihr wird nicht erhoben.

Verwasserungsgebuihr/Abgaben und Gebihren

Das ICAV behalt sich das Recht vor, unter gewissen Umstanden, die auf Seite 56 des Teilprospekts unter der
Uberschrift Verwasserungsgebihr/Abgaben und Gebiihren dargelegt sind, eine Verwéasserungsgebihr zu
erheben. Jegliche solche Betrage sind auf 0,25 % der Rucknahmeerlése bzw. der Zeichnungserlése begrenzt
und werden auf das Konto des Fonds gezahlt.

Gebihrensatze fir die einzelnen Klassen

Die Anlageverwaltungsgebihren und die Vertriebsgebihren und Kaufgebihren des Anlageverwalters
unterscheiden sich von Klasse zu Klasse, wie unten zusammengefasst.

Anteils- Wahrung Gebiihren des Ausgabe- Vertriebs-
klasse Anlageverwalters aufschlag gebuhr
USD Klasse A | US-Dollar 0,60 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der USD zutreffend zutreffend
Klasse A
USD Klasse A | US-Dollar 0,60 % p.a. des Nicht Nicht
(ausschuttend) Nettoinventarwertes der USD zutreffend zutreffend
Klasse A (ausschittend)
USD Klasse B | US-Dollar Bis zu 1,5 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der USD zutreffend zutreffend
Klasse B
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USD Klasse B | US-Dollar Bis zu 1,5 % p.a. des Nicht Nicht

(ausschuittend) Nettoinventarwertes der USD zutreffend zutreffend
Klasse B (ausschittend)

USD Klasse C | US-Dollar 1,3 % p.a. des Nicht bis zu 1 %
Nettoinventarwertes der USD zutreffend
Klasse C

USD Klasse D | US-Dollar 0 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der USD zutreffend zutreffend
Klasse D

USD Klasse E | US-Dollar 1% p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der USD zutreffend zutreffend
Klasse E

USD Klasse F | US-Dollar Bis zu 0,45 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der USD zutreffend zutreffend
Klasse F

Euro Klasse A | Euro 0 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse A

Euro Klasse B | Euro Bis zu 1,5 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse B

Euro Klasse C | Euro 0,375 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse C

Euro Klasse D | Euro 0,60 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse D

Euro Klasse E | Euro Bis zu 1,00 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse E

Euro Klasse F | Euro 1,30 % p.a. des Nicht Bis zu 0,5 %
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend
Klasse F

Euro Klasse G | Euro 1,6 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse G

Euro Klasse H | Euro 0,60 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse H

Euro Klasse H | Euro 0,60 % p.a. des Nicht Nicht

(ausschuttend) Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse H (ausschuttend)

Euro Klasse | Euro 1,80 % p.a. des Bis zu 5 % Nicht
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend
Klasse |

Euro Klasse | | Euro 1,80 % p.a. des Bis zu 5 % Nicht
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(ausschuittend) Nettoinventarwertes der Euro zutreffend
Klasse | (ausschittend)
Euro Klasse J | Euro Bis zu 0,45 % p.a. des Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse J
Euro Klasse K | Euro Bis zu 2 % p.a. des Nicht Nicht
(abgesichert) Nettoinventarwertes der Euro zutreffend zutreffend
Klasse K (abgesichert)
Sterling Klasse | Sterling 0,75 % p.a. des Nicht Nicht
A Nettoinventarwertes der zutreffend zutreffend
Sterling Klasse A
Sterling Klasse | Sterling 0,75 % p.a. des Nicht Nicht
A Nettoinventarwertes der zutreffend zutreffend
(ausschuittend) Sterling Klasse A
(ausschuttend)
Sterling Klasse | Sterling Bis zu 1,50 % p.a. des Nicht Nicht
B Nettoinventarwertes der zutreffend zutreffend
Sterling Klasse B
Sterling Klasse | Sterling Bis zu 1,50 % p.a. des Nicht Nicht
B Nettoinventarwertes der zutreffend zutreffend
(ausschuttend) Sterling Klasse B
(ausschuttend)
Sterling Klasse | Sterling Bis zu 0,50 % p.a. des Nicht Nicht
C Nettoinventarwertes der zutreffend zutreffend
Sterling Klasse C
Sterling Klasse | Sterling 0 % p.a. des Nicht Nicht
D Nettoinventarwertes der zutreffend zutreffend
Sterling Klasse D
Sterling Klasse | Sterling 1% p.a. des Nicht Nicht
E Nettoinventarwertes der zutreffend zutreffend
Sterling Klasse E
Sterling Klasse | Sterling Bis zu 0,45 % p.a. des Nicht Nicht
F Nettoinventarwertes der zutreffend zutreffend
Sterling Klasse F
Sterling Klasse | Sterling Bis zu 2,0% p.a. des Nicht Nicht
G Nettoinventarwertes der zutreffend zutreffend
(abgesichert) Sterling Klasse G
(abgesichert)
CAD Klasse A | Kanadischer Bis zu 0,75 % p.a. des Nicht Nicht
Dollar Nettoinventarwertes der CAD zutreffend zutreffend
Klasse A
CAD Klasse B | Kanadischer Bis zu 1,5 % p.a. des Nicht Nicht
Dollar Nettoinventarwertes der CAD zutreffend zutreffend
Klasse B
CAD Klasse C | Kanadischer Bis zu 2,0 % p.a. des Nicht Nicht
Dollar Nettoinventarwertes der CAD zutreffend zutreffend
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CAD Klasse D | Kanadischer 0 % p.a. des Nicht Nicht
Dollar Nettoinventarwertes der CAD zutreffend zutreffend
Klasse D
CHF Klasse A | Schweizer Bis zu 0,75 % p.a. des Nicht Nicht
Franken Nettoinventarwertes der CHF zutreffend zutreffend
Klasse A
CHF Klasse B | Schweizer Bis zu 1,5 % p.a. des Nicht Nicht
Franken Nettoinventarwertes der CHF zutreffend zutreffend
Klasse B
CHF Klasse C | Schweizer Bis zu 2,0 % p.a. des Nicht Nicht
Franken Nettoinventarwertes der CHF zutreffend zutreffend
Klasse C
CHF Klasse D | Schweizer 0 % p.a. des Nicht Nicht
Franken Nettoinventarwertes der CHF zutreffend zutreffend
Klasse D
AUD Dollar | Australischer Bis zu 0,75 % p.a. des Nicht Nicht
Klasse A Dollar Nettoinventarwertes der AUD zutreffend zutreffend
Dollar Klasse A
AUD Dollar | Australischer Bis zu 0,85 % p.a. des Nicht Nicht
Klasse B Dollar Nettoinventarwertes der AUD zutreffend zutreffend
Dollar Klasse B
AUD Dollar | Australischer Bis zu 2,00 % p.a. des Nicht Nicht
Klasse C Dollar Nettoinventarwertes der AUD zutreffend zutreffend
Dollar Klasse C
AUD Dollar | Australischer Bis zu 0 % p.a. des Nicht Nicht
Klasse D Dollar Nettoinventarwertes der AUD zutreffend zutreffend
Dollar Klasse D
CZK Klasse A | Tschechische Bis zu 2,5 % p.a. des 5% Nicht
Krone Nettoinventarwertes der CZK zutreffend
Klasse A
CZK Klasse A | Tschechische 2,00 % p.a. des 5% Nicht
(abgesichert) Krone Nettoinventarwertes der CZK zutreffend
Klasse A (abgesichert)
CZK Klasse B | Tschechische Bis zu 1,0 % p.a. des Nicht Nicht
Krone Nettoinventarwertes der CZK zutreffend zutreffend
Klasse B
CZK Klasse B | Tschechische Bis zu 1,0 % p.a. des Nicht Nicht
(abgesichert) Krone Nettoinventarwertes der CZK zutreffend zutreffend
Klasse B (abgesichert)

Fur USD Klasse A (ausschittend), USD Klasse B (ausschiittend), Euro Klasse H (ausschittend), Euro Klasse |
(ausschittend), Sterling Klasse A (ausschittend) und Sterling Klasse B (ausschittend) werden
Anlageverwaltungsgebuhren und wiederkehrende Aufwendungen in einer vom Verwaltungsrat zur gegebenen
Zeit festgelegten Weise ganz oder teilweise dem Kapital der betreffenden Klasse belastet. Die Anteilsinhaber
werden darauf hingewiesen, dass das Kapital der betreffenden Klasse aufgezehrt werden kann und Ertrag unter
Verzicht auf das Potenzial fur kiinftiges Kapitalwachstum erzielt wird. Es ist daher mdglich, dass Anteilsinhaber
bei Riickgabe von Anteilen der entsprechenden Klasse nicht den vollen Anlagebetrag zuriickerhalten. Durch die
Belastung des Kapitals mit den Anlageverwaltungsgebtihren und wiederkehrenden Aufwendungen bzw. einem
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Teil derselben wird eine Maximierung der Ausschittungen angestrebt. Dies hat allerdings den Effekt einer
Verringerung des Kapitalwerts lhrer Anlage und einer Beschréankung des kiinftigen Kapitalwachstumspotenzials.

Mit Bezug auf alle anderen Anteilsklassen des Teilfonds, werden wiederkehrende Kosten (ohne
Anlageverwaltungsgebihren) nach Massgabe des Verwaltungsrats dem Kapital belastet. Anteilsinhaber
kumulierender Anteilsklassen beachten bitte, dass sich aufgrund dieser Belastung ihr Kapital zeitweilig
reduzieren kann. Anteilsinhaber kumulierender Anteilsklassen erhalten bei der Ricknahme von
Anteilsbestanden sowohl Kapital als auch Ertrage, folglich ist, auch wenn sie dadurch ihr angelegtes Kapital
nicht vollstéandig zurlickerhalten, der Gesamtriicknahmeerlés nicht betroffen. Durch die Belastung des Kapitals
mit wiederkehrenden Kosten oder einem Teil davon fiur kumulierende Anteilsklassen erhdht sich das
Ertragselement Ihrer Anlage vorubergehend, wahrend der Kapitalwert Ihrer Anlage gleichzeitig bis zu dem
Zeitpunkt sinkt, an dem der Ertrag zu Kapital wird (zurzeit alle sechs Monate).

13. Dividenden und Ausschittungen

Mit Ausnahme von USD Klasse A (ausschittend), USD Klasse B (ausschittend), Euro Klasse H
(ausschittend), Euro Klasse | (ausschittend), Sterling Klasse A (ausschittend) und Sterling Klasse B
(ausschittend) sind alle Anteilsklassen kumulierend. Einkommen, Ertrage und Profit der Teilfonds werden fur
jede Anteilsklasse kumuliert und fiir die betreffenden Anteilsinhaber reinvestiert.

Der Verwaltungsrat kann eine Dividende einmal pro Jahr (oder nach seinem Ermessen haufiger) aus den fur
Ausschuttungen verfligbaren Nettoertragen fur Anteile von USD Klasse A (ausschiittend), USD Klasse B
(ausschuttend), Euro Klasse H (ausschiittend), Euro Klasse | (ausschittend), Sterling Klasse A (ausschiittend)
und Sterling Klasse B (ausschiittend) (in Form von Dividenden, Zinsen oder anderweitig) und/oder den
Nettobetrag der realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne (d. h. realisierte und nicht realisierte
Kapitalgewinne nach Abzug realisierter und nicht realisierter Verluste) vorbehaltlich bestimmter Anpassungen
erklaren. Der Verwaltungsrat kann auf derselben Basis auch Zwischendividenden erklaren. Dividenden werden
normalerweise innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des vorausgegangenen Geschéftsjahres in Hohe
des Betrages gezahlt, der fur Ausschittungen zum Ende dieses vorausgegangenen Geschéftsjahres zur
Verfigung steht. Alle ausschittenden Anteilsklassen sind zum wund ab dem Beginn des
Rechnungslegungszeitraums dividendenberechtigt, in dem sie ausgegeben wurden. Sofern Dividenden erklart
werden, werden sie an Inhaber der entsprechenden Anteilsklasse gezahlt. Dividenden werden normalerweise
durch elektronische oder telegrafische Uberweisung gezahlt. Alle Dividenden, die in einem Zeitraum von sechs
Jahren nicht abgerufen wurden, verfallen und werden der entsprechenden Anteilsklasse zugeteilt. Dividenden
tragen gegenliber dem Fonds keine Zinsen.

Das ICAV reinvestiert Ausschuttungsanspriiche automatisch in weitere Anteile der betreffenden Klasse des
Fonds, wenn der Wert der Ausschiittungen weniger als 100 USD (bzw. den Gegenwert), 50 GBP oder 100 EUR
(abhéangig von der relevanten Nennwahrung der Anteile) betrégt, es sei denn, das ICAV hat vom betreffenden
Anteilsinhaber gegenteilige Anweisungen in Schriftform erhalten.

Auf Pfund Sterling lautende Anteile der Klasse A und der Klasse E wurden bereits ausgegeben und fir britische
Steuerzwecke von der britischen Steuerbehérde (HM Revenue & Customs) als meldepflichtige Anteile
genehmigt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, auch die auf Pfund Sterling lautenden Anteile der Klasse C, der
Klasse D und der Klasse F als meldepflichtige Anteile zu behandeln, sobald diese ausgegeben wurden. Auch
wenn der Verwaltungsrat sich nach Kraften bemiihen wird, sicherzustellen, dass alle oben aufgefihrten, noch
nicht ausgegebenen Anteile von der britischen Steuerbehérde als meldepflichtige Anteile genehmigt werden
und dass die bereits ausgegebenen Anteile auch weiterhin als solche genehmigt werden, kann nicht garantiert
werden, dass dieses Ergebnis erreicht wird und zu jeder Zeit aufrechterhalten werden kann. Das ICAV
beabsichtigt derzeit, dass alle anderen Anteilsklassen in diesem Teilfonds keine meldepflichtigen Anteile sind.
Allerdings kann das ICAV nicht garantieren, dass sich diese Haltung nicht &ndern wird.

Potenziellen britischen Anlegern wird empfohlen, die Informationen im Abschnitt ,Zusatzliche Angaben flr
Anleger im Vereinigten Kdnigreich® auf Seite 118 des Prospekts sorgféltig zu lesen.

14. Risikofaktoren

Die Anleger werden auf den Abschnitt Uber die ,Risikofaktoren® im Teilprospekt unter Abschnitt ,Das ICAV*
aufmerksam gemacht.

15. Typisches Anlegerprofil
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Der Fonds ist fur Anleger geeignet, die langfristige (10 Jahre) Kapitalertrdge anstreben, und dafir eine hohe
Volatilitdt in Kauf nehmen.

16. Anforderung aufgrund der deutschen Besteuerung

Der Verwaltungsrat des ICAV bestétigt, dass der Teilfonds in Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie und
dem Teilfondsprofil fortlaufend mehr als 51 % in Aktien investieren wird.
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KBI INSTITUTIONAL DEVELOPED EQUITY FUND
NACHTRAG 5 VOM 11. Dezember 2018 zum Teilprospekt herausgegeben fur den KBI Institutional Fund ICAV

Dieser Nachtrag enthalt Informationen zum KBI Developed Equity Fund (der ,Teilfonds®), einem Teilfonds des KBI
Institutional Fund ICAV (das ,ICAV®). Das ICAV ist ein offenes, dachfondsahnliches Irish Collective Asset-
Management Vehicle mit beschrankter Haftung und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, das bei der
Zentralbank registriert und von dieser gemass Teil 2 des Gesetzes zur Ausiibung einer Geschaftstatigkeit als ICAV
zugelassen ist. Das ICAV wurde von der Zentralbank als ein OGAW gemass den OGAW-Bestimmungen zugelassen.

Dieser Nachtrag ist Teil von und sollte im Zusammenhang mit dem Teilprospekt des ICAV vom 11. Dezember
2018 (der ,Teilprospekt®) verstanden werden, der unmittelbar diesem Nachtrag vorangeht und Bestandteil
dieses Dokumentes ist.

Dieser Nachtrag ersetzt den Nachtrag fur den Teilfonds vom 11. Oktober 2013.

Der andere vorhandenen Fonds des ICAV, dessen Details in der entsprechenden Ergéanzung aufgefuhrt wird, ist KBI
Institutional Water Fund.

Die im Teilprospekt genannten Verwaltungsratsmitglieder des ICAV, deren Namen unter der Uberschrift ,Management
und Verwaltung” angegeben sind, lbernehmen die Verantwortung fir die im Nachtrag und im Teilprospekt
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die entsprechende
Sorgfalt fur die Sicherstellung dessen verwendet haben) entsprechen die im Nachtrag und im Teilprospekt
enthaltenen Informationen den Tatsachen und sind vollstandig ohne Beeintrachtigung der Aussagekraft dieser
Informationen. Der Verwaltungsrat tbernimmt demnach die Verantwortung.

Vor ihrer Investition in den Fonds sollten die Anleger den Abschnitt Uber ,Risikofaktoren® griindlich durchzulesen und
Uberdenken. Eine Anlage in den Fonds sollte nicht den massgeblichen Teil eines Investmentportfolios
ausmachen und kdnnte nicht fur jeden Anleger geeignet sein.

1. Auslegung

Die unten stehenden Begriffe haben folgende Bedeutungen:

"Geschaftstag” bedeutet jeder Wochentag, ausser Samstag und Sonntag, der ein Bankgeschéaftstag
in Irland ist und auch an anderen Markten, an denen der Fonds nach Ansicht des
Anlageverwalters wesentlich engagiert ist, oder solche Tage, welche der
Verwaltungsrat nach vorheriger Mitteilung an die Anteilsinhaber festlegt.

"Handelstag" ist jeder Geschaftstag oder ein vom Verwaltungsrat nach vorheriger Mitteilung an die
Anteilsinhaber festgelegter Tag, unter der Voraussetzung, dass es mindestens zwei
Handelstage pro Monat gibt.

"Orderannahmeschluss" bedeutet 11:00 Uhr irische Zeit am entsprechenden Handelstag oder eine nach
vorheriger Mitteilung an die Anteilsinhaber durch den Verwaltungsrat festgelegte
Zeit.

“Erstausgabezeit” ist die Zeit der Erstausgabe der entsprechenden Anteilsklasse gemass Absatz 6

dieses Nachtrags.

"Erstausgabepreis" ist der Preis der Erstausgabe der entsprechenden Handelsklasse gemass Absatz 6
dieses Nachtrags.

"Bewertungszeitpunkt" bedeutet 12:00 Uhr (Mittag) irische Zeit am entsprechenden Handelstag oder eine
nach vorheriger Mitteilung an die Anteilsinhaber durch den Verwaltungsrat
festgelegte  Zeit. Der Orderannahmeschluss muss immer vor dem
Bewertungszeitpunkt liegen.

Alle anderen definierten Begriffe in diesem Nachtrag haben dieselbe Bedeutung wie im Teilprospekt.
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2. Anteilsklassen
Die folgenden Anteilsklassen werden im Teilfonds angeboten:

USD Klasse A, USD Klasse A (ausschittend), USD Klasse B, USD Klasse B (ausschiittend), USD Klasse C,
USD Klasse C (ausschittend), USD Klasse D, USD Klasse D (ausschiittend), USD Klasse E, USD Klasse E
(ausschuttend), USD Klasse F, USD Klasse F (ausschiittend), USD Klasse G abgesichert, USD Klasse G
abgesichert (ausschittend), Sterling Klasse A, Sterling Klasse A (ausschiittend), Sterling Klasse B, Sterling
Klasse B (ausschittend), Sterling Klasse C, Sterling Klasse C (ausschittend), Sterling Klasse D, Sterling
Klasse D (ausschittend), Sterling Klasse E, Sterling Klasse E (ausschiittend), Sterling Klasse F, Sterling
Klasse F (ausschuittend), Sterling Klasse G abgesichert, Sterling Klasse G abgesichert (ausschiittend), Euro
Klasse A, Euro Klasse B, Euro Klasse C, Euro Klasse C (ausschittend), Euro Klasse D, Euro Klasse D
(ausschuittend), Euro Klasse E, Euro Klasse E (ausschittend), Euro Klasse F, Euro Klasse F (ausschiittend),
Euro Klasse G, Euro Klasse G (ausschuttend), Euro Klasse H, Euro Klasse H (ausschiittend), Euro Klasse I,
Euro Klasse | (ausschittend), Euro Klasse J, Euro Klasse J (ausschittend), CAD Klasse A, CAD Klasse A
(ausschuttend), CAD Klasse B, CAD Klasse B (ausschittend), CAD Klasse C, CAD Klasse C (ausschiittend),
CAD Klasse D, CAD Klasse D (ausschuttend), CHF Klasse A, CHF Klasse A (ausschittend), CHF Klasse B,
CHF Klasse B (ausschuttend), CHF Klasse C, CHF Klasse C (ausschiittend), CHF Klasse D und CHF Klasse D

(ausschuttend).
3. Basiswahrung
Euro

4.Investmentziel

Das Investmentziel des Fonds ist fur seine Anteilsinhaber durch Anlagen primar in Aktien und aktienahnliche
Wertpapieren von Gesellschaften, die nach Ansicht des Anlageverwalters hohe Dividendenrentabilitat bieten,
den héchstmdglichen Gewinn zu erwirtschaften. Dies findet seinen Ausdruck im Streben nach Kapitalgewinn
und Einnahmen.

5. Investmentpolitik

Um seine Investmentziele zu erreichen, investiert der Fonds hauptsachlich entweder direkt oder indirekt (durch
Anlagen in zugrunde liegende Organismen fiir gemeinsame Anlagen), in Aktien und aktien&hnliche Wertpapiere
(darunter, aber nicht ausschliesslich, Optionsscheine, Wandelanleihen, von einer Gesellschaft erteilte Rechte,
die es dem Eigner gestatten, weitere, von der Gesellschaft emittierte Wertpapiere zu zeichnen, ADRs und
GDRs) von bérsennotierten Unternehmen, oder die weltweit auf anerkannten Borsen gehandelt werden.
Mindestens 75 % des Nettovermégens des Fonds werden in Wertpapieren angelegt, die nach Ansicht des
Anlageverwalters, eine hohe Dividende bieten. Der Fonds unterliegt keinen spezifischen geografischen
Beschrankungen oder solchen in Bezug auf den Marktsektor, vorausgesetzt jedoch, dass der Fonds nicht mehr
als 30 % seines Nettovermdégens in Schwellenmarkte investiert.

Der Fonds kann gelegentlich bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und alternative Investmentfonds
investieren (die unter die Anforderungen der Richtlinie der Zentralbank fallen), die eine Investmentpolitik
betreiben, welche im Einklang mit der Investmentpolitik des Fonds steht. Hierfir kommen weltweit angesiedelte
alternative Investmentfonds in Frage (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf, Europa, die Vereinigten
Staaten und Asien).

Bei anstehenden Investitionen der Erldse einer Platzierung oder eines Angebots von Anteilen oder soweit
Markt- oder andere Faktoren dies rechtfertigen, kann das Vermdgen des Fonds in Finanzmarktinstrumenten
gehalten werden, unter anderem in festverzinsliche Wertpapiere, Floating Rate Notes und Geldmarktpapiere,
die an weltweit anerkannten Boérsen notiert sind oder gehandelt werden sowie in Termingelder in den
entsprechenden Wahrungen, die vom Verwaltungsrat nach Ricksprache mit dem Anlageverwalter bestimmt
werden.

Anlagestrategie
Der Anlageverwalter glaubt, dass Dividenden und Gewinne hochgradig korreliert sind und dass bei

Unternehmen, die héhere Dividenden zahlen, eine reichhaltige Alpha-Quelle (risikobereinigte Rendite tber der
Benchmark) vorhanden ist, die von vielen Anlegern weithin ignoriert wird. Ein Teil dieser Alpha-Quelle ist die
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Ineffizienz, mit der der Markt das Gewinnpotenzial von Unternehmen, die hdhere Dividenden zahlen,
kontinuierlich unterbewertet, wahrend er gleichzeitig zu viel fur Wachstum bezahlt. Der Anlageverwalter setzt
eine systematische, disziplinierte Methodik ein, die auf diesem Thema aufbaut, indem er Titel mit
Uberdurchschnittlichen Dividendenrenditen isoliert und ihre Nachhaltigkeitsanalyse dazu verwendet, diejenigen
Titel auszusortieren, die nicht absichtlich hohe nachhaltige Dividendenniveaus auszahlen, jedoch
moglicherweise aufgrund von Kursriickgdngen eine hohe Rendite aufweisen. Der Anlageverwalter wendet
anschliessend ein Asset-Allokations-Overlay an, das auf Branchengruppen- und Regionsbasis weitgehend
neutral ist. Diese Methodik soll verhindern, dass das Portfolio ein zu grosses Engagement in denjenigen
Sektoren beinhaltet, die von Unternehmen, die hohe Dividenden zahlen, gekennzeichnet sind (z. B. Banken,
Versorger, Ol), und vermeidet somit einen der Nachteile (d. h. eine Ubergewichtung in bestimmten Branchen)
herkémmlicher Fonds mit hohen Dividenden.

Das vom Anlageverwalter genutzte Anlageverfahren im Rahmen des Portfolioaufbaus umfasst auch Faktoren
im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (Environment, Social and Governance, ,ESG*). Die
Unternehmen werden auf einer Skala von AAA bis CCC im Vergleich zu den Standards und der Performance
der Mitbewerber in ihrer Branche eingestuft, was anschliessend in einen ESG-Score (0-10) Uberfuhrt wird. Der
Anlageverwalter erhalt einen einzelnen ESG-Score fur jede Aktie aus MSCI ESG Research, jede Aktie erhalt
einen Score zwischen 0 und 10, wobei das Unternehmen mit der besten Note eine ,10* erhalt.

Effiziente Portfolioverwaltung und derivative Finanzinstrumente

Der Fonds kann sich (den Bedingungen der Zentralbank unterliegend und innerhalb der von ihr festgelegten
Grenzen) Techniken und Instrumente in Verbindung mit Ubertragbaren Wertpapieren zunutze machen,
einschliesslich, aber nicht beschrankt auf, Devisenkontrakte, Terminkontrakte, Swaps und andere Techniken
und Instrumente, die der Anlageverwalter fir eine effiziente Portfolioverwaltung als geeignet erachtet. Der
Fonds kann sich Techniken und Instrumente zum Schutz gegen Wechselkursrisiken bei der Verwaltung seiner
Aktiva und Passiva zunutze machen.

Die oben genannten effizienten Portfolioverwaltungstransaktionen kdnnen von dem Anlageverwalter mit einem
der nachstehenden Ziele verfolgt werden a) Reduzierung der Risiken, oder b) Reduzierung von Kosten ohne
oder mit nur geringem Anstieg der Risiken.

Der Fonds kann, unter Beriicksichtigung der von den durch die Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen, Vereinbarungen Uber Wertpapierverleih sowie Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte abschliessen — mit dem Ziel, zuséatzliches Kapital oder Einkommen zu generieren, ohne
oder mit einem akzeptabel niedrigen Risikoniveau (relativ zum erwarteten Ertrag).

Der Fonds kann unter Bericksichtigung der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen Termingeschéfte fir Wertpapiere, Wertpapiernotierungen und Wahrungen abschliessen. Der
Fonds kann sich die obigen Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und zur Sicherung gegen
Veranderungen der (i) Wechselkursraten, (i) Wertpapierpreise zunutze machen.

Vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrénkungen der Zentralbank kdnnen Termindevisenkontrakte zur
Sicherung von Wahrungsrisiken des Fonds gemdass den Bestimmungen der Zentralbank eingesetzt werden.
Wechselkursrisiken dieses Typs entstehen, wenn der Fonds in Vermégen investiert, das in einer anderen
Wahrung, als in der Basiswéhrung des Fonds vorliegt.

Der Fonds kann Swap-Vertrage uber Wahrungen und Wertpapiere abschliessen. Der Fonds kann sich diese
Techniken zum Schutz gegen Veranderungen der Wechselkurse zunutze machen.

In Bezug auf Wahrungen kann der Fonds Wahrungsswap-Vertrage nutzen, wobei der Fonds Wahrungen mit
festgelegtem Umrechnungskurs in Wahrungen mit variablem Umrechnungskurs tauschen kann oder mit
variablem Umrechnungskurs bei einem festgelegten Umrechnungskurs. Diese Vertrage ermdglichen es dem
Fonds, Wechselkursrisiken hinsichtlich der Wahrungen zu steuern, in die er investiert hat. Die Rendite des
Fonds fir diese Instrumente beruht auf Wechselkursschwankungen in Bezug auf einen von den Parteien
vereinbarten Wahrungsfestbetrag.

Das Gesamtrisiko eines Fonds (gemass Festlegung in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank) beziglich

derivativen Finanzinstrumenten darf 100 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tberschreiten und wird
anhand des Commitment-Ansatzes berechnet.
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Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen

In der Klasse G USD abgesichert, Klasse G USD abgesichert, Klasse G USD abgesichert (ausschittend),
Klasse G GBP abgesichert und Klasse G GBP abgesichert (ausschuttend) beabsichtigt der Anlageverwalter,
das Wahrungsrisiko der einzelnen Klassen zwischen der Denominierungswahrung der jeweiligen Klasse und
dem Euro (der Basiswahrung des Fonds) abzusichern. Der Anlageverwalter ist bestrebt, diese Absicherung
durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu erreichen, wie im Abschnitt ,Wahrungsabsicherung von
Anteilsklassen® im Verkaufsprospekt beschrieben.

6. Angebot

Die Erstausgabezeit bzgl. der Anteile der USD Klasse A, USD Klasse B, USD Klasse A (ausschittend), USD
Klasse C, USD Klasse C (ausschittend), USD Klasse D, USD Klasse D (ausschittend), USD Klasse E, USD
Klasse E (ausschittend), USD Klasse F, USD Klasse F (ausschittend), USD Klasse G abgesichert, USD
Klasse G abgesichert (ausschuttend), Sterling Klasse A, Sterling Klasse A (ausschuittend), Sterling Klasse B,
Sterling Klasse B (ausschittend), Sterling D (ausschittend), Sterling Klasse E, Sterling Klasse E
(ausschittend), Sterling Klasse F, Sterling Klasse F (ausschiittend), Sterling Klasse G abgesichert, Sterling
Klasse G abgesichert (ausschuttend), Euro Klasse C (ausschiittend), Euro Klasse D, Euro Klasse E, Euro
Klasse E (ausschiittend), Euro Klasse F, Euro Klasse F (ausschittend), Euro Klasse G, Euro Klasse G
(ausschuttend), Euro Klasse | (ausschuttend), Euro Klasse J, Euro Klasse J (ausschittend), CAD Klasse A
(ausschuttend), CAD Klasse B, CAD Klasse B (ausschittend), CAD Klasse C, CAD Klasse C (ausschiittend),
CAD Klasse D, CAD Klasse D (ausschuttend), CHF Klasse A, CHF Klasse A (ausschittend), CHF Klasse B,
CHF Klasse B (ausschuttend), CHF Klasse C, CHF Klasse C (ausschiittend), CHF Klasse D und CHF Klasse D
(ausschittend) lauft weiterhin von 9.00 Uhr am ersten Geschaftstag nach dem Datum dieses Prospekts bis
zum 31. Mai 2019 um 17.00 Uhr.

Wahrend der Erstausgabezeit fur jede Anteilsklasse werden Anteile zum Erstausgabekurs fir die betreffende
Klasse angeboten (siehe weiter unten), vorbehaltlich der Annahme der Zeichnung von Anteilen durch das
ICAV, und werden zum ersten Mal am ersten Handelstag nach Ablauf der Erstausgabezeit emittiert. Die
Erstangebotsperiode fir die relevante Anteilsklasse kann vom Verwaltungsrat verkurzt oder verlangert werden.
Die Zentralbank wird von Fristverlangerungen in Kenntnis gesetzt. Nach der Erstausgabezeit fur die betreffende
Anteilsklasse werden Anteile in den Teilfonds zum Nettoinventarwert der Anlage der entsprechenden Klasse
emittiert.

Der Erstausgabepreis betragt 10 USD fir USD Anteilsklassen, 10 GBP fir Sterling Anteilsklassen, 10 EUR fir
Euro Anteilsklassen, 10 CAD fur CAD Anteilsklassen und 10 CHF fur CHF Anteilsklassen.

Euro Klasse A, Euro Klasse B, Euro Klasse C, Euro Klasse D (ausschiittend), Euro Klasse H, Euro Klasse |,
USD Klasse B (ausschiittend), Sterling Klasse C, Sterling Klasse C (ausschittend), Sterling Klasse D und CAD
Klasse A werden zum Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilklasse am entsprechenden Handelstag
angeboten.

7. Mindestzeichnung und Mindesttransaktionsvolumen
Es gibt keine Mindestzeichnung oder Mindestfolgezeichnung pro Anleger fur Anteile des Fonds.
8. Antrag fur Zuteilung von Anteilen

Antrage fur Fondsanteile kdnnen Uber den Verwalter oder die Zahlstelle gestellt werden. Vom Verwalter oder
der Zahlstelle im Namen des Fonds akzeptierte Antrdge, die vor Handelsschluss an einem Handelstag beim
Verwalter oder der Zahlstelle eingehen, werden am Handelstag gezeichnet. Die Zahlstelle ist verantwortlich,
die bei ihr eingegangenen Antrage fir Fondsanteile an den Verwalter weiterzuleiten. Alle Antrage, die nach
einem bestimmten Handelstag nach Handelsschluss eingehen, werden am folgenden Handelstag gezeichnet;
in Ausnahmefallen kann das ICAV nach uneingeschranktem Ermessen eine oder mehrere nach
Handelsschluss eingegangene Antrage fiir den betreffenden Handelstag gelten lassen, vorausgesetzt, dass
die betreffenden Antrage vor dem Bewertungszeitpunkt flr den betreffenden Handelstag eingegangen ist
(sind).

Fur Erstantrdge sollte ein vom Verwalter oder der Zahlstelle bereitgestelltes Kontoerdffnungsformular
verwendet werden. Anteils-Folgekaufe nach der Erstzeichnung kénnen beim Verwalter oder der Zahlstelle
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schriftlich oder auf anderem Wege vorgenommen werden. Diese Antrdge missen die von Zeit zu Zeit vom
Verwaltungsrat oder seinen Stellvertretern festgelegten Informationen enthalten. Die mit den Antrdgen
einzureichenden Dokumente werden vom Verwaltungsrat oder seinen Stellvertretern von Zeit zu Zeit
festgelegt. Anderungen der Registrierungsdaten eines Anteilsinhaber sowie der Zahlungsanweisungen werden
nur nach Erhalt der schriftlichen Originalanweisungen vom jeweiligen Anteilsinhaber vorgenommen.

Bruchteile von Fondsanteilen

Bruchteile von Fondsanteilen kénnen mit vier Dezimalstellen emittiert werden, aber diese Anteilsbruchteile
haben keine Stimmrechte.

Zahlungsmethode

Die Zahlung der Auftrage sollte im Netto abziglich aller Bankgebtihren telegrafisch oder mittels elektronischer
Uberweisung auf das im Kontoerdffnungsformular angegebene Bankkonto erfolgen. Das Blatt liegt diesem
Prospekt bei. Andere Zahlungsweisen sind nur mit vorheriger Genehmigung des ICAV mdéglich. Es erfolgt
keine Zinszahlung hinsichtlich Zahlungen, welche in Umstéanden erhalten wurden, in denen der Antrag bis zu
einem folgenden Handelstag weiter gehalten wird.

Fur Zahlungen zulassige Wahrung

Gelder fur die Zeichnung sind in der fir die entsprechende Anteilsklasse relevanten Wéahrung zu zahlen. Das
ICAV kann aber nach Zustimmung des ICAV Zahlungen in anderen Wahrungen zu den herschenden
Wechselkursen akzeptieren, die von der jeweiligen Vertriebs- oder Zahlstelle angegeben werden. Kosten und
Risiken des Wahrungstauschs tragt der Kapitalanleger.

Zahlungstermine

Zahlung fur Zeichnungen muss in frei verfugbaren Geldern geleistet werden, die beim Verwalter spatestens
nach zwei Geschéaftstagen auf den betreffenden Handelstag folgend vorzuliegen haben, unter Voraussetzung
des Vorbehalts des ICAV, die Emission von Anteilen bis nach Empfang der frei-verfligbaren Gelder durch den
Fonds zu verschieben. Falls die Zahlung einer Zeichnung in frei verfugbaren Geldern nicht in der
vorgeschriebenen Zeit eintrifft, kann (und bei Nichtfreigabe von Geldern muss) das ICAV oder sein
Stellvertreter die Zuweisung stornieren bzw. dem Kapitalanleger die Zinsen zum 7-Tage-LIBOR (London
Interbank Offer Rate) berechnen, der von der British Banking Association festgelegt wird (d.h. LIBOR + 1 %),
die zusammen mit einer Verwaltungsgebuhr von 100 EUR zahlbar an das ICAV in den Teilfonds eingezahit
werden. Das ICAV kann auf die Zahlung der Zinsen bzw. Gebuhren ganz oder teilweise verzichten. Des
Weiteren hat das ICAV das Recht, das Eigentum des Anlegers an Anteilen dieses oder eines beliebigen
anderen Teilfonds des ICAV zu veraussern, um die anfallenden Gebiihren auszugleichen.

Eigentumsbestatigung

Innerhalb von 48 Stunden nach dem Erwerb wird dem Anleger eine schriftliche Eigentimerbestéatigung
zugesandt. Der Anspruch auf die erworbenen Anteile geht aus der Aufnahme des Anlegers in das
Anlegerregister des ICAV hervor. Es erfolgt keine Ausgabe von Zertifikaten.

9. Ricknahme von Anteilen

Antrdge zur Ricknahme von Fondsanteilen sind durch schriftliche Mitteilung oder auf anderem Wege an die
Vertriebsstelle zu richten und sollte die vom Verwaltungsrat oder dessen Bevollmachtigten gelegentlich
festgelegten Informationen enthalten. Die Vertriebs- oder Zahlstelle ist fur die Weiterleitung von Antragen auf
Anteilsricknahmen an den Verwalter verantwortlich. Antréage auf Anteilsriicknahmen, die an einem Handelstag
vor Handelsschluss eingehen, werden demselben Handelstag zugeordnet. Antréage auf Anteilsricknahmen, die
an einem Handelstag nach Handelsschluss eingehen, werden dem néachsten Handelstag zugeordnet, es sei
denn, das ICAV trifft eine andere Entscheidung in seinem uneingeschrankten Ermessen. Antrage auf
Anteilsricknahmen kdnnen nur zugelassen werden, wenn die verrechneten Gelder und vollstandigen
Unterlagen der ursprunglichen Zeichnungen vorliegen.

Zahlungsmethode
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Rucknahmezahlungen erfolgen an das im Kontoeréffnungsformular angegebene Bankkonto oder gemass
anderweitiger schriftlicher Anweisung an die Vertriebs- oder Zahlstelle fur weitere Zustellung an den Verwalter.

Fur Zahlungen zuléassige Wahrung

Ruckzahlungen an Anleger erfolgen gewdhnlich in der Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse. Falls der
Anleger jedoch darum bittet, dass die Rickzahlung in einer anderen frei wechselbaren Wahrung erfolgt, wird
der erforderliche Umtausch in die Fremdwahrung im Namen und auf Rechnung, Risiko und Kosten des
Anlegers von der Vertriebs- oder Zahlstelle (nach deren Entscheidung) vorgenommen.

Zahlungstermine

Vorausgesetzt alle notwendigen Dokumente wurden dem Verwalter Gbergeben, erfolgt die Auszahlung der
Rucknahmebetrdge der Fondsanteile innerhalb von 3 Geschéaftstagen nach dem betreffenden
Orderannahmeschluss bzw. innerhalb eines anderen vom Verwaltungsrat oder dessen Bevollméchtigten
festgelegten Zeitraums. Die Auszahlung muss jedoch innerhalb von 10 Geschéftstagen nach dem betreffenden
Orderannahmeschluss erfolgen.

Rucktritt von Ricknahmeantragen

Rucknahmeantrage kdnnen nur mit schriftlicher Zustimmung des ICAV oder seiner autorisierten Vertreter
zurickgenommen werden oder im Fall der Einstellung der Berechnung des Nettovermdgenswerts des Fonds.

Obligatorische Ricknahme

Die obligatorische Rlcknahme aller Anteile des Fonds erfolgt bei Eintritt der im Teilprospekt unter der
Uberschrift ,Obligatorische Riicknahme von Anteilen“ beschriebenen Bedingungen.

10. Umwandlung von Anteilen

Vorbehaltlich der Mindestzeichnung und der Mindestbedingungen fiir Transaktionen der betreffenden Fonds
oder Klassen, kénnen die Anteilsinhaber einige oder alle ihrer Fondsanteile in einem Fonds oder einer Klasse
zu Anteilen in einem anderen Fonds oder andere Klasse oder andere Klasse in demselben Fonds umwandeln
in Ubereinstimmung mit der im Teilprospekt unter ,Anteilsumwandlung” angegebenen Formel.

Antrage zur Umwandlung von Fondsanteilen sind durch schriftliche Mitteilung oder auf anderem Weg an die
Vertriebs- oder Zahlstelle zu richten und sollten die vom Verwaltungsrat oder dessen Bevollméchtigten
gelegentlich festgelegten Informationen enthalten. Die Vertriebs- oder Zahlstelle ist fir die Weiterleitung von
Antrdgen auf Anteilsumwandlungen an den Verwalter verantwortlich. Antrage auf Umwandlung sollten vor dem
friheren Handelsschluss fur Rickkaufe des entsprechenden Fonds, aus dem die Umwandlung vorgenommen
werden soll, und vor Handelsschluss fiir Zeichnungen des Fonds, in den umgewandelt werden soll, eingehen.
Antrage, die spater eingehen als oben angegeben, werden am nachsten Handelstag fir die entsprechenden
Fonds bearbeitet, es sei denn, die Gesellschaft entscheidet in ihrem uneingeschrankten Ermessen anderweitig.
Antrage auf Anteilsumwandlung koénnen nur zugelassen werden, wenn die verrechneten Gelder und
vollstandigen Unterlagen der urspriinglichen Zeichnungen vorliegen.

Ist der Wert der Anteile, die aus dem urspringlichen Fonds umgewandelt wurden, nicht ausreichend, um eine
integrale Anzahl von Fondsanteilen zu kaufen, knnen Bruchteile von Anteilen mit vier Dezimalstellen emittiert
werden, allerdings unter der Voraussetzung, dass diese keine Stimmrechte besitzen.

Rucknahme von Umwandlungsantragen

Umwandlungsantrage kénnen nur mit schriftlicher Zustimmung des ICAV oder seiner autorisierten Vertreter
oder im Falle der Berechnungseinstellung des Nettovermdgenswerts des Fonds gestellt werden, fir den der
Umwandlungsantrag gestellt wurde.

11. Einstellung des Handels

Fondsanteile kdnnen nicht zu einer Zeit emittiert, zurlickgenommen oder umgewandelt werden, wenn die

Berechnung des Nettoinventarwertes des betreffenden Fonds in der Weise eingestellt wurde, wie im
Teilprospekt unter ,Einstellung der Vermdgensbewertung® beschrieben. Bewerber fir den Anteilskauf und
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Anteilsinhaber, die die Ricknahme bzw. die Umwandlung von Anteilen beantragen, werden bei Eintreten einer
solchen Bewertungseinstellung benachrichtigt. Wird der Kaufantrag nicht zuriickgezogen, wird er am nachsten
Handelstag nach Beendigung der Bewertungseinstellung bearbeitet. Gleiches gilt fir Antrédge auf Ricknahme
bzw. Umwandlung.

12. Gebiihren und Aufwendungen

Die Gebihren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Griindung des Fonds wurden Uber die ersten finf
Abrechnungszeitraume des Fonds abgeschrieben. Der Fonds tragt den ihm zuzuordnenden Anteil der
Gebuhren und Betriebsaufwendungen des ICAV. Die anfallenden Geblhren und Betriebskosten des ICAV sind
im Einzelnen unter der Uberschrift ,Gebihren und Aufwendungen“ im Teilprospekt aufgefiihrt.

Gebuhren des Anlageverwalters

Der Anlageverwalter ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Fonds eine jahrliche Verglitung von bis zu 2,5 %
des Nettovermdgenswerts des Fonds (ggf. plus MwSt.) pro Jahr zu erheben. Bis zu dieser maximal erlaubten
Hochstgrenze kénnen die Anlageverwalter-Gebuhren fir Fondsklassen unterschiedlich ausfallen, wie im
Kapitel ,Geblhrensatze fir die einzelnen Klassen“ unten umrissen.

Gebihren des Verwalters

Der Verwalter ist berechtig, eine Jahresvergitung aus dem Fondsvermdgen von nicht mehr als 0,10 % des
Nettoinventarwerts der jeweils betreffenden Klasse zu beziehen (plus eventuelle MwSt.). Die minimale
Vergitung kann je nach Fondswert anfallen und wird vom Fonds bezahlt.

Gebuhren der Depotbank

Die Depotbank ist berechtigt, eine Jahresvergitung aus dem Fondsvermdgen von nicht mehr als 0,10 % des
Nettoinventarwertes der jeweils betreffenden Klasse zu beziehen (plus eventuelle MwSt.). Die minimale
Vergutung kann je nach Fondswert anfallen und wird vom Fonds bezahlt.

Vertriebsgebuhr

Der Anlageverwalter ist auch berechtigt, eine Vertriebsgebiihr fur seine eigenen Zwecke und eigenen Nutzen
von bis zu 1 % p.a. des Nettoinventarwertes des Fonds zu beziehen (plus eventuelle MwSt.). Bis zu dieser
maximal erlaubten Hochstgrenze kann die Vertriebsgebuhr fir die Fondsklassen unterschiedlich ausfallen, wie
im Kapitel ,Geblhrensatze fir die einzelnen Klassen® unten umrissen.

Ausgabeaufschlag

Die Fondsanteile unterliegen einer Kaufgebihr von nicht mehr als 5 % des Nettoinventarwertes pro Anteil, der
vom Anteilsinhaber erworben wird. Bis zu dieser maximal erlaubten Héchstgrenze kann der Ausgabeaufschlag
fur die Fondsklassen unterschiedlich ausfallen, wie im Kapitel "Gebihrensétze fir die einzelnen Klassen" unten
umrissen. Diese Ausgabeaufschlage werden je nach Notwendigkeit direkt an und zugunsten der Vertriebs- bzw.

Zahlstelle gezahlt.

Auf die die Fondsanteile jeder Klasse kann unter den auf Seite 60 des Teilprospekts unter der Uberschrift
"Missbrauchliche Handelspraktiken / Market Timing" dargelegten Umsténden ein Ausgabeaufschlag anfallen.

Rucknahmegebihr

Ausser wie auf Seite 60 des Teilprospekts unter der Uberschrift ,Missbrauchliche Handelspraktiken / Market
Timing“ angegeben, entfallt eine Riickzahlungsgebihr fir die Anteile.

Umwandlungsgebuhr
Eine Umwandlungsgebihr wird nicht erhoben.
Verwasserungsgebiihr/Abgaben und Gebiihren
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Das ICAV behélt sich das Recht vor, unter gewissen Umstanden, die auf Seite 56 des Teilprospekts unter der
Uberschrift ,Verwasserungsgebiihr/Abgaben und Geblihren“ dargelegt sind, eine Verwasserungsgebiihr zu
erheben. Jegliche solche Betrdge sind auf 0,25 % der Ricknahmeerlose bzw. der Zeichnungserlose begrenzt
und werden auf das Konto des Fonds gezabhit.

Gebuhrensétze fir die einzelnen Klassen
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Die Anlageverwaltungsgebihren sowie die Vertriebsgebihren und die Erstausgabegebiihr unterscheiden sich

von Klasse zu Klasse, wie im Folgenden umrissen.

Wahrung Gebihren des Anlageverwalters Ausgabe- Vertriebs-
Anteilsklasse aufschlag | gebuhr
USD Klasse A USD-Dollar Bis zu 1,50 % p.a. des | Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der USD Klasse A zutreffend zutreffend
USD Klasse A | USD-Dollar Bis Zu 1,50 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuittend) Nettoinventarwertes der USD Klasse A | zutreffend zutreffend
(ausschuttend)
USD Klasse B USD-Dollar Bis zu 0,75 % p.a. des | Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der USD Klasse B zutreffend zutreffend
USD Klasse B | USD-Dollar 0,60 % p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
(ausschuttend) USD Klasse B (ausschittend) zutreffend zutreffend
USD Klasse C USD-Dollar Bis zu 2,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Biszu 1 %
der USD Klasse C zutreffend
USD Klasse C | USD-Dollar Bis zu 2,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Bis zu 1 %
(ausschuttend) der USD Klasse C (ausschiittend) zutreffend
USD Klasse D USD-Dollar 0% p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
USD Klasse D zutreffend zutreffend
USD Klasse D | USD-Dollar 0% p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
(ausschuittend) USD Klasse D (ausschittend) zutreffend zutreffend
USD Klasse E USD-Dollar Bis zu 1,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
der USD Klasse E zutreffend zutreffend
USD Klasse E | USD-Dollar Bis zu 1,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
(ausschuttend) der USD Klasse E (ausschiittend) zutreffend zutreffend
USD Klasse F USD-Dollar Bis zu 0,45 % p.a. des | Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der USD Klasse F zutreffend zutreffend
USD Klasse F | USD-Dollar Bis Zu 0,45 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuittend) Nettoinventarwertes der USD Klasse F | zutreffend zutreffend
(ausschuittend)
Sterling Klasse A | Sterling 0,75 % p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
Sterling Klasse A zutreffend zutreffend
Sterling Klasse A | Sterling 0,75 % p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
(ausschuittend) Sterling Klasse A (ausschuttend) zutreffend zutreffend
Sterling Klasse B | Sterling Bis zu 1,5 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
der Sterling Klasse B zutreffend zutreffend
Sterling Klasse B | Sterling Bis zu 1,5 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
(ausschuittend) der Sterling Klasse B (ausschuittend) zutreffend zutreffend
Sterling Klasse C | Sterling 0,5% p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
Sterling Klasse C zutreffend zutreffend
Sterling Klasse C | Sterling 0,5% p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
(ausschuttend) Sterling Klasse C (ausschiittend) zutreffend zutreffend
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(ausschuttend)

Sterling Klasse D | Sterling 0% p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
Sterling Klasse D zutreffend zutreffend
Sterling Klasse D | Sterling 0% p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
(ausschuittend) Sterling Klasse D (ausschiittend) zutreffend zutreffend
Sterling Klasse E | Sterling Bis zu 1,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
der Sterling Klasse E zutreffend zutreffend
Sterling Klasse E | Sterling Bis zu 1,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
(ausschuttend) der Sterling Klasse E (ausschiittend) zutreffend zutreffend
Sterling Klasse F | Sterling Bis Zu 0,45 % p.a. des | Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Sterling Klasse F | zutreffend zutreffend
Sterling Klasse F | Sterling Bis zu 0,45 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuttend) Nettoinventarwertes der Sterling Klasse F | zutreffend zutreffend
(ausschuttend)
Euro Klasse A Euro 0% p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
Euro Klasse A zutreffend zutreffend
Euro Klasse B Euro 0,375 % p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
Euro Klasse B zutreffend zutreffend
Euro Klasse C Euro 0,50 % p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
Euro Klasse C zutreffend zutreffend
Euro Klasse C | Euro Bis Zu 0,50 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuttend) Nettoinventarwertes der Euro Klasse C | zutreffend zutreffend
(ausschuttend)
Euro Klasse D Euro Bis Zu 0,75 % p.a. des | Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro Klasse D zutreffend zutreffend
Euro Klasse D | Euro 0,60 % p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
(ausschuttend) Euro Klasse D (ausschittend) zutreffend zutreffend
Euro Klasse E Euro Bis zu 1,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
der Euro Klasse E zutreffend zutreffend
Euro Klasse E | Euro Bis zu 1,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
(ausschuttend) der Euro Klasse E (ausschittend) zutreffend zutreffend
Euro Klasse F Euro Bis Zu 1,50 % p.a. des | Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro Klasse F zutreffend zutreffend
Euro Klasse F | Euro Bis zu 1,50 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuttend) Nettoinventarwertes der Euro Klasse F | zutreffend zutreffend
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Euro Klasse G Euro Bis zu 2,00 % p.a. des | Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro Klasse G zutreffend zutreffend
Euro Klasse G Euro Bis Zu 2,00 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuittend) Nettoinventarwertes der Euro Klasse G | zutreffend zutreffend
(ausschuttend)
Euro Klasse H Euro 0,60 % p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
Euro Klasse H zutreffend zutreffend
Euro Klasse H Euro Bis zu 0,60 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuttend) Nettoinventarwertes der Euro Klasse H | zutreffend zutreffend
(ausschuttend)
Euro Klasse | Euro 1,50 % p.a. des Nettoinventarwertes der | Biszu 5 % | Nicht
Euro Klasse | zutreffend
Euro Klasse | Euro Bis Zu 1,50 % p.a. des | Biszu5% | Nicht
(ausschuittend) Nettoinventarwertes der Euro Klasse | zutreffend
(ausschuittend)
Euro Klasse J Euro Bis zu 0,45 % p.a. des | Nicht Nicht
Nettoinventarwertes der Euro Klasse J zutreffend zutreffend
Euro Klasse J Euro Bis Zu 0,45 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuittend) Nettoinventarwertes der Euro Klasse J | zutreffend zutreffend
(ausschuittend)
CAD Klasse A Kanadischer | 0,75 % p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
Dollar CAD Klasse A zutreffend zutreffend
CAD Klasse Kanadischer | Bis zu 0,75 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuttend) Dollar Nettoinventarwertes der CAD Klasse A | zutreffend zutreffend
(ausschuttend)
CAD Klasse B Kanadischer | Bis zu 1,5 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
Dollar der CAD Klasse B zutreffend zutreffend
CAD Kilasse Kanadischer | Bis zu 1,5 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
(ausschuttend) Dollar der CAD Klasse B (ausschiittend) zutreffend zutreffend
CAD Klasse C Kanadischer | Bis zu 2,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
Dollar der CAD Klasse C zutreffend zutreffend
CAD Klasse Kanadischer | Bis zu 2,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
(ausschuittend) Dollar der CAD Klasse C (ausschittend) zutreffend zutreffend
CAD Klasse D Kanadischer | 0% p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
Dollar CAD Klasse D zutreffend zutreffend
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CAD Klasse D | Kanadischer | 0% p.a. des Nettoinventarwertes der | Nicht Nicht
(ausschuttend) Dollar CAD Klasse D (ausschuttend) zutreffend zutreffend
CHF Klasse A CHF Bis Zu 0,75 % p.a. des | Nicht Nicht

Nettoinventarwertes der CHF Klasse A zutreffend zutreffend
CHF Klasse A | CHF Bis Zu 0,75 % p.a. des | Nicht Nicht
(ausschuittend) Nettoinventarwertes der CHF Klasse A | zutreffend zutreffend

(ausschuttend)
CHF Klasse B CHF Bis zu 1,5 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht

der CHF Klasse B zutreffend zutreffend
CHF Klasse B CHF Bis zu 1,5 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
(ausschuittend) der CHF Klasse B (ausschuttend) zutreffend zutreffend
CHF Klasse C CHF Bis zu 2,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht

der CHF Klasse C zutreffend zutreffend
CHF Klasse C | CHF Bis zu 2,0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
(ausschuttend) der CHF Klasse C (ausschittend) zutreffend zutreffend
CHF Klasse D CHF Bis zu 0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht

der CHF Klasse D zutreffend zutreffend
CHF Klasse D | CHF Bis zu 0 % p.a. des Nettoinventarwertes | Nicht Nicht
(ausschuttend) der CHF Klasse D (ausschittend) zutreffend zutreffend

Bei Anteilen von USD Klasse A (ausschiittend), USD Klasse B (ausschittend), USD Klasse C (ausschuttend),
USD Klasse D (ausschuttend), USD Klasse E (ausschittend), USD Klasse F (ausschittend), USD Klasse G
abgesichert (ausschiittend), Sterling Klasse A (ausschiittend), Sterling Klasse B (ausschiittend), Sterling Klasse
C (ausschuttend), Sterling Klasse D (ausschittend), Sterling Klasse E (ausschittend), Sterling Klasse F
(ausschittend), Sterling Klasse G abgesichert (ausschittend), Euro Klasse C (ausschittend), Euro Klasse D
(ausschittend), Euro Klasse E (ausschittend), Euro Klasse F (ausschittend), Euro Klasse G (ausschittend),
Euro Klasse H (ausschittend), Euro Klasse | (ausschittend), Euro Klasse J (ausschittend), CAD Klasse A
(ausschittend), CAD Klasse B (ausschittend), CAD Klasse C (ausschittend), CAD Klasse D (ausschittend),
CHF Klasse A (ausschittend), CHF Klasse B (ausschittend), CHF Klasse C (ausschiittend) und CHF Klasse D
(ausschittend), kann der Verwaltungsrat mitunter entscheiden, Anlageverwaltungsgebihren und
wiederkehrende Kosten oder einen Teil davon dem Kapital der entsprechenden Anteilsklasse zu belasten.
Anteilsinhaber beachten bitte, dass sich das Kapital der entsprechenden Anteilsklasse dadurch reduzieren kann
und dass der Ertrag moglicherweise durch den Verzicht auf zukinftigen Kapitalzuwachs erzielt wird. Daher
erhalten Anteilsinhaber bei der Ricknahme von Besitzanteilen der entsprechenden Anteilsklasse unter
Umstanden nicht den vollstandigen Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtick. Durch die Belastung des
Kapitals mit den Anlageverwaltungsgebiuhren und wiederkehrenden Kosten oder einem Teil davon sollen
moglichst hohe Ausschittungen erzielt werden, sie fuhrt jedoch auch dazu, dass der Kapitalwert und das
Potenzial fur zukunftigen Kapitalzuwachs lhrer Investition sinkt.

Mit Bezug auf alle anderen Anteilsklassen des Teilfonds, werden wiederkehrende Kosten (ohne

Anlageverwaltungsgebihren) nach Massgabe des Verwaltungsrats dem Kapital belastet. Anteilsinhaber
kumulierender Anteilsklassen beachten bitte, dass sich aufgrund dieser Belastung ihr Kapital zeitweilig
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reduzieren kann. Anteilsinhaber kumulierender Anteilsklassen erhalten bei der Riucknahme von
Anteilsbestanden sowohl Kapital als auch Ertrage, folglich ist, auch wenn sie dadurch ihr angelegtes Kapital
nicht vollsténdig zurlickerhalten, der Gesamtriicknahmeerls nicht betroffen. Durch die Belastung des Kapitals
mit wiederkehrenden Kosten oder einem Teil davon fir kumulierende Anteilsklassen erhodht sich das
Ertragselement lhrer Anlage voriibergehend, wahrend der Kapitalwert lhrer Anlage gleichzeitig bis zu dem
Zeitpunkt sinkt, an dem der Ertrag zu Kapital wird (zurzeit alle sechs Monate).

13. Dividenden und Ausschittungen

Mit Ausnahme der USD Klasse A (ausschittend), USD Klasse B (ausschittend), USD Klasse C (ausschuttend),
USD Klasse D (ausschittend), USD Klasse E (ausschittend), USD Klasse F (ausschittend), USD Klasse G
abgesichert (ausschittend), Sterling Klasse A (ausschittend), Sterling Klasse B (ausschittend), Sterling Klasse
C (ausschuittend), Sterling Klasse D (ausschittend), Sterling Klasse E (ausschittend), Sterling Klasse F
(ausschittend), Sterling Klasse G abgesichert (ausschiittend), Euro Klasse C (ausschittend), Euro Klasse D
(ausschittend), Euro Klasse E (ausschittend), Euro Klasse F (ausschittend), Euro Klasse G (ausschittend),
Euro Klasse H (ausschittend), Euro Klasse | (ausschittend), Euro Klasse J (ausschittend), CAD Klasse A
(ausschittend), CAD Klasse B (ausschittend), CAD Klasse C (ausschittend), CAD Klasse D (ausschiittend),
CHF Klasse A (ausschittend), CHF Klasse B (ausschittend), CHF Klasse C (ausschiittend) und CHF Klasse D
(ausschittend), sind alle Anteilsklassenkumulierende Anteile. Einkommen, Ertrdge und Profit der Teilfonds, die
jeder kumulierenden Anteilsklasse zuzurechnen sind, werden fiir jede Anteilsklasse kumuliert und fir die
betreffenden Anteilsinhaber reinvestiert.

Der Verwaltungsrat kann einmal jahrlich (oder in seinem Ermessen haufiger) aus dem fiir die Ausschittung in
Bezug auf Anteile der folgenden Anteilsklassen verfligbaren Ertrage eine Dividende erklaren: USD Klasse A
(ausschittend), USD Klasse B (ausschittend), USD Klasse C (ausschiittend), USD Klasse D (ausschittend),
USD Klasse E (ausschittend), USD Klasse F (ausschittend), USD Klasse G abgesichert (ausschittend),
Sterling Klasse A (ausschuttend), Sterling Klasse B (ausschuttend), Sterling Klasse C (ausschuttend), Sterling
Klasse D (ausschuttend), Sterling Klasse E (ausschittend), Sterling Klasse F (ausschittend), Sterling Klasse G
abgesichert (ausschittend), Euro Klasse C (ausschiittend), Euro Klasse D (ausschittend), Euro Klasse E
(ausschittend), Euro Klasse F (ausschittend), Euro Klasse G (ausschiittend), Euro Klasse H (ausschittend),
Euro Klasse | (ausschittend), Euro Klasse J (ausschittend), CAD Klasse A (ausschiittend), CAD Klasse B
(ausschittend), CAD Klasse C, CAD Klasse D (ausschittend), CHF Klasse A (ausschittend), CHF Klasse B
(ausschittend) und CHF Klasse D (ausschittend) (gleichgultig, ob in Form von Dividenden, Zinsen oder
anderweitig), vorbehaltlich bestimmter Anpassungen. Ausserdem kann der Verwaltungsrat auf derselben
Grundlage Zwischendividenden erklaren. Dividenden werden normalerweise an oder vor dem Datum bezahilt,
das vier Monate nach dem Ende des vorherigen Geschéftsjahrs in Bezug den Betrag liegt, der fur die
Ausschiittung zum Ende des vorherigen Geschéftsjahres verfiigbar ist. Alle ausschittenden Anteilsklassen
rangieren fur Dividenden zum und von Beginn des Abrechnungszeitraums, in dem sie ausgegeben wurden.
Sofern Dividenden erklart wurden, werden diese an die Inhaber der jeweiligen Anteilsklasse bezahlt.
Normalerweise werden Dividenden durch elektronische oder telegrafische Uberweisung bezahlt. Dividenden,
auf die nach Ablauf von sechs Jahren kein Anspruch erhoben wurde, verfallen und werden in den Teilfonds
zuriickgefuhrt und der entsprechenden Verteilungsklasse zugeordnet. Dividenden bringen dem Teilfonds keine
Zinsen.

Das ICAV reinvestiert automatisch Ausschuttungsanspriiche in weitere Anteile der betreffenden Klasse des
Fonds, wenn der Wert der Ausschittungen weniger als 100 USD (bzw. den Gegenwert), 50 GBP oder 100 EUR
(abhangig von der relevanten Nennwéahrung der Anteile) betragt, es sei denn, das ICAV hat vom betreffenden
Anteilsinhaber gegenteilige Anweisungen in Schriftform erhalten.

Auf Pfund Sterling lautende Anteile der Klasse C, der Klasse C (ausschittend) und der Klasse D wurden bereits
ausgegeben und fir britische Steuerzwecke von der britischen Steuerbehérde (HM Revenue & Customs) als
meldepflichtige Anteile genehmigt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, auch die auf Pfund Sterling lautenden
Anteile der Klasse B, der Klasse B (ausschittend), der Klasse D (ausschiittend), der Klasse E, der Klasse E
(ausschuttend), der Klasse F und der Klasse F (ausschittend) als meldepflichtige Anteile zu behandeln, sobald
diese ausgegeben wurden. Auch wenn der Verwaltungsrat sich nach Kraften bemiihen wird, sicherzustellen,
dass alle oben aufgefiihrten, noch nicht ausgegebenen Anteile von der britischen Steuerbehérde als
meldepflichtige Anteile genehmigt werden und dass die bereits ausgegebenen Anteile auch weiterhin als solche
genehmigt werden, kann nicht garantiert werden, dass dieses Ergebnis erreicht wird und zu jeder Zeit
aufrechterhalten werden kann. Das ICAV beabsichtigt derzeit, dass alle anderen Anteilsklassen in diesem
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14.

15.

16.

Teilfonds keine meldepflichtigen Anteile sind. Allerdings kann das ICAV nicht garantieren, dass sich diese
Haltung nicht &ndern wird.

Potenziellen britischen Anlegern wird empfohlen, die Informationen im Abschnitt ,Zusatzliche Angaben flr
Anleger im Vereinigten Koénigreich“ auf Seite 118 des Prospekts sorgféltig zu lesen

Risikofaktoren

Die Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® im Teilprospekt unter Abschnitt ,Das ICAV* aufmerksam
gemacht.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die langfristige (10 Jahre) Anlageertrage anstreben, und dafiir eine hohe
Volatilitat in Kauf nehmen.

Anforderung aufgrund der deutschen Besteuerung

Der Verwaltungsrat des ICAV bestétigt, dass der Teilfonds in Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie und
dem Teilfondsprofil fortlaufend mehr als 51 % in Aktien investieren wird.
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