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Samtliche Anlagen sind mit Risiken verbunden

Genau wie bei den meisten Anlagen kann bei diesen Fonds
die kiinftige Wertentwicklung von der Wertentwicklung in der
Vergangenheit abweichen. Es gibt keine Garantie, dass ein
Fonds seine Anlageziele oder eine bestimmte Performance
erreicht.

Fondsanlagen sind keine Bankeinlagen. Der Wert |hrer
Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem
teilweisen oder vollstandigen Wertverlust kommen. Die Hohe
der Ertrage kann ebenfalls steigen oder fallen (prozentual
oder absolut gemessen). Kein Fonds in diesem Prospekt ist
als vollstandiger Anlageplan gedacht, und nicht alle Fonds
eignen sich fir alle Anleger.

Anleger sollten vor einer Anlage in einen Fonds die

damit verbundenen Risiken und Kosten sowie die
Anlagebedingungen verstehen und priifen, ob diese
Merkmale mit der eigenen Finanzlage und Risikobereitschaft
vereinbar sind.

Potenzielle Anleger missen alle geltenden Gesetze

und Vorschriften kennen und befolgen, darunter alle
Devisenbeschrankungen. AuBerdem sollten sie sich aller
potenziellen steuerlichen Folgen bewusst sein. Wir empfehlen
potenziellen Anlegern, vor einer Anlage einen Anlageberater,
Rechtsberater und Steuerberater zu konsultieren.

Unterschiede zwischen den Wahrungen von Portfoliotiteln,
Anteilsklassen und der Wahrung lhres Landes konnen fir Sie
ein Wahrungsrisiko bedeuten. Wenn |hre Landeswahrung
nicht mit der Wahrung Ihrer Anteilsklasse identisch ist,

kann die Wertentwicklung fir Sie als Anleger stark von der
Wertentwicklung der Anteilsklasse abweichen.

Wer kann in die Fonds anlegen?

Die Verbreitung dieses Prospekts, das Angebot der Anteile
zum Verkauf oder die Anlage in die Anteile ist nur rechtmaRig,
wenn die Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassen

sind bzw. der Vertrieb nicht durch nationale Gesetze oder
Vorschriften untersagt ist. Dieser Prospekt stellt kein
Angebot und keine Aufforderung in einer Rechtsordnung
oder gegenlber einem Anleger dar, wenn dies gesetzlich
unzulassig ist oder die Person, von der das Angebot oder die
Aufforderung ausgeht, nicht entsprechend qualifiziert ist.

KONTAKT:

Nordea Investment Funds S.A.
562, rue de Neudorf L-2220 Luxemburg

Tel. +352 433 9501
Fax +352 433 948

nordeafunds@nordea.lu

nordea.lu
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Hinweise flir potenzielle Anleger

Die Anteile der SICAV dirfen in den USA weder direkt

noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Sofern der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft nichts
anderes beschlieBen, dirfen US-Personen keine Anteile der
SICAV zeichnen.

Zu den US-Personen gehoren keine ,Nicht-US-Personen” im
Sinne von Rule 4.7 des U.S. Commodity Exchange Act in seiner
jeweils geltenden Fassung. Daher kdnnen US-Steuerzahler

im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer Anteile der SICAV
zeichnen, sofern diese sich nicht als US-Person qualifizieren.

Wenn Sie nahere Informationen zu den
Anlagebeschrankungen wiinschen, wenden Sie sich bitte an
uns (siehe unten).

Auf welche Informationen Anleger vertrauen
kénnen

Anleger sollten bei der Entscheidung, ob sie in einen Fonds
investieren, den aktuellen Prospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (,KIID") sowie den jingsten
Jahresbericht oder Halbjahresbericht berlicksichtigen

(und vollstandig lesen). All diese Dokumente sind online
verfligbar auf nordea.lu. Mit der Zeichnung von Anteilen der
Fonds akzeptieren Anleger auch die Bedingungen in diesen
Dokumenten.

Zusammengenommen enthalten sie die einzigen
genehmigten Informationen Utber die Fonds und die SICAV.
Die Informationen in diesem Prospekt oder einem Dokument
Uber die SICAV oder die Fonds kdnnen sich seit der
Veroffentlichung gedandert haben.

Bei Unstimmigkeiten in den Ubersetzungen dieses Prospekts,

der KIID oder der Finanzberichte ist die englische Version
malRgeblich.

Wahrungskiirzel

AUD Australischer Dollar HKD Hongkong-Dollar

BRL Brasilianischer Real JPY  Japanischer Yen

CAD Kanadischer Dollar NOK Norwegische Krone
CNH Offshore-Renminbi PLN Polnischer Zloty

CNY Onshore-Renminbi RMB Renminbider

CHF  Schweizer Franken YS,&@%SPEUERE 8'Ef'gﬁore)
DKK Danische Krone SEK Schwedische Krone
EUR Euro SGD Singapur-Dollar

GBP  Britisches Pfund USD US-Dollar
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Fondsbeschreibungen

Alle in diesem Prospekt beschriebenen Fonds sind
Teil der Nordea 1, SICAV, die als Umbrella-Struktur
fUr sie dient. Die SICAV bietet Anlegern Zugang zu
einer aktiven, professionellen Anlageverwaltung,
indem sie eine Palette an ertragsorientierten
und/oder auf langfristiges Wachstum
ausgerichteten Fonds bietet, die ihre Anlagen zur

Risikoverringerung diversifizieren.

Jeder Fonds kann gemal’ den Gesetzen

und Vorschriften in Ubereinstimmung mit

den , Allgemeinen Anlagebefugnissen und
-beschrankungen" auf Seite 101 anlegen und
unterliegt daneben den Beschrankungen in diesem
Kapitel. Jeder Fonds hat jedoch seine eigene
Anlagepolitik, die in der Regel restriktiver ist, als

die Gesetze und Vorschriften. Beschreibungen der
spezifischen Anlageziele, der wichtigsten Anlagen
und anderer Schlisselmerkmale der einzelnen Fonds

beginnen auf der folgenden Seite.

Marz 2019 Prospekt

Der Verwaltungsrat der SICAV hat die
Gesamtverantwortung fur die Geschafte der

SICAV und ihre Anlagetatigkeiten, darunter

die Anlagetatigkeiten samtlicher Fonds. Der
Verwaltungsrat hat die tagliche Fondsverwaltung
an die Verwaltungsgesellschaft Ubertragen, die ihre
Funktionen wiederum teilweise an Anlageverwalter
und Dienstleister delegiert hat. Der Verwaltungsrat

hat die Aufsicht Uber die Verwaltungsgesellschaft.

Nahere Informationen Uber die SICAV, den
Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft und
die Dienstleister sind in den Kapiteln ,,Die SICAV”
und ,Die Verwaltungsgesellschaft” am Ende dieses

Prospekts enthalten.

Nordea 1 SICAV 4
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Begriffsbestimmungen

Die nachfolgenden Begriffe haben in diesem Prospekt folgende
Bedeutungen:

Basiswahrung Die Wéhrung, in der ein Fonds sein Portfolio und den
primaren NIW ausweist.

Behorde Jede Regierung, Regierungsbehdrde, supranationale
Einrichtung, lokale Behorde oder staatlich geférderte Organisation.

Bewertungstag Ein Tag, an dem der Fonds Geschafte mit seinen
Anteilen verarbeitet und an dem er einen NIW verdffentlicht. Sofern

flir einen bestimmten Fonds keine andere Definition vorliegt, ist ein
Geschaftstag kein Bewertungstag, wenn an diesem Tag eine Borse oder
ein Markt, an der/dem ein betrachtlicher Teil (wie vom Verwaltungsrat
oder dessen Bevollmachtigten definiert) der Anlagen des Fonds
gehandelt wird, geschlossen ist, bzw. an dem der Handel an dieser
Borse oder diesem Markt eingeschrankt, ausgesetzt oder abgebrochen
wird oder anderweitig anders ablauft.

Finanzberichte Der Jahresbericht der SICAV und jeder nach dem
aktuellen Jahresbericht verdffentlichte Halbjahresbericht.

Fonds Sofern nicht anders angegeben, jeder Teilfonds, fiir den die
SICAV als Umbrella-OGAW dient. Gleichbedeutend mit ,Teilfonds”
in der Satzung und bestimmten anderen Dokumenten, wie in diesen
Dokumenten angegeben.

Geregelter Markt Ein geregelter Markt im Sinne von Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments, der regelmaRig funktioniert,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist.

Geschaftstag Jeder Tag, an dem die Verwaltungsgesellschaft fiir den
Geschaftsverkehr gedffnet ist. Hiervon ausgenommen sind gesetzliche
Feiertage und Bankfeiertage in Luxemburg sowie Karfreitag und der
24. Dezember. Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen
auch an anderen Tagen geschlossen sein. In diesem Fall werden die
Anteilsinhaber wie gesetzlich vorgeschrieben informiert.

Gesetz von 2010 Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Giber
Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Institutionelle Anleger Anlegerim Sinne von Artikel 174 des Gesetzes
von 2010, wie etwa Kreditinstitute und andere professionelle Akteure
im Finanzsektor, die Anlagen in eigenem Namen oder im Auftrag
Dritter (Privatanleger auf der Grundlage eines Verwaltungsvertrags
mit Dispositionsbefugnis oder institutionelle Anleger) tatigen, sowie
Versicherungsgesellschaften, Pensionsfonds oder anderen OGA.

KIID Wesentliche Anlegerinformationen.

Mitgliedstaat Ein Mitgliedstaat der EU oder des Europaischen
Wirtschaftsraums.

Nordea 1 SICAV
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NIW Nettoinventarwert pro Anteil; Wert eines Fondsanteils.

Nordea Group Nordea Bank Abp mit allen verbundenen
Unternehmen, darunter Nordea Investment Funds S.A.

Prospekt Das vorliegende Dokument.
Satzung Die Satzung der SICAV.
SICAV Nordea 1, SICAV.

Sie Jeder friihere, aktuelle oder kiinftige Anteilsinhaber oder einer
seiner Vertreter.

US-Person Unter anderem eine der folgenden Personen:

eine in den USA ansassige
Person, ein Trust, dessen
Treuhander eine in den USA
ansassige Person ist, oder
ein Sondervermdgen, dessen
Testamentsvollstrecker oder
Verwalter eine in den USA
ansassige Person ist

® ein diskretiondr verwaltetes
oder dhnliches Konto (jedoch
kein Sondervermogen oder
Treuhandkonto), das von einem
Broker oder einem sonstigen
Treuhander gefiihrt wird, die
in den Vereinigten Staaten von
Amerika gegriindet wurden

eine Personen- oder oder (im Falle einer naturlichen

Kapitalgesellschaft, die nach Person) dort ansassig sind
dem US-Bundesgesetz oder dem ® eine von einer US-Person
Gesetz eines US-Bundesstaats hauptsachlich zum Zweck
gegriindet wurde der Anlage in Wertpapieren,

eine Agentur oder Niederlassung die nicht nach dem Gesetz
eines Nicht-US-Rechtstragers, von 1933 registriert sind,

die in den Vereinigten Staaten nach Nicht-US-Recht

ansassig ist gegriindete Personen- oder
Kapitalgesellschaft, es sei
denn, sie wurde von zulassigen
Anlegern (im Sinne des Gesetzes
von 1933) gegrlindet oder
befindet sich in deren Besitz,
die keine nattirliche Personen,
Sondervermogen oder Trusts
sind

ein nicht diskretionar verwaltetes
oder ahnliches Konto (jedoch
kein Sondervermdgen oder
Treuhandkonto), das von einem
Broker oder einem sonstigen
Treuhander zugunsten oder

auf Rechnung einer US-Person

gefuhrt wird o
® Jede andere US-Person im Sinne

von US-Rule 902 der Regulation
S

Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat der SICAV.

Wir, uns Die SICAV, die durch den Verwaltungsrat oder durch
in diesem Prospekt genannte Dienstleister handelt, auBer dem
Abschlussprifer und den Vertriebsstellen.

Zulassiger Staat Jeder Staat, den der Verwaltungsrat mit dem
Anlageportfolio eines bestimmten Fonds flr vereinbar halt.
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Asian Focus Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI All Country Asia Ex. Japan — Net Return
Index. Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
asiatischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in Asien
ohne Japan haben oder dort liberwiegend geschaftstatig
sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Chinesische A-Aktien: 25%

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung) und zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten durften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e | anderrisiko — China
e \Wahrungen

® Depositary Receipts
® Derivate

® Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien

e \Wertpapierabwicklung

® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Schwellenlander interessieren

Nordea 1 SICAV 6
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Chinese Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI Golden Dragon Index — Net Total Return
in USD. Wird ausschlieBBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
chinesischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in der
Volksrepublik China, Hongkong und Taiwan haben oder dort
Uberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Chinesische A-Aktien: 50%

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten durften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt
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Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration

e | anderrisiko — China
e \Wahrungen

® Depositary Receipts
® Derivate

® Schwellenlander und

Frontier-Markte Aktien
e \Wertpapierabwicklung
® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Schwellenlander interessieren
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Emerging Consumer Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Chinesische A-Aktien: 25%

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam konzentriert

sich bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios auf
Unternehmen, die voraussichtlich von den steigenden
Ertragen sowie den sich verandernden Urbanisierungs- und
Konsumtrends in den Schwellenlandern profitieren werden
und die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt
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Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration

e | anderrisiko — China
e \Wahrungen

® Depositary Receipts
® Derivate

® Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien

e \Wertpapierabwicklung

® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem themenbasierten Ansatz Kapitalzuwachs
anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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Emerging Markets Focus Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI Emerging Markets Net Return Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen in Schwellenlandern.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz
in Schwellenlandern haben oder dort tGiberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Chinesische A-Aktien: 25%

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten durften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt
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Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e | anderrisiko — China
e \Wahrungen

® Depositary Receipts
® Derivate

® Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien

e \Wertpapierabwicklung

® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Schwellenlander interessieren
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Emerging Markets Small Cap Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI| Emerging Markets Small Cap Net Return
Index. Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen in Schwellenlandern mit geringer
Marktkapitalisierung (Small Caps).

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz

in Schwellenlandern haben oder dort tGiberwiegend
geschaftstatig sind und deren Marktkapitalisierung (zum
Zeitpunkt des Erwerbs) zwischen 100 Millionen USD und
5 Milliarden USD liegt.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Unteranlageverwalter Copper Rock Capital Partners, LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

e \Wahrungen ® Aktien

® Depositary Receipts e \Wertpapierabwicklung

® Derivate e Small und Mid Caps

e Schwellenlander und ® Besteuerung
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Schwellenlander interessieren

Nordea 1 SICAV 10
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4. P

Emerging Stars Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI Emerging Markets Net Return Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen in Schwellenlandern.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz
in Schwellenlandern haben oder dort tGiberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des gesamten
Nettovermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Chinesische A-Aktien: 25%

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmafig
Unternehmen aus, die in der Lage sind, die internationalen
Standards flir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten und die Uberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e | anderrisiko — China
e \Wahrungen

® Depositary Receipts
® Derivate

® Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien

e \Wertpapierabwicklung

® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem verantwortungsbewussten Anlageansatz
Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Schwellenlander interessieren

Nordea 1 SICAV 1
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4. P

European Focus Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI Europe — Net Return Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
europaischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in Europa
haben oder dort Giberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e \Wahrungen ® Aktien

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

European Small and Mid Cap Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Dow Jones STOXX Mid 200 (Return) Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
europaischer Small und Mid Caps.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in Europa
haben oder dort Gberwiegend geschaftstatig sind und deren
Marktkapitalisierung (zum Zeitpunkt des Erwerbs) héchstens
10 Milliarden EUR betragt.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
e \Wahrungen
® Derivate

® Aktien
e Small und Mid Caps

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

European Stars Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI Europe — Net Return Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
europaischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in Europa
haben oder dort Giberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmaRig
Unternehmen aus, die in der Lage sind, die internationalen
Standards flir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten und die Gberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e \Wahrungen ® Aktien

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem verantwortungsbewussten Anlageansatz
Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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European Value Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI Europe — Net Return Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
europaischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in Europa
haben oder dort Giberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung) und zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter Mensarius AG.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration
e \Wahrungen

® Derivate
® Aktien

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Global Climate and Environment Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam konzentriert

sich bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios auf
Unternehmen, die klima- und umweltfreundliche Losungen
entwickeln, unter anderem im Bereich erneuerbare Energien
und Ressourceneffizienz und die Gberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e \Wahrungen ® Aktien

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem themenbasierten Ansatz Kapitalzuwachs
anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Disruption Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam konzentriert sich
bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios auf Game
Changer, die GUberdurchschnittliche Wachstumsaussichten
und Anlagemerkmalen bieten dirften. Game Changer

sind Unternehmen, deren Produkte oder Dienstleistungen
besonders innovativ sind und das Potenzial besitzen,
bestehende Geschaftsmodelle ins Wanken zu bringen.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
® Depositary Receipts e Aktien
e \Wahrungen e \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung
e Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem themenbasierten Ansatz Kapitalzuwachs
anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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Global Dividend Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e \Wahrungen ® Aktien

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Frontier Markets Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark 50% MSCI Frontier Markets NTR Index und
50% MSCI Frontier Emerging Markets NTR Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen in Schwellenlandern und Frontier-Markten.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in
Schwellenlandern und Frontier-Markten haben oder dort
Uberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien
e \Wertpapierabwicklung
® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an Aktienmarkten der
Schwellenlander oder Frontier-Markte interessieren
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4. P

Global Gender Diversity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam konzentriert
sich bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios auf
Unternehmen, die Nachhaltigkeit sowie ein hohes Mal}
an geschlechterspezifischer Diversitat (Gender Diversity)
und Chancengleichheit im Management aufweisen und
die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
e \Wahrungen ® Aktien
® Depositary Receipts e \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung
e Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem themenbasierten Ansatz Kapitalzuwachs
anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Ideas Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI All Country World — Net Return Index.
Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
e \Wahrungen ® Aktien
® Depositary Receipts e \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung
e Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Impact Themes Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam konzentriert
sich bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios

auf Unternehmen, die durch ihr Produkt- oder
Dienstleistungsangebot positiven Einfluss auf Gesellschaft
und Umwelt nehmen und die Uberdurchschnittliche

Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
e \Wahrungen ® Aktien
® Depositary Receipts e \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung
e Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem themenbasierten Ansatz Kapitalzuwachs
anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Listed Infrastructure Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit, die Infrastrukturausriistung oder
-anlagen besitzen, verwalten oder entwickeln.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Infrastrukturunternehmen an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam kombiniert bei
der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios regionale und
Sektorallokation mit fundamentalen Unternehmensanalysen,
um Unternehmen auszuwahlen, die iberdurchschnittliche

Wachstumsaussichten und Anlagemerkmalen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter CBRE Clarion Securities LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien

® |[mmobilienanlagen

e \Wertpapierabwicklung
® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem themenbasierten Ansatz Kapitalzuwachs
anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Opportunity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI All Country World — Net Return Index.
Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter Loomis, Sayles & Company, LP.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
e \Wahrungen ® Aktien
® Depositary Receipts e \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung
e Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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Global Portfolio Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI World — Net Return Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel
seines Gesamtvermdgens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
e \Wahrungen ® Aktien
® Depositary Receipts e \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung
e Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Real Estate Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark FTSE EPRA Nareit Developed Index (USD). Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert direkt oder
Uber Investmentfonds vorwiegend in Aktien von
Immobiliengesellschaften weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel

seines Gesamtvermdgens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Immobiliengesellschaften und Real Estate
Investment Trusts (REITs) an.

Der Fonds kann bis zu 25% seines Gesamtvermaogens in
Aktien von Immobiliengesellschaften in Schwellenlandern
anlegen.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung) und zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Unteranlageverwalter Cohen & Steers Capital
Management, Inc.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien

® |[mmobilienanlagen

e \Wertpapierabwicklung
® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem themenbasierten Ansatz Kapitalzuwachs
anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Small Cap Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI| World Small Cap Index Net Return Index.
Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von kleinen Unternehmen (Small Caps) weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen an, deren
Marktkapitalisierung (zum Zeitpunkt des Erwerbs) zwischen
200 Millionen USD und 10 Milliarden USD liegt oder die in der
Benchmark enthalten sind.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter Thompson, Siegel & Walmsley LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien

e \Wertpapierabwicklung
e Small und Mid Caps

® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Stable Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur
effizienten Portfolioverwaltung und zur Erzielung von
Anlageertragen einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e \Wahrungen ® Aktien

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Stable Equity Fund — Euro Hedged

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds kann (lber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein. Mindestens
90% aller Wahrungsengagements des Fondsportfolios sind
gegenlber der Basiswahrung abgesichert.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
® Derivate
e Aktien

® Absicherung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalwachstum bei minimalem Wahrungsrisiko in der
Basiswahrung anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Global Stars Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI All Country World — Net Return Index.
Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmaRig
Unternehmen aus, die in der Lage sind, die internationalen
Standards flir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten und die Gberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
e \Wahrungen ® Aktien
® Depositary Receipts e \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung
e Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem verantwortungsbewussten Anlageansatz
Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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Indian Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI India 10/40 Index — Net Total Return
in USD. Wird ausschlieBBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
indischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in Indien
haben oder dort Giberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds kann (lber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Anlageberater ICICI Prudential Asset Management
Company Ltd.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
® Konzentration ® Schwellenlander und
e \Wahrungen Frontier-Markte
® Depositary Receipts e Aktien
® Derivate e \Wertpapierabwicklung
® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Schwellenlander interessieren
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Latin American Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI EM Latin America 10/40 — Net Return
Index umgerechnet in EUR. Wird ausschlieBlich zum
Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
lateinamerikanischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in
Lateinamerika haben oder dort Gberwiegend geschaftstatig
sind.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung) und zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter Ital USA Asset Management Inc.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien
e \Wertpapierabwicklung
® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Schwellenlander interessieren
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Nordic Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark MSCI Nordic 10/40 Index (Wiederanlage
der Nettodividenden). Wird ausschlieB3lich zum
Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
nordischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in
der nordischen Region haben oder dort liberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e \Wahrungen ® Aktien

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Nordic Equity Small Cap Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Carnegie Small CSX Return Nordic. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
nordischer Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung
(Small Caps).

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in

der nordischen Region haben oder liberwiegend dort
geschaftstatig sind und deren Marktkapitalisierung (zum
Zeitpunkt des Erwerbs) hochstens 0,50% der gesamten
Marktkapitalisierung der nordischen Bérsen, einschlief3lich
der Borsen in Kopenhagen, Helsinki, Oslo, Reykjavik und
Stockholm, betragt.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e \Wahrungen ® Aktien

® Derivate e Small und Mid Caps

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Nordic ldeas Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
nordischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in
der nordischen Region haben oder dort liberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration ® Derivate

e \Wahrungen ® Aktien

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Nordic Stars Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
nordischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in
der nordischen Region haben oder dort liberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmaRig
Unternehmen aus, die in der Lage sind, die internationalen
Standards flir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten und die Gberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e \Wahrungen ® Aktien

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem verantwortungsbewussten Anlageansatz
Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

North American Small Cap Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Russell 2000 — Net Return Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
Aktien nordamerikanischer Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung (Small Caps).

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in
Nordamerika haben oder Gberwiegend dort geschaftstatig
sind und deren Marktkapitalisierung (zum Zeitpunkt des
Erwerbs) zwischen 200 Millionen USD und 5 Milliarden USD
liegt.

Der Fonds kann (lber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter Clarivest Asset Management LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:
® Derivate
e Aktien

e Small und Mid Caps

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

North American Stars Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Russell 3000 — Net Return Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
nordamerikanischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in
Nordamerika haben oder dort liberwiegend geschaftstatig
sind.

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmaRig
Unternehmen aus, die in der Lage sind, die internationalen
Standards flir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten und die Gberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Derivate ® Aktien

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem verantwortungsbewussten Anlageansatz
Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

North American Value Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark S&P 500 Composite — Total Return Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
nordamerikanischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in
Nordamerika haben oder dort liberwiegend geschaftstatig
sind.

Der Fonds kann (lber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung) und zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Unteranlageverwalter The London Company of Virginia,
LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Derivate ® Aktien

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Norwegian Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Oslo Exchange Mutual Fund Index — Total
Return. Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
norwegischer Unternehmen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in
Norwegen haben, dort bérsennotiert oder iberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann (lber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung) und zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung NOK.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration
e \Wahrungen

® Derivate
® Aktien

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Stable Emerging Markets Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien
von Unternehmen in Schwellenlandern.

Insbesondere legt der Fonds mindestens 75% seines
Gesamtvermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz
in Schwellenlandern haben oder dort Gberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Chinesische A-Aktien: 25%

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Unternehmen
aus, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten durften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

e | anderrisiko — China
e \Wahrungen

® Depositary Receipts
® Derivate

® Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Aktien

e \Wertpapierabwicklung

® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Aktienmarkten der
Schwellenlander interessieren
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Danish Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark Nordea Constant Maturity 5 Year Government
Bond Index. Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in danische
Anleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel

seines Gesamtvermdgens in Schuldtiteln von Behorden,
Unternehmen oder Finanzinstituten an, die ihren Sitz in
Danemark haben oder dort Gberwiegend geschaftstatig sind.

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung DKK.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration

® Gedeckte Anleihen
® Derivate

® Zinssatze
® \/orauszahlung und
Verlangerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Danish Mortgage Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in gedeckte
danische (Hypotheken-) Anleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Hypothekenanleihen von Behorden,
Unternehmen oder Finanzinstituten an, die ihren Sitz in
Danemark haben oder dort Gberwiegend geschaftstatig sind.

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung DKK.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration

® Gedeckte Anleihen
® Derivate

® Zinssatze
® \/orauszahlung und
Verlangerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Danish Short-Term Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen kurz- bis mittelfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Anleihen,
die auf DKK lauten.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf DKK lautenden Schuldtiteln

von Behorden oder Unternehmen an. Der Fonds kann in
Wertpapieren mit einer Restlaufzeit von mindestens 2 Jahren
anlegen. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Fonds
wird voraussichtlich mehr als ein Jahr betragen. Bei variabel
verzinslichen Schuldtiteln werden die Zinsen gemalf3 den
Emissionsbedingungen mindestens einmal jahrlich an die
Marktbedingungen angepasst.

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung DKK.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration

® Gedeckte Anleihen
® Derivate

® Zinssatze
® \/orauszahlung und
Verlangerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 1 Jahr verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Emerging Market Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark JP Morgan Emerging Markets Bond
Index Global Diversified. Wird ausschlieBBlich zum
Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
Schwellenlanderanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf Hartwahrungen (wie USD und
EUR) lautenden Schuldtiteln an. Diese Wertpapiere werden
von Behorden oder Unternehmen ausgegeben, die ihren
Sitz in Schwellenlandern haben oder dort iberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter PGIM Ltd.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

® Kredite ® \/orauszahlung und

e \Wahrungen Verlangerung

® Derivate e \Wertpapierabwicklung

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren
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Emerging Market Bond Opportunities

Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark 50% JP EMBI GD (USD) und 50% JP GBI-EM
GD (USD). Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
Schwellenlanderanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf Hartwahrungen (wie USD und
EUR) oder Lokalwahrungen lautenden Schuldtiteln an. Diese
Wertpapiere werden von Behorden oder Unternehmen
ausgegeben, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder
dort Uberwiegend geschaftstatig sind. Der Fonds kann direkt
in chinesischen Schuldtiteln anlegen, die am China Interbank
Bond Market oder in Bond Connect gehandelt werden.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus,
die Gberdurchschnittliche Anlagechancen bieten durften.
Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter PGIM Ltd.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

®* ABS/MBS ® Zinssatze

® Landerrisiko — China ® \/orauszahlung und

® Kredite Verlangerung

e \Wahrungen ® \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung

® Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren

Nordea 1 SICAV 46



Nordea 1 —

4. P

Emerging Market Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark JPM Corporate Emerging Markets Bond Index
Broad Diversified (CEMBI Broad Diversified) in USD. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf USD
lautende Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf USD lautenden Schuldtiteln an.
Diese Wertpapiere werden von Unternehmen ausgegeben, die
ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder dort Gberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS): 20%

Der Fonds kann (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter T. Rowe Price International Ltd.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze
® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

e \Wertpapierabwicklung
® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren
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4. P

Emerging Market Hard Currency Bond

Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark JP Morgan Emerging Markets Bond
Index Global Diversified. Wird ausschlief3lich zum
Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf
Hartwahrung lautende Schwellenlanderanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf Hartwahrungen (wie USD und EUR)
oder Lokalwahrungen lautenden Schuldtiteln und Credit
Default Swaps an. Diese Wertpapiere werden von Behorden
oder quasi-staatlichen Emittenten oder von Unternehmen
ausgegeben, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder
dort Uberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

®* ABS/MBS ® Zinssatze
® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

® Schwellenlander und ® \Wertpapierabwicklung

Frontier-Markte ® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich flir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren
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4. P

Emerging Market Local Debt Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark JP Morgan GBI Emerging Market Global
Diversified. Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf
Lokalwahrung lautende Schwellenlanderanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel

seines Gesamtvermdgens in auf Lokalwahrung lautenden
Schuldtiteln an. Diese Wertpapiere werden von Behorden
oder quasi-staatlichen Emittenten oder von Unternehmen
ausgegeben, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder
dort Uberwiegend geschaftstatig sind. Der Fonds kann direkt
in chinesischen Schuldtiteln anlegen, die am China Interbank
Bond Market oder in Bond Connect gehandelt werden.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus,
die Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.
Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

e | anderrisiko — China ® \/orauszahlung und

® Kredite Verlangerung

e \Wahrungen e \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren
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4. P

Emerging Market Local Debt Fund Plus

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark JP Morgan GBI Emerging Market Global
Diversified. Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf
Lokalwahrung lautende Schwellenlanderanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel

seines Gesamtvermdgens in auf Lokalwahrung lautenden
Schuldtiteln an. Diese Wertpapiere werden von Behorden
oder quasi-staatlichen Emittenten oder von Unternehmen
ausgegeben, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder
dort Uberwiegend geschaftstatig sind. Der Fonds kann direkt
in chinesischen Schuldtiteln anlegen, die am China Interbank
Bond Market oder in Bond Connect gehandelt werden.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus,
die Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.
Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

e | anderrisiko — China ® \/orauszahlung und

® Kredite Verlangerung

e \Wahrungen e \Wertpapierabwicklung
® Derivate ® Besteuerung

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren
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4. P

Emerging Markets Debt Total Return Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
Schwellenlanderanleihen, die auf Lokalwahrungen oder
Hartwahrungen wie USD und EUR lauten.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel
seines Gesamtvermadgens in auf Lokalwahrungen

oder Hartwahrungen lautenden Schuldtiteln an. Diese
Wertpapiere werden von Behorden oder quasi-staatlichen
Emittenten oder von Unternehmen ausgegeben, die ihren
Sitz in Schwellenlandern haben oder dort Uberwiegend
geschaftstatig sind. Der Fonds kann direkt in chinesischen
Schuldtiteln anlegen, die am China Interbank Bond Market
oder in Bond Connect gehandelt werden.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam versucht, bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios in allen Teilsektoren
der Anleihenmarkte der Schwellenlander Anlagechancen zu
identifizieren. Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv
verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

e | anderrisiko — China ® Fremdfinanzierung

® Kredite ® \/orauszahlung und

e \Wahrungen Verlangerung

® Derivate e \Wertpapierabwicklung

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 600%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren
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4. P

Emerging Stars Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark JP Morgan Emerging Markets Bond
Index Global Diversified. Wird ausschlieBBlich zum

Performancevergleich und zur Risikolberwachung verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
Schwellenlanderanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf Hartwahrungen (wie USD und
EUR) oder Lokalwahrungen lautenden Schuldtiteln an. Diese
Wertpapiere werden von Behorden oder quasi-staatlichen
Emittenten oder von Unternehmen ausgegeben, die ihren
Sitz in Schwellenlandern haben oder dort Uberwiegend
geschaftstatig sind. Der Fonds kann direkt in chinesischen
Schuldtiteln anlegen, die am China Interbank Bond Market
oder in Bond Connect gehandelt werden.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermaogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmalig
Emittenten aus, die in der Lage sind, die internationalen
Standards flir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten und die Uberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten durften.
Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

e | anderrisiko — China ® Fremdfinanzierung

® Kredite ® \/orauszahlung und

e \Wahrungen Verlangerung

® Derivate e \Wertpapierabwicklung

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Relative
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 200%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem verantwortungsbewussten Anlageansatz Ertrage
und Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren

Nordea 1 SICAV 52



Nordea 1 —

4. P

European Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML EMU Corporate Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich und zur
Risikolberwachung verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf EUR
lautende Unternehmensanleihen und in Credit Default Swaps.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel

seines Gesamtvermdgens in auf EUR lautenden
Unternehmensanleihen und Credit Default Swaps an, deren
zugrunde liegendes Kreditrisiko mit diesen Anleihen verknipft
ist. Daneben legt der Fonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtvermogens in Schuldtiteln mit einem langfristigen
Rating von hochstens AAA/Aaa und mindestens BBB-/Baa3
oder einem gleichwertigen Rating an.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

° ABS/MBS ® Fremdfinanzierung
® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

® Zinssatze

Berechnung des Gesamtengagements Relative
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 130%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

European Corporate Bond Fund Plus

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML EMU Corporate Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich und zur
Risikolberwachung verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf EUR
lautende Unternehmensanleihen, darunter gedeckte Anleihen,
und in Credit Default Swaps.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel

seines Gesamtvermdgens in auf EUR lautenden
Unternehmensanleihen und gedeckten Anleihen sowie Credit
Default Swaps an, deren zugrunde liegendes Kreditrisiko

mit auf EUR lautenden Unternehmensanleihen verbunden
ist. Daneben legt der Fonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtvermogens in Schuldtiteln mit einem langfristigen
Rating von hochstens AAA/Aaa und mindestens BBB-/Baa3
oder einem gleichwertigen Rating an.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

® Gedeckte Anleihen ® Fremdfinanzierung
® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

Berechnung des Gesamtengagements Relative
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 200%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

European Corporate Stars Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML EMU Corporate Bonds Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf EUR
lautende Unternehmensanleihen und in Credit Default Swaps.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel

seines Gesamtvermdgens in auf EUR lautenden
Unternehmensanleihen und Credit Default Swaps an, deren
zugrunde liegendes Kreditrisiko mit diesen Anleihen verknipft
ist. Daneben legt der Fonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtvermogens in Schuldtiteln mit einem langfristigen
Rating von hochstens AAA/Aaa und mindestens BBB-/Baa3
oder einem gleichwertigen Rating an.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Die obigen Ratingkriterien gelten auch fir die Basiswerte von
Derivaten.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmafig
Emittenten aus, die in der Lage sind, die internationalen
Standards fir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten und die Uberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten durften.
Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze
® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem verantwortungsbewussten Anlageansatz Ertrage
und Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren

Nordea 1 SICAV 55



Nordea 1 —

4. P

European Covered Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark iBoxx EUR Covered Bond Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in gedeckte
Anleihen aus Europa.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in gedeckten Anleihen von Unternehmen
oder Finanzinstituten an, die ihren Sitz in Europa haben oder
dort Uberwiegend geschaftstatig sind. Daneben legt der
Fonds mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdogens in
Schuldtiteln mit einem Rating von héchstens AAA/Aaa und
mindestens A-/A3 oder einem gleichwertigen Rating an.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des

Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in

diesen engagiert sein:

® Schuldtitel mit einem Rating von BB+/Bal oder niedriger,
einschlieBlich Wertpapieren ohne Rating: 10%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Gedeckte Anleihen
® Kredite

® Derivate

e Absicherung

® Zinssatze
® \/orauszahlung und
Verlangerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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European Covered Bond Opportunities

Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend direkt oder
Uber Derivate in europaische Anleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel

seines Gesamtvermogens in Staatsanleihen und gedeckten
Anleihen von Behorden, Unternehmen oder Finanzinstituten
an, die ihren Sitz in Europa haben oder dort tberwiegend
geschaftstatig sind. Daneben legt der Fonds mindestens ein
Drittel des Gesamtvermogens in Schuldtiteln mit einem Rating
von hochstens AAA/Aaa und mindestens A-/A3 oder einem
gleichwertigen Rating an. Die modifizierte Duration des Fonds
liegt zwischen -0,5 und +2,5.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des

Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in

diesen engagiert sein:

e Schuldtitel mit einem Rating von BB+/Bal oder niedriger,
einschlieBlich Wertpapieren ohne Rating: 25%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen. Der Einsatz von Derivaten und Pensionsgeschaften
kann insbesondere das Engagement in Staatsanleihen
erhdhen.

Der Einsatz von Pensionsgeschaften kann insbesondere das
Engagement in Staatsanleihen erhohen.

Verwendung (in % des Gesamtvermdgens)
Pensionsgeschafte: voraussichtlich 100%, maximal: 150%.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Gedeckte Anleihen
® Kredite

® Derivate

® Absicherung

® Zinssatze

® Fremdfinanzierung

® \/orauszahlung und
Verlangerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 250%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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European Cross Credit Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf
EUR lautende Unternehmensanleihen, einschlieBlich
Hochzinsanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf EUR lautenden Schuldtiteln von
Unternehmen auf3erhalb des Finanzsektors an. Daneben

legt er mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens in
Schuldtiteln mit einem langfristigen Rating von hoéchstens
BBB+/Baal und mindestens B-/B3 oder einem gleichwertigen
Rating an. Der Fonds kann in Wertpapieren anlegen, die von
Holdinggesellschaften von Unternehmenskonzernen, zu denen
Finanzinstitute gehoren kdnnen, ausgegeben werden.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Der Fonds darf nicht in Wertpapiere ohne Rating oder
Wertpapiere mit einem langfristigen Rating unter B-/B3 oder
einem gleichwertigen Rating investieren. Der Fonds verkauft
innerhalb von sechs Monaten alle Wertpapiere, die unter das
oben genannte Mindestrating herabgestuft werden oder ihr
Rating verlieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (liber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze
® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

e Absicherung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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European Diversified Corporate Bond

Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML EMU Corporate Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf EUR
lautende Unternehmensanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel

seines Gesamtvermogens in auf EUR lautenden
Unternehmensanleihen an. Daneben legt der Fonds
mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens in Schuldtiteln
mit einem langfristigen Rating von hochstens AAA/Aaa und
mindestens BBB-/Baa3 oder einem gleichwertigen Rating an.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Die obigen Ratingkriterien gelten auch fir die Basiswerte von
Derivaten.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

®* ABS/MBS ® Zinssatze
® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfiligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

European Financial Debt Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Anleihen
und Credit Default Swaps aus dem europaischen Finanzsektor.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Schuldtiteln und Credit Default Swaps
von Finanzinstituten (oder ihren Muttergesellschaften)

an, die ihren Sitz in Europa haben oder dort Gberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

® Contingent Convertible Bonds: 20%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS

® CoCo-Bonds

® Konzentration

® \Wandelanleihen
® Kredite

® Derivate

® Absicherung

® Zinssatze

® Fremdfinanzierung

® \/orauszahlung und
Verlangerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 250%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfiigen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

European High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML Euro High Yield Constrained Index
— Total Return 100% Hedged to EUR. Wird ausschlieBlich zum
Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
europaische Hochzinsanleihen und in Credit Default Swaps.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Hochzinsanleihen, Credit Default
Swaps und anderen Schuldtiteln, einschlieB3lich Contingent
Convertible Bonds, von Unternehmen an, die ihren Sitz in
Europa haben oder dort iberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des

Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in

diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS), einschlieBlich Collateralised
Debt und Loan Obligations (CDOs und CLOs): 10%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Unteranlageverwalter Capital Four Management
Fondsmaeglerselskab A/S.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

° ABS/MBS ® Absicherung

® CDO/CLO ® Zinssatze

® \Wandelanleihen ® \/orauszahlung und
® Kredite Verlangerung

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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European High Yield Bond Fund Il

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML Euro High Yield Constrained Index
— Total Return 100% Hedged to EUR. Wird ausschlieBlich zum
Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
europaische Hochzinsanleihen und in Credit Default Swaps.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel
seines Gesamtvermdgens in Hochzinsanleihen, Contingent
Convertible Bonds und Credit Default Swaps an, die auf
EUR oder GBP lauten oder von Unternehmen (oder ihren
Muttergesellschaften) begeben werden, die ihren Sitz in
Europa haben oder dort iberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

° ABS/MBS ® Absicherung

® \Wandelanleihen ® Zinssatze

® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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European High Yield Stars Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML Euro High Yield Constrained Index
— Total Return 100% Hedged to EUR. Wird ausschlieBlich zum
Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
Hochzinsanleihen und in Credit Default Swaps.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Hochzinsanleihen, Credit Default

Swaps und anderen Schuldtiteln, einschlieB3lich Contingent
Convertible Bonds, an, die auf EUR oder GBP lauten oder von
Unternehmen (oder ihren Muttergesellschaften) begeben
werden, die ihren Sitz in Europa haben oder dort iberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmalfig
Emittenten aus, die in der Lage sind, die internationalen
Standards flir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten und die Uberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten durften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

° ABS/MBS ® Absicherung

® \Wandelanleihen ® Zinssatze

® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® mit einem verantwortungsbewussten Anlageansatz Ertrage
und Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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European Inflation Linked Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
inflationsgeschiitzte Anleihen aus der Eurozone.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in inflationsgeschitzten Anleihen an, die
von Behorden oder Unternehmen in der Eurozone begeben
werden. Daneben legt der Fonds mindestens zwei Drittel
des Gesamtvermaogens in Schuldtiteln mit einem langfristigen
Rating von hochstens AAA/Aaa und mindestens BBB-/Baa3
oder einem gleichwertigen Rating an.

Der Fonds kann (lber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein. Mindestens
90% aller Wahrungsengagements des Fondsportfolios sind
gegenlber der Basiswahrung abgesichert.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Verwendung (in % des Gesamtvermdgens)
Pensionsgeschafte: voraussichtlich 15%.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration
® Derivate

e Absicherung

e |nflationsgeschitzte
Anleihen
® Zinssatze

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Ertrage und Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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Flexible Fixed Income Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
Uber einen Anlagezyklus positive Renditen zu erzielen, die
Uber jenen von Geldmarktanlagen liegen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend direkt oder
Uber Derivate in Anleihen, Geldmarktinstrumente und Devisen
weltweit.

Insbesondere kann der Fonds in Unternehmens- und
Staatsanleihen und anleiheahnlichen Wertpapieren,
inflationsgeschitzten Anleihen, gedeckten Anleihen,
Wandelanleihen, Geldmarktinstrumenten und OGAW/OGA,
einschliellich bérsengehandelter Fonds (Exchange Traded
Funds — ETF), anlegen. Der Fonds kann in Credit Default
Swaps anlegen.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des

Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in

diesen engagiert sein:

® Asset und Mortgage Backed Securities (ABS/MBS): 20%

® notleidende Unternehmensanleihen: 5%

e Aktien: 2,5% (als Folge von Anlagen in notleidenden
Wertpapieren)

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam verwendet bei

der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios einen flexiblen
und dynamischen Vermogensallokationsprozess, um
Marktchancen, wie etwa Zinsanderungen und Kreditspreads,
auszunutzen. Das Team wahlt Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.
Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS

® \Wandelanleihen

® Gedeckte Anleihen

e |nflationsgeschitzte
Anleihen
® Zinssatze

® Kredite ® Fremdfinanzierung
e \Wahrungen ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 300%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfiigen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

e Ertrage und Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten weltweit
interessieren
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Global Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark JP Morgan GBI Global — Total Return Index
(in EUR). Wird ausschlief3lich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Staats-
und Unternehmensanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Schuldtiteln von Behorden oder
Unternehmen an.

Der Fonds kann (lber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus,
die Gberdurchschnittliche Anlagechancen bieten durften.
Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Kredite ® Derivate

e \Wahrungen ® Zinssatze

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten weltweit
interessieren
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Global High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML Developed Markets High
Yield Constrained Index. Wird ausschlieBlich zum

Performancevergleich und zur Risikolberwachung verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
hochverzinsliche Unternehmensanleihen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermaogens in nachrangigen und hochverzinslichen
Unternehmensanleihen an.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Der Fonds wird (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter MacKay Shields LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

® Kredite ® Fremdfinanzierung
e \Wahrungen ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

Berechnung des Gesamtengagements Relative
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 150%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfiigen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten weltweit
interessieren
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4. P

International High Yield Bond Fund —

USD Hedged

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML Global High Yield Constrained
Index (USD hedged). Wird ausschlieBlich zum
Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
hochverzinsliche Unternehmensanleihen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel
seines Gesamtvermaogens in hochverzinslichen
Unternehmensanleihen an.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Unteranlageverwalter Aegon USA Investment
Management, LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

®* ABS/MBS ® Zinssatze
® Kredite ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

® Absicherung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und ber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalwachstum bei minimalem Wahrungsrisiko in der
Basiswahrung anstreben

® sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten weltweit
interessieren
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Latin American Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark JP Morgan Cembi Broad Diversified Latam
IG Index. Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in auf USD
lautende Unternehmensanleihen aus Lateinamerika.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf USD lautenden Schuldtiteln an.
Diese Wertpapiere werden von Unternehmen ausgegeben,
die ihren Sitz in Lateinamerika haben oder dort iberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Unteranlageverwalter BICE Inversiones Administradora
General de Fondos S.A.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

® Kredite ® \/orauszahlung und

e \Wahrungen Verlangerung

® Derivate e \Wertpapierabwicklung

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Besteuerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren
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Low Duration European Covered Bond

Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber
einen kurz- bis mittelfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in gedeckte
Anleihen aus Europa.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in gedeckten Anleihen von Unternehmen
oder Finanzinstituten an, die ihren Sitz in Europa haben

oder dort Gberwiegend geschaftstatig sind. Daneben legt
der Fonds mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdogens

in Schuldtitel mit einem Rating von hochstens AAA/Aaa und
mindestens A-/A3 oder einem gleichwertigen Rating an. Die
modifizierte Duration des Fonds liegt zwischen 0 und 2 Jahren.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des

Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in

diesen engagiert sein:

e Schuldtitel mit einem Rating von BB+/Bal oder niedriger,
einschlieBlich Wertpapieren ohne Rating: 10%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Gedeckte Anleihen
® Derivate

® Absicherung

® Zinssatze
® \/orauszahlung und
Verlangerung

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 1 Jahr verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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Low Duration European High Yield Bond

Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
europaische Hochzinsanleihen und in Credit Default Swaps.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Hochzinsanleihen, Credit Default
Swaps und anderen Schuldtiteln, einschlief3lich Contingent
Convertible Bonds, von Unternehmen an, die ihren Sitz in
Europa haben oder dort liberwiegend geschaftstatig sind. Die
modifizierte Duration des Fonds liegt zwischen 0 und 2 Jahren.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des

Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in

diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS), einschlieBlich Collateralised
Debt und Loan Obligations (CDOs und CLOs): 10%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Unteranlageverwalter Capital Four Management
Fondsmaeglerselskab A/S.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

®* ABS/MBS ® Absicherung

® CDO/CLO ® Zinssatze

® \Wandelanleihen ® \/orauszahlung und
® Kredite Verlangerung

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich flir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Low Duration US High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus den USA.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Hochzinsanleihen an, die auf USD lauten
oder von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in den
Vereinigte Staaten von Amerika haben oder iberwiegend
dort geschaftstatig sind. Die modifizierte Duration des Fonds
liegt zwischen 0 und 2 Jahren und die durchschnittliche
effektive Restlaufzeit der Anlagen betragt 0 bis 7 Jahre.

Der Wert der Restlaufzeit wird unter Berlicksichtigung

der Wahrscheinlichkeit einer vorzeitigen Kiindigung oder
Rlckzahlung berechnet.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter MacKay Shields LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze
® Kredite ® Fremdfinanzierung
® Derivate ® \/orauszahlung und

e Absicherung Verlangerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 150%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfiigen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

North American High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML US High Yield Master Il Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus den USA.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Hochzinsanleihen von Unternehmen an,
die ihren Sitz in den Vereinigte Staaten von Amerika haben
oder dort Gberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Unteranlageverwalter Aegon USA Investment
Management, LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

® Kredite ® \/orauszahlung und
e \Wahrungen Verlangerung

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Norwegian Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark OB (Oslo Stock Exchange) Government Bonds
All Index. Wird ausschlieBBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
norwegische Anleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Schuldtiteln von Behorden oder
Unternehmen an, die ihren Sitz in Norwegen haben oder dort
Uberwiegend geschaftstatig sind.

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung NOK.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration
® Derivate

® Zinssatze

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Norwegian Short-Term Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen kurz- bis mittelfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Anleihen,
die auf NOK lauten.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf NOK lautenden Schuldtiteln

von Behorden oder Unternehmen an. Der Fonds kann in
Wertpapieren mit einer Restlaufzeit von mindestens 2 Jahren
anlegen. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Fonds
wird voraussichtlich mehr als ein Jahr betragen. Bei variabel
verzinslichen Schuldtiteln werden die Zinsen gemalf3 den
Emissionsbedingungen mindestens einmal jahrlich an die
Marktbedingungen angepasst.

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung NOK.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration
® Derivate

® Zinssatze

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 1 Jahr verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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Renminbi Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
chinesische Anleihen, einschlief3lich in Hochzinsanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Schuldtiteln von Behorden oder
Unternehmen an, die ihren Sitz in der Volksrepublik China,
Hongkong, Macao, Taiwan (GroBchina) und Asien ansassig
oder in diesen Landern Uiberwiegend geschaftstatig sind. Die
Unternehmen kdnnen auch in anderen Landern ansassig sein.
Diese Wertpapiere gehoren der Kategorie Investment Grade
oder High Yield an. Der Fonds kann direkt in chinesischen
Schuldtiteln anlegen, die am China Interbank Bond Market
oder in Bond Connect gehandelt werden.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein,
einschlieflich CNY.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus,
die Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.
Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Unteranlageverwalter Income Partners Asset Management
(HK) Limited.

Basiswahrung CNH.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

e | anderrisiko — China ® Fremdfinanzierung

® Kredite ® \/orauszahlung und

e \Wahrungen Verlangerung

® Derivate e \Wertpapierabwicklung

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 250%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Schwellenlander interessieren
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Swedish Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark JPM Sweden Government Bond (in SEK) — Total
Return Index. Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich
verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
schwedische Anleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Schuldtiteln an, die von Behorden oder
Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in Schweden
haben oder dort Giberwiegend geschaftstatig sind.

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung SEK.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration
® Derivate

® Zinssatze

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Swedish Short-Term Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen kurz- bis mittelfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in Anleihen,
die auf SEK lauten.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in auf SEK lautenden Schuldtiteln

von Behorden oder Unternehmen an. Der Fonds kann in
Wertpapieren mit einer Restlaufzeit von mindestens 2 Jahren
anlegen. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Fonds
wird voraussichtlich mehr als ein Jahr betragen. Bei variabel
verzinslichen Schuldtiteln werden die Zinsen gemalf3 den
Emissionsbedingungen mindestens einmal jahrlich an die
Marktbedingungen angepasst.

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wabhlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung SEK.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Konzentration
® Derivate

® Zinssatze

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 1 Jahr verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Unconstrained Bond Fund — USD Hedged

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend weltweit
und in ein breites Spektrum von Anleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Schuldtiteln von Unternehmen und
Behorden an. Der Fonds investiert mindestens 50% seines
Gesamtvermogens in Schuldtitel, die auf USD lauten oder in
den Vereinigten Staaten von Amerika bzw. von Unternehmen
begeben wurden, die dort ansassig oder tberwiegend
geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des

Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in

diesen engagiert sein:

e forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset Backed
Securities — ABS), die von einer Regierung oder einer ihrer
Behorden (einschlieBlich Kérperschaften oder gesponserten
Einrichtungen) begeben, garantiert oder mit einer Sicherheit
unterlegt werden, einschlieBlich durch Forderungen aus
gewerblichen Hypothekendarlehen besicherte Wertpapiere
(Mortgage Backed Securities — MBS) und staatlich besicherte
Wertpapiere (Government Agency MBS) oder von privaten
Emittenten begebene MBS, die durch nicht-konforme
Hypotheken besichert sind, mit einem Mindestrating von B-/
B3 oder einem gleichwertigen Rating: 50%

Der Fonds kann in Wertpapiere mit einem beliebigen
Kreditrating investieren, einschlielich Wertpapiere ohne
Kreditrating.

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (liber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam versucht, durch
eine aktive Verwaltung des Fondsportfolios Anlagechancen in
allen Teilsektoren der Anleihemarkte auszunutzen.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter MacKay Shields LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze
® Kredite ® Fremdfinanzierung
® Derivate ® \/orauszahlung und

e Absicherung Verlangerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 300%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfiigen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalwachstum bei minimalem Wahrungsrisiko in der
Basiswahrung anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten weltweit
interessieren
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4. P

US Bond Opportunities Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark Bloomberg Barclays US Aggregate Index. Wird
ausschlieBlich zum Performancevergleich verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
US-Anleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Schuldtiteln jeglicher Emittenten,

jedes Rangs und jeder Falligkeit an. Daneben legt der

Fonds mindestens 20% seines Gesamtvermogens in
Schuldtiteln an, die von der US-Regierung oder einer ihrer
Behorden (einschlief3lich Korperschaften oder gesponserten
Einrichtungen) begeben, garantiert oder mit einer Sicherheit
unterlegt werden oder in Mortgage Backed Securities (MBS)
privater Emittenten mit einem Mindestrating von AA-/Aa3 oder
einem gleichwertigen Rating.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des

Gesamtvermaogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in

diesen engagiert sein:

® durch wohnwirtschaftliche Hypotheken besicherte
Wertpapiere, einschlieBlich u. a. Wertpapiere staatlicher
und nicht-staatlicher Stellen und Wertpapiere mit laufenden
Zinszahlungen (Pass-Through Securities): 70%

® Asset Backed Securities (ABS), einschlieBlich Collateralised
Loan Obligations (CLOs): 20%

Der Fonds kann in Wertpapiere mit einem beliebigen
Kreditrating investieren, einschlieBlich Wertpapiere ohne
Kreditrating.

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (Uber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam versuchtim
Allgemeinen, bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios
Anlagechancen in allen Teilsektoren des US-Anleihenmarkts
zu identifizieren.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter DoublelLine Capital LP.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

e CDO/CLO ® \/orauszahlung und
® Kredite Verlangerung

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

US Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark Bloomberg Barclays US Credit Index.
Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich und zur
Risikolberwachung verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
US-Unternehmensanleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Schuldtitelihren Sitz von Unternehmen
an, die ihren Sitz in den Vereinigte Staaten von Amerika haben
oder Uberwiegend dort geschaftstatig sind. Daneben legt

der Fonds mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens

in Schuldtiteln mit einem langfristigen Rating von hochstens
AAA/Aaa und mindestens BBB-/Baa3 oder einem
gleichwertigen Rating an.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter MacKay Shields LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

® Kredite ® Fremdfinanzierung
e \Wahrungen ® \/orauszahlung und
® Derivate Verlangerung

Berechnung des Gesamtengagements Relative
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 250%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

US High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs bei
Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung zu erzielen.

Benchmark ICE BofAML US High Yield Master Il Index.
Wird ausschlieBlich zum Performancevergleich und zur
Risikolberwachung verwendet.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus den USA.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Hochzinsanleihen von Unternehmen an,
die ihren Sitz in den Vereinigte Staaten von Amerika haben
oder dort Gberwiegend geschaftstatig sind.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 10%

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Wertpapiere aus, die
Uberdurchschnittliche Anlagechancen bieten dirften.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter MacKay Shields LLC.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze
® Kredite ® Fremdfinanzierung
® Derivate ® \/orauszahlung und

e Absicherung Verlangerung

Berechnung des Gesamtengagements Relative
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 120%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfiigen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

® sich fir ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

US Total Return Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
US-Anleihen.

Insbesondere legt der Fonds mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Schuldtiteln jeder Art, darunter

in Asset und Mortgage Backed Securities (ABS/MBS),
Collateralised Loan Obligations (CLOs) und Wertpapiere mit
laufenden Zinszahlungen (Pass-Through Securities), jeglichen
Rangs und mit jeglicher Falligkeit an, die von Behorden

oder Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder ihren Territorien
haben oder Giberwiegend geschaftstatig sind. Daneben legt
der Fonds mindestens 30% seines Gesamtvermogens in
Schuldinstrumenten an, die von der US-Regierung oder einer
ihrer Behorden (einschlieBlich Kérperschaften und gesponserte
Einrichtungen) begeben, garantiert oder mit einer Sicherheit
unterlegt werden, oder in MBS privater Emittenten mit einem
Mindestrating von AA-/Aa3 oder einem gleichwertigen Rating.

Der Fonds kann in Wertpapiere mit einem beliebigen
Kreditrating investieren, einschlieflich Wertpapiere ohne
Kreditrating.

Das Wahrungsengagement des Fonds lautet hauptsachlich
auf die Basiswahrung, wenngleich er (Uber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam versucht

im Allgemeinen, bei der aktiven Verwaltung des
Fondsportfolios Anlagechancen in allen Teilsektoren des
US-Hypothekenmarkts zu identifizieren

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter DoublelLine Capital LP.

Basiswahrung USD.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

* ABS/MBS ® Zinssatze

e CDO/CLO ® \/orauszahlung und
® Kredite Verlangerung

® Derivate

Berechnung des
Gesamtengagements Commitment-Ansatz.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs anstreben

e sich flr ein Engagement an den Anleihenmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Balanced Income Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen Kapitalzuwachs und relativ stabile Ertrage zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend direkt
oder Uber Derivate in Anleihen und in verschiedene andere
Anlageklassen wie Aktien, Geldmarktinstrumente und
Devisen weltweit.

Insbesondere kann der Fonds in Unternehmens-

und Staatsanleihen sowie schuldtiteloezogenen
Wertpapieren, Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und OGAW/OGA, einschlief3lich
borsengehandelter Fonds (Exchange Traded Funds — ETF),
anlegen. Die Schuldinstrumente konnen Wertpapiere wie
Wandelanleihen, gedeckte Anleihen, inflationsgeschutzte
Anleihen und Schwellenlanderanleihen beinhalten. Der Fonds
kann in Credit Default Swaps anlegen.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset und Mortgage Backed Securities (ABS/MBS): 20%

® notleidende Unternehmensanleihen: 5%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam verwendet bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios einen dynamischen
Vermogensallokationsprozess mit ausgewogenem Risiko, bei
dem Anleihen im Mittelpunkt stehen. Daneben geht das Team
auch Long- und Short-Positionen ein, und Wahrungen werden
aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

° ABS/MBS e Aktien
® \Wandelanleihen ® Absicherung
® Gedeckte Anleihen ® Zinssatze

® Kredite

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

® Schwellenlander und
Frontier-Markte

® Fremdfinanzierung

® \/orauszahlung und
Verlangerung

e \Wertpapierabwicklung

® Short-Positionen

® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 450%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® cine Kombination aus Kapitalzuwachs und stabilem Ertrag
anstreben

® sich fir ein Engagement in mehreren Anlageklassen
interessieren
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4. P

GBP Diversified Return Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen Kapitalzuwachs und relativ stabile Ertrage zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend direkt
oder Uber Derivate in Aktien und in verschiedene andere
Anlageklassen wie Anleihen, Geldmarktinstrumente und
Devisen weltweit.

Insbesondere kann der Fonds in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren, Anleihen und anleiheahnlichen Wertpapieren
sowie Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam verwendet bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios einen dynamischen
Vermogensallokationsprozess mit ausgewogenem Risiko, bei
dem Anleihen und Aktien im Mittelpunkt stehen. Daneben
geht das Team auch Long- und Short-Positionen ein, und
Wahrungen werden aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung GBP.

Marz 2019 Prospekt

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

° ABS/MBS e Aktien

® \Wandelanleihen ® Absicherung

® Gedeckte Anleihen ® Zinssatze

® Kredite ® Fremdfinanzierung

e \Wahrungen ® \/orauszahlung und

® Depositary Receipts Verlangerung

® Derivate e \Wertpapierabwicklung

® Schwellenlander und ® Short-Positionen
Frontier-Markte ® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 450%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® cine Kombination aus Kapitalzuwachs und stabilem Ertrag
anstreben

® sich fir ein Engagement in mehreren Anlageklassen
interessieren

Nordea 1 SICAV 85



Nordea 1 —

Stable Return Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen Kapitalzuwachs und relativ stabile Ertrage zu erzielen.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend direkt
oder Uber Derivate in Aktien und in verschiedene andere
Anlageklassen wie Anleihen, Geldmarktinstrumente und
Devisen weltweit.

Insbesondere kann der Fonds in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren, Anleihen und anleiheahnlichen Wertpapieren
sowie Geldmarktinstrumenten anlegen. Daneben kann der
Fonds 25% seines Gesamtvermogens in Aktien investieren.

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam verwendet bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios einen dynamischen
Vermogensallokationsprozess mit ausgewogenem Risiko, bei
dem Anleihen und Aktien im Mittelpunkt stehen. Daneben
geht das Team auch Long- und Short-Positionen ein, und
Wahrungen werden aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

° ABS/MBS e Aktien

® \Wandelanleihen ® Absicherung

® Gedeckte Anleihen ® Zinssatze

® Kredite ® Fremdfinanzierung

e \Wahrungen ® \/orauszahlung und

® Depositary Receipts Verlangerung

® Derivate e \Wertpapierabwicklung

® Schwellenlander und ® Short-Positionen
Frontier-Markte ® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 450%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® cine Kombination aus Kapitalzuwachs und stabilem Ertrag
anstreben

® sich fir ein Engagement in mehreren Anlageklassen
interessieren
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Alpha 7 MA Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalzuwachs (Total Return) langfristig eine
maximale Rendite fir seine Anteilsinhaber zu erzielen.

Der Fonds strebt eine Volatilitat zwischen 5% und 7% an,
wobei 7% die Volatilitat im Falle von Extremereignissen (Tail
Risks) unter unginstigen Marktbedingungen ist.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend direkt oder
Uber Derivate in verschiedene Anlageklassen wie Aktien,
Anleihen, Geldmarktinstrumente und Devisen weltweit.

Insbesondere kann der Fonds in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren, Anleihen und anleiheahnlichen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und OGAW/OGA, einschlieB3lich
borsengehandelter Fonds (Exchange Traded Funds — ETF),
anlegen. Der Fonds kann in Credit Default Swaps anlegen.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset und Mortgage Backed Securities (ABS/MBS): 20%

Der Fonds kann (liber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Verwendung (in % des Gesamtvermogens) Total Return
Swaps: voraussichtlich 15%.

Anlagestrategie Das Managementteam strebt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios ein Engagement

in verschiedenen Risikopramienstrategien an, die nur eine
geringe oder keine Korrelation zueinander aufweisen. Die
Vermogensverteilung zwischen diesen Strategien basiert
auf fortlaufenden Bottom-up-Bewertungen, wobei der
Schwerpunkt auf dem kurzfristigen Marktverhalten im
Hinblick auf verschiedene Anlageklassen und Risikofaktoren
liegt. Daneben geht das Team auch Long- und Short-
Positionen ein, und Wahrungen werden aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

* ABS/MBS

® Kredite

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

e Aktien

® Absicherung

® Zinssatze

® Fremdfinanzierung

® \/orauszahlung und
Verlangerung

e \Wertpapierabwicklung

® Short-Positionen

® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 500%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren verfiigen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® cine Kombination aus Kapitalzuwachs und stabilem Ertrag
innerhalb einer anvisierten Volatilitatsspanne anstreben

® sich fir ein Engagement in mehreren Anlageklassen
interessieren
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Alpha 10 MA Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalzuwachs (Total Return) langfristig eine
maximale Rendite fir seine Anteilsinhaber zu erzielen.

Der Fonds strebt eine Volatilitat zwischen 7% und 10% an,
wobei 10% die Volatilitat im Falle von Extremereignissen (Tail
Risks) unter unginstigen Marktbedingungen ist.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend direkt oder
Uber Derivate in verschiedene Anlageklassen wie Aktien,
Anleihen, Geldmarktinstrumente und Devisen weltweit.

Insbesondere kann der Fonds in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren, Anleihen und anleiheahnlichen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und OGAW/OGA, einschlieB3lich
borsengehandelter Fonds (Exchange Traded Funds — ETF),
anlegen. Der Fonds kann in Credit Default Swaps anlegen.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset und Mortgage Backed Securities (ABS/MBS): 20%

Der Fonds kann (liber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Verwendung (in % des Gesamtvermogens) Total Return
Swaps: voraussichtlich 11%.

Anlagestrategie Das Managementteam strebt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios ein Engagement

in verschiedenen Risikopramienstrategien an, die nur eine
geringe oder keine Korrelation zueinander aufweisen. Die
Vermogensverteilung zwischen diesen Strategien basiert
auf fortlaufenden Bottom-up-Bewertungen, wobei der
Schwerpunkt auf dem kurzfristigen Marktverhalten im
Hinblick auf verschiedene Anlageklassen und Risikofaktoren
liegt. Daneben geht das Team auch Long- und Short-
Positionen ein, und Wahrungen werden aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

* ABS/MBS

® Kredite

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

e Aktien

® Absicherung

® Zinssatze

® Fremdfinanzierung

® \/orauszahlung und
Verlangerung

e \Wertpapierabwicklung

® Short-Positionen

® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 650%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® cine Kombination aus Kapitalzuwachs und stabilem Ertrag
innerhalb einer anvisierten Volatilitatsspanne anstreben

® sich fir ein Engagement in mehreren Anlageklassen
interessieren
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Alpha 15 MA Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalzuwachs (Total Return) langfristig eine
maximale Rendite fir seine Anteilsinhaber zu erzielen.

Der Fonds strebt eine Volatilitat zwischen 10% und 15% an,
wobei 15% die Volatilitat im Falle von Extremereignissen (Tail
Risks) unter unginstigen Marktbedingungen ist.

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend direkt oder
Uber Derivate in verschiedene Anlageklassen wie Aktien,
Anleihen, Geldmarktinstrumente und Devisen weltweit.

Insbesondere kann der Fonds in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren, Anleihen und anleiheahnlichen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und OGAW/OGA, einschlieB3lich
borsengehandelter Fonds (Exchange Traded Funds — ETF),
anlegen. Der Fonds kann in Credit Default Swaps anlegen.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermogens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset und Mortgage Backed Securities (ABS/MBS): 20%

Der Fonds kann (liber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Verwendung (in % des Gesamtvermogens) Total Return
Swaps: voraussichtlich 40%.

Anlagestrategie Das Managementteam strebt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios ein Engagement

in verschiedenen Risikopramienstrategien an, die nur eine
geringe oder keine Korrelation zueinander aufweisen. Die
Vermogensverteilung zwischen diesen Strategien basiert
auf fortlaufenden Bottom-up-Bewertungen, wobei der
Schwerpunkt auf dem kurzfristigen Marktverhalten im
Hinblick auf verschiedene Anlageklassen und Risikofaktoren
liegt. Daneben geht das Team auch Long- und Short-
Positionen ein, und Wahrungen werden aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Marz 2019 Prospekt

4. P

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

* ABS/MBS

® Kredite

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

e Schwellenlander und
Frontier-Markte

e Aktien

® Absicherung

® Zinssatze

® Fremdfinanzierung

® \/orauszahlung und
Verlangerung

e \Wertpapierabwicklung

® Short-Positionen

® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 900%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® cine Kombination aus Kapitalzuwachs und stabilem Ertrag
innerhalb einer anvisierten Volatilitatsspanne anstreben

® sich fir ein Engagement in mehreren Anlageklassen
interessieren
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4. P

European Long Short Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, und
gleichzeitig eine Rendite anzustreben, die nur eine geringe
Korrelation zu den Renditen an den Aktienmarkten aufweist
(Absolute Return).

Benchmark Refinanzierungssatz der EZB. Nur zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Geblhr.

Anlagepolitik Der Fonds investiert direkt oder Giber Derivate
vorwiegend in europaische Aktien.

Insbesondere legt der Fonds hauptsachlich in Aktien und
aktienahnlichen Wertpapieren von Gesellschaften an,
die ihren Sitz in Europa haben oder dort tGiberwiegend
geschaftstatig sind. Der Fonds kann sich in diesen
Vermogenswerten Uber OGAW/OGA, einschlieBlich
borsengehandelte Fonds (ETFs), engagieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (iber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Verwendung (in % des Gesamtvermogens) Total Return
Swaps: voraussichtlich 70%.

Anlagestrategie Das Management geht bei der aktiven
Verwaltung des Fondsportfolios Long-Positionen (z. B.
Eigentum) auf Aktien ein, deren Kurs seiner Einschatzung
nach steigen wird, und Short-Positionen auf Aktien, deren
Kurs seiner Einschatzung nach fallen wird.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter Madrague Capital Partners AB.

Basiswahrung EUR.
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Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Derivate

e Aktien

e Absicherung

® Fremdfinanzierung
® Short-Positionen

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 250%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

e Kapitalzuwachs bei geringer Korrelation zu den
Aktienmarkten und geringem Wahrungsrisiko in der
Basiswahrung anstreben

® sich fir ein Engagement an den Aktienmarkten der
Industrielander interessieren
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4. P

Global Long Short Equity Fund — USD

Hedged

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, und
gleichzeitig eine Rendite anzustreben, die nur eine geringe
Korrelation zu den Renditen an den Aktienmarkten aufweist
(Absolute Return).

Benchmark 3-Monats LIBOR USD. Nur zur Berechnung der
erfolgsabhangigen Gebdhr.

Anlagepolitik Der Fonds investiert direkt oder Gber Derivate
vorwiegend in Aktien von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an. Der Fonds kann sich in diesen
Vermogenswerten ferner iber OGAW/OGA, einschlief3lich
borsengehandelte Fonds (ETFs), engagieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds ist hauptsachlich in der
Basiswahrung abgesichert, wenngleich er (liber Anlagen oder
Barmittel) auch in anderen Wahrungen engagiert sein kann.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Verwendung (in % des Gesamtvermogens) Total Return
Swaps: voraussichtlich 89%.

Anlagestrategie Das Management geht bei der aktiven
Verwaltung des Fondsportfolios Long-Positionen (z. B.
Eigentum) auf Aktien ein, deren Kurs seiner Einschatzung
nach steigen wird, und Short-Positionen auf Aktien, deren
Kurs seiner Einschatzung nach fallen wird.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.
Unteranlageverwalter Clarivest Asset Management LLC.

Basiswahrung USD.
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Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Depositary Receipts
® Derivate

® Absicherung

® Fremdfinanzierung

® \Wertpapierabwicklung
® Short-Positionen

® Besteuerung

® Schwellenlander und
Frontier-Markte
® Aktien

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 150%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

® Kapitalzuwachs bei geringer Korrelation zu den
Aktienmarkten und geringem Wahrungsrisiko in der
Basiswahrung anstreben

e sich flr ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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4. P

Heracles Long/Short M| Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, und
gleichzeitig eine Rendite anzustreben, die nur eine geringe
Korrelation zu den Renditen an den globalen Markten
aufweist (Absolute Return).

Benchmark 1-Monats-EURIBOR. Nur zur Berechnung der
erfolgsabhangigen Gebuhr.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend tber
Futures in verschiedene Anlageklassen wie Aktien, Anleihen,
Geldmarktinstrumente und Devisen weltweit.

Insbesondere kann der Fonds in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren, Anleihen und anleihedahnlichen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und OGAW/OGA, einschlie3lich
borsengehandelter Fonds (Exchange Traded Funds — ETF),
anlegen. Der Fonds kann in Credit Default Swaps anlegen.

Der Fonds kann bis zum angegebenen Anteil des
Gesamtvermdgens in folgenden Instrumenten anlegen oder in
diesen engagiert sein:

® Asset Backed Securities (ABS) 20%

Der Fonds kann (lUber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Anlagestrategie Das Managementteam verwendet bei

der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios Long-/Short-
Strategien in verschiedenen Anlageklassen. Das Team geht
Long-Positionen auf Vermdgenswerte ein, deren Kurs seiner
Einschatzung nach steigen wird, und Short-Positionen auf
Vermogenswerte, deren Kurs seiner Einschatzung nach fallen
wird. Wahrungen werden vom Team ebenfalls aktiv verwaltet.

Anlageverwalter Metzler Asset Management GmbH.

Basiswahrung EUR.
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Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig

das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes

beachten:

* ABS/MBS

® Kredite

e \Wahrungen

® Depositary Receipts

® Derivate

® Schwellenlander und
Frontier-Markte

e Aktien

® Absicherung

® Zinssatze

® Fremdfinanzierung

® \/orauszahlung und
Verlangerung

® \Wertpapierabwicklung

® Short-Positionen

® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 1.100%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und tber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfligen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

e Kapitalzuwachs mit geringer Korrelation zu den globalen
Markten anstreben

® sich fir ein Engagement in mehreren Anlageklassen
interessieren
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Stars Long Short Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Ziel des Fonds ist es, flir seine Anteilsinhaber
einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, und
gleichzeitig eine Rendite anzustreben, die nur eine geringe
Korrelation zu den Renditen an den Aktienmarkten aufweist
(Absolute Return).

Benchmark Der Fonds hat keine Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert direkt oder Giber Derivate

in Aktien von Unternehmen weltweit.

Insbesondere legt der Fonds in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an. Der Fonds kann sich in diesen
Vermogenswerten Uber OGAW/OGA, einschlieBlich
borsengehandelte Fonds (ETFs), engagieren.

Der Fonds kann (lber Anlagen oder Barmittel) in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung engagiert sein.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung), zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Anlageertragen
einsetzen.

Verwendung (in % des Gesamtvermogens) Total Return
Swaps: voraussichtlich 70%.

Anlagestrategie Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmalfig
Unternehmen aus, die in der Lage sind, die internationalen
Standards flir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten und die Uberdurchschnittliche
Anlagechancen bieten. Das Team geht Long-Positionen auf
Vermogenswerte ein, deren Kurs seiner Einschatzung nach
steigen wird, und Short-Positionen auf Vermdgenswerte,
deren Kurs seiner Einschatzung nach fallen wird.

Anlageverwalter Nordea Investment Management AB.

Basiswahrung EUR.

Risikohinweise

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds sorgfaltig
das Kapitel ,Risikohinweise” lesen und vor allem Folgendes
beachten:

® Depositary Receipts ® Absicherung

® Derivate ® Fremdfinanzierung

e Schwellenlander und ® \Wertpapierabwicklung
Frontier-Markte ® Short-Positionen

e Aktien ® Besteuerung

Berechnung des Gesamtengagements Absolute
VaR-Ansatz.

Erwarteter Fremdfinanzierungsanteil 150%.

Hinweise fiir Anleger

Eignung Der Fonds eignet sich fiir alle Anlegertypen und alle
Vertriebswege.

Anlegerprofil Anleger, die sich der mit dem Fonds
verbundenen Risiken bewusst sind und Uber einen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren verfiigen.

Der Fonds ist moglicherweise attraktiv fir Anleger, die:

e Kapitalzuwachs mit geringer Korrelation zu den globalen
Aktienmarkten und einen verantwortungsbewussten
Anlageansatz anstreben

e sich fiir ein Engagement an den globalen Aktienmarkten
interessieren
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Bonitatsgrundsatze

Die Verwaltungsgesellschaft beurteilt durch bestellte
Anlageverwalter die Bonitat von Anleihen und
Geldmarktinstrumenten anhand von Ratings von
Ratingagenturen oder internen Bewertungen oder beidem.

4. P

Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter
verwenden ausschlief3lich Ratings von Ratingagenturen, die
von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtbehorde
(ESMA) oder von der US-amerikanischen Wertpapier- und
Borsenaufsicht (SEC) zugelassen sind.

Richtlinie fur verantwortungsbewusste Anlagen

Der Verwaltungsrat ist Uberzeugt, dass
verantwortungsbewusste Anlagen ein wichtiger
Bestandteil der gesellschaftlichen Verantwortung von
Unternehmen und fir die langfristige Wertschopfung
von entscheidender Bedeutung ist. Alle Fonds verwalten
ihre Anlagen in Ubereinstimmung mit der Richtlinie fiir
verantwortungsbewusste Anlagen von Nordea Asset
Management.

Risikohinweise

Samtliche Anlagen sind mit Risiken verbunden.

Die nachfolgenden Risikohinweise spiegeln die
Hauptrisikofaktoren jedes Fonds wider. Neben den in

den ,Fondsbeschreibungen” aufgefiihrten oder hier
beschriebenen Risiken kann ein Fonds unter Umstanden
weiteren Risiken unterliegen, und die Risikohinweise selbst
erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Jedes Risiko
wird in Bezug auf einen einzelnen Fonds beschrieben.

Jedes dieser Risiken kann dazu flihren, dass ein Fonds Geld
verliert, schlechter abschneidet als ahnliche Anlagen oder
eine Benchmark, starke Schwankungen verzeichnet (Auf-
und Abwartsbewegungen des NIW) oder sein Anlageziel
innerhalb eines beliebigen Zeitraums verfehlt.

Risiko in Verbindung mit Anlagen in hypotheken-
oder forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS/
MBS) Hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere
(Mortgage Backed und Asset Backed Securities — MBS

und ABS) sind in der Regel mit einem Vorauszahlungs-

und Verlangerungsrisiko verbunden und konnen ein
Uberdurchschnittliches Liquiditatsrisiko bergen.

MBS (eine Kategorie, die auch Collateralised Mortgage
Obligations oder CMO beinhaltet) und ABS stellen einen
Anteil an einem Pool von Verbindlichkeiten, wie etwa
Kreditkartenforderungen, Autokredite, Studentendarlehen,
Anlagenleasing, Hypothekendarlehen und Eigenheimkredite,
dar.

Der den ABS und MBS zugrunde liegende Pool an
Wertpapieren kann in Tranchen gegliedert sein. Erstrangige
Verbindlichkeiten haben Vorrang vor allen anderen

Tranchen, danach folgen Mezzanin-Darlehen. Zahlungen

auf nachrangige Darlehen folgen erst, nachdem alle
Verbindlichkeiten aus erstrangigen und Mezzanin-Tranchen
erfillt worden sind. Das Kreditrisiko, das Vorauszahlungs- und
das Verlangerungsrisiko sowie das Liquiditatsrisiko werden
durch den jeweiligen Rang der Tranche beeinflusst.
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Wie in dieser Richtlinie beschrieben, sortieren alle
Fonds anhand der Ausschlusskriterien unter nordea.com
Wertpapiere von Unternehmen aus, die in bestimmten
umstrittenen Sektoren tatig sind. Einige Fonds wenden
zusatzliche Kriterien fir die soziale Verantwortung an.

Daneben ist die Bonitat von MBS und ABS haufig geringer
als bei vielen anderen Arten von Schuldtiteln. Wenn es bei
den MBS oder ABS zugrunde liegenden Verbindlichkeiten

zu einem Ausfall kommt oder diese uneinbringlich werden,
entsteht fir die auf diesen Verbindlichkeiten basierenden
Wertpapiere ein teilweiser oder vollstandiger Wertverlust,
vor allem, wenn keine staatlichen Garantien bestehen. Sofern
es Vermogenswerte oder Sicherheiten gibt, lassen sich diese
unter Umstanden nur schwer verwerten.

Risiko im Zusammenhang mit CDO/CLO Die unteren
Tranchen von CDOs und CLOs kénnen mit einem deutlich
hoheren Risiko verbunden sein als die oberen Tranchen
derselben CDOs oder CLOs.

Diese Wertpapiere konnen durch einen Wertverlust der
zugrunde liegenden Vermogenswerte in Mitleidenschaft
gezogen werden. Aufgrund ihrer komplexen Struktur lassen
sie sich zudem unter Umstanden nur schwer richtig bewerten,
und ihr Verhalten in unterschiedlichen Marktlagen kann
unvorhersehbar sein.

Risiko in Verbindung mit Contingent Convertible

Bonds Emittenten von Contingent Convertible Bonds
(CoCo-Bonds oder CoCos) kdnnen geplante Ertragszahlungen
nach Belieben streichen oder aussetzen. CoCos bergen ein
Verlangerungsrisiko und kénnen stark volatil sein.

Ein CoCo-Bond kann nachrangig gegentber anderen
Schuldinstrumenten und auch gegeniber anderen
Aktieninhabern sein. Daneben kann es bei einer Abschreibung
oder bei Eintritt eines Triggers zu einem sofortigen teilweisen
oder vollstandigen Wertverlust kommen. Der Trigger kann
etwa durch einen Kapitalverlust (Zahler) oder einen Anstieg
der risikogewichteten Vermogenswerte (Nenner) ausgelost
werden. Da es sich bei CoCos um unbefristete Darlehen
handelt, kann der Kapitalbetrag am Kindigungstermin, an
einem beliebigen Zeitpunkt danach oder nie zurlickgezahlt
werden. CoCos konnen daneben Liquiditatsrisiken bergen.
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Es besteht das Risiko, dass sich Volatilitat und Kursstirze

auf verschiedene Emittenten ausweiten und die CoCos
illiquide werden konnten. Dieses Risiko kann je nach Hohe der
Arbitrage bezuglich des Basiswertes verstarkt werden. Bei
einer Umwandlung in Eigenkapital ware der Portfoliomanager
gezwungen, diese neuen Eigenkapitalanteile zu verauBern,
wenn die Anlagepolitik des Fonds kein Eigenkapital zulasst.
Das kdnnte mit einem Liquiditatsrisiko verbunden sein.

CoCos bieten zwar haufig attraktive Renditen, bei jeder
Risikobeurteilung mussen jedoch neben den Kreditratings (die
unter Investment Grade liegen kdnnen) auch die tUbrigen mit
CoCos verbundenen Risiken bertcksichtigt werden, darunter
das Umwandlungsrisiko, das Risiko einer Kuponstreichung
und das Liquiditatsrisiko.

Sicherheitenrisiko Der Wert der Sicherheiten deckt

unter Umstanden nicht den gesamten Transaktionswert

und die dem Fonds geschuldeten Geblhren und Renditen

ab. Wenn eine vom Fonds als Absicherung gegen das
Kontrahentenrisiko gehaltene Sicherheit (einschlieBlich
Vermdgenswerte, in die Barsicherheiten angelegt wurden)
an Wert verliert, schitzt sie den Fonds moglicherweise

nicht vollstandig vor Verlusten. Schwierigkeiten beim
Verkauf der Sicherheit kdnnen dazu fihren, dass der Fonds
Ricknahmeantragen nur eingeschrankt oder mit Verspatung
entsprechen kann. Im Falle von Wertpapierleihgeschaften
oder Kauf-/Rickverkaufgeschaften konnte der Ertrag aus der
Sicherheit unter dem der an die Gegenpartei Ubertragenen
Vermogenswerte liegen. Der Fonds verwendet zwar bei allen
Sicherheiten branchentlbliche Standardvereinbarungen, in
einigen Rechtsordnungen konnten aber sogar diese aufgrund
des nationalen Rechts nur schwer oder gar nicht durchsetzbar
sein.

Konzentrationsrisiko Sofern der Fonds einen Grofteil
seines Vermaogens in einer begrenzten Zahl von Branchen,
Sektoren oder Emittenten oder in einer begrenzten
geographischen Region anlegt, kann er riskanter sein, als ein
Fonds, der breiter anlegt.

Durch die Konzentration auf ein Unternehmen, eine Branche,
einen Sektor, ein Land, eine Region, eine Aktienart, eine Art
von Volkswirtschaft usw. wird der Fonds abhangiger von
Faktoren, die den Marktwert des Konzentrationsbereichs
bestimmen. Zu diesen Faktoren gehdren unter anderem
wirtschaftliche, finanzielle oder Marktbedingungen sowie
gesellschaftliche, politische, 6kologische oder sonstige
Bedingungen. Das kann zu einer héheren Volatilitat und
einem groBeren Verlustrisiko fihren.

Risiko in Verbindung mit

Wandelanleihen Wandelanleihen sind wie Anleihen
strukturiert, die in der Regel mit einer zuvor festgelegten
Menge von Aktien statt in bar zurtickgezahlt werden kdnnen
oder mussen. Daher bergen sie sowohl ein Aktienrisiko als
auch das fur Anleihen typische Kredit- und Ausfallrisiko.

Aufgrund ihres hybriden Charakters unterliegen
Wandelanleihen in der Regel weniger der Wertentwicklung
und dem Risiko der Aktien und der Anleihen des Emittenten,
sodass sie zu einem gegebenen Zeitpunkt wahrscheinlich
schlechter als die Aktien oder Anleihen abschneiden
werden. Bei Wandelanleihen, bei denen der Nennwert
entweder in bar oder durch Aktien zurtickgezahlt werden
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kann, erfolgt die Rickzahlung in der Regel in der Form,
die am Rickzahlungszeitpunkt glinstiger ist, sodass der
Fonds moglicherweise nicht in den Genuss der mit dem
Wertzuwachs der Aktien des Emittenten verbundenen
Vorteile kommt. Wenn eine Wandelanleihe in Aktien des

Emittenten zurickgezahlt wird, konnen diese Aktien an Wert
verlieren bevor der Fonds sie verauf3ern kann.

Kontrahentenrisiko Eine Partei, mit der der Fonds
Transaktionen durchflhrt, ist méglicherweise nicht mehr
bereit oder nicht mehr in der Lage, ihren Verpflichtungen
gegenliber dem Fonds nachzukommen.

Wenn ein Kontrahent in Konkurs geht, kann der Fonds

sein Geld ganz oder teilweise verlieren und die von dem
Kontrahenten gehaltenen Wertpapiere oder Barmittel
maoglicherweise nur mit Verzogerung zurlckerhalten. Der
Fonds kann daher in der Zeit, in der er versucht, seine
Rechte durchzusetzen, die Wertpapiere moglicherweise
nicht verauBern oder die daraus resultierenden Ertrage
nicht erhalten. Der Prozess zur Durchsetzung der Rechte
verursacht wiederum wahrscheinlich zusatzliche Kosten. Der
Wert der Wertpapiere kann dartber hinaus wahrend dieser
Verzdgerung fallen.

Vereinbarungen mit Kontrahenten kénnen dem
Liquiditatsrisiko und dem operationellen Risiko unterliegen,
die beide Verluste verursachen oder die Fahigkeit des Fonds
einschranken konnen, Rliicknahmeantrage zu erfillen.

Da die Kontrahenten nicht fir Verluste aufgrund von
Ereignissen ,hoherer Gewalt” haften (darunter schwere
Naturkatastrophen oder von Menschen verursachte
Katastrophen, Aufstande, Terrorakte oder Krieg), konnte ein
solches Ereignis schwere Verluste verursachen, bei denen der
Fonds voraussichtlich keine Regressanspriiche hatte.

Landerrisiko — China Die gesetzlichen Rechte von Anlegern
in China sind unsicher, staatliche Eingriffe sind tblich und
unvorhersehbar und einige der wichtigsten Handels- und
Verwahrsysteme sind nicht erprobt.

Ob ein Gericht in China die Rechte des Fonds an Wertpapieren
schitzen wirde, die dieser Uber einen chinesischen Makler

im Rahmen einer Lizenz als ,Qualified Foreign Institutional
Investor (QFIl)”, des Stock-Connect-Programms oder

anderer Methoden erwirbt, ist ungewiss. Die Struktur

dieser Programme verlangt von einigen der zugehdorigen
Unternehmen keine umfassende Rechenschaftspflicht, sodass
die rechtliche Stellung von Anlegern wie dem Fonds fur
Rechtsverfahren in China relativ schwach ist. Die Vorschriften
dieser Programme kdnnen geandert werden.

Darlber hinaus konnen die chinesischen Borsen oder
Behdrden Gewinne aus Short-Swing-Geschaften besteuern
oder begrenzen, zulassige Aktien zurlickrufen, Quoten
festlegen oder verandern (Begrenzung der Handelsvolumen
auf Anleger- oder Marktebene) oder anderweitig den Handel
aussetzen, einschranken, verbieten oder verzégern und einen
Fonds damit an der Umsetzung seiner geplanten Strategien
ganz oder teilweise hindern.

Stock-Connect -Programm Die Shanghai- oder Shenzhen-
Hong Kong Stock-Connect-Programme (Stock Connect)
sind gemeinsame Projekte der Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (HKEC), China Securities Depository and
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Clearing Corporation Limited (ChinaClear) sowie der Borsen
in Shanghai und Shenzhen. Die Hong Kong Securities Clearing
Company Limited (HKSCC) ist eine von der HKEC betriebene
Clearingstelle, die als Nominee fiir Anleger fungiert, die sich
im Rahmen von Stock Connect bei Wertpapieren engagieren.

Die Glaubiger des Nominees oder der Depotbank kdnnten
behaupten, dass die Vermogenswerte auf den fir die

Fonds gefiihrten Konten in Wirklichkeit Vermogenswerte
des Nominees oder der Depotbank sind. Sollte ein Gericht
diese Behauptung unterstitzen, kénnten die Glaubiger

des Nominees oder der Depotbank eine Zahlung aus den
Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds fordern. HKSCC
garantiert als Nominee nicht das Eigentum an den Uber

sie gehaltenen Stock-Connect-Wertpapieren und ist nicht
verpflichtet, Eigentumsrechte oder sonstige mit dem Halten
im Auftrag der wirtschaftlichen Eigentiimer (wie den Fonds)
verbundene Rechte durchzusetzen. Daher kann/kénnen das
Eigentum an diesen Wertpapieren oder die damit verbundenen
Rechte (etwa die Beteiligung an KapitalmalSnahmen oder
Aktionarsversammlungen) nicht zugesichert werden.

Sollte die SICAV oder ein Fonds infolge der Performance oder
Insolvenz der HKSCC Verluste erleiden, hat die SICAV keine
direkten Regressanspriiche gegentber der HKSCC, da das
chinesische Recht keine direkte Rechtsbeziehung zwischen
der HKSCC und der SICAV bzw. der Verwahrstelle anerkennt.

Sollte es zu einem Ausfall von ChinaClear kommen,
beschranken sich die vertraglichen Pflichten von HKSCC auf
die Unterstlitzung der Clearing-Teilnehmer bei der Verfolgung
ihrer Anspriiche. Die BemUhungen eines Fonds, verlorene
Vermogenswerte zuriickzuerlangen, kann mit erheblichen
Verzogerungen und Kosten verbunden sein, und flihren unter
Umstanden nicht zum Erfolg.

China Interbank Bond Market (CIBM) China verbietet es
auslandischen Kreditgebern, Kredite direkt an natdrliche
oder juristische Personen in China zu vergeben. Auslandische
Anleger (wie der Fonds) kdnnen chinesische Unternehmens-
und Staatsanleihen kaufen. Da diese auf RMB lauten, dessen
Wert und Liquiditat in gewissem Umfang von der Regierung
gesteuert wird, konnen die nachfolgend beschriebenen
Wahrungsrisiken die Liquiditat und den Handelspreis
chinesischer Anleihen beeinflussen. Zahlreiche dieser
Bedenken im Hinblick auf die Rechte von Anlegern gelten
auch fur chinesische Anleihen.

Bond Connect Mit dem Bond-Connect-Programm sollen
die Effizienz und Flexibilitat von Anlagen am China Interbank
Bond Market verbessert werden. Obwohl die CIBM-
Anlagequote und die Notwendigkeit einer Abwicklungsstelle
fir Anleihen in Bond Connect gestrichen wurden,

konnen Anlagen im Rahmen von Bond Connect hohen
Kursschwankungen und potenziellen Liguiditatsengpassen
aufgrund von geringen Handelsvolumen bei bestimmten
Schuldtiteln unterliegen. GroBe Differenzen zwischen Geld-
und Briefkurs, die den gewinnbringenden Verkauf von
Anleihen erschweren, stellen ebenso ein Risiko dar wie das
Kontrahentenrisiko.

Wahrungen Die chinesische Regierung unterhalt zwei
verschiedene Wahrungen: den Onshore-Renminbi (der in
China verbleiben muss und den Auslander generell nicht
besitzen dirfen) und den Offshore-Renminbi (der allgemein
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zuganglich ist). Der Wechselkurs und der Umfang des
zuldssigen Umtauschs von Wahrungen werden durch
eine Kombination aus Markt- und RegierungsmafBnahmen

bestimmt. Daraus resultieren ein Wahrungsrisiko innerhalb
der Wahrung eines Landes sowie ein Liquiditatsrisiko.

Risiko in Verbindung mit gedeckten Anleihen Gedeckte
Anleihen sind eine Art von ABS/MBS, die in der Regel von
Finanzinstituten begeben und durch einen Vermdgenspool
gesichert sind (Kapitalfliisse aus Forderungen wie Darlehen,
Kreditkarten-Forderungen usw.), die die Anleihe sichern oder
.decken”, falls der Emittent insolvent wird.

Anders als bei ABS/MBS bleiben bei gedeckten Anleihen die
als Sicherheit verwendeten Vermdgenswerte in der Bilanz des
Emittenten. Dadurch haben die Anleiheninhaber im Falle eines
Ausfalls des Emittenten zusatzlich Rickgriff auf diesen.

Danische gedeckte Anleihen Die gro3e Mehrzahl dieser
Anleihen ist durch Hypothekenpools gesichert. Danische
gedeckte Anleihen folgen dem ,Balance Principle”. Danach
wird jedes neue Darlehen grundsatzlich durch die Ausgabe
neuer Anleihen in gleicher Hohe und mit identischen
Cashflow- und Laufzeitmerkmalen finanziert, was das
Ausfallrisiko weiter vermindert.

Dabei ist zu beachten, dass gemaR den in Danemark
geltenden Gesetzen und Vorschriften einige danische
Hypothekenanleihen in Zeiten deutlich steigender Zinsen
oder eines schwierigen Marktumfelds fiir die Emission von
Anleihen ihre Laufzeit verlangern kénnen, wodurch sich das
Zinsrisiko erhoht.

Sofern der Fonds in danischen gedeckten Anleihen anlegt, die
gekindigt werden konnen (was haufig der Fall ist), besteht
ein Vorauszahlungsrisiko.

Kreditrisiko Eine Anleihe oder ein Geldmarktinstrument
eines offentlichen oder privaten Emittenten kann an

Wert verlieren, wenn sich die Finanzlage des Emittenten
verschlechtert. Je niedriger die Bonitat des Schuldtitels und
je hoher das Engagement des Fonds bei Anleihen mit einem
Rating unter Investment Grade ist, desto hoher ist das Risiko.
In Extremfallen kann es zu einem Ausfall eines Schuldtitels
kommen, d. h. die Emittenten oder Birgen von Anleihen sind
unter Umstanden nicht mehr in der Lage, Zahlungen in Bezug
auf ihre Anleihen zu leisten.

Wenn sich die Finanzlage eines Emittenten einer Anleihe oder
eines Geldmarktinstruments verschlechtert oder sich nach
Einschatzung des Markts verschlechtern kénnte, kann der
Wert einer Anleihe oder eines Geldmarktinstruments sinken,
starker schwanken oder sie kann illiquide werden.

Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
gelten als spekulativ. Die Preise und Renditen von Anleihen
unterhalb von Investment Grade reagieren empfindlicher auf
wirtschaftliche Ereignisse und sind volatiler als Investment-
Grade-Anleihen und sind zudem weniger liquide.

Von Regierungen und staatlichen bzw. staatlich kontrollierten
Unternehmen begebene Anleihen kdnnen zahlreichen
Risiken unterliegen, insbesondere, wenn die Regierung

von Zahlungen oder Kreditverlangerungen aus dem

Ausland abhangig oder nicht in der Lage ist, notwendige
Systemreformen durchzuflhren oder die Stimmung im

Inland zu kontrollieren, oder ungewohnlich empfindlich auf
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Veranderungen des geopolitischen oder wirtschaftlichen
Klimas reagiert. Selbst wenn ein staatlicher Emittent finanziell
in der Lage ist, seinen Verbindlichkeiten nachzukommen,
haben Anleger moglicherweise kaum Regressmaoglichkeiten,
sollte er beschlieen, seine Verpflichtungen verspatet,

mit Abschlagen oder gar nicht zu erfillen. Schuldtitel von
Unternehmen sind in der Regel weniger liquide als Schuldtitel
von Regierungen oder supranationalen Einrichtungen.

Notleidende Anleihen kdnnen illiquide oder wertlos werden.
Unter Umstanden ist es schwierig, von einem notleidenden
Emittenten die Riickzahlung des Nennwerts oder der
Zinszahlungen zu erlangen, vor allem wenn die Anleihen
nicht besichert oder nachrangig gegentber anderen
Verbindlichkeiten sind. Zudem kdnnen dabei zusatzliche
Kosten anfallen.

Waihrungsrisiko Falls der Fonds Vermdgenswerte halt, die
auf andere Wahrungen als die Basiswahrung lauten, kdnnen
Wechselkursanderungen den Anlageertrag mitunter erheblich
schmalern bzw. die Anlageverluste erhohen.

Die Wechselkurse kénnen sich schnell und unvorhersehbar
andern und moglicherweise ist es flir den Fonds

schwierig, sein Engagement in einer bestimmten Wahrung
rechtzeitig zu reduzieren, um Verluste zu vermeiden.
Wechselkursanderungen konnen durch Faktoren wie die
Handelsbilanz (Export/Import), wirtschaftliche und politische
Trends, staatliche Eingriffe und Spekulationen von Anlegern
beeinflusst werden.

Eingriffe der Zentralbank, beispielsweise durch aggressiven
Kauf oder Verkauf von Wahrungen, Zinsanderungen,
Beschrankungen des Kapitalverkehrs oder die ,Entkopplung”
einer Wahrung von einer anderen konnen abrupte oder
langfristige Anderungen des Werts der jeweiligen Wahrungen
bewirken.

Verwabhrrisiko Die Verwahrstelle und jedes Unternehmen,
an das die Verwahrung von Fondsvermdgen Ubertragen
wird, gelten als Kontrahenten und unterliegen dem
Kontrahentenrisiko. Da Bareinlagen bei der Verwahrstelle
oder Unterverwahrstelle nicht getrennt aufbewahrt werden,
besteht fur diese Vermogenswerte bei einem Konkurs oder
sonstigen Ausfall dieser Parteien ein groBeres Risiko.

Risiko in Verbindung mit Depositary Receipts Depositary
Receipts (Zertifikate, die von Finanzinstituten verwahrte
Wertpapiere darstellen) bergen das Risiko illiquider
Wertpapiere und ein Kontrahentenrisiko.

Depositary Receipts, wie etwa American Depositary

Receipts (ADRs), European Depositary Receipts (EDRSs),
Global Depositary Receipts (GDRs) und Participation Notes
(P-Notes), kdnnen unter dem Wert der jeweiligen Basiswerte
gehandelt werden. Inhaber von Depositary Receipts haben
einige Rechte (beispielsweise Stimmrechte), die sie hatten,
wenn sie die Basiswerte direkt halten wirden, moglicherweise
nicht.

Derivaterisiko Kleine Wertveranderungen der Basiswerte
konnen grol3e Wertveranderungen eines Derivats bewirken.
Daher sind Derivate generell extrem volatil, und der Fonds
kann potenziell Verluste erleiden, die die Kosten des Derivats
deutlich Ubersteigen.
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Derivate unterliegen den Risiken der Basiswerte sowie

eigenen Risiken. Zu den Hauptrisiken von Derivaten zahlen:

® Die Preise und die Volatilitat einiger Derivate, insbesondere
von Credit Default Swaps, kdnnen von den Preisen oder
der Volatilitat des zugrunde liegenden Referenzwerts / der
zugrunde liegenden Referenzwerte abweichen.

® Unter schwierigen Marktbedingungen kann es unmaglich sein,
Order zu platzieren, die das durch einige Derivate verursachte
Marktrisiko bzw. die durch einige Derivate verursachten
finanziellen Verluste begrenzen oder ausgleichen wiirden.

® Der Einsatz von Derivaten ist mit Kosten verbunden, die dem
Fonds ansonsten nicht entstehen wirden.

e Anderungen der Steuergesetze, Bilanzierungsvorschriften
oder Wertpapiergesetze kdnnen dazu fihren, dass der
Wert eines Derivats fallt oder konnen den Fonds zwingen,
eine Derivatposition unter ungunstigen Bedingungen
glattzustellen.

Borsengehandelte Derivate Der Handel mit diesen
Derivaten oder ihren Basiswerten konnte ausgesetzt oder
eingeschrankt werden. Ferner besteht das Risiko, dass die
Abwicklung dieser Derivate durch ein Transfersystem nicht
zum erwarteten Zeitpunkt und nicht wie erwartet erfolgt.

OTC-Derivate — ohne Clearing Da es sich bei OTC-Derivaten
im Wesentlichen um Privatvereinbarungen zwischen einem
Fonds und einer oder mehreren Kontrahenten handelt, sind sie
weniger stark reguliert als am Markt gehandelte Wertpapiere.
AuBerdem sind sie mit einem hoheren Kontrahenten- und
Liguiditatsrisiko verbunden. Wenn ein Kontrahent ein Derivat,
das ein Fonds einsetzen wollte, nicht mehr anbietet, kann der
Fonds anderswo maglicherweise kein vergleichbares Derivat
finden und eine Ertragschance verpassen oder es kénnen ihm
unerwartete Risiken oder Verluste entstehen, unter anderem
Verluste aus einer Derivatposition, fir die er kein Derivat als
Ausgleich kaufen konnte.

OTC-Derivate — mit Clearing Da das Clearing dieser
Derivate Uber eine Handelsplattform erfolgt, weisen sie
ahnliche Liguiditatsrisiken wie borsengehandelte Derivate
auf. Das mit ihnen verbundene Kontrahentenrisiko ist jedoch
ahnlich wie bei OTC-Derivaten ohne Clearing.

Risiko in Verbindung mit ETFs Ein ETF kann vor allem im
Intraday-Handel unter seinem vollstandigen Wert gehandelt
werden. AuBerdem spiegeln ETFs, die Indizes nachbilden,
moglicherweise den zugrunde liegenden Index (oder die
Benchmark) nicht genau wider.

In der Regel halten ETFs, die einen Index nachbilden, eine
kleinere Auswahl von Titeln als der zugrunde liegende Index
oder die Benchmark. Daraus ergibt sich ein in der Regel
begrenzter Tracking Error, der jedoch im Laufe der Zeit zu
einer wachsenden Differenz zwischen dem ETF und dem
Index bzw. der Benchmark fihren kann.

Risiko in Verbindung mit Schwellenlandern und
Frontier-Markten Schwellenlander und Frontier-Markte sind
weniger etabliert und volatiler als die Markte in Industrielandern.
Sie bergen hohere Risiken, insbesondere Markt-, Kredit-,

Rechts- und Wahrungsrisiken und unterliegen mit einer
groBeren Wahrscheinlichkeit Risiken, die in Industrielandern im
Zusammenhang mit auBergewohnlichen Marktbedingungen
stehen, wie etwa dem Liquiditats- und Kontrahentenrisiko.
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Grinde fir dieses hohere Risiko sind unter anderem:

® politische, wirtschaftliche oder gesellschaftliche Instabilitat

® \/olkswirtschaften, die stark von bestimmten Branchen,
Rohstoffen oder Handelspartnern abhangen

® hohe oder willkurliche Z6lle oder andere Formen des
Protektionismus

® Quoten, Vorschriften, Gesetze, Einschrankungen zur
Kapitalrtickfihrung oder sonstige Praktiken, die auslandische
Anleger (wie den Fonds) benachteiligen

® Gesetzesanderungen oder Nichtdurchsetzung von
Gesetzen oder Vorschriften, fehlende angemessene oder
funktionierende Mechanismen zur Streitbeilegung oder
um den Rechtsweg zu beschreiten oder anderweitige
Nichtanerkennung der Rechte von Anlegern gemaR der
Auffassung in den Industrielandern

® (iberhohte Geblhren, Handelskosten, Besteuerung oder
Beschlagnahme von Vermogenswerten

e unzureichende Reserven zur Absicherung des Ausfalls von
Emittenten oder Kontrahenten

e unvollstandige, irrefiihrende oder falsche Angaben zu
Wertpapieren und ihren Emittenten

® Bilanzierungs-, Prifungs- oder
Finanzberichterstattungsgrundsatze, die nicht den Standards
entsprechen bzw. darunter liegen

® kleine Markte mit geringen Handelsvolumen, die folglich dem
Liguiditatsrisiko unterliegen und bei denen die Gefahr einer
Manipulation der Marktpreise besteht

e willkirliche Verzogerungen und MarktschlieBungen

e unterentwickelte Marktinfrastruktur, die Handelsvolumen in
Spitzenzeiten nicht bewaltigen kann

® Betrug, Korruption und Irrtum

In bestimmten Landern kann ferner die Effizienz und
Liquiditat der Wertpapiermarkte beeintrachtigt sein,

was Kursschwankungen und Marktstérungen zusatzlich
verstarken kann. Sofern sich Schwellenlander in anderen
Zeitzonen als Luxemburg befinden und andere Handelstage
haben, kdnnten sich diese Risiken fir den Fonds verstarken,
wenn dieser wahrend er fir Geschafte geschlossen ist nicht
zeitnah auf Kursveranderungen reagieren kann.

Aktienrisiko Aktien kdnnen schnell an Wert verlieren und
bergen in der Regel (oftmals deutlich) hohere Marktrisiken als
Anleihen oder Geldmarktinstrumente.

Wenn ein Unternehmen in Konkurs geht oder eine ahnliche
finanzielle Restrukturierung erfolgt, kann es zu einem starken
oder vollstandigen Wertverlust der Aktien kommen.

Borsengange konnen mit groRen Kursschwankungen
einhergehen und lassen sich aufgrund der fehlenden
Handelshistorie und eines Mangels an 6ffentlichen

Informationen maoglicherweise nur schwer bewerten.

Absicherungsrisiko — Portfolio Versuche, bestimmte
Risiken zu mindern oder auszuschalten, funktionieren
moglicherweise nicht wie geplant und vernichten, sofern
sie funktionieren, in der Regel Ertragspotenzial. AuBerdem
bergen sie Verlustrisiken.

MafBnahmen des Fonds zum Ausgleich bestimmter
Risiken sind moglicherweise unvollkommen oder nicht
immer durchflihrbar. Die mit der Absicherung (Hedging)
verbundenen Kosten schmalern die Wertentwicklung der
Anlage.
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Absicherungsrisiko — Ansteckung Unter Umstanden
lassen sich nicht alle Risiken (beispielsweise das
Kontrahentenrisiko) und alle Kosten wahrungsgesicherter
Anteilsklassen von jenen der nicht wahrungsgesicherten
Klassen vollstandig isolieren. Eine Liste aller Fonds mit

Anteilsklassen, bei denen ein Ansteckungsrisiko bestehen
konnte, finden Sie unter nordea.lu.

Absicherungsrisiko — wahrungsgesicherte
Anteilsklassen Jegliche Versuche, die Auswirkung von
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung
und der Wahrung der Anteilsklasse zu verringern oder
vollstandig zu beseitigen, konnen erfolglos verlaufen. Die
Wahrungsabsicherung der abgesicherten Anteilsklassen
korreliert nicht mit dem Wahrungsengagement der
Portfoliobestande des Fonds, die neben der Basiswahrung
des Fonds oder der Wahrung der Anteilsklasse auch andere
Wahrungen enthalten konnen.

Absicherungsrisiko — Anteilsklassen mit
Durationsabsicherung Die Durationsabsicherung beseitigt
das Zinsrisiko nicht vollstandig.

Sollte das verwaltete Vermdgen einer Anteilsklasse mit
Durationsabsicherung unter einen bestimmten Wert
fallen, kann dies die Durationsabsicherung erheblich
beeintrachtigen.

Inflationsgeschiitzte Anleihen Der Inflationsschutz, den
diese Wertpapiere bieten, schitzt sie nicht vor dem Zinsrisiko.
Die Zinszahlungen auf inflationsgeschutzte Anleihen sind
unvorhersehbar und schwanken, da Kapital und Zinsen

an die Inflation angepasst werden. Jeder Anstieg des
Kapitalbetrags einer inflationsgeschiitzten Anleihe kann als
steuerpflichtiger ordentlicher Ertrag eingestuft werden, auch
wenn der Fonds den Kapitalbetrag erst bei Falligkeit erhalt.
Bei inflationsgeschiitzten Anleihen wird der Kapitalbetrag
regelmaBig anhand der Inflationsrate angepasst. Jeder
Rlckgang des Inflationsindex bewirkt einen Riickgang des
Werts der Anleihen und damit wiederum einen Zinsriickgang.

Sofern der von einer inflationsgeschitzten Anleihe
verwendete Inflationsindex die tatsachliche Teuerungsrate
der Preise fir Waren und Dienstleistungen nicht genau
misst, bietet die Anleihe keinen Schutz gegen den
inflationsbedingten Verfall der Kaufkraft.

Zinsrisiko Wenn die Zinsen steigen, fallt im Allgemeinen der
Wert von Anleihen. Dieses Risiko ist generell hoher, je langer
die Laufzeit oder Duration der Anleihenanlage ist.

Investmentfondsrisiko Die Anlage in den Fonds ist wie bei
jedem Investmentfonds mit bestimmten Risiken verbunden,
die ein Anleger bei einer direkten Anlage an den Markten
nicht hatte:

e Aktivitaten anderer Anleger, insbesondere plotzliche
umfangreiche Mittelabfllisse oder Verhalten, die flir den
Fonds zu Steuerstrafen fihren, kdnnen den Anlegern
Verluste bescheren.

® Der Anleger hat keine Kontrolle dartiber oder keinen Einfluss
darauf, wie das Geld angelegt wird, wahrend es vom Fonds
gehalten wird.

® Der Fonds unterliegt verschiedenen Anlagegesetzen und
Vorschriften, die den Einsatz bestimmter Wertpapiere
und Anlagetechniken zur Performancesteigerung
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einschranken; sofern der Fonds beschlief3t, eine Zulassung
in Rechtsordnungen mit starkeren Beschrankungen

zu beantragen, konnte diese Entscheidung seine
Anlagetatigkeiten zusatzlich begrenzen.

Da der Fonds in Luxemburg ansassig ist, gelten
SchutzmaBnahmen anderer Regulierungsbehorden (unter
anderem bei Anlegern auf3erhalb von Luxemburg die
MafBnahmen der eigenen nationalen Regulierungsbehdrden)
maoglicherweise nicht.

Da die Fondsanteile nicht 6ffentlich gehandelt werden, ist
die einzige Moglichkeit fir die Liquidation von Anteilen

im Allgemeinen die Ricknahme, die moglicherweise
Ricknahmerichtlinien des Fonds unterliegt.

Der Fonds kann Ricknahmen seiner Anteile aus den unter
.Vorbehaltene Rechte” und ,Anlage in die Fonds” genannten
Grinden aussetzen.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen durch den Fonds ist im
Hinblick auf die Steuereffizienz eines bestimmten Anlegers
moglicherweise nicht optimal.

Sofern der Fonds in anderen OGAW/OGA anlegt, hat er
weniger direkten Einblick und keine Kontrolle Uber die
Entscheidungen der Anlageverwalter des OGAW/OGA.

Es konnten ihm zusatzliche Anlagegebihren entstehen
(welche etwaige Anlageertrage weiter schmalern), und es
konnte ihm beim Versuch, eine Anlage in einen OGAW /OGA
abzuwickeln, ein Liquiditatsrisiko entstehen.

Sofern die SICAV Geschafte mit verbundenen Unternehmen
der Nordea Group tatigt und diese verbundenen
Unternehmen (und verbundene Unternehmen anderer
Dienstleister) im Auftrag der SICAV miteinander Geschafte
tatigen, konnen Interessenkonflikte entstehen; um sie zu
mindern, werden all diese Geschéafte zu marktiblichen
Konditionen durchgefiihrt und alle Unternehmen sowie die
mit ihnen verbundenen Privatpersonen, unterliegen strengen
Richtlinien zum ,fairen Handel", die eine Nutzung von
Insiderinformationen und Vetternwirtschaft untersagen.

Wenn ein Fonds in einen anderen OGAW/OGA anlegt, gelten
diese Risiken fir den Fonds und damit indirekt auch fir die
Anteilsinhaber.

Risiko in Verbindung mit Fremdfinanzierungen Das hohe
Nettoengagement des Fonds bei bestimmten Anlagen kann
zu starkeren Kursschwankungen seiner Anteilspreise flihren.

Sofern der Fonds mit Hilfe von Fremdfinanzierung sein
Nettoengagement an einem Markt, bei einem Zinssatz,
Wertpapierkorb oder einem anderen finanziellen Referenzwert
verstarkt, werden Kursschwankungen beim Referenzwert auf
Fondsebene um ein Vielfaches verstarkt.

Liquiditatsrisiko Bestimmte Wertpapiere lassen sich
moglicherweise zu einem gewlinschten Zeitpunkt oder

Preis nicht leicht bewerten oder verkaufen, vor allem nicht in
jeder beliebigen Menge. Daneben konnen voribergehend
herrschende Marktbedingungen bewirken, dass ein Wertpapier
zu einem bestimmten Zeitpunkt oder Preis moglicherweise
kaum bewertet oder verkauft werden kann.

Das Liquiditatsrisiko kann sich auf den Wert des Fonds und auf
seine Fahigkeit auswirken, Riicknahmeerlose zu bezahlen oder
zum Beispiel die Erlose aus Kauf-/Riickverkaufgeschaften zum
vereinbarten Termin zurlickzuzahlen.

Marz 2019 Prospekt
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Zu Wertpapieren, die per se weniger liquide sind als
beispielsweise taglich an fihrenden Borsen gehandelte grol3e
Aktien, konnen Wertpapiere gemal3 Rule 144A und Wertpapiere
jeder Art gehdren, bei denen es sich um eine kleine Emission
handelt, die unregelmafig oder an Markten gehandelt werden,
die vergleichsweise klein sind oder an denen die Abwicklung
relativ lange dauert.

Marktrisiko Die Preise und Renditen vieler Wertpapiere
konnen sich haufig verandern und mitunter sehr volatil sein.
AuBerdem konnen sie aufgrund vieler Faktoren fallen.

Zu diesen Faktoren gehoren beispielsweise:

® Nachrichten aus Politik und Wirtschaft

® Regierungspolitik

e technologische Anderungen und Anderungen der
Geschaftspraktiken

® demographische, kulturelle und Bevolkerungsveranderungen

® Naturkatastrophen oder von Menschen verursachte
Katastrophen

e \Wetter- und Klimabedingungen

® Entdeckungen in Wissenschaft oder Forschung

® Kosten und Verfligbarkeit von Energie, Rohstoffen und
nattrlichen Ressourcen

Das Marktrisiko kann sich unmittelbar oder langsam, kurz-
oder langfristig, begrenzt oder umfassend auswirken.

Operationelles Risiko Beim Fondsbetrieb konnte es zu
menschlichem Versagen, Versagen von Verfahren oder in der
Flhrung oder zu technischem Versagen kommen.

Operationelle Risiken konnen Fehler auf Fondsebene
verursachen, die sich unter anderem auf die Bewertung,
Preise, Bilanzierung, Steuerberichterstattung,
Finanzberichterstattung, Verwahrung und den Handel
auswirken. Operationelle Risiken kdnnen lange Zeit
unentdeckt bleiben und wenn sie aufgedeckt werden, lasst
sich von den Verantwortlichen moglicherweise kein oder nicht
unmittelbar ein angemessener Ausgleich erreichen.

Vorauszahlungs- und Verlangerungsrisiko Unerwartete
Zinsentwicklungen konnen die Wertentwicklung kindbarer
Schuldtitel schmalern (Wertpapiere, deren Emittenten den
Kapitalbetrag des Wertpapiers vor dem Falligkeitstermin
zurlckzahlen kdnnen).

Wenn die Zinsen fallen, zahlen Emittenten diese Anleihen
haufig zurlick und geben neue Anleihen zu niedrigeren Zinsen
aus. Dann bleibt dem Fonds unter Umstanden nichts anderes
Ubrig, als den Erlos aus diesen vorzeitig zurlickgezahlten
Anleihen zu einem niedrigeren Zinssatz wiederanzulegen
(,Vorauszahlungsrisiko").

Gleichzeitig zahlen Kreditnehmer bei steigenden Zinsen

ihre niedrig verzinsten Hypotheken tendenziell nicht im
Voraus zurtick. Dann muss der Fonds sich moglicherweise
mit unterdurchschnittlichen Renditen zufrieden geben

bis die Zinsen fallen oder die Anleihen fallig werden

(., Verlangerungsrisiko"). Das kann aber auch bedeuten, dass
der Fonds entweder Wertpapiere mit Verlust verkaufen muss
oder die Chance verpasst, andere Anlagen zu tatigen, die sich
als ertragsstarker erweisen.
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Die Preise und Renditen von kiindbaren Wertpapieren
spiegeln in der Regel die Annahme wider, dass sie zu

einem bestimmten Zeitpunkt vor Erreichen der Falligkeit
zurlckgezahlt werden. Wenn diese Vorauszahlung zum
erwarteten Zeitpunkt erfolgt, hat dies im Allgemeinen keine
Negativfolgen fiir den Fonds. Wenn die Vorauszahlung jedoch
deutlich friher oder spater als erwartet erfolgt, kann dies
bedeuten, dass der Fonds effektiv zu viel fir die Wertpapiere
bezahlt hat.

Diese Faktoren kénnen sich auch auf die Duration des
Fonds auswirken und die Zinssensitivitat auf unerwinschte
Weise verstarken oder verringern. Unter Umstanden kann
auch das Ausbleiben eines Zinsanstiegs oder -riickgangs
zum erwarteten Zeitpunkt Vorauszahlungs- oder
Verlangerungsrisiken bergen.

Risiko in Verbindung mit

Immobilienanlagen Immobilienanlagen und verbundene
Anlagen, einschlief3lich Real Estate Investment Trusts (REITS),
konnen durch alle Faktoren beeintrachtigt werden, die ein
Gebiet oder eine Einzelimmobilie weniger wertvoll machen.

Insbesondere konnen Anlagen in Immobilienbeteiligungen
oder verbundenen Unternehmen oder Wertpapieren
(einschlieBlich Hypothekenzinsen) durch Naturkatastrophen,
Konjunkturabschwiinge, Uberbauung, Anderungen der
Zoneneinteilung, Steuererhdhungen, Bevolkerungs-

oder Lifestyle-Veranderungen, Umweltverschmutzung,
Hypothekenausfalle, Managementfehler und andere Faktoren
negativ beeinflusst werden, die sich auf den Marktwert oder
Cashflow der Anlage auswirken konnen.

Risiko in Verbindung mit der Wertpapierabwicklung In
einigen Landern kann es Beschrankungen in Bezug auf den
Wertpapierbesitz von Auslandern geben oder es konnen
weniger strenge Verwahrregeln gelten.

Dadurch kann der Fonds anfalliger fiir Betrug, Fehler,
Eigentumsstreitigkeiten und sonstige Quellen finanzieller
Verluste sein, die nicht mit Kursverlusten zusammenhangen.

Risiko in Verbindung mit Aktien von Small und Mid

Caps Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen (Small und
Mid Caps) konnen volatiler und weniger liquide sein als Aktien
groBerer Unternehmen.
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Kleine und mittlere Unternehmen haben haufig weniger
finanzielle Mittel, eine kirzere Unternehmensgeschichte sowie
weniger breit aufgestellte Geschaftslinien und kdnnen daher
einem groBeren Risiko eines langfristigen oder dauerhaften
Geschaftsrickgangs unterliegen. Borsengange konnen mit
groB3en Kursschwankungen einhergehen und lassen sich
aufgrund der fehlenden Handelshistorie und eines Mangels

an offentlichen Informationen maoglicherweise nur schwer
bewerten.

Risiko in Verbindung mit Short-Positionen Der Einsatz einer
Short-Position (deren Wert sich entgegengesetzt zum Wert
des Wertpapiers selbst entwickelt) kann das Verlust- und
Volatilitatsrisiko erhohen.

Theoretisch sind die potenziellen Verluste aufgrund von
Short-Positionen unbegrenzt, da die Kurse von Wertpapieren
unbegrenzt steigen kdnnen. Demgegentber kann der Verlust
bei einer Anlage in eine Long-Position den Anlagebetrag nicht
Ubersteigen.

Die Vorschriften fir Leerverkaufe kdnnen sich andern. Dadurch
konnen Verluste entstehen oder Short-Positionen kdnnen

nicht mehr wie geplant oder Giberhaupt nicht mehr verwendet
werden.

Risiko in Verbindung mit Standardpraktiken Praktische
Methoden der Anlageverwaltung, die sich in der
Vergangenheit bewahrt haben oder unter bestimmten
Bedingungen anerkannte Methoden sind, konnten sich als
unwirksam erweisen.

Besteuerungsrisiko Ein Land konnte seine Steuergesetze
oder -abkommen in einer fir den Fonds oder die Anteilsinhaber
nachteiligen Weise andern.

Diese Anderungen kdnnten riickwirkend gelten und in einigen
Fallen auch Anleger betreffen, die in dem jeweiligen Land
nicht direkt anlegen.
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4 .D
Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen

Jeder Fonds und die SICAV mdissen alle geltenden Gesetze und Vorschriften in der EU und in Luxemburg sowie bestimmte
Rundschreiben, technische Standards und sonstige Anforderungen einhalten. In diesem Abschnitt sind in Tabellenform die
Anforderungen des Gesetzes von 2010 beziglich des Portfoliomanagements sowie die Anforderungen der Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) zur Uberwachung und Steuerung von Risiken aufgefiihrt. Bei Differenzen ist die franzdsische
Originalfassung des Gesetzes von 2010 maBgeblich und hat Vorrang vor der Satzung oder dem Prospekt (wobei die Satzung Vorrang
vor dem Prospekt hat).

Wird ein Verstol eines Fonds gegen das Gesetz von 2010 aufgedeckt, muss der Anlageverwalter bei seinen
Wertpapiertransaktionen und Anlageentscheidungen fiir den Fonds unter angemessener Berlicksichtigung der Interessen der
Anteilsinhaber in erster Linie die einschlagigen Richtlinien einhalten.

Sofern nichts anderes angegeben ist, gelten alle Prozentangaben und Beschrankungen fiir jeden Fonds einzeln und alle prozentualen
Vermogensanteile werden in Prozent des Gesamtvermdgens angegeben.

Zuldssige Anlagen, Techniken und Transaktionen

Die nachfolgende Tabelle beschreibt, was ein OGAW darf. Die Fonds konnen auf der Grundlage ihrer jeweiligen Anlageziele und
ihrer Anlagepolitik strengere Beschrankungen festlegen. Der Fonds darf Vermodgenswerte, Techniken oder Transaktionen nur im
Einklang mit seiner Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen verwenden.

Kein Fonds darf Vermdgenswerte mit unbegrenzter Haftung erwerben, Wertpapiere anderer Emittenten Gbernehmen,
Optionsscheine oder andere Bezugsrechte flr deren Anteile ausgeben.

Wertpapier /
Transaktion

1.

N

w

=y

(4

Ubertragbare
Wertpapiere und
Geldmarktinstru-
mente

. Geldmarktinstru-

mente, die nicht die
Anforderungenin
Zeile 1 erfiillen

. Ubertragbare

Wertpapiere und
Geldmarktinstru-
mente, die nicht die
Anforderungen in
Zeile 1 und 2 erfiillen

. Anteile von OGAW

oder anderen OGA,
die nicht mit der
SICAV verbunden
sind*

. Anteile von OGAW

oder anderen OGA,
die mit der SICAV
verbunden sind*
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Anforderungen

Missen an einer amtlichen Borse in einem zulassigen Staat
oder an einem geregelten Markt in einem zuldssigen Staat
(ein Markt, der regelmaBig funktioniert, anerkannt und der
Offentlichkeit zuganglich ist) notiert sein oder gehandelt
werden.

Missen (auf Wertpapier- oder Emittentenebene) den
Vorschriften tGber den Einlagen- und Anlegerschutz
unterliegen und eines der folgenden Kriterien erfllen:

® pegeben oder garantiert von einer zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Behérde oder einer Zentralbank
eines EU-Mitgliedsstaats, der Europaischen Zentralbank,
der Europaischen Investitionsbank, der EU, einer
internationalen Korperschaft des 6ffentlichen Rechts,

zu der mindestens ein EU-Mitgliedsstaat gehort, einem
souveranen Staat oder einem Mitgliedsstaat einer
Foderation

begeben von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere
gemal Zeile 1 qualifiziert sind (ausgenommen
Neuemissionen)

begeben oder garantiert von einem Institut, das den
EU-Aufsichtsbestimmungen oder anderen Bestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mindestens
ebenso streng sind

® Begrenzt auf 10% des Fondsvermdgens.

Missen gemal der Satzung der Einschrdankung unterliegen,
insgesamt hochstens 10% ihres Vermdgens in anderen OGAW
oder anderen OGA anzulegen.

Wenn die Zielanlage ein ,anderer OGA" ist, muss er:

® in OGAW-konformen Anlagen anlegen

® yon einem EU-Mitgliedsstaat oder einem Staat, der nach
Auffassung der CSSF gleichwertigen Aufsichtsgesetzen
unterliegt, dessen Behdrden ausreichend
zusammenarbeiten, zugelassen sein

Missen alle Anforderungen in Zeile 4 erfillen.

Im Jahresbericht der SICAV muss die Summe der jahrlichen
Verwaltungs- und Beratungsgebiihren angegeben sein,
die dem Fonds und dem OGAW / anderen OGA berechnet
wurden, in den der Fonds im betreffenden Zeitraum
angelegt hat.

Nordea 1 SICAV

Bei Neuemissionen missen die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einem geregelten Markt beantragt wird, und
diese Zulassung muss innerhalb von 12 Monaten nach der
Emission erteilt werden.

Koénnen auch zuldssig sein, wenn der Emittent einer

von der CSSF zugelassenen Kategorie angehort, einem
Anlegerschutz unterliegt, der gleichwertig mit dem links
beschriebenen ist, und eines der folgenden Kriterien erfillt:

® begeben von einem Unternehmen mit einem Eigenkapital
und Reserven von mindestens 10 Millionen EUR, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG veroffentlicht

® begeben von einem Rechtstrager fir die Finanzierung
einer mindestens eine bdrsennotierte Gesellschaft
umfassenden Unternehmensgruppe

® begeben von einem Rechtstrdger, der die
wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten
Kreditlinie finanzieren soll

® Halbjahres- und Jahresberichte herausgeben, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden

® cinen Anlegerschutz bieten, der dem Schutz eines
OGAW gleichwertig ist, insbesondere in Bezug auf die
Regeln hinsichtlich der Trennung von Vermdgenswerten,
der Darlehensaufnahme, der Darlehensvergabe und
ungedeckten Verkdufen

Der OGAW / andere OGA kann einem Fonds fir die

Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen keine Gebihren
berechnen.
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4. P

Wertpapier /
Transaktion

6. Anteile anderer
Fonds der SICAV

7. Immobilien
und Rohstoffe,
einschlieBlich
Edelmetalle

8. Einlagen bei
Kreditinstituten

9. Barmittel und
Barmittelaquivalente

10. Derivate und
gleichwertige
Instrumente gegen
Barabfindung

11. Wertpapier-
leihgeschifte,
Pensionsgeschéfte
und umgekehrte
Pensionsgeschafte

12.Kredite

13. Leerverkaufe
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Anforderungen

Missen alle Anforderungen in den Zeilen 4 und 5 erfiillen.

Der Zielfonds kann jedoch nicht in den erwerbenden Fonds
anlegen (wechselseitiger Besitz).

Das direkte Halten von Edelmetallen oder Rohstoffen
oder Zertifikaten, die diese verbriefen, ist untersagt. Es
ist lediglich eine indirekte Anlage lGber Vermogenswerte,
Techniken und Transaktionen erlaubt, die gemaf dem
Gesetz von 2010 zulassig sind.

Missen auf Verlangen riickzahlbar sein oder gekiindigt
werden kénnen und spatestens in zwolf Monaten fallig
werden.

Die SICAV kann zusatzliche liquide Mittel halten.

Die Basiswerte mussen die in Zeilen 1,2, 4,5, 6 und 8
genannten sein oder Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen, jeweils in Ubereinstimmung mit den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des Fonds.

Jede Verwendung muss angemessen in dem nachfolgend
unter ,Kontrolle und Uberwachung des Gesamtrisikos”
beschriebenen Risikomanagementprozess erfasst werden.

Dirfen nur als Technik zur effizienten Portfolioverwaltung
verwendet werden.

Das Transaktionsvolumen darf den Fonds nicht daran
hindern, seine Anlagepolitik zu verfolgen oder seine
Fahigkeit, Ricknahmeantragen zu entsprechen,
einschranken. Bei Wertpapierleihen und Pensionsgeschaften
muss der Fonds sicherstellen, dass sein Vermogen fir die
Abwicklung der Transaktion ausreicht.

Alle Gegenparteien missen den EU-Aufsichtsbestimmungen
oder anderen Bestimmungen unterliegen, die nach
Auffassung der CSSF mindestens ebenso streng sind.

Ein Fonds kann Wertpapiere verleihen:

® direkt an eine Gegenpartei

® (iber ein Leihsystem, das von einem auf diese Art von
Transaktionen spezialisierten Finanzinstitut eingerichtet
wurde

® (iber ein standardisiertes System, das von einer
anerkannten Clearingstelle organisiert ist

Die SICAV darf grundsatzlich keine Kredite gewahren, auer
diese sind zeitlich befristet und stellen hochstens 10% des
Fondsvermaogens dar.

Direkte Leerverkaufe sind untersagt.
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Der erwerbende Fonds gibt alle mit den von ihm
erworbenen Anteilen verbundenen Stimmrechte auf.

Der Wert der Anteile wird Qei der Berechnung des
Vermdgens der SICAV zur Uberpriifung des im Gesetz von
2010 vorgeschriebenen Mindestkapitals nicht beriicksichtigt.

Der direkte Besitz von Immobilien oder anderem
Sacheigentum ist nur zuldssig, sofern dies fur die Fihrung
der Geschafte der SICAV unmittelbar erforderlich ist.

Die Kreditinstitute missen entweder einen eingetragenen
Sitz in einem EU-/EWR-Mitgliedsstaat haben oder
andernfalls Aufsichtsregeln unterliegen, die nach Auffassung
der CSSF mindestens so streng wie die EU-Regeln sind.

OTC-Derivate missen alle nachfolgenden Kriterien erfillen:

® ciner zuverlassigen und Uberprifbaren unabhangigen
taglichen Bewertung unterliegen

® jederzeit auf Initiative der SICAV zum angemessenen
Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen

® mit Gegenparteien abgeschlossen sein, bei denen es sich
um einer Aufsicht unterliegende Institute handelt, die von
der CSSF zugelassen wurden

Bei jeder Transaktion muss der Fonds Sicherheiten erhalten
und halten, die wahrend der Dauer der Transaktionen
jederzeit mindestens dem vollstandigen aktuellen Wert der
entliehenen Wertpapiere entsprechen.

Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts darf der
Fonds die Wertpapiere, die Vertragsgegenstand sind, nicht
vor Auslibung des Rechts auf Riickkauf der Wertpapiere
durch die Gegenpartei oder vor Ablauf der Riickkauffrist
verkaufen.

Der Fonds muss das Recht haben, jede dieser Transaktionen
jederzeit zu beenden und die Wertpapiere, die verliehen
wurden oder Gegenstand des Pensionsgeschafts sind,
zuriickzufordern.

Die SICAV kann Dritten keine andere Art von Darlehen
gewahren oder garantieren.

Gleichwohl darf die SICAV mit Hilfe von Parallelkrediten
Devisen erwerben.

Short-Positionen kénnen nur tber Derivate erworben
werden.
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Grundsatze der Risikostreuung

4. )

Im Interesse der Risikostreuung darf ein Fonds wie unten angegeben nur einen bestimmten Betrag seines Vermadgens in einen

Emittenten anlegen.

Fur die Zwecke dieser Tabelle gelten Unternehmen, die (gemalf3 Richtlinie 2013/34/EU oder anerkannten internationalen Regeln)
konsolidierte Abschlisse aufstellen, als ein und derselbe Emittent. Die in den senkrechten Klammern in der Mitte der Tabelle

angegebenen Hochstgrenzen in Prozent geben die maximale Gesamtanlage in einen Einzelemittenten fir alle Zeilen an, die von
den Klammern eingefasst werden.

Anlagegrenze / max. zuldssiges Engagement in % des gesamten Nettovermégens

Einzelner

Wertpapierklasse Emittent Insgesamt  Sonstige Ausnahmen

A. Ubertragbare Wertpapiere  35% Ein Fonds darf in maximal sechs Emissionen
und Geldmarktinstrumente, anlegen, wenn er gemaB dem Grundsatz
die von einem souveranen der Risikostreuung investiert und die beiden
Staat, einer lokalen folgenden Kriterien erfillt:

Kérperschaft des ® er legt héchstens 30% in einer Emission an
offentlichen Rechts ® die Wertpapiere werden von einem
in der EU oder einer EU-Mitgliedsstaat, seinen lokalen
internationalen Behérden oder Agenturen, einem
Korperschaft des Mitgliedsstaat der OECD oder der G20,
offentllct)en Rechts,' Singapur oder Hongkong oder von
zu der mindestens ein einer internationalen Kérperschaft des
EU-Mitgliedsstaat gehort, éffentlichen Rechts begeben, zu der
begeben oder garantiert mindestens ein EU-Mitgliedsstaat gehort
werden. Die Ausnahme fiir Zeile C gilt auch fiir diese
Zeile.

B. Anleihen, die von 25% 80% in einen Emittenten, in
einem Kreditinstitut mit dessen Anleihen ein Fonds
eingetragenem Sitz in mehr als 5% seines Vermogens
einem EU Mitgliedsstaat angelegt hat.
begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher
Vorschriften einer
besonderen 6ffentlichen
Aufsicht zum Schutz
von Anleiheinhabern
unterliegt™.

C. Alle Uibertragbaren 10% 20% in Ubertragbare Bei Fonds, die einen Index nachbilden,
Wertpapiere und Wertpapiere und wird dieser Grenzwert von 10% bei einem
Geldmarktinstrumente, die Geldmarktinstrumente innerhalb  veroffentlichten, ausreichend diversifizierten
nicht in den Zeilen A und B derselben Gruppe. Index, der sich als Benchmark fiir seinen Markt
oben aufgefiihrt sind. 359  Insgesamt 40% bei allen eignet urjd von der CSSF anerkannt ist,.auf

Emittenten, in die ein Fonds tiber 20% erhdht. Der Grenzwert von 20% wird unter
5% seines Vermdgens angelegt besonderen Marktbedingungen, beispielsweise,
hat (beinhaltet keine Einlagen, wenn das Wertpapier an dem geregelten
Geschafte mit OTC-Derivaten, Markt, an dem es gehandelt wird, besonders
die mit Finanzinstituten getatigt dominant ist, auf 35% erhoht (aber nur fir einen
werden, die einer Aufsicht Emittenten).
unterliegen, und die in den
Zeilen A und B genannten
Wertpapiere).
D. Einlagen bei 20%
Kreditinstituten.
E. OTC-Derivate mit einer Risiko max.
Gegenpartei, die ein 10% (OTC-
Kreditinstitut im Sinne von Derivate o
Zeile 8 oben (erste Tabelle und EPM- 20%
in diesem Abschnitt) ist. Techniken
kombiniert)

F. OTC-Derivate mit jeder Risiko max.

anderen Gegenpartei. 5%

G. Anteile von OGAW oder
OGA im Sinne von Zeilen 4
und 5 oben (erste Tabelle in
diesem Abschnitt).

20% in einen oder rrTehreEn
OGAW oder anderen OGA

Zielfonds mit einer Umbrella-
Struktur, deren Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten getrennt
sind, werden als separate OGAW
oder OGA eingestuft.

Die von den OGAW oder OGA
gehaltenen Vermogenswerte
gelten im Zusammenhang mit
der Einhaltung der Zeilen A-F
dieser Tabelle nicht.

* Diese Anleihen missen zudem alle aus der Ausgabe von Vermogenswerten stammenden Betrage investieren, die wahrend der Laufzeit der Anleihen samtliche
Forderungen bezlglich der Anleihen abdecken kdnnen und im Falle eines Konkurses des Emittenten vorrangig verwendet wiirden, um den Nennwert und die
aufgelaufenen Zinsen zurlickzuzahlen.
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4 .D
Zusatzliche Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft

Sofern in den ,,Fondsbeschreibungen” keine besonderen Angaben enthalten sind, sind Anlagen eines Fonds in den nachstehenden

Wertpapieren auf folgenden Anteil des Gesamtvermdgens des Fonds begrenzt:

® 10% in hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-backed Securities, MBS) und forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset
Backed Securities, ABS)

® 10% in Contingent Convertible Bonds

® 10% in chinesische A-Aktien

® 10% in andere OGAW/OGA

Grenzwerte fiir die Eigentumskonzentration

Diese Grenzwerte sollen die SICAV oder einen Fonds vor Risiken schiitzen, die (fur sie selbst oder einen Emittenten) entstehen
kdnnten, wenn sie eine umfangreiche Beteiligung an einem bestimmten Wertpapier oder Emittenten halten. Ein Fonds muss

die unter ,Grundsatze der Risikostreuung” (oben) und unter ,,Grenzen fiir die Eigentumskonzentration” (unten) beschriebenen
Anlagegrenzen bei der Austibung von Zeichnungsrechten, die mit zu seinem Vermogen gehorenden Ubertragbaren

Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, nicht einzuhalten, so lange daraus resultierende Verstol3e gegen die
Anlagebeschrankungen gemal’ der Einleitung in , Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” korrigiert werden.
. '/ '‘'’ ]

Wertpapierklasse Maximale Beteiligung in % des Gesamtwerts der ausgegebenen Wertpapiere
Mit Stimmrechten verbundene Eine so geringe Zahl ] Die Regeln gelten nicht fiir:
Wertpapiere von Wertpapieren,

® diein Zeile A der vorstehenden Tabelle
beschriebenen Wertpapiere

® Anteile eines Nicht-EU-Unternehmens,
das hauptsachlich in seinem
Heimatland investiert und die einzige

dass die SICAV keinen
erheblichen Einfluss auf
die Geschéftsflihrung eines
Emittenten ausiben kann

Nicht stimmberechtigte 10% Mdglichkeit darstellt, in diesem Land in
Wertpapiere desselben Emittenten _ Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
Schuldtitel desselben Emittenten  10% Diese Anlagegrenzen 2010 anzulegen

mussen beim Erwerb nicht ® den Erwerb oder die VerduBerung von
Geldmarktpapiere desselben 10% eingehalten werden, wenn Anteilen von Tochtergesellschaften,
Emittenten sich der Bruttobetrag die fiir die Verwaltung, Beratung oder
Anteile eines Fonds eines 25% der Anleihen oder Vermarktung in ihrem Land zusténdig
Umbrella-OGAW oder -OGA Geldmarktinstrumente oder sind, sofern dies geschieht, um

der Nettobetrag der ausge- Transaktionen fiir die Anteilsinhaber

gebenen Instrumente zum der SICAV gemaB dem Gesetz von 2010

Zeitpunkt des Erwerbs nicht durchzufiihren

_I berechnen lasst.

Master- und Feeder-Fonds

Die SICAV kann einen oder mehrere Fonds auflegen, die sich als Master-Fonds oder als Feeder-Fonds qualifizieren, oder sie kann
einen bestehenden Fonds zu einem Master-Fonds oder Feeder-Fonds erklaren. Die nachfolgenden Regeln gelten fir jeden Fonds,
der ein Feeder-Fonds ist.

I

Wertpapier Anlagebedingungen Sonstige Bestimmungen und Anforderungen

Anteile des Mindestens 85% des Der Master-Fonds darf fiir die Zeichnung oder Ricknahme von Aktien/Anteilen keine
Master-Fonds Vermdgens. Gebthren berechnen.

Derivate, ergdanzende Bis zu 15% des Vermdgens. Derivate dirfen ausschlieBlich zur Absicherung verwendet werden. Bei der Messung des
Barmittel und Engagements in Derivaten muss der Feeder-Fonds sein eigenes direktes Engagement als Anteil
Barmittelaquivalente* seiner Anlage mit dem tatsachlichen Engagement durch den Master-Fonds oder dem maximal

zulassigen Engagement kombinieren.

Der Zeitpunkt der NIW-Berechnung und -Verdffentlichung fir den Master-Fonds und fiir den
Feeder-Fonds muss so koordiniert werden, dass Market Timing und Arbitrage zwischen den
beiden Fonds verhindert werden.

* Beinhaltet auch bewegliches und unbewegliches Vermogen, das lediglich gestattet ist, wenn es fir die Geschéaftstatigkeit der SICAV unmittelbar erforderlich ist.

Kontrolle und Uberwachung des Gesamtrisikos

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet einen von ihrem Verwaltungsrat genehmigten und Gberwachten Risikomanagementprozess,
um jederzeit das aus Direktanlagen, Derivaten, Techniken, Sicherheiten und allen anderen Quellen resultierende Gesamtrisikoprofil
jedes Fonds zu Uberwachen und zu bewerten. Das Gesamtrisiko wird an jedem Handelstag (unabhangig davon, ob der Fonds

flr diesen Tag einen NIW berechnet) unter Berlicksichtigung mehrerer Faktoren berechnet, einschlieBlich der Deckung von
Eventualverbindlichkeiten aufgrund von Derivatpositionen.

In Gbertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebettete Derivate gelten als vom Fonds gehaltene Derivate, und
jedes Engagement in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, das iber Derivate (ausgenommen bestimmter
indexbasierter Derivate) erzielt wird, gilt als Anlage in diesen Wertpapieren oder Instrumenten.
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Ansatze zur Risikoiliberwachung Es wird zwischen drei grundlegenden Ansatzen der Risikomessung unterschieden: Commitment-
Ansatz und Absolute bzw. Relative Value at Risk (VaR). Diese sind nachfolgend beschrieben, und der von jedem einzelnen Fonds
verwendete Ansatz ist in den ,,Fondsbeschreibungen” angefiihrt. Der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft wahlen die fir
jeden Fonds geeignete Methode auf Grundlage der Anlagepolitik und der Strategie des Fonds aus.

Ansatz Beschreibung

Absolute Value-at-Risk  Der Fonds versucht, den potenziellen maximalen Verlust in einem Monat (d. h. 20 Handelstage) zu schatzen. Dabei darf das
(Absolute VaR) schlechteste Fondsergebnis den Nettoinventarwert in 99% der Zeit um maximal 20% und in 95% der Zeit um maximal 14,1%
verringern.

Relative Value-at-Risk  Dieser Ansatz wird bei Fonds verwendet, die das Gesamtrisiko gegeniiber einer Benchmark messen und begrenzen, die das
(Relative VaR) betreffende Segment eines Referenzmarktes darstellt. Der Fonds versucht, einen geschatzten VaR des Fonds mit einem
Konfidenzniveau von 99% zu erhalten, der das Zweifache des VaR der Benchmark nicht Gberschreitet.

Commitment Der Fonds berechnet sein Gesamtengagement, indem er entweder den Marktwert einer gleichwertigen Position auf den
Basiswert oder den Nennwert des Derivats beriicksichtigt. Auf diese Weise kann der Fonds sein Gesamtengagement
unter Beriicksichtigung der Auswirkungen bestimmter Absicherungs- oder Ausgleichspositionen in Ubereinstimmung
mit den ESMA-Leitlinien 10/788 reduzieren. Ein Fonds, der diesen Ansatz verwendet, muss sicherstellen, dass sein
Marktengagement insgesamt 200% seines Gesamtvermogens (100% aus Direktanlagen und 100% aus Derivaten) nicht
Ubersteigt.

Brutto-Fremdfinanzierungsanteil Jeder Fonds, der den Absolute oder Relative VaR-Ansatz verwendet, muss auch

denin den ,Fondsbeschreibungen” angegebenen voraussichtlichen Brutto-Fremdfinanzierungsanteil berechnen. Der
erwartete Fremdfinanzierungsanteil eines Fonds ist ein Richtwert und keine regulatorische Grenze, und der tatsachliche
Fremdfinanzierungsanteil kann den voraussichtlichen Anteil mitunter tiberschreiten. Der Fonds setzt Derivate jedoch in
Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel, der Anlagepolitik und dem Risikoprofil sowie entsprechend seiner VaR-Grenze ein.

Der Brutto-Fremdfinanzierungsanteil misst die insgesamt eingesetzten Derivate und wird als Summe der Nominalwerte (,Sum of
notional”) berechnet. Dabei wird das Risiko in Verbindung mit allen Derivaten berlcksichtigt, ohne dass sich gegenlaufige Positionen
gegenseitig aufheben. Da bei der Berechnung des Fremdfinanzierungsanteils weder die Sensitivitat gegeniber Marktfluktuationen
berlcksichtigt wird, noch ob das Gesamtrisiko eines Fonds dadurch steigt oder sinkt, lasst dieser moglicherweise keine Rickschlisse
auf das tatsachliche Anlagerisiko eines Fonds zu.

Einsatz von Instrumenten und Techniken

Gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Rahmen e Wahrungsabsicherung Erfolgt in der Regel Uber
Devisenterminkontrakte. Das Ziel ist eine Absicherung gegen
das Wahrungsrisiko. Ein Fonds kann folgende Arten der

Ein Fonds kann in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2010, der Grof3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008,
den CSSF-Rundschreiben 08/356 und 14/592, den ESMA- Absicherung wahlen: ) )

Leitlinien 14/937, der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber B Eg;;f:;smhemng (gleiche Wahrung, gegenlaufige
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und allen anderen _ Cross-Hedging (Verringerung des Engagements bei einer
Gesetzen und Vorschriften die nachstehenden Instrumente

. . o o . Wahrung und gleichzeitig verstarktes Engagement bei
und Techniken verwenden. Dies muss in Ubereinstimmung mit einer anderen Wahrung, wobei das Nettoengagement bei

dem Anlageziel und der Anlagepolitik jedes Fonds geschehen der Basiswihrung unverindert bleibt), wenn auf diese
und erhoht das Risikoprofil nicht Uber das MaB, das der Fonds Weise die gewiinschten Engagements wirksam erreicht
ohne den Einsatz dieser Instrumente und Techniken hatte. werden

— Proxy-Hedging (Eingehen einer gegenlaufigen Position
Wozu die Fonds Derivate einsetzen kénnen bei einer anderen Wahrung, die sich wahrscheinlich
Ein Fonds kann Derivate in Ubereinstimmung mit den ahnlich wie die Basiswahrung entwickeln wird)
.Fondsbeschreibungen” zu folgenden Zwecken verwenden. — Anticipatory-Hedging (Eingehen einer

. . . . Absicherungsposition in Erwartung eines Engagements,
Absicherung Bei der Absicherung geht der Fonds eine das infolge einer geplanten Anlage oder eines anderen

Marktposition ein, die gegenlaufig zu der durch andere Ereignisses voraussichtlich steigen wird)
Portfolioanlagen geschaffenen Position ist, um so das Risiko
in Verbindung mit Kursschwankungen oder bestimmten

daflr mit verantwortlichen Faktoren zu verringern oder zu

beseitigen.

e Kreditabsicherung Erfolgt in der Regel mit Hilfe von
Credit Default Swaps. Das Ziel ist eine Absicherung gegen
das Kreditrisiko. Dies geschieht unter anderem durch den
Kauf oder Verkauf von Absicherungen gegen die Risiken
bestimmter Anlagen oder Emittenten sowie durch ,,Proxy-
Hedging” (indem eine gegenlaufige Position bei einer
anderen Anlage er6ffnet wird, die sich wahrscheinlich ahnlich
wie die abgesicherte Position verhalten wird).

Durationsabsicherung Erfolgt in der Regel liber
Zinsswaps, Swaptions und Futures. Ziel ist es, das Risiko
von Zinsveranderungen bei langer laufenden Anleihen zu
verringern.

Kursabsicherung Erfolgtin der Regel mit Hilfe von
Indexoptionen (insbesondere durch den Verkauf einer
Kaufoption bzw. den Kauf einer Verkaufsoption). Wird
im Allgemeinen nur eingesetzt, wenn eine ausreichende
Korrelation zwischen der Zusammensetzung oder
Wertentwicklung des Index und des Fonds besteht. Das
Ziel ist die Absicherung gegenlber Schwankungen des
Marktwerts einer Position.
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® Zinsabsicherung Erfolgt in der Regel Uber Zinsfutures,
Zinsswaps, Verkauf von Kaufoptionen auf Zinssatze oder
Kauf von Verkaufsoptionen auf Zinssatze. Das Ziel besteht in
der Steuerung des Zinsrisikos.

Engagement Ein Fonds kann jedes zulassige Derivat
verwenden, um sich bei zuldssigen Anlagen zu engagieren,
insbesondere, wenn eine Direktanlage unwirtschaftlich oder
nicht moglich ist.

Fremdfinanzierung Ein Fonds kann jedes zuldssige Derivat
verwenden, um sein Gesamtengagement Uber das mit
Direktanlagen mogliche Engagement hinaus zu erhdohen.
Eine Fremdfinanzierung erhoht in der Regel die Volatilitat des
Portfolios.

Effiziente Portfolioverwaltung Reduzierung von Risiken
oder Kosten oder Erzielung von Kapitalzuwachs oder Ertrag.

Fiir die Fonds zuldssige Derivate

Ein Derivat ist ein Finanzkontrakt, dessen Wert von der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Referenzwerte (z. B. ein
Wertpapier oder ein Wertpapierkorb, ein Index oder ein Zinssatz)
abhangt.

Folgende Derivate werden von den Fonds am haufigsten

verwendet:

® Finanzterminkontrakte

® Optionen, wie etwa Optionen auf Aktien, Zinssatze, Indizes,
Anleihen, Wahrungen oder Rohstoffindizes

® Optionsscheine

e Terminkontrakte, z. B. Devisentermingeschafte

(Devisenterminkontrakte, bei denen eine Lieferung zu einem

festgelegten Preis an einem zukinftigen Termin vereinbart

wird)

Swaps (Kontrakte, bei denen zwei Parteien die Ertrage aus

zwei verschiedenen Referenzwerten tauschen, z. B. Devisen-

oder Zinsswaps und Swaps auf Aktienkorbe, AUSSER Total

Return, Credit Default, Rohstoffindex-, Volatilitats- oder

Varianz-Swaps)

Kreditderivate, wie z. B. Credit Default Swaps (Vertrage, bei

denen eine Partei von der Gegenpartei eine Gebdihr dafir

erhalt, dass diese der Gegenpartei im Falle einer Insolvenz,

eines Ausfalls oder eines anderen , Kreditereignisses”

Zahlungen leistet, um ihre Verluste abzudecken)

strukturierte Finanzderivate wie Credit Linked Notes und

Equity Linked Notes

Total Return Swaps (Geschaft, bei dem eine Gegenpartei

auf der Grundlage eines festen oder variablen Zinssatzes

Zahlungen an die andere Gegenpartei leistet, die daflr

das gesamte wirtschaftliche Ergebnis, einschlief3lich

Zins- und Geblhreneinnahmen, Gewinne und Verluste

aufgrund von Kursentwicklungen sowie Kreditverluste einer

Referenzanleihe Gibertragt); zu dieser Kategorie gehdren auch

Differenzkontrakte

® Swaptions (Optionen, die ihrem Kaufer das Recht verleihen,
aber nicht dazu verpflichten, ein Swap-Geschaft einzugehen)

Futures werden im Allgemeinen an einer Borse gehandelt.
Alle anderen Derivatarten werden im Allgemeinen OTC
(auBerborslich, d. h. es handelt sich in Wirklichkeit um
Privatvertrage zwischen einem Fonds und einer Gegenpartei)
gehandelt.
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Bei indexbezogenen Derivaten bestimmt der Indexanbieter die

Haufigkeit der Neugewichtung, und dem betreffenden Fonds
entstehen keine Kosten, wenn der Index neu gewichtet wird.

Sofern dies mit seinen Anlagebeschrankungen vereinbar ist,
verwendet ein Fonds unter Umstanden exotischere Derivate
(deren Auszahlungsstruktur oder Basiswert(e) komplexer
sind).

Fiir die Fonds zuldssige Instrumente und Techniken

Sofern dies zur effizienten Portfolioverwaltung (wie
vorstehend beschrieben) erfolgt, kann ein Fonds die
nachstehenden Instrumente und Techniken in Bezug auf alle
von ihm gehaltenen Wertpapiere anwenden.

Wertpapierleihe Beidiesen Geschaften verleiht der

Fonds gegen Barzahlung oder eine sonstige Vergltung an
qualifizierte Entleiher Vermogenswerte. Diese werden fir eine
bestimmte Dauer verliehen oder missen auf Aufforderung
zurlickgegeben werden. Der Entleiher muss dabei in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Prospekts
Sicherheiten stellen. Ein Fonds kann jedes von ihm gehaltene
Wertpapier verleihen.

Pensionsgeschiafte (Kauf-/Riickverkaufgeschifte,
Verkauf-/Riickkaufgeschéfte, Pensionsgeschifte,
umgekehrte Pensionsgeschafte) Bei diesen Geschéaften
kauft bzw. verkauft der Fonds gegen entsprechende Zahlung
Wertpapiere an eine Gegenpartei und hat das Recht oder

die Pflicht, die Wertpapiere zu einem spateren Termin und
einem bestimmten (in der Regel hoheren) Preis wieder
zurlckzuverkaufen bzw. von ihr zurlickzukaufen.

Flr Pensionsgeschafte dirfen ausschlieBlich die folgenden

Vermogenswerte verwendet werden:

e kurzfristige Einlagenzertifikate oder Geldmarktinstrumente

e Aktien oder Anteile von Geldmarkt-OGA mit
Investment-Grade-Rating

® Anleihen nicht-staatlicher Emittenten, die angemessene
Liguiditat bieten

® Anleihen, die von einem OECD-Land (einschlieBlich dessen
lokalen Behorden) oder einer supranationalen Institution oder
einem Unternehmen auf regionaler (einschlieBlich EU) oder
weltweiter Ebene begeben oder garantiert werden

e Aktien, die in einem malgeblichen Index enthalten sind und
an einem geregelten EU-Markt oder einer Borse eines OECD-
Landes gehandelt werden

Einsatz

Alle Angaben zum voraussichtlichen Einsatz basieren auf
Jahresdurchschnitten und werden bei jeder neuen Version des
Prospekts aktualisiert.

Wertpapierleihe Zuladssig: 100% des Gesamtvermogens.
Voraussichtlich: 20%. Jeder tber diesen
voraussichtlichen Wert hinausgehende Einsatz ist in den
.Fondsbeschreibungen” angegeben.

Pensionsgeschafte Zulassig: 49% des Gesamtvermaogens.
Voraussichtlich: 0%. Jeder Uber diesen voraussichtlichen Wert
hinausgehende Einsatz ist in den ,,Fondsbeschreibungen”
angegeben.
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Total Return Swaps (TRS), einschlieBlich Differenzkontrakte
und ahnliche Derivate Zulassig: 100% des voraussichtlichen
Brutto-Fremdfinanzierungsanteils. Der voraussichtliche
Einsatz wird gegebenenfalls in den ,Fondsbeschreibungen”
angegeben.

Ertrage

Generell wird jeder Nettoertrag aus dem Einsatz von
Derivaten und Techniken abzlglich angemessener
Betriebskosten und Gebiihren an den betreffenden Fonds
bezahlt, insbesondere:

® 85% des Nettoertrags aus Wertpapierleihgeschaften

® 100% des Nettoertrags aus Pensionsgeschaften

® 100% des Nettoertrags aus Total Return Swaps

Die Ertrage aus Wertpapierleihe, Pensionsgeschaften und
Total Return Swaps und die damit verbundenen festen
oder variablen Gebihren und Betriebskosten sind in den
Finanzberichten ausgewiesen.

Gegenparteien bei Derivaten und Techniken

Neben den Anforderungen in Zeile 11 der Tabelle ,Zulassige

Anlagen, Techniken und Transaktionen” auf Seite 102 muss

eine Gegenpartei folgende Kriterien erfillen:

® sich einer Untersuchung ihrer geplanten Aktivitaten
unterziehen; das kann eine Uberpriifung von Aspekten
wie Unternehmensfiihrung, Liquiditat, Rentabilitat,
Unternehmensstruktur, Kapitaladagquanz und Qualitat
der Vermogenswerte sowie aufsichtsrechtlicher Rahmen
beinhalten; Rechtsstellung und geographische Kriterien
werden in der Regel ebenfalls berlicksichtigt

e von der Verwaltungsgesellschaft als kreditwirdig eingestuft
werden

e in der Regel Uber ein 6ffentliches Rating von mindestens
Investment Grade verfligen

Sofern in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, kann
keine Gegenpartei eines von einem Fonds gehaltenen Derivats
als Anlageverwalter dieses Fonds oder eines anderen Fonds
der SICAV dienen oder anderweitig die Zusammensetzung
oder Verwaltung der Anlagen oder Geschafte eines solchen
Fonds oder die Basiswerte eines Derivats kontrollieren oder
genehmigen. Verbundene Gegenparteien sind erlaubt, sofern
die Geschafte zu marktlblichen Konditionen durchgefiihrt
werden.

Die SICAV hat die Leihstelle autorisiert, Wertpapierleihen

an qualifizierte Einrichtungen wie Banken, Fonds und
Altersvorsorgeeinrichtungen hauptsachlich in Europa zu
organisieren. Das allgemein niedrige Kontrahenten- und
Marktrisiko im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften
wird durch die Absicherung gegen den Ausfall einer
Gegenpartei durch die Leihstelle und die Annahme von
Sicherheiten zusatzlich gemindert.

Richtlinien im Hinblick auf Sicherheiten

Diese Richtlinien gelten flir Vermdgenswerte, die im Rahmen
von Wertpapierleihgeschaften, Verkauf-/Rickkaufgeschaften
und OTC-Derivaten von Gegenparteien entgegengenommen
werden.
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Akzeptable Sicherheit Folgende Wertpapiere sind als

Sicherheit annehmbar:

® Barmittel und Barmittelaquivalente, wie Akkreditive oder bei
Sicht fallige Schuldscheine eines erstklassigen Kreditinstituts,
das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist

® |nvestment-Grade-Anleihen, die von einem Mitgliedsstaat
der OECD oder deren Gebietskorperschaften oder
supranationalen Institutionen und Organismen begeben oder
garantiert werden

e Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA emittiert
wurden, bei denen der Nettoinventarwert taglich berechnet
wird und die mindestens mit AAA oder einem gleichwertigen
Rating bewertet sind

® |nvestment-Grade-Anleihen, die von erstklassigen Emittenten
begeben oder garantiert werden und eine angemessene
Liguiditat bieten

® Aktien, die an einem geregelten Markt eines
EU-Mitgliedsstaates oder an einer Borse eines OECD-
Mitgliedstaates notiert oder gehandelt werden

® Aktien oder Anteile von OGAW, die hauptsachlich in
Anleihen oder Aktien anlegen, die sich gemal3 den beiden
vorstehenden Punkten qualifizieren

Unbare Sicherheiten missen an einem geregelten Markt oder
einer multilateralen Handelseinrichtung mit transparenter
Preissetzung gehandelt werden und rasch und zu einem Preis
verauflert werden kénnen, der annahernd der Bewertung vor
dem Verkauf entspricht. Um sicherzustellen, dass Sicherheiten
in Bezug auf das Kreditrisiko und das Korrelationsrisiko
entsprechend unabhangig von der Gegenpartei sind, werden von
der Gegenpartei oder ihrer Gruppe ausgegebene Sicherheiten
nicht akzeptiert. Die Sicherheit wird voraussichtlich keine hohe
Korrelation zur Wertentwicklung der Gegenpartei aufweisen.
Das Gegenparteiausfallrisiko wird anhand von Kreditgrenzen
Uberwacht, und die Sicherheiten werden taglich bewertet.

Im Rahmen eines Geschafts von einer Gegenpartei
angenommene Sicherheiten kdnnen verwendet werden, um
das Gesamtrisiko bei dieser Gegenpartei auszugleichen.

Diversifikation Alle von der SICAV gehaltenen Sicherheiten
mussen nach Landern, Markten und Emittenten diversifiziert
sein, wobei das Engagement bei einem Emittenten 20%

des Fondsvermogens nicht Gberschreiten darf. Ein Fonds
kann vollstandig in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem
Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften, einem
Drittland oder einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall
sollte der Fonds Sicherheiten von mindestens 6 verschiedenen
Emissionen erhalten, wobei keine dieser Emissionen 30% des
Gesamtvermdgens des Fonds Ubersteigt.

Wiederverwendung und Wiederanlage von

Sicherheiten Barsicherheiten werden entweder hinterlegt
oder in erstklassigen Staatsanleihen, Pensionsgeschaften oder
kurzfristigen Geldmarktfonds angelegt (gemaf den Leitlinien
flr eine einheitliche Definition europdischer Geldmarktfonds),
die taglich einen Nettoinventarwert berechnen und mit AAA
oder gleichwertig eingestuft werden.

Unbare Sicherheiten werden nicht veraulert, wiederangelegt
oder verpfandet.
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Verwahrung von Sicherheiten Sicherheiten (und andere
Wertpapiere, die verwahrt werden konnen), die in Form einer
Vollrechtstbertragung an einen Fonds Ubertragen werden,
werden von der Verwahrstelle oder einer Unterverwahrstelle
gehalten. Fur andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen,
wie etwa Verpfandungen, konnen die Sicherheiten von

einer dritten Depotbank verwahrt werden, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und mit dem
Sicherheitengeber nicht verbunden ist.

Bewertung und Sicherheitsabschlage Alle Sicherheiten
werden anhand der verfligbaren Marktpreise taglich zum
Marktwert bewertet. Um vor einem Rickgang des Werts oder
der Liquiditat der Sicherheiten zu schitzen, werden dabei die
geltenden Sicherheitsabschlage (Haircuts) bertcksichtigt.

Die SICAV hat in Bezug auf die als Sicherheit empfangenen
Anlageklassen eine Sicherheitsabschlagsrichtlinie umgesetzt.
Die Richtlinie bertcksichtigt eine Reihe von Faktoren, die

von der Art der empfangenen Sicherheit abhangen, wie

die Bonitat des Emittenten, die Laufzeit, die Wahrung,

die Preisvolatilitat der Vermogenswerte und, soweit
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zutreffend, das Ergebnis von Liquiditatsstresstests, die von
der SICAV unter normalen und unter auBergewchnlichen
Liguiditatsbedingungen durchgefihrt werden.

Ein Fonds kann von der Gegenpartei zusatzliche Sicherheiten
in Form von Nachschusszahlungen (,Variation Margin®)
fordern, um sicherzustellen, dass der Wert der Sicherheit
mindestens dem entsprechenden Engagement der
Gegenpartei entspricht.

Der Wert der empfangenen Sicherheiten sollte wahrend der
Vertragsdauer mindestens 90% der globalen Bewertung
der von diesen Transaktionen oder Techniken betroffenen
Wertpapiere entsprechen.

Risiken

Die mit den oben genannten Instrumenten und Techniken
verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Risikohinweise”
dargelegt.
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Anlage in die Fonds

Anteilsklassen

Die SICAV kann in jedem Fonds Anteilsklassen auflegen
und ausgeben. Alle Anteilsklassen in einem Fonds legen
gewohnlich in dasselbe Wertpapierportfolio an, kénnen
aber unterschiedliche Merkmale und unterschiedliche
Zulassungsvoraussetzungen fir Anleger aufweisen.

Jede Anteilsklasse wird zunachst durch eine
Basisanteilsklassenbezeichnung (in der nachfolgenden
Tabelle aufgeflihrt) und danach durch entsprechende Suffixe
und Wahrungskirzel gekennzeichnet. Alle Anteile in einer
bestimmten Anteilsklasse eines Fonds haben die gleichen

Merkmale der Basisanteilsklassen

Eigentumsrechte. Nachfolgend sind alle derzeit bestehenden
Basisanteilsklassen und Suffixe aufgeflhrt.

Verfiigbare Anteilsklassen

Jeder Fonds darf jede Basisanteilsklasse ausgeben und

mit jeder Kombination der nachfolgend beschriebenen
Eigenschaften konfigurieren. In der Praxis sind bei jedem Fonds
jedoch nur bestimmte Konfigurationen verflgbar. Darlber
hinaus sind einige Fonds oder Anteilsklassen, die in bestimmten
Rechtsordnungen verfligbar sind, in anderen moglicherweise
nicht verfligbar. Aktuelle Informationen Uber die verfligbaren
Anteilsklassen erhalten Sie auf nordea.lu.

Vertriebskom-

mission oder Anforderungen
Basis- Retrozession der Verwaltungs- Mindesterstzeich-
klasse Verfiigbar fiir erhaltlich gesellschaft nungsbetrag*
« alle Anleger, die lber eine zugelassene Vertriebsstelle anlegen, die eine
unabhangige Portfolioverwaltung oder Anlageberatung erbringt.
« zugelassene Vertriebsstellen in Landern, in denen der Erhalt und Einbehalt
C von Provisionen untersagt ist. Nein Entfallt Entfallt
« zugelassene Vertriebsstellen, die nicht-unabhangige Beratung (im
Sinne der MiFID II-Richtlinie fiir EU-Vertriebsstellen) erbringen und
Kundenvereinbarungen haben, die den Erhalt und Einbehalt von Provisionen
verbieten.
« institutionelle Anleger oder Anteilsinhaber, die alle Bedingungen s
el . - ) : ) Schriftliche
der schriftlichen Vereinbarung erfiillen und zustimmen, die Anteile . :
D . o Nein Vereinbarung vor Auf Antrag
bei der Verwaltungsstelle aufzubewahren; im Ermessen der
der Erstanlage
Verwaltungsgesellschaft.
E « alle Anleger. Ja Entfallt Entfallt
75.000 EUR oder
| « institutionelle Anleger. Ja Entfallt entsprech‘ender
Gegenwert in ande-
ren Wahrungen
P « alle Anleger. Ja Entfallt Entfallt
« alle Anleger, die iber ein Konto bei Nordea Bank Abp oder deren . .
Q Tochtergesellschaften und Zweigniederlassungen anlegen. Ja Entfallt Entfallt
« institutionelle Anleger, die die Bedingungen der schriftlichen Vereinbarung
erflllen, die zustimmen, die Anteile bei der Verwaltungsstelle auf eigenen - 25 Mio. EUR oder
3 . Schriftliche
Namen aufzubewahren und eine Vereinbarung geschlossen haben, der . X entsprechender
X : . ) Nein Vereinbarung vor .
zufolge die normalerweise dem Fonds / der Anteilsklasse belasteten SN S Gegenwert in ande-
Gebihren von der Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anleger eingezogen 9 ren Wahrungen
werden; im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
« spezialisierte Investmentfonds (die unter das Gesetz vom
13. Februar 2007 fallen) und OGA, die Nordea Investment Funds S.A.
zur Verwaltungsgesellschaft bzw. zum Verwalter eines alternativen
Investmentfonds ernannt haben; im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. ) . .
Y * OGA; die ein Unternehmen von Nordea zur Verwaltungsgesellschaft Nein Entfallt Entfallt
ernannt haben; im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
« andere, aus strategischen Griinden zur Nordea-Unternehmensgruppe
gehdrende Einheiten; im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
« institutionelle Anleger, die bereit sind, Startkapital fir neu aufgelegte s
Fonds bereitzustellen, die alle Bedingungen der schriftlichen Vereinbarung . S;hr|ftl|che
z ' Nein Vereinbarung vor Auf Antrag

erfiillen und zustimmen, die Anteile bei der Verwaltungsstelle in eigenem
Namen aufzubewahren; im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

der Erstanlage

* Die Betrage gelten fiir jede Anteilsklasse jedes Fonds und beinhalten Erstanlagen durch Umtausch vorbehaltlich des Abschnitts ,Vorbehaltene Rechte”.

Zusatzkennzeichnungen von Anteilsklassen

Die Basisanteilsklassen werden entweder als ausschittende
oder als thesaurierende Anteile ausgegeben und konnen
durch Absicherungsmerkmale erganzt werden. Den
Basisanteilsklassenbezeichnungen werden Suffixe
angehangt, die Aufschluss tber diese Merkmale geben. Die
Wahrungskurzel werden als Suffix an die Anteilsklassen
angehangt, um die Wahrung der Anteilsklasse anzugeben.
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Ausschiittende Anteilsklassen Ausschittende
Anteilsklassen sind dividendenberechtigt, falls von der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber oder von der SICAV
eine Dividendenausschittung beschlossen wird. Dividenden
koénnen aus dem Kapital ausgezahlt werden und/oder kdnnen
den Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse
vermindern. Aus dem Kapital ausgezahlte Dividenden konnten
in manchen Landern als Einkommen besteuert werden.


http://nordea.lu

Dividenden werden standardmaBig in bar durch
BankUberweisung und in der Wahrung der jeweiligen
Anteilsklasse bezahlt. Die Anteilsinhaber kdnnen verlangen,
dass ihre Ausschittungen in weitere ausschittende Anteile
desselben Fonds und derselben Anteilsklasse wiederangelegt
werden, wenn dies nachfolgend als Option angeboten ist.

Auf nicht eingeforderte Dividenden werden keine Zinsen
gezahlt, und nach 5 Jahren flieBen diese nicht beanspruchten
Zahlungen an den Fonds zurlick. Kein Fonds zahlt eine
Dividende aus, wenn das Fondsvermdogen unter dem
vorgeschriebenen Mindestkapital liegt oder die Auszahlung
einer Dividende dazu fihren wiirde.

Die SICAV bietet derzeit folgende Kategorien ausschittender
Anteile:

Anteilsklassen mit dem Suffix , A"

® zu jahrlichen Ausschittungen berechtigt

e die Dividenden konnen auf Verlangen wiederangelegt
werden

Anteilsklassen mit dem Suffix ,J*

® nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft verfligbar

e zu jahrlichen Ausschittungen berechtigt

® grundsatzlich nur flr institutionelle Anleger in Danemark,
Finnland, Norwegen und Schweden erhaltlich

¢ die Dividenden kénnen auf Verlangen wiederangelegt
werden

Anteilsklassen mit dem Suffix ,M"

® nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft verfligbar

® grundsatzlich nur fir in Hongkong und Singapur ansassige
Personen verfligbar

® zu monatlichen Ausschittungen berechtigt

Thesaurierende Anteilsklassen Thesaurierende Anteile
behalten alle Nettoanlageertrage im Anteilspreis und schitten
grundsatzlich keine Dividenden aus. Bei den Klassen E, Z, X
und Y sind alle Anteile, die NICHT das Suffix A", ,J” oder ,M"
enthalten, thesaurierende Anteile. Bei allen anderen Klassen
sind Anteile MIT dem Suffix ,B” thesaurierende Anteile.

Wahrungsgesicherte Anteilsklassen (Suffix ,,H")

Wahrungsgesicherte Anteilsklassen sind bestrebt, den in der
Basiswahrung des Fonds angegebenen NIW in der Wahrung
der Anteilsklasse abzusichern. Die SICAV kann Derivate wie
Devisenterminkontrakte (Deliverable oder Non-Deliverable
Forwards) zur Wahrungsabsicherung einsetzen. In der
Praxis wird die Absicherung die Wechselkursschwankungen
wahrscheinlich nicht zu 100% ausgleichen. Nahere
Informationen zur Wahrungsabsicherung finden Sie im
Abschnitt ,Einsatz von Instrumenten und Techniken”.

Durationsgesicherte Anteilsklassen (Suffix ,T")

Anteilsklassen mit Durationsabsicherung streben die
Absicherung des Zinsrisikos eines Fondsportfolios

an. Anteilsklassen mit Durationsabsicherung sind fur
Zeichnungen durch neue Anleger seit dem 30. Juli 2017 und
flr Folgezeichnungen durch bestehende Anleger ab dem
30. Juli 2018 geschlossen.

Nahere Informationen zur Durationsabsicherung finden Sie im
Abschnitt ,Einsatz von Instrumenten und Techniken”.
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4 .D
Wahrungskiirzel Jede Anteilsklasse ist mit dem
dreistelligen Standardkdrzel fur die Wahrung versehen,

auf die sie lautet. Eine Anteilsklasse kann in jeder Wahrung
ausgegeben werden, die die SICAV beschlieft.

Gebiihren der Anteilsklassen

Zeichnungsgebiihr Diese Gebihr kann bei der Anlage
erhoben werden. Sie wird als Prozentsatz des Anlagebetrags
berechnet. Die hier angegebenen Zeichnungsgebiihren
entsprechen dem Hochstbetrag, den Anleger moglicherweise
zahlen mussen, und sind jeweils einmalig. Die tatsachlich

zu zahlende Zeichnungsgeblhr ist je nach Fonds und
Anteilsklasse unterschiedlich, Gbersteigt aber in keinem Fall
den angegebenen Hochstbetrag.

Maximale Zeichnungsgebiihren nach Fondstyp und

Anteilsklasse
I

D,E I X,
Fondstyp* C,PQ Y, Z
Aktien 5,00% Entfallt

3,00% beim Stable Return Fund
und GBP Diversified Return Fund, Entfallt
1,00% bei allen anderen Fonds

Balanced

1,00% beim Low Duration
European Covered Bond Fund,
Danish Short-Term Bond Fund,
Norwegian Short-Term Bond Fund, Entfallt
Swedish Short-Term Bond Fund,
Flexible Fixed Income Fund, 3,00%
bei allen anderen Fonds

Anleihen

3,50% beim Heracles Long/Short
MI Fund, 5,00% bei allen anderen Entfallt
Fonds

Absolute Return

* Die Liste der Fonds nach Fondstyp finden Sie im , Inhaltsverzeichnis” auf
Seite 2.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres
abgezogen werden

Diese Kosten decken die Betriebskosten des Fonds,
einschliellich Verwaltungs- und Vertriebskosten, ab. Diese
Gebihren laufen taglich auf das Gesamtvermogen in den
betreffenden Anteilsklassen und Fonds auf und werden
vierteljahrlich vom Fondsvermdgen abgezogen. Sie schmalern
daher die Wertentwicklung lhrer Anlage.

Diese Gebuhren sind fir alle Anteilsinhaber eines bestimmten
Fonds oder einer Anteilsklasse identisch.

Anlageverwaltungsgebiihren Diese Gebiihren werden

aus dem Vermogen der betreffenden Fonds bezahlt und

sind an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten. Die
Anlageverwaltungsgebihren flir D- und Z-Anteile sind in

den gesonderten Bedingungen fir Anleger definiert, die in
diese Anteile investieren. Die Anlageverwaltungsgebihren fir
X-Anteile werden nicht dem Fonds belastet, sondern werden
von den Anlegern bezahlt, die in diesen Anteilstyp investieren.
Fur Y-Anteile wird keine Anlageverwaltungsgebihr erhoben.
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Die jahrlichen Anlageverwaltungsgebihren fiir alle Fonds und

Klassen sind nachfolgend aufgefiihrt:

Fonds

Alpha 7 MA Fund

Alpha 10 MA Fund

Alpha 15 MA Fund

Asian Focus Equity Fund
Balanced Income Fund
Chinese Equity Fund

Danish Bond Fund

Danish Mortgage Bond Fund
Danish Short-Term Bond Fund
Emerging Consumer Fund
Emerging Market Bond Fund

Emerging Market Bond Opportunities
Fund

Emerging Market Corporate Bond Fund

Emerging Market Hard Currency Bond
Fund

Emerging Market Local Debt Fund
Emerging Market Local Debt Plus Fund

Emerging Markets Debt Total Return
Fund

Emerging Markets Focus Equity Fund
Emerging Markets Small Cap Fund

Emerging Stars Bond Fund

Emerging Stars Equity Fund
European Corporate Bond Fund
European Corporate Bond Plus Fund
European Corporate Stars Bond Fund
European Covered Bond Fund

European Covered Bond Opportunities
Fund

European Cross Credit Fund

European Diversified Corporate Bond
Fund

European Financial Debt Fund
European Focus Equity Fund
European High Yield Bond Fund
European High Yield Bond Il Fund
European High Yield Stars Bond Fund
European Inflation Linked Bond Fund
European Long Short Equity Fund

European Small and Mid Cap Equity
Fund

European Stars Equity Fund
European Value Fund

Flexible Fixed Income Fund

GBP Diversified Return Fund
Global Bond Fund

Global Climate and Environment Fund
Global Disruption Fund

Global Dividend Fund

Global Frontier Markets Fund
Global Gender Diversity Fund
Global High Yield Bond Fund
Global Ideas Equity Fund

Global Impact Themes Fund
Global Listed Infrastructure Fund

Global Long Short Equity Fund — USD
Hedged

Global Opportunity Fund
Global Portfolio Fund
Global Real Estate Fund
Global Small Cap Fund
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E,P.Q
1,60%
1,70%
2,00%
1,50%
1,20%
1,.80%
0,60%
0,60%
0,125%
1,50%
1,00%

1,20%
1,20%
0,90%

0,90%
1,00%

1,30%

1,50%
1,60%

0,90%
1,50%
0,60%
0,75%
0,60%
0,60%

0,70%
1,00%
0,50%

1,00%
1,50%
1,00%
1,00%
1,00%
0,60%
2,00%

1,30%

1,50%
1,50%
0,80%
1,50%
0,60%
1,50%
1,50%
1,50%
1,70%
1,50%
1,00%
1,50%
1,50%
1,60%
1,50%
1,50%
0,75%
1,50%
1,50%

C
1,00%
110%
1,30%
0,95%
0,75%
1.10%
0,40%
0,40%
0,125%
0,95%
0,75%

0,90%
0,90%
0,60%

0,60%
0,70%

0,80%

0,95%
1,05%

0,60%
0,95%
0,40%
0,50%
0,40%
0,40%

0,45%
0,60%
0,30%

0,60%
0,95%
0,60%
0,60%
0,60%
0,40%
1.10%

0,95%

0,95%
0,95%
0,50%
0,70%
0,40%
0,95%
0,95%
0,95%
1,20%
0,95%
0,80%
0,95%
0,95%
0,90%
110%
0,95%
0,60%
0,95%
0,95%

I
0,90%
1,00%
1,20%
0,85%
0,65%
1,00%
0,30%
0,30%
0,125%
0,85%
0,65%

0,80%
0,80%
0,50%

0,50%
0,60%

0,70%

0,85%
0,95%

0,50%
0,85%
0,30%
0,40%
0,30%
0,30%

0,35%
0,50%
0,20%

0,50%
0,85%
0,50%
0,50%
0,50%
0,30%
1,00%

0,85%

0,85%
0,85%
0,40%
0,70%
0,30%
0,85%
0,85%
0,85%
110%
0,85%
0,70%
0,85%
0,85%
0,80%
1,00%
0,85%
0,50%
0,85%
0,85%

4. )

Global Stable Equity Fund 1,50% 0,95% 0,85%
EILodbgaeldStable Equity Fund — Euro 150% 095%  0,85%
Global Stars Equity Fund 1,50% 0,95% 0,85%
Heracles Long/ Short Ml Fund 2,00% 1,30% 1,20%
Indian Equity Fund 1,80% 110% 1,00%
International High Yield Bond Fund - o o o

USD Hedged 1,00% 0,80% 0,70%
Latin American Corporate Bond Fund 1,20% 0,90% 0,80%
Latin American Equity Fund 1,60% 110%  1,00%
Ilgﬁ\r/]vdDuratlon European Covered Bond 050% 0,35% 0,25%
I';E:IdDuratlon European High Yield Bond 0.90% 0,55% 0,45%
Low Duration US High Yield Bond Fund 1,00% 0,80% 0,70%
Nordic Equity Fund 1,50% 110% 1,00%
Nordic Equity Small Cap Fund 1,50% 110% 1,00%
Nordic Ideas Equity Fund 1,50% 110% 1,00%
Nordic Stars Equity Fund 1,50% 110% 1,00%
North American High Yield Bond Fund 1,00% 0,80% 0,70%
North American Small Cap Fund 1,50% 0,95% 0,85%
North American Stars Equity Fund 1,50% 0,95% 0,85%
North American Value Fund 1,50% 0,95% 0,85%
Norwegian Bond Fund 0,60% 0,40% 0,30%
Norwegian Equity Fund 1,50% 0,95% 0,85%
Norwegian Short-Term Bond Fund 0125% 0,125% 0,125%
Renminbi Bond Fund 1,50% 110% 1,00%
Stable Emerging Markets Equity Fund 1,80% 110% 1,00%
Stable Return Fund 1,50% 0,95% 0,85%
Stars Long Short Equity Fund 2,00% 110% 1,00%
Swedish Bond Fund 0,60% 0,40% 0,30%
Swedish Short-Term Bond Fund 0,125% 0,125% 0,125%
gzzgréztramed Bond Fund - USD 110%  075%  0,65%
US Bond Opportunities Fund 0,90% 0,55% 0,45%
US Corporate Bond Fund 0,70% 0,45% 0,35%
US High Yield Bond Fund 1,00% 0,80% 0,70%
US Total Return Bond Fund 110%  0,65% 0,55%

Verwahrstellengebiihr Diese Gebihr wird an

die Verwabhrstelle gezahlt und besteht aus einer
Depotbankgebhr (fir die Verwahr-, Verwaltungs- und
Transaktionskosten) und einer Treuhandgebihr. Die Verwahr-
und Verwaltungsgebuihren basieren auf dem Wert der
verwahrten Vermogenswerte und variieren von Fonds zu
Fonds je nachdem, in welchen Landern die Fonds anlegen. Die
Verwabhrstelle berechnet ferner eine Fixgebuhr pro Jahr und
pro Fondsdomizil. Die Treuhandgebuhr wird als Prozentsatz
des jeweiligen Gesamtvermogens der Fonds berechnet.

Die maximale Verwahrstellengebiihr belauft sich ohne
Transaktionskosten auf 0,125% pro Jahr.

Verwaltungsgebiihr Diese Geblhr wird an die
Verwaltungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als
Verwaltungsstelle der SICAV gezahlt. Die maximale
Verwaltungsgebiihr belauft sich auf jahrlich 0,40%.

Vertriebskommission Diese Gebihr wird an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt und grundsatzlich an die
lokale Vertriebsstelle oder den Intermediar weitergeleitet. Die
Geblhr wird nur auf E-Anteile berechnet und belauft sich auf
jahrlich 0,75%.
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Erfolgsabhdngige Gebiihr Die Verwaltungsgesellschaft
kann eine erfolgsabhangige Gebihr gemaR nachstehender
Tabelle erhalten, die taglich berechnet wird und auflauft und
jahrlich nachtraglich fir jedes Kalenderjahr gezahlt wird.
Diese erfolgsabhangige Geblhr wird an den Anlageverwalter
fir den betreffenden Fonds weitergeleitet.

Bei institutionellen Anteilsklassen (auf3er I-Anteilsklassen)
liegt es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, vor der
Erstanlage zu entscheiden, ob eine erfolgsabhangige Gebdihr
berechnet wird und wie hoch die auf die Anteilsklasse
angewendete erfolgsabhangige Gebuhr sein wird.

Im Fall von X-Anteilsklassen kann den Anlegern direkt von
der Verwaltungsgesellschaft eine erfolgsabhangige Gebuhr
in Rechnung gestellt werden. Dabei gilt die individuelle
Gebuhrenstruktur, die zwischen jedem einzelnen Anleger und
der Verwaltungsgesellschaft vereinbart wurde.

Der Anlageverwalter kann sich daflir entscheiden, auf seine
erfolgsabhangige Geblihr zu verzichten. In diesem Fall hat
die Verwaltungsgesellschaft keinen Anspruch auf Erhalt einer
erfolgsabhangigen Gebiihr von dem betreffenden Fonds.

Falls zutreffend wird die erfolgsabhangige Gebuhr
folgendermaBen berechnet: Am Ende des Kalenderjahres,
flir das die erfolgsabhangige Gebuhr zu berechnen ist,
betragt die erfolgsabhangige Gebihr pro Anteil maximal
20% des Anstiegs des Nettoinventarwerts pro Anteil (ochne
erfolgsabhangige Gebiihr) zum Ende dieses Kalenderjahres
nach Abzug der Hurdle Rate (die anzuwendenden Satze und
Hurdle Rates sind in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrt).
Die erfolgsabhangige Gebuhr ist nur auf die Performance zu
berechnen, die den hochsten Jahresend-Nettoinventarwert
pro Anteil Ubersteigt (,High Watermark").

Kommt es an einem Bewertungstag zu Nettoriicknahmen,
so wird der Anteil der seit Jahresbeginn aufgelaufenen
Wertentwicklung, der auf diese zurlickgenommenen Anteile
entfallt, unabhangig von der Wertentwicklung, die der Fonds
im Anschluss an die Nettorlicknahmen verzeichnet, als fallig
betrachtet.

Der Erstzeichnungspreis stellt die erste High Watermark dar.

Wenn der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklasse
am Ende der ersten Rechnungsperiode (die fiir jede
Anteilsklasse separat festgelegt wird) die betreffende

High Watermark (d. h. den Erstzeichnungspreis) und deren
Hurdle Rate Ubersteigt, wird eine erfolgsabhangige Gebiihr
fallig. Andernfalls fallt fir die erste Rechnungsperiode keine
erfolgsabhangige Gebiihr an.

Fur die nachfolgenden Rechnungsperioden entsteht nur dann
ein Anspruch auf eine erfolgsabhangige Gebuhr, wenn zwei
Bedingungen erfillt sind:

1) der Nettoinventarwert pro Anteil hat die Hurdle Rate im
betreffenden Kalenderjahr Uberschritten; oder (im Falle

einer Nettoriicknahme an einem Bewertungstag) der
Nettoinventarwert pro Anteil hat die Hurdle Rate im Zeitraum
zwischen dem Beginn des Kalenderjahres und dem Ende des
Bewertungstages, an dem der Riicknahmepreis festgelegt
wird, GUberschritten
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2) der Nettoinventarwert pro Anteil liegt Gber (i) der hochsten

High Watermark oder (ii) dem hochsten Nettoinventarwert
pro Anteil vorhergehender Jahresenden.

Die bei nicht abgesicherten Anteilsklassen angewendete
Hurdle Rate ist ein kurzfristiger variabler Zinssatz (siehe
nachfolgende Tabelle). Bei den abgesicherten Anteilsklassen
wird fur die jeweilige Wahrung ein gleichwertiger kurzfristiger
variabler Zinssatz angewendet, der auf die entsprechende
Wahrung lautet. Fir die Hurdle Rate wird eine Untergrenze
von 0% angewendet, d. h. solange der als Hurdle Rate fur

eine Anteilsklasse verwendete Zinssatz negativ ist, wird eine
Hurdle Rate von 0% zugrunde gelegt.

I )

Hurdle
Fonds Rate Max. Gebiihr in %
Klassen C,
E,PundQ Klasse |
European Long Short REAITENZES
- uif s 9 rungssatz 15% 15%
quity der EZB
Global Long Short Equity  3-Monats o o
Fund — USD Hedged LIBOR USD 10% 10%
Heracles Long/Short Ml 1-Monats- o o
Fund EURIBOR A0 3o

Anwendung und Verwendung der Fondskosten

Alle Kosten, die aus dem Gesamtvermogen der Fonds
bezahlt werden, spiegeln sich in den NIW-Berechnungen
wider, und die tatsachlich gezahlten Betrage werden in

den Jahresberichten der SICAV dokumentiert. Die Kosten
werden an jedem Bewertungstag flr jeden Fonds und jede
Anteilsklasse berechnet, laufen an jedem Bewertungstag auf
und werden vierteljahrlich rickwirkend gezahlt.

Alle von der SICAV gezahlten Gebihren unterliegen
gegebenenfalls der Mehrwertsteuer. Jeder Fonds und
jede Anteilsklasse zahlt alle direkt anfallenden Kosten und
zahlt dartber hinaus einen Anteil (basierend auf seinem
Gesamtnettoinventarwert) an den Kosten, die sich keinem
bestimmten Fonds oder keiner bestimmten Anteilsklasse
zuordnen lassen.

Nicht in den Anlageverwaltungs-, Verwahrstellen- und

Verwaltungsgebiihren enthaltene Kosten

e samtliche Steuern, die mit dem Vermogen, den Einnahmen
und Ausgaben verbunden sind und die zulasten der SICAV
erhoben werden

® ordentliche Makler- und Bankgebuihren

® samtliche Gebihren des Abschlussprifers und des
Rechtsberaters

e samtliche Kosten, die mit Veroffentlichungen und
Informationen an die Anteilsinhaber verbunden sind,
insbesondere Kosten fur den Druck und Versand von Jahres-
und Halbjahresberichten sowie von jeglichen Prospekten

e samtliche Aufwendungen im Zusammenhang mit der Pflege,
der Erstellung, dem Druck, der Ubersetzung, dem Vertrieb,
dem Versand, der Aufbewahrung und der Archivierung der
KlIDs

® samtliche Kosten, die mit der Registrierung und der
Aufrechterhaltung dieser Registrierung der SICAV in
behodrdlichen Registern und bei Wertpapierborsen verbunden
sind
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® alle vorstehend nicht aufgefihrten Werbungskosten und
-ausgaben, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
direkt mit dem Angebot oder dem Vertrieb von Anteilen
zusammenhangen

Politik der Anteilsklassen

Wir geben ausschlieBlich Namensanteile aus. Dabei wird
der Name des Inhabers im Register der Anteilsinhaber
der SICAV eingetragen, und der Inhaber erhalt eine
Zeichnungsbestatigung.

Sonstige Richtlinien

Anteile werden bis zu einem Tausendstel Anteil (drei
Dezimalstellen) ausgegeben. Anteilsbruchteile werden
jeweils anteilig an den Dividenden, Wiederanlagen und
Liquidationserlosen beteiligt.

Die Anteile sind nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten
ausgestattet. Kein Fonds muss bestehenden Anteilsinhabern
Sonderrechte oder -bedingungen flr die Zeichnung neuer
Anteile einraumen. Alle Anteile mussen vollstandig eingezahlt
sein.

Zeichnung, Umtausch, Riicknahme und
Ubertragung von Anteilen

Sofern nichts dagegen spricht, empfehlen wir Anlegern
grundsatzlich, alle Handelsorder tUber den jeweiligen
Intermediar oder eine autorisierte Vertriebsstelle zu erteilen.
Institutionelle Anleger kénnen ihre Geschafte Gber ihren
Intermediar, eine autorisierte Vertriebsstelle oder die
Transferstelle tatigen.

Hinweise zu allen Transaktionen au3er
Ubertragungen

Handelsauftrage Sie konnen Antrage auf Zeichnung,
Umtausch oder Riicknahme von Anteilen stellen.

Wenn Sie einen Auftrag erteilen, missen Sie alle erforderlichen
personlichen Angaben machen und unter anderem
Kontonummer, Name und Anschrift des Kontoinhabers

exakt wie auf dem Konto angeben. Auf Ihrem Antrag

mussen der Fonds, die Anteilsklasse, die ISIN-Nummer, die
Referenzwahrung, das Transaktionsvolumen (Wahrung; Zahl
der Anteile oder Anlagebetrag) und die Transaktionsart (Kauf,
Umtausch oder Riicknahme) angegeben sein. Alle Antrage, die
unseres Erachtens unvollstandig oder unklar sind, kdnnen sich
verzogern oder abgelehnt werden. Wir haften nicht fir Verluste
oder entgangene Chancen aufgrund von unklaren Antragen.

Sobald Sie einen Antrag gestellt haben, kénnen Sie ihn
nur vor Annahmeschluss am selben Tag widerrufen.

Bei Annahmeschluss oder danach gilt jeder Antrag, der
angenommen wurde, als endgliltig und unwiderruflich.

Kein Antrag wird unter Verstol3 gegen diesen Prospekt
angenommen oder bearbeitet.

Annahmeschluss und planmaBige Bearbeitung Sofern in
den ,Fondsbeschreibungen” nichts anderes angegeben ist,
werden Handelsauftrage, die an einem Bewertungstag bei
der Transferstelle vor 15.30 Uhr MEZ eingehen, am selben
Tag bearbeitet. Jeder Handelsauftrag, der bei oder nach
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Annahmeschluss eingeht, wird am nachsten Bewertungstag
bearbeitet.

Wir weisen darauf hin, dass der NIW, auf dessen Grundlage
ein Handelsauftrag bearbeitet wird, bei Erteilung des Auftrags
nicht bekannt sein kann.

Preise Die Preise von Anteilen werden anhand des NIW der
betreffenden Anteilsklasse bestimmt und in der Wahrung
dieser Anteilsklasse angegeben (und verarbeitet). AuBBer
wahrend des Erstausgabezeitraums, in dem der Preis der
Erstausgabepreis ist, entspricht der Anteilspreis fir eine
Transaktion dem NIW, der am Tag der Bearbeitung des
Handelsauftrags berechnet wird.

Wahrungen Zahlungen werden ausschlieBlich in der Wahrung
der Anteilsklasse angenommen und geleistet, aul3er bei
Anteilsklassen, die auf eine nicht lieferbare Wahrung lauten. In
diesen Fallen erfolgen die Zahlungen in der Basiswahrung des
Fonds.

Von Intermedidren berechnete Gebiihren |hr

lokaler Intermediar kann im Rahmen von vertraglichen
Vereinbarungen mit einem Anleger eigene Gebuhren
berechnen. Diese Gebuhren sind unabhangig von der SICAV,
der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft, werden
von lhren Transaktionsbetragen abgezogen und in der Regel
vom Intermediar einbehalten. Wenden Sie sich an lhren
Finanzberater oder lokalen Intermediar, um den aktuellen
Geblhrensatz fir eine bestimmte Anlage zu erfahren.

Verspatete oder ausbleibende Zahlungen an
Anteilsinhaber Die Zahlung einer Dividende oder von
RlUcknahmeerldsen an einen Anteilsinhaber kann sich
verzogern, reduziert oder einbehalten werden, wenn die
Devisenbestimmungen, sonstige in der Rechtsordnung des
Anteilsinhabers geltende Regelungen oder andere Griinde
dies erfordern. In diesen Fallen Gbernehmen wir weder eine
Haftung, noch zahlen wir Zinsen auf verspatet gezahlte
Betrage.

Anderungen der Kontoangaben Anderungen der
personlichen Angaben oder Kontoinformationen missen
uns unverziglich mitgeteilt werden, vor allem, wenn diese
Informationen Ihre Berechtigung flir eine Anlage in eine
Anteilsklasse betreffen. Bei Antrdgen auf Anderung des
mit lhrer Fondsanlage verbundenen Kontos fordern wir
angemessene Nachweise.

Abwicklung Die Abwicklung von Handelsgeschaften
erfolgt grundsatzlich innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Verarbeitung der Antrage (spatestens jedoch innerhalb
von 8 Werktagen). Bei Ricknahmen und Umtausch

kann die Handelsfrist auch verlangert werden, wenn die
SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft dies aufgrund
auBergewohnlicher Umstande beschlief3t (z. B. wenn ein
Fonds nicht Gber ausreichende Liquiditat verfigt, um
Ricknahmeerldse auszuzahlen). Weder die SICAV noch die
Verwaltungsgesellschaft konnen fir Verzogerungen oder
Gebuhren haftbar gemacht werden, die bei Empfangerbanken
oder Abwicklungssystemen entstehen.

Ausnahmen und auBergewohnliche Umstande Der Text
in diesem Abschnitt ,Anlage in die Fonds" bis ,Vorbehaltene
Rechte” beschreibt die allgemein glltigen Bedingungen und
Verfahren. In diesem Zusammenhang verweisen wir auf den
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Abschnitt ,Vorbehaltene Rechte” auf Seite 117 bzw. auf die
Beschreibungen der Bedingungen und Verfahren, die unter
auBergewohnlichen Umstanden oder im Ermessen der SICAV
gelten.

Zeichnung von Anteilen Anleger sollten sich auch
den vorstehenden Abschnitt ,,Hinweise zu allen
Transaktionen auBer Ubertragungen” ansehen.

Fir eine Erstanlage Ubermitteln Sie ein ausgefilltes
Antragsformular und vollstandige Kontoeroffnungsunterlagen
(unter anderem alle erforderlichen Steuerinformationen

und Angaben zur Verhinderung von Geldwasche). Die
Originaldokumente missen dartber hinaus per Post
zugeschickt werden. Beachten Sie bitte, dass bei einigen
Vertriebsstellen eigene Bedingungen fiir die Kontoeroffnung
gelten. Sobald ein Konto eroffnet wurde, konnen Sie Ihren
ersten Auftrag und weitere Auftrage erteilen.

Die Bezahlung erfolgt per Bankiiberweisung (ohne
Bankgebuhren) in der Wahrung der Anteilsklasse(n), deren
Anteile Sie zeichnen wollen oder, falls diese Wahrung nicht
lieferbar ist, in der Basiswahrung des Fonds. Wir akzeptieren
keine Schecks oder Zahlungen von Dritten.

Sobald Ihr Auftrag bearbeitet wurde, werden die Anteile
Ihrem Konto zugeteilt. Bis zum Eingang lhrer Zahlung
konnen diese Anteile jedoch nicht verkauft, umgetauscht
oder zurlickgegeben werden. Wenn wir nicht rechtzeitig
(siehe Abschnitt , Abwicklung” oben) eine Zahlung

in frei verfigbaren Geldern Uber den vollstandigen
Zeichnungsbetrag erhalten, konnen wir die Zeichnung
stornieren und die vollstandige Zahlung unserer Kosten

und etwaige Anlageverluste verlangen. Dazu konnen wir
rechtliche Schritte gegen Sie und |hre Intermediare einleiten
oder den geschuldeten Betrag von Vermdgenswerten
abziehen, die wir von lhnen halten, unter anderem von
Fondsanteilen, Zahlungen, die Ihnen von uns zustehen, oder
von einer verspatet eingegangenen oder unzureichenden
Zahlung fir eine Zeichnung.

Umtausch von Anteilen Anleger sollten sich auch
den vorstehenden Abschnitt ,,Hinweise zu allen
Transaktionen auBer Ubertragungen” ansehen.

Sie kdnnen Anteile eines Fonds in dieselbe Anteilsklasse eines
anderen Fonds der SICAV umtauschen. AuBerdem kdnnen

Sie die Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben Fonds
oder im Rahmen des Umtauschs in einen anderen Fonds
umtauschen. In diesem Fall missen Sie die gewlinschte
Anteilsklasse auf dem Antrag angeben.

Fur jeden Umtausch gelten folgende Bedingungen:

® Sie mlssen alle Bedingungen in Bezug auf Eignung und
Mindesterstzeichnung der Anteilsklasse erflllen, in die der
Umtausch erfolgen soll

® bei einem Umtausch in Anteile, bei denen die
Zeichnungsgebuhr die von Ilhnen bezahlte
Zeichnungsgebihr Ubersteigt, kann lhnen die Differenz in
Rechnung gestellt werden

® die beiden beteiligten Anteilsklassen muissen auf dieselbe
Wahrung lauten

® der Umtausch darf nicht gegen die in diesem Prospekt
(einschlieBlich in den ,Fondsbeschreibungen”) enthaltenen
Beschrankungen verstol3en
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® der Umtausch wird mdglicherweise erst angenommen, wenn
samtliche vorherigen Transaktionen im Zusammenhang mit

den umzutauschenden Anteilen vollstandig abgewickelt
wurden

Wir informieren Sie, wenn ein von lhnen beantragter
Umtausch gemal diesem Prospekt nicht zulassig ist.

Wir verarbeiten alle Umtauschantrage wertbasiert auf der
Grundlage des NIW der beiden betroffenen Anlagen zum
Zeitpunkt der Verarbeitung des Umtauschantrags.

Da ein Umtausch aus zwei getrennten Transaktionen

besteht (namlich einer Ricknahme und einer gleichzeitigen
Zeichnung) kann er steuerliche oder andere Folgen haben. Fir
die Zeichnungs- und Ricknahmeelemente eines Umtauschs
gelten samtliche Bedingungen der jeweiligen Transaktion.

Riicknahme von Anteilen , Anleger sollten sich
auch den vorstehenden Abschnitt ,,Hinweise zu allen
Transaktionen auBer Ubertragungen” ansehen.

Ricknahmeantrage, die (zum Zeitpunkt der Verarbeitung
des Ricknahmeantrags) den Wert des Kontoguthabens
Ubersteigen, gelten als ,,unzulassig” und werden abgelehnt.

Die SICAV zahlt keine Zinsen auf Riicknahmeerlose, die aus
von ihr nicht zu vertretenden Griinden verspatet eingehen.

Anleger sollten beachten, dass Rlicknahmeerlose erst
ausgezahlt werden, nachdem alle Unterlagen des Anlegers
eingegangen sind, auch solche, die bereits friiher gefordert
und nicht angemessen Ubermittelt wurden.

Wir zahlen die Riicknahmeerldse ausschlieBlich an die

im Register der Anteilsinhaber der SICAV aufgefiuhrten
Anteilsinhaber. Die Zahlung erfolgt per Bankiberweisung

auf die bei uns flr Ihr Konto gespeicherte Bankverbindung.
Dieses Konto muss stets auf den Namen des/der
eingetragenen Anteilsinhaber(s) lauten. Wenn die
erforderlichen Informationen fehlen, wird die Zahlung solange
zurlckgehalten, bis diese Informationen vorliegen.

Alle Zahlungen erfolgen auf Kosten und Gefahr des
Anteilsinhabers.

Ubertragung von Anteilen

Wir filhren keine Anteilsiibertragungen durch, die eine Anderung
des wirtschaftlichen Eigentums beinhalten.

Berechnung des NIW

Zeitpunkt und Formel

Sofern in den ,Fondsbeschreibungen” nichts anderes
angegeben ist, wird der NIW fir jede Anteilsklasse jedes
Fonds an jedem Bewertungstag berechnet. Jeder NIW wird in
der Basiswahrung des Fonds berechnet und gegebenenfalls
in die Wahrung umgerechnet, auf die die jeweilige
Anteilsklasse lautet.

Alle NIW, bei denen die Berechnung eine
Wahrungsumrechnung eines zugrunde liegenden NIW
erfordert, werden anhand der zu Beginn der NIW-Berechnung
am Markt geltenden Wechselkurse berechnet. Die NIW
werden auf den kleinsten gebrauchlichen Bruchteil der
Wahrung auf- bzw. abgerundet.
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Bei der Berechnung des NIW fir jede Anteilsklasse eines
Fonds verwenden wir die folgende allgemeine Formel:

(Vermogenswerte — Verbindlichkeiten) - NIW

Anzahl der umlaufenden Anteile

Um die den einzelnen Fonds und Klassen zuzuordnenden
Kosten, Aufwendungen und Gebiihren sowie die
aufgelaufenen Anlageertrage zu berticksichtigen, werden
angemessene Ruckstellungen vorgenommen.

Swing Pricing

An Geschaftstagen, an denen die Nettotransaktionen

mit Fondsanteilen einen bestimmten Schwellenwert
Uberschreiten, kann der NIW eines Fonds durch einen
sogenannten Swing-Faktor angepasst werden. Dieser Faktor
entspricht den geschatzten Gesamtkosten, die beim Kauf
oder Verkauf von Anlagen entstehen, um Nettozeichnungen
bzw. Nettoricknahmen von Anteilen nachzukommen

(wobei ein Fonds grundsatzlich eine angemessene tagliche
Liguiditat wahrt, um die regelmaBigen Mittelflisse ohne
groBere Auswirkungen auf die ordentliche Anlagetatigkeit zu
bewaltigen).

Durch das Swing Pricing sollen die Auswirkungen dieser
Kosten auf die Anteilsinhaber verringert werden, die zu
diesem Zeitpunkt nicht mit ihren Anteilen handeln. Die
Anwendung auf die betreffenden Fonds/Anteilsklassen
erfolgt, indem der NIW-Preis um den Swing-Faktor
angepasst wird. Sofern an den Markten auf der Kaufer-
und Verkauferseite unterschiedliche GebUhrenstrukturen
gelten, ist der Swing-Faktor flir Nettozeichnungen oder
Nettoriicknahmen maoglicherweise nicht identisch.

Die Schwellenwerte und Swing-Faktoren (die vom
Verwaltungsrat oder von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt werden) kdnnen je nach Fonds unterschiedlich
sein. Unter normalen Marktbedingungen lbersteigt der zur
Anpassung verwendete Swing-Faktor nicht 1,75% des NIW
bei allen Anteilsklassen eines Fonds. Unter besonderen
Umstanden kann der Verwaltungsrat diese Grenze zum
Schutz der Interessen der Anteilsinhaber anheben.

Bewertung von Vermoégenswerten

Der Wert der Vermogenswerte jedes Fonds wird im

Allgemeinen wie folgt ermittelt:

e Barmittel oder Einlagen, Wechsel oder Sichtwechsel,
Forderungen, vorausbezahlte Aufwendungen,
Bardividenden und Zinsen, die aufgelaufen sind,
jedoch noch nicht empfangen wurden Werden zu
ihrem vollstandigen Wert zuzliglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

¢ Festverzinsliche Instrumente Werden grundsatzlich
mit den aktuellen Preisen der Kursfeststellungsdienste
bewertet.

e Aktien Borsennotierte Aktien werden grundsatzlich mit
den zuletzt verfligbaren Marktpreisen bewertet, die am
Bewertungszeitpunkt abgerufen wurden. Bei Markten, an
denen es gleichzeitig auslandische und inlandische Aktien
gibt, bei ausgesetzten Aktien und anderen exotischen
Aktien werden andere Modelle verwendet.
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® Boérsennotierte Derivate Futures und andere liquide
Derivate werden auf der Grundlage von Kursnotierungen
bewertet, wahrend illiquidere borsennotierte Derivate
anhand von Standard-Bewertungsmodellen der Anbieter
bewertet werden, die auf objektive Marktdaten der zugrunde
liegenden Instrumente zurickgreifen.

OTC-Derivate Werden anhand von Marktpreisen bewertet,
die anhand von Standard-Bewertungsmodellen der Anbieter
ermittelt werden, die auf objektive Marktdaten bewahrter
Datenanbieter zurtickgreifen.
Aktien oder Anteile von OGAW oder OGA \Werden
auf der Grundlage des Schlusskurses (ETFs), des letzten
offiziellen Nettoinventarwerts oder eines Kurses bewertet,
der von einer zugelassenen Kursquelle bereitgestellt wurde
und am Bewertungszeitpunkt zur Verfligung steht.
Wahrungen Werden zum marktiblichen Wechselkurs
bewertet (gilt fir Wahrungen, die als Anlagen oder zur
Absicherung von Positionen gehalten werden und bei
Umrechnung des Werts von auf andere Wahrungen
lautenden Wertpapieren in die Basiswahrung des Fonds).
® Alle anderen Vermogenswerte Werden mit ihnrem nach
Treu und Glauben vorsichtig geschatzten Verkaufspreis
bewertet.

Alle Bewertungsmethoden werden vom Verwaltungsrat
festgelegt. In Fallen, in denen eine genaue oder zuverlassige
Bewertung anhand der tblichen Methode unmadglich
erscheint, oder wenn die aus den Ublichen Quellen

oder Methoden resultierenden Werte aufgrund von
auBergewohnlichen Marktbedingungen, Zeitunterschieden
zwischen Markten oder aus anderen Griinden unseres
Erachtens nicht aktuell oder richtig sind, kann der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft unter
Verwendung allgemein anerkannter, tberprifbarer
Bewertungsgrundsatze eine andere Bewertungsmethode
wahlen. Dies schlieBt ausdriicklich mit ein, dass bei instabiler
Marktlage Anpassungen bei der Bewertung des NIW
vorgenommen werden dirfen, um der hohen Volatilitat,

der schnellen Kursentwicklung von Wertpapieren und der
angespannten Liquiditat auf den betreffenden Markten
Rechnung zu tragen.

Ferner kann der NIW angepasst werden, um bestimmten
Handelskosten Rechnung zu tragen, die einem Fonds entstehen,
bei dem kein Swing-Faktor angewendet wird.

Alle Vermogenswerte, die in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung des betreffenden Fonds notieren, werden unter
Verwendung der zu Beginn des NIW-Berechnungsverfahrens
am Markt geltenden Wechselkurse in der Basiswahrung des
Fonds bewertet.

Steuern

Steuern zulasten des Fondsvermégens

Die SICAV unterliegt einer Taxe d'abonnement
(Zeichnungssteuer) in folgender Hohe:

® Klassen C, E, P und Q: 0,05%.

® Klassen |, D, X, Y und Z: 0,01%.

Die Steuer wird auf Basis des gesamten Nettoinventarwerts
der umlaufenden Anteile der SICAV vierteljahrlich berechnet
und gezahlt. Die SICAV unterliegt aktuell nicht einer
luxemburgischen Stempelsteuer, Quellensteuer, kommunalen
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Unternehmenssteuer, Vermogenssteuer oder Steuer auf
Einnahmen, Gewinne oder Kapitalertrage.

Sofern ein Land, in dem ein Fonds investiert, Steuern auf in
diesem Land erzielte Einnahmen oder Ertrage erhebt,
werden diese Steuern gréBtenteils abgezogen, bevor der
Fonds seine Einnahmen oder Erldse erhalt. Diese Steuern
kdonnen unter Umstanden zum Teil erstattet werden.
AuBlerdem muss der Fonds maoglicherweise sonstige Steuern
auf seine Anlagen zahlen. In diesem Zusammenhang
verweisen wir auf den Abschnitt , Steuerrisiken” im Abschnitt
.Risikohinweise".

Die vorstehenden Steuerhinweise sind zwar nach bestem
Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats richtig, die
Steuerbehdrden kdnnen jedoch bestehende Steuern

andern oder neue erheben (auch rickwirkend) oder

die Steuerbehodrden in Luxemburg kénnen zum Beispiel
beschlielen, dass eine Anteilsklasse, die derzeit der Taxe
d'abonnement in Hohe von 0,01% unterliegt, neu eingestuft
und in Zukunft mit 0,05% besteuert wird. Letzteres konnte

bei einer institutionelle Anteilsklasse eines Fonds fur einen
Zeitraum geschehen, flir den festgestellt wurde, dass ein nicht
zum Halten institutioneller Anteile berechtigter Anleger solche
Anteile gehalten hat.

Steuern zulasten des Anlegers

Die nachfolgenden zusammengefassten Informationen
dienen lediglich als allgemeine Hinweise. Anleger sollten ihren
eigenen Steuerberater zurate ziehen.

Steuern im Land der Steueransassigkeit Ausschittungen
von Dividenden, Zinsen und Ertrage, die bei der

Ricknahme von Fondsanteilen realisiert werden, missen
vom wirtschaftlichen Eigentimer normalerweise in der
Rechtsordnung versteuert werden, in der er steuerlich
ansassig ist.

Internationale Steuerabkommen Die SICAV ist aufgrund
von internationalen Steuerabkommen wie nachfolgend
beschrieben verpflichtet, den Steuerbehdrden in Luxemburg
jedes Jahr bestimmte Informationen Gber die Anteilsinhaber
zu melden, die diese wiederum an andere Lander weitergeben
mussen:

¢ Richtlinie iiber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden (Directive on Administrative
Cooperation — DAC) und Gemeinsamer Meldestandard
(Common Reporting Standard — CRS) Folgende
Angaben werden erhoben: Informationen tber
Finanzkonten wie Zins- und Dividendenzahlungen,
Kapitalertrage und Kontensalden. Weitergabe an: die
Heimatlander von Anteilsinhabern mit Sitz in der EU

(DAC) bzw. an OECD-Lander, die den gemeinsamen
Meldestandard verabschiedet haben.

US Foreign Account Tax Compliance Act

(FATCA) Erhoben werden: Informationen Giber den
direkten und indirekten Besitz von Nicht-US-Konten oder
-Unternehmen durch bestimmte US-Personen. Weitergabe
an: US-Bundessteuerbehorde (Internal Revenue Service

- IRS).
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Gegen Anteilsinhaber, welche die von der SICAV geforderten
Informationen oder Nachweise nicht vorlegen, kénnen vom
Land ihrer Steueransassigkeit Geldstrafen verhangt werden.
Dariber hinaus kdnnen diese Anteilsinhaber fiir Geldstrafen
gegen die SICAV haftbar gemacht werden, die auf das
Versaumnis des betreffenden Anteilsinhabers zuriickzufiihren
sind, die Nachweise vorzulegen. Anteilsinhaber sollten
jedoch beachten, dass ein solcher Verstof3 eines anderen
Anteilsinhabers den Wert der Anlagen aller anderen
Anteilsinhaber mindern kann und es unwahrscheinlich ist,
dass die SICAV den Betrag dieser Verluste zurlickerlangen
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft wird sich zwar nach Treu und
Glauben bemiihen sicherzustellen, dass alle geltenden
Verpflichtungen gemal3 Steuerrecht eingehalten werden,
die SICAV kann jedoch nicht garantieren, dass sie von den
Verpflichtungen zur Einbehaltung befreit wird oder dass
sie alle erforderlichen Informationen bereitstellt, damit

die Anteilsinhaber ihren Pflichten im Zusammenhang mit
Steuererklarungen nachkommen kénnen.

Investmentsteuergesetz \Wenn im Prospekt oder in der
Satzung angegeben ist, dass ein Fonds beabsichtigt, einen
gewissen Teil seines Vermogens standig in Aktien anzulegen
(zum Datum dieses Prospekts missen Fonds 50% ihres
Vermogens in Aktien anlegen, um sich als , Aktienfonds” zu
qualifizieren, und 25% ihres Vermogens in Aktien anlegen,
um sich als ,Mischfonds” zu qualifizieren), profitieren in
Deutschland steuerpflichtige Anleger moglicherweise von
einer teilweisen Steuerbefreiung fir Anlagen in diesen Fonds.
Eine Liste der qualifizierten Fonds ist im Anhang auf Seite
130 enthalten.

MafBnahmen zur Vermeidung von unange-
messenem und rechtswidrigem Verhalten

Geldwasche, Terrorismus, Betrug und
Steuervermeidung

Gemal den luxemburgischen Gesetzen, Vorschriften,
Rundschreiben usw. zur Vormeidung von Straftaten

und Terrorismus und im Sinne der internationalen
Steuerabkommen fordern wir Anleger auf,
Identitatsnachweise vorzulegen (entweder vor der
Kontoeroffnung oder danach). Die von uns geforderten
Informationen beruhen auf den gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen und sonstigen Vorschriften, die sich
von mitunter andern konnen. Daneben kdnnen wir jederzeit
zusatzliche Unterlagen anfordern, wenn wir dies fir
notwendig halten. Wenn Sie nicht mehr berechtigt sind, in die
SICAV anzulegen, missen Sie die Verwaltungsgesellschaft
unverzlglich darlber informieren.

Im Rahmen unserer |dentifizierung fordern wir in der Regel

folgende Nachweise:

® naturliche Personen: eine von einer Behorde im
Wohnsitzland (Notar, Polizeibeamter oder Botschafter)
ordnungsgemal beglaubigte Kopie des Personalausweises
oder Reisepasses
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e Gesellschaften und andere Rechtspersonen, die in
eigenem Namen anlegen: eine beglaubigte Kopie der
Grundungsdokumente der Rechtsperson oder eines anderen
gesetzlich vorgeschriebenen amtlichen Dokuments,
sowie flr die Eigentimer oder sonstigen wirtschaftlichen
Begunstigten der Rechtsperson die oben genannten
Identitatsnachweise fur natdrliche Personen

® Finanzintermediare: eine beglaubigte Kopie der
Grundungsdokumente der Rechtsperson oder eines anderen
gesetzlich vorgeschriebenen amtlichen Dokuments sowie
eine Bestatigung, dass der Kontoinhaber alle erforderlichen
Unterlagen fir alle Endanleger erhalten hat

Daneben missen wir die RechtmaRigkeit von Geldtransfers
Uberprifen, die von Finanzinstituten stammen, die nicht den
Uberpriifungsstandards in Luxemburg oder gleichwertigen
Standards unterliegen. Wir konnen die Er6ffnung lhres Kontos
und verbundene Handelsauftrage (einschlief3lich Umtausch
und Ricknahmen) solange verzogern oder ablehnen, bis wir
alle geforderten Dokumente und/oder alle Mittelzuflisse
erhalten haben und als ausreichend einstufen. Wir haften
nicht flr daraus resultierende Kosten, Verluste, Zinsverluste
oder entgangene Anlagechancen.

Market Timing und unangemessene
Handelspraktiken

Die Fonds sind grundsatzlich als langfristige Anlagen
konzipiert und nicht als Instrumente fiir haufige Transaktionen
oder Market Timing (bezeichnet kurzfristige Geschafte zur
Ausnutzung potenzieller Kursunterschiede, die sich durch
Mangel bei NIW-Berechnungen oder Zeitunterschiede
zwischen der Offnung von Markten und den NIW-
Berechnungen ergeben).

Solche Handelspraktiken sind nicht akzeptabel, da sie die
Portfolioverwaltung stéren und die Fondskosten zulasten
anderer Anteilsinhaber in die Hohe treiben konnen. Daher
kdnnen wir verschiedene Manahmen zum Schutz der
Interessen der Anteilsinhaber ergreifen und unter anderem jeden
Antrag ablehnen, aussetzen oder l6schen, der unseres Erachtens
eine unangemessene Handelspraxis oder Market Timing
darstellt. AuBerdem konnen wir Ihre Anlage zwangsweise auf
Ihre alleinigen Kosten und Gefahr zuriicknehmen, wenn Sie

von unangemessenen Handelspraktiken oder Market Timing
Gebrauch gemacht haben.

Late Trading

Wir sorgen durch entsprechende MalBnahmen daftir, dass
jeder Antrag auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme

von Anteilen, der bei oder nach Annahmeschluss flr einen
bestimmten NIW eingeht, nicht auf der Grundlage dieses NIW
verarbeitet wird.

Schutz personenbezogener Daten

Wir bendtigen personenbezogene Daten von potenziellen
Anlegern und Anteilsinhabern zu verschiedenen Zwecken,
unter anderem um das Register der Anteilsinhaber der SICAV
zu fUhren, Antrage zu verarbeiten, Dienstleistungen fir
Anteilsinhaber zu erbringen, unberechtigten Kontozugang

zu verhindern, statistische Analysen durchzufihren, Sie tber
andere Produkte und Dienstleistungen zu informieren und
verschiedene Gesetze und Vorschriften einzuhalten.
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Wir (in diesem Kontext die SICAV, die
Verwaltungsgesellschaft oder ein anderer in diesem Prospekt
genannter Dienstleister) dirfen personenbezogene Daten:
® sammeln, speichern, andern, verarbeiten und in physischer
oder elektronischer Form verwenden (unter anderem
konnen wir eingehende oder ausgehende Telefongesprache
mit potenziellen Anlegern, Anteilsinhabern oder deren
Vertretern aufzeichnen)
an externe Verarbeitungsstellen, die Transfer- oder
Zahlstellen oder andere Dritte weitergeben, sofern dies
flr die von uns genannten Zwecke erforderlich ist; bei
diesen Dritten kann es sich um Unternehmen der Nordea
Bank Group handeln, die teilweise in Rechtsordnungen
ansassig sind, in denen andere oder weniger strenge
Datenschutzvorschriften gelten als in Luxemburg
flr die Erhebung aggregierter Daten und fir statistische
Zwecke nutzen und um Ihnen Marketingmaterial Uber
andere Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens
von Nordea Asset Management zuzuschicken, unter
anderem von Nordea Investment Funds S.A. und Nordea
Investment Management AB (zusammen die Unternehmen
von Nordea Asset Management)
® weitergeben, sofern dies aufgrund der geltenden Gesetze

oder Vorschriften erforderlich ist

Wir ergreifen angemessene MalBnahmen, um die Richtigkeit
und vertrauliche Behandlung aller personenbezogenen
Daten sicherzustellen und beschranken uns, wenn keine
Zustimmung des potenziellen Anlegers oder Anteilsinhabers
vorliegt, bei der Verwendung bzw. Weitergabe auf die in
diesem Abschnitt genannten Zwecke, es sei denn, es besteht
eine gesetzliche Verpflichtung hierzu. Gleichzeitig Gbernimmt
weder die SICAV noch ein Unternehmen der Nordea Group
eine Haftung fiir personenbezogene Daten, die in die Hande
unbefugter Dritter gelangen, auBer bei grober Fahrlassigkeit
oder schwerem Fehlverhalten seitens der SICAV, eines
Unternehmens der Nordea Group oder deren Mitarbeitern
oder Fihrungskraften. Personenbezogene Daten werden
nur so lange wie notig oder gesetzlich vorgeschrieben
eingehalten, wobei die jeweils langere Frist mallgebend ist.

Sie haben gemal3 geltendem Gesetz das Recht, lhre bei

uns oder einem anderen Dienstleister gespeicherten
personenbezogenen Daten jederzeit und kostenlos

zu Uberprifen oder ihre Berichtigung und Loschung

zu beantragen. Bitte beachten Sie, dass wir Ihnen
Dienstleistungen maoglicherweise nicht erbringen konnen,
wenn bestimmte Daten geldscht werden. Informationen Gber
unsere Datenschutzrichtlinie finden Sie unter nordea.lu.

Vorbehaltene Rechte

Wir behalten uns im Rahmen der Gesetze und dieser Satzung

folgende Rechte vor:

e Ablehnung oder Stornierung von Antragen auf
Kontoeroffnung oder Zeichnungsantragen fiir Anteile
aus beliebigem Grund. Wir konnen den Betrag in voller
Hohe oder teilweise ablehnen. Wenn ein Antrag auf
Zeichnung von Anteilen abgelehnt wird, werden die Gelder
auf Gefahr des Kaufers innerhalb von 7 Geschaftstagen ohne
Zinsen und abzliglich Nebenkosten zurlickgezahlt.
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¢ Erklarung von Zusatzdividenden oder die Methode zur
Dividendenberechnung im Rahmen der Gesetze und der
Satzung (voribergehend oder dauerhaft) andern.

¢ Verpflichtung der Anteilsinhaber, das wirtschaftliche

Eigentum an den Anteilen oder die Berechtigung

zum Halten der Anteile nachzuweisen, oder

verbindliche Aufforderung an nicht berechtigte

Anteilsinhaber, auf das Eigentum zu verzichten. Wenn

die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft

der Auffassung sind, dass die Anteile ganz oder teilweise
von einem oder fir einen Eigentlimer gehalten werden,

der nicht zum Halten dieser Anteile berechtigt ist oder

voraussichtlich nicht mehr berechtigt sein wird, kdnnen wir

bestimmte Informationen vom Eigentiimer verlangen, um
seine Berechtigung nachzuweisen oder das wirtschaftliche

Eigentum zu bestatigen. Wenn keine Informationen

vorgelegt werden oder die vorgelegten Informationen

unseres Erachtens nicht ausreichen, kénnen wir entweder
verlangen, dass der Eigenttiimer die Anteile zurlickgibt und
entsprechende Nachweise daflir vorlegt oder wir kdnnen die

Anteile ohne Zustimmung des Eigentlimers an dem auf die

Mitteilung folgenden nachsten Handelstag zurticknehmen.

Wir kdnnen diese Schritte unternehmen, um sicherzustellen,

dass sich die SICAV im Einklang mit den Gesetzen und

Vorschriften befindet, um finanzielle Negativfolgen fir die

SICAV (etwa Steuern) zu vermeiden oder aus jedem anderen

Grund. Die SICAV haftet nicht flir Gewinne oder Verluste im

Zusammenhang mit diesen Riicknahmen.

Vorriibergehende Aussetzung der Berechnung der NIW

und der Transaktionen mit Fondsanteilen, wenn eine

Aussetzung im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats im

Interesse der Anteilsinhaber ware und einer der folgenden

Punkte zutrifft:

— Ein bestimmter Teil (vom Verwaltungsrat definiert) des
Fondsvermdégens kann aufgrund der teilweisen oder
vollstandigen SchlieBung eines relevanten Marktes oder
sonstiger Beschrankungen oder Aussetzungen an einem
solchen Markt nicht gehandelt werden.

— Die Vermogenswerte des Fonds kénnen aufgrund einer
Storung der Kommunikationssysteme oder eines anderen
Notfalls nicht zuverldssig bewertet oder gehandelt
werden.

— Es liegt ein Notfall vor, der eine Bewertung oder
Liguidation der Vermdgenswerte unmaoglich macht.

— Der Fonds ist ein Feeder-Fonds und sein Master-Fonds
hat die NIW-Berechnungen oder den Handel mit Anteilen
ausgesetzt.

— Portfolioanlagen kdnnen aus einem beliebigen Grund
nicht ordnungsgeman oder genau bewertet werden.

— Der Fonds kann das zur Zahlung der Ricknahmeerlose
bendtigte Kapital nicht rickfihren oder die fir
Transaktionen oder Riicknahmen benétigten Gelder
nicht zu einem Wechselkurs umtauschen, den der
Verwaltungsrat als normal bewertet.

— Der Fonds oder die SICAV wird liquidiert oder
verschmolzen oder es wurde eine Versammlung der
Anteilsinhaber einberufen, auf der entschieden wird, ob
die Liguidation oder Verschmelzung durchgefihrt werden
soll.

— Es liegen sonstige Umstande vor, unter denen eine
Aussetzung gesetzlich zulassig ist.
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Eine Aussetzung kann fir eine Anteilsklasse und einen Fonds
oder fir alle Anteilsklassen und Fonds sowie flir jede Art von
Antrag (Zeichnung, Umtausch, Ricknahme) gelten.
Wenn sich die Verarbeitung lhrer Auftrage aufgrund einer
Aussetzung verzogert, werden Sie unverziiglich schriftlich
benachrichtigt.
Alle Antrage, deren Verarbeitung sich wegen einer
Aussetzung des Handels verzdgert hat, werden zum
nachsten zu berechnenden NIW ausgefihrt.
Umsetzung besonderer Verfahren in Phasen
hoher Nettozeichnungen, Umtausch- oder
Riicknahmeantrage. Wenn ein Fonds an einem
Bewertungstag Handelsauftrage erhalt und annimmt,
deren Wert 10% des Gesamtnettoinventarwerts
des Fonds Ubersteigt, kann die SICAV oder die
Verwaltungsgesellschaft die Verarbeitung einiger oder aller
Antrage um maximal 8 Bewertungstage verlangern.
SchlieBung eines Fonds oder einer Anteilsklasse fiir
weitere Anlagen durch Soft oder Hard Closure — sei
es vorlibergehend oder zeitlich unbegrenzt, sofort oder zu
einem kinftigen Datum, jeweils ohne vorherige Mitteilung,
wenn dies nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft
im besten Interesse der Anteilsinhaber ist (zum Beispiel,
wenn ein Fonds ein Volumen erreicht hat, wo sich weiteres
Wachstum voraussichtlich negativ auf die Wertentwicklung
auswirken wirde). Eine solche SchlieBung kann nur fir neue
Anleger gelten (Soft Closure) oder auch fiir neue Anlagen
bestehender Anteilsinhaber (Hard Closure).
Annahme von Wertpapieren zur Bezahlung von
Anteilen oder Erfiillung von Riicknahmezahlungen
mit Wertpapieren (Zahlung durch Sachleistung). Wenn
Sie eine Zeichnung oder Riicknahme durch Sachleistung
beantragen wollen, missen Sie vorab die Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft einholen. Sie missen alle Kosten
im Zusammenhang mit der Abwicklung der Transaktion
durch Sachleistungen zahlen (beispielsweise fir einen
erforderlichen Bericht der Abschlussprfer).
Alle Wertpapiere, die als Sachleistung fir eine Zeichnung
von Anteilen angenommen werden, mussen im Einklang mit
der Anlagepolitik des Fonds stehen, und die Annahme dieser
Wertpapiere darf sich nicht negativ auf die Einhaltung des
Gesetzes von 2010 durch den Fonds auswirken.
Wenn Sie die Genehmigung fir eine Ricknahme durch
Sachleistungen erhalten, werden wir uns bemihen,
Ihnen eine Auswahl von Wertpapieren vorzulegen, die
in etwa oder vollstandig der Gesamtzusammensetzung
des Fondsportfolios zum Zeitpunkt der Verarbeitung der
Transaktion entspricht.
Der Verwaltungsrat kann Sie auffordern, zur teilweisen
oder vollstandigen Erflllung eines Riicknahmeantrags
statt Barmitteln Wertpapiere zu akzeptieren. Wenn Sie
dem zustimmen, kann die SICAV einen unabhangigen
Bewertungsbericht von ihrem Abschlussprifer und andere
Unterlagen vorlegen.
Verringerung oder Streichung eines angegebenen
Ausgabeaufschlags oder Erstzeichnungsbetrags fiir
eine Anteilsklasse, einen Fonds, Anleger oder Antrag,
solange dies dem Grundsatz der Gleichbehandlung von
Anteilsinhabern entspricht.
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Mitteilungen und Veréffentlichungen

De nachfolgende Tabelle gibt an, welche Dokumente
(in der jeweils aktuellen Fassung) Uber welche Kanale
bereitgestellt werden.

Information/ Ver-
Dokument sand Medien Online Sitz

Prospekt und

wesentliche ([ ] [ ]
Anlegerinformationen
Antragsformular ) )

NIW (Anteilspreise)

sowie Anfang und Ende

jeder Aussetzung der [ [ [
Verarbeitung von Trans-

aktionen mit Anteilen

Dividendenerklarungen )
Finanzberichte

Mitteilungen an
Anteilsinhaber

Ausziige/Bestatigungen

Satzung und wichtige
Vereinbarungen (Ver-
waltungsgesellschaft,
Anlageverwaltung, o
Verwabhrstelle, Fonds-
dienstleistung, andere
wichtige Dienstleister)

Informationen liber
unsere wichtigsten Richtli-
nien (Interessenkonflikte,
Vergiitung, Abstim-

mung, Bearbeitung von
Beschwerden usw.)

ERKLARUNG

Versand Versand an die gespeicherte Adresse aller Anleger,
die direkt im Verzeichnis der Anteilsinhaber der SICAV
eingetragen sind.

Medien Vero6ffentlichung in Zeitungen oder anderen
Medien (zum Beispiel in Zeitungen in Luxemburg und
anderen Landern, in denen Anteile verfligbar sind, oder

auf elektronischen Plattformen wie Bloomberg oder
Fundsquare, auf denen die taglichen NIW veroffentlicht
werden) gemaf den gesetzlichen Vorschriften oder wie vom
Verwaltungsrat beschlossen sowie im Recueil Electronique
des Sociétés et Associations.

Online Veroffentlichung auf nordea.lu und in einigen
Landern auf den landesspezifischen Websites von Nordea.
Sitz Auf Anfrage am Sitz der SICAV und der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich und zur
dortigen Einsichtnahme bereitgestellt. Viele Unterlagen sind
ebenfalls kostenlos bei der zentralen Verwaltungsstelle, der
Verwahrstelle und den lokalen Vertretern erhaltlich.
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Zu den Mitteilungen an Anteilsinhaber zahlen auch
Einberufungsmitteilungen zu Versammlungen der
Anteilsinhaber (Jahreshauptversammlung und auBerordent-
liche Versammlungen) sowie Mitteilungen tiber Anderungen
des Prospekts, die Aussetzung des Handels mit Anteilen
(auch Uber die Aufhebung solcher Aussetzungen) und alle
anderen Ereignisse, fir die eine Mitteilung erforderlich ist.

Auszlige und Bestatigungen werden versendet, wenn es
Transaktionen auf Ihrem Konto gibt. Andere Unterlagen
werden bei Ausgabe versendet.

Die geprtiften Jahresberichte sind innerhalb von vier Monaten
nach Ende des Geschaftsjahres erhaltlich. Ungepriifte
Halbjahresberichte sind innerhalb von zwei Monaten nach
Ende des von ihnen abgedeckten Zeitraums erhaltlich.

Informationen Uber die Wertentwicklung der Fonds und
Anteilsklassen in der Vergangenheit finden Sie in den
jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen und unter
nordea.lu.

Die Satzung, die Vergutungspolitik und bestimmte andere
Unterlagen werden auf Anfrage kostenlos an den Anleger
geschickt oder anderweitig zur Verfliigung gestellt.

Nordea 1 SICAV 19


http://nordea.lu
http://nordea.lu

Die SICAV

Geschaftstatigkeit und
Unternehmensstruktur

Name und eingetragener Sitz

Nordea 1, SICAV

562, rue de Neudorf

[-2220 Luxemburg,
GroBBherzogtum Luxemburg

Rechtsform Offene Investmentgesellschaft, gegrindet
als Aktiengesellschaft (Société Anonyme) in Form einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société
d'Investissement a Capital Variable — SICAV)

Gerichtsstand Luxemburg
Gegriindet 31. August 1989 (als Frontrunner |, SICAV)
Dauer Unbegrenzt

Satzung Erstmals veroffentlicht im Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations am 16. Oktober 1989; die
letzte Anderung wurde am 22. August 2018 im Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (RESA)
veroffentlicht

Aufsichtsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d’Arlon L-1150 Luxemburg,

GroBBherzogtum Luxemburg

cssf.lu

Handelsregisternummer (Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg) B-31442

Geschaftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember

Kapital Summe der Vermdgenswerte aller Fonds zu
jeder Zeit

Mindestkapital (nach luxemburgischem
Recht) 1.250.000 EUR oder der entsprechende
Gegenwert in einer anderen Wahrung

Nennwert der Anteile Entfallt

Anteilskapital und Berichtswahrung EUR

Anerkennung als OGAW Die SICAV ist als Organismus ftr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach Teil 1
des Gesetzes von 2010 und gemal der EU-Richtlinie 2009/65
anerkannt sowie im amtlichen Verzeichnis der Organismen
flr gemeinsame Anlagen der CSSF registriert. Die SICAV
unterliegt zudem dem Gesetz vom 10. August 1915 Uber die
Handelsgesellschaften.

Finanzielle Unabhangigkeit der Fonds Die Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten jedes Fonds werden von denen der
anderen Fonds getrennt. Es besteht keine wechselseitige
Haftung und ein Glaubiger eines Fonds hat keine
Regressanspriiche gegenlber den anderen Fonds.
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Um Kosten zu senken und die Diversifizierung zu verstarken,
konnen die Fonds bestimmte Vermogenswerte mischen

und als ,Pool” verwalten. In diesem Fall bleiben die
Vermogenswerte jedes Fonds in Bezug auf Rechnungslegung
und Eigentum getrennt, wahrend das Ergebnis und die Kosten
anteilig auf jeden Fonds verteilt werden.

Verwaltungsrat der SICAV

Claude Kremer (Chair)

Grindungsmitglied und Head of Investment Management
Practice, Arendt & Medernach

Luxemburg, GrofBherzogtum Luxemburg

Lars Eskesen

Pensioniert; ehemals CEO von Sparekassen SDS und
stellvertretender CEO von Unibank A/S
Kopenhagen, Danemark

Christophe Girondel

Global Head of Institutional and Wholesale Distribution und
Mitglied der Senior Executive Management Group von Nordea
Asset Management

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Brian Stougard Jensen

Head of Product and Business Development und Mitglied
der Senior Executive Management Group von Nordea Asset
Management

Kopenhagen, Danemark

Sheenagh Gordon-Hart

Partner, The Directors’ Office S.A. (Gesellschaft unabhangiger
Verwaltungsratsmitglieder)

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Der Verwaltungsrat ist flr die Gibergeordnete Anlagepolitik,
die Anlageziele und die Verwaltung der SICAV und der
Fonds verantwortlich und hat, wie in der Satzung ausfihrlich
beschrieben, umfassendste Vollmachten, um im Auftrag der
SICAV und der Fonds zu handeln, unter anderem:
® Ernennung und Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft
® Bestimmung der Anlagepolitik und Genehmigung
der Ernennung von Anlageverwaltern oder
Unteranlageverwaltern
e Treffen aller Entscheidungen Uber die Auflegung,
Anderung, Verschmelzung oder Auflésung von Fonds
und Anteilsklassen, einschlieflich unter anderem
Zeitpunkt, Preisfestsetzung, Gebihren, Basiswahrung,
Ausschuttungspolitik und Dividendenzahlungen, Auflésung
der SICAV und sonstige Bedingungen
e Festlegung der Berechtigungsvoraussetzungen und
Eigentumsbeschrankungen fir Anleger in Bezug auf einen
Fonds oder eine Anteilsklasse und der moglichen Schritte im
Falle eines VerstoRes
e Bestimmung der Verfligbarkeit einer Anteilsklasse flir einen
Anleger oder eine Vertriebsstelle oder in einer Rechtsordnung
® Bestimmung, wann und wie die SICAV ihre Rechte auslibt
und Mitteilungen an Anteilsinhaber verbreitet oder
veroffentlicht
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® Gewabhrleistung, dass die Ernennung der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den
geltenden Vertragen der SICAV erfolgt

® Entscheidung uber die Notierung von Anteilen an der Borse
in Luxemburg

Der Verwaltungsrat kann einen Teil seiner Aufgaben an die
Verwaltungsgesellschaft Ubertragen.

Der Verwaltungsrat ist fir die Informationen in diesem
Prospekt verantwortlich und hat die gebotene Sorgfalt
aufgewendet, um sicherzustellen, dass diese Informationen
im Wesentlichen richtig und vollstandig sind. Falls erforderlich
wird der Prospekt aktualisiert, wenn Fonds hinzukommen,
aufgeldst werden oder wesentliche Anderungen
vorgenommen werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder bleiben bis zum Ende

ihrer Amtszeit, bis zu ihrem Rucktritt oder bis zu ihrer
Abberufung geman dieser Satzung im Amt. Zusatzliche
Verwaltungsratsmitglieder werden in Ubereinstimmung

mit der Satzung und dem luxemburgischen Recht ernannt.
Unabhangige Verwaltungsratsmitglieder (die nicht
Angestellte der Nordea Group oder ihrer verbundenen
Unternehmen sind) kénnen fir ihren Sitz im Verwaltungsrat
eine Vergutung erhalten.

Von der SICAV beauftragte Unternehmen

Die SICAV hat die Verwaltungsgesellschaft und verschiedene
andere Unternehmen durch Dienstleistungsvertrage
beauftragt. Diese missen dem Verwaltungsrat regelmalige
Berichte Uber ihre Dienstleistungen vorlegen. Jedes
Unternehmen muss bei einer Ubertragung ihrer Pflichten
gemal’ dem Dienstleistungsvertrag, ihren gesetzlichen
Pflichten und den Anweisungen des Verwaltungsrats
umfassend mitwirken.

Verwaltungsgesellschaft

Siehe Abschnitt ,Die Verwaltungsgesellschaft” auf Seite
124.

Verwahrstelle

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Tréves
[-2633 Senningerberg, Grol3herzogtum Luxemburg

Die Verwabhrstelle erbringt unter anderem folgende

Dienstleistungen:

® \/erwahrung der Vermogenswerte der SICAV (Verwahrung
von Vermogenswerten, die verwahrt werden kdnnen, sowie
Uberpriifung von Eigentumsverhéltnissen und Aufzeichnung
anderer Vermogenswerte)

e Erfiillung von Uberwachungsfunktionen, um sicherzustellen,
dass die im Verwahrstellen- und Depotbankvertrag
definierten Aktivitaten in Ubereinstimmung mit den
Anweisungen des Verwaltungsrats und vor allem dem Gesetz
von 2010 und der Satzung durchgefiihrt werden; zu diesen
Aktivitaten zahlen unter anderem die Berechnung des NIW,
die Verarbeitung von Fondsanteilen und die Annahme und
Verteilung von Einnahmen und Ertragen auf jeden Fonds und
jede Anteilsklasse

e Uberwachung der Cashflows
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Die Verwahrstelle muss bei der Ausibung ihrer Funktionen

mit angemessener Sorgfalt vorgehen und haftet gegeniber

der SICAV und den Anteilsinhabern fiir alle Verluste, die sich

aus der nicht ordnungsgemagen Erflllung ihrer Pflichten

geman dem Verwahrstellen- und Depotbankvertrag ergeben.
Sie kann Vermogenswerte Drittbanken, Finanzinstituten oder
Clearingstellen anvertrauen, ohne dass sich dies auf ihre Haftung
auswirkt.

Wenn das Recht eines Drittlandes vorschreibt, dass bestimmte
Anlagen von einer lokalen Einrichtung zu verwahren sind, aber
keine lokalen Einrichtungen den Delegationsanforderungen
genlgen, kann die Verwabhrstelle ihre Aufgaben trotzdem an
eine lokale Einrichtung Gbertragen, sofern die SICAV die Anleger
informiert und der Verwahrstelle angemessene Anweisungen
erteilt hat und nur solange es keine andere lokale Einrichtung
gibt, die den Delegationsanforderungen entspricht.

Aktuelle Informationen Uber die von der Verwahrstelle
delegierten Verwahrfunktionen und eine aktuelle Liste der
Bevollmachtigten ist auf nordea.lu erhaltlich.

Die Verwahrstelle hat keinen Einfluss auf bzw. keine

Kontrolle Uber die Anlageentscheidungen der Fonds und

darf keine Aktivitaten in Bezug auf die SICAV unternehmen,

die zu Interessenkonflikten zwischen der SICAV, den
Anteilsinhabern und der Verwahrstelle selbst (einschlieBlich
ihrer Bevollmachtigten) fihren konnen, au3er sie hat diese
potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemals benannt, ihre
Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung funktional
und hierarchisch von anderen potenziell kollidierenden Aufgaben
getrennt und die potenziellen Interessenkonflikte werden
ordnungsgemal’ benannt, gesteuert, Uberwacht sowie der SICAV
und ihren Anteilsinhabern offengelegt.

Die maximale Verwahrstellengebihr ist im Abschnitt
.Verwahrstellengebihr” auf Seite 111 angegeben.

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société Cooperérative
2, rue Gerhard Mercator -2182 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg

Der Abschlussprifer flihrt einmal jahrlich eine unabhangige
Prifung der Berichte der SICAV und aller Fonds durch.
AufBlerdem Uberprift der Abschlussprifer die Berechnungen
der erfolgsabhangigen Gebluhr.

Versammlungen der Anteilsinhaber und
Stimmrechte

Die Jahreshauptversammlung findet innerhalb von

6 Monaten nach Ende des Geschaftsjahres in der

Regel am eingetragenen Sitz der SICAV oder einem

anderen Ort in der Stadt Luxemburg statt bzw. an einem
anderen Ort, wenn der Verwaltungsrat dies aufgrund
auBergewohnlicher Umstande flir notwendig halt. Die
anderen Anteilsinhaberversammlungen konnen an anderen
Orten und zu anderen Zeitpunkten abgehalten werden, wenn
diese angemessen genehmigt und mitgeteilt wurden.

Auf der Jahreshauptversammlung stimmen die Anteilsinhaber
im Allgemeinen Uber Angelegenheiten wie die Wahl

oder Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern, die
Bestatigung der Abschlussprifer und die Genehmigung der
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Ausschittungsbetrdage sowie des Finanzberichts fir das
Vorjahr ab. Der Verwaltungsrat kann Zwischendividenden
erklaren, die jedoch auf der Jahreshauptversammlung
endgultig genehmigt werden mussen.

Den Anteilsinhabern wird gemal’ den gesetzlichen
Vorschriften in Luxemburg eine schriftliche
Einberufungsmitteilung zur Jahreshauptversammlung

mit Tagesordnung, Datum, Zeit und Ort zugestellt. Sofern
gesetzlich zuldssig, kann in der Einberufungsmitteilung

zur Hauptversammlung der Anteilsinhaber bestimmt

werden, dass die Anforderungen zu Beschlussfahigkeit und
Mehrheit mit Blick auf die am flinften Tag vor der jeweiligen
Versammlung um Mitternacht, Ortszeit Luxemburg (Stichtag)
ausgegebenen und umlaufenden Anteile Gberprift werden.
In diesem Fall wird das Recht eines Anteilsinhabers zur
Teilnahme an der Versammlung anhand seines Anteilsbesitzes
am Stichtag bestimmt. Beschlisse, die alle Anteilsinhaber
betreffen, werden grundsatzlich auf einer Hauptversammlung
gefasst.

Bei allen Angelegenheiten, die vor eine Hauptversammlung
der Anteilsinhaber gebracht werden, verflgt jeder Anteil Gber
eine Stimme. Anteilsbruchteile sind nicht mit Stimmrechten
verbunden.

Informationen Uber die Teilnahmeberechtigung und zur
Abstimmung auf einer Versammlung entnehmen Sie bitte der
jeweiligen Einberufungsmitteilung.

Rechte von Anteilsinhabern bei Anlage iiber einen
Intermediar

Nur die im Register der Anteilsinhaber eingetragenen Anleger
konnen ihre Rechte als Anteilsinhaber, wie etwa das Stimmrecht
auf den Hauptversammlungen der SICAV, in vollem Umfang
ausuben. Anleger, die Uber einen Intermediar anlegen, kdnnen
bestimmte Rechte von Anteilsinhabern moglicherweise

nicht austiben. Nahere Informationen tber Ihre Rechte als
Anteilsinhaber erhalten Sie bei lhrem Intermediar.

Verschmelzung oder Liquidation

Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat kann im Rahmen des Gesetzes von 2010
die Verschmelzung eines Fonds mit einem anderen Fonds der
SICAV oder mit einem anderen Fonds eines anderen OGAW
beschlieen, unabhangig davon, in welchem Land dieser
ansassig ist.

Darlber hinaus ist auch eine Verschmelzung der SICAV

und eines anderen OGAW maoglich, sofern diese gemaly

dem Gesetz von 2010 zulassig ist. Der Verwaltungsrat kann
Verschmelzungen anderer OGAW in die SICAV genehmigen.
Eine Verschmelzung der SICAV in einen anderen OGAW
muss jedoch mit der Mehrheit der auf einer Versammlung der
Anteilsinhaber abgegebenen Stimmen gefasst werden (ohne
Anforderung an die Beschlussfahigkeit).

Anteilsinhaber, deren Anlagen von einer Verschmelzung
betroffen sind, werden mindestens einen Monat im Voraus Gber
die Verschmelzung informiert. Innerhalb dieser Frist kdnnen

sie ihre Anteile ohne Riicknahme- und Umtauschgebthren
zurlickgeben oder umtauschen. Bei Ablauf dieser Frist erhalten
Anteilsinhaber, die noch Anteile eines Fonds und einer Klasse
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besitzen, der/die verschmolzen und damit aufgeldst wird, und
die nicht ausdricklich ihre Bereitschaft zur Teilnahme an der

Verschmelzung erklart haben, Anteile des tGbernehmenden
Fonds bei der Verschmelzung.

Liguidation eines Fonds oder einer Anteilsklasse

Der Verwaltungsrat kann die Liquidation eines Fonds oder
einer Anteilsklasse beschlieBen, wenn nach seiner Auffassung
eine der folgenden Bedingungen zutrifft:

® Der Wert der Vermdgenswerte des Fonds oder der
Anteilsklasse ist so gering, dass eine Fortfiihrung
wirtschaftlich nicht sinnvoll ist.

® £s gab erhebliche Veranderungen der politischen,
wirtschaftlichen, geldpolitischen oder aufsichtsrechtlichen
Bedingungen oder sonstiger Umstande, die sich dem Einfluss
des Verwaltungsrates entziehen.

e Die Liquidation ist im Zuge einer wirtschaftlichen
Rationalisierung (etwa einer umfassenden Anpassung des
Fondsangebots) angemessen.

® Eine Liquidation ware im Interesse der Anteilsinhaber.

® Bei Feeder-Fonds, wenn der Fonds ein Nicht-Feeder-Fonds
wird, der Master-Fonds liquidiert, verschmolzen oder geteilt
wird und die CSSF weder genehmigt, dass der Feeder-Fonds
in dem geteilten oder verschmolzenen Master-Fonds bleibt,
noch dass ein neuer Master-Fonds bestimmt wird.

Wenn keine der oben genannten Bedingungen zutrifft,

muss der Verwaltungsrat die Anteilsinhaber auffordern,

die Liquidation zu genehmigen. Selbst wenn eine der oben
genannten Bedingungen zutrifft, kann der Verwaltungsrat
beschlieen, die Angelegenheit einer Versammlung der
Anteilsinhaber zur Abstimmung vorzulegen. In beiden Fallen
ist die Liguidation genehmigt, wenn sie mit der einfachen
Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Stimmen auf einer
glltig abgehaltenen Versammlung (ohne Anforderung an die
Beschlussfahigkeit) gefasst wird.

Sobald die Liguidation vom Verwaltungsrat oder durch
Abstimmung beschlossen wurde, missen die Anteilsinhaber ihre
Anteile behalten, und sie nehmen am Liguidationsprozess teil
und erhalten alle falligen Erlose.

Liquidation der SICAV

Die Liquidation der SICAV erfordert eine Abstimmung der
Anteilsinhaber. Diese kann auf einer Hauptversammlung der
Anteilsinhaber durchgefiihrt werden. Wenn festgestellt wird,
dass das Kapital der SICAV unter zwei Drittel des gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestkapitals (nach luxemburgischen
Recht) oder unter ein Viertel des in der Satzung bestimmten
Mindestkapitals gesunken ist, missen die Anteilsinhaber

die Gelegenheit erhalten, auf einer Hauptversammlung, die
innerhalb von 40 Tagen nach dieser Feststellung abgehalten
wird, Uber die Liguidation abzustimmen.

Fur eine freiwillige Liguidation (d. h. einen auf Initiative der
Anteilsinhaber gefassten Liquidationsbeschluss) sind fir die
Beschlussfahigkeit mindestens die Halfte des Kapitals und die
Zustimmung von mindestens 2/3 der abgegebenen Stimmen
erforderlich. Andernfalls erfolgt die Auflésung, wenn sie

von einer Mehrheit der auf der Versammlung anwesenden
und vertretenen Anteile genehmigt wird oder, wenn das
Kapital weniger als 1/4 des in der Satzung bestimmten
Mindestkapitals betragt, wenn sie durch 1/4 der anwesenden
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und vertretenen Anteile (keine Anforderungen an die
Beschlussfahigkeit) genehmigt wird.

Wenn fir eine Liquidation der SICAV gestimmt wird,
liquidieren ein oder mehrere von der Versammlung der
Anteilsinhaber ernannte und von der CSSF ordnungsgemaf
genehmigte Liquidatoren die Vermdgenswerte der SICAV

im besten Interesse der Anteilsinhaber und verteilen den
Nettoerlds (nach Abzug aller mit der Liquidation verbundenen

Kosten) anteilig zum jeweiligen Bestand an die Anteilsinhaber.

Von den Anteilsinhabern nicht innerhalb von 6 Monaten
beanspruchte Liquidationsbetrage werden bei der Caisse de
Consignation treuhanderisch hinterlegt. Betrage, die auch
nach 30 Jahren nicht beansprucht werden, verfallen nach
luxemburgischem Recht.
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Die Verwaltungsgesellschaft

Geschaftstatigkeit und
Unternehmensstruktur

Name und eingetragener Sitz
Nordea Investment Funds S.A.
562, rue de Neudorf

[-2220 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg

Rechtsform Aktiengesellschaft (Société Anonyme)

Gegriindet 12. September 1989 in Luxemburg
(als Frontunner Management Company S.A.)

Aufsichtsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier
283, route d'Arlon

[-1150 Luxemburg,

GroBherzogtum Luxemburg

Handelsregisternummer (Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg) B-31619

Andere verwaltete Fonds Siehe die Berichte an die
Anteilsinhaber

Mitglieder des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft

Nils Bolmstrand (Chair)
Head of Nordea Asset Management
Stockholm, Schweden

Brian Stougard Jensen

Head of Product and Business Development und Mitglied der
Senior Executive Management Group von

Nordea Asset Management

Kopenhagen, Danemark

Graham Goodhew

Pensioniert, ehemaliges Mitglied des Verwaltungsrats und
Geschaftsfihrer,

JP Morgan Asset Management (Europe) S.ar.l. und Executive
Director von JPMorgan Chase

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Geschaftsfiihrer

Michael Maldener
Geschaftsfiihrender Direktor von
Nordea Investment Funds S.A.
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Singour Chhor
Nordea Investment Funds S.A.
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
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Norman Finster
Nordea Investment Funds S.A.
Luxemburg, GroBBherzogtum Luxemburg

Christophe Wadeleux
Nordea Investment Funds S.A.
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Zustandigkeiten

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter anderem folgende

Aufgaben:

e Anlageverwaltung (einschlieB3lich Portfolioverwaltung und
Risikomanagement) fir alle Fonds

e \Verwaltung, einschlieBlich der Pflichten als Vertreter der
Gesellschaft

® Marketing

Bei der Verwaltung fungiert die Verwaltungsgesellschaft

als Verwaltungsstelle. In dieser Eigenschaft erledigt sie den
aufgrund der Gesetze und Vorschriften sowie der Satzung
erforderlichen Verwaltungsaufwand, wie etwa die Berechnung
der NIW, das Fihren des Registers der Anteilsinhaber und

der Rechnungslegungsunterlagen der SICAV, Eréffnung und
SchlieBung von Konten, Verarbeitung von Handelsauftragen
fiir Fondsanteile und Ubermittlung von Dokumenten {ber diese
Transaktionen an die Anteilsinhaber.

In Bezug auf den Vertrieb fungiert die Verwaltungsgesellschaft
als Hauptvertriebsstelle. In dieser Eigenschaft ist sie flir den
gesamten Vertrieb und die Vermarktung in Rechtsordnungen
zustandig, in denen die SICAV fir diese Aktivitaten zugelassen
ist.

Mit Blick auf die Pflichten als Vertreter der Gesellschaft fungiert
die Verwaltungsgesellschaft als Vertreter der Gesellschaft. In
dieser Eigenschaft ist sie fur alle im luxemburgischen Recht
vorgeschriebenen Aufgaben zustandig, insbesondere flr die
Zusendung von Unterlagen fir Anteilsinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt Kapitel 15 des Gesetzes
von 2010.

Ubertragung von Zustandigkeiten

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der SICAV
und der CSSF die Aufgaben im Zusammenhang mit der
Portfolioverwaltung, Verwaltung und Vermarktung an Dritte
Ubertragen, solange sie diese weiter beaufsichtigt, angemessene
Kontrollen und Verfahren umsetzt und den Prospekt im Voraus
aktualisiert. Die Verwaltungsgesellschaft kann zum Beispiel
einen oder mehrere Anlageverwalter bestellen, um die tagliche
Verwaltung des Fondsvermogens zu Gbernehmen, oder
Anlageberater, um Anlageinformationen, -empfehlungen sowie
Analysen Uber kiinftige und bestehende Anlagen bereitzustellen.
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Ein Anlageverwalter kann unterdessen mit Genehmigung
der Verwaltungsgesellschaft einen oder mehrere
Unteranlageverwalter ernennen. Der Anlageverwalter
oder ein Unteranlageverwalter kann ferner Anlageberater
(Unternehmen, die Empfehlungen abgeben, aber keine
Strategie definieren oder mit Portfoliotiteln handeln
konnen) ernennen. Angaben dazu, welche Unternehmen
aktuell zu Anlageverwaltern bzw. Unteranlageverwaltern
ernannt sind und fiir welche Fonds, finden sich in den
.Fondsbeschreibungen”.

Die Verwaltungsgesellschaft muss von jedem Unternehmen,
an das sie Aufgaben Ubertragt, die Einhaltung der
Bestimmungen des Prospekts, der Satzung und der
anderen geltenden Bestimmungen fordern. Ungeachtet

der Art und des Umfangs der Ubertragungen haftet die
Verwaltungsgesellschaft weiter fiir die Handlungen ihrer
Bevollmachtigten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner

verschiedene Dienstleister bestellen, unter anderem
Vertriebsgesellschaften, damit diese die Fondsanteile in einer
Rechtsordnung vermarkten und vertreiben, in der die Anteile
zum Verkauf zugelassen sind.

Die Anlageverwalter, Unteranlageverwalter und
Unteranlageberater sowie alle Dienstleister, die von
der Verwaltungsgesellschaft beauftragt werden,
haben unbefristete Vertrage und muissen regelmafig
Uber ihre Dienstleistungen Bericht erstatten. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jeden dieser Vertrage
umgehend beenden, wenn sie beschlieBt, dass dies
im Interesse der Anteilsinhaber ist. Andernfalls

kann eine Vertragspartei zurlicktreten oder von

der Verwaltungsgesellschaft ersetzt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft bezahlt alle Kosten, die mit direkten

Bevollmachtigten und anderen Dienstleistern verbunden sind.

Bearbeitung von Beschwerden

Die Verwaltungsgesellschaft unternimmt alles, um auf
angemessene Beschwerden schnell zu reagieren. Eine Kopie
unseres Beschwerdeverfahrens wird den Anteilsinhabern auf
Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt, und Informationen
Uber das Beschwerdeverfahren stehen auf nordea.lu zur
Verfligung.

Jede Rechtsstreitigkeit, an der die Verwaltungsgesellschaft,
die SICAV oder ein Anteilsinhaber beteiligt ist, unterliegt der
Rechtsprechung des zustandigen luxemburgischen Gerichts
und wird gemal’ luxemburgischem Recht entschieden (auf3er
bei Dienstleistern, bei denen das in ihren Vertragen mit

der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft beschriebene
Verfahren gilt).

Verhaltenskodex

Interessenkonflikte

Da die Verwaltungsgesellschaft, ein Anlageverwalter und
bestimmte Untervertriebsstellen allesamt zur Nordea Group
gehoren, stehen ihre Verpflichtungen gegentber der SICAV
oder einem Fonds stets im Konflikt mit anderen beruflichen
Pflichten, zu deren Einhaltung sie sich verpflichtet haben.
Ein Unternehmen der Nordea Group kdnnte ein Emittent
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oder eine Gegenpartei eines Wertpapiers oder Derivats sein,
dessen Kauf oder Verkauf ein Fonds erwagt. AuBerdem
konnte ein Unternehmen der Nordea Group, das der SICAV
in einer bestimmten Eigenschaft Leistungen erbringt, auch
einer anderen SICAV (die mit der Nordea Group verbunden ist
oder nicht) in ahnlicher oder anderer Eigenschaft Leistungen
erbringen.

Bei anderen Dienstleistern, wie etwa der Verwahrstelle,

der Verwaltungsstelle und der zentralen Verwaltungsstelle,
konnte es potenzielle Interessenkonflikte mit der SICAV

oder der Verwaltungsgesellschaft geben. In solchen Fallen
versucht die Verwaltungsgesellschaft, alle Handlungen

oder Transaktionen zu identifizieren, zu steuern und falls
erforderlich zu untersagen, die einen Konflikt zwischen den
Interessen beispielsweise der Verwaltungsgesellschaft und
der Anteilsinhaber oder der SICAV und anderer Kunden
darstellen kdnnten. Die Verwaltungsgesellschaft bemiht sich,
etwaige Konflikte gemall den hochsten Standards in Bezug
auf Integritat und Redlichkeit zu l6sen. Informationen Gber die
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft fir den Umgang mit
Interessenkonflikten sind auf nordea.lu erhaltlich.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik
eingeflhrt, die auf jener der Nordea Group basiert und die
mit einem verniinftigen und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist, dies fordert und nicht zum Eingehen von Risiken
ermutigt, die den Risikoprofilen der Fonds widersprechen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat sich dazu verpflichtet zu
gewabhrleisten, dass alle Personen, die der Politik unterliegen,
einschlieBlich Verwaltungsratsmitglieder, Flihrungskrafte und
Mitarbeiter, diese auch einhalten werden.

Die Vergutungspolitik beinhaltet die Unternehmensfihrung,
eine ausgewogene Vergltungsstruktur mit festen

und variablen Bestandteilen und Regeln fir die

Abstimmung auf Risiko und langfristige Leistung. Diese
Abstimmungsregeln sollen beispielsweise im Hinblick auf

die Unternehmensstrategie, Ziele, Werte und Interessen,

den Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der SICAV

und der Anteilsinhaber entsprechen und beinhalten
MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die
Verwaltungsgesellschaft sorgt dafir, dass die Berechnung
jeder variablen Vergltung auf der jeweiligen Wertentwicklung
des (der) betreffenden Fonds Uber mehrere Jahre basiert und
dass die Zahlung dieser Verglitung Gber denselben Zeitraum
verteilt wird. Trager bedeutender Risiken und Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen erhalten keine variable Vergltung.

Informationen zur Vergltungspolitik sind auf nordea.lu
erhaltlich.

Bestmogliche Ausfithrung

Die Anlageverwalter und Unteranlageverwalter sind

gemal ihrer Pflicht, im besten Interesse der Anteilsinhaber

zu handeln, verpflichtet, Auftrage zu den bestmdglichen
Bedingungen fir ihre Kunden ausfihren. Dementsprechend
wahlen der Anlageverwalter und Unteranlageverwalter die
Gegenparteien gemaB den Grundsatzen zur bestmaoglichen
Ausflihrung aus und gehen Transaktionen ebenfalls auf dieser
Grundlage ein.
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Stimmrechte in Verbindung mit Portfoliotiteln

Die SICAV hat ihr Recht, samtliche Entscheidungen Uber die
Ausiibung der mit den Portfoliotiteln der Fonds verbundenen
Stimmrechte zu treffen, an die Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen. Diese hat dieses Recht wiederum an Nordea
Investment Management AB in ihrer Rolle als Anlageverwalter
Ubertragen.

Benchmarks

Ab dem 1. Januar 2020 mussen alle von den Fonds zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren oder einfach

als wichtige Marktreferenz verwendeten Benchmarks der
Verordnung (EU) 2016/1011 (die ,,Benchmark-Verordnung”)
entsprechen.. Daher muss eine Benchmark entweder von
einem zugelassen Anbieter bereitgestellt oder selbst registriert
sein (wenn der Anbieter auBerhalb der EU ansassig ist).

Benchmarks konnen von einigen Fonds als Referenz fur
Vergleichszwecke eingesetzt werden, um an ihnen die
Wertentwicklung der einzelnen Fonds zu messen, wie in den
.Fondsbeschreibungen” angegeben. Die Fonds werden aktiv
verwaltet und der Anlageverwalter kann frei entscheiden,

in welche Wertpapiere er investiert. Folglich kann die
Wertentwicklung deutlich von jener der Benchmark abweichen.

Die SICAV hat keine Tracker-Fonds (Fonds, mit denen die
Rendite eines Index oder einer Kombination von Indizes
nachgebildet wird).

Wie im Absatz ,Erfolgsabhangige Gebihren” auf

Seite 112 angegeben, konnen Fonds bei der Berechnung
erfolgsabhangiger Geblihren auf Referenzzinssatze
zurlckgreifen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat in einem schriftlichen

Plan Mal3nahmen definiert, die sie ergreifen wird, wenn die
Benchmark eines Fonds nicht rechtzeitig der Benchmark-
Verordnung entspricht, sich wesentlich geandert hat oder nicht
mehr bereitgestellt wird. Dieser Plan ist auf Anfrage kostenlos
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Von der Verwaltungsgesellschaft beauf-
tragte Anlageverwalter

Anlageverwalter

Nordea Investment Management AB
(einschlieBlich Zweigniederlassungen)
Master Samuelsgatan 21,

M540 Stockholm 10571, Schweden

Metzler Asset Management GmbH

Untermainanlage 1,

60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Von den Anlageverwaltern
beauftragte Unteranlageverwalter und
Unteranlageberater

Unteranlageverwalter

Aegon USA Investment Management, LLC
4333 Edgewood Road NE, Cedar Rapids
lowa, 52499, USA
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BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.
Teatinos 280, 5th Floor
Santiago, Region Metropolitana 8340434, Chile

Capital Four Management Fondsmaeglerselskab A/S
Per Henrik Lings Allé 2, 8th @ster Allé 56
DK-2100 Kopenhagen, Danemark

CBRE Clarion Securities LLC
201 King of Prussia Road, Suite 600
Radnor, Pennsylvania, 19087, USA

Clarivest Asset Management LLC
3611 Valley Centre Drive, Suite 100
San Diego, CA 92130, USA

Cohen & Steers Capital Management, Inc.
280 Park Avenue
New York, NY 10017, USA

Copper Rock Capital Partners, LLC
200 Clarendon Street, 51st Floor
Boston, MA 02116, USA

DoubleLine Capital LP
333 South Grand Ave,, 18th
Floor Los Angeles, CA 90071, USA

Income Partners Asset Management (HK) Limited
Two International Finance Centre, Suite 3311-3313
8 Finance Street, Central Hongkong SAR

Itat USA Asset Management Inc.
767 Fifth Avenue, 50th floor,
New York,New York, 10153, USA

Loomis, Sayles & Company, LP
c/o Corporation Service Company
2711 Centerville Road, Suite 400
Wilmington, DE 19808, USA

MacKay Shields LLC
1345 Avenue of the Americas
New York, NY 10105, USA

Madrague Capital Partners AB
Norrlandsgatan 18
Stockholm, 111 43, Schweden

Mensarius AG
Dufourstrasse 5
8702 Zollikon/ZUrich, Schweiz

PGIM Limited
Grand Buildings, 1-3 Strand
London WC2N 5HR, Vereinigtes Konigreich

T. Rowe Price International Ltd
60 Queen Victoria Street
London EC4N 4TZ, Vereinigtes Konigreich

The London Company of Virginia, LLC
1800 Bayberry Court, Suite 301
Richmond, VA 23226 USA

Thompson, Siegel & Walmsley LLC
6806 Paragon Place, Suite 300
Richmond, VA 23230, USA

Unteranlageberater

ICICI Prudential Asset Management Company Ltd.
12th Floor, Narain Manzil, Barakhambha Road
New Delhi 110 001, Indien
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Sonstige von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder der
SICAV beauftragte Dienstleister

Vertriebsstellen und Bevollmachtigte

Die SICAV und/oder die Verwaltungsgesellschaft kann

in Landern oder Markten, in denen ihr der Vertrieb der
Fondsanteile nicht untersagt ist, lokale Vertriebsstellen oder
andere Vertreter bestellen. In einigen Landern ist der Einsatz
eines Vertreters zwingend vorgeschrieben, und der Vertreter
darf nicht nur Transaktionen ermdglichen, sondern auch auf
eigenen Namen Anteile im Auftrag von Anlegern halten. Die
Gebuhren der Vertriebsstellen und Vertreter werden aus der
Verwaltungsgebiihr bezahlt.

Vertriebsstellen konnen als Bevollmachtigte auftreten, was
Auswirkungen auf |hre Rechte als Anleger haben kann. Siehe
.Politik der Anteilsklassen” auf Seite 113.

Lokale Vertreter und Zahlstellen

Osterreich

Informations- und Zahlstelle

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien, Osterreich Tel. +43 50100 12139 |
Fax +43 50100 9 12139

Belgien
Finanzdienstleistungsstelle
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Brussels Branch,

Rue de Loxum, 25
BE-1000-Brussel, Belgien

Danemark

Vertreter und Unterzahlstelle Nordea Bank Abp,
Danish Branch, Grgnjordsvej 10

DK-2300 Kopenhagen S, Danemark

Tel. +453333 6544 | Fax +4533331004

Estland

Vertreter

Luminor Bank AS

Liivalaia 45

EE-10145 Tallinn, Estland

Tel. +372 6283300 | Fax +372 6283 201

Finnland

Zahlstelle

Nordea Bank Abp

Satamaradankatu 5

FI-00020 Helsinki, Finnland

Tel. +358 91651 | Fax +358 9165 54500
Vertreter

Nordea Funds Ltd

Centralgatan/ Keskuskatu 3a

FI-00020 Helsinki, Finnland

Tel. +358 91651 | Fax +358 9 165 48368
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Frankreich

Zentrale Korrespondenzstelle

CACEIS Bank

1-3, place Valhubert

FR-75206 Paris Cedex 13, Frankreich

Tel. +33141897000 | Fax+33141897005

Deutschland

Informationsstelle

Société Générale S.A. Frankfurt Branch
Neue Mainzer Stral3e 46-50

D-60311 Frankfurt am Main, Deutschland

Irland

Facilities Agent

Maples Fund Services (Ireland) Limited
32 Molesworth Street

D02 Y512 Dublin 2, Irland

Italien

Zahlstelle

State Street Bank International GmbH — Succursale Italia
Via Ferrante Aporti 10

IT-20125 Mailand, Italien

Tel. +39 02 3211-7001/7002 | Fax +39 02 8796 9964

BNP Paribas Securities Services

Piazza Lino Bo Bardi, 3

IT-20124 Mailand, Italien.

Tel. 43927247 4294 | Fax +39 27247 4805

Allfunds Bank S.A.U. — Succursale di Milano

Via Bocchetto 6

IT-20123 Mailand, ltalien

Tel. +39 02 89 628 301 | Fax +39 02 89 628 240

Société Générale Securities Services S.p.A

Via Benigno Crespi, 19/A —MAC2

IT-20159 Mailand, Italien

Tel. +39 02 9178 4661 | Fax +39 02 9178 3059

Banca Sella Holding S.p.A.

Piazza Gaudenzio Sella 1

IT-13900 Biella, Italien

Tel. +39 0153501997 | Fax +392433 964

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Piazza Salimbeni 3

IT-53100 Siena, Italien

Tel. +39 0577 294111

Gemal den italienischen Gesetzen und Usancen kann eine
Zahlstelle in Italien Fondsanteile in Form von Sparplanen
vertreiben. In Italien ansassige Privatanleger konnen eine
Zahlstelle in dem Land anweisen, Handelsauftrage in ihrem
Auftrag an die SICAV weiterzugeben (nach Fonds oder
Vertriebsstelle zusammengefasst), Anteile im Namen des
Privatanlegers oder eines Bevollmachtigten zu registrieren
und alle Dienstleistungen zu erbringen, die mit der Austibung
der Rechte der Anteilsinhaber zusammenhangen. Nahere
Einzelheiten finden Sie im italienischen Antragsformular.
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Lettland

Vertreter

Luminor Bank AS

62 Skanstes iela 12

LV-1013 Riga, Lettland

Tel. +37167 096 096 | Fax +37167 005 622

Litauen

Vertreter

Luminor Bank AB

Konstitucijos pr. 21 A

LT-03601 Vilnius, Litauen

Tel. +37052361361 | Fax +37052 361362

Norwegen

Zahlstelle

Nordea Bank Abp, Norwegian Branch,
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum

NO-0107 Oslo, Norwegen

Tel. +472248 4500 | Fax +472248 4603

Vertreter

Nordea Funds Ltd, Norwegian Branch,
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum

NO-0107 Oslo, Norwegen

Tel. +472248 4500 | Fax+472248 4603
Spanien

Vertreter

Allfunds Bank S.A.U.

C/ de los Padres Dominicos, 7

ES-28050 Madrid, Spanien
Tel. +34912709500 | Fax.+34 91308 6567

Polen

Zahlstelle

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

ul. Senatorska 16

00-923 Warschau, Polen

Tel. +4822 6577200 | Fax +4822 69250 23
Vertreter

ProService Finteco Sp. z 0.0.

ul. Putawska 436 02-801

Warschau, Polen

Tel. +482258 81900 | Fax +482258 81950
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Schweden

Zahlstelle

Nordea Bank Abp, Swedish Branch,
Smalandsgatan 17

SE-105 71 Stockholm, Schweden

Tel. +46 8 6147000 | Fax +46 82008 46
Vertreter

Nordea Funds Ltd, Swedish Branch,
Master Samuelsgatan 21, M541

SE-105 71 Stockholm, Schweden

Tel. +46 8 6147000 | Fax +46 820 08 46

Schweiz

Vertreter und Zahlstelle

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich,

Selnaustrasse 16

8002 Zrich, Schweiz

Tel. +4158 2126111 | Fax +4158 212 6330

Vereinigtes Konigreich

Facilities Agent

Financial Express Limited

2nd Floor, Golden House

30 Great Pulteney Street

W1F 9NN, London, Vereinigtes Konigreich
Tel. +44 207 534 7505
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Auslegung dieses Prospekts

Sofern die Gesetze, Vorschriften oder der Kontext nichts anderes erfordern,
gelten folgende Regeln.

® |m Gesetz von 2010 definierte Begriffe, die hier nicht definiert sind, haben
dieselbe Bedeutung wie im Gesetz von 2010.

® Dije Worter ,beinhalten”, ,wie” oder ,zum Beispiel” in jeglicher Form
bezeichnen keine Vollstandigkeit.

® Eine Bezugnahme auf eine Vereinbarung beinhaltet jede Zusage, jede
Urkunde, jeden Vertrag und jede rechtlich durchsetzbare Vereinbarung, in
schriftlicher oder anderer Form, und eine Bezugnahme auf ein Dokument
beinhaltet eine schriftliche Vereinbarung und jedes Zertifikat, jede
Anzeige, jede Urkunde und jede Unterlage jeglicher Art.

Marz 2019 Prospekt
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® Eine Bezugnahme auf ein Dokument, eine Vereinbarung, Vorschrift
oder ein Gesetz bezeichnet diese in ihrer gegebenenfalls gedanderten
oder ersetzten Form (auBer wenn dies durch diesen Prospekt oder
geltende externe Kontrollen untersagt ist), und eine Bezugnahme auf
eine Partei beinhaltet die Nachfolger oder zuldssigen Ersatzparteien und
Abtretungsempfanger.

® Eine Bezugnahme auf ein Gesetz beinhaltet die Bezugnahme auf alle
seiner Bestimmungen und jede aufgrund des Gesetzes erlassene Regel
oder Vorschrift.

® Beijallen Widerspriiche in der Bedeutung zwischen diesem Prospekt und
der Satzung ist bei den ,,Fondsbeschreibungen” der Prospekt und in allen
anderen Fallen die Satzung maBgeblich.
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Anhang | — Investmentsteuergesetz

Liste der Fonds, die die Anforderungen des
Investmentsteuergesetzes von 2018 in seiner jeweils
giiltigen Fassung (InvStG) erfiillen

Um sich als ,Aktienfonds” zu qualifizieren, missen
mindestens 50% des Fondsvermogens standig in Aktien

angelegt sein.

Um sich als ,,Mischfonds"” zu qualifizieren, missen mindestens

25% des Fondsvermdgens standig in Aktien angelegt sein.

+Aktienfonds”

® Asian Focus Equity Fund

® Chinese Equity Fund

® Furopean Long Short Equity
Fund

® Emerging Consumer Fund

® Emerging Market Focus
Equity Fund

® Emerging Markets Small
Cap Fund

® Emerging Stars Equity Fund

® European Focus Equity Fund
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® European Small and Mid
Cap Equity Fund

® Furopean Stars Equity Fund

® Furopean Value Fund

® Global Climate and
Environment Fund

® Global Disruption Fund

® Global Dividend Fund

® Global Frontier Markets
Fund

® Global Gender Diversity
Fund

® Global Ideas Equity Fund

® Global Impact Themes Fund

® Global Listed Infrastructure
Fund

® Global Long Short Equity
Fund — USD Hedged

® Global Opportunity Fund

® Global Portfolio Fund

® Global Small Cap Fund

® Global Stable Equity Fund

® Global Stable Equity Fund —
Euro Hedged

® Global Stars Equity Fund

® |ndian Equity Fund

® | atin American Equity Fund

»~Mischfonds”

® Alpha 7 MA Fund
® Alpha 10 MA Fund
® Alpha 15 MA Fund

Nordea 1 SICAV

® Nordic Equity Fund

® Nordic Equity Small Cap
Fund

® Nordic Ideas Equity Fund

® Nordic Stars Equity Fund

® North American Stars Equity
Fund

® North American Small Cap
Fund

® North American Value Fund

® Norwegian Equity Fund

® Stable Emerging Markets
Equity Fund

® Stars Long Short Equity
Fund

® GBP Diversified Return
Fund
® Stable Return Fund



4. )

Anhang Il — Zusatzliche Informationen
flr Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland

Fiir die folgenden Fonds ist keine Anzeige nach § 310
Kapitalanlagegesetzbuch erstattet worden und
Anteile dieser Fonds diirfen nicht an Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden:

® Nordea 1 - European Inflation Linked Bond Fund
* Nordea 1 — GBP Diversified Return Fund

® Nordea 1 - Global Impact Themes Fund

® Nordea 1 - Stars Long Short Equity Fund

Société Générale S.A. Niederlassung Frankfurt
Neue Mainzer Stral3e 46-50
60311 Frankfurt am Main

hat die Funktion der Informationsstelle fir die Gesellschaft
in der Bundesrepublik Deutschland (die , deutsche
Informationsstelle”) Gbernommen.

Ricknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile konnen
bei der deutschen Informationsstelle eingereicht werden.

Fur Nordea 1 werden keine gedruckten Einzelurkunden
ausgegeben. Die Ricknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen
und sonstige Zahlungen an die Anleger kénnen Uber die
Verwaltungsstelle Nordea Investment Funds S.A., 562 rue de
Neudorf, -2220 Luxembourg, erfolgen.

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen,

die Satzung der Gesellschaft, deren Jahres- und
Halbjahresberichte — jeweils in Papierform —, der
Nettoinventarwert, die Ausgabe und Ricknahmepreise,
etwaige Umtauschpreise sowie etwaige Mitteilungen an die
Anleger sind bei der deutschen Informationsstelle kostenlos
erhaltlich.

Marz 2019 Prospekt

Weiterhin stehen die folgenden, am Sitz des Fonds zur
Einsichtnahme verfligbaren weiteren Unterlagen, bei
der deutschen Informationsstelle wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten fir die Anteilinhaber kostenlos zur
Einsichtnahme zur Verfligung:

e der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen der
Gesellschaft und Nordea Investment Funds S.A.;

e der allgemeine Verwahrstellenvertrag zwischen der
Gesellschaft und J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der
Bundesrepublik Deutschland den im Register eingetragenen
Anlegern per Anleger-rundschreiben mitgeteilt.

In folgenden Fallen wird eine zusatzliche Mitteilung auf www.
nordea.de veroffentlicht:

e Aussetzung der Riicknahme von Anteilen,

e Abwicklung der Gesellschaft oder eines Fonds,

e vorgesehene Anderungen der Satzung der Gesellschaft unter
Angabe der wesentlichen Inhalte und ihrer Hintergriinde,

® \Verschmelzung eines Fonds sowie einer moglichen
Umwandlung eines Fonds in einen Feederfonds.

Der Nettoinventarwert sowie die Ausgabe-, Ricknahme- und
Umtauschpreise werden in der Bundesrepublik Deutschland
auf der Inter-netseite www.fundinfo.com veroffentlicht.
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