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Wichtiger Hinweis: Falls Sie am Inhalt
dieses Prospekts irgendwelche Zweifel
haben, sollten Sie lhren Finanzberater um
Rat fragen.

Threadneedle Investment Services Limited, der ,Authorised Corporate
Director* (bevollméchtigter Direktor) (der ,ACD") der Gesellschatt, ist fir die in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen verantwortlich. Nach dem bestem
Wissen und Gewissen von Threadneedle Investment Services Limited

(die diesbezuglich die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen) enthalt dieser
Prospekt keine falschen oder irrefiihrenden Angaben, bzw. werden in diesem
Prospekt keine Informationen ausgelassen, die gemaR den FCA-
Bestimmungen in ihm enthalten sein miissen. Threadneedle Investment
Services Limited ibernimmt dementsprechend die Verantwortung.

Verkaufsprospekt der Threadneedle
Investment Funds ICVC

(Eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, eingetragen in
England und Wales als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der
Registriernummer 1C000002)

Dieses Dokument stellt den Verkaufsprospekt fiir Threadneedle Investment
Funds ICVC dar und wurde gemaR den FCA-Bestimmungen erstellt. Die
Gesellschaft unterliegt ebenfalls den OEIC-Verordnungen. Die
Griindungsurkunde der Gesellschaft wurde bei der FCA registriert. Die FCA-
Produkt-Referenznummer fir die Gesellschaft lautet 183487.

Dieser Prospekt datiert vom und ist gliltig ab dem 1. Juli 2019 und ersetzt alle
vorherigen Prospekte der Gesellschaft.

Kopien dieses Prospekts wurden der FCA (Aufsichtsbehdrde fiir den
britischen Wertpapier- und Finanzsektor) und der Verwahrstelle zugestellt.

Die Gesellschaft oder der ACD hat keine Person dazu erméchtigt, im
Zusammenhang mit dem Angebot zur Zeichnung von Anteilen irgendwelche
Informationen zu erteilen oder Angaben zu machen, die von den Angaben in
diesem Prospekt abweichen. Falls derartige Aussagen gemacht,
Informationen erteilt oder Zusicherungen gemacht wurden, ist es nicht
zulassig, sich auf sie so zu verlassen, als seien sie durch die Gesellschaft
oder den ACD autorisiert worden. Die Aushandigung dieses Prospekts

(ob mit oder ohne etwaige Berichte) bzw. die Ausgabe von Anteilen lasst
unter keinen Umstanden den Schluss zu, dass die geschaftlichen
Angelegenheiten der Gesellschaft seit dem Datum dieses Prospekts
unverandert geblieben sind.

Der Vertrieb dieses Prospekts und das Angebot der Anteile sind in
bestimmten Landern mdglicherweise gesetzlich eingeschrankt. Personen,

in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, werden durch Gesellschaft und ACD
aufgefordert, sich (iber etwaige Beschrankungen zu informieren und sie zu
befolgen. Der vorliegende Prospekt ist kein Angebot und keine Aufforderung
an Personen in Landern, in denen solche Angebote oder Aufforderungen
unzulassig sind, oder an Personen, denen gegeniiber solche Angebote oder
Aufforderungen rechtswidrig sind.

Potenzielle Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als Rat
hinsichtlich rechtlicher, steuerlicher, anlagebezogener oder sonstiger Belange
auslegen, lhnen wird empfohlen, in Bezug auf Erwerb, Besitz oder
VerauRerung von Anteilen den Rat ihrer eigenen Fachberater einzuholen.

Die Bestimmungen der Griindungsurkunde der Gesellschaft sind fiir jeden
ihrer Anteilinhaber verbindlich (es wird davon ausgegangen, dass die
Anteilinhaber diese Bestimmungen zur Kenntnis genommen haben).

Der Prospekt wurde im Sinne von § 21 des Financial Services and Markets
Act 2000 (das ,Gesetz") durch den ACD genehmigt.

Dieser Prospekt basiert auf den zum Zeitpunkt seiner Verdffentlichung
gliltigen Informationen, Gesetzen und Praktiken. Die Gesellschaft ist nicht
durch einen veralteten Prospekt gebunden, nachdem sie einen neuen
Prospekt oder einen Nachtrag herausgegeben hat. Anleger sollten sich mit
dem ACD in Verbindung setzen, um sicherzustellen, dass es sich bei diesem
Prospekt um den jlingsten verdffentlichten Prospekt handelt.

Ausfertigungen dieses Prospekts sind auf Nachfrage in Druckform oder auf
Computer-Diskette erhaltlich.

Die Anteile der Gesellschaft werden weder in einem Staat der USA noch
gegenliber Personen (einschlieRlich Kapitalgesellschaften,
Personengesellschaften, Trusts oder anderer Rechtssubjekte), die, US-
Personen’ sind, angeboten oder verkauft, noch diirfen Anteile anderweitig im
Besitz solcher Personen sein oder von diesen gehalten werden.
Dementsprechend darf dieser Prospekt nicht in den Vereinigten Staaten und an
eine US-Person verteilt werden. Der ACD behélt sich das Recht vor, einen
Anteilinhaber, der in den Vereinigten Staaten eingetragen ist oder wird, oder
eine US-Person aufzufordern, (i) die Anteile an eine Person zu Ubertragen, die
keine US-Person ist, oder (ii) die Riickgabe oder Annullierung zu beantragen,
und der ACD kann die Anteile zuriicknehmen oder annullieren, sollte der
Anteilinhaber die Anteile nicht innerhalb von 30 Tagen nach der Mitteilung durch
den ACD (ibertragen haben oder keinen Antrag gestellt haben.
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Begriffshestimmungen

,Abgesicherte Wahrung* bezeichnet die Wahrung, auf die die Hedged-
Anteilsklasse lautet.

LACD" bezeichnet Threadneedle Investment Services Limited, der
L,Authorised Corporate Director” (bevollmachtigter Direktor) der Gesellschaft.

LAnlageverwalter* bezeichnet Threadneedle Asset Management Limited, der
Anlageverwalter des ACD.

LAnteil* oder ,Anteile” bezeichnet einen Anteil oder Anteile der Gesellschaft
(einschlieBlich ganzer Anteile und Anteils-Bruchteile).

LAnteile mit limitierter Auflage” bezeichnet Anteile, die gemaR den FCA-
Bestimmungen ausschlieBlich zu bestimmten im Verkaufsprospekt
festgelegten Zeitpunkten und Bedingungen ausgegeben werden

LAnteilinhaber* bezeichnet den gegenwartigen Inhaber von Anteilen.

L,Anteils-Bruchteil*: der Bruchteil eines Anteils (auf der Grundlage, dass
zehntausend Anteils-Bruchteile einen ganzen Anteil ergeben).

,Barmittelnahe Mittel* bezeichnet Gelder, Einlagen oder Anlagen, die, in
jedem Fall, unter die Definition von ,barmittelnahen Mitteln und/oder
,Geldmarktinstrumente” gemaR FCA-Handbuch fallen.

,Basiswahrung" bezeichnet das Pfund Sterling und es ist die Wahrung, in der
der Jahresabschluss der Gesellschaft erstellt werden muss.

,Bewertungszeitpunkt* bezeichnet den, regelmaRig wiederkehrenden oder fiir
eine bestimmte Bewertung festgelegten, Zeitpunkt, den der ACD bestimmt
hat. Zu diesem Zeitpunkt bewertet der ACD das Vermdgen (entweder) der
Gesellschaft oder eines Teilfonds, um den Kurs zu bestimmen, zu dem die
Anteile einer Anteilsklasse ausgegeben, storniert, verkauft oder
zurlickgenommen werden konnen. Aktuell liegt der Bewertungszeitpunkt bei
12 Uhr Mittag britischer Zeit an jedem Handelstag.

,Bruttoausschiittungsanteile” bezeichnet die jeweils ausgegebenen Anteile
(einer beliebigen Klasse) der Fonds der Gesellschaft, wobei die den Besitzern
zugeordneten Nettoertrage (i) bezogen auf Thesaurierungsanteile regelmafig
dem Kapital gutgeschrieben werden oder (i) bezogen auf Ertragsanteile
regelméRig an die Besitzer ausgeschiittet werden. In jedem Fall geschieht
dies gemaR der einschlagigen steuerrechtlichen Vorschriften, ohne dass die
Gesellschaft Steuern abzieht oder ausweist.

,China-Hong Kong Stock Connect Programme” bezeichnet die Stock
Connect-Programme von Shanghai-Hongkong und Shenzhen-Hongkong
sowie andere ahnliche regulierte Programme fiir den Wertpapierhandel und
das Clearing, die von Zeit zu Zeit von den zustandigen Behdrden genehmigt
werden kénnen,

,COLL" bezeichnet das einschldgige Kapitel oder die einschlagige Regel in
den FCA-Bestimmungen.

,Commitment-Ansatz* bezeichnet ein Verfahren zum Berechnen der Leverage.
L,EPV* oder ,Effiziente Portfolioverwaltung” bezeichnet den Einsatz von
Techniken und Instrumenten, die in Bezug stehen zu Ubertragbaren
Wertpapieren und anerkannten Geldmarktinstrumenten und folgende
Kriterien erfillen:

sie sind insofern 6konomisch sinnvoll, als sie kosteneffizient erfolgen; und

sie erfolgen zu mindestens einem der nachstehenden spezifischen Zwecke:

- Minderung des Risikos;

Kostensenkung;

- Erzielung zusatzlichen Kapitals oder zuséatzlicher Ertrage fiir den
Teilfonds, und zwar mit einem Risiko, das dem Risikoprofil des
Teilfonds und den in COLL niedergelegten Bestimmungen zur
Risikodiversifikation entspricht.

LErtragsanteile” bezeichnet die jeweils ausgegebenen Anteile (einer
beliebigen Klasse) der Fonds der Gesellschaft, wobei die ihnen zugeordneten
Ertrage regelmaBig gemalk den FCA-Bestimmungen an ihre Besitzer
ausgeschiittet werden.

L,Europdische Geldmarktfondsverordnung” bezeichnet die Verordnung (EU)
2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017
Uber Geldmarktfonds.

,EWR-Staat" bezeichnet einen Mitgliedstaat der Europaischen Union und
jeden anderen Staat innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes.

,FCA" bezeichnet die Financial Conduct Authority beziehungsweise die
jeweilige Nachfolgeorganisation

,FCA-Bestimmungen*” bezeichnet die Regeln, die im Collective Investment
Scheme Sourcebook enthalten sind, das von der FCA als Teil des
Handbuchs herausgegeben wird; zur Vermeidung von Missverstandnissen
wird darauf hingewiesen, dass diese Regeln nicht die Richtlinien oder
Beweisanforderungen im besagten Regelwerk einschlieRen.

,FCA-Handbuch” bezeichnet das FSA-Handbuch der Regeln und Richtlinien.

,Geeignete Anteilinhaber” bezeichnet bestehende oder neue Anleger der
Gesellschaft, die nach dem Ermessen des ACD als geeignet angesehen
werden, um in Klasse X Anteile zu investieren, nachdem sie eine
Vereinbarung mit dem ACD geschlossen haben und wenn sie die
Geeignetheitsbedingungen erfiillen, die der ACD von Zeit zu Zeit festsetzt.

,Geeignetes Institut* bezeichnet ein Kreditinstitut, das die Definition im FCA-
Handbuch erfiillt.

,Genehmigte Bank" bezeichnet eines der Institute, die im Glossar des FCA-
Handbuchs definiert werden.
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,Gesellschaft” bezeichnet Threadneedle Investment Funds ICVC.

,Gewichtete durchschnittliche Falligkeit* bezeichnet die durchschnittliche
Zeitspanne bis zur gesetzlichen Falligkeit oder, falls kiirzer, bis zum nachsten
Zinssatz, der auf einen Geldmarktsatz zuriickgesetzt wird, aller zugrunde
liegenden Vermdgenswerte des Fonds, die die relativen Anteile an jedem
Vermdgenswert widerspiegeln.

,Gewichtete durchschnittliche Laufzeit* bezeichnet die durchschnittliche
Zeitspanne bis zur rechtlichen Falligkeit aller zugrunde liegenden
Vermdgenswerte des Teilfonds, die die relativen Anteile an jedem
Vermdgenswert widerspiegelt.

,Globale Beteiligung” ist ein Mal der Leverage erzeugt von einem OGAW
uber den Einsatz von Finanzderivaten (einschlieBlich eingebetteter Derivate)
oder das Marktrisiko des OGAW-Portfolios, wie detailliert im Abschnitt mit der
Uberschrift ,Einsatz von Derivaten und Termintransaktionen zu
Anlagezwecken® auf Seite 34 beschrieben31.

,Handelstag" bezeichnet Montag bis Freitag auRer staatlichen und
Bankfeiertagen in England und Wales und andere nach Ermessen des ACD
festgelegte Tage.

,Hedged-Anteilsklasse" oder ,Hedged-Anteilsklassen” bezeichnet (je nach
Kontext) eine in Portfoliowahrung abgesicherte Anteilsklasse oder eine in
Referenzwahrung abgesicherte Anteilsklasse.

,In Portfoliowahrung abgesicherte Anteilsklasse” oder ,In Portfoliowéahrung
abgesicherte Anteilsklassen bezeichnet (je nach Kontext) die Anteilsklasse
oder Anteilsklassen, bei denen Wahrungsabsicherungsgeschéfte zur
Verringerung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen den
Portfoliowahrungen und der abgesicherten Wahrung getatigt werden diirfen.

,In Referenzwahrung abgesicherte Anteilsklasse” oder ,In Referenzwahrung
abgesicherte Anteilsklassen” bezeichnet (je nach Kontext) die Anteilsklasse
oder Anteilsklassen, bei denen Wahrungsabsicherungsgeschafte zur
Verringerung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen
der Referenzwahrung und der abgesicherten Wahrung, wie in Anhang VI
beschrieben, getatigt werden diirfen.

,IPA-Anteile” bezeichnet Anteile, die ausschliellich Einzelpensionskonten zur
Verfligung stehen.

Klasse D* bezeichnet Anteile, die bestimmten Anlegern des European Fund,
des UK Select Fund sowie des UK Equity Income Fund zur Verfligung stehen.

,Klasse L bezeichnet Anteile, die nach Ermessen des ACD at bestimmten
Anlegern des European Fund, des UK Select Fund sowie des UK Equity
Income Fund zur Verfiigung stehen.

,Klasse N* bezeichnet Anteile, die nach dem Ermessen des ACD
zugelassenen Vertriebsgesellschaft zur Verfligung stehen, die mit ihren
Kunden gesonderte Gebiihrenvereinbarungen geschlossen haben und die
monatlich ausschtten.

,Klasse X" Anteile bezeichnet die Anteile, die geschaffen wurden, um eine
alternative Gebuhrenstruktur anzubieten, bei der anstelle einer jahrlichen
Verwaltungsgebiihr an den Fonds, der Anleger unmittelbar eine Rechnung
vom ACD erhélt, wie dies in der Vereinbarung zwischen den ACD und einem
geeigneten Anteilinhaber festgelegt wird.

,Klasse Z* bezeichnet Anteile, die nach dem Ermessen des ACD
zugelassenen Vertriebsgesellschaft zur Verfligung stehen, die mit ihren
Kunden gesonderte Gebiihrenvereinbarungen geschlossen haben.

,Klasse" oder ,Klassen" bezeichnet (je nach Kontext) im Zusammenhang mit
Anteilen alle Anteile, die sich auf einen einzelnen Fonds beziehen oder auf
eine bestimmte Klasse oder Klassen von Anteilen, die sich auf einen
einzelnen Fonds beziehen.

JKurzfristiger Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert , bezeichnet
einen Fonds, der den spezifischen Anforderungen der Artikel 29 und 30
sowie des Artikels 33 Absatz 1 der EU-Verordnung entspricht und in
zugelassene Geldmarktinstrumente gemaR Artikel 10 Absatz 1 anlegt und
den Portfolioregeln des Artikels 24; 2017/1131 (EU-
Geldmarktfondsverordnung) unterliegt.

,Netto-Inventarwert" oder ,NIW* bezeichnet den Wert des Vermdgens der
Gesellschaft (oder des jeweiligen Fonds) abziiglich der Verbindlichkeiten der
Gesellschaft (oder des jeweiligen Fonds); er wird gemaR den Bestimmungen
der Griindungsurkunde der Gesellschaft errechnet.

L,OECD" bezeichnet die Organisation for Economic Co-Operation and
Development (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung).

L,OEIC-Verordnungen*“ bezeichnet die Open Ended Investment Companies
Regulations 2001 (Vorschriften fiir Investmentgesellschaften mit
veranderlichem Kapital) in ihrer geltenden Fassung.

,PEA“ bezeichnet den "Plan d’Epargne en Actions" & tax efficient
(Aktiensparplan fiir Anleger, die in Frankreich ansassig sind).

LPortfolio-Wahrung* oder ,Portfolio-Wahrungen® bezeichnet (je nach Kontext) die
Wahrung oder Wahrungen, in denen die Basisvermdgenswerte des Teilfonds
entsprechend seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik angelegt sind.

,Referenzwahrung” oder ,Referenzwahrungen” bezeichnet (je nach Kontext)
die Hauptanlagewahrung der Anteilsklasse, in Bezug auf welche das
Wahrungsabsicherungsgeschaft erfolgt, um die Wechselkursschwankungen
mithilfe der abgesicherten Wahrung zu verringern.

,Tausch* bezeichnet den Tausch von Anteilen einer Klasse eines Teilfonds in
Anteile einer anderen Klasse desselben Teilfonds und fiir den Begriff
,Trauschen” gilt die gleiche Definition.

LTeilfonds mit limitierter Auflage” bezeichnet einen Teilfonds, dessen Anteile
Anteile mit limitierter Auflage sind.
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LTeilfonds* bezeichnet einen oder mehrere Teilfonds der Gesellschaft (ein Teil
des Gesamtvermdgens der Gesellschaft, der separat gepoolt ist), auf die
spezifische Forderungen und Verbindlichkeiten der Gesellschaft entfallen
kénnen und deren Vermogen gemaf dem jeweiligen Anlageziel investiert wird.

,Thesaurierungsanteile” bezeichnet die jeweils ausgegebenen
Bruttoausschiittungsanteile (einer beliebigen Klasse) der Fonds der
Gesellschaft, wobei die ihnen zuzuordnenden Ertrage gemaf den FCA-
Bestimmungen regelmaRig dem Kapital gutgeschrieben werden.

,2Uumtausch” bezeichnet den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds gegen
Anteile eines anderen Teilfonds.

,US-Person* bezeichnet zum Zwecke des Foreign Account Tax Compliance Act
einen US-Birger oder US-Einwohner, eine Personengesellschaft oder eine
juristische Person, die in den Vereinigten Staaten oder nach dem Recht der
Vereinigten Staaten oder einer ihrer Staaten organisiert ist, eine
Treuhandgesellschaft, wenn (i) ein Gericht in den Vereinigten Staaten nach
geltendem Recht befugt ware, Anweisungen oder Entscheidungen in Bezug auf

im Wesentlichen alle Angelegenheiten der Verwaltung der Treuhandgesellschaft

zu treffen, und (i) wenn eine oder mehrere US-Personen befugt waren, alle
wesentlichen Entscheidungen in Bezug auf eine Treuhandgesellschaft, oder
den Nachlass eines Erben zu treffen, der ein Blirger oder Anwohner der
Vereinigten Staaten ist. Diese Definition ist gemaf den Abschnitten 1471 bis
1474 des US Internal Revenue Code von 1986 auszulegen.

,Vermodgen" bezeichnet das Vermdgen der Gesellschaft, das gemaR FCA-
Bestimmungen der Verwahrstelle zwecks Verwahrung tibergeben

werden muss.

,Verwahrstelle bezeichnet Citibank Europe plc, Filiale Vereinigtes
Konigreich, die Verwahrstelle der Gesellschaft.

,VRC" bezeichnet die Volksrepublik China.
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Angaben zur Gesellschaft

Allgemeines

THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC ist eine offene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in England und Wales unter
der Registriernummer IC000002 eingetragen ist und von der FCA mit
Wirkung vom 18. Juni 1997 zugelassen wurde.

Der Gesellschaft wurde von der FCA bestétigt, dass sie Uber die von der
Richtlinie Uber Gesellschaften fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(2009/65/EG) (die ,OGAW-Richtlinie”) gewahrten Rechte verflgt.
Dementsprechend handelt es sich bei der Gesellschaft nach den FCA-
Bestimmungen um einen ,O0GAW-Fonds".

Mit dem Referendum vom Juni 2016 hat das Vereinigte Konigreich dafiir
gestimmt, die Européische Union zu verlassen. Das Vereinigte Konigreich hat
sich auf Artikel 50 des Vertrags von Lissabon berufen, um tber den Austritt
aus der Europaischen Union zu verhandeln. Es besteht ein erheblicher Grad
an Unsicherheit darlber, wie die Verhandlungen Uber den Riickzug des
Vereinigten Konigreichs abgeschlossen werden, sowie tiber die mdglichen
Folgen und den genauen Zeitrahmen dafir.

Der volle Umfang der Anderungen und Folgen auf den rechtlichen Rahmen
ist derzeit nicht bekannt. Abhangig vom Ergebnis der Verhandlungen des
Vereinigten Konigreichs mit der Européischen Union sowie des Bestehens
oder anderenfalls abhangig von sonstigen formalen Umsetzungsfristen kann
der Fall eintreten, dass die Teilfonds nicht mehr in den Genuss der Rechte
kommen, die in der OGAW-Richtlinien festgehalten sind. Wenn die
Inanspruchnahme dieser Rechte auslauft, kann dies die Fahigkeit von im
Vereinigten Konigreich ansassigen Anlegern beeinflussen, Anlagen in der
Gesellschaft vorzunehmen.

Anteilinhaber der Gesellschaft haften nicht fiir die Verbindlichkeiten
der Gesellschaft.

Zentrale: Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG.

Hausanschrift: Fir die Zustellung von Mitteilungen und sonstigen
Dokumenten ist die Adresse der Hauptsitz in GroRbritannien.

Basiswahrung: Die Basiswéhrung der Gesellschaft ist Pfund Sterling.
Die Wertangaben fiir jeden Fonds erfolgen in Pfund Sterling.

100.000.000.000 £
100 £

Gesellschaftskapital: Maximal
Minimal:

Die Anteile der Gesellschaft haben keinen Nominalwert. Das
Gesellschaftskapital entspricht jederzeit der Summe der Netto-Inventarwerte
aller Fonds.

Die Anteile der Gesellschaft konnen in anderen EWR-Staaten vermarktet
werden, wenn der ACD dies entscheidet. Die Anteile sind zurzeit in einer
Reihe von Léndern auRerhalb des Vereinigten Kénigreichs zum dffentlichen
Vertrieb berechtigt einschlieRlich Osterreich, Belgien, Déanemark, Finnland,
Frankreich, Irland, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Norwegen,

Portugal, Spanien und Schweden registriert. Bestimmte Teilfonds sind derzeit
fur das offentliche Angebot in Hongkong registriert. Einige Fonds sind fiir den
Vertrieb und Verkauf in der Schweiz und an ,zugelassene” Pensionskassen in
Peru und Chile registriert. In Singapur gelten bestimmte Fonds zurzeit als
eingeschrankte Anlageplane und sie sind deshalb nur fiir den Vertrieb an
akkreditierte Anleger (nach dem Recht von Singapur) als anerkannte
Anlageplane verfligbar.

Ein separater Verkaufsprospekt findet fiir den Vertrieb der Teilfonds in der
Schweiz Anwendung und ist auf Verlangen beim ACD erhaltlich. Der Sterling
Short-Term Money Market Fund ist derzeitig ausschlieRlich im Vereinigten
Konigreich zum offentlichen Verkauf registriert.

Die Gesellschaft nimmt zu einem Preis, der sich auf den betreffenden
Nettoinventarwert bezieht, die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an
jeder ihrer erhaltlichen Klassen vor.

Aufbau der Gesellschaft

Die Teilfonds

Die Gesellschaft ist in Form einer Umbrella-Investmentgesellschaft
aufgebaut, bei der von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds vom ACD mit
Genehmigung der FCA und mit dem Einverstandnis der Verwahrstelle
aufgelegt werden diirfen. Bei Einfihrung eines neuen Teilfonds oder einer
neuen Klasse von Anteilen wird ein entsprechend abgeénderter Prospekt mit
relevanten Angaben Uber jeden Teilfonds bzw. jede Klasse verfasst.

Das Vermdgen jedes Teilfonds wird separat vom Vermégen der anderen
Teilfonds gehalten und gemaR dem jeweiligen Anlageziel und den jeweiligen
Anlagerichtlinien angelegt. Gegenwartig stehen folgende Teilfonds zur
Verfiigung:

Produktreferenznummer

Bezeichnung des Teilfonds (PRN)

American Fund 638113
American Select Fund 638121
American Smaller Companies Fund (US) 638124
Asia Fund 638105
Dollar Bond Fund 638108
Emerging Market Bond Fund 638117
European Bond Fund 638104
European Fund 638122
European Select Fund 638118
European Smaller Companies Fund 638115
Global Bond Fund 638119
Global Select Fund 638120
High Yield Bond Fund 638098
Japan Fund 638123
Latin America Fund 638114
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Produktreferenznummer

Bezeichnung des Teilfonds (PRN)
Monthly Extra Income Fund 638100
Sterling Bond Fund 638102
Sterling Short-Term Money Market Fund (ehe-

“Qarl; . 638129
mals der “Sterling Fund”)
Strategic Bond Fund 638116
UK Corporate Bond Fund 638101
UK Equity Income Fund 638112
UK Equity Opportunities Fund (ehemals der “UK

) ) 638103

Overseas Earnings Fund
UK Fund 638099
UK Growth & Income Fund 638110
UK Institutional Fund 638095
UK Monthly Income Fund 638107
UK Select Fund 638109
UK Smaller Companies Fund 638097

Der Sterling Short-Term Money Market Fund ist ein kurzfristiger
Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert und die Anlageziele und die
Anlagepolitik des Teilfonds erfiillen die Bedingungen, die fiir einen
kurzfristigen Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert erforderlich
sind.

Die einzelnen Teilfonds werden so verwaltet, dass sie sich im Sinne der
Individual Savings Accounts (,ISA*) Regulations 1998 (in ihrer jeweils gliltigen
Fassung) als ISA qualifizieren. Nahere Angaben Uber die gegenwartig
erhéltlichen Teilfonds, einschlieRlich Anlageziel und -richtlinien, befinden sich
im Abschnitt mit der Uberschrift L+Anlageziele, -richtlinien und sonstige
Angaben zu den Teilfonds" auf Seite 9.

Jeder Teilfonds wird mit den Verbindlichkeiten, Ausgaben, Kosten und
Aufwendungen der Gesellschaft belastet, die auf ihn entfallen. Innerhalb der
einzelnen Teilfonds werden die Aufwendungen zwischen den Klassen geméaf
den Ausgabebedingungen der Anteile dieser Klassen verteilt.
Verbindlichkeiten, Ausgaben und Aufwendungen, die einer Hedged-
Anteilsklasse direkt zugeschrieben werden kénnen, werden dieser
Anteilsklasse belastet. Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Ausgaben,
Kosten oder Aufwendungen, die keinem bestimmten Teilfonds zuzuschreiben
sind, kénnen vom ACD auf eine generell fiir die Anteilinhaber faire Weise
verteilt werden; normalerweise werden sie aber auf alle Teilfonds
anteilsmaRig entsprechend dem NIW der betreffenden Teilfonds verteilt.

Die Teilfonds stellen gesonderte Portfolios von Vermdgenswerten dar und
entsprechend gehdren die Vermdgenswerte eines Teilfonds der Gesellschaft
ausschlielich diesem Teilfonds und diirfen nicht eingesetzt werden, um,
direkt oder indirekt, die Verbindlichkeiten von oder Forderungen gegen
andere Personen oder Organisationen, einschlieBlich der Gesellschaft, oder
anderer Teilfonds, zu begleichen, und sie stehen nicht zu diesem Zweck zur
Verfligung.

Obwohl die OEIC-Verordnungen die gesonderte Haftung der Teilfonds regeln,
ist das Konzept der gesonderten Haftung relativ neu. Entsprechend, ist es
noch nicht bekannt, wie auslandische Gerichte im Falle von Anspriichen
lokaler Glaubiger vor auslandischen Gerichten oder gemaR Vertragen, die
dem Recht anderer Lander unterliegen, auf die Bestimmungen der OEIC-
Verordnungen reagieren, die die gesonderte Haftung der Teilfonds regeln.

Der ACD stellt die Angaben Uber die Zielméarkte der jeweiligen Teilfonds auf
der Webseite www.columbiathreadneedle.com zur Verfiigung. Das schlief8t
die Anlegertypen ein, an die sich der Teilfonds richtet, ihren Kenntnisstand
sowie ihre Erfahrungen und Risikotoleranz. Diese Informationen erhalten Sie
ebenfalls direkt beim ACD. Bitte nutzen Sie dafiir die im Verzeichnis
aufgefiihrten Kontaktdaten.

Anteilsklassen

Fir jeden Teilfonds kdnnen mehrere Anteilsklassen ausgegeben werden.

Nach MaRgabe der OEIC-Verordnung und der FCA-Bestimmungen kann der
ACD fiir jeden Teilfonds neue Anteilsklassen einrichten.

Der Teilfonds stellt Thesaurierungs- und/oder Ertragsanteile zur Verfiigung.
Die gegenwartig erhéltlichen Anteilsarten sind bei den Angaben zu den
jeweiligen Fonds in den Anhangen VI und VIl aufgefiihrt.

Inhaber von Ertragsanteilen haben ein Recht auf Ausschiittung der auf diese
Anteile anfallenden Ertrage am jeweiligen Zwischen- und
Jahresausschittungsdatum.

Inhaber von Thesaurierungsanteilen haben kein Recht auf Ausschiittung der
auf diese Anteile anfallenden Ertrage. Stattdessen werden die Ertrage zum
jeweiligen Zwischen- bzw. Jahresabschlussdatum automatisch dem
Vermdgen des betreffenden Teilfonds zugefiihrt (und als Teil desselben
einbehalten). Der Kurs fiir Thesaurierungsanteile steigt, um diesen
Sachverhalt widerzugeben.

Verschiedene Klassen innerhalb eines Teilfonds kdnnen mit verschiedenen
Aufwendungen und Kosten verbunden sein. Folglich kénnen bei den
einzelnen Klassen Betrége in ungleicher Hohe abgezogen werden. In solchen
Fallen werden die verhaltnismafigen Anteile der Klassen innerhalb eines
Fonds entsprechend angeglichen.

Die nachfolgende Tabelle enthélt die Arten von Anteilen, die zurzeit zur
Verfligung stehen sowie die Arten von Anlegern, denen die jeweiligen
Anteilsklassen offen stehen:

Anteilsklasse | Verfiigbarkeit

Klasse 1 Verfiigbar fir private und institutionelle Anleger, die mittel-
bis langfristig Ertrage oder Kapitalwachstum (oder eine

Kombination aus beidem) erzielen méchten.




Threadneedle Investment Funds ICVC

Anteilsklasse | Verfiigbarkeit

Klasse 2 Nach dem Ermessen des ACD fir institutionelle Anleger
und zugelassene Vertriebsgesellschaften verfiigbar, die
mit ihren Kunden gesonderte Geblihrenvereinbarungen
geschlossen haben. Wenn Sie in der Européischen Union
tatig sind (das Vereinigte Konigreich ausgeschlossen),
gelten Vertriebsstellen als Vertriebsstellen, wenn sie
folgende Dienste erbringen: (i) treuhanderische
Portfolioverwaltung, (i) Anlageberatung auf unabhéngiger
Basis oder (iii) Anlageberatung auf nicht-abhangiger Basis,
wenn diese Vertriebsstellen mit ihren Kunden vereinbart
haben, auf Gebiihren basierende Vergiitungen zu erhalten
und sie keine Provisionen und/oder Vertriebsprovisionen
erhalten, wie sie jeweils in der Richtlinie Gber Méarkte fiir
Finanzinstrumente (MiFID) definiert sind. Fur
Vertriebsstellen, die geman (i), (ii) oder (iii), wie zuvor
beschrieben, agieren, gelten keinen Mindest-Zeichnungs-
/Anlage-Schwellen.

Klasse D Sollen nach Ermessen des ACD fir private und
institutionelle Anleger verfligbar sein, die mittel- bis
langfristig Ertrage oder Kapitalwachstum (oder eine

Kombination aus beidem) erzielen méchten.

Klasse L Nach Ermessen des ACD fiir Nicht-Privat-Anleger

verfligbar.

Klasse M Verfligbar fiir private und institutionelle Anleger (monatlich
gezahlte Ausschiittungen), die mittel- bis langfristig Ertrage
oder Kapitalwachstum (oder eine Kombination aus

beidem) erzielen mdchten.

Klasse N Nach dem Ermessen des ACD fiir zugelassene
Vertriebsgesellschaften verfligbar, die mit ihren Kunden
gesonderte Gebiihrenvereinbarungen geschlossen haben

und die monatlich ausschiitten.

Klasse X Nur fiir zugelassene Anleger verflgbar.

Klasse Z Nach dem Ermessen des ACD fiir zugelassene
Vertriebsgesellschaften verfiigbar, die mit ihren Kunden
gesonderte Gebuhrenvereinbarungen geschlossen haben.
Wenn Sie in der Europaischen Union tatig sind (das
Vereinigte Konigreich ausgeschlossen), gelten
Vertriebsstellen als Vertriebsstellen, wenn sie folgende
Dienste erbringen: (i) treuhanderische Portfolioverwaltung,
(ii) Anlageberatung auf unabhangiger Basis oder (iii)
Anlageberatung auf nicht-abhangiger Basis, wenn diese
Vertriebsstellen mit ihren Kunden vereinbart haben, auf
Gebuhren basierende Vergiitungen zu erhalten und sie
keine Provisionen und/oder Vertriebsprovisionen erhalten,
wie sie jeweils in der Richtlinie iber Markte fiir
Finanzinstrumente (MiFID) definiert sind. Fir
Vertriebsstellen, die geman (i), (i) oder (iii), wie zuvor
beschrieben, agieren, gelten keinen Mindest-Zeichnungs-
/Anlage-Schwellen.

Bestehende Anteilinhaber von Klasse 2 Anteilen oder Klasse Z Anteilen, die
diese Anteile zum 1. Januar 2018 gehalten haben und die zuvor

beschriebenen Bedingungen nicht mehr erfiillen, konnen diese Anteile weiter
halten und diirfen auch weiterhin zusatzliche Zeichnungen fiir Klasse 2
Anteile oder Klasse Z Anteile tatigen.

Vorbehaltlich gewisser Beschrankungen haben Anteilinhaber das Recht,
Anteile einer bestimmten Klasse oder eines bestimmten Fonds ganz oder
teilweise gegen Anteile einer anderen Klasse desselben Fonds oder gegen
Anteile derselben oder einer anderen Klasse eines anderen Fonds zu
tauschen oder umzutauschen. Nahere Angaben zu dieser Umtausch- und
Tauschmaglichkeit und die geltenden Beschrankungen sind im Abschnitt
~Erwerb, VerauRerung und Umtausch von Anteilen” enthalten. Anteilinhaber
konnen nur in die Klasse X umtauschen oder tauschen, wenn Sie als
qualifizierte Anteilinhaber eingestuft sind.

Hedged-Anteilsklassen

Der ACD kann fiir einige Teilfonds Hedged-Anteilsklassen zur Verfligung
stellen. Threadneedle bietet zwei Arten von Hedged-Anteilsklassen an: In
Referenzwahrung abgesicherte Anteilsklassen sowie in Portfoliowahrung
abgesicherte Anteilsklassen. Die in Referenzwahrung abgesicherten
Anteilsklassen sichern die abgesicherte Wahrung gegentiber der
Referenzwahrung des Teilfonds ab. Portfolio abgesicherte Anteilsklassen
sichern, im Verhaltnis, die Hauptwahrungen des Basisvermdgens des
Teilfonds gegeniiber der abgesicherten Wahrung ab, das sich das sich dieser
Anteilsklasse zuordnen I&sst.

Beim Abschluss von Wahrungsabsicherungsgeschaften spiegeln sich die
Auswirkungen der Absicherung im Wert der betreffenden Hedged-
Anteilsklasse wider. Bei diesen Anteilsklassen darf der ACD
Wahrungsabsicherungsgeschéfte tatigen, um die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Referenzwahrung oder den
Portfoliowahrungen und der abgesicherten Wahrung zu verringern. Ziel ist,
dass die abgesicherte Anteilsklasse den tatsachlichen Ertrag der
Referenzwahrung des Teilfonds beziehungsweise der verschiedenen
Portfoliowahrungen des Teilfonds wiedergibt, zuzlglich beziehungsweise
abziglich des Zinssatzunterschieds zwischen der abgesicherten Wahrung
und der Portfoliowahrung beziehungsweise Referenzwahrung. Allerdings
werden andere Faktoren den Ertrag der abgesicherten Anteilsklasse
beeinflussen, was bedeutet, dass die abgesicherte Anteilsklasse dieses Ziel
nicht vollstandig erreicht. Insbesondere gehdren dazu folgende Faktoren:

(i) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus Devisentermingeschaften
werden nicht angelegt, bis die Absicherung ausgefiihrt wurde und sich
etwa vorhandene Gewinne oder Verluste herauskristallisiert haben.

(i) Transaktionskosten;

(iiiy  Kurzfristige Zinssatzwechsel;

(iv)  Der Zeitpunkt der Marktwertabsicherungsberichtigungen im Verhéaltnis
zum Bewertungszeitpunkt des Teilfonds; und

(v)  Die Tagesvolatilitdt im Wert der Wahrung des Teilfondsvermdgens im
Verhaltnis zur vorhandenen Absicherung.
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Die Kosten und Aufwendungen, die mit den Absicherungsgeschaften fiir die
betreffende Hedged-Anteilsklasse verbunden sind, und die hieraus
entstehenden Gewinne fallen ausschlieRlich den Anteilinhabern der
betreffenden Hedged-Anteilsklasse zu. Die zur Absicherung eingesetzten
Instrumente sind alle gemaR Anhang Il zulassig.

Der ACD beabsichtigt, zwischen 95 % und 105 % des Anteils des
Nettoinventarwerts an einer Hedged-Anteilsklasse abzusichern. Bei der
Bewertung von Absicherungsgeschaften fiir eine Hedged-Anteilsklasse
werden sowohl das Kapital als auch die Ertragswerte der betreffenden
Hedged-Anteilsklasse beriicksichtigt.

Die jeweiligen Hedging-Positionen werden von dem ACD taglich dberprift
und bei Bedarf angepasst, um etwaigen Geldzugangen und -abgéangen der
Anleger Rechnung zu tragen.

Es ist zu beachten, dass Absicherungsgeschafte unabhangig davon
abgeschlossen werden kdnnen, ob die Wahrung einer Hedged-Anteilsklasse
im Verhéltnis zu der Referenzwahrung oder den Portfolio-Wahrungen fallt
oder steigt. Durch den Abschluss eines solchen Absicherungsgeschaftes
kénnen Anleger der betreffenden Anteilsklasse somit gegen einen
Wertverlust der abgesicherten Wahrung geschiitzt werden; dies kann aber
auch bedeuten, dass die betreffenden Anleger nicht von einem Wertanstieg
dieser Wahrung profitieren werden. Anleger der abgesicherten Anteilsklassen
sind immer noch den Marktrisiken aus den Basisanlagen eines Teilfonds
sowie etwa vorhandenen Wechselkursrisiken ausgesetzt, die aufgrund der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds entstehen, der nicht komplett
abgesichert ist.

Es kann nicht garantiert werden, dass durch die bei den Hedged-
Anteilsklassen angewandten Absicherungsstrategien die negativen
Auswirkungen von Wechselkursveranderungen zwischen der
Referenzwahrung bzw. den Portfoliowahrungen und der abgesicherten
Wahrung vollstandig behoben werden.

Die Referenzwahrungen der einzelnen in Referenzwahrung abgesicherten
Anteilsklassen sind in Anhang VII aufgefihrt.

Limitierte Auflage

Der ACD darf, zukinftig jederzeit, festlegen, die Ausgabe von Anteile eines
Teilfonds beziehungsweise einer oder mehrerer bestimmter Anteilsklassen
eines Teilfonds zu beschranken, wenn es nach Ansicht des ACD
angemessen ist. Der ACD informiert die Anteilinhaber, wenn er einen solchen
Entschluss fasst, und er legt die Griinde dar, warum er den Umfang des
jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilsklasse einschrankt. Griinde
kénnen zum Beispiel Situationen sein, wenn der ACD davon ausgeht, dass
im Wesentlichen alle an einem bestimmten Geschaftstag eingegangenen
Zeichnungsantrage, wenn sie angenommen wirden, nicht effizient angelegt
werden konnten; diese nicht angelegt werden kénnten, ohne Anlageziel und
Anlagepolitik dieses Teilfonds zu gefahrden; oder dies die Interessen der
bestehenden Anteilinhaber erheblich beeintrachtigen wiirde. Derzeit ist keiner
der Teilfonds ein Teilfonds mit limitierter Auflage.

Anlageziele, Anlagerichtlinien und sonstige
Angaben zu den Teilfonds

Die Anlage der Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds muss den FCA-
Vorschriften, dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds und
im Falle des Sterling Short-Term Money Market Fund der Verordnung tiber
Européische Geldmarktfonds entsprechen. Einzelheiten dieser Anlageziele und
-richtlinien sind nachstehend aufgefiihrt. Die Wertpapier- und Derivate-Mérkte,
die fiir Anlagen des Fonds in Frage kommen, sind in Anhang | aufgefiihrt. Eine
detaillierte Aufstellung der allgemeinen Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrénkungen sowie Angaben dariiber, bis zu welchem Grad
jeder Fonds Derivate einsetzen kann, sind in Anhang Il aufgefiihrt.

Die Anlagepolitik eines Teilfonds kann zuweilen verlangen, dass nicht alle
Mittel investiert werden, sondern ein Teil in bar oder in Barpositionen
gehalten wird. Die Umstéande, unter denen dies eintreten kann, sind in
Anhang Il aufgefiihrt.

Alle Teilfonds diirfen zur effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.
Das Ziel von Derivaten oder Termingeschaften ist es, den ACD darin zu
unterstiitzen, die Anlageziele des Teilfonds zu erfiillen, indem das Risiko
gesenkt wird und/oder die Kosten reduziert werden und/oder um zusétzliche
Einkiinfte oder Kapital mit einem Risikoumfang zu erwirtschaften, das dem
Risikoprofil des Teilfonds und den Risikostreuungsregeln entspricht, innerhalb
derer er tatig ist. Der Einsatz von Derivaten oder Termingeschaften zur
effizienten Portfolioverwaltung wird das Risikoprofil des Teilfonds nicht
andern. Weitere Informationen enthalt Absatz 19 in Anhang Il. Wenn ein
Teilfonds zu Anlagezwecken in Derivate anlegt, wird dies in den
Anlagegrundsatzen des jeweiligen Teilfonds angegeben.

Wenn die Anlagerichtlinien eines Teilfonds zur Beschreibung seiner
Anlagerichtlinien Worter wie ,hauptséchlich®, ,in erster Linie* oder ,vorwiegend*
enthalten, wird der entsprechende Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Vermdgens in die angegebene Art von Vermdgenswerten investieren.

Wenn die Anlagerichtlinien eines Fonds zur Beschreibung seiner
Anlagerichtlinien den Ausdruck ,wesentlich* enthalten, bedeutet dieser
Ausdruck nicht weniger als zwei Drittel.

Wenn die Anlagerichtlinien eines Teilfonds in ihrer Beschreibung das Wort
L,hauptsachlich enthalten, legt der entsprechende Teilfonds mindestens drei
Viertel von seinem Vermégen in die angegebene Art von

Vermdgenswerten investieren.

Fiir den UK Growth and Income Fund bezeichnet der Begriff "Gesellschaften
des Vereinigten Kénigreichs mit gréRerer Kapitalisierung" die gréRten
150 Unternehmen nach ihrer Marktkapitalisierung im FTSE All-Share Index.

Im Hinblick auf die Anlagerichtlinien der unten aufgefiihrten Fonds werden
,kleinere Unternehmen* wie folgt definiert:

- in Bezug auf den American Smaller Companies Fund (US):
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung, die sich zum
Kaufzeitpunkt typischerweise zwischen 500 Millionen § und 10
Milliarden $ befindet.
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- in Bezug auf den European Smaller Companies Fund als
Unternehmen, die entweder ihren Hauptgeschaftssitz in Europa (aufter
im Vereinigten Konigreich) haben oder den tberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in Europa (auler im Vereinigten Konigreich)
ausliben und die zum Zeitpunkt des Anteilskaufs nicht zu den oberen
225 Unternehmen des FTSE World Europe (ex UK) Index gehdren;

- in Bezug auf den UK Smaller Companies Fund: Unternehmen, die
liberwiegend im The Numis Smaller Companies Index und am London
Stock Exchange’s Alternative Investment Market notiert sind;

In Bezug auf die Anlagerichtlinien des European Bond Fund bedeutet der
Ausdruck ,andere auf Euro lautende Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen’ Anleihen, die im Merrill Lynch Pan Europe Broad
Market Index vertreten sind.

Hinsichtlich des High Yield Bond Fund bedeutet der Ausdruck ,unterhalb
Investment Grade’ eine durchschnittliche Bonitatseinstufung von weniger als
BBB-. Diesbezliglich ist die durchschnittliche Bonitatseinstufung das einfache
arithmetische Mittel der Einstufungen von Standard & Poor’s, Moody's und
Fitch. Wenn nur zwei Einstufungen vorliegen, wird deren Durchschnitt
verwendet. Wenn nur eine Einstufung vorliegt, gilt diese einzige Einstufung.

Sollte der Name eines Fonds auf Anlagen in Bonds hinweisen, dann wird
dieser Fonds mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Straight
Bonds, andere Schuldverschreibungen, die in anerkannten Bonds-Indizes
(z.B. Merrill Lynch, iBoxx etc.) enthalten sind, und Derivate auf solche
Bestandteile, ein Maximum von 10% seines Vermdgens in Aktien oder
andere Beteiligungsrechte und ein Maximum von 25% seines
Gesamtvermdgens in Optionen und Wandelanleihen und ein Maximum von
einem Drittel seines Vermdgens in Geldmarktinstrumente anlegen, wenn
diese Anlagen nach der Anlagerichtlinie dieses Fonds gestattet sind. Fir
weitere Einzelheiten sehen Sie bitte Anlage II.

Anleihefonds und insbesondere hoch rentierliche Teilfonds diirfen allgemein
in eine Reihe von festverzinslichen Wertpapieren anlegen. Dazu gehéren
nicht-traditionelle Arten von Schuldpapieren. Diese kdnnen (uneingeschrankt)
regulatorisches Kapital (wie Tier 1 und Tier 2 Kapital), nachrangige Schulden
und unterschiedliche Formen Wertpapieren mit bedingtem Kapital enthalten.
Dazu gehéren insbesondere bedingt wandelbare Anleihen. Diese
Wertpapiere kénnen Eigenschaften besitzen, wie zum Beispiel
Kuponaufschub oder -stornierung, riicksetzbare Kuponsétze, Kapitalverlust
oder Wandel in Aktien. Die Teilfonds kdnnen derartige Anlagen tétigen, diese
werden jedoch ausschlieRlich gemaR den Anlagezielen der Teilfonds und
innerhalb des bestehenden Risikoprofils des Teilfonds genehmigt.

Wenn im Anlageziel oder in den Anlagerichtlinien der Begriff ,Falligkeit’
verwendet wird, bezieht er sich auf das endgiiltige Zahlungsdatum eines
Finanzinstruments, an dem der restliche Kapitalbetrag und etwaige Zinsen
zur Zahlung fallig sind. Wenn im Anlageziel oder in den Anlagerichtlinien der
Begriff ,Handelspapier’ verwendet wird, so handelt es sich um einen nicht
besicherten Schuldschein mit einer festen Laufzeit von 1 bis 365 Tagen
(sofern nicht anderweitig bestimmt).
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Wenn es die Anlagepolitik des Teilfonds gestattet, in aktiennahen
Wertpapieren anzulegen, diirfen diese Anteilsscheine (A-Schien) und/oder
Garantien (einschlieRlich gering ausgetbter Kursgarantien) enthalten.

Wenn es die Anlagepolitik eines Teilfonds zulésst, in andere gemeinsame
Anlageplane anzulegen, darf der Teilfonds in anderen Teilfonds der
Gesellschaft anlegen, vorausgesetzt der anlegende Teilfonds halt die FCA-
Bestimmungen und OEIC-Verordnungen ein.

UK Equity Income Fund

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrage, verbunden mit giinstigem
Kapitalwachstumspotential.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptsachlich in britischen Aktien anzulegen. Der Fonds kann jedoch auch in
anderen Wertpapieren wie Wandelanleihen und britischen Staatspapieren
investieren.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als flinf
Jahren, die dberdurchschnittliche Ertrage mit soliden
Kapitalwachstumsaussichten anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren* und
insbesondere den Abschnitt ,Kapitalwachstumsrisiko® in diesem Prospekt zu
lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

UK Monthly Income Fund

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrége, verbunden mit giinstigem
Kapitalwachstumspotential. Ertrége werden monatlich ausgeschuttet.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
hauptsachlich in britischen Aktien anzulegen. Der Fonds kann jedoch auch in
anderen Wertpapieren wie Wandelanleihen und britischen Staatspapieren
investieren.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich eventuell fir Anleger mit einem Anlagehorizont von
mehr als fiinf Jahren, die Gberdurchschnittliche Ertrage mit soliden
Kapitalwachstumsaussichten anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.
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Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und insbesondere den
Abschnitt Kapitalwachstumsrisiko* in diesem Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

UK Corporate Bond Fund

Anlageziel
Hohe Ertrage.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptsachlich in festverzinslichen Wertpapieren in GroRbritannien und
anderen europaischen Landern anzulegen.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren, die hohe Ertrage anstreben und bereit sind, maRige
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und
insbesondere den Abschnitt ,Risiken von Fixed-Income-Fonds
(Rentenfonds)* in diesem Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

Sterling Bond Fund

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Grofteil aus Ertragen und zu einem gewissen
Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagerichtlinien bestehen in der hauptséachlichen Anlage der
Vermdgensgegenstande des Fonds in britische Staatspapiere, die in Sterling
lauten, und auf in Sterling lautende Wertpapiere, die vom Staat, staatlichen
Behdrden und supranationalen Kredithehmern emittiert werden.

Sollte des ACD es fiir zweckmaRig erachten, kann er weiterhin bis zu einem
Drittel des Gesamtvermdgens eines Fonds in andere Wertpapiere
(einschlieBlich andere festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktpapiere)
anlegen. Aus Zwecken der Liquiditat kann es in Bargeld und bargeldahnliche
Instrumente anlegen.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren, die eine Gesamtrendite anstreben, die zum Grolteil aus Ertragen und
zu einem gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht, und die bereit sind,
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maRige Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob
der Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren* und
insbesondere die Abschnitte ,Kapitalwachstumsrisiko® und ,Fixed-Income-
Fonds (Rentenfonds)* in diesem Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

Monthly Extra Income Fund

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrage, verbunden mit giinstigem
Kapitalwachstumspotential. Ertrége werden monatlich ausgeschuttet.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
hauptsachlich in auf Pfund Sterling lautenden festverzinslichen Wertpapieren
und britischen Aktien anzulegen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als
funf Jahren, die hohe Ertrage mit Kapitalwachstumsaussichten anstreben und
bereit sind, starke Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die
unsicher sind, ob der Teilfonds fir sie geeignet ist, sollten sich an ihren
Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und insbesondere den
Abschnitt ,Kapitalwachstumsrisiko* in diesem Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

Strategic Bond Fund

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Grofteil aus Ertragen besteht. Ertrage werden
monatlich ausgeschttet.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds in
erster Linie direkt oder indirekt in britischen und européischen
Schuldpapieren anzulegen.

Im Rahmen des strategischen Anlageansatzes des ACD werden die Anlagen
des Fonds entweder erstklassigen Industrieanleihen (,investment grade®)
oder Risikoanleihen (,non-investment grade®) bzw. staatlichen oder
supranationalen Schuldtiteln zugewiesen.

Der ACD darf bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens in
Geldmarktpapieren, Barmitteln, bargeldahnlichen Instrumenten oder
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sonstigen Wertpapieren (aufier Aktien) einschlieRlich nicht-britischer und
nicht-europdischer Schuldtitel anlegen.

Der ACD darf in Derivaten und Termingeschaften anlegen. Dartiber hinaus
darf der ACD Uber Derivate Long- und Short-Positionen aufbauen.

Sofern die Wertpapiere nicht auf Pfund Sterling lauten, ist vorgesehen, dass
sie in Pfund Sterling abgesichert werden.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont,
die eine Gesamtrendite anstreben, die zum Grofteil aus Ertragen besteht,
und die bereit sind, méaRige Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger,
die unsicher sind, ob der Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren
Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und
insbesondere die Abschnitte ,Fixed-Income-Fonds (Rentenfonds)*, ,Anlagen
in Derivaten und Termingeschéaften, ,Kapitalwachstumsrisiko* und ,Hoch
rentierliche Anleihen® in diesem Prospekt zu lesen.

Verwendung von Derivaten und Termingeschaften

Der Teilfonds verwendet Derivate und Termingeschafte sowohl fiir die
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung als auch fiir Anlagezwecke
einschlieBlich Leerverkdufen und Fremdfinanzierung (Leverage). Durch
den Einsatz von Derivaten und Termingeschéften fiir die Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung wird das Risikoprofil des Teilfonds nicht
erhoht. Der Einsatz von Derivaten fiir Anlagezwecke kann jedoch zu
einem erhohten Risikoprofil des Teilfonds fiihren.

Leerverkdufe und Fremdfinanzierung (Leverage)

Der Teilfonds ist Leerverkdufen und Leverage Transaktionen
ausgesetzt, die zu einem erhohten Risiko fiihren. Der Begriff ,Leerverkauf
bedeutet, iiber Derivate dem Risiko ausgesetzt zu sein, welches besteht
wenn Wertpapiere verkauft werden, die der Verkaufer zum Zeitpunkt des
Verkaufs nicht besitzt, in der Erwartung, dass der Wert des Wertpapiers fallt.
Wenn der Wert des Wertpapiers jedoch steigt, wirkt sich dies negativ auf den
Wert des Teilfonds aus. Leverage-Transaktionen konnen bei steigenden
Markten zu einer Erhdhung der Renditen der Anteilinhaber, bei fallenden
Markten jedoch zu groReren Verlusten fihren.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

High Yield Bond Fund

Anlageziel
Hohere Ertrage. Ertrage werden monatlich ausgeschuittet.

Anlagepolitik
Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptsachlich in britischen und internationalen festverzinslichen Wertpapieren

mit erhdhtem Risiko anzulegen. Der Fonds kann zusatzlich auch in Aktien
anlegen.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren, die hohe Ertrage anstreben und bereit sind, maRige bis starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren* und
insbesondere die Abschnitte ,Fixed-Income-Fonds (Rentenfonds)*,
,Kapitalwachstumsrisiko“ und ,Hoch rentierliche Anleihen* in diesem Prospekt
zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

UK Growth and Income Fund

Anlageziel
Langfristiges Kapitalwachstum bei angemessenen und wachsenden Ertragen.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
hauptsachlich in Gesellschaften aus dem Vereinigten Konigreich mit hdherer
Kapitalisierung, gegebenenfalls aber auch in Aktien kleinerer und mittlerer
Gesellschaften, vorwiegend aus Grofbritannien, anzulegen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die angemessene und wachsende Ertrage mit Aussicht
auf Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der Teilfonds fir sie geeignet
ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und insbesondere den
Abschnitt ,Kapitalwachstumsrisiko* in diesem Prospekt zu lesen.

Diese "Risikofaktoren" missen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

UK Fund

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptsachlich in Aktien von Unternehmen mit Sitz bzw. iberwiegendem Anteil der
wirtschaftlichen Aktivitat in GroRbritannien anzulegen. Der Fonds kann jedoch
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daneben bei Bedarf in andere Wertpapiere (einschlielich festverzinsliche
Wertpapiere, andere Aktien und geldmarktnahe Papiere) investieren.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als finf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Sonstige Anlegerinformationen

Der Fonds ist fiir Anlagen im Rahmen eines Aktiensparplans (PEA)
zugelassen. Dies bedeutet, dass der Fonds mindestens 75 % seines
Nettoinventarwerts in Aktienwerten von Unternehmen angelegt hat, die ihren
eingetragenen Geschaftssitz in einem EWG-Staat (ausgenommen
Liechtenstein) haben. Nur noch Anleger mit Wohnsitz in Frankreich erhalten
eine vorherige schriftliche Mitteilung Giber die Anderung, wenn in dem Fonds
eine Anderung eintritt, die bedeutet, dass er nicht mehr fiir Anlagen im
Rahmen eines PEA zugelassen ist. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Hinweise fiir Anleger mit Wohnsitz auBerhalb GroRbritanniens”.

Fir den Fall, dass das Vereinigte Kdnigreich die EU ohne ein
verabschiedetes Abkommen verldsst, ist es wahrscheinlich, dass der UK
Fund seinen PEA-Status verliert.

Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

UK Smaller Companies Fund

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagerichtlinien bestehen in der hauptséchlichen Anlage der
Vermdgensgegenstinde des Fonds in Aktien kleinerer Gesellschaften, die in
GroRbritannien ansassig sind oder wesentliche Geschaftstatigkeiten in
GroRbritannien haben.

Wenn der ACD es fiir richtig erachtet, kann er weiterhin bis zu einem Drittel
des Gesamtvermdgens des Teilfonds in andere Wertpapiere (einschlieRlich in
festverzinsliche Wertpapiere, andere Aktien oder Geldmarktinstrumente)
investieren. Aus Zwecken der Liquiditat kann es in Bargeld und
bargeldahnliche Instrumente anlegen.

Fir Informationen bezlglich ,kleinere Unternehmen* sehen Sie bitte auf Seite
11 den Abschnitt ,Anlageziele, Anlagerichtlinien und sonstige Angaben zu
den Fonds".

Anlegerprofil
Der Teilfonds kann fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
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Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren* und
insbesondere den Abschnitt ,Anlagen in kleineren Gesellschaften” in diesem
Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

UK Select Fund

Anlageziel
Uberdurchschnittiches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
wachstumsorientiert in ein konzentriertes, aktiv verwaltetes Portfolio
anzulegen. Der selektive Investmentansatz bedeutet, dass der ACD die
Flexibilitat hat, erhebliche Positionen in bestimmten Aktien und Sektoren
aufzunehmen, was eine erhdhte Volatilitdt zur Folge haben kann. Das
Portfolio besteht liberwiegend aus Aktien von Gesellschaften, die in
GroRbritannien beheimatet sind oder ihre iberwiegende Geschaftstatigkeit in
GroRbritannien ausiiben. Der Fonds kann jedoch daneben bei Bedarf in
andere Wertpapiere (einschlieBlich festverzinsliche Wertpapiere, andere
Aktien und geldmarktnahe Papiere) investieren.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die ein (iberdurchschnittliches Kapitalwachstum
anstreben und bereit sind, starke Kursschwankungen in Kauf zu nehmen.
Anleger, die unsicher sind, ob der Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich
an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren® zu lesen.
Anleger werden insbesondere auf den Abschnitt ,Konzentrierte

Portfolios* verwiesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

UK Institutional Fund

Anlageziel
Langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
hauptsachlich in ein breit gestreutes Spektrum britischer Unternehmen
anzulegen, die ein gutes Kapitalwachstumspotential aufweisen. Der
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Anlageschwerpunkt liegt auf GroRunternehmen mit glinstigen
langfristigen Aussichten.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als finf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” zu lesen.

Diese "Risikofaktoren" miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

UK Equity Opportunities Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt langfristig Kapitalwachstum an. Strebt er danach, den
FTSE-All-Share Index wahrend rollierender Dreijahres-Zeitrdume nach Abzug
der Gebiihren zu Ubertreffen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und legt mindestens 90 % von seinem
Vermdgen in Anteilen von Gesellschaften an, die an der Londoner
Wertpapierbdrse notieren. Dabei handelt es sich vornehmlich um
Gesellschaften mit Sitz im Vereinigten Konigreich, oder solche mit
bedeutenden Geschaftsaktivitaten im Vereinigten Konigreich.

Der Teilfonds wahlt Unternehmen aus den Branchen und Wirtschaftszweigen
aus, die gute Chancen fiir wachsende Aktienkurse bieten, und wahrend es
keine GréRenbeschrankung gibt, konzentrieren sich die Anlagen tendenziell
auf die gréReren Unternehmen, die im FTSE All-Share Index enthalten sind.

Der FTSE All-Share Index gilt als geeignetes Mal der Wertentwicklung am
britischen Aktienmarkt, zu dem derzeit Gber 600 Unternehmen gehdren.

Er bietet einen hilfreichen Vergleich, anhand dessen die Wertentwicklung des
Teilfonds im Laufe der Zeit gemessen und bewertet werden kann.

Der Teilfonds ist relativ konzentriert und legt typischerweise in weniger als 55
Unternehmen an. Dazu kdnnen Anteile einiger Unternehmen auBerhalb des
Index gehdren. Der Teilfonds kann in anderen Wertpapieren (einschlieflich
festverzinslicher Wertpapiere) sowie gemeinsamen Anlageplénen
(einschlieBlich der von Columbia Threadneedle-Unternehmen verwalteten
Fonds) anlegen, wenn dies fiir angemessen erachtet wird.

Der Teilfonds kann ebenfalls Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente halten.

Der Teilfonds darf nicht zu Anlagezwecken in Derivaten anlegen, jedoch
kénnen Derivate mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Teilfonds effizienter zu verwalten.

Weitere Informationen
Viele im Vereinigten Kénigreich verkaufte Fonds werden von der Investment
Association (der Handelsvereinigung, die die britischen Anlageverwalter
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vertritt) in Sektoren zusammengefasst, um den Vergleich zwischen Fonds mit
weitgehend ahnlichen Merkmalen (Vergleichsgruppen) zu erleichtern. Der
Teilfonds gehort derzeit zum 1A UK All Companies Sektor. Daten Uber die
Wertentwicklung der Fonds in diesem Sektor kdnnen fiir die Bewertung der
Wertentwicklung dieses Teilfonds genutzt werden.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” zu lesen.
Anleger werden insbesondere auf den Abschnitt ,Konzentrierte Portfolios*
verwiesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

Sterling Short-Term Money Market Fund

Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds beabsichtigt, Ertrage zu erzielen und den Original-Wert Ihrer
Anlage zu erhalten, dies ist jedoch nicht garantiert.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und strebt eine Ertragsrendite an, die vor
Abzug von Gebiihren weitgehend dem 1-Monats-GBP London Interbank Bid
Rate (LIBID) entspricht.

Der Teilfonds legt in kurzfristigen Vermdgenswerten hoher Bonitét von
Emittenten an, die gemaR den vom Fonds festgelegten Verfahren zur
Bonitatsbewertung eine positive Bewertung erhalten haben. Diese Anlagen
kénnen britische Staatspapiere (einschlieBlich Schatzwechsel) mit einer
Laufzeit von 184 Tagen oder weniger, auf Pfund Sterling lautende
Bareinlagen und Einlagenzertifikate umfassen. Dariiber hinaus kdnnen bis zu
50 % des Teilfonds in auf Pfund Sterling lautenden Handelspapieren angelegt
werden, die ebenfalls eine Laufzeit von 184 Tagen oder weniger haben.
Anlagen in anderen kurzfristigen Geldmarktfonds sind zulassig, jedoch
insgesamt auf 10 % vom Wert des Teilfonds Fonds begrenzt.

Weitere Informationen
Der folgende Benchmark wird zum Vergleich fiir die Wertentwicklung des
Teilfonds genutzt: 1 Month GBP London Interbank Bid Rate (LIBID).

LIBID ist der indikative Zinssatz, den Banken erwarten, wenn sie sich
gegenseitig auf dem Londoner Interbankenmarkt Kredite gewahren. Dieser
Ansatz wird haufig von kurzfristigen Geldmarktfonds verwendet, um einen
Richtwert zu liefern, mit dem sich die Wertentwicklung im Laufe der Zeit
vergleichen lasst.

Anlegerprofil
Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem kurzfristigen Anlagehorizont, die
Ertrage und eine hohe Kapitalsicherheit anstreben. Bitte beachten Sie, dass
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der Fonds nicht geeignet ist, wenn die Zinssatze sehr niedrig sind. In diesem
Fall ist es moglich, dass die Anlagerenditen die Verbindlichkeiten/Zahlungen
des Fonds nicht (iberschreiten. Im Ergebnis kdnnte dies eine negative
Rendite bedeuten. Anleger, die unsicher sind, ob der Teilfonds fir sie
geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und
insbesondere die Abschnitte ,Keine Kapitalgarantie®,
,Kapitalwachstumsrisiko" und ,Liquiditatsrisiko" in diesem Prospekt zu lesen.

Um Zweifel auszuschlieRen, wird darauf hingewiesen, dass der Sterling
Short-Term Money Market Fund fiir die Anlageperformance keine Garantie
bietet und kein Kapitalschutz zur Anwendung kommt.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

Weitere Informationen (iber die Anlagebeschrankungen fiir den Sterling
Short-Term Money Market Fund sind in Absatz 46 Anhang Il enthalten.

Dollar Bond Fund

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Grofteil aus Ertragen und zu einem gewissen
Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagerichtlinien bestehen in der hauptséchlichen Anlage der
Vermdgensgegenstinde des Fonds in US-amerikanische Staatspapiere,
in US-Dollar lautende Wertpapiere und in US-Dollar lautende Wertpapiere,
die von der US-Regierung, staatlichen Behérden, Unternehmen und
supranationalen Kreditnehmern begeben wurden.

Sollte des ACD es fiir zweckmaRig erachten, kann er weiterhin bis zu einem
Drittel des Gesamtvermégens eines Fonds in andere Wertpapiere
(einschlieBlich andere festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktpapiere)
anlegen. Aus Zwecken der Liquiditat kann es in Bargeld und bargeldahnliche
Instrumente anlegen.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren, die eine Gesamtrendite anstreben, die zum GroRteil aus Ertragen
und zu einem gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht, und die bereit
sind, maRige Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher
sind, ob der Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater
wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und
insbesondere die Abschnitte ,Kapitalwachstumsrisiko* und ,Fixed-Income-
Fonds (Rentenfonds)* in diesem Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

American Fund

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
hauptsachlich in Aktien mittlerer und groRer Unternehmen mit Sitz bzw.
iberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivitat in Nordamerika
anzulegen. Der Fonds kann jedoch daneben bei Bedarf in andere
Wertpapiere (einschlielich festverzinsliche Wertpapiere, andere Aktien und
geldmarktnahe Papiere) investieren.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren® zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

American Select Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt langfristig ein iberdurchschnittliches Kapitalwachstum
an. Derzeit strebt er danach, den S&P 500 Index iber einen rollierenden
Dreijahres-Zeitraum nach Abzug der Gebiihren zu Ubertreffen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und legt mindestens 75 % von seinem
Vermdgen in ein konzentriertes Portfolio von Anteilen von Unternehmen mit
Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) oder mit bedeutenden
US-Geschéftsaktivitaten an.

Der Teilfonds wahlt Unternehmen aus, bei denen der Fondsmanager der
festen Uberzeugung ist, dass der aktuelle Aktienkurs nicht die Aussichten fiir
dieses Geschaft widerspiegelt. Diese Unternehmen kénnen aus allen
Branchen oder Wirtschaftszweigen ausgewahlt werden, wobei wesentliche
Sektor- und Aktiengewichtungen nach Ermessen des Fonds-Verwalters
festgelegt werden. Es gibt keine Beschrankung der UnternehmensgroRe,
jedoch konzentrieren sich die Anlagen tendenziell auf gréRere Unternehmen,
wie sie der S&P 500 Index enthalt.

Der S&P 500 Index ist ein US-Bérsenindex, dessen Mitglieder rund 500 der
groRten an der New York Stock Exchange oder NASDAQ notierten
Unternehmen reprasentieren. Er bietet einen hilfreichen Vergleich, anhand
dessen die Wertentwicklung des Teilfonds im Laufe der Zeit gemessen und
bewertet werden kann.
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Der Teilfonds legt typischerweise in weniger als 60 Unternehmen,
einschlieRlich der Anteile einiger Unternehmen auflerhalb des Index.
Gelegentlich kann der Teilfonds in anderen Wertpapieren (einschlieRlich
festverzinslicher Wertpapiere) und gemeinsamen Anlageplanen
(einschlieBlich von Columbia Threadneedle-Unternehmen verwalteten Fonds)
anlegen, wenn dies fir angemessen erachtet wird.

Der Teilfonds kann ebenfalls Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente halten.

Der Teilfonds darf nicht zu Anlagezwecken in Derivaten anlegen, jedoch
kénnen Derivate mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Teilfonds effizienter zu verwalten.

Weitere Informationen

Viele im Vereinigten Konigreich verkaufte Fonds werden von der Investment
Association (der Handelsvereinigung, die die britischen Anlageverwalter
vertritt) in Sektoren zusammengefasst, um den Vergleich zwischen Fonds mit
weitgehend &hnlichen Merkmalen (Vergleichsgruppen) zu erleichtern. Derzeit
gehort der Teilfonds zum IA North America Sektor. Daten (iber die
Wertentwicklung der Fonds in diesem Sektor kdnnen fiir die Bewertung der
Wertentwicklung dieses Teilfonds genutzt werden.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als finf
Jahren geeignet sein, die ein Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum
anstreben und bereit sind, starke Kursschwankungen in Kauf zu nehmen.
Anleger, die unsicher sind, ob der Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich
an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren® zu lesen.
Anleger werden insbesondere auf den Abschnitt ,Konzentrierte Portfolios*
verwiesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

American Smaller Companies Fund (US)

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagerichtlinien bestehen in der hauptséchlichen Anlage der
Vermdgensgegenstinde des Fonds in Aktien kleinerer US-Unternehmen, die
in den USA ansassig sind oder wesentliche Geschéftstatigkeiten in den USA
ausiben.

Wenn der ACD es fiir richtig erachtet, kann er weiterhin bis zu einem Drittel
des Gesamtvermdgens des Teilfonds in andere Wertpapiere (einschlieRlich in
festverzinsliche Wertpapiere, andere Aktien oder Geldmarktinstrumente)
investieren. Aus Zwecken der Liquiditat kann es in Bargeld und
bargeldahnliche Instrumente anlegen.
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Fir Informationen bezlglich ,kleinere Unternehmen* sehen Sie bitte auf
Seite 11 den Abschnitt ,Anlageziele, Anlagerichtlinien und sonstige Angaben
zu den Fonds".

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren* und
insbesondere den Abschnitt ,Anlagen in kleineren Gesellschaften” in diesem
Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

Japan Fund

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagerichtlinien des ACD bestehen in der Anlage der
Vermdgensgegenstinde des Fonds in einem konzentrierten Portfolio und
dabei vornehmlich in Aktien von Unternehmen, die in Japan ansassig sind
oder wesentliche Geschaftstatigkeiten in den Japan austiben. Der
Anlageansatz des Teilfonds bedeutet, dass der ACD die Flexibilitat hat,
erhebliche Positionen in bestimmten Aktien und Sektoren aufzunehmen, was
eine erhdhte Volatilitdt zur Folge haben kann.

Sollte des ACD es fiir zweckmaRig erachten, kann er weiterhin bis zu einem
Drittel des Gesamtvermdgens eines Fonds in andere Wertpapiere
(einschlieRlich andere festverzinsliche Wertpapiere, Optionsscheine und
Wandelanleihen, andere Aktien und Geldmarktpapiere) anlegen. Aus Zwecken
der Liquiditat kann es in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente anlegen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren® zu lesen.
Anleger werden insbesondere auf den Abschnitt mit der Uberschrift
,Konzentrierte Portfolios” verwiesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.
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European Bond Fund

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Grofteil aus Ertragen und zu einem gewissen
Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds in
europaischen Staatsanleihen sowie in Anleihen, die von Unternehmen mit
Sitz bzw. iiberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivitat in Europa
ausgegeben wurden und die in européischen Wahrungen denominiert sind,
oder in anderen auf Euro lautenden Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen anzulegen. Der Fonds kann in Anleihen, die von
osteuropaischen Emittenten ausgegeben wurden, investieren.

Informationen (iber ,andere auf Euro lautende Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen’ finden sich in dem Abschnitt ,Anlageziele,
Anlagerichtlinien und sonstige Angaben zu den Fonds’.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als finf
Jahren, die eine Gesamtrendite anstreben, die zum Grolteil aus Ertragen und
zu einem gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht, und die bereit sind,
maRige Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob
der Teilfonds fir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und
insbesondere die Abschnitte ,Kapitalwachstumsrisiko* und ,Fixed-Income-
Fonds (Rentenfonds)* in diesem Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

European Fund

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds
haupts&chlich in Aktien von Unternehmen mit Sitz bzw. iberwiegendem
Anteil der wirtschaftlichen Aktivitat in Kontinentaleuropa, die iber
Wachstumsaussichten verfiigen, anzulegen. Der Fonds kann jedoch daneben
bei Bedarf in andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinsliche Wertpapiere,
andere Aktien und geldmarktnahe Papiere) investieren.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.
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Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren® zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

European Select Fund

Anlageziel
Uberdurchschnittiches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
hauptsachlich in ein relativ konzentriertes Portfolio aus Aktien von
Unternehmen mit Sitz bzw. liberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa anzulegen. Der selektive Investmentansatz
bedeutet, dass der ACD die Flexibilitat hat, erhebliche Positionen in
bestimmten Aktien und Sektoren aufzunehmen, was eine erhdhte Volatilitat
zur Folge haben kann. Der Fonds kann jedoch daneben bei Bedarf in andere
Wertpapiere (einschlielich festverzinsliche Wertpapiere, andere Aktien und
geldmarktnahe Papiere) investieren.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die ein (iberdurchschnittliches Kapitalwachstum
anstreben und bereit sind, starke Kursschwankungen in Kauf zu nehmen.
Anleger, die unsicher sind, ob der Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich
an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” zu lesen. Anleger werden
insbesondere auf den Abschnitt ,Konzentrierte Portfolios* verwiesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

European Smaller Companies Fund

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptsachlich in Aktien von kleineren Unternehmen mit Sitz bzw.
Uberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivitat in Kontinentaleuropa
anzulegen. Der Fonds kann jedoch daneben bei Bedarf in andere
Wertpapiere (einschlielich festverzinsliche Wertpapiere, andere Aktien und
geldmarktnahe Papiere) investieren.

Fur Informationen bezlglich ,kleinere Unternehmen“ sehen Sie bitte auf Seite
11 den Abschnitt ,Anlageziele, Anlagerichtlinien und sonstige Angaben zu
den Fonds".
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Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als finf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Sonstige Anlegerinformationen

Der Fonds ist fiir Anlagen im Rahmen eines Aktiensparplans (PEA)
zugelassen. Dies bedeutet, dass der Fonds mindestens 75 % seines
Nettoinventarwerts in Aktienwerten von Unternehmen angelegt hat, die ihren
eingetragenen Geschaftssitz in einem EWG-Staat (ausgenommen
Liechtenstein) haben. Nur noch Anleger mit Wohnsitz in Frankreich erhalten
eine vorherige schriftliche Mitteilung Giber die Anderung, wenn in dem Fonds
eine Anderung eintritt, die bedeutet, dass er nicht mehr fiir Anlagen im
Rahmen eines PEA zugelassen ist. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Hinweise fiir Anleger mit Wohnsitz auBerhalb GroRbritanniens”.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und
insbesondere den Abschnitt ,Anlagen in kleineren Gesellschaften” in diesem
Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

Asia Fund

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptsachlich in Aktien von Unternehmen mit Sitz bzw. (iberwiegendem Anteil
der wirtschaftlichen Aktivitat in Asien (mit Ausnahme von Japan) anzulegen. Der
Fonds kann daneben in andere Wertpapiere einschliellich festverzinslicher
Wertpapiere, andere Aktien und geldmarktnahe Papiere investieren. Der
Teilfonds darf tiber das China-Hong Kong Stock Connect Programm bis zu

40 % von seinem Nettoinventarwert in China A-Anteilen anlegen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fur Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als finf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anleger sollten den Abschnitt "Risikofaktoren" dieses Prospekts in Bezug auf
die mit Anlagen in die Gesellschaft verbundenen Risiken beachten,
insbesondere die Abschnitte "Schwellenmarkte", "Besteuerung”, "Anlagen in
der VRC sowie dem China-Hong Kong Stock Connect Programme" und "Mit
dem Small and Medium Enterprise Board und/oder der ChiNext der Borse
von Shenzhen verbundenen Risiken".

Aufgrund ihrer Art kénnen Anlagen in Schwellenmarkten im Gegensatz zu
Anlagen in entwickelten Méarkten dazu fiihren, dass der Fonds im Vergleich
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zu Fonds, die in erster Linie in ausgereifteren Markten anlegen, einer
erhohten Volatilitat ausgesetzt ist. AuBerdem kénnen die
Hinterlegungsvereinbarungen weniger verlasslich sein.

Diese "Risikofaktoren" miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

Latin America Fund

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds in
Aktien von Unternehmen mit Sitz bzw. Uiberwiegendem Anteil der
wirtschaftlichen Aktivitat in Lateinamerika und daneben in festverzinsliche
Wertpapiere, wie etwa lateinamerikanische Unternehmens- und
Staatsanleihen, andere Aktien und geldmarktnahe Papiere, anzulegen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren und
insbesondere die Abschnitte ,Schwellenmérkte” und ,Besteuerung” in diesem
Prospekt zu lesen.

Aufgrund ihrer Art kdnnen Anlagen in Schwellenmérkten im Gegensatz zu
Anlagen in entwickelten Markten dazu filhren, dass der Fonds im Vergleich
zu Fonds, die in erster Linie in ausgereifteren Markten anlegen, einer
erhdhten Volatilitdt ausgesetzt ist. AuRerdem kdnnen die
Hinterlegungsvereinbarungen weniger verlasslich sein.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

Emerging Market Bond Fund

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Grofteil aus Ertragen und zu einem gewissen
Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, die Vermdgenswerte des
Teilfonds hauptsachlich in hochverzinslichen Staats- und
Unternehmensanleihen anzulegen, die von Emittenten aus den Emerging
Markets begeben wurden. Die Staaten der Emerging Markets sind diejenigen,
die entweder von der Weltbank, den Vereinten Nationen oder dem JPMorgan
Global Diversified Emerging Markets Bond Index als sich entwickelnd oder
aufkommend charakterisiert werden.
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Wenn es der ACD fiir erstrebenswert erachtet, kann er auch in sonstige
festverzinsliche Wertpapiere, zu denen auch Anleihen von G7-Staaten,
Einlagen, Barmittel und barmittelahnliche Werte gehéren, anlegt werden.
Zusatzlich darf er Derivate (einschlieBlich Wahrungs-, Zins- und Credit
Default Swaps) sowie Termingeschéafte verwenden, wobei der Einsatz auf
EPV-Techniken beschrankt ist.

Verwendung von Derivaten im Emerging Market Bond
Fund

Die Verwendung von Derivaten im Emerging Market Bond Fonds ist in Absatz
19.6 des Anhang Il beschrieben. Sie beschrankt sich auf die Anwendung von
EPV-Techniken.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als finf
Jahren geeignet sein, die eine Gesamtrendite in erster Linie durch Ertrage
und Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, maRige bis starke
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher sind, ob der
Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren” und
insbesondere die Abschnitte ,Kapitalwachstumsrisiko*®, ,Schwellenmarkte®,
,Besteuerung®, ,Fixed-Income-Fonds (Rentenfonds)* und ,Hoch rentierliche
Anleihen” in diesem Prospekt zu lesen.

Aufgrund ihrer Art kénnen Anlagen in Schwellenmarkten im Gegensatz zu
Anlagen in entwickelten Méarkten dazu fiihren, dass der Fonds im Vergleich
zu Fonds, die in erster Linie in ausgereifteren Méarkten anlegen, einer
erhohten Volatilitat ausgesetzt ist. AuBerdem kdnnen die
Hinterlegungsvereinbarungen weniger verlasslich sein.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

Global Bond Fund

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Grofteil aus Ertragen und zu einem gewissen
Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds in ein
verwaltetes Portfolio aus weltweit gehandelten, festverzinslichen
Wertpapieren anzulegen.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren, die eine Gesamtrendite anstreben, die zum GroRteil aus Ertragen
und zu einem gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht, und die bereit
sind, maRige Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. Anleger, die unsicher
sind, ob der Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich an ihren Finanzberater
wenden.
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Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren* und
insbesondere die Abschnitte ,Kapitalwachstumsrisiko” und ,Fixed-Income-
Fonds (Rentenfonds)* in diesem Prospekt zu lesen.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getatigt wird.

Global Select Fund

Anlageziel
Uberdurchschnittiches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
hauptsachlich in Aktien, die von weltweiten Unternehmen ausgegeben
werden, anzulegen. Das Portfolio kann sich auf bestimmte geografische
Regionen oder Aktien- und Sektorenpositionen konzentrieren, was zu einem
Anstieg der Volatilitat fuhren kann. Der Fonds kann jedoch daneben bei
Bedarf in andere Wertpapiere (einschlieBlich festverzinsliche Wertpapiere,
andere Aktien und geldmarktnahe Papiere) investieren.

Anlegerprofil

Der Teilfonds kann fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet sein, die ein (iberdurchschnittliches Kapitalwachstum
anstreben und bereit sind, starke Kursschwankungen in Kauf zu nehmen.
Anleger, die unsicher sind, ob der Teilfonds fiir sie geeignet ist, sollten sich
an ihren Finanzberater wenden.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, mit Blick auf die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren® zu lesen.
Insbesondere sollten Anleger die Abschnitte "Konzentrierte Portfolios",
"Schwellenlander", "Besteuerung"”, "Anlagen in der VR China und das China-
Hong Kong Stock Connect Programm"” sowie die Risiken im Zusammenhang
mit dem Small and Medium Enterprise Board und/oder der ChiNext der Bérse
von Shenzhen Stock Exchange beachten.

Aufgrund ihrer Art kdnnen Anlagen in Schwellenmarkten im Gegensatz zu
Anlagen in entwickelten Markten dazu filhren, dass der Fonds im Vergleich
zu Fonds, die in erster Linie in ausgereifteren Markten anlegen, einer
erhdhten Volatilitat ausgesetzt ist. Aulerdem kdnnen die
Hinterlegungsvereinbarungen weniger verlasslich sein.

Diese Risikofaktoren miissen verstanden worden sein, bevor eine Anlage in
den Fonds getéatigt wird.

Erwerb, VerauBerung, Umtausch und
Tausch von Anteilen

Der Anleger kann in alle Fonds und Anteilsklassen investieren, vorausgesetzt
die Geeignetheitsbedingungen sind erfilllt.
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Bitte beachten Sie, dass der ACD einen Antrag auf Erwerb, VerauRerung,
Umtausch oder Tausch von Anteilen ablehnen kann, wenn der Anleger nicht
zur angemessenen Zufriedenheit des ACD beweisen kann, dass der Anleger
samtliche geltenden Gesetze und Vorschriften erfiillt hat. Solche Umsténde
waren beispielsweise gegeben, wenn die entsprechende
Geldwaschedokumentation, oder gegebenenfalls die Bestatigung, dass der
Anleger das aktuellste Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen
fir den Fonds, in den er investieren mdchte, erhalten hat, nicht erbracht
werden kann.

Die Teilfonds kénnen an alle Privatanleger und sonstigen Anleger
abgegeben werden.

An dieser Stelle ist anzumerken, dass fiir Teilfonds, bei denen es sich um
Teilfonds mit limitierter Auflage handelt, Beschrankungen fiir
Neuzeichnungen bei Teilfonds mit limitierter Auflage gelten. Einzelheiten
dazu enthalt der fir Teilfonds mit limitierter Auflage geltende Abschnitt im
Abschnitt mit der --Uberschrift ,Anlageziele, Anlagerichtlinien und sonstige
Angaben zu den Fonds".

Das Handlerbiro des ACD ist an jedem Handelstag von mindestens 8 Uhr bis
mindestens 18 Uhr britischer Zeit (9 Uhr bis 19 Uhr mitteleuropéaischer Zeit)
geoffnet, um Antrage auf Ausgabe, Riicknahme, Umtausch oder Tausch von
Anteilen entgegenzunehmen.

Die Preise fir die verfiigharen Teilfonds werden an jedem Handelstag um
12.00 Uhr britischer Zeit (normalerweise 13.00 Uhr MEZ) berechnet.

Fir vor 12.00 Uhr (normalerweise 13.00 Uhr MEZ) erworbene oder
verauferte Teilfondsanteile gilt der an diesem Handelstag ermittelte Preis.
Far nach 12.00 Uhr (normalerweise 13.00 Uhr MEZ) erworbene oder
verauferte Teilfondsanteile gilt der Preis des darauf folgenden Handelstages.

Folgezeich Mindestbet
Wahrung Mindestanlage nungen eiligung
GBP (Klasse 1 und
Klasse D) 2.000 GBP 1.000 GBP 500 GBP
EUR (Klasse 1
einschlieBlich Klasse 1
abgesicherte Anteile) 2.500 EUR 750 EUR 750 EUR
USD (Klasse 1
einschlieBlich Klasse 1
abgesicherte Anteile) 3.000 USD 750 USD 750 USD
JPY (Klasse 1) 280.000 JPY 140.000 JPY 70.000 JPY
CHF (Klasse 1
einschlieBlich Klasse 1
abgesicherte Anteile) 3.000 CHF 750 CHF 750 CHF
SGD (Klasse 1
abgesicherte Anteile) 4,000 SGD 1.000 SGD 1.000 SGD
GBP (Klasse L) 100 Mio. GBP 25.000 GBP 25.000 GBP
AUD (Klasse M Hedged-
Anteilsklasse) 750 AUD 750 AUD 750 AUD
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Folgezeich Mindestbet
Wiahrung Mindestanlage nungen eiligung
USD (Klasse M
einschlieBlich Klasse M
abgesicherte Anteile) 3.000 USD 750 USD 750 USD
USD (Klasse N Hedged-
Anteilsklasse) 1,5 Mio. USD 75.000USD  750.000 USD
GBP (Klasse 2) 0,5 Mio. GBP 25.000 GBP 25.000 GBP
EUR (Klasse 2
einschlieBlich Klasse 2 0,75 Millionen 40.000 40.000
abgesicherte Anteile) EUR EUR EUR
USD (Klasse 2
einschlieBlich Klasse 2
abgesicherte Anteile) 0,8 Mio. USD 40.000 USD 40.000 USD

JPY (Klasse 2) 70 Millionen JPY 35 Millionen JPY 35 Millionen JPY

CHF (Klasse 2

Hedged-Anteilsklasse) 1,2 Millionen CHF 60.000 CHF 60.000 CHF

GBP (Klasse Z) 1 Mio. GBP 50.000 GBP  500.000 GBP

EUR (Klasse Z

einschlieBlich Klasse Z 1,5 Millionen 75.000 750.000

abgesicherte Anteile) EUR EUR EUR

USD (Klasse Z

einschlieBlich Klasse Z

abgesicherte Anteile) 1,5 Mio. USD 75.000 USD  750.000 USD

JPY (Klasse Z) 140 Millionen 7 Millionen 70 Millionen
JPY JPY JPY

CHF (Klasse Z

einschlieBlich Klasse Z 1,5 Millionen 75.000 750.000

abgesicherte Anteile) CHF CHF CHF

GBP (Klasse X) 3 Mio. GBP 25.000 GBP 25.000 GBP

EUR (Klasse X) 5 Millionen EUR 40.000 EUR 40.000 EUR

USD (Klasse X) 5 Mio. USD 40.000 USD 40.000 USD

JPY (Klasse X) 420 Millionen 3,5 Millionen 3,5 Millionen
JPY JPY JPY

AUD (Klasse X

Hedged-Anteilsklasse) 5 Mio. AUD 40.000 AUD 40.000 AUD

Der ACD kann nach seinem Ermessen Zeichnungen unterhalb des
Mindestbetrages annehmen. Wird der Mindestbestand unterschritten, kann
der ACD nach eigenem Ermessen die Riickgabe des gesamten Anteilsbesitzes
verlangen. Ungeachtet der Gilltigkeit der vorstehenden Ausfiihrungen gilt bei
Hedged-Anteilsklassen fiir den Fall, dass das Volumen einer Anteilsklasse
unter den Betrag von 1 Mio. GBP (oder den entsprechenden Gegenwert in
einer anderen Wahrung) fallt, der ACD befugt ist, im Interesse der Ubrigen
Anteilinhaber alle im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Hedged-
Anteilsklasse zuriickzunehmen. Fir weitere Informationen werden Anleger
auf den Abschnitt dieses Prospekts mit der Uberschrift ,Beschrénkungen und
zwangsweise Ubertragung und Riicknahme* verwiesen.

Kundengelder:
Der ACD behandelt fiir die Ausgabe von Anteilen erhaltene Gelder oder an
die Anleger bei Riickgabe zu zahlende Gelder nicht als Kundengeld, so lange
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wie: (i) in Bezug auf Gelder fiir die Ausgabe von Anteilen, der ACD bis zum
Schluss des Geschaftstages die Zeichnungsgelder im Tausch fiir die Anteile
an die Verwahrstelle gezahlt hat, der auf den Tag folgt, an dem die Gelder
vom Anleger eingegangen sind, oder (i) in Bezug auf die Erldse aus einer
Rucknahme, die Riicknahmegelder innerhalb von vier Geschéftstagen an den
Anleger gezahlt werden, nachdem der ACD das vollstandig ausgefiillten
Verzichtsformular (oder die andere ausreichende schriftliche Anweisung)
erhalten hat, und in jedem Fall mit dem Geschéftsschluss an dem Tag,

der auf den Tag folgt, an dem die Verwahrstelle die Gelder erhalten hat.

Fur den Fall, dass der ACD die zuvor beschriebenen Zeitvorgaben nicht
einhalt, behandelt der ACD die jeweils erhaltene Summe in Bezug auf
Zeichnungen und Riicknahmen als Kundengeld gemaR Definition in den
FCA-Bestimmungen. Das bedeutet, dass das Geld auf einem von dem Konto,
auf dem der ACD sein eigenes Geld hélt, getrennten Konto gehalten wird.
Der ACD errechnet oder zahlt dem Anleger keine moglicherweise auf diese
Gelder entfallenden Zinsen.

Erstausgabefrist

Der ACD kann mit Bezug auf neu aufgelegte Teilfonds eine Erstangebotsfrist
einrichten, die am Auflegungsdatum des entsprechenden Teilfonds beginnt.
Wéhrend dieses Zeitraums ist der Preis, zu dem Anteile an diesem Teilfonds
gekauft werden kdnnen, durch den ACD festgelegt und wird der
Verwahrstelle bei oder vor Beginn dieses Zeitraums mitgeteilt.

Erwerb von Anteilen

Verfahren:

Anteile kénnen von in GroRbritannien ansassigen Personen durch
Zusendung eines ausgefiiliten Zeichnungsformulars an den ACD unter der im
Verzeichnis angegebenen Adresse erworben werden. Personen, die nicht

in -GroRbritannien ansassig sind, missen beim Ersterwerb das vollstandig
ausgefilllte Zeichnungsformular Gibersenden. Zeichnungsformulare sind beim
ACD Client Services erhaltlich. Folgeanlagen kdnnen telefonisch unter der im
Adressverzeichnis angegebenen Nummer vorgenommen werden, miissen
jedoch schriftlich bestatigt werden. Sofern nicht anders vorgeschrieben,
werden alle Auftrage unmittelbar nach Eingang des Kaufantrages ausgefiihrt,
wobei die Zahlung sofort fallig ist.

Vor der Zeichnung von Klasse X-Anteilen muss eine Vereinbarung zwischen
dem ACD und dem qualifizierten Anteilinhaber geschlossen werden.

Klasse D Anteile und Klasse L Anteile sind fiir folgende Teilfonds fiir die Anlage
gesperrt, jedoch darf der ACD nach eigenem Ermessen Anlagen akzeptieren:

u European Fund
u UK Equity Income Fund
[ ] UK Select Fund

Innerhalb folgender Teilfonds kénnen bestehende Anteilinhaber in Klasse L-
Anteilen anlegen:

[ | UK Corporate Bond Fund
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Die Abwicklung erfolgt am jeweiligen Handelstag plus vier Geschéftstage fiir
alle anderen Teilfonds als den Sterling Short-Term Money Market Fund,
dessen Abwicklung am jeweiligen Handelstag plus einem Geschaftstag
erfolgt. Die Zahlung fiir den Sterling Short-Term Money Market Fund hat
innerhalb eines Werktages zu erfolgen, wahrend die Zahlung fiir alle anderen
Fonds innerhalb von vier Werktagen zu erfolgen hat.

Im Rahmen seiner Bonitatskontrollpolitik behalt sich der ACD das Recht vor,
einen Vertrag, fiir den bis zum entsprechenden Abwicklungstag keine
Zahlung eingegangen ist, fristlos zu kiindigen und alle etwaigen in diesem
Zusammenhang entstandenen Verluste einzufordern. Der ACD behélt sich
das Recht vor, Zinsen fiir eine verspatete Abwicklung zu erheben.

Der ACD hat das Recht, eine Anteilszeichnung aus angemessenen Griinden
vollstandig oder teilweise abzulehnen. In einem solchen Fall erstattet der ACD
bereits geleistete Zahlungen oder deren Saldo auf Gefahr des Anteilszeichners.

Nach Ausgabe ganzer Anteilen noch verbleibende Zeichnungsbetrage
werden dem Zeichner nicht erstattet. Stattdessen werden in solchen Féllen
Anteils-Bruchteile ausgegeben.

Dokumente, die der Kaufer erhalt

Am Ende des Geschaftstages, der auf den Eingang des
Anteilzeichnungsformulars oder den Bewertungszeitpunkt, zu dem der
Kaufpreis ermittelt wird, folgt (wobei der spatere Zeitpunkt den Ausschlag
gibt), wird eine Kaufabrechnung mit Angaben (iber die erworbenen Anteile
und den erhaltenen Preis ausgestellt. Ist ein Antragsteller in einem EWR-
Staat anséssig, in dem der Fonds registriert ist, wird jegliche Kommunikation
in einer offiziellen Sprache dieses EWR-Staates erfolgen.

Abhangig von den Gesetzen eines EWR-Staates kann einem Antragsteller
ein Widerrufsrecht zustehen. Eine Widerrufsbelehrung wird am gleichen Tag
wie die Kaufabrechnung ausgestellt und sie wird die vollstandigen Angaben
beziiglich der Austibung dieses Rechtes enthalten. Wenn im Vereinigten
Kénigreich die Antragsteller bezlglich ihrer Anlagen eine Beratung erhalten
haben (einschlieRlich im Wege der Fernkommunikation), stehen ihnen
Widerrufsrechte zu. Die Antragsteller haben das Recht, den Vertrag innerhalb
von 14 Tagen nach Erhalt der Kaufabrechnung zu widerrufen. Allerdings
beachten Sie bitte, dass Antragsteller im Falle einer riicklaufigen Entwicklung
der Markte und gefallener Kurse nicht den vollen Betrag der Anlage
zurlickerhalten kdnnen.

Es werden keine Anteilsscheine ausgegeben. Die Inhaberschaft an Anteilen
wird durch eine Eintragung im Anteilinhaberregister der Gesellschaft
dokumentiert. Mitteilungen bezlglich periodischer Ausschittungen zeigen die
Anzahl der vom Empfanger gehaltenen oder kumulierten Anteile an. Dartiber
hinaus werden Einzelnachweise Uber die Anteile eines Anteilinhabers (oder,
falls Anteile gemeinschaftlich gehalten werden, des zuerst genannten
Anteilinhabers) jederzeit auf Wunsch des eingetragenen Anteilinhabers
ausgestellt.

Die Gesellschaft ist befugt, auf den Inhaber lautende Anteile auszugeben,
plant dies jedoch zum gegenwértigen Zeitpunkt nicht.
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VerauRerung von Anteilen

Verfahren

Jeder Anteilinhaber hat das Recht, von der Gesellschaft die Riicknahme
seiner Anteile an jedem Handelstag zu verlangen, es sei denn, dass der Wert
der Anteile, deren Riicknahme der Anteilinhaber wiinscht, zur Folge hat, dass
der Anteilinhaber Anteile halt, deren Wert die erforderliche Mindestbeteiligung
an dem betreffenden Teilfonds unterschreitet. In diesem Fall muss der
Anteilinhaber gegebenenfalls seinen gesamten Anteilbestand zurlicknehmen
lassen.

Antrége zur Riicknahme von Anteilen sind an ACD Client Services gemaR
den Angaben im Verzeichnis zu richten.

Fur alle Teilfonds werden innerhalb von vier Geschéftstagen, ausgenommen
den Sterling Short-Term Money Market Fund (innerhalb eines
Geschéftstages) nach (a) Eingang des ordnungsgemal von allen betroffenen
Anteilinhabern unterzeichneten und mit der entsprechenden Anzahl von
Anteilen vermerkten Verzichtsformulars (oder sonstiger ausreichender
schriftlicher Anweisungen) sowie sonstiger geeigneter Inhabernachweise
beim ACD oder (b) dem Bewertungszeitpunkt, der auf den Eingang der
Riicknahmeaufforderung beim ACD folgt (wobei der spatere Zeitpunkt
mafgebend ist) zur Zahlung der Riicknahmebetrage Schecks ausgestellt
oder elektronische Uberweisungen getatigt.

Dokumente, die der Verkaufer erhalt:

Spétestens am Ende des Geschéftstages, der auf den Eingang der
Aufforderung zur Riicknahme von Anteilen oder den Bewertungszeitpunkt
folgt, zu dem der Verkaufspreis ermittelt wird (wobei der spatere Zeitpunkt
den Ausschlag gibt), wird dem verduRernden Anteilinhaber (bzw. bei
gemeinsamen Anteilinhabern dem zuerst genannten Anteilinhaber)
zusammen mit einem vom Anteilinhaber auszufiillenden und
auszufertigenden Verzichtsformular eine Verkaufsabrechnung mit Angaben
iber Anzahl und Verkaufspreis der Anteile zugesandt.

Mindestriicknahmebetrag

Ein Teil der Beteiligung eines Anteilinhabers kann zurlickgenommen werden,
jedoch behalt sich der ACD das Recht vor, einen Riicknahmeantrag
abzulehnen, wenn der Wert der Anteile in einem Teilfonds, innerhalb dessen
die Riicknahme stattfinden soll:

u unter 500 £ liegt (oder dem entsprechenden Betrag in einer anderen
Wahrung). Das gilt fiir Klasse 1-Anteile, Klasse D- und
Klasse M-Anteile;

u unter 25.000 £ liegt (oder dem entsprechenden Betrag in einer
anderen Wahrung). Das gilt fiir Klasse 2-Anteile, Klasse L- und
Klasse X-Anteile;

u unter 500.000 £ liegt (oder dem entsprechenden Betrag in einer

anderen Wahrung). Das gilt fiir Klasse N-Anteile und fir
Klasse Z-Anteile.
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Umtausch/Tausch

Anteilinhaber eines Teilfonds dirfen jederzeit alle oder einige ihrer Anteile an
einem Teilfonds ('Originalanteile') in Anteile einer anderen Klasse oder eines
anderen Teilfonds ('neue Anteile') umtauschen oder alle oder einige ihrer
Anteile desselben Teilfonds ('Originalanteile') in Anteile dieses Teilfonds
('neue Anteile") tauschen. Die Anzahl der neuen Anteile, die ausgegeben
werden, wird unter Berlicksichtigung der jeweiligen Preise der neuen Anteile
und der urspriinglichen Anteile zum Bewertungszeitpunkt des Riickkaufs der
urspriinglichen Anteile und der Ausgabe der neuen Anteile ermittelt. Ein
Umtausch kann durch Mitteilung an ACD Client Services gemaR der im
Verzeichnis angegebenen Informationen durchgefiihrt werden.

Anfallende Gebuhren sind in dem Abschnitt , Transaktionsgebihren®
aufgefiihrt. Auf den Tausch von Anteilen verschiedener Klassen innerhalb
desselben Teilfonds wird keine Gebiihr erhoben.

Hatte ein Umtausch oder ein Tausch zur Folge, dass der Anteilinhaber eine
Anzahl urspriinglicher oder neuer Anteile hielte, deren Wert den Mindestbestand
in der jeweiligen Anteilsklasse oder an dem jeweiligen Teilfonds unterschreitet,
kann der ACD, wenn er dies fiir richtig halt, den gesamten Bestand des
Anteilszeichners an urspriinglichen Anteilen in neue Anteile tauschen oder die
Durchfiihrung des Umtauschs oder des Tauschs der urspriinglichen Anteile
verweigern. Der Anteilinhaber der urspriinglichen Anteile muss ein qualifizierter
Anteilinhaber sein, um Anteile der Klasse X tauschen zu kénnen. Wahrend
eines Zeitraums, in dem das Recht von Investmentanteilinhabern, die
Ruicknahme ihrer Anteile zu fordern, ausgesetzt ist, wird kein Umtausch oder
Tausch vorgenommen. Die allgemeinen Verfahrensbestimmungen beziiglich
der Riicknahme gelten in gleicher Weise fiir einen Umtausch oder Tausch. Ein
ordnungsgemal’ ausgefiilltes Umtauschformular oder Tauschformular muss vor
dem Bewertungszeitpunkt an einem Handelstag fiir den oder die betreffenden
Teilfonds, die am entsprechenden Handelstag zu den zu diesen
Bewertungszeitpunkten geltenden Preisen gehandelt werden oder zu einem
anderen vom ACD genehmigten Zeitpunkt beim ACD eingehen. Die
Bearbeitung von Umtausch- oder Tausch-Antragen, die nach einem
Bewertungszeitpunkt eingehen, wird auf den nachsten Handelstag fiir den oder
die betreffenden Teilfonds verschoben.

Der ACD kann die Anzahl der auszugebenden neuen Anteile anpassen, um
die Erhebung einer etwaigen Umtauschgeblihr sowie sonstiger Gebiihren
oder Umlagen, die in einem laut FCA-Bestimmungen zulassigen Rahmen auf
die Ausgabe oder VerauRerung der neuen Anteile bzw. auf die Riicknahme
oder Annullierung der urspriinglichen Anteile erhoben werden kénnen,
entsprechend zu beriicksichtigen.

Bitte beachten Sie, dass ein Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile
eines anderen Teilfonds als Riickgabe und Verkauf behandelt wird und daher
steuerliche Folgen fiir Anteilinhaber haben kann. Fiir Personen, die der britischen
Besteuerung unterliegen, wird ein Umtausch ggf. als VerauRerung im Sinne der
Kapitalertragsteuer behandelt. Ein Tausch wird nicht allgemein als Veraulerung
zum Zweck der Besteuerung von VerauBerungsgewinnen behandelt, anders als
ein Tausch zwischen besicherten und nicht besicherten Anteilsklassen.

Anteilinhaber, die Anteile eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds
umtauschen, sind gesetzlich nicht berechtigt, die Transaktion
zurlickzunehmen oder zu stornieren.



Threadneedle Investment Funds ICVC

Der Tausch von Anteilen einer Klasse in eine andere Klasse desselben
Teilfonds gilt allgemein zum Zweck der Besteuerung von
VerauRerungsgewinnen nicht als VerauRerung. Ein Tausch wird nicht
allgemein als VerauRerung zum Zweck der Besteuerung von
VerauRerungsgewinnen behandelt, anders als ein Tausch zwischen
besicherten und nicht besicherten Anteilsklassen.

Der ACD darf zwangsweise den Tausch zwischen unterschiedlichen
Anteilsklassen desselben Teilfonds ganz oder teilweise durchfiihren, wenn
der ACD verniinftigerweise davon ausgehen kann, dass es im besten
Interesse der Anteilinhaber ist, das zu tun, und der ACD hat die Anteilinhaber
uber den Tausch gemaR der FCA-Regeln informiert. Die ACD erhebt keine
Geblhren, wenn er die Anteile zwangsweise tauscht. Um Anteilinhaber zu
unterstiitzen, damit sie ihre rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Auflagen,
einschlieflich des Retail Distribution Review der FCA, erflillen, darf ein
Anteilinhaber nach dem absoluten Ermessen des ACD Anteile einer Klasse
eines beliebigen Fonds in Anteile einer anderen Klasse desselben

Fonds tauschen.

An dieser Stelle ist anzumerken, dass die Zeitrdume, zu denen Anteilinhaber
in Anteile von Teilfonds mit limitierter Auflage umtauschen oder tauschen
kénnen, eingeschrankt sind. Einzelheiten zu diesen Beschrankungen finden
sich im Abschnitt mit der Uberschrift ,Anlageziele, Anlagepolitik und sonstige
Angaben zu den Teilfonds".

Weitere Informationen zu den Steuerfolgen fiir Anteilinhaber entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt dieses Prospekts mit der Uberschrift
"Kapitalertragsteuern" auf Seite 51.

Transaktionsgebuhren

Ausgabeaufschlag:

Die Ausgabeaufschldge variieren in den jeweiligen Zeichnungslandern und je
nach Anteilsklasse. Der derzeitige Ausgabeaufschlag ist nachstehend
aufgefiihrt.

Zeichnungsland Ausgabeaufschlag

Klasse 1-, Klasse D- und Klasse

M-Anteile

GroRbritannien 3,75 %" vom Bruttoanlagebetrag
Nicht-UK 5% vom Bruttoanlagebetrag
Klasse 2-Anteile und Klasse

L-Anteile:

GroRbritannien 0 % vom Bruttoanlagebetrag
Nicht-UK 0 % vom Bruttoanlagebetrag

Klasse-X-Anteile

GroRbritannien 0 % vom Bruttoanlagebetrag

Nicht-UK 0 % vom Bruttoanlagebetrag

Klasse Z- und Klasse N-Anteile

GroRbritannien 3% vom Bruttoanlagebetrag

Nicht-UK 3% vom Bruttoanlagebetrag
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* Mit Ausnahme des Sterling Short-Term Money Market Fund, fiir den
gegenwartig kein Ausgabeaufschlag erhoben wird.

Der ACD informiert die Anteilinhaber schriftlich spatestens 60 Tage vor einer
etwaigen Anhebung der oben aufgefiihrten Satze und veréffentlicht einen
Prospekt, der die erhdhten Satze der Ausgabeaufschlage enthalt.

Der Ausgabeaufschlag ist an den ACD zu entrichten und kann zur Vergiitung
von Finanzmittlern verwendet werden. In dem durch die FCA-Bestimmungen
erlaubten Umfang kann der ACD nach seinem Ermessen mit Bezug auf eine
Zeichnung durch eine Person, bei der es sich auch um einen Inhaber von
Anteilen eines anderen, vom ACD betriebenen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen handeln kann, auf diesen Aufschlag verzichten oder ihn reduzieren,
wenn diese Zeichnung im oder etwa im selben Zeitpunkt vorgenommen wird
wie die Riicknahme von Anteilen (units) oder Investmentanteilen (oder
anderen Beteiligungen) an diesem anderen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen und damit einen Umtausch in die Gesellschaft darstellt.

Wiederanlage von Ertrdagen

Bei den Teilfonds, bei denen eine Wiederanlage von Ertragen zuléssig ist,
kénnen Anteilinhaber ihre Dividendenertrage fiir den Kauf von neuen Anteilen
des Teilfonds verwenden. Beim Kauf von Anteilen durch die Wiederanlage
von Dividendeneinkiinften kann auf den Ausgabeaufschlag verzichtet
werden.

Riicknahmegebiihr

Der ACD kann eine Geblihr auf die Riicknahme von Anteilen erheben.
Gegenwartig wird keine Riicknahmegebihr durch den ACD auf die
Riicknahme von Anteilen erhoben. Auf Anteile, die wahrend der
Gliltigkeitsdauer dieses Prospekts ausgegeben werden, wird bei einer
etwaigen zukiinftigen Riicknahme keine Gebuhr erhoben.

Nur in Ubereinstimmung mit den FCA-Bestimmungen kann der ACD eine
Riicknahmegebdhr einfiihren.

Umtauschgebiihr

Bei einem Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen
Teilfonds ist die Gesellschaft gemaR ihrer Griindungsurkunde befugt, eine
Umtauschgebiihr zu erheben. Vorbehaltlich anders lautender schriftlicher
Mitteilungen des ACD an die Anteilinhaber spatestens 60 Tage im Voraus
Ubersteigt die Umtauschgebihr nicht den Betrag, der dem zu diesem
Zeitpunkt gliltigen Ausgabeaufschlag fiir die Klasse entspricht, in die die
Anteile getauscht werden (gemaf dem in der oben stehenden Tabelle
aufgefiihrten Ausgabeaufschlag). Die Umtauschgebiihr ist an den ACD zu
entrichten. Auf einen Tausch von einer Klasse in einem Teilfonds in eine
andere Klasse im selben Teilfonds wird derzeit keine Gebiihr erhoben.
Mdchte der ACD fiir den Tausch aus einer Klasse des Teilfonds in eine
andere Klasse desselben Teilfonds eine Gebihr einfiihren, miisste diese den
Anforderungen der FCA-Bestimmungen entsprechen.
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Sonstige Handelsinformationen

Verwdsserungsanpassung

Die Grundlage fir die Bewertung der Anlagen der Gesellschaft zum Zwecke
der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises, wie in den FCA-
Bestimmungen und der Griindungsurkunde festgelegt, ist im Abschnitt
,Bewertung der Gesellschaft zusammengefasst. Die tatséchlichen Kosten
des Kaufs oder Verkaufs der Anlagen eines Teilfonds kdnnen den fiir die
Errechnung des Anteilpreises verwendeten mittleren Marktwert Uiber- oder
unterschreiten — zum Beispiel aufgrund von Transaktionsgebuhren oder
Transaktionen zu Kursen, die vom Mittelkurs abweichen. Unter gewissen
Umstéanden (zum Beispiel bei GroRtransaktionen) kann sich das negativ auf
das Interesse der Anteilinhaber des Teilfonds auswirken. Um diese als
,Verwasserung" bezeichnete Auswirkung zu vermeiden, ist der ACD befugt,
bei Zeichnung bzw. Riicknahme von Anteilen eine
,Verwasserungsanpassung” anzuwenden. In diesem Falle wird die
Verwasserungsanpassung an den betreffenden Teilfonds gezahlt und wird
Teil des jeweiligen Teilfonds.

Es hangt von dem Anteilszeichungs— oder Riicknahmevolumen ab, ob eine
Verwasserungsanpassung notwendig ist. Es ist dem Ermessen des ACD
uberlassen, eine Verwésserungsanpassung vorzunehmen, falls sich nach
seiner Auffassung sonst ein negativer Effekt fir die bestehenden Anteilinhaber
(bei Zeichnungen) oder die verbleibenden Anteilinhaber (bei Riicknahmen)
ergeben konnte. Insbesondere kann die Verwasserungsanpassung unter den
folgenden Umsténden vorgenommen werden:

(a)  beieinem Teilfonds, der kontinuierlich Mittelabfliisse aufweist (der
Netto-Investitionsabfliissen unterliegt);

(b)  bei einem Teilfonds mit im Verhaltnis zu seinem Umfang hohen Netto-
verkaufen;

(c)  beieinem Teilfonds mit Nettoverkaufen oder Tilgungstiberhang in
Hohe von 2 % oder mehr des Umfangs des betreffenden Teilfonds an
einem einzelnen Tag;

(d) in jedem anderen Fall, bei dem der ACD der Auffassung ist, dass die

Erhebung einer Verwasserungsanpassung im Interesse der Anteilin-
haber liegt.

Der Umfang der Nettoverkéufe oder Nettoriicknahmen an einem beliebigen
Tag, wie zuvor unter (c) beschrieben, kann mit einem Standard-
prozentschwellenwert versehen werden, der unter 2 % liegt, wenn der ACD
bestimmt, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Derartige Um-
stande konnen zum Beispiel eintreten, wenn die verbundenen Ver-
wasserungs-Satze aufgrund der Kosten fiir den Handel mit Basisanlagen
hoher sind. Zum Beispiel kénnen die Kosten fiir Zeichnungen von Aktienport-

folios aus dem Vereinigten Konigreich mit einem hoheren Verwasserungssatz

verbunden sein, als dies bei anderen Aktienportfolios der Fall ist, zum
Beispiel infolge von Stempelsteuern auf die Basisaktienanlagen. Das fiihrt zu
erhohten Auswirkungen auf die bestehenden Anteilinhaber an diesen
Teilfonds, und aus diesem Grund kann ein herabgesetzter Standardschwel-
lenwert bestimmt werden, der sich besser dazu eignet, die bestehenden An-
teilinhaber zu schiitzen. Ganz &hnlich kann die Anlage in Anlagen in anderen
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Regionen und Mérkten ebenfalls mit héheren Kosten verbunden sein, was
beim ACD den Wunsch auslésen konnte, den Standard-Schwellenwert fiir
diese Teilfonds ebenfalls zu senken.

Eine Verwasserungsanpassung erhéht den Handelspreis bei Netto-
Mittelzufliissen in einen Teilfonds und verringert ihn bei Netto-Mittelabflissen.

Der Preis jeder Anteilsklasse eines Teilfonds wird gesondert berechnet,

jedoch wirkt sich jede Verwasserungsanpassung gleichermalen prozentual

auf den Preis der Anteile jeder Klasse aus.

In den Fallen, in denen keine Verwasserungsanpassung vorgenommen wird,
kann sich dies nachteilig auf das Gesamtvermdgen eines Teilfonds auswirken.

Da eine Verwasserung direkt von den Geldzufliissen und —abflissen zu bzw.
aus einem Teilfonds abhangt, kann nicht genau vorhergesagt werden, ob
eine Verwasserung in Zukunft eintreten wird. Daher kann auch nicht genau
vorhergesagt werden, wie haufig der ACD eine solche
Verwasserungsanpassung vornehmen muss.

Da die Verwasserungsanpassung bei jedem Teilfonds unter Einbeziehung
der Kosten, die beim Handel mit den zugrunde liegenden Wertpapieren des
betreffenden Teilfonds anfallen, einschlieRlich den Marktbedingungen
zugrunde liegenden Handlerspannen, verrechnet wird, kann sich die Hohe
der Verwasserungsanpassung im Laufe der Zeit andern. Schatzungen des
Umfangs der Verwésserungsanpassung auf Grundlage der in jedem Fonds
gehaltenen Wertpapiere und der Marktbedingungen zum Zeitpunkt dieses
Prospekts sowie die Zahl der Falle, in denen die Verwasserungsanpassung
Anwendung gefunden hat, sind in Anhang IV aufgefiihrt.

Berechnung der Verwasserungsanpassung
Bei der Anwendung einer Verwasserungsanpassung, muss der ACD die
folgenden Bewertungsgrundlagen verwenden:

Wenn unter Bezugnahme auf einen Bewertungszeitpunkt der
Gesamtwert der ausgegebenen Anteile aller Teilfondsklassen den
Gesamtwert der annullierten Anteile aller Klassen tberschreitet, muss
eine Anpassung nach oben erfolgen; und

Die Verwasserungsanpassung darf die angemessene Schétzung des
ACD beziiglich der Differenz zwischen dem Preis, der sich ergeben
hatte, wenn die Verwasserungsanpassung nicht berlicksichtigt worden
wére und dem Preis, der sich ergeben hatte, wenn die Vermégensan-
teile anhand des bestmdglichen Ausgabepreises zuziiglich Han-
delskosten bewertet worden wéren, nicht Uberschreiten; oder

wenn unter Bezugnahme auf einen Bewertungszeitpunkt der
Gesamtwert der annullierten Anteile aller Teilfondsklassen den
Gesamtwert der ausgegebenen Anteile aller Klassen tberschreitet,
muss eine Anpassung nach unten erfolgen; und

die Verwasserungsanpassung darf die angemessene Schatzung des
ACD bezliglich der Differenz zwischen dem Preis, der sich ergeben
hatte, wenn die Verwasserungsanpassung nicht berlicksichtigt worden
ware und dem Preis, der sich ergeben hatte, wenn das Vermégen auf
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der Grundlage des bestmdglichen Marktangebotes abziglich Han-
delskosten bewertet worden ware, nicht iberschreiten.

Fair Value Pricing

Wenn dem ACD hinreichende Griinde fiir folgende Annahmen vorliegen:
(@)  Es gibt keinen verlasslichen Preis fiir den fraglichen
Vermégenswert; oder

Dieser Preis, so er existiert, gibt nicht den besten Schatzwert des
ACD fiir diesen Vermdgenswert wieder. Der ACD darf dann das Ver-
maogen oder Teile des Vermdgens mit einem Preis bewerten, die nach
seiner Ansicht einen marktgerechten Wert fiir diesen Vermdgenswert
entsprechen (,Fair Value Pricing").

Der ACD darf unter bestimmten Umstanden und geméaR der Verfahren und
Methoden, die er der Verwahrstelle offengelegt hat, Fair Value Pricing
anwenden. Nachfolgend Beispiele fiir Umsténde aufgefiihrt, unter denen der
ACD den Einsatz von Fair Value Pricing in Betracht ziehen kann, wenn der
Bewertungszeitpunkt der Gesellschaft auf einen Zeitpunkt fallt, zu dem die
Markte, in denen das Portfolio investiert ist, fir den Handel geschlossen sind:

(a)  Marktbewegungen Uber vorab festgelegten Ausloseschwellen an an-
deren verbundenen offenen Markten,

(b)  Krieg, Naturkatastrophen, Terrorismus,

(c)  Staatliche Malnahmen oder politische Instabilitat,

(d)  Wahrungsneufestsetzungen oder -abwertungen,

(e)  Zinssatzwechsel,

f UnternehmensmafBnahmen,

(9) Kreditausfalle oder notleidende Kredite, oder

(h)  Rechtsstreite.

Selbst wenn der Bewertungszeitpunkt der Gesellschaft auf einen Zeitpunkt
fallt, zu dem andere Markte fiir den Handel gedffnet haben, konnen folgende
Szenarien Anwendung finden:

(@)  Versagen eines Kursmachers,

(b)  SchlieBung oder Versagen eines Markts,

()  Volatile oder ,schnelle” Markte,

(d)  Wahrend nationaler Feiertage geschlossener Markte,

(e)  Schlechte oder unzuverlassige Kurse, und

! Notierungen, Aussetzungen oder Streichungen von Notierungen.
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Diese Liste erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Geldwasche

Der Handel mit Anteilen sowie der sonstige Handel in Verbindung mit der
Gesellschaft unterliegen der Gesetzgebung im Vereinigten Konigreich, die
Geldwasche verhindern soll. Um diese Vorgaben zu erfiillen, kann der ACD
von Anlegern verlangen, Identitatsnachweise vorzulegen, wenn diese Anteile
kaufen oder zurlickgeben. Aus diesem Grund kann der ACD
Kreditauskunftgesellschaften befragen (die diese Kreditanfrage speichern)
und/oder elektronische Datenbanken prifen.

Bis zur Vorlage eines hinreichenden Identitatsnachweises behalt sich der
ACD das Recht vor, den Verkauf von Anteilen zu verweigern oder den
Verkaufsprozess zu verzdgern bzw. Zahlungen an den Anleger beziiglich
ihrer Anlage zuriickzuhalten und jedes Geschaft im Namen dieses Anlegers
in seiner Ausfiihrung zu unterbrechen.

Market Timing und Late Trading

Der wiederholte Kauf und Verkauf von Anteilen wegen kurzfristiger
Marktschwankungen ist als ,Market Timing“ bekannt. Die Abwicklung von
Zeichnungen nach Handelsschluss und/oder nach dem Bewertungszeitpunkt
ist als ,Late Trading" bekannt. Anteile eines Fonds sind nicht fiir Market
Timing oder Late Trading bestimmt. Der ACD hat Richtlinien hinsichtlich
Market Timing und Late Trading. Im Rahmen dieser Richtlinien kann der ACD
die Annahme von Antragen auf Anteile verweigern, wenn sie von Personen
gestellt werden, von denen er berechtigterweise annimmt, dass sie Market
Timing oder Late Trading betreiben, und der ACD Uberwacht die
Handelsmuster, um die Stabilitat und die Integritat der Anteilspreise besser
aufrechterhalten zu kdnnen.

Beschrankungen und zwangsweise
Ubertragungen und Riicknahmen

Der ACD kann gegebenenfalls Beschrankungen erlassen, die er fiir
notwendig halt, um sicherzustellen, dass Anteile von Personen weder
unmittelbar noch mittelbar unter VerstoR gegen ein Gesetz oder eine
staatliche Bestimmung oder Verordnung (oder die Auslegung eines Gesetzes
oder einer staatlichen Bestimmung oder Verordnung durch eine zustandige
Behdrde oder eine Behdrde mit entsprechendem Status) eines Landes oder
Hoheitsgebietes erworben oder gehalten werden. Das Gleiche gilt, wenn der
Erwerb oder das Halten (oder wenn andere Anteile zu den gleichen
Umstanden erworben oder gehalten werden) dazu fiihrt, dass die
Gesellschaft steuerlichen Verpflichtungen unterfallt, die die Gesellschaft nicht
selbst ausgleichen kann, oder anderen nachteiligen Konsequenzen
ausgesetzt ist, einschlieBlich des Erfordernisses der Registrierung geman
eines Wertpapier- oder Investment- oder ahnlichen Gesetzes oder des
Unterfallens unter die Aufsicht eines Staates oder Gebietes. Darlber hinaus
gilt ausschlieRlich fir Hedged-Anteilsklassen, dass der ACD fiir den Fall,
dass die GroRe einer Anteilsklasse zu irgendeinem Zeitpunkt unter den
Betrag von 1 Mio. GBP (oder den entsprechenden Gegenwert in einer
anderen Wahrung) fallt, im Interesse der Ubrigen Anteilinhaber alle im Umlauf
befindlichen Anteile der betreffenden Hedged-Anteilsklasse zwangsweise
zuriicknehmen kann. In diesem Zusammenhang kann der ACD unter
anderem Antrage auf Kauf, Verkauf, Umtausch oder Tausch von Anteilen
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nach seinem Ermessen zuriickweisen oder zwangsweise zurlicknehmen oder
den Verkauf oder die Ubertragung der Anteile verlangen.

Falls Anteile (,betroffene Anteile”) unter einem der oben beschriebenen
Umstande direkt oder mittelbar gehalten, erworben oder kontrolliert werden
oder falls der ACD Grund zu der Annahme hat, dass ein solcher Fall vorliegt,
kann der ACD den/die Inhaber der betroffenen Anteile dazu auffordern, (i)
diese Anteile auf eine Person zu (ibertragen, die zu ihrem Besitz befugt oder
berechtigt ist, ohne eine der zuvor beschriebenen nachteiligen
Konsequenzen hervorzurufen, oder (i) einen schriftlichen Antrag auf
Rucknahme oder Annullierung dieser Anteile gemaf den FCA-Bestimmungen
zu stellen. Falls eine Person, die eine solche Aufforderung erhélt, nicht
innerhalb von 30 Tagen nach Erhalt der Aufforderung ihre betroffenen Anteile
auf eine Person Ubertragt, die berechtigt ist, sie zu besitzen, ohne die oben
dargestellten nachteiligen Konsequenzen hervorzurufen, oder nicht zur
Zufriedenheit des ACD (dessen Urteil endgiiltig und bindend ist) nachweist,
dass sie oder der Nutzungsberechtigte befugt und berechtigt ist, die
betroffenen Anteile zu besitzen, ohne die oben dargestellten nachteiligen
Konsequenzen hervorzurufen, wird der ACD die betroffenen Anteile
zwangsweise zurlicknehmen, wobei er sich darauf beruft, dass auf die
Aufforderung oder den schriftlichen Antrag auf Riicknahme oder Annullierung
aller betroffener Anteile gemaf der FCA-Bestimmungen nicht erwidert wurde.
Von diesem Tag wird diese Person nicht langer der wirtschaftliche
Berechtigte der Anteile sein.

Eine Person, die erkennt, dass sie betroffene Anteile mittelbar oder
unmittelbar in einer Weise erworben hat oder halt, die zu den zuvor
beschriebenen nachteiligen Konsequenzen fiihrt, hat, falls sie die oben
genannte Aufforderung des ACD nicht bereits erhalten hat, unverziglich ihre
gesamten betroffenen Anteile auf eine Person zu iibertragen, die befugt ist,
sie zu besitzen, ohne eine der zuvor beschriebenen nachteiligen
Konsequenzen hervorzurufen, oder einen schriftlichen Antrag auf Riicknahme
oder Annullierung ihrer gesamten betroffenen Anteile gemaR den FCA-
Bestimmungen zu stellen.

Zur Vermeidung von Missverstandnissen und um ein Beispiel zu geben, die
Rechte des ACD, wie oben beschrieben, kommen zur Anwendung, wenn eine
Person, die Anteile hélt (als wirtschaftlich Berechtigter oder anderweitig) oder
von der der ACD dies begriindet annimmt, zu irgendeiner Zeit der Anlage
eine ,US-Person” (wie definiert in Rule 902 der Regulation S des US
Securities Act von 1933, in der giltigen Fassung) ist. Dementsprechend
behalt sich der ACD das Recht vor, diese Anteilinhaber aufzufordern, die
Anteile zu Ubertragen, sie zurlickzugeben oder zu annullieren. Der ACD
behalt sich weiter das Recht vor, solche Anteile 30 Tage nach einer solchen
Aufforderung an den Anteilinhaber, dass er die Anteile zu (ibertragen oder
zurlickzugeben oder zu annullieren hat, zwangsweise zurlickzunehmen.

Riicknahme von Anteilen gegen Sachwerte

Beantragt ein Anteilinhaber die Riicknahme oder Annullierung von Anteilen,
kann der ACD fiir den Fall, dass er die Transaktion im Verhéltnis zur GroRe
des betreffenden Fonds als erheblich ansieht, veranlassen, dass die
Gesellschaft statt Auszahlung des Preises der Anteile in bar die Anteile
annulliert und entsprechende Vermdgenswerte oder, auf etwaiges Verlangen
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des Anteilinhabers, den Reinerlds aus dem Verkauf entsprechender
Vermdgenswerte auf den Anteilinhaber tbertragt.

Bevor der Erlos aus der Annullierung von Anteilen fallig wird, muss der ACD
dem Anteilinhaber schriftlich mitteilen, dass entsprechende Vermdgenswerte
oder der Erlés aus dem Verkauf von entsprechenden Vermdgenswerten auf
diesen Anteilinhaber (ibertragen werden.

Der ACD wahlt die zu (ibertragenden Vermdgenswerte nach Riicksprache mit
der Verwahrstelle aus. Die Auswahl ist mdglichst so zu treffen, dass der
Anteilinhaber, der um die Annullierung/Riicknahme ersucht, nicht starker
bevorzugt oder benachteiligt wird als die verbleibenden Anteilinhaber.

Aufgeschobene Riicknahme

Der ACD darf, um die Interessen der verbleibenden Anteilinhaber zu
schiitzen, bei hohem Riicknahmeaufkommen, wenn die Zahl der
Riicknahmeantrége 10 % vom Teilfondswert (ibersteigt, Riicknahmen zu
einem bestimmten Bewertungszeitpunkt an einem Handelstag auf den
Bewertungszeitpunkt am nachsten Handelstag verschieben. Das erméglicht
es dem ACD, die VerauRerung von Teilfondsvermdgen auf die Hohe der
Riicknahmen abzustimmen und sollte die Verwasserungsauswirkungen auf
einen Teilfonds senken. Vorbehaltlich ausreichender zum nachsten
Bewertungszeitpunkt aufgebrachter Liquiditat, werden alle Geschéfte, die
sich auf einen friiheren Bewertungszeitpunkt beziehen, vor den Geschaften
berlicksichtigt, die sich auf den spateren Bewertungszeitpunkt beziehen.

Ausgabe von Anteilen gegen Sachwerte

Der ACD kann veranlassen, dass die Gesellschaft Anteile gegen Sachwerte
ausgibt. Er veranlasst dies jedoch nur dann, wenn die Verwahrstelle
angemessen Sorge dafir tragt, dass der Erwerb solcher Sachwerte durch die
Gesellschaft als Gegenleistung fiir die betreffenden Anteile die Interessen
bestehender oder potenzieller Anteilinhaber wahrscheinlich nicht wesentlich
beeintrachtigt.

Der ACD stellt sicher, dass das wirtschaftliche Eigentum an diesen
Sachwerten mit der Ausgabe der Anteile auf die Gesellschaft ibergeht.

Der ACD gibt keine Teilfondsanteile als Gegenleistung fiir Vermdgenswerte
aus, deren Besitz mit dem Anlageziel des jeweiligen Teilfonds unvereinbar
ware.

Aussetzung von Transaktionen in der
Gesellschaft

Der ACD darf, mit vorheriger Zustimmung der Verwahrstelle, und muss
unverziiglich, wenn die Verwahrstelle dies verlangt, die Ausgabe,
Stornierung, den Verkauf und die Riicknahme von Anteilen einzelner oder
aller Teilfonds aussetzen, wenn dies aufgrund auierordentlicher Umsténde
im Interesse aller Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Teilfonds ist.
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Der ACD und die Verwahrstelle miissen sicherstellen, dass die Aussetzung
ausschlieRlich so lange bestehen darf, wie es im Interesse der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist.

Der ACD oder (je nach Lage) die Verwahrstelle wird die FCA unverziiglich
uber die Aussetzung unter Angabe der Griinde hierfiir unterrichten und
sobald wie mdglich durch schriftliche Bestatigung der Aussetzung und der
Griinde hierfiir gegentber der FCA und der Aufsichtsbehérde in jedem EWR-
Staat, in dem der betreffende Teilfonds zum Verkauf angeboten wird,
nachfassen.

Der ACD wird die Anteilinhaber nach Beginn der Aussetzung hieriiber sobald wie
mdglich unterrichten. Dabei wird er in klarer, angemessener und
unmissverstandlicher Weise Einzelheiten zu den auergewdhnlichen Umstanden,
die zu der Aussetzung geflihrt haben, und dazu bekannt geben, wie die
Anteilinhaber weitere Informationen iiber die Aussetzung erhalten kdnnen.

Wenn eine solche Aussetzung stattfindet, wird der ACD auf seiner Website
ausreichende Informationen oder allgemeine MalRnahmen veréffentlichen
oder die Anteilinhaber anderweitig tber die Aussetzung in angemessener
Weise auf dem Laufenden halten, u. a. (iber die voraussichtliche Dauer der
Aussetzung, sofern diese bekannt ist.

Wahrend der Aussetzung gelten die Vorschriften aus COLL 6.2 (Handel)
nicht, der AC wird jedoch wahrend der Aussetzung die Bestimmungen aus
COLL 6.3 (Bewertung und Kursfestsetzung) soweit vor dem Hintergrund der
Aussetzung praktikabel einhalten.

Die Aussetzung endet so bald wie moglich nach dem Ende der
aufergewohnlichen Umstande, die zu der Aussetzung gefiihrt haben, der
ACD und die Verwahrstelle werden die Aussetzung jedoch mindestens alle
28 Tage priifen und die FCA iiber die Priifung und alle Anderung an den den
Anteilinhabern gegebenen Informationen informieren.

Anwendbares Recht
Alle Transaktionen in Anteilen unterliegen englischem Recht.

Bewertung der Gesellschaft

Es gibt einen einzigen Preis eines Anteils an der Gesellschaft, der unter
Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des Teilfonds ermittelt wird, zu dem
der Anteil gehért. Der Nettoinventarwert pro Teilfondsanteil wird gegenwértig
an jedem Handelstag um 12 Uhr mittags britischer Zeit (13 Uhr
mitteleuropaischer Zeit) ermittelt.

Der ACD kann jederzeit im Laufe eines Handelstages eine zuséatzliche
Bewertung durchfiihren, falls er dies fiir wiinschenswert halt.

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Vermogenswert der Gesellschaft oder (je nachdem) eines Teilfonds ist
der Wert seiner Vermogenswerte abzlglich seiner Verbindlichkeiten und wird
gemaR den folgenden Bestimmungen ermittelt:

Das gesamte Vermdgen (einschlieBlich Forderungen) der
Gesellschaft (oder des Teilfonds) ist gemaf den folgenden
Bestimmungen einzurechnen.

Vermdgen, bei dem es sich nicht um liquide Mittel (oder andere im
nachstehenden Absatz 3 behandelte Vermdgenswerte) oder eine
Transaktion mit Bezug auf eine Eventualverbindlichkeit handelt,
werden wie folgt bewertet, wobei die eingesetzten Preise (vgl. jedoch
weiter unten) die zuletzt erhaltlichen Preise sind:

(@)  Anteile (,units* oder ,shares”) an einem Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen:

(i) falls ein Einheitspreis fir Ankauf und Riicknahme von
Anteilen notiert wird, zu diesem Preis; oder

(i) falls separate Preise fiir Ankauf und Riicknahme notiert
werden, zum Mittelwert aus beiden Preisen,
vorausgesetzt, dass der Ankaufpreis um einen darin
enthaltenen Ausgabeaufschlag reduziert und der
Rucknahmepreis um eine etwaige zurechenbare
Ricknahmegebihr erhéht wurde; oder

(iiiy  falls nach Auffassung des ACD der ermittelte Preis
unzuverlassig ist, kein jingerer borsenermittelter Preis
erhaltlich ist oder kein Preis aus letzter Zeit existiert, zu
einem Wert, der nach Auffassung des ACD
marktgerecht und angemessen ist;

(b)  jedes andere ibertragbare Wertpapier:

(i) falls ein Einheitspreis fir Ankauf und Riicknahme des
Wertpapiers notiert wird, zu diesem Preis; oder

(i) falls separate Ankauf und Riicknahmepreise notiert
werden, zum Mittelwert aus beiden Preisen; oder

(iiiy  falls nach Auffassung des ACD der ermittelte Preis
unzuverlassig ist, kein jingerer borsenermittelter Preis
erhaltlich ist oder kein Preis aus letzter Zeit existiert, zu
einem Wert, der nach Auffassung des ACD
marktgerecht und angemessen ist;

()  andere Vermdgenswerte als die vorstehend in (a) und (b)
beschriebenen zu einem Wert, der nach Ansicht des ACD
einen gerechten und angemessenen mittleren Marktpreis dar-
stellt.

Barmittel und Guthaben auf Kontokorrent- und Einlagenkonten sowie
andere Termineinlagen sind zum jeweiligen Nominalwert zu bewerten.

Vermdgen, das eine Eventualverbindlichkeit darstellt, ist wie folgt zu
behandeln:
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(@)  Falls es sich um eine verkaufte Option handelt (und die Pramie
fir den Optionsverkauf Bestandteil des Vermdgens wurde),
muss sich der Betrag der Nettobewertung der Pramie in der
Bewertung widerspiegeln. Handelt es sich bei dem Ver-
mdgenswert um eine aulerbdrsliche Option, ist die Bewer-
tungsmethode zwischen ACD und Verwahrstelle zu verein-
baren;

(b)  Falls es sich um einen auflerbdrslich gehandelten Terminkon-
trakt handelt, wird er gemaR einer zwischen ACD und Ver-
wahrstelle vereinbarten Bewertungsmethode zum Nettowert
bei Glattstellung eingerechnet;

(c)  Falls es sich bei dem Vermdgen um ein auBerborslich gehan-
deltes Derivat handelt, wird es gemaR einer zwischen dem
ACD und der Verwahrstelle vereinbarten Bewertungsmethode
eingerechnet;

(d)  Handelt es sich um irgendeine andere Form von Eventualverb-
indlichkeit, wird sie zum Nettomargenwert bei Glattstellung
eingerechnet (gleich, ob als positiver oder negativer Wert).

5. Bei der Ermittlung des Wertes des Vermdgens gelten alle zum Zwecke
der Ausgabe oder Annullierung von Anteilen erteilten Anweisungen als
ausgefiihrt (und alle Zahlungen oder Eingange von Bargeld als
vorgenommen), unabhangig davon, ob dies der Fall ist oder nicht.

6. Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze 7 und 8 gelten bestehende,
aber noch nicht erfiillte Vereinbarungen (iber den bedingungsfreien
Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden als erfilllt und alle
erforderlichen FolgemaRnahmen als ausgefiihrt. Derartige
bedingungslose Vereinbarungen brauchen nicht beriicksichtigt zu
werden, wenn sie kurz vor der Bewertung abgeschlossen wurden und
ihre Nichtberlicksichtigung nach Ansicht des ACD sich nicht
wesentlich auf den endgliltigen Nettovermdgensbetrag auswirkt.

7. Terminkontrakte oder Differenzgeschéfte, die noch nicht fallig sind,
sowie Kauf oder Verkaufsoptionen, die weder ausgelaufen noch
ausgelibt sind, werden nicht unter Absatz 6 einbezogen.

8. Alle Vereinbarungen, die der Person, die das Vermdgen bewertet,
bekannt sind oder hinreichend bekannt sein sollten, sind unter Absatz
6 einzubeziehen.

9. Fir erwartete Steuerverbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Bewertung,
einschlieRlich (soweit jeweils anwendbar und ohne Einschrankung)
Kapitalertragssteuern, Einkommenssteuern, Korperschaftssteuern,
Mehrwertsteuern, Stempelsteuern, Stempelsteuer-Riicklagesteuern
sowie auslandische Steuern oder Abgaben, wird ein Schatzbetrag
abgezogen.

10.  Fr Verbindlichkeiten, die aus dem Vermdgen zu zahlen sind und
etwaige darauf erhobene Steuern oder Abgaben wird ein
Schatzbetrag abgezogen, wobei periodische Posten als taglich
anfallend behandelt werden.

11.  Der Kapitalbetrag ausstehender Darlehen (wann immer riickzahlbar)
sowie alle aufgelaufenen aber noch nicht gezahlten Zinsen auf
Darlehen werden abgezogen.

12.  Fir aufgelaufene und riickforderbare Steuern jedweder Art wird ein
geschétzter Betrag hinzugerechnet.

13.  Etwaige sonstige Guthaben oder fallige Betrage, die in das Vermdgen
einzuzahlen sind, werden hinzugerechnet.

14.  Fir Zinsen oder Ertrage, die aufgelaufen und fallig sind oder als
aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen gelten, wird ein
entsprechender Betrag hinzugerechnet.

15.  Wahrungsbetrage oder Werte in anderen Wahrungen als dem Pfund
Sterling werden im jeweiligen Bewertungszeitpunkt mit einem
Devisenkurs umgerechnet, bei dem die Wahrscheinlichkeit besteht,
dass er nicht zu einem erheblichen Nachteil fiir die Interessen jetziger
oder potenzieller Anteilinhaber fiihrt.

Anteilspreis je Teilfonds und Anteilsklasse

Der Preis, zu dem die Anteile verkauft werden, basiert auf dem
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse zuzlglich eines Ausgabeaufschlags, wobei der Preis angepasst
wurde, um etwaige Verwasserungsanpassungen einzubeziehen. Der
Anteilsriicknahmepreis beruht auf dem NIW des jeweiligen Teilfonds
abziiglich einer (eventuellen) Riicknahmegebiihr, die so angepasst wurde,
dass eine anzuwendende Verwasserungsanpassung in ihr enthalten ist. Dies
wird errechnet, indem der Nettoinventarwert des Teilfonds (oder des Teils,
der den Anteilen der relevanten Anteilsklasse zugerechnet wird) durch die
Anzahl der fiir diese Anteilsklasse ausgegebenen Anteile geteilt wird. Von
dem angelegten Betrag kann ein Ausgabeaufschlag abgezogen werden, und
von dem Riicknahmeerlds kann eine Riicknahmegeblihr abgezogen werden.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds oder eines Anteils errechnet sich in
Ubereinstimmung mit der Griindungsurkunde der Gesellschaft.

Preisfestsetzungsgrundlage

Die Gesellschaft fiihrt ihre Transaktionen auf Terminpreisbasis durch. Ein
Terminpreis ist der Preis, der zum nachsten Bewertungszeitpunkt nach der
Abschlussvereinbarung zum Verkauf oder zur Riicknahme von Anteilen
festgesetzt wird.

Veroffentlichung der Preise

Der jeweils letzte Anteilspreis (ausgenommen der Fonds, die hauptsachlich
fur nicht in GroRbritannien ansassige Anleger bestimmt sind) kann auf der
Webseitewww.columbiathreadneedle.com oder telefonisch bei ACD Client
Services abgerufen werden. Die Daten entnehmen Sie bitte dem Verzeichnis
am Ende. Bestehende Anleger werden gemaf den FCA-Bestimmungen iiber
die Anderung in der Art und Weise der Anteilspreisverdffentlichung informiert.
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Weitere Arten der Veroffentlichung
Bitte beachten Sie, dass es sich aus Griinden, die sich der Kontrolle des ACD
entziehen, hierbei nicht unbedingt um die aktuellsten Preise handelt.

Belgien
Die Anteilspreise der Fonds sind unter www.fundinfo.com abrufbar und
kénnen auch in der Tageszeitung ,De Tijd" verdffentlicht werden.

Italien
Die Anteilspreise der Fonds kénnen in der Tageszeitung ,Milano Finanza“
verdffentlicht werden.

Schweiz

Die Anteilspreise der Fonds, die von der Schweizer Finanzaufsichtsbehdrde
fir den 6ffentlichen Vertrieb registriert und zugelassen sind, werden taglich in
elektronischer Form unter www.fundinfo.com verdffentlicht.

Elektronische Preisverdffentlichung:

Ungeachtet der vorstehenden Veranderungen werden die Anteilspreise
entsprechend den értlich geltenden, aufsichtsbehdrdlichen Bestimmungen
veroffentlicht. Somit werden die Anteilspreise taglich in elektronischer Form auf der
Website www.columbiathreadneedle.com veréffentlicht oder kdnnen telefonisch
erfragt werden. Die Daten dafiir entnehmen Sie bitte dem Verzeichnis.

Anleger werden gemaR den FCA-Bestimmungen iiber Anderungen in der Art
und Weise der Anteilspreisverdffentlichung informiert.

*Bitte beachten Sie, dass Anrufe sowie elektronische Kommunikation
aufgezeichnet werden kdnnen.

Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in der Gesellschaft die folgenden
Risikofaktoren beachten. Bitte beachten Sie dariiber hinaus die typischen
Risikofaktoren, die auf den jeweiligen Teilfonds zutreffen, wie sie im Abschnitt
mit der Uberschrift "Anlageziele, Anlagepolitik und weitere Informationen tiber
den Teilfonds" in diesem Prospekt beschrieben sind.

1. Allgemeines

Die Anlagen der Gesellschaft unterliegen den normalen Marktschwankungen
und anderen Risiken, die mit der Anlage in Wertpapieren verbunden sind. Es
kann nicht zugesichert werden, dass eine Wertsteigerung der Anlagen
erfolgen wird. Der Wert der Anlagen und der aus ihnen erzielten Ertrage kann
sowohl steigen als auch fallen, so dass Anleger den urspriinglich in die
Gesellschaft investierten Betrag mdglicherweise nicht zurtick erhalten. Die
Entwicklung in der Vergangenheit weist nicht auf die kuinftige
Wertentwicklung hin. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Anlageziele eines Fonds tatsachlich erreicht werden.

Geopolitische Ereignisse, wie der Entscheid des Vereinigten Kénigreichs, die
Europaische Union zu verlassen, kann zu hoherer Volatilitat in lokalen oder
globalen Markten fihren.
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2. Effekt des Ausgabeaufschlags

Wird ein Ausgabeaufschlag erhoben, kann es vorkommen, dass ein Anleger,
der seine Anteile nach kurzer Zeit realisiert, nicht den urspriinglich
angelegten Betrag erzielt (selbst, wenn die betreffenden Anlagen nicht im
Wert gefallen sind). Deshalb sollten die Anteile als langfristige Anlage
betrachtet werden.

3. Bewertungszeitpunkt

Obwohl der Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds an jedem Handelstag
um 12.00 Uhr britischer Zeit ermittelt wird, liegen dem ACD genaue Angaben
zur taglichen Neuauflegung oder Aufldsung von Fondsanteilen erst im
spateren Verlauf des Tages vor.

Der ACD hat zur Abschwachung der Auswirkungen dieser Verzégerung auf
die Fonds Kontrollen eingerichtet. Trotzdem besteht das Risiko, dass in
Zeiten starker Marktvolatilitat ein Fonds hiervon nachteilig betroffen wird,
wenn die Marktpreise der in diesem Fonds gehandelten Vermdgenswerte
erheblich von den Preisen abweichen, die zur Bewertung des Fonds
angesetzt werden. Preisschwankungen zwischen dem Bewertungszeitpunkt
und dem Handelszeitpunkt konnen sich auf den effektiven Wert der Anteile
des Fonds zum Anlagezeitpunkt positiv oder negativ auswirken. Unter
normalen Marktbedingungen ist davon auszugehen, dass derartige
Preisunterschiede minimal sind.

4.  Aussetzung von Anteilstransaktionen

Wir mdchten die Anleger darauf hinweisen, dass unter gewissen Umsténden
ihr Recht auf Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft ausgesetzt
werden kann (wie unter der Uberschrift Einstellung von ,Transaktionen* in
dem Abschnitt ,Erwerb, VerduRerung und Umtausch von Anteilen”
beschrieben).

5. Wechselkurse

Bei einer Anlage in den Fonds oder die Teilfonds kdnnen sich
Wechselkursschwankungen je nach der Bezugswahrung eines Anlegers
negativ auf den Wert der Anlage und das Renditeniveau auswirken.

6. Hedged-Anteilsklassen

Es kann nicht garantiert werden, dass durch die bei den Hedged-
Anteilsklassen angewandten Absicherungsstrategien erfolgreich sind oder die
negativen Auswirkungen von Wechselkursveranderungen zwischen der
Referenzwahrung bzw. den Portfoliowahrungen und der abgesicherten
Wahrung vollstandig behoben werden.

Es ist zu beachten, dass Absicherungsgeschéfte unabhéangig davon
abgeschlossen werden kénnen, ob die Wahrung einer Hedged-Anteilsklasse im
Verhaltnis zu der Referenzwahrung oder der Portfolio-Wahrung bzw. der
Portfolio-Wahrung fallt oder steigt. Durch den Abschluss eines solchen
Absicherungsgeschaftes kdnnen Anleger der betreffenden Anteilsklasse somit
gegen einen Wertverlust der abgesicherten Wahrung geschiitzt werden; dies
kann aber auch bedeuten, dass die betreffenden Anleger nicht von einem
Wertanstieg dieser Wahrung profitieren werden. Abgesicherte Anteilsklassen
und nicht abgesicherte Anteilsklassen des gleichen Teilfonds partizipieren am
selben Pool von Vermdgenswerten und/oder Verbindlichkeiten. Daher sollten
Anteilinhaber berticksichtigen, dass sich die Verbindlichkeiten aus einer
Anteilsklasse eines Teilfonds auf den Nettoinventarwert der anderen
Anteilsklassen desselben Teilfonds auswirken kénnen.
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7. Schwellenmérkte

Wenn Fonds Anlagen auf gewissen Auslandsmarkten tatigen, konnen diese
Anlagen mit Risiken verbunden sein, die sich aus Nichtzustandekommen
oder Verzug der Bezahlung von Wertpapiergeschaften oder der Registrierung
und Hinterlegung von Wertpapieren ergeben.

Anlagen in Schwellenmarkten kénnen ein iiberdurchschnittliches Risiko
beinhalten.

Anleger sollten entscheiden, ob eine Anlage in solche Fonds geeignet ist
oder einen wesentlichen Anteil des Portfolios des Anlegers ausmachen soll.

Gesellschaften in Schwellenmarkten unterliegen eventuell nicht:

(@)  Rechnungslegungs-, Wirtschaftspriifungs- und Finanzberichtsstand-
ards bzw. -praktiken und Bekanntmachungserfordernissen, die mit
denen vergleichbar sind, die fir Gesellschaften an den groen
Markten Anwendung finden;

(b)  dem gleichen Niveau staatlicher Aufsicht und Regulierung der Borsen

wie Staaten mit weiter entwickelten Aktienmérkten.

Dementsprechend konnen Schwellenmarkte nicht den gleichen Level von
Anlegerschutz bieten, wie in weiterentwickelten Jurisdiktionen:

(@)  Beschrankungen in Schwellenmérkten fir auslandische Anlagen kén-
nen bestimmte Teilfonds davon abhalten, in bestimmte Aktien zu in-
vestieren und im Ergebnis zu beschrénkten Anlagemdglichkeiten fiir
Teilfonds fiihren. Wesentliche Einmischungen der Regierung in die
und Einfluss auf die Wirtschaft kdnnen den Wert der Wertpapiere in
bestimmten Schwellenmérkten beeinflussen.

Die Verlésslichkeit von Handels- und Abwicklungssystemen kann in
einigen Schwellenmérkten nicht denen entwickelter Markte
entsprechen, was zu Verzogerungen bei der Realisierung von Invest-
ments fiihren kann.

Wegen Mangel an Liquiditat und Effizienz an Borsen oder De-
visenmarkten mancher Emerging Markets kann es vorkommen, dass
der ACD ab und zu mehr Schwierigkeiten hat, Wertpapierbesténde zu
erwerben oder zu verkaufen, als dies in einem weiter entwickelten Markt
der Fall wére. Die Erlése von illiquiden Wertpapieren, die Teil der
Riicknahme sind, werden unter diesen Umsténden in bar gezahlt, wenn
sie einmal verfiigbar sind. Bitte lesen Sie sich den Abschnitt dieses
Prospekts mit der Uberschrift ,Beschrankungen und zwangsweise Uber-
tragung und Riicknahme" durch, um weitere Informationen zu erhalten.

Wirtschaftliche und/oder politische Instabilitdten kdnnen zu recht-
lichen, steuerlichen und behdrdlichen Anderungen flihren oder zur
Ruicknahme von rechtlichen/steuerlichen Vorschriften/Marktreformen.
Vermdgenswerte kdnnten ohne angemessene Entschadigung zwang-
sweise eingezogen werden.

Dienstleistungen zur Registrierung von Anteilen kénnen, wéhrend sie
in Russland ordnungsgemaR lizenziert sind, nicht so strengen
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Kontrollen unterliegen, wie dies in den weiter entwickelten Staaten der
Fall ist. Dies kann bedeuten, dass der Anlageverwalter keine Titel an
den gehaltenen russischen Wertpapieren sichern kann.

8.  Anlagen in Investmentfonds

Verfligt ein Fonds Uber die Befugnis, seine Vermdgenswerte teilweise oder
vollstandig in Investmentfonds anzulegen, sollten sich Anleger dariiber
bewusst sein, dass ihre Gesamtanlagen auch dem den Vermdgensklassen
der in das Portfolio aufgenommenen Investmentfonds innewohnenden Risiko
ausgesetzt sind.

8.1 Basisteilfondsaufwendungen

Anleger sollten sich bewusst machen - wenn die Teilfonds in anderen
Teilfonds anlegen, die von Gesellschaften aus der ACD-
Unternehmensgruppe verwaltet werden - unterliegen die Teilfonds, in denen
der Teilfonds anlegt, Vereinbarungen, gemaR derer keine jahrliche
Basisverwaltungsgebihr auf diese Teilfonds erhoben wird. Sie unterliegen
anderen Kosten auf die Basisfonds, wie Registrierungskosten,
Priifungsgebuhren sowie den Kosten auf die Anlage in Aktien und Anleihen.
Darliber hinaus sollten sich Anleger bewusst machen, dass fiir einige der
Basisfonds Wertentwicklungsgebiihren anfallen. Typischerweise handelt es
sich dabei um einen prozentualen Anteil vom Gesamtiiberschuss, der (iber
ein bestimmtes Wertentwicklungsziel hinausgeht.

Es fallt kein Ausgabeaufschlag seitens der Teilfonds an, wenn dies Anteile
oder Einheiten an Basisfonds erwerben, und auch keine
VerauRerungsgebuhr, fir den Verkauf von Anteilen oder Einheiten an
Basisfonds. Weitere Informationen finden Sie in Anhang II.

9. Anlagen in Derivaten und Terminkontrakten und
Einsatz von EPM
Die FCA-Bestimmungen fiir ,OGAW-Fonds* erlauben die Verwendung
von Derivaten und Termingeschaften sowohl fiir die Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung als auch fiir Anlagezwecke,
einschlieBlich Leerverkédufen und Leverage (Erzielung einer
Hebelwirkung durch Fremdfinanzierung). Anleger sollten sich eines
derartigen potenziellen Engagements in Derivaten im Rahmen aller ihrer
Anlagen bewusst sein.

Der Anlageverwalter hat eine ,Risikomanagementpolitik” in Bezug auf die
Ermittlung und Uberwachung von Risiken, die Positionen in finanziellen
derivativen Instrumenten, die die Gesellschaft eingegangen ist, anhangen.
Die Grundsatze wurden an die Verwahrstelle und an die FCA geschickt und
sind auf Anfrage erhaltlich. Der Einsatz der Risikomanagementpolitik und des
Risikomanagementverfahrens bieten keine Garantie dafiir, dass Strategien
mit Derivaten in jedem Fall funktionieren.

Derivative Instrumente, insbesondere Swaps, Terminkontrakte sowie
bestimmte FX-Kontrakte unterliegen neuen Bestimmungen, wie zum Beispiel
EMIR, MiFID Il/MiFIR und &hnlichen Regulierungssystemen in den USA,
Asien und anderen globalen Gerichtsbarkeiten. Die Umsetzung solcher
Bestimmungen, einschlieRlich neuer Anforderungen, die das Clearing und
Einschieen verbindlich vorschreiben, kénnen die allgemeinen Kosten des
Teilfonds aus dem Eingehen und Fuhren solcher Derivate erhdhen und das
kann die Ertrage des Teilfonds beeintrachtigen oder die Fahigkeit der
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Anlageverwaltungsgesellschaft, ihre Anlageziele zu erreichen. Die globale
Regulierung von derivativen Instrumenten ist ein sich schnell veranderndes
Gebiet und, als solche, sind die vollstandigen Auswirkungen aktueller oder
zukiinftiger Gesetzgebung oder Regulierung auf diesem Gebiet unbekannt,
kénnen jedoch erhebliche und nachteilige Auswirkungen haben. Jeder
Teilfonds darf nach den FCA-Bestimmungen Derivate und
Termintransaktionen zum Zweck der EPV verwenden. Jeder Teilfonds, der
Derivate und Terminkontrakte zu Anlagezwecken nutzen darf, liefert
Informationen dariiber mit seiner Anlagepolitik. Die mit
unterschiedlichen Einsatzzwecken verbundenen Risiken werden
nachfolgend erlautert.

9.1 Einsatz von Derivaten und Termingeschéften zu Zwecken der
effizienten Portfolioverwaltung

Das Risikoprofil eines Teilfonds wird durch die Verwendung von

Derivaten und Termingeschaften fiir die Zwecke einer effizienten

Portfolioverwaltung nicht wesentlich erhoht.

Die Teilfonds setzen EPM ein, um das Risiko und/oder die Kosten der
Teilfonds zu senken und um zusétzliches Kapital oder Einkommen fir die
Teilfonds zu generieren. Die Teilfonds diirfen fir EPM Derivate, Kredite®,
Barmittel und Aktienleihe einsetzen. Es ist nicht beabsichtigt, dass der
Einsatz von Derivaten zur effizienten Portfolioverwaltung die Volatilitat der
Teilfonds erhéht.

*fur den Sterling Short-Term Money Market Fund nicht zulassig

Unter unglinstigen Umstanden kann der Einsatz von Derivaten durch einen
Teilfonds jedoch zu ineffektiven EPMs (einschlieRlich Absicherung) fiihren
und ein Teilfonds kann infolgedessen wesentliche Verluste erleiden. Die
Fahigkeit eines Teilfonds, EPM-Strategien einzusetzen kann durch
Marktbedingungen, regulatorische Grenzen und Steuererwégungen
eingeschrankt sein.

Beim Einsatz von EPM-Techniken kann sich der Anlageverwalter mithilfe
eines oder mehrerer Kontrahenten bedienen, um Transaktionen im Auftrag
dieser Teilfonds durchzufiihren. Der Teilfonds muss eventuell Sicherheiten
verpfanden oder ibertragen, die aus dem Vermdgen des betreffenden
Teilfonds gezahlt werden, um die zur effizienten Portfolioverwaltung
eingegangenen Kontrakte abzusichern. Das betrifft auch Derivate und
Aktienleihen. Es kann das Risiko bestehen, dass ein Kontrahent vollstandig
oder teilweise nicht in der Lage ist, seine vertraglichen Vereinbarungen aus
dem Vertrag in Bezug auf die Riickgabe der Sicherheit beziehungsweise
andere fallige Zahlungen, die er dem Teilfonds schuldet, zu erbringen. Der
ACD misst die Bonitat der Kontrahenten innerhalb seines
Risikoverwaltungsverfahrens. Ein Kontrahent kann mit dem ACD oder dem
Anlageverwalter verbunden sein, was zu einem Interessenskonflikt fihren
kann. Um weitere Informationen zur Politik des ACD bei Interessenskonflikten
zu erhalten, nehmen Sie bitte Kontakt mit dem ACD auf.

Der ACD, der Anlageverwalter oder der Teilfonds haften nicht, falls es ihnen
nicht gelingt eine EPM-Strategie umzusetzen, solange sie angemessen und
gemal der FCA-Bestimmungen gehandelt haben.

Der Einsatz von Derivaten zur effektiven Portfolioverwaltung erméglicht es
einem Teilfonds, verschiedene Risiken zu verwalten. Dazu gehdren folgende
Risiken: Verzugsrisiko, Marktrisiko, Zinssatz- oder Durationsrisiko,
Wahrungsrisiko und Renditerisiko. Eine kurze Beschreibung der Auslegung
der jeweiligen Risiken durch den ACD findet sich weiter unten:

u Ausfallrisiko: Ein Emittent kann seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen.

u Marktrisiko: Die allgemeinen Marktbedingungen beeintrachtigen den
Preis des vom Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerts.

u Zinssatz- oder Durationsrisiko: Der Preis eines Schuldtitels reagiert
auf eine Veranderung seines Ertrags.

u Wahrungsrisiko: Der Schuldtitel lautet auf eine andere Wahrung als
die Bezugswahrung des Teilfonds.

u Renditerisiko: Sowohl die Form der Kreditertragskurve als auch der
Laufzeitenertragskurve konnen sich mit der Zeit erheblich verandern.

9.2 Einsatz von Derivaten und Termingeschéften zu Anlagez-
wecken

Der Einsatz von Derivaten und Termingeschéften zu Anlagezwecken

kann das Risikoprofil der Teilfonds erhéhen.

Die Beteiligung von Teilfonds, die Derivate zu Anlagezwecken nutzen,
beinhaltet synthetische Leerverkaufe von Anlagen und Leverage, was das
Risikoprofil der Teilfonds erhdhen kann. Die Teilfonds kdnnen deshalb einer
starkeren Volatilitat ausgesetzt sein als ein Teilfonds, der keinen
Leerverkaufen ausgesetzt ist. Das Leverage kann insgesamt zu einer
Steigerung der positiven Renditen, bei fallenden Kursen jedoch zu einem
schnelleren Wertverlust der Vermdgenswerte flihren.

Der Strategic Bond Fund darf gemaR seiner Anlagepolitik in
Derivaten anlegen.

Der Einsatz von Derivaten zu Anlagezwecken kann fiir die Anteilinhaber
zusétzliche Risiken bedeuten. Der ACD wird sicherstellen, dass die Globale
Beteiligung eines Teilfonds in Bezug auf Derivate, die dieser zu
Anlagezwecken hélt, den Wert des Teilfonds nicht tbersteigt.

Der ACD berechnet die Globale Beteiligung entweder mithilfe des Value-at-
Risk ("VaR")-Ansatzes oder des Commitment-Ansatzes, abhangig davon,
welche Methodologie der ACD als angemessen betrachtet. Weitere
Informationen Uber die Global Exposure der Teilfonds finden Sie in den
Absétzen 40 bis 43 von Anhang Il dieses Prospekts.

Im Fall der zuvor aufgefiihrten Teilfonds gestatten die FCA-Bestimmungen
dem ACD bei der Anlage in Derivaten zusatzlich die Verwendung bestimmter
Techniken, um das Risiko eines Fonds in Bezug auf bestimmte
Vertragspartner und in Bezug auf die Verwendung von Sicherheiten fur das
Absenken des Gesamtrisikos aus Freiverkehrsderivaten zu verwalten. Zum
Beispiel kann der Fonds Sicherheiten von Vertragsparteien akzeptieren, bei
denen er eine Derivatfreiverkehrsposition halt, und diese Sicherheit
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verwenden, um das Risiko abzusichern, dass ihm aus der
Freiverkehrsderivatposition der Vertragspartei entsteht, um das
Kontrahentenstreuungslimit einzuhalten.

10. Hochverzinsliche Anleihen

Besteht die Anlagepolitik eines Teilfonds darin, héhere Renditen iiber den
Einsatz von Rentenwerten zu erzielen, so werden viele dieser Anlagen in so
genannte ,Below-Investment-Grade“-Papiere (Wertpapiere mit geringer
Bonitat, die von den filhrenden Rating-Agenturen in der Regel schlechter als
BBB- bewertet werden) getatigt. Dazu kdnnen ebenfalls nicht-traditionelle
Arten von Schuldpapieren gehdren. Anlagen in diese Wertpapiere kdnnen in
Bezug auf ihre Riickzahlung mit einem erhéhten Ausfallrisiko verbunden sein
und erhéhen damit das Risiko, dass Ertrage und Kapital des Teilfonds
negativ beeinflusst werden.

Grundsétzlich gilt, dass festverzinsliche Wertpapiere mit Giberdurchschnittiicher
Rendite weniger liquide sind als Wertpapiere von Emittenten mit einer besseren
Bonitatsbewertung. Darlber hinaus kann die Zahlungsfahigkeit von Emittenten
dieser Festzinspapiere weder in Bezug auf die Kapitalriickzahlung noch auf die
Zinszahlungen garantiert werden; gleichzeitig kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese Emittenten zahlungsunfahig werden. Anleger sollten sich
dieser Risiken voll bewusst sein.

11. Kapitalwachstumsrisiko

Ist ein Teilfonds in erster Linie ertragsorientiert und in zweiter Linie
wachstumsorientiert oder ist er gleichermalen ertrags- und
wachstumsorientiert, kann die Gebiihr des ACD, wie auch die anderen
Gebihren der Gesellschaft, ganz oder teilweise dem Kapital statt den Ertragen
belastet werden. Die Gesellschaft belastet diese Geblihren und Aufwendungen
dem Kapital, um die den Anlegern gezahlten bzw. zur Verfligung stehenden
Ertrage zu verwalten. Dies kann unter Umsténden zu einer Verringerung des
Kapitals fiihren oder kann das Kapitalwachstum bremsen.

12. Gesonderte Haftung der Teilfonds

Obwohl die OEIC-Verordnungen die gesonderte Haftung der Teilfonds regeln,
ist das Konzept der gesonderten Haftung relativ neu. Entsprechend, ist es
noch nicht bekannt, wie auslandische Gerichte im Falle von Anspriichen
lokaler Glaubiger vor auslandischen Gerichten oder gemaR Vertragen, die
dem Recht anderer Lander unterliegen, auf die Bestimmungen der OEIC-
Verordnungen reagieren, die die gesonderte Haftung der Teilfonds regeln.

Anteilinhaber der Gesellschaft haften jedoch nicht fiir die Schulden der
Gesellschaft. Nach Entrichtung des Kaufpreises fiir seine Anteile hat der
Anteilinhaber der Gesellschaft keine weiteren Zahlungen zu leisten.

13. Aufsichtsbehoérdliches Risiko

Die Gesellschaft hat ihren Sitz im Vereinigten Konigreich; nicht im Vereinigten
Konigreich ansassige Anleger sollten beachten, dass der Schutz, den die
Aufsichtsbehdrden in dem Land ihres Wohnsitzes bieten, vielleicht keine
Anwendung findet. Anleger erhalten weitere Informationen zu diesem Thema
bei ihrem Finanzberater.

14. Anlageziele
Die Anleger sollten sich der Anlagegrundséatze der Teilfonds bewusst sein, da
in diesen festgelegt sein kann, dass die Teilfonds begrenzt in Markte
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investieren durfen, die von Natur aus nicht mit dem jeweiligen Namen dieser
Teilfonds verbunden sind. Diese anderen Markte kdnnen ein hdheres oder
niedrigeres Mal an Volatilitat als das Hauptanlagegebiet aufweisen und die
Wertentwicklung hangt zum Teil von diesen Anlagen ab. Die Anleger sollten
sich (vor einer Anlage) vergewissern, dass das Risikoprofil aller angegebenen
Ziele ihren Vorstellungen entspricht.

15. Optionsscheine

Investiert ein Teilfonds in Optionsscheine, kann der Preis pro Anteil des
Teilfonds wegen der groferen Volatilitat des Optionsscheinpreises starker
schwanken als bei einer Anlage in dem zugrunde liegenden Wertpapier/den
zugrunde liegenden Wertpapieren.

16. Smaller Companies Fonds

Der Wert des UK Smaller Companies Fund, des American Smaller
Companies Fund (US) und des European Smaller Companies Fund kann
starker schwanken als bei anderen Fonds, was auf die groRere Volatilitat der
Anteilspreise von kleineren Gesellschaften zurlickzufiihren ist.

17. Besteuerung

Steuerrecht und -praxis bestimmter Lander, in denen ein Teilfonds anlegt
oder in Zukunft anlegen kénnte (vor allem in den Schwellenmarkten), sind
nicht klar festgelegt. Es ist daher méglich, dass sich die derzeitige
Interpretation des Gesetzes oder die Absprachen der Praxis andern kénnten
oder dass das Gesetz rlickwirkend geandert werden konnte. Die Gesellschaft
kénnte daher in diesen Landern einer weiteren Besteuerung unterliegen, mit
der weder zum Datum des Prospekts noch zum Zeitpunkt des Erwerbs, der
Bewertung oder der Veraufierung von Anlagen zu rechnen ist.

18. Anteilinhaber-Risikokonzentration
Ein Teilfonds mit hoher Anteilinhaberkonzentration kann zusammengesetzten
Refinanzierungsliquiditatsrisiken ausgesetzt sein.

19. Liquiditatsrisiko

Unter extremen Marktbedingungen kann es fiir einen Teilfonds schwierig
sein, eine Anlage kurzfristig ohne Abschlag auf deren Marktwert zu
verkaufen. Dies kann fiir den Anleger bedeuten, dass sich entweder der
Verkauf seiner Anlage verzogert oder eine Verwasserungsanpassung erfolgt.

Teilfondstransaktionen kénnen aus Kapazitatsgriinden eingeschrankt oder
aufgrund hohen Riicknahmeaufkommens verschoben werden. Umfangreiche
Zeichnungen kénnen dann nicht sofort angelegt werden, was zu
Barmittelbestanden des Teilfonds fiihrt.

20. Keine Kapitalgarantie
Anleger sollten beachten, dass fiir die Anlageperformance der Teilfonds
keine Garantie geboten wird und kein Kapitalschutz zur Anwendung kommt.

21. Konzentration von Barmitteln

Mit Ausnahme des American Select Fund und des UK Select Fund gilt
Folgendes: Halt ein Teilfonds zu einem beliebigen Zeitpunkt einen
wesentlichen Teil seiner Vermdgenswerte in Form von Barmitteln,
barmittelahnlichen Werten oder Geldmarktinstrumenten, ist es mdglich, dass
er nicht in vollem Umfange vom steigenden Marktwert derjenigen
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Vermdgensklassen profitiert, in denen er ansonsten anlegen wiirde. Siehe
hierzu auch Anhang 1, Abs. 23.

22. Rentenfonds

Die Zinssatze von Industrieanleihen und den meisten Staatsanleihen steigen
nicht einhergehend mit der Inflation. Deshalb ist es méglich, dass der
tatsachliche Wert der Ertrage eines Anlegers im Laufe der Zeit fallt.

23. Kreditrisiko

Der Wert eines Teilfonds kann beeintrachtigt werden, wenn das Geldinstitut,
bei dem die Barmittel des Teilfonds angelegt oder verwahrt sind, Insolvenz
erleidet oder in sonstige finanzielle Schwierigkeiten gerét.

24. Konzentrierte Portfolios

Anleger werden darauf hingewiesen, dass einige Fonds aus einem
konzentrierten Portfolio bestehen (d.h. eine beschréankte Anzahl von Anlagen
bzw. umfangreiche Positionen in relativ wenigen Aktien halten). Wenn der
Wert einer oder mehrerer dieser Anlagen fallt oder anderweitig beeintrachtigt
wird, so kann sich dies auf den Wert des Teilfonds stérker auswirken als
wenn eine groRere Anzahl von Anlagen gehalten wiirde oder wenn der
Teilfonds weniger umfangreiche Einzelpositionen hétte.

Dementsprechend kénnen diese Teilfonds einem hoheren Risiko und
starkeren Schwankungen des Nettoinventarwerts ausgesetzt sein als ein
Teilfonds, der in einem breiten Spektrum von Unternehmen anlegt bzw. keine
umfangreichen Positionen in einer relativ geringen Anzahl von Aktien hat.

25. Anlagen in der VRC und dem China-Hong Kong
Stock Connect Programme

Folgende Teilfonds diirfen in der VRC mithilfe des China-Hong Kong Stock
Connect Programme anlegen: der Global Select Fund (bis zu 5 %) und der
Asia Fund (bis zu 40 %). Neben den Ublichen Risiken bei Anlagen in
Schwellenlandern gibt es einige spezifische Risiken im Zusammenhang mit
dem China-Hong Kong Stock Connect Programme. Wahrend sich die
Wirtschaft der VR China im Umbruch unter extremen Umstanden befindet,
kénnen den Teilfonds aufgrund begrenzter Anlagemdglichkeiten Verluste
entstehen. Die Teilfonds kdnnen moglicherweise nicht in China A-Anteilen
anlegen, keinen Zugang zum chinesischen Markt iber das Programm
erhalten, ihre Anlageziele oder -strategie aufgrund lokaler
Anlagebeschrankungen, der llliquiditat des inlandischen chinesischen
Wertpapiermarkts, der Aussetzung des Handels fiir das Programm und/oder
der Verzogerung oder Unterbrechung der Ausfiihrung und Abwicklung von
Geschaften nicht vollstandig umsetzen oder verfolgen.

Alle Hongkong- und auslandischen Investoren des China-Hong Kong Stock
Connect Programme handeln und wickeln Wertpapiere ab, die an Festland-
Borsen notiert sind, die von den zustandigen Behdrden nur in chinesischem
Offshore-Renminbi zugelassen sind. Diese Teilfonds sind jeder
Wechselkursschwankung zwischen dem Pfund Sterling und dem
chinesischem Offshore-Renminbi in Bezug auf solche Anlagen ausgesetzt.

Der chinesische Offshore-Renminbi-Wechselkurs ist ein variabler
Wechselkurs, der auf Basis von Marktangebot und -nachfrage mit Bezug auf
einen Korb von Fremdwahrungen verwaltet wird. Der tagliche Handelspreis
des chinesischen Offshore-Renminbi gegeniiber anderen wichtigen
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Wahrungen auf dem Interbanken-Devisenmarkt darf in einem engen Bereich
um die von der VR China verdffentlichte Zentralparitat schwanken.

Die Konvertierbarkeit vom chinesischen Offshore-Renminbi in den
chinesischen Onshore-Renminbi ist ein verwalteter Wahrungsprozess, der
der Devisenkontrollpolitik und den von der Regierung der VR China
erlassenen Riickfihrungsbeschrankungen unterliegt. Nach den derzeitigen
Vorschriften in der VR China kann der Wert des chinesischen Offshore-
Renminbi und des chinesischen Onshore-Renminbi aufgrund einer Reihe von
Faktoren unterschiedlich sein, insbesondere aufgrund der
Devisenkontrollpolitik und der Riickfiihrungsbeschrankungen, und unterliegt
daher Schwankungen.

Das China-Hong Kong Stock Connect Programme enthélt von der Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited ("HKEX"), der Shanghai Stock Exchange
("SSE"), der Shenzhen Stock Exchange ("SZSE") und der China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited ("ChinaClear") entwickelte
Programme fiir den Wertpapierhandel und mit dem Clearing verbundene
Programme mit dem Ziel, einen gegenseitigen Marktzugang zwischen dem
chinesischen Festland und Hongkong zu erreichen. Diese Programme
ermdglichen es auslandischen Anlegern, zugelassene China A-Anteile, die an
von den zustandigen Behdrden zugelassenen Festland-Bérsen notieren, iber
ihre in Hongkong ansassigen Broker zu handeln.

Weitere Informationen zum China-Hong Kong Stock Connect Programme
finden Sie online auf der Website: http://www.hkex.com.hk/eng/market/
sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm

Die Teilfonds, die gemaR ihrer Zielen und Politik an den inlandischen
Wertpapiermarkten der VR China anlegen diirfen, kénnen das China-Hong
Kong Stock Connect Programme und andere ahnlich regulierte Programme
nutzen und sie unterliegen den folgenden zuséatzlichen Risiken:

[ Die einschlagigen Vorschriften fiir das China-Hong Kong Stock
Connect Programme sind nicht gepriift und unterliegen Anderungen,
die mdglicherweise rickwirkend wirken konnen. Es gibt keine
Gewissheit dariiber, wie die angewendet werden, was sich nachteilig
auf die Fonds auswirken kénnte. Die Programme erfordern den
Einsatz neuer Informationstechnologiesysteme, die aufgrund ihres
grenziiberschreitenden Charakters einem operativen Risiko
ausgesetzt sein kdnnen. Wenn die relevanten Systeme nicht
ordnungsgeman funktionieren, kdnnte der Handel (iber die
Programme sowohl in Hongkong als auch in Shanghai und allen
anderen relevanten Mérkten gestort werden;

Bei grenziiberschreitender Verwahrung von Wertpapieren bestehen
spezifische rechtliche und wirtschaftliche Eigentumsrisiken im
Zusammenhang mit den obligatorischen Anforderungen der lokalen
Zentralverwahrstellen, der Hong Kong Securities Clearing Company
Limited ("HKSCC") und ChinaClear;

Wie in anderen Schwellenlandern beginnen die rechtlichen
Rahmenbedingungen, das Konzept des rechtlichen/formalen
Eigentums und des wirtschaftlichen Eigentums oder der Beteiligung
an Wertpapieren zu entwickeln. Darlber hinaus garantiert HKSCC als
Treuhand-Inhaber nicht das Eigentum an den von ihr (iber das China-
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Hong Kong Stock Connect Programme gehaltenen Wertpapiere und
sie ist nicht verpflichtet, das Eigentum oder andere mit dem Eigentum
verbundene Rechte im Namen der wirtschaftlichen Eigentiimer
durchzusetzen. Folglich kdnnen die Gerichte der Ansicht sein, dass
jeder Treuhander oder jede Verwahrstelle als eingetragener Inhaber
von Wertpapieren des China-Hong Kong Stock Connect Programme
volles Eigentum hatte und dass diese Wertpapiere des China-Hong
Kong Stock Connect Programme Teil des Vermégenspools eines
solchen Unternehmens wéren, das zur Verteilung an die Glaubiger
dieser Unternehmen zur Verfiigung steht, und/oder dass ein
wirtschaftlicher Eigentlimer keinerlei Rechte in dieser Hinsicht haben
kénnte. Daher kdnnen die Teilfonds und die Verwahrstelle nicht
sicherstellen, dass das Eigentum der Teilfonds an diesen
Wertpapieren oder der Eigentumsanspruch gewahrleistet ist;

Soweit davon ausgegangen wird, dass die HKSCC Verwahrfunktionen
in Bezug auf die von ihr gehaltenen Vermdgenswerte ausiibt, ist
darauf hinzuweisen, dass die Verwahrstelle und die Teilfonds keine
Rechtsbeziehung zur HKSCC haben und keinen direkten
Rechtsbehelf gegen die HKSCC einlegen kdnnen, falls die Teilfonds
Verluste erleiden, die sich aus der Leistung oder Insolvenz der
HKSCC ergeben;

Fir den Fall, dass ChinaClear in Verzug gerat, beschrankt sich die
Haftung der HKSCC aus ihren Marktvertragen mit Clearing-
Teilnehmern auf die Unterstiitzung von Clearing- Teilnehmern bei der
Geltendmachung von Anspriichen. Die HKSCC handelt in gutem
Glauben, um die Wiederbeschaffung der ausstehenden Aktien und
Gelder von der ChinaClear auf dem verfigbaren Rechtsweg oder
durch die Liquidation von ChinaClear zu erreichen. In diesem Fall
kann es vorkommen, dass ein Teilfonds seine Verluste oder seine
Wertpapiere aus dem China-Hong Kong Stock Connect Programme
nicht vollstandig zuriickerhalt und sich der Prozess der Riickzahlung
ebenfalls verzogern kdnnte;

Die HKSCC bietet Clearing-, Abwicklungs-, Treuhander-Funktionen und
andere damit zusammenhéngende Dienstleistungen fiir die von den
Marktteilnehmern in Hongkong ausgefiihrten Geschéfte. Die Vorschriften
der VR China, die bestimmte Beschrankungen fiir den Verkauf und Kauf
beinhalten, gelten fiir alle Marktteilnehmer. Im Falle eines Verkaufs ist die
Vorlieferung der Anteile durch den Broker erforderlich, was das
Kontrahentenrisiko erhoht. Aufgrund dieser Anforderungen sind die
Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage, Bestande an China A-Anteilen
rechtzeitig zu erwerben und/oder zu verauRem;

Fir das China-Hong Kong Stock Connect Programme gelten tagliche
Quotenbeschrankungen, die nicht zu den Teilfonds gehdren und nur
nach dem First-Come-First-Serve-Prinzip genutzt werden kdnnen.
Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds, rechtzeitig iiber die Programme
in China A-Anteilen anzulegen, einschranken;

Das China-Hong Kong Stock Connect Programme wird nur an Tagen
durchgefiihrt, an denen sowohl der Markt in der VR China als auch
der Markt in Hongkong fiir den Handel gedffnet sind und an denen die
Banken in den jeweiligen Mérkten an den entsprechenden
Abwicklungstagen gedffnet sind. Es kann vorkommen, dass an einem
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normalen Handelstag fiir den chinesischen Markt die Teilfonds keine
China A-Anteile handeln kénnen. Die Teilfonds kdnnen dem Risiko
von Kursschwankungen bei China A-Anteilen wahrend des Zeitraums
ausgesetzt sein, an dem das China-Hong Kong Stock Connect
Programme als Folge davon nicht handelt;

u Die Teilfonds werden nicht von lokalen chinesischen
Anlegerentschadigungssystemen profitieren.
26. Risiken im Zusammenhang mit dem Small and

Medium Enterprise Board und/oder der ChiNext der
Borse von Shenzhen

Die Teilfonds konnen in Aktien investiert sein, die im Small and Medium
Enterprise Board ("SME Board") und/oder der ChiNext der SZSE notieren,
und kdnnen den folgenden Risiken ausgesetzt sein:

| Hohere Schwankungen der Aktienkurse - Bérsennotierte
Unternehmen im KMU-Vorstand und/oder in der ChiNext sind in der
Regel aufstrebender Natur mit kleinerem operativem Umfang. Sie
unterliegen daher hdheren Schwankungen der Aktienkurse und der
Liquiditat und weisen héhere Risiken und Fluktuationsquoten auf als

die im Main Board der SSE ("Main Board") notierten Unternehmen.

Uber-Bewertungs-Risiko - Aktien, die im SME Board und/oder der
ChiNext gelistet sind, kdnnen (iberbewertet sein und eine solche
auBergewdhnlich hohe Bewertung ist mdglicherweise nicht nachhaltig.
Der Aktienkurs kann aufgrund von weniger umlaufenden Aktien
anfalliger fir Manipulationen sein.

Unterschiede in der Regulierung - Die Regeln und Vorschriften fiir an
der ChiNext bdrsennotierte Unternehmen sind in Bezug auf
Rentabilitat und Aktienkapital weniger streng als die im Main Board
und SME Board.

Delisting-Risiko - Es kann fiir Unternehmen, die im SME Board
und/oder der ChiNext notieren tiblicher und schneller sein, die
Borsennotierung aufzugeben. Dies kann sich nachteilig auf den
betreffenden Teilfonds auswirken, wenn die Unternehmen, in die er
investiert, die Borse verlassen.

Investitionen in das SME-Board und/oder die ChiNext kénnen zu
erheblichen Verlusten fiir den betreffenden Teilfonds und seine
Anleger fiihren.

Verwaltung und Administration

Der Authorised Corporate Director:

ACD (,bevollmachtigter Direktor der Gesellschaft”) ist Threadneedle
Investment Services Limited, eine in England und Wales eingetragene
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 26. Januar 1999 gemaf dem
Companies Act von 1985 gegriindet worden ist. Der ACD ist im FCA-Register
unter der FCA-Nummer 190437 eingetragen.

Das ausgegebene und eingezahlte Grundkapital des ACD betragt
17,02 Mio. £.
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Der ACD fiihrt die Geschafte der Gesellschaft gemaf den FCA-
Bestimmungen.

Die Muttergesellschaft des ACD ist die Ameriprise Financial Inc., eine in
Delaware, USA, eingetragene Gesellschaft.

Eingetragener Sitz und Zentrale:
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG

Bedingungen der Bestellung:

Der ACD-Vertrag sieht vor, dass der ACD mit 12- monatiger Frist schriftlich
entweder durch den ACD oder die Gesellschaft gekiindigt werden, obwohl
unter bestimmten Umstanden eine Kiindigung des Vertrages mit sofortiger
Wirkung durch den ACD mit Schreiben an die Gesellschaft oder die
Verwahrstelle oder von der Verwahrstelle bzw. der Gesellschaft mit
Schreiben an den ACD mdglich ist. Die Kiindigung wird erst wirksam, wenn
die FCA die Bestellung eines neuen ACD genehmigt hat.

Der ACD hat Anspruch auf anteilige Gebuhren und Erstattung seiner
Auslagen bis zum Tag der Beendigung seiner Bestellung sowie auf
Erstattung sonstiger Aufwendungen, die ihm zwangslaufig durch Bezahlung
oder Realisierung offener Verpflichtungen entstehen. Eine Entschadigung
wegen Beendigung der Bestellung ist in dem Vertrag nicht vorgesehen. Der
ACD-Vertrag sieht vor, dass der ACD fiir Angelegenheiten, die nicht auf
Fahrlassigkeit, Verzug, Pflichtverletzung oder Vertrauensbruch bei der
Erfilllung seiner Pflichten und Obliegenheiten zurlickzufiihren sind,
entschadigt wird.

Der ACD ist nicht verpflichtet, der Verwahrstelle oder den Anteilinhabern tiber
die Gewinne, die er bei der Ausgabe oder Wiederausgabe von Anteilen oder
der Annullierung zuriickgenommener Anteile erzielt, Rechenschaft
abzulegen. Die Geblihren und Aufwendungen, die dem ACD zustehen, sind
im Abschnitt ,An den ACD zu zahlende Geblihren* angegeben.

Der ACD handelt als bevollméchtigter Direktor der Threadneedle Specialist
Investment Funds ICVC, der Threadneedle Opportunity Investment Funds ICVC
und des Threadneedle UK Property Authorised Investment Fund und ist
auBerdem als Anlageverwalter in Bezug auf die folgenden autorisierten
Investmentfonds tétig:

[ | Threadneedle Managed Bond Fund

[ | Threadneedle Managed Bond Focused Fund
u Threadneedle Managed Equity & Bond Fund

u Threadneedle Managed Equity Focused Fund
u Threadneedle Managed Equity Fund

[ | Threadneedle Managed Equity Income Fund

[ | Threadneedle UK Property Authorised Trust

Die Verwaltungsratsmitglieder des ACD sind Herr Peter Stone, Frau Laura
Weatherup, Frau Kath Cates (nicht geschéftsfihrendes
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Verwaltungsratsmitglied) und Frau Ann Roughead (nicht geschéftsfiinrendes
Verwaltungsratsmitglied). AuBerdem sind die Verwaltungsratsmitglieder auch
im Verwaltungsrat anderer Gesellschaften als dem ACD (einschlieBlich der
Gesellschaften, die sich in derselben Gesellschaftsgruppe wie der ACD
befinden) tatig, beteiligen sich jedoch nicht an Geschaftstatigkeiten, die nicht
in Verbindung mit der Gesellschaft stehen und die im Hinblick auf die FCA-
Bestimmungen ,wesentlich” fir die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft waren.

Die administrativen Funktionen gegentiber Dritten, wie zum Beispiel
Kundenantrége und Bestandsfihrung, die Abwicklung von Zeichnungen,
Umtauschaktionen, Widerrufe und Kiindigungen, und alle Aktivitaten des
Kommunikationszentrums in Bezug auf die Gesellschaft hat der ACD auf DST
Financial Services Europe Ltd. (ibertragen.

Der ACD wird sich auf fortlaufender Basis dartiber informieren, dass DST
Financial Services Europe Limited beféhigt ist, diese Funktionen und die
damit verbundenen Verantwortlichkeiten auszufiihren.

Die Gesellschaft darf mit der Hinterlegungsstelle, die als
Wertpapierleihbevollmachtigte der Verwahrstelle, Citibank N.A. handelt,
Wertpapierleihvereinbarungen abschliefen.

Verwahrstelle

Die Bestimmungen der Verwahrstellenvertrags haben Citibank Europe plc,
handelnd tiber die Niederlassung im Vereinigten Konigreich (die
"Verwahrstelle") zur Verwahrstelle fiir die Vermdgenswerte der Teilfonds
bestellt, die der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut wurden.

Zu den Schliisselpflichten der Verwahrstelle gehéren:

das Uberwachen der Barmittel und das Priifen der Barmittelstrome
der Teilfonds,

(i

das Verwahren des Fonds-Vermdgens,

das Sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die
Rucknahme, die Stornierung und die Bewertung der Anteile geman
der Satzung, Prospekt, anwendbarer Gesetze, Vorschriften und
Bestimmungen erfolgt,

das Sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Beteiligung von
Fondsvermogen, die Gegenleistungen innerhalb der (iblichen Fristen
an die Teilfonds erstattet werden,

(v)  das Sicherstellen, dass die Einkiinfte der Teilfonds gemaf Satzung,
Prospekt, geltender Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen
verwendet werden, und

(vi)  das Ausfiihren der Anweisungen des ACD, insofern diese nicht dem
Prospekt, geltenden Gesetzen, Vorschriften und Bestimmungen
widersprechen.

Bei der Verwahrstelle handelt es sich um eine Aktiengesellschaft mit der
Registernummer 132781. Sie ist in Irland ansassig und hat ihren
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Geschéftssitz unter folgender Anschrift: 1 North Wall Quay, Dublin 1. Die
Verwahrstelle (ibt ihre Geschaftstatigkeit in GroRbritannien Uber ihre
Niederlassungen bei der Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf,
London E14 5LB aus. Die Niederlassung nahm ihre Téatigkeit am 15.
September 2015 auf. Die Verwahrstelle ist von der Zentralbank Irland und der
Prudential Regulation Authority zugelassen und wird in eingeschranktem
Umfang von Financial Conduct Authority und Prudential Regulation Authority
reguliert. Einzelheiten zum Umfang der Zulassung und Regulierung der
Verwahrstelle durch die Prudential Regulation Authority und die Regulierung
durch die Financial Conduct Authority erhalten Sie auf Anfrage bei der
Verwahrstelle.

Haftung der Verwahrstelle

In der Regel haftet die Verwahrstelle fiir alle Verluste infolge von
Fahrlassigkeit oder vorséatzlicher Pflichtverletzung, ihre Verpflichtungen
ordnungsgemaR zu erfiillen. Ausgenommen ist ihre Haftung fiir Verluste aus
folgenden Griinden:

(i)  Das Ereignis, das zu dem Verlust gefiihrt hat, ist nicht das Ergebnis
einer Handlung oder Unterlassung der Verwahrstelle oder einer sol-
chen Drittpartei.

(i)  Die Verwahrstelle war bei voller Sorgfalt nicht in der Lage, das
Eintreten des Falles zu vermeiden, der zum Verlust gefiihrt hat, ob-
wohl alle Vorkehrungen getroffen wurden, die einer sorgfaltigen Ver-
wabhrstelle obliegen, wie dies die (ibliche Praxis in der Branche wid-
erspiegelt; und

(i) trotz griindlicher und umfassender Sorgfalt hatte die Verwahrstelle die-
sen Verlust nicht vermeiden kénnen.

Dennoch, im Falle des Verlustes eines Finanzinstruments durch die
Verwahrstelle oder einen Dritten, ist die Verwahrstelle verpflichtet, ein
Finanzinstrument identischer Art oder den entsprechenden Betrag ohne
Verzdgerung zu erstatten, es sei denn, sie kann beweisen, dass der Verlust
infolge externer Ereignisse aulerhalb der angemessenen Kontrolle der
Verwahrstelle eingetreten ist, dessen Folgen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht vermeidbar gewesen waren.

Delegation der Verwahrstellenfunktion
Nach den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags darf die Verwahrstelle
ihre Verwahrfunktionen ibertragen.

In der Regel, immer wenn die Verwahrstelle ihre Hinterlegungsfunktionen
Ubertragt an einen Stellvertreter dbertragt, haftet die Verwahrstelle weiter fiir
alle Verluste, die infolge fahrlassiger Handlungen oder von Fahrlassigkeit des
Stellvertreters entstehen, so als ob dieser Verlust infolge fahrlassiger
Handlungen oder von Fahrlassigkeit seitens der Verwahrstelle eingetreten
ware. Der Einsatz von Wertpapierabwicklungssystemen beinhaltet keine
Ubertragung der Funktionen der Verwahrstelle.

Mit dem Datum dieses Prospekts ist die Verwahrstelle schriftliche
Vereinbarungen eingegangen, die das Ausfihren ihrer Verwahrfunktion fiir
bestimmte Teilfonds-Vermdgenswerte an Vertreter oder Untervertreter
gemal Anhang VIII ibertragen.
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Wiederverwendung von Fondsvermogen durch die
Verwahrstelle

Gemal Verwahrstellenvertrag hat die Verwahrstelle zugestimmt, dass sie
sowie alle anderen Personen, denen sie Hinterlegungsfunktionen ibertragt,
keine der Vermdgenswerte der Teilfonds, die ihr anvertraut wurden, wiederver-
wendet.

Eine Wiederverwendung der Vermdgenswerte der Teilfonds ist zuléssig, wenn:

| die Wiederverwendung fiir Rechnung der Teilfonds erfolgt,

u die Verwahrstelle auf Anweisung des ACD im Namen der Teilfonds
handelt,

u die Wiederverwendung des Fondsvermdgens zugunsten der Teilfonds
und der Anteilinhaber erfolgt,

u die Transaktion durch qualitativ hochwertige und liquide Sicherheiten

gedeckt ist, die die Teilfonds in einer Vereinbarung iiber eine Eigen-
tumstibertragung erhalten haben, deren Marktwert jederzeit mindes-
tens dem Marktwert der wieder-verwendeten Vermdgenswerte
zuz(glich eines Aufschlags entspricht.

Bedingungen des Verwahrstellenvertrags

Die Bestellung der Verwahrstelle erfolgte nach der Vereinbarung zwischen
dem Teilfonds, dem ACD sowie der Verwahrstelle mit Wirkung seit dem

3. Mai 2014 in der gednderten und berichtigten Fassung mit Wirkung seit dem
18. Marz 2016 (der "Verwahrstellenvertrag").

Der Verwahrstellenvertrag kann mit mindestens 180 Tagen schriftlicher
Vorankiindigung gekiindigt werden, vorausgesetzt keine solche Mitteilung
Wirkung erlangt, bis ein Nachfolger fir die Verwahrstelle bestimmt wird.

In dem vom FCA-Handbuch zuléssigen Umfang stellen die Teilfonds die
Verwahrstelle (oder ihre verbundenen Gesellschaften) von Kosten,
Gebiihren, Verlusten und Verbindlichkeiten frei, die ihr (oder ihren
verbundenen Gesellschaften) im Rahmen der ordnungsgemafRen Ausfiihrung
oder bei der beabsichtigten ordnungsgemaRen Ausfiihrung, oder der
(ordnungsgemafen und im guten Glauben) erfolgten Ausfiihrung der
Pflichten, Vollmachten, Befugnissen sowie Ermessensspielrdume fiir diese
Teilfonds entstanden sind, ausgenommen sind Haftungsféalle aufgrund von
nicht angewandter Anwendung angemessener Sorgfalt bei der Austibung
ihrer Aufgaben.

Die Verwahrstelle ist befugt, Vergitungen aus dem Fondsvermdgen fiir inre
Dienste zu erhalten, was im Abschnitt mit der Uberschrift

"Verwahrstellengebihr" genauer beschrieben wird.

Anteilinhaber kdnnen eine aktuelle Erklarung zu den zuvor beschriebenen
Informationen des ACD anfordern.

Anlageverwalter

Der ACD hat Threadneedle Asset Management Limited zu seinem
Anlageverwalter bestellt.
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Der Anlageverwalter fungiert auch als Anlageverwalter einer Reihe anderer
Investmentfonds und gesonderter Konten.

Threadneedle Asset Management Limited gehdrt zu derselben Gruppe von
Gesellschaften wie der ACD. Der eingetragene Sitz befindet sich in Cannon
Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG. Die Haupttatigkeit des
Anlageverwalters ist die Tatigkeit als Anlageverwalter.

Genehmigungsstatus der FCA:

Threadneedle Asset Management Limited wird von der FCA als
Aufsichtsbehérde kontrolliert und wurde von der FCA nach dem Financial
Services and Markets Act 2000 dazu ermachtigt, regulierte Tatigkeiten im
Vereinigten Konigreich durchzufihren.

Bedingungen der Bestellung:

Der Anlageverwalter ist aufgrund eines am 9. Juni 2008 (neu gefasst giltig
seit dem 21. Juli 2014) zwischen der Gesellschaft, dem ACD und dem
Anlageverwalter geschlossen Vertrages bestellt worden.

In Ubereinstimmung mit seinen Befugnissen aus dem
Anlageverwaltungsvertrag hat der Anlageverwalter bestimmte administrative
und erganzende Dienstleistungen an DST Financial Services Europe Limited
und andere Mitglieder der ACD-Unternehmensgruppe delegiert. Wenn
erforderlich, geht die Anlageverwaltungsgesellschaft Geschafte
ausschlieBlich mit anderen Mitglieder der Unternehmensgruppe ein, die bei
den zustandigen Aufsichtsorganen in ihren eigenen Gerichtsbarkeiten und im
Ausland (zum Beispiel der SEC und der CFTC in den Vereinigten Staaten,
der Wahrungsbehdrde von Singapur und der SFC in Hongkong) eingetragen
oder zugelassen sind. Die Anlageverwaltungsgesellschaft haftet fiir von
anderen Mitgliedern der Unternehmensgruppe im Namen der
Anlagegesellschaft erbrachten Dienste zu jedem Zeitpunkt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann mit zwolfmonatiger Frist schriftlich vom
Anlageverwalter oder dem ACD gekiindigt werden. Er kann von der
Gesellschaft und dem ACD auch aulerordentlich gekiindigt werden, wenn
dies im besten Interesse der Anteilsinhaber ist.

Vorbehaltlich der allgemeinen Richtlinien, Anweisungen und Kontrolle des
ACD, aller einschlagigen Gesetze und Vorschriften, dieses Prospekts, der
Griindungsurkunde und aller ordnungsgeméafen Anweisungen der
Verwahrstelle liegt es im freien Ermessen des Anlageverwalters, alle
taglichen Anlageentscheidungen zu treffen und in Bezug auf die
Anlageverwaltung der Gesellschaft mit Anlagen zu handeln, und zwar ohne
vorherige Riicksprache mit dem ACD.

Delegation nicht treuhdnderischer Anlageberatung
Columbia Management Investment Advisers, LLC darf der
Anlageberatungsgesellschaft Anlageempfehlungen erteilen und aus diesem
Grund der Anlageberatungsgesellschaft fiir die folgenden Teilfonds
Anlageberatung erbringen:

u American Fund
u American Select Fund

u American Smaller Companies Fund (US)
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u Emerging Market Bond Fund
u Global Bond Fund
u Latin America Fund

Delegation treuhdnderischer Anlageberatung

Threadneedle Asset Management Limited darf jeweils und vorbehaltlich der
entsprechenden regulatorischen Genehmigung sowie vorbehaltlich seiner
eigenen Haftung, die treuhanderische Anlageverwaltung der Vermdgenswerte
der folgenden Teilfonds auf eine oder mehrere Drittparteien innerhalb der
Ameriprise Financial, Inc. Unternehmensgruppe delegieren:

u Asia Fund (Delegation an Threadneedle Investments Singapore (Pte.)
Limited)

u Japan Fund (Delegation an Columbia Management Investment Advis-
ers, LLC)

Threadneedle Asset Management Limited zahlt die Dienste seiner
Delegatsempfanger aus seinem eigenen Vermogen.

Die Anlageberatungsgesellschaft darf auf Grundlage ihrer Einschatzung
Research-gestlitzter Anlageberatungsdienste beziehungsweise der von
Columbia Management Investment Advisers, LLC ausgesprochenen
Anlageempfehlungen handeln oder davon Abstand nehmen. Zudem verfiigt
sie (iber freies Ermessen, alle laufenden Anlageentscheidungen zu treffen
und Anlagetransaktionen vorzunehmen.

Im Anlageverwaltungsvertrag ist vorgesehen, dass der ACD den
Anlageverwalter entschadigt (es sei denn, die Angelegenheit ist unmittelbar
auf Betrug, Fahrlassigkeit, Verzug oder VerstoRl wider Treu und Glauben
seitens des Anlageverwalters zurlickzufiihren). Der ACD hat unter
Umstanden aufgrund der Entschadigungsklausel des ACD-Vertrages
Anspruch darauf, dass ihm die Gesellschaft Betrage erstattet, die der ACD
aufgrund der Entschadigungsklausel im Anlageverwaltungsvertrag

gezahlt hat.

Abschlusspriifer

Abschlusspriifer der Gesellschaft ist die Firma PricewaterhouseCoopers LLP.
Rechtsberater

Rechtsberater der Gesellschaft ist Eversheds Sutherland (International) LLP.
Anteilinhaberverzeichnis

Der ACD handelt als Registerfiihrer fiir die Gesellschaft und hat die DST
Financial Services Europe Limited die Verantwortung fiir das Fiihren des
Anteilinhaberregisters bei ACD Client Services Ubertragen. Informationen
dazu entnehmen Sie bitte dem Verzeichnis. Das Register kann an dieser
Anschrift wahrend der (iblichen Geschéftszeit von jedem Anteilinhaber oder
von jedem ordnungsgemaf bevollmachtigten Vertreter eines Anteilinhabers
eingesehen werden.
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Interessenkonflikte

ACD, Anlagenverwaltungsgesellschaft und andere Gesellschaften der
Gesellschaftsgruppe (zur "Gruppe" gehdren, um Zweifel auszuschlieRen,
Columbia Management Investment Advisers, LLC in Erbringung ihrer
Research-gestiitzten Anlageberatungsdienste sowie Anlageempfehlungen)
kénnen gegebenenfalls als Anlagenverwalter oder Berater fiir andere
Teilfonds oder Sub-Fonds handeln, falls diese ahnliche Anlageziele verfolgen
wie die Teilfonds der Gesellschaft. Es ist deshalb mdglich, dass der ACD
und/oder der Anlageverwalter im Verlauf ihrer geschaftlichen Tatigkeit in
einen Interessenkonflikt mit der Gesellschaft oder mit einem bestimmten
Fonds geraten.

Jedes Mitglied der Unternehmensgruppe wird jedoch seine rechtlichen
Verpflichtungen einhalten, insbesondere ihre Verpflichtung, soweit wie
mdglich im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln. Bei der Vornahme
von Anlagen, bei denen sich Interessenkollisionen ergeben kdnnten, werden
sie aber auch ihre Verpflichtungen gegentiber anderen Kunden
beriicksichtigen.

Da mehr als ein Unternehmen innerhalb der Unternehmensgruppe Zugriff auf
gleiche Informationen haben werden, und sie Uber unterschiedliche Trading-
Desks mit den gleichen Anlagen handeln kdnnen, gibt es Richtlinien und
Verfahren, die diesen potenziellen Konflikt verwalten. Wenn ein
Interessenkonflikt nicht vermieden werden kann, stellt der ACD sicher, dass
die Gesellschaft und die anderen von ihm verwalteten Fonds gerecht
behandelt werden.

Dem ACD ist bekannt, dass Situationen mdglich sind, in denen die
bestehenden organisatorischen und administrativen Regelungen fiir den
Umgang mit Interessenkonflikten nicht ausreichen, um mit angemessener
Sicherheit zu gewahrleisten, dass Risiken einer Schadigung der Interessen
der Gesellschaft oder ihrer Anteilinhaber verhindert werden. Sollten sich
solche Situationen ergeben, so wird der ACD dies den Anteilinhabern in
angemessener Form mitteilen, und zwar normalerweise in dem Bericht und
den Abschllissen der Gesellschaft.

Die Verwahrstelle kann auch als Verwahrstelle anderer Gesellschaften
fungieren.

Es kdnnen jeweils Konflikte zwischen der Verwahrstelle und den Vertretern
oder Untervertretern auftreten, zum Beispiel wenn es sich bei einem der
benannten Stellvertreter oder Untervertreter um eine Konzerngesellschaft
handelt, die fiir andere Hinterlegungsdienste, die sie fiir die Teilfonds
erbringt, Verglitungen empféngt. Fir den Fall moglicher Interessenskonflikte,
die im gewdhnlichen Geschaftsverlauf auftreten kdnnen, unterliegt die
Verwahrstelle geltenden Gesetzen.

Ausiibung von Stimmrechten

Der ACD besitzt eine Strategie fiir die Entscheidung, wann und wie die mit
dem Eigentum von Fondsvermégen verbundenen Stimmrechte zum Nutzen
des Fonds auszutiben sind. Eine Zusammenfassung dieser Strategie ist auf
der Website des ACD unter www.columbiathreadneedle.com verfligbar.
Einzelheiten der auf der Grundlage dieser Strategie beziiglich der einzelnen
Fonds unternommenen Aktionen sind fiir die Anleger auf schriftliche
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Anforderung bei dem ACD, tber ACD Client Services erhaltlich.
Informationen dazu entnehmen Sie bitte dem Verzeichnis.

Beste Ausfiihrung

Die Richtlinien des ACD zur besten Ausflihrung stellen die Grundlage dar, auf
der der ACD beziiglich der Gesellschaft Transaktionen durchfiihren und
Auftrage platzieren wird, wahrend er gleichzeitig seine nach dem FCA-
Handbuch bestehenden Verpflichtungen, das bestmdgliche Ergebnis fiir die
Gesellschaft zu erzielen, erfiillt. Einzelheiten der Richtlinien zur besten
Ausfiihrung finden Sie auf der Website des ACD unter
www.columbiathreadneedle.com oder Sie erhalten diese direkt beim ACD
uber ACD Client Services. Die Informationen dazu finden Sie im Verzeichnis.

Dariiber hinaus verdffentlicht die Anlageberatungsgesellschaft jahrlich am 30.
April eines jeden Jahres auf ihrer Webseite eine Zusammenfassung der
Volumina, die fiir jede Finanzinstrumentenklasse ausgefiihrt wurde, und stellt
die Top 5 Platze dar. Diese Informationen finden Sie auf der Seite im
Abschnitt "Literatur".

Kontroverse Waffen

Die UN-Konvention Uber kontroverse Waffen trat am 1. August 2010 in Kraft.
Diese Konvention verbietet jegliche Verwendung, Lagerung, Herstellung oder
Weitergabe von umstrittenen Waffen. Der ACD und die
Anlageverwaltungsgesellschaft erkennen die Bedeutung der Konvention an,
und die Anlageverwaltungsgesellschaft untersucht Unternehmen gezielt auf
Anzeichen dafir, ob sie als Unternehmen mit umstrittenen Waffen mit
umstrittenen Waffen in Kontakt stehen. Dazu gehdren insbesondere
Antipersonenminen, Streumunition, biochemische Waffen und Uranmunition
und -panzerung). Wenn festgestellt wird, dass ein Unternehmen solche
Aktivitaten entfaltet, investiert der Anlageverwalter nicht in die von diesem
Unternehmen emittierten Wertpapiere, behalt sich aber das Recht vor, Short-
Positionen in diesen Wertpapieren einzugehen.

Verantwortliche Anlage

Bei der Austibung seiner Verpflichtungen wird der ACD, so anwendbar, seine
Politik in Bezug auf die Richtlinien fiir verantwortliche Anlage (PRI - Principles
of Responsible Investment) und den UK Stewardship Code beachten.

Gebiihren und Aufwendungen

Allgemeines

Die Gebihren, Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Genehmigung, Griindung und Errichtung der Gesellschaft, dem Erstangebot
von Anteilen (einschlieBlich Erstellung und Druck dieses Verkaufsprospekts
und Honorare fiir die Fachleute, die die Gesellschaft beraten haben) wurden
von dem ACD oder anderen Gesellschaften seiner Gruppe getragen. Jeder
Fonds, der nach November 1997 errichtet wird, kann die direkten Kosten
seiner Errichtung selbst tragen.

Die Gesellschaft kann aus dem Vermdgen jedes Teilfonds die ihr
entstandenen Kosten und Aufwendungen bezahlen, einschlieflich:
(@)  Gebihren und Aufwendungen, die an den ACD (unter Einschluss der
Gebuhren und Aufwendungen, die an den Anlagenverwaltungsgesell-
schaft zu zahlen sind) und an die Verwahrstelle zu entrichten sind;
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(b)  bei Erwerb und VerauRerung von Anlagen entstehende Kosten;
(c)  von der Gesellschaft zu entrichtende Steuern und Abgaben;
(d)  Zinsaufwand und Kosten in Verbindung mit Kreditaufnahmen;

(e)  aller Betrage, welche die Gesellschaft aufgrund von Entschéadigung-
sklauseln in der Griindungsurkunde oder in einem Vertrag mit einem
Funktionstrager der Gesellschaft zu zahlen hat;

() Gebiihren, die an die FCA zu entrichten sind, sowie die
entsprechenden Gebiihren, die periodisch an Aufsichtsbehdrden in
einem Land oder Hoheitsgebiet auBerhalb des Vereinigten Ko-
nigreichs zu entrichten sind, in dem Anteile vermarktet werden oder
vermarktet werden konnen;

(9)  Honorare und Auslagen der Abschlusspriifer.

Der ACD kann jeweils Zuschiisse zu Kosten leisten, die den Teilfonds ent-
stehen, insbesondere zu den Gebiihren der Abschlussprifer, um die Kosten
des Teilfonds innerhalb des Rahmens zu halten, die als geschétzte Kennzahl fiir
die laufenden Gebiihren verdffentlicht wurde, oder aus anderen Griinden. Infor-
mationen zur Kennzahl fiir die laufenden Gebiihren fiir den vorherigen Ber-
ichtszeitraum finden Sie im Bericht und Abschluss der Gesellschaft.

Die folgenden laufenden Registrierungsgebiihren sowie allgemeine Kosten
werden von dem ACD oder den Gesellschaften seiner Gruppe gezahlt:

(i) Gebiihren und Auslagen im Zusammenhang mit der Erstellung und
Fihrung des Anteilinhaberregisters und damit verbundenen Aufgaben
einschlieRlich des Honorars des Registerfiihrers;

(i) Kosten der Verteilung von Ertragen an die Anteilinhaber;

(i) Kosten der Veréffentlichung und des Versands genauer Angaben (iber
den Netto-Inventarwert und die Preise;

(iv)  Honorare und Auslagen der Steuer-, Rechts- und sonstigen fachlichen
Berater der Gesellschaft;

(v)  die Kosten der Einberufung und Veranstaltung von Versammlungen
der Anteilinhaber (einschlieBlich Versammlungen von Anteilinhabern
eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse von Anteilen
innerhalb eines Fonds);

(vi)  Kosten fiir den Druck und das Verteilen von Berichten, Abschliissen
und Prospekten, Kursverdffentlichungen sowie alle Kosten fiir das
regelmaRige Aktualisieren von Prospekten sowie alle anderen
administrativen Aufwendungen.

(vii)  Gebiihren in Verbindung mit jeglicher Notierung von Anteilen an der
Luxemburger Bérse.

Als Gegenleistung fiir die Zahlung oder Erfiillung von (i) — (vii) wird der ACD
derzeit von der Gesellschaft wie folgt eine Gebuhr einziehen:
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Fir Klasse 1 Anteile ist die Registergebiihr nachfolgend aufgefiihrt:

Teilfonds Registergebiihr
American Fund 0,11 %
American Select Fund 0,11 %
American Smaller Companies Fund (US) 0,11 %
Asia Fund 0,11 %
Dollar Bond Fund 0,11 %
Emerging Market Bond Fund 0,11 %
European Bond Fund 0,11 %
European Fund 0,11 %
European Select Fund 0,08%
European Smaller Companies Fund 0,15%
Global Bond Fund 0,11%
Global Select Fund 0,11%
High Yield Bond Fund 0,11%
Japan Fund 0,11%
Latin America Fund 0,15%
Monthly Extra Income Fund 0,11%
Sterling Bond Fund 0,06%
Sterling Short-Term Money Market Fund 0,06%
Strategic Bond Fund 0,15%
UK Corporate Bond Fund 0,11%
UK Equity Income Fund 0,08%
UK Equity Opportunities Fund 0,15%
UK Fund 0,11%
UK Growth and Income Fund 0,11%
UK Institutional Fund 0,11%
UK Monthly Income Fund 0,11%
UK Select Fund 0,11%
UK Smaller Companies Fund 0,15%

Fur Klasse D Anteile und Klasse M Anteile betragt die Gebiihr fiir die
Registerstelle 0,15 % pro Jahr, ausgenommen Klasse D Anteile des UK
Equity Income Fund, fiir den 0,11 % pro Jahr berechnet werden.

Die derzeitige Gebiihr fiir Anteile der Klasse 2, der Klasse L und der Klasse X

betragt 0,035 % p. a.
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Die aktuelle Gebiihr fir Klasse N und Klasse Z betragt 0,11 % pro Jahr fur
alle Teilfonds mit Ausnahme der nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds, firr die
0,06 % pro Jahr berechnet werden:

u American Fund

u American Select Fund

u European Select Fund

u UK Fund

u UK Equity Income Fund

Die Geblihr fir Klasse Z betragt 0,08 % pro Jahr fiir den folgenden Teilfonds:
u Global Select Fund

Eine solche Geblihr bietet mehr Transparenz fiir Anleger und Gewissheit
Uber die Hohe der Kosten, die sie tragen werden und dient einer einfacheren
Verwaltung. Der ACD kiindigt den Anteilinhabern eine Erhéhung der zuvor
genannten Satze schriftlich innerhalb eines Zeitraums an, der den FCA-
Bestimmungen entspricht, bevor die zuvor angegebenen Satze erhoht
werden, und der ACD wird einen Prospekt zur Verfligung stellen, der die
angestiegenen Satze wiedergibt. Zu jedem Zeitpunkt kann der tatsachliche
Betrag fiir die laufenden Registrierungsgeblhren und allgemeinen
Aufwendungen, die vorstehend unter (i)-(vii) aufgefihrt sind, liber oder unter
dem Betrag liegen, den der ACD von der Gesellschaft erhalt, jedoch ist der
ACD nicht verpflichtet, gegeniiber der Verwahrstelle oder den Anteilinhabern
etwa vorhandene Uberschiisse offenzulegen, die er aus den erhaltenen
Zahlungen einbehalt.

Gegebenenfalls ist auf diese Gebiihren Mehrwertsteuer zu entrichten.
Entsprechend den FCA-Bestimmungen werden Aufwendungen auf Kapital
und Ertrage umgelegt.

Verbot des ,,Double Dipping“

Sollte die Gesellschaft Anteile von Investmentfonds erwerben, die mittel- oder
unmittelbar durch den ACD selbst oder ein mit ihm durch gemeinsame
Kontrolle oder durch mittel- oder unmittelbare Beteiligung von mehr als 10%
der Stimmrechte verbundenes Unternehmen verwaltet werden, diirffen dem
Fondsvermdgen bezliglich dieser Anlagen keine Verwaltungsgebiihren
berechnet werden. Vielmehr darf der ACD dem Teilfonds auch keine
Ausgabe- oder Riicknahmevergiitungen von den verbundenen Zielfonds
berechnen.

An den ACD zu zahlende Gebiihren

Als Vergiitung fiir die Erfillung seiner Pflichten und Obliegenheiten fiir Anteile
der Anteilsklassen 1, D, L, M, N, 2, und Z (einschlielich der jeweiligen
Hedged-Anteilsklassen) wird dem ACD aus jedem Teilfonds eine
Jahresgebiihr als Entgelt gezahlt. In Bezug auf Klasse X Anteile erhélt der
Anleger unmittelbar vom ACD eine Rechnung fiir die Zahlung der jahrlichen
Verwaltungsgebiihr. Alle Anteile, einschlieBlich der Klasse X, tragen die
anteiligen Registrierungs- und Verwahrstellengebiihren sowie anderen

Gebuhren und Aufwendungen. Die Geblihren aller Klassen errechnen sich
mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Vortags des Teilfonds zu- bzw.
abziglich etwa anfallender Verkaufe oder Riicknahmen.

Die jahrliche Verwaltungsgebdihr fir die Klassen 1, D, L, M, N, 2 und Z
(einschlieBlich der jeweiligen Hedged-Anteilsklassen) lauft taglich auf und ist
monatlich zahlbar. Die derzeitigen Verwaltungsgebihren fiir die
verschiedenen Fonds wird im Folgenden dargestellt, mit Ausnahme der
Klasse X Anteile, da diese in einer separaten Vereinbarung zwischen dem
geeigneten Anteilinhaber und dem ACD festgelegt wird.

Vor einer etwaigen Erhéhung der im Folgenden aufgefiihrten jahrlichen
Verwaltungsgebiihren informiert der ACD die Anteilinhaber schriftlich dariber,
wobei der Zeitraum bis zu der jeweiligen Erhdhung den FCA-Bestimmungen
entsprechen muss. Auch stellt der ACD einen Prospekt, der die erhéhten
Gebuhren beschreibt, zur Verfigung:

UK Equity Income Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %; Klasse D: 0,90%; Klasse L: 0,55%; Klasse
Z:0,75 %.

UK Monthly Income Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse Z: 0,75 %.

UK Corporate Bond Fund:
Klasse 1: 0,75%; Klasse 2: 0,5%; Klasse L: 0,40%.

UK Equity Opportunities Fund:
Klasse 2: 1,5%; Klasse Z: 0,75 %.

UK Growth and Income Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0%; Klasse Z: 0,75 %.

UK Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %.; Klasse Z: 0,75 %.

UK Smaller Companies Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse Z: 0,75 %.

UK Select Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse D: 0,90%; Klasse L: 0,55%; Klasse
Z:0,75 %.

UK Institutional Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 0,75 %.

Sterling Short-Term Money Market Fund:
Klasse 1: 0,5%; Klasse 2: 0,15%

Sterling Bond Fund:
Klasse 1: 0,45%; Klasse Z: 0,40%.

Monthly Extra Income Fund:
Klasse 1: 1,25%. Klasse Z: 0,60%
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Strategic Bond Fund:
Klasse 1: 1,25%; Klasse 2: 0,75%; Klasse Z: 0,60%

High Yield Bond Fund:
Klasse 1: 1,20%; Klasse 2: 0,75%: Klasse Z: 0,60%.

American Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse Z: 0,75 %.

American Select Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse Z: 0,75 %.

American Smaller Companies Fund (US):
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse Z: 0,75 %.

Dollar Bond Fund:
Klasse 1: 1,0%; Klasse Z: 0,50%.

Japan Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse Z: 0,75 %.

European Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse D: 0,90%; Klasse L: 0,55%; Klasse
Z:0,75 %.

European Select Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse Z: 0,75 %.

European Smaller Companies Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0%; Klasse Z: 0,75 %.

European Bond Fund:
Klasse 1: 1,0 %, Klasse 2: 0,5%; Klasse Z: 0,50%.

Asia Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse Z: 0,75%.

Latin America Fund:
Klasse 1: 1,5 %; Klasse 2: 1,0 %: Klasse Z: 0,75%.

Emerging Market Bond Fund:
Klasse 1: 1,45%; Klasse 2: 1,0%; Klasse Z: 0,60%.

Global Bond Fund:
Klasse 1: 1,25%; Klasse 2: 0,75%: Klasse Z: 0,50%.

Global Select Fund:
Klasse 1: 1,5%. Klasse 2: 1,00%: Klasse Z: 0,75 %.

Der ACD hat des Weiteren Anspruch auf Erstattung aller angemessenen,
ordnungsgemaR belegten Auslagen, die ihm bei der Erfiillung seiner Pflichten
entstanden sind, einschlieBlich der Stempelgebiihr und der Stempelsteuer
auf Anteiltransaktionen.

Ist das Anlageziel eines Teilfonds eher ertrags- als wachstumsorientiert oder
gleichermafen ertrags- und wachstumsorientiert, kann die Gebdhr fir den
ACD ganz oder teilweise dem Kapital statt den Ertragen belastet werden.
Dies bedarf der Zustimmung der Verwahrstelle und bezieht sich auf die
folgenden Teilfonds:

u UK Equity Income Fund

u UK Growth and Income Fund

u UK Monthly Income Fund

u Sterling Bond Fund

u Monthly Extra Income Fund

u Strategic Bond Fund

u High Yield Bond Fund

u Dollar Bond Fund

u Emerging Market Bond Fund

u European Bond Fund

u Global Bond Fund

u Sterling Short-Term Money Market Fund

Wird das Kapital mit der Vergiitung des ACD belastet, erhoht sich die Summe
der Ertrage, die zur Ausschiittung an die Anteilinhaber des betreffenden
Fonds verbleibt, kann jedoch zum Abschmelzen des Kapitals filhren und
kann das Kapital unter Umstanden langsamer wachsen lassen.

AuBerdem konnen die gesamten oder Teile der sonstigen Gebiihren und
Aufwendungen der Gesellschaft dem Kapital statt den Ertragen belastet
werden, jedoch nur insoweit als die Ertrage ausreichen, um diese Geblihren
und Aufwendungen zu begleichen, und nur dann, wenn der Fonds die
Belastung des Kapitals, anstatt der Ertrage zulasst. Die Gesellschaft belastet
diese Gebuhren und Aufwendungen dem Kapital, um die den Anlegern
gezahlten bzw. zur Verfligung stehenden Ertrage zu verwalten. Dies kann zu
einer Verringerung des Kapitals oder zu einer Verlangsamung des

Kapitalwachstums flihren, erfolgt nur mit Zustimmung der Verwahrstelle und
muss immer den FCA-Bestimmungen entsprechen.

Sind in irgendeinem Zeitraum die Aufwendungen einer Klasse hoher als die
Ertrage, kann der ACD den Fehlbetrag bis zu dessen voller Hohe aus dem
dieser Klasse zuzuweisenden Kapital bestreiten.

Aktienleihe

Die Gesellschaft darf mit der Hinterlegungsstelle, die als
Wertpapierleihbevollméchtigte der Verwahrstelle handelt,
Wertpapierleihvereinbarungen abschlieBen. GemaR Vertrag zwischen der
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Gesellschaft, der Verwahrstelle, dem Anlageverwalter und der
Hinterlegungsstelle hat die Hinterlegungsstelle Anspruch auf Erhalt einer
Zahlung fiir die Leistungen, die sie in Verbindung mit den
Wertpapierleihgeschaften fiir die Gesellschaft erbringt. Die an die
Hinterlegungsstelle zu zahlende Gebiihr berechnet sich als Prozentsatz des
Bruttoertrages aus den Wertpapierleihgeschéften und beléuft sich auf 12,5%
der aus diesen Geschaften erzielten Ertrage. Der restliche, aus den
Wertpapierleihgeschéften erzielte Ertragsbetrag in Hohe von 87,5% geht
sodann in das Vermdgen der Gesellschaft tber.

Weitere Einzelheiten zur Wertpapierleihe sind in Anhang Il enthalten.

Der ACD ist nicht befugt, fiir seine Dienstleistungen eine neue Art der
Verglitung einzufiihren, die aus dem Vermdgen der Gesellschaft zu zahlen
ist, ohne zuvor die Zustimmung der Anteilinhaber im Wege eines
Beschlusses erhalten zu haben. AuRerdem kann keine Erhohung des
derzeitigen Satzes oder Betrages der Vergiitung, die an den ACD oder einen
Associate (wie in den FCA-Bestimmungen definiert) aus dem Vermdgen der
Gesellschaft zu zahlen ist, und keine andere wesentliche Anderung bei einer
anderen Art von Zahlung aus dem Vermdgen der Gesellschaft eingefiihrt
werden, ohne dass der ACD den Anteilinhabern dies wenigstens 60 Tage
zuvor schriftlich angezeigt hat.

Vergiitung des Anlageverwalters

Die Vergutungen und Aufwendungen des Anlageverwalters (zuziiglich
Mehrwertsteuer) werden von dem ACD aus der Vergiitung bestritten, die er
aufgrund des ACD-Vertrags bezieht.

Vergiitung der Verwahrstelle

Die Verglitung der Verwahrstelle, die aus dem Vermégen des Teilfonds
gezahlt wird, ist eine periodische Gebuhr zum jéhrlichen Prozentsatz von
0,01%. Sie wird auf der gleichen Grundlage gezahlt wie die jahrliche
Verwaltungsgebiihr fiir den ACD.

Vor einer wesentlichen Erhéhung der oben aufgefiihrten Sétze informiert der ACD
die Anteilinhaber schriftlich dartiber, wobei der Zeitraum bis zum Inkrafttreten der
jeweiligen Anderung den FCA-Bestimmungen entsprechen muss.

Fir die Durchfiihrung oder die Veranlassung der Durchfiihrung der Aufgaben,
die ACD und Verwahrstelle zu gegebener Zeit vereinbart haben und bei
denen es sich um Aufgaben handelt, die der Verwahrstelle durch die
Griindungsurkunde der Gesellschaft oder durch die FCA-Bestimmungen
ibertragen wurden, hat die Verwahrstelle zudem Anspruch auf eine
Vergiitung aus dem Vermdgen eines jeden Teilfonds. Die Vergitung der
Verwahrstelle nach diesem Absatz ist fallig, wenn die betreffende Transaktion
oder ein anderweitiges Geschaft durchgefiihrt ist. Sie ist nachtraglich zahlbar
an dem Tag, an dem die Verwahrstelle die néchste periodische Geblihr erhalt
oder so bald wie danach mdglich. Zurzeit erhalt die Verwahrstelle keine
Entschéadigung geméaR diesem Absatz.

Aufwendungen der Verwahrstelle
Zusatzlich zu der vorstehenden Vergiitung hat die Verwahrstelle vorbehaltlich
der Zustimmung durch den ACD Anspruch auf Erstattung der Aufwendungen,
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die ihr ordnungsgemaf bei der Erledigung ihrer Aufgaben oder Ausiibung der
Befugnisse entstanden sind, die ihr mit Bezug auf die Gesellschaft und jeden
Teilfonds Ubertragen wurden.

In Ubereinstimmung mit dem Vertrag zwischen dem ACD und der
Verwahrstelle steht der Verwahrstelle eine Vergltung fir die
Transaktionskosten in Verbindung mit der fiir die Fonds ausgefiihrten
Wertpapierleihaktivitaten zu.

Die Verwahrstelle hat die Citibank N.A. zur Hinterlegungsstelle des Vermdgens der
Teilfonds emannt und hat Anspruch auf Erstattung der Gebtihren der
Hinterlegungsstelle als Aufwendungen eines jeden Teilfonds zu erhalten. Die
Vergtitung der Citibank N.A. fiir die Tatigkeit als Hinterlegungsstelle wird nach
einem Prozentsatz berechnet, der entsprechend dem Gebiet oder Land bestimmt
wird, in dem sich das Vermdgen eines jeden Teilfonds befindet. Zurzeit betragt der
niedrigste Prozentsatz 0,002%, der hchste 0,44%. Zusatzlich macht die
Hinterlegungsstelle eine Transaktionsgebiihr geltend, die entsprechend dem
Gebiet oder Land bestimmt wird, in welchem die Transaktion stattfindet. Zurzeit
betragt diese Transaktionsgebtihr 3 GBP bis 90 GBP - pro Transaktion.

Etwaige wesentliche Erhdhungen der oben aufgefiihrten Geblhren fiir die
Hinterlegungsstelle unterliegen der Zustimmung der Verwahrstelle und des
ACD, wobei der ACD die Anteilinhaber spatestens 60 Tage im Voraus
schriftlich darlber informiert.

Die Verwahrstelle hat zudem Anspruch auf Erstattung der Auslagen aus dem
Vermdgen jedes Teilfonds im Hinblick auf die Vergutung, die die
Hinterlegungsstelle fiir solche Dienstleistungen berechnet, wie sie der ACD,
die Verwahrstelle und die Hinterlegungsstelle zu gegebener Zeit vereinbaren,
wobei es sich um Dienstleistungen handelt, die die Verwahrstelle der
Hinterlegungsstelle bei der Durchfiihrung oder der Veranlassung der
Durchfiihrung der Aufgaben delegiert hat, die der Verwahrstelle durch die
Griindungsurkunde oder die FCA-Bestimmungen Ubertragen wurden. Die
nach diesem Absatz berechnete Gebiihr fallt nach Ausfiihrung der jeweiligen
Transaktion oder des anderweitigen Geschéaftes an und ist nachtraglich zu
zahlen. Zurzeit erhalt die Hinterlegungsstelle keine Entschadigung gemaf
diesem Absatz. Folgende weitere Aufwendungen knnen ebenfalls aus dem
Vermdgen eines jeden Teilfonds gezahlt werden:

(@)  alle von der Verwahrstelle erhobenen Gebiihren und Aufwendungen
von Vertretern, die die Verwahrstelle ernannt hat, damit sie sie bei der
Erfiillung ihrer Aufgaben unterstitzen;

alle Gebtihren und Aufwendungen, die in Verbindung mit der Ein-
ziehung und Ausschittung von Ertragen entstehen;

alle Gebiihren und Aufwendungen, die in Bezug auf die Vorbereitung
des Jahresberichts fiir die Anteilinhaber der Verwahrstelle entstehen;
(d)  alle Gebiihren und Aufwendungen, die in Bezug auf Effektenleihges-
chafte entstehen.

Aufgrund der gegenwartigen HM Revenue & Customs-("HMRC") -
Bestimmungen kann zusétzlich zu der Verglitung fiir Verwahrstelle und
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Hinterlegungsstelle sowie zusatzlich zu den vorstehenden Aufwendungen
Mehrwertsteuer zum geltenden Satz berechnet werden.

Zuweisung von Gebiihren und Aufwendungen an die
einzelnen Teilfonds

Alle obigen Gebuhren, Abgaben und Aufwendungen (soweit sie nicht vom
ACD getragen werden) werden dem Teilfonds belastet, fiir dessen Rechnung
sie entstanden sind; Aufwendungen, die nicht einem bestimmten Teilfonds
zuzurechnen sind, werden normalerweise auf alle Teilfonds nach MaRgabe
ihres NIWs umgelegt. Allerdings kann der ACD auch nach eigenem
Ermessen diese Geblihren und Aufwendungen in einer Weise zuordnen, die
er fiir die Anteilinhaber insgesamt fiir gerecht halt.

Kennzahl fiir laufende Gebiihren (,OCF‘ -
ongoing charges figure)

Bei der OCF handelt es sich um ein européisches Standardverfahren, das die
Gebiihren einer Anteilsklasse eines Teilfonds auf Grundlage der
Aufwendungen aus dem Vorjahr offen legt. Diese kdnnen von Jahr zu Jahr
schwanken. Dazu gehdren Gebiihren wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr
des Teilfonds, seine Eintragungsgebiihr, die Verwahrstellengebihr sowie die
Vertriebskosten. Gewdhnlich ausgeschlossen sind die Kosten fiir den Kauf
oder den Verkauf von Vermdgenswerten des Teilfonds. Die Dokumente mit
den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten die aktuelle Kennzahl fiir
die laufenden Gebihren.

Griindungsurkunde

Die Griindungsurkunde der Gesellschaft (die bei den Geschéftsstellen des
ACD oder bei ACD Client Services eingesehen werden kann - Informationen
dazu entnehmen Sie bitte dem Verzeichnis) enthalt unter anderem folgende
Bestimmungen:

1. Grundkapital

(@)  Die Gesellschaft kann zu gegebener Zeit bei einem Teilfonds Anteile
verschiedener Klassen ausgeben, und der ACD kann zu gegebener
Zeit beschlieRen, bei einem Teilfonds zusétzliche Klassen einzur-
ichten (die unter eine bereits bei der Griindung vorhandene Klasse
fallen kdnnen oder auch nicht).

(b)  Der ACD kann zu gegebener Zeit beschlieRen, weitere Teilfonds mit
solchen Anlagezielen und Beschrénkungen auf ein geographisches
Gebiet, einen Wirtschaftszweig, eine Wahrungszone oder eine Kate-
gorie (ibertragbarer Wertpapiere sowie in der Wéhrung aufzulegen,
die der ACD zu gegebener Zeit festlegt.

(c)  Die Gesellschaft kann fiir jeden Teilfonds ,Anteile mit limitierter
Auflage” ausgeben.

(d)  Die mit einer Klasse verbundenen besonderen Rechte gelten nicht als
abgeéndert durch (es sei denn, dass dies in den Ausgabebedingungen
der betreffenden Anteile ausdriicklich vorgesehen ist):

(i) die Schaffung, Zuteilung oder Ausgabe weiterer Anteile einer
ihnen gleichrangigen Klasse;

(i) der Umtausch von Anteilen einer Klasse in Anteile einer
anderen Klasse;

(iiy  die Schaffung, Zuteilung, Ausgabe oder Riicknahme von
Anteilen einer anderen Klasse in demselben Teilfonds,
vorausgesetzt, dass die Beteiligungen dieser anderen Klasse
an dem Teilfonds in angemessener Weise den finanziellen
Beitragen und Vorteilen der Inhaber dieser Klasse von Anteilen
entsprechen;

(iv)  die Schaffung, Zuteilung, Ausgabe oder Riicknahme von
Anteilen eines anderen Teilfonds;

(v)  die Ausiibung der Befugnisse des ACDS, Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten oder Gebiihren, die
nicht einem Fonds zuzurechnen sind, anders zuzuweisen oder
einen Fonds zu beendigen;

(vi)  eine Beschlussfassung auf einer Versammlung eines anderen
Fonds, die sich nicht auf den Fonds bezieht, an dem die
Klasse beteiligt ist.

Ubertragung von Investmentanteilen

Jede Ubertragung registrierter Anteile muss schriftiich in einer iibli-
chen oder gewdhnlichen Form oder einer anderen Form erfolgen, die
von dem ACD gebilligt worden ist.

Ubertragungsurkunden diirfen sich nur auf eine Klasse beziehen.

Im Fall einer Ubertragung an Mitinhaber darf die Anzahl der Mitin-
haber, an die ein Anteil Ubertragen werden soll, vier nicht
Uberschreiten.

Im Fall von Klasse X missen Anleger zugelassene Anteilinhaber sein.

Ertrage
Nachstehende Bestimmungen gelten fiir umlaufende Anteile an den
von der Gesellschaft aufgelegten Teilfonds:

Werden die Ertrage einer Rechnungsperiode (Jahr oder Halbjahr) den
von der Gesellschaft in der betreffenden Rechnungsperiode
ausgegebenen oder vom ACD verkauften Anteilen zugeteilt, muss der
zugeteilte Betrag genauso hoch sein wie jener, der den umlaufenden
anderen Anteilen derselben Klasse desselben Teilfonds zugeteilt wird;
der zugeteilte Betrag enthalt jedoch — wo dies angebracht ist — einen
Kapitalbetrag (,Ertragsausgleich®), der nach genauest mdoglicher
Schatzung des ACD dem Ertrag entspricht, der im Preis dieses Anteils
enthalten ist; dabei sind entweder die tatsachlichen Ertrage im
Ausgabepreis dieses Anteils enthalten, oder aber der Ertrag, der sich
ergibt, wenn die im Preis der im betreffenden Rechnungsjahr oder -
halbjahr ausgegebenen oder verkauften Anteile dieser Klasse
enthaltenen Ertrage addiert werden und die Summe dann durch die
Zahl dieser Anteile geteilt wird.
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Ertragszuweisungen fiir Teilfonds in einem Zeitpunkt, in dem mehr als
eine Klasse fiir diesen Teilfonds ausgegeben wurde, werden nach der
Quote der anteiligen Beteiligungen der jeweiligen Anteilinhaber am
fraglichen Teilfondsvermdgen vorgenommen. Die Quote wird fir jede
Klasse wie folgt festgestellt:

(i

(il

(i)

Fiir jede Klasse wird ein fiktives Konto gefiihrt. Jedes Konto
wird als ,Quotenkonto” bezeichnet.

Das Wort ,Quote* bezeichnet in diesem Zusammenhang das
Verhaltnis zwischen dem Saldo eines Quotenkontos im
jeweiligen Zeitpunkt und dem Saldo aller Quotenkonten eines
Teilfonds in diesem Zeitpunkt. Der proportionale Anteil einer
Anteilsklasse an den Vermdgenswerten und Ertragen eines
Teilfonds ist die ,Quote” eines Teilfonds.

Einem Quotenkonto werden gutgeschrieben:

- die Zeichnungsbetrage (ohne Ausgabeaufschlag) fiir
die Anteile der betreffenden Klasse;

- die auf diese Klasse entfallende Quote des Betrags, um
den der Nettoinventarwert des Teilfonds die Summe
der Zeichnungsbetrage fiir alle Anteile des Teilfonds
Uberschreitet;

- die auf diese Klasse entfallende Quote der
vereinnahmten und ausstehenden Ertrage des Fonds
sowie

- etwaige theoretische Steuerguthaben gemaf Absatz
(V) unten.

Einem Quotenkonto werden belastet:

- die Auszahlung im Zusammenhang mit der
Annullierung von Anteilen der betreffenden Klasse;

- die auf diese Klasse entfallende Quote des Betrags, um
den der Netto-Inventarwert des Fonds unter der
Summe der Zeichnungsbetrége fir alle Anteile des
Fonds liegt;

- alle Ausschittungen von Ertragen (inklusive Ausgleich,
so vorhanden) an die Eigner von Anteilen dieser Klasse;

- samtliche Kosten, Gebiihren und Aufwendungen, die
nur fir Rechnung dieser Klasse entstanden sind;

- der auf diese Klasse entfallende Anteil der Kosten,
Gebiihren und Aufwendungen, die fir Rechnung dieser
Klasse und einer oder mehrerer anderer Klassen in
dem betreffenden Fonds, jedoch nicht fiir Rechnung
des Fonds insgesamt entstanden sind;
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- die auf diese Klasse entfallende Quote der Kosten,
Gebiihren und Aufwendungen, die dem Fonds insgesamt
entstanden oder diesem zuzuweisen sind, sowie

- etwaige theoretische Steuerschulden gemaf
Absatz (v) unten.

(v)  Steuerverbindlichkeiten und Steuerguthaben werden von dem
HMRC fiir jeden Fonds als Ganzen veranlagt. Etwaige
Steuerverbindlichkeiten oder -guthaben werden in gerechter
und angemessener Weise zwischen den Klassen verteilt, so
dass keine Klasse wesentlich benachteiligt wird. Die Zuteilung
wird vom ACD nach Riicksprache mit den Abschlusspriifern
vorgenommen.

(vi)  Isteine Klasse in einer Wahrung denominiert, die nicht die
Rechnungswahrung ist, wird zwecks Feststellung der Quoten
aller Klassen der Saldo des Quotenkontos in die
Rechnungswahrung umgerechnet. Die
Wahrungsumrechnungen erfolgen zu einem Wechselkurs, der
nach Erachten des ACD nicht zu einer wesentlichen
Beeintrachtigung der Interessen von Anteilinhabern oder
potenziellen Anteilinhabern fiihrt.

(vi)  Die Quotenkonten sind Vormerkkonten, die zur Berechnung von
Quoten gefiihrt werden. Sie weisen keine Schulden der
Gesellschaft gegentiber den Anteilinhabern oder umgekehrt aus.

(vii)  Jede auf einem Quotenkonto verbuchte Gutschrift und Lastschrift
wird diesem Konto nach der Quote der betreffenden Klasse
zugeteilt, die unmittelbar vor der Zuteilung festgestellt wurde. Alle
derartigen Angleichungen werden je nach Notwendigkeit
vorgenommen um sicherzustellen, dass bei der Feststellung der
Quoten Betrage nicht mehr als einmal erfasst werden.

(ix)  Wenn nachfolgend Anteile ausgegeben werden, dann hat
jeder dieser Anteile dieselbe quotale Beteiligung am Vermégen
des jeweiligen Teilfonds wie jeder andere Anteil derselben
Gattung und Klasse, der zu diesem Zeitpunkt hinsichtlich
dieses Teilfonds ausgegeben ist.

(x)  Die Gesellschaft soll den fiir die Ertragszuteilung verfligbaren
Betrag (in Ubereinstimmung mit den FCA-Bestimmungen
berechnet) zwischen den ausgegebenen Anteilen des
diesbeziiglichen Teilfonds entsprechend den jeweiligen
quotalen Beteiligungen am Fondsvermdgen, wie sie durch die
zu dem betreffenden Bewertungszeitpunkt ausgegebenen
Anteile dargestellt werden, verteilen.

4. Anzahl der Direktoren
Sofern nicht durch auRerordentlichen Beschluss der Anteilinhaber etwas
anderes bestimmt wird, wird nie mehr als ein Direktor bestellt.

5. Entlassung des ACD
Die Gesellschaft kann den ACD in Abweichung von der Griindungsurkunde
oder einem Vertrag zwischen Gesellschaft und ACD durch ordentlichen
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Beschluss vor Ablauf seiner Amtszeit entlassen, doch wird die Entlassung
erst nach Genehmigung durch die FCA und nach Bestellung eines neuen von
der FCA gebilligten ACD wirksam.

6.
(@)

Verfahren bei Hauptversammlungen

Der ordnungsgemaR bevollméchtigte Vertreter der Verwahrstelle no-
miniert den Vorsitzenden der Hauptversammlungen. Findet sich der
benannte Vorsitzende nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums
nach dem fiir das Abhalten der Versammlung bestimmten Zeitpunkt
ein und erklart sich bereit, den Vorsitz zu tibernehmen, kdnnen die an-
wesenden Anteilinhaber aus ihrem Kreis einen Vorsitzenden fiir die
Versammlung wahlen.

Der Vorsitzende einer beschlussfahigen Versammlung kann mit deren
Zustimmung die Versammlung auf einen anderen Zeitpunkt (oder auf
unbestimmte Zeit) vertagen und an einen anderen Ort verlegen.

Auf Anweisung der Versammlung muss er sie vertagen. Auf einer
vertagten Versammlung kdnnen nur Geschafte getatigt werden,

die auch rechtmaRig auf der urspriinglich anberaumten Versammilung
hatten getatigt werden konnen.

Die Anteilinhaber kdnnen aufgrund der FCA-Bestimmungen eine

Wahlabstimmung verlangen. Zudem kann der Vorsitzende der Versa-
mmlung oder der ACD bei jedem der Hauptversammlung zur Abstim-
mung vorgelegten Beschlussantrag eine Wahlabstimmung verlangen.

Ist eine Wahlabstimmung nicht erforderlich, ist die Feststellung des
Vorsitzenden, dass ein Beschluss angenommen, einstimmig ange-
nommen, mit einer bestimmten Mehrheit angenommen oder
abgelehnt wurde, und eine entsprechende Eintragung in das Proto-
kollbuch oder das per Computer erstellte Verhandlungsprotokoll schlii-
ssiger Beweis dieses Umstands. Ist eine Wahlabstimmung erforder-
lich, wird sie in der vom Vorsitzenden angegebenen

Weise vorgenommen.

Der Vorsitzende kann alle MaRnahmen ergreifen, die er zum Beispiel
fiir die Sicherheit der Teilnehmer an einer Hauptversammlung und fir
den ordnungsgemaBen und ungestorten Ablauf der Hauptversa-
mmlung fiir erforderlich halt oder mit denen er den Wiinschen der
Mehrheit entspricht.

Juristische Personen, die durch Stellvertreter
handeln

Eine juristische Person, die Anteilinhaber ist, kann auf Beschluss ihrer
Direktoren oder eines anderen Verwaltungsorgans hinsichtlich des
Anteils oder der Anteile, die sie besitzt, eine ihres Erachtens
geeignete nattirliche Person bevollméchtigen, auf einer Hauptversa-
mmiung der Anteilinhaber oder der Versammlung der Anteilinhaber
einer Klasse oder eines Teilfonds als ihr Vertreter zu handeln. Die mit
dieser Vollmacht ausgestattete natiirliche Person ist berechtigt,
namens der betreffenden juristischen Person die gleichen Befugnisse
auszutiben, die die juristische Person beziiglich ihres Anteils oder ih-
rer Anteile austiben konnte, wenn sie eine natrliche Person ware.
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Eine juristische Person, die Direktor der Gesellschatt ist, kann durch
Beschluss ihrer Direktoren oder eines anderen Verwaltungsorgans
eine ihres Erachtens geeignete natirliche Person bevollmachtigen,
auf einer Hauptversammiung der Anteilinhaber oder der Versammlung
der Direktoren einer Klasse oder eines Teilfonds als ihr Vertreter zu
handeln. Die mit dieser Vollmacht ausgestattete natlrliche Person ist
berechtigt, namens der betreffenden juristischen Person auf einer sol-
chen Versammlung die gleichen Befugnisse auszuiiben, die die juris-
tische Person austiben kdnnte, wenn sie Direktor ware.

Versammlungen der Anteilinhaber einer Klasse
oder eines Teilfonds

Die Bestimmungen der Griindungsurkunde tber Versammlungen gelten fiir
Versammlungen der Anteilinhaber einer Klasse oder eines Teilfonds in
gleicher Weise wie fiir Hauptversammlungen.

9. Griindungsurkunde

(@)  Soweit nach FCA-Bestimmungen zuléssig, kann die Griindungsur-
kunde durch Beschluss des ACD geandert werden.

(b)  Bei einer Kollision der Bestimmungen der Griindungsurkunde mit den
OEIC-Verordnungen oder den FCA-Bestimmungen sind die OEIC-
Verordnungen und die FCA-Bestimmungen ausschlaggebend.

10. Haftungsfreistellung

Die Griindungsurkunde enthalt Bestimmungen, die (auler bei Fahrlassigkeit,
Verzug, Pflichtverletzung oder Vertrauensbruch) die Direktoren, sonstigen
leitenden Angestellten und Abschlusspriifer sowie (auler bei dem
Versaumnis, geblihrende Sorgfalt und Umsicht walten zu lassen) die
Verwahrstelle unter bestimmten Umstanden von der Haftung freistellen.

Hauptversammlungen und Stimmrechte

Jahreshauptversammlung

In Ubereinstimmung mit den The Open-Ended Investment Companies
(Amendment) Regulations 2005 hat der ACD beschlossen, auf das Abhalten
von jahrlichen Hauptversammlungen zu verzichten. Der ACD hat den
Anteilinhabern die erforderliche Mitteilung tiber diesen Beschluss 60 Tage im
Voraus Ubersandt und hat die Zustimmung des FCA zum Verzicht auf
jahrliche Hauptversammlungen erhalten.

Beantragung von Versammlungen
Der ACD kann jederzeit eine Hauptversammlung beantragen.

Anteilinhaber kdnnen ebenfalls eine Hauptversammlung der Gesellschaft
beantragen. Ein Antrag seitens der Anteilinhaber muss den Zweck der
Versammlung angeben, datiert und von den Anteilinhabern unterzeichnet
sein, die am Datum des Antrags als Anteilinhaber von mindestens einem
Zehntel des Werts aller an diesem Tag umlaufenden Anteile eingetragen
sind. Der Antrag ist am Hauptsitz der Gesellschaft einzureichen. Der ACD
muss spatestens acht Wochen nach Eingang eines derartigen Antrags eine
Hauptversammlung einberufen.
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Ankiindigung und Beschlussfahigkeit

Den Anteilinhabern ist die Hauptversammlung mindestens 14 Tage zuvor
schriftlich anzukiindigen. Die Anteilinhaber haben das Recht, bei der
Feststellung des Quorums mitgezahlt zu werden und sind auf einer solchen
Versammlung entweder persénlich oder durch ihren Bevollméchtigten oder —
wenn es sich um eine Kérperschaft handelt — durch einen ordnungsgeman
ernannten Vertreter stimmberechtigt. Das Quorum fiir die Versammlung
besteht aus zwei Anteilinhabern, die personlich oder durch Vollmacht
anwesend sind. Eine vertagte Versammlung ist beschlussfahig, wenn ein
Anteilinhaber oder sein Stellvertreter oder bei einer juristischen Person der
gesetzliche Vertreter anwesend sind. Ankiindigungen von Versammlungen
und vertagten Versammlungen werden den Anteilinhabern an ihre registrierte
Anschrift gesendet.

Stimmrechte

Auf einer Versammlung von Anteilinhabern hat bei einer Abstimmung durch
Handaufheben jeder Anteilinhaber (falls es sich um eine natiirliche Person
handelt), der personlich oder (falls es sich um eine juristische Person handelt)
durch seinen ordnungsgemaR bevollmachtigten Vertreter anwesend ist,

eine Stimme.

Bei einer Wahlabstimmung kann ein Anteilinhaber entweder persénlich oder
durch seinen Bevollméchtigten abstimmen. Die mit jedem Anteil verbundenen
Stimmrechte entsprechen dem Prozentsatz der mit allen umlaufenden
Anteilen insgesamt verbundenen Stimmrechte, welcher dem Verhaltnis des
Anteilpreises zur Summe der Preise aller Anteile entspricht, die an dem
Datum in Umlauf waren, das sieben Tage vor dem Tag liegt, an dem die
Ankiindigung der Versammlung abgesendet wurde.

Ein Anteilinhaber, der mehr als eine Stimme besitzt, muss bei einer
Abstimmung nicht alle seine Stimmrechte verwenden oder alle Stimmen, die
er abgibt, in derselben Weise verwenden.

Abgesehen von den Fallen, in denen die FCA-Bestimmungen oder die
Griindungsurkunde der Gesellschaft einen auferordentlichen Beschluss
vorschreiben (der mit Dreiviertelmehrheit der bei einer Versammlung
abgegebenen Stimmen zustande kommen muss), kommt jeder von den FCA-
Bestimmungen vorgeschriebene Beschluss mit einfacher Mehrheit der fiir und
gegen den Beschluss abgegebenen giiltigen Stimmen zustande.

Der ACD darf bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit einer Versammlung
nicht mitgezahlt werden. Weder der ACD noch ein mit ihm verbundenes
Unternehmen (im Sinne der FCA-Bestimmungen) darf auf einer
Versammlung der Gesellschaft abstimmen, es sei denn aufgrund von
Anteilen, welche der ACD oder das mit ihm verbundene Unternehmen
namens einer Person oder gemeinsam mit einer Person besitzt, die, falls sie
der registrierte Anteilinhaber ist, abstimmen kdnnte und von welcher der ACD
oder das mit ihm verbundene Unternehmen Anweisungen hinsichtlich der
Stimmrechtsaus(ibung erhalten hat.

Mit ,Anteilinhaber” werden in diesem Zusammenhang Anteilinhaber an dem
Tag verstanden, der sieben Tage vor Versendung der Benachrichtigung tber
die jeweilige Versammlung liegt. Ausgenommen sind diejenigen
Anteilinhaber, von denen dem ACD bekannt ist, dass sie am Tag der
Versammlung keine Anteilinhaber sind.
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Versammlungen der Anteilinhaber einer Klasse oder
eines Fonds

Sofern sich nicht aus dem Zusammenhang etwas anderes ergibt, gelten die
obigen Bestimmungen Uber Hauptversammlungen auch fiir die
Versammlungen der Anteilinhaber einer Klasse oder eines Teilfonds,
allerdings mit Bezug auf die Anteile der betreffenden Klasse bzw. des
betreffenden Teilfonds und auf die Preise dieser Anteile.

Anderung von Rechten einer Klasse

Die mit einer Klasse oder einem Teilfonds verbundenen Rechte kénnen nur
abgeandert werden, wenn auf einer Versammlung der Anteilinhaber dieser
Klasse oder dieses Teilfonds ein entsprechender Beschluss mit
Dreiviertelmehrheit der fiir und gegen diesen Beschluss abgegebenen
gliltigen Stimmen zustande kommt.

Besteuerung

Allgemeines

Die unter dieser Uberschrift erteilten Informationen stellen keine Rechts- oder
Steuerberatung dar. Potenzielle Anleger sollten sich von ihren eigenen
Fachberatern hinsichtlich der Auswirkung der Zeichnung, des Kaufs, des
Besitzes, des Umtauschs oder VeraduRerung von Anteilen nach dem Recht
des Staates, in dem sie steuerpflichtig sind, beraten lassen. Die folgenden
Angaben basieren auf den am Datum dieses Prospekts giiltigen Gesetzen
und Praktiken und kénnen Anderungen unterliegen.

Die Gesellschaft

Die Teilfonds sind Sub-Fonds einer offenen Investmentgesellschaft, fir
welche die Authorised Investment Funds Tax Regulations 2006 ([Steuer-
]verordnungen von 2006 fiir Genehmigte Investmentfonds) derzeit gelten.
Jeder Teilfonds wird fiir Zwecke der Besteuerung nach britischem
Steuerrecht als separate Einheit behandelt.

Die Teilfonds sind von der britischen Steuer auf Kapitalertrage befreit, die bei
der Verauferung von Anlagen einschlieBlich zinsausschittender Wertpapiere
und Derivate der Teilfonds realisiert werden.

Dividenden von britischen und ausléndischen Unternehmen sind
steuerpflichtig, wenn sie von einem Fonds vereinnahmt werden. Dies gilt
nicht, wenn die Dividenden unter eine der nachfolgenden fiinf Ausnahmen
fallen. Wichtigste Ausnahme ist diejenige, wonach Ausschiittungen auf
Portfoliobesténde (Beteiligungen in Héhe von maximal 10 %) steuerfrei sind.
Es wird davon ausgegangen, dass die in den Handen der Teilfonds
befindlichen Dividenden groRtenteils steuerfrei sind. Sollte jedoch bei
Dividenden ausléndischer Unternehmen eine Geltendmachung von
Abkommenserleichterungen bei der Quellensteuer in bestimmten Landern
aufgrund einer ,Steuerpflichtigkeits“-Klausel in dem jeweiligen
Doppelbesteuerungsabkommen nicht méglich sein, kann ein Teilfonds die
aus diesen Landern stammenden Dividenden als steuerpflichtige Ertrage
behandeln lassen. Diese Dividenden und alle anderen von einem Teilfonds
vereinnahmten Ertrage (wie beispielsweise Zinseinkiinfte und Dividenden, die
von nicht-britischen Unternehmen gezahlt werden) unterliegen nach Abzug
der Auslagen einer Besteuerung von derzeit 20 %.
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Soweit ein Fonds Ertrage oder realisierte Gewinne aus Anlagen in
bestimmten Landern erhalt und sich dafiir entscheidet, diese auslandischen
Dividenden hinsichtlich einer auslandischen Quellensteuer oder einer
anderen auslandischen Steuer als steuerpflichtige Ertrage behandeln zu
lassen, konnten die auf die auslandischen Dividenden angefallenen Steuern
von der Kdrperschaftsteuerschuld des Fonds abgezogen werden.

Jeder Teilfonds, der mehr als 60 % des Marktwertes aller von ihm gehaltenen
Anlagen weitgehend in verzinsliche Vermdgenstitel investiert, wie
beispielsweise Schuldverschreibungen, zinsbringende Anlage liquider Mittel
(mit Ausnahme von Anlagen, bei denen mit Barzahlungen zu rechnen ist) im
Hinblick auf Anteile von Bausparkassen oder offene
Investmentgesellschaften, ICVCs oder auslandische Teilfonds mit &hnlichen
Anteilen (z. B. bestimmte Rentenfonds) (,Rentenfonds®), kann Ertrage als
jahrliche Zinsen ausschitten oder thesaurieren. Die Hohe dieser
ausgeschiitteten oder thesaurierten Ertrage wird bei der Berechnung seiner
Korperschaftsteuern von den Ertragen des Teilfonds abgezogen.

Eine Reihe von Fonds wird so verwaltet, dass sie die Voraussetzungen fiir ISA-
Anlagen erfiillen. Diese Fonds sind im Absatz ,Aufbau der Gesellschaft’ enthalten.

Stamp Duty Reserve Tax (,,SDRT")

Die Teilfonds missen Stempelsteuer zahlen, wenn sie in Vermdgenswerten
anlegen, die stempelsteuerpflichtig (z. B. UK-Anteile) sind oder fiir
Ubertragungen von nicht ausgenommenen Vermdgenswerten der Teilfonds
untereinander.

Im Vereinigten Konigreich anséssige Anteilinhaber
Die folgende Zusammenfassung richtet sich an Anteilinhaber, die im
steuerlichen Sinne im Vereinigten Kdnigreich gebietsansassig sind.

Einkommen der Anteilinhaber

(i) Ertragsausschiittungen

Im Vereinigten Konigreich anséssige Privatpersonen sind fiir die Summe ihrer
Bruttoertragsausschuttungen, die sie erhalten, und fir getatigte
Thesaurierungen wahrend des entsprechenden Steuerjahres steuerpflichtig.
Solche Ausschittungen werden unter Abzug einer Einkommensteuer von 20
% gezahlt, und Einzelpersonen zahlen Steuern zur Basisrate auf solche
Einkommen und unterfallen keiner weiteren Steuer. Personen, die nicht
steuerpflichtig sind, haben einen Anspruch auf Riickzahlung des vollen
Steuerbetrages. Anleger, deren zu versteuerndes Gesamteinkommen
einschlieBlich Ertragen aus Spareinlagen innerhalb des
Eingangssteuersatzbereiches liegt, konnen einen Teil der abgefiihrten Steuer
zurlickfordern. Anteilinhaber, die einer hoheren und einer zusatzlichen
Besteuerung unterliegen, miissen auf die Bruttoausschittungen jedoch
zusatzliche Steuern zahlen. Dieser Betrag hangt von dem Steuersatz ab, der
auf den betreffenden Anteilinhaber unter den gegebenen Umstanden
Anwendung findet.

Eine neue Richtlinie zu den Sparerfreibetragen wurde am 6. April 2016
eingefiihrt. Im Vereinigten Konigreich ansassige Steuerzahler, deren
Einklinfte dem Basissteuersatz unterliegen, diirfen die ersten 1.000 Pfund
Sterling Ersparnis einkommenssteuerfrei erzielen. Steuerzahler mit hdheren
Steuerséatzen diirfen ihre ersten 500 Pfund Sterling Spareinkiinfte steuerfrei
erzielen. Steuerzahler mit dem Basissteuersatz und Steuerzahler mit
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erhohtem Steuersatz, deren Gesamtsparertrage sich innerhalb der jahrlichen
Sparerpauschbetrage bewegen, kdnnen Erstattung fiir die Steuern
beantragen, die das HM Revenue & Customs einbehalten hat.

Ab dem 6. April 2017 erfolgen alle Zinsausschiittungen brutto, d. h. keine
Steuern werden von etwaigen Zinsausschiittungen abgezogen. Im Ergebnis
unterliegen Personen, deren Bruttozinsausschittungen ihre personlichen
Sparerfreibetrage, wie zuvor beschrieben, Uberschreiten, der Zahlung von
Einkommenssteuern in Hohe ihrer Grenzsteuersétze (d. h. 20 % fiir
Steuerzahler mit Eingangssteuersatz, 40 % fiir Steuerzahler mit héherem
Steuersatz, und 45 % fiir Steuerzahler mit zusétzlichem Steuersatz) auf den
Uberschussbetrag.

Vor dem 5. April 2017, wenn Anteilinhaber, bei denen es sich um Unternehmen
handelte, es dem ACD nicht glaubhaft machen konnten, dass sie einen
nutznieRerischen Anspruch auf die Ertrage hatten und im Vereinigten
Kénigreich ansdssig waren oder eine britische Niederlassung darstellten, die der
britischen Kdrperschaftsteuer auf das Einkommen unterlag, wurden
Zinsausschuttungen und Thesaurierungen abzliglich einer Einkommensteuer in
Héhe von 20 % gezahlt. Wurden Einkommenssteuern abgezogen, kdnnen
Unternehmensanteilseignern Steuergutschriften fiir gezahlte Steuern zustehen.
Seit dem 6. April 2017 wurden alle Ausschiittungen brutto vorgenommen.
Anteilinhaber, die im Vereinigten Kénigreich kérperschaftsteuerpflichtig sind,
soliten beachten, dass, falls ein solcher Anleger eine Beteiligung an einem
Fonds hélt und dieser Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt in einer
Rechnungsperiode, in der der Anleger seine Beteiligung halt, die Anforderungen
des ,Anlageneignungstests* nicht erfiillt, der Anleger seine Beteiligung fiir die
betreffende Rechnungsperiode so behandeln muss, als wéren es nach der im
United Kingdom Corporation Tax Act 2009 enthaltenen ,Kreditverhéltnis*-
Regelung (der die Besteuerung der meisten Arten von Unternehmensschulden
im Vereinigten Kénigreich unterliegt) Rechte im Rahmen eines
Glaubigerverhéltnisses. Ein Fonds erfiillt die Anforderungen des
Anlageneignungstests nicht, wenn der Marktwert seiner Anlagen zu
irgendeinem Zeitpunkt zu mehr als 60% u.a. aus Staats- und
Unternehmensschuldtiteln, verzinslichen Geldern, bestimmten
Derivativkontrakten oder Beteiligungen an Investmentfonds besteht, die nicht
ihrerseits die Anforderungen des Anlageneignungstests erfilllen. Unternehmen,
die Anteilinhaber sind, miissten unter diesen Umstanden ihre Beteiligung an
dem Fonds nach der Kreditverhéltnisregelung bilanzieren, sodass alle wahrend
der betreffenden Rechnungsperiode anfallenden Ertrége ihrer Fonds (sowohl
Gewinne als auch Verluste) auf der Basis des ,beizulegenden Zeitwerts* als
Ertrag oder Aufwendung besteuert bzw. steuerlich entlastet wiirden. Diese
Anteilinhaber kdnnten folglich, je nach ihren besonderen Umstanden, im
Vereinigten Konigreich einer Kérperschaftsteuerpflicht auf eine nicht realisierte
Wertsteigerung ihrer Anteile unterliegen (oder im Vereinigten Kénigreich eine
Entlastung von der Kérperschaftsteuer fiir eine nicht realisierte Wertminderung
ihrer Anteile erhalten).

(i) Dividendenausschiittungen

Ein Teilfonds, der Ausschiittungen oder Thesaurierungen vornimmt, wird als
Dividenden einer britischen Gesellschaft angesehen und wird
Dividendenertrage zum Zwecke der britischen Steuer enthalten. Der einzelne
Empfanger einer Dividendenausschiittung oder -thesaurierung hatte bis April
2016 Anspruch auf eine theoretischen Steuergutschrift in Héhe von 10 % der
Bruttodividende. Diese Steuergutschrift deckt die Steuer derjenigen
Steuerpflichtigen ab, die Steuern zum Basissteuersatz auf Ertrage aus
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Ersparnissen zahlen. Steuerpflichtige, die einer hdheren bzw. zusatzlichen
Besteuerung unterliegen, miissen 32,5 % bzw. 37,5% auf die Bruttodividende
zahlen, die mit der Steuergutschrift von 10 % aufgerechnet werden kann und
sie muissen zusétzliche Steuern zahlen. Inhaber von Einheiten, die ihre
Einheiten in ISAs halten, ist es nicht mehr méglich, die 10%ige
Steuergutschrift einzufordern. Nicht steuerpflichtige Personen konnten die
Steuergutschrift beanspruchen.

Die 10 %ige Dividendensteuergutschrift wurde im April 2016 abgeschafft.
Stattdessen wurde ein Dividendensteuerfreibetrag eingefiihrt. Ab dem 6. April
2018 wurde die Dividendenvergiitung auf 2.000 £ gesenkt. Die Steuersatze
auf erzielte Dividendeneinkiinfte, die Uber den 2.000 £ Steuerverglinstigung
liegen, betragen kiinftig 7,5 % fiir Steuerzahler mit Basissteuersatz, 32,5 %
fiir Steuerzahler mit erhdhtem Steuersatz, und 38,1 % fiir Steuerzahler mit
zusétzlichem Steuersatz. Inhaber von Einheiten, die ihre Anteile in ISAs
halten, werden nicht betroffen sein.

Die Ertrége, die Anteilinhaber, bei denen es sich um Unternehmen handelt,
aus einer Dividendenausschiittung oder -thesaurierung erhalten, werden in
Ertrage nach Steuern, Ertrage vor Steuern und ausléndische Ertrage, geman
des zugrunde liegenden Bruttoeinkommens des Fonds, aufgeteilt. Der Teil,
der aus britischen und auslandischen Dividenden stammt und bei dem einer
der fiinf Steuerbefreiungsfélle vorliegt, wird als Anlagenertrag nach Steuern
behandelt und unterliegt im Allgemeinen keiner weiteren Steuer, wenn er
nicht als Teil der Geschafte des Anteilinhabers besteuert wird. Die aus allen
anderen Quellen erzielten Ertrége (z. B. Zinsertrage, Dividenden, die nicht
unter eine Steuerbefreiung fallen oder bei denen sich ein Teilfonds fir eine
Besteuerung entschieden hat, oder Offshore-Gewinne aus dem Verkauf von
Offshore-Fonds, die nicht den Status eines berichtenden Fonds besitzen)
werden als jahrliche Zahlung angesehen, die unter Abzug der
Einkommensteuer zum Satz von 20 % gezahlt wird. Der Anteilinhaber muss
auf den Bruttobetrag eine Steuer entrichten, hat aber Anspruch auf eine
Gutschrift fiir Steuern, die als bezahlt gelten. Wahrend dieser Betrag
vollstandig mit der vom Anteilinhaber zu zahlenden Kérperschaftssteuer
verrechnet werden kann, ist der Steuerhdchstbetrag, der von dem als
Anteilinhaber tatigen Unternehmen zuriickgefordert werden kann, auf ihren
Anteil der von dem Fonds zu zahlenden Nettokdrperschaftssteuer fiir
Bruttoertrage begrenzt.

Ertragsausgleich

In der ersten Ertragsausschiittung ist eventuell ein so genannter
Ausgleichsbetrag enthalten. Der Betrag, der den Ertragsausgleich im
Anteilspreis darstellt, ist eine Kapitalriickzahlung und von den Anteilinhabern
nicht zu versteuern. Dieser Betrag sollte in der Berechnung eines bei der
VerauRerung von Ertragsanteilen erzielten Kapitalgewinns von den
Anteilskosten abgezogen werden.

Ein Ertragsausgleich wird fiir alle Teilfonds angewendet.

Kapitalertragssteuer

Anteilinhaber, die im Vereinigten Konigreich kérperschaftsteuerpflichtig sind,
mussen moglicherweise ihren Anteilsbesitz in Rentenfonds als
Glaubigerverhaltnis auf Marktwertbasis bilanzieren.

Anteilinhaber, die im steuerlichen Sinne im Vereinigten Konigreich
gebietsansassig sind, unterliegen eventuell der Kapitalertragsteuer oder —
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wenn es sich um Unternehmen handelt - der Kdrperschaftsteuer auf
kapitalsteuerpflichtige Gewinne (,CGT"). Riicknahme, Verkauf, Umtausch
oder Ubertragung von Anteilen, bei denen es sich um zu versteuernde
Vermdgenswerte handelt, kénnen im Sinne der britischen CGT eine
VerauRerung oder TeilverauBerung darstellen. Privatpersonen verfiigen iber
einen Jahresfreibetrag (fiir das Steuerjahr 2019-2020 betragt er 12.000 Pfund
Sterling). Ab dem 6. April 2016 wird bei Steuerpflichtigen, die dem
Basissteuersatz unterliegen, auf alle steuerpflichtigen Ertrage, die Giber den
jahrlichen Steuerfreibetrag hinausgehen, ein Steuersatz von 10% angewandt.
Fir Steuerpflichtige, die einem héheren Steuersatz und zusatzlichen
Steuersatzen unterliegen, gilt fir alle steuerpflichtigen Gewinne, die tber den
Jahressteuerfreibetrag hinausgehen, der Steuersatz von 20%. Bei
Anteilinhabern, die juristische Personen sind, wird ein indexgebundener
Betrag vom Gewinn abgezogen, der unter Berlicksichtigung des
Besitzzeitraums und des Anschaffungspreises errechnet wird. Bei
Anteilinhabern, die juristische Personen sind, wurde die steuermindernde
Indexbindung ab dem 1. Januar 2018 eingefroren.

Ein Austausch von Anteilen einer Klasse gegen Anteile einer anderen Klasse
innerhalb eines Fonds stellt mdglicherweise fiir die Zwecke der Besteuerung
im Vereinigten Konigreich eine Neuorganisation des Fonds nach Section 127
des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 dar; ist dies der Fall, so wiirde
ein im Vereinigten Konigreich ansassiger Anteilinhaber, der eine
Anteilsklasse gegen eine andere Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds
austauscht, nicht als Verkaufer von Anteilen, der einen steuerpflichtigen
Gewinn erzielt oder einen abzugsfahigen Verlust erleidet, sondern so
behandelt, als hatte er diese neue Anteilsklasse zu demselben Zeitpunkt und
zu demselben Preis erworben, zu denen die urspriingliche Anteilsklasse
urspriinglich erworben wurde. Die zuvor beschriebene steuerliche
Behandlung gilt, wenn ein Tausch von einer Anteilsklasse in eine andere
Anteilsklasse des Fonds stattfindet, auBer wenn auf oder aus einer
abgesicherten Anteilsklasse Ubertragen wird.

Erbschaftssteuer
Anleger unterliegen ggf. einer britischen Erbschaftssteuer auf ihre Anlagen in
den Fonds.

Der Foreign Account Tax Compliance Act

GemaR den US-Quellensteuerbestimmungen, allgemein als Foreign Account
Tax Compliance Act 2010 (,FATCA*) bezeichnet, ist ein Auslandisches
Finanzinstitut (Foreign Financial Institution — "FFI") verpflichtet, umfangreiche
Informationen Gber US-Kontoinhaber (was bestimmte Aktien- und
Schuldeigentiimer sowie bestimmte Kontoinhaber, bei denen es sich um
Nicht-US-Organismen im Besitz von US-Eigentiimern handelt) einzuholen
und zur Verfligung zu stellen. Bei einem FFI handelt es sich um einen Nicht-
US-Organismus, der entweder i) Einlagen im ordentlichen Geschéaftsgang
annimmt, oder ii) als wesentlichen Teil seiner Geschaftstatigkeit
Finanzvermdgen anderer halt, oder iii) oder sich hauptséachlich mit der Anlage
oder dem Handel von Wertpapieren oder Geschéftsanteilen beschaftigt, oder
iv) bei dem es sich um eine Versicherungsgesellschaft oder eine
Beteiligungsgesellschaft handelt, die Bestandteil eines umfangreichen
Konzerns ist, innerhalb dessen die Versicherungs- oder
Beteiligungsgesellschaft verpflichtet ist, Zahlungen in Bezug auf eine
Kapitalversicherung oder einen Rentenversicherungsvertrag zu leisten, oder
v) es sich um einen Organismus handelt, bei dem es sich um eine
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Beteiligungsgesellschaft oder eine Finanzierungsgesellschaft handelt, die Teil
eines umfangreichen Konzerns ist, der Verwahrinstitute,
Hinterlegungsinstitute, Anlageorganismen enthalt, oder der im
Zusammenhang mit mithilfe eines Organismus zur gemeinsamen Anlage
oder einem ahnlichen Anlageinstrument gebildet wurde und mit einer
Anlagestrategie zur Anlage, Wiederanlage oder dem Handel von
Finanzvermdgen ausgestattet wurde.

Die FATCA-Gesetzgebung erhebt eine Quellensteuer von 30 % auf
quellensteuerpflichtige Zahlungen und in Zukunft auf auslandische
Durchgangszahlungen an Nicht-US-Organismen, bei denen es sich nicht um
ein FFl handelt, es sei denn dieser Organismus legt dem
Abzugsverpflichteten eine Bescheinigung vor, die die wesentlichen US-
Inhaber des Organismus offen legt. Das schliel3t alle US-Personen ein, die
direkt oder indirekt einen Anteil (abhangig von der Gerichtsbarkeit) am
Organismus halten, oder es gilt eine Ausnahme. Um das Anfallen einer
Quellensteuer auf quellensteuerpflichtige Zahlungen zu vermeiden, miissen
bestimmte Informationen ber die direkten und indirekten Anleger des
Teilfonds offengelegt werden.

Bitte beachten Sie, dass der ACD beschlossen hat, dass US-Personen keine
Anteile an den Teilfonds halten diirfen.

Automatischer Informationsaustausch

Der Common Reporting Standard (CRS), der ab dem 1. Januar 2016 in
mehreren Phasen in Kraft trat, wurde von der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) entwickelt. Der CRS wurde im
Vereinigten Konigreich von den International Tax Compliance Regulations
2015 umgesetzt und kann dazu fiihren, dass Fonds verpflichtet sind,
Informationen Uber Kontoinhaber an die britischen Steuerbehérden "HMRC"
uber Anteilinhaber zu berichten. Der HMRC wird diese Informationen im
Gegenzug an die zustandigen Behdrden weitergeben, mit denen es ein
Abkommen abgeschlossen hat.

Liquidierung der Gesellschaft oder eines
Teilfonds der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird nicht liquidiert, es sei denn, als nicht eingetragene
Gesellschaft gemaR Teil V des Insolvency Act 1986 (Konkursgesetz von
1986) oder gemaf den FCA-Bestimmungen. Ein Teilfonds kann nur geman
den FCA-Bestimmungen aufgeldst werden.

Sollen die Gesellschaft oder ein Teilfonds gemafR den FCA-Bestimmungen
liquidiert werden, kann die Liquidierung nur nach Zustimmung der FCA
eingeleitet werden. Die FCA kann diese Zustimmung nur erteilen, wenn der
ACD (nach Untersuchung der Angelegenheiten der Gesellschaft) entweder
erklart, dass die Gesellschaft binnen 12 Monaten ab dem Tag der Erklarung
in der Lage sein wird, ihre Verbindlichkeiten zu erfiillen oder aber, dass sie
dazu nicht in der Lage sein wird. Nach den FCA-Bestimmungen kann die
Gesellschaft nicht liquidiert werden, falls zur gegebenen Zeit das Amt des
ACD nicht besetzt ist.
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Die Gesellschaft oder ein Teilfonds konnen gemaf den FCA-Bestimmungen
liquidiert werden, wenn:

(@)  die Anteilinhaber einen entsprechenden auBergewdhnlichen Bes-
chluss fassen; oder
(b)  die (wenn Uberhaupt) in der Griindungsurkunde festgelegte Befristung

der Gesellschaft oder eines bestimmten Fonds ablauft oder das in der
Griindungsurkunde vorgesehene Ereignis (wenn tberhaupt
vorgesehen) eintritt, bei dem die Gesellschaft oder ein bestimmter
Fonds liquidiert wird (zum Beispiel, wenn das Grundkapital der Gesell-
schaft unter den vorgeschriebenen Mindestbetrag fallt oder (bei einem
Fonds) der Netto-Inventarwert des Fonds weniger als £10 Millionen
betrégt oder wenn es bei Anderung der Gesetze oder Verordnungen
eines Landes nach Meinung des ACD wiinschenswert ist, den Fonds
zu beenden); oder

der Tag eintritt, an dem ein vom ACD beantragter und von der FCA
bewilligter Widerruf des Zulassungsbescheids fiir die Gesellschaft
oder den betreffenden Teilfonds wirksam wird.

Bei Eintritt eines der obigen Ereignisse
(@)  werden COLL 5 hinsichtlich ,Anlagebefugnisse und Befugnisse zur
Kreditaufnahme*, COLL 6.2 hinsichtlich ,Handel“ und COLL 6.3 hin-
sichtlich ,Bewertung und Preisfindung” nicht mehr fiir die Gesellschaft
oder den betreffenden Teilfonds gelten;

stellt die Gesellschaft die Ausgabe und Annullierung von Anteilen an
der Gesellschaft oder dem betreffenden Teilfonds ein, stellt der ACD
den Verkauf oder die Riicknahme von Anteilen bzw. die mit der Ge-
sellschaft vereinbarte Ausgabe oder Annullierung von Anteilen fiir
Rechnung der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds ein;

wird ohne Genehmigung des ACD keine Ubertragung eines Anteils
registriert und keine sonstige Anderung des Registers vorgenommen;

stellt die Gesellschatt, falls sie liquidiert wird, ihre Geschaftstatigkeit ein,
sofern diese nicht fiir die Liquidierung der Gesellschaft von Vorteil ist;

bleiben die Rechtsstellung als Kapitalgesellschaft und die Befugnisse
der Gesellschaft sowie die Befugnisse des ACD, letztere vorbehaltlich
der Bestimmungen von (a) und (d) oben, bestehen, bis die Gesell-
schaft aufgeldst ist.

Sobald nach Beginn der Liquidation der Gesellschaft oder des Teilfonds
durchfiihrbar, veraulert der ACD das Vermdgen der Gesellschaft und
begleicht ihre Verbindlichkeiten. Nach der Auszahlung bzw. Bildung
angemessener Riickstellungen fiir samtliche ordnungsgeman zu
bezahlenden Verbindlichkeiten und die Bildung von Riickstellungen fiir die
Liquidationskosten sorgt er dafiir, dass die Verwahrstelle aus dem Erlés eine
oder mehrere Zwischenausschiittungen an die Anteilinhaber entsprechend
ihren Anrechten auf Beteiligung am Vermdgen der Gesellschaft oder des
Teilfonds vornimmt. Im Falle der Gesellschaft veréffentlicht der ACD zudem in
der London Gazette eine Bekanntmachung iiber den Beginn der Liquidation
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der Gesellschaft. Hat der ACD das gesamte Vermdgen verwerten und alle
Verbindlichkeiten der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds
begleichen lassen, sorgt er dafiir, dass die Verwahrstelle an oder vor dem
Tag, an dem die Schlussabrechnung an die Anteilinhaber geschickt wird,
ebenfalls aus dem etwa verbliebenen Saldo entsprechend ihrer Beteiligung
an der Gesellschaft oder dem bestimmten Teilfonds eine letzte Ausschiittung
an die Anteilinhaber vornimmt.

Sobald verniinftigerweise nach Abschluss der Liquidation der Gesellschaft oder
des bestimmten Teilfonds durchfiihrbar, benachrichtigt der ACD die FCA hieriiber.

Ist die Liquidation der Gesellschaft abgeschlossen, wird sie aufgeldst und das
noch auf dem Konto der Gesellschaft stehende Geld (einschlieRlich nicht
abgerufener Ausschittungen) wird innerhalb eines Monats nach Auflésung
an das Gericht gezahlt.

Nach Abschluss der Liquidierung der Gesellschaft oder eines Teilfonds hat
der ACD eine Schlussabrechnung zu erstellen, aus der hervorgeht, wie die
Liquidierung stattgefunden hat und wie das Vermdgen verteilt worden ist.
Die Abschlusspriifer der Gesellschaft verfassen einen Bericht iber die
Schlussabrechnung und geben an, ob ihres Erachtens die
Schlussabrechnung ordnungsgemaR erstellt worden ist. Diese
Schlussabrechnung und der Abschlusspriiferbericht sind innerhalb von zwei
Monaten nach Liquidationsende der FCA und jedem Anteilinhaber
zuzusenden.

Allgemeine Angaben

Rechnungsperioden

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft endet am 7. Mérz jeden Jahres
(Bilanzstichtag). Das Rechnungshalbjahr endet am 7. September
jeden Jahres.

Ertragsausschuttungen

Ausschiittungen von Ertragen werden im Hinblick auf die zur Zuteilung
verfligbaren Ertrage in jedem Rechnungsjahr vorgenommen und zwar nur bei
Teilfonds, fir die es Ertragsanteile gibt.

Ertragsausschuttungen werden an einem bestimmten Tag (oder Tagen)
wahrend des Jahres (der ,XD-Tag") zugeteilt. Der am XD-Tag eingetragene
Inhaber des Anteils hat Anspruch auf Erhalt des Ertrags fiir den betreffenden
Anteil. Anteilinhabern stehen Ertragsausschiittungen nur dann zu, wenn
Anteile in ihrem Namen am XD-Tag eingetragen waren. XD-Tag(e) und
Zahlungstermin(e) fiir die einzelnen Fonds sind in der folgenden Tabelle
angegeben. Die Zahlung des Ertrags wird in der Regel am

Zahlungstermin erfolgen.

Name des Fonds XD-Tage | Zahlungstermine
European Select Fund 8. Marz 7. Mai
European Smaller Companies 8. Mérz 7. Mai
Fund
European Fund 8. Marz 7. Mai
Global Bond Fund 8. Marz & 8. Sept. 7. Mai & 7. Nov.
Global Select Fund 8. Marz 7. Mai
Japan Fund 8. Marz 7. Mai
Latin America Fund 8. Marz 7. Mai
UK Equity Opportunities Fund 8. Marz & 8. Sept. 7.Mai & 7. Nov.
UK Corporate Bond Fund 8. Marz, 8. Juni, 7.Mai, 7. Aug.,
8. Sept. & 8. Dez. 7.Nov. & 7. Feb.
UK Equity Income Fund 8. Marz, 8. Juni, 7. Feb., 7.Mai, 7.
8. Sept. & 8. Dez. Aug. & 7. Nov.
UK Fund 8. Marz & 8. Sept. 7. Mai & 7. Nov.
UK Growth and Income Fund 8. Mérz & 8. Sept. 7.Mai & 7. Nov.
UK Institutional Fund 8. Marz & 8. Sept. 7.Mai & 7. Nov.

UK Monthly Income Fund

an jedem 8. eines

an jedem 4. eines

Monats Monats
UK Select Fund 8. Mérz & 8. Sept. 7.Mai & 7. Nov.
UK Smaller Companies Fund 8. Marz & 8. Sept. 7. Mai & 7. Nov.
Sterling Short-Term Money Market | 8. Mérz & 8. Sept. 7. Mai & 7. Nov.
Fund
European Bond Fund 8. Mérz & 8. Sept. 7.Mai & 7. Nov.
Dollar Bond Fund 8. Marz & 8. Sept. 7.Mai & 7. Nov.
Sterling Bond Fund 8. Marz & 8. Sept. 7. Mai & 7. Nov.

Monthly Extra Income Fund

an jedem 8. eines
Monats

an jedem 4. eines
Monats

High Yield Bond Fund

an jedem 8. eines

an jedem 4. eines

Monats Monats
Emerging Market Bond Fund 8. Marz & 8. Sept. 7. Mai & 7. Nov.
Strategic Bond Fund an jedem 8.eines | an jedem 4.eines
Monats Monats

Name des Fonds XD-Tage | Zahlungstermine
American Select Fund 8. Marz 7. Mai
American Smaller Companies 8. Marz 7. Mai
Fund (US)

American Fund 8. Marz 7. Mai
Asia Fund 8. Marz 7. Mai

Fur den Fall, dass ein Zahlungstermin in England oder Wales kein
Geschaftstag ist, erfolgen Zahlungen gewdhnlich an dem Geschéaftstag
unmittelbar vor dem Zahlungstermin. Die Zahlung einer Ausschittung kann
erfolgen durch (i) Verrechnungsscheck, Optionsschein oder
Zahlungsanweisung und kann durch die Post an die eingetragene Anschrift
der Personen Ubersandt werden, die zur Annahme dieser Gelder berechtigt
sind, oder an eine Person und eine Anschrift, die von den betreffenden
Personen schriftlich angegeben wird, oder (i) jedes andere Ubliche
Bankverfahren (u. a. einschlielich Direktgutschrift, Bankiiberweisung und
elektronische Uberweisung) an oder (iber eine oder mehrere Personen, die
von dem Betreffenden schriftlich angegeben werden.
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Eine Wiederanlage ist mdglich. Der ACD kann fiir die Wiederanlage eine
Geblihr erheben. Wird eine Ausschiittung nicht binnen sechs Jahren nach
ihrer Falligkeit eingefordert, verfallt sie zugunsten der Gesellschaft.

Der in jeder Rechnungsperiode zur Ausschittung verfligbare Betrag wird wie
folgt berechnet: von der Summe der fiir Rechnung des betreffenden Fonds in
der betreffenden Periode vereinnahmten oder zu vereinnahmenden Ertréage
werden die Gebuhren und Aufwendungen, die der betreffende Fonds fiir
diese Rechnungsperiode aus den Ertragen bezahlt hat oder bezahlen wird,
in Abzug gebracht. Der ACD nimmt dann weitere Berichtigungen fiir Steuern,
Ertragsausgleich, Ertrage, die voraussichtlich in den 12 Monaten nach dem
betreffenden Zuteilungsstichtag nicht vereinnahmt werden, Ertrage, die
wegen ungenligender Kenntnis iber ihr Falligwerden nicht auf
Falligkeitsbasis verbucht werden sollten, Ubertragungen zwischen dem
Ertrags- und Kapitalkonto sowie sonstige Berichtigungen (einschlieRlich
Abschreibungen) vor, die er nach Beratung mit den Abschlusspriifern fiir
angebracht halt.

Ausschiittungszahlungen eines Fonds, die nach Ablauf von sechs Jahren ab
dem Tage der Zahlung nicht abgerufen werden, verfallen und werden dem
Kapital des Fonds als Teil seines Vermdgens wieder zugefiihrt. Danach hat
weder der Anteilinhaber noch irgendeiner seiner Rechtsnachfolger einen
Anspruch auf die Ausschiittungszahlung, sofern sie nicht Teil des
Kapitalvermdgens des Fonds ist.

Jahresbericht und -abschluss

Die ausfihrlichen Jahresberichte und -abschlisse der Gesellschaft werden
binnen vier Monaten nach dem Schluss eines jeden Rechnungsjahres
erhaltlich gemacht und verdffentlicht, ausfihrliche Halbjahresberichte und -
abschliisse werden binnen zwei Monaten nach jedem abgeschlossenen
Rechnungshalbjahr veréffentlicht.

Der ACD fertigt den Kurzbericht an, der die Wertentwicklung und die
Aktivitdten eines Teilfonds wahrend des Rechnungsglegungszeitraums
beschreibt und er steht auf der Website
www.columbiathreadneedle.com/shortform zur Verfiigung. Der ACD gibt auf
Anfrage gedruckte Exemplare der Kurzberichte an die Anteilinhaber aus.

Risikomanagement

Allgemeines

Der ACD stellt weiterfihrende Informationen zu Mengenbeschrankungen, die
aufgrund des Risikomanagements eines jeden Teilfonds Anwendung finden,
und der verwendeten Methoden auf Anfrage zur Verfligung.

Kontrahenten-Ausfallrisiko-Verwaltung

Der ACD verfiigt iiber ein eigenes Kontrahenten-Ausfallrisiko-Team innerhalb
seiner Anlagerisiko-Abteilung. Das Team ist fiir die Einhaltung der
Kontrahentenrisiko-Verwaltungs-Politik verantwortlich, die einen soliden
Rahmen fiir die Bewertung von Gegenparteien bietet. Die Emittenten und
Instrumentenarten unterliegen ebenfalls der laufenden Uberwachung und
Bewertung. Das Kontrahenten-Ausfallrisiko-Team flihrt im Rahmen seiner
genehmigten Kontrahentenliste regelmaRige Uberpriifungen von
Unternehmens- oder Marktereignissen und Stimmungen durch.
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Dieser Rahmen schafft eine umsichtige, systematische und kontinuierliche
Bewertung der Kreditwiirdigkeit der Emittenten und Instrumente, in denen die
Teilfonds anlegen. Im Mittelpunkt der Bewertung steht die strukturierte
Analyse von Kapital, Vermdgen, Verwaltung, Ertrag, Liquiditat,
Unabhéangigkeit und Sensitivitat gegentiber Marktschocks eines Emittenten.
Innerhalb jeder dieser breiteren Kategorien wird eine Reihe von Kriterien
berlicksichtigt. Jeder Kategorie wird ein interner Rating-Score zugeordnet,
der dann gewichtet zu einem eigenen Gesamtrating des Kontrahenten-
Ausfallrisikos fir jeden Emittenten zusammengefiihrt wird. Die
Instrumentenart wird dann innerhalb der Wasserfall-Zahlungsprioritat des
Emittenten berlicksichtigt.

Diese Kontrahenten mit ausreichend hohen internen Kontrahenten-
Ausfallrisikoratings werden akzeptiert und umfassen die "Liste der
zugelassenen Kontrahenten", die fir eine Anlage innerhalb des Teilfonds
zugelassenen Gegenparteien.

Unterlagen der Gesellschaft

Die folgenden Unterlagen kénnen kostenlos an jedem Geschaftstag zwischen
9.30 Uhr und 16.30 Uhr (britische Zeit) in der Geschéftsstelle des ACD,
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG, eingesehen werden:

(@)  die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft;
(b)  die Griindungsurkunde (samt etwaigen Anderungen); und
(c)  die Risikomanagementpolitik.

Anteilinhaber kdnnen Exemplare dieser Unterlagen bei der oben
angegebenen Adresse anfordern.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage — hierbei handelt es sich nicht um Vertrage, die im
Rahmen des normalen Geschéftsverkehrs abgeschlossen wurden - sind von
der Gesellschaft abgeschlossen worden und sind oder kénnen wesentlich
sein: der Vertrag vom 21. Juli 2014 zwischen der Gesellschaft und dem ACD,
der Vertrag mit Wirkung vom 18. Mérz 2016 zwischen der Gesellschaft, dem
ACD und der Verwahrstelle und der Vertrag vom 21. Juli 2014 zwischen der
Gesellschaft, dem ACD und dem Anlageverwalter.

Kurze Zusammenfassungen des ACD-Vertrags, des Anlageverwaltungs- und
des Verwahrstellenvertrages finden sich unter der Uberschrift ,Verwaltung
und Administration®.

Zusatzliche Informationen
(@)  Die FCA-Bestimmungen enthalten Bestimmungen zu Interessenkon-
flikten, denen eine Transaktion in Bezug auf die Gesellschaft unter-
liegt, die von oder mit einer ,betroffenen Person* ausgefiihrt wird; die-
ser Ausdruck schlieft die Gesellschaft, ein verbundenes Unterneh-
men der Gesellschaft, den ACD, ein verbundenes Unternehmen des
ACD, die Verwahrstelle, ein verbundenes Unternehmen der
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Verwahrstelle, Anlageverwalter und verbundene Unternehmen der An-
lageverwalter ein.

Diese Bestimmungen erméchtigen u. a. eine betroffene Person, Ver-
mogenswerte an die Gesellschaft oder die Verwahrstelle fiir Rech-
nung der Gesellschaft zu verkaufen; Vermdgenswerte auf die Gesell-
schaft oder die Verwahrstelle gegen Ausgabe von Anteilen der Gesell-
schaft zu dbertragen; Vermdgenswerte von der Gesellschaft (oder der
Verwahrstelle, die fir Rechnung der Gesellschaft handelt) zu erwer-
ben; Effektenleihgeschifte in Bezug auf die Gesellschaft zu tatigen
oder Dienstleistungen fir die Gesellschaft zu erbringen. Jede solche
Transaktion mit der oder fiir die Gesellschaft unterliegt der besten
Ausfiihrung beim Austausch oder den in den FCA-Bestimmungen
dargelegten geschaftsmafigen Bedingungen der unabhéngigen Bew-
ertung. Eine betroffene Person, die solche Transaktionen ausfiihrt,
braucht der Verwahrstelle, dem ACD, einer anderen betroffenen Per-
son oder den Anteilinhabern keine Rechenschaft liber entstandene
Vorteile oder Gewinne ablegen.

Anlagen von Vermégenswerten der Gesellschaft kdnnen auf rein ges-
chéftlicher Basis Uber einen Gesellschafter einer (als Auftraggeber
handelnden) Anlagevermittiungsagentur, der eine betroffene Person in
Bezug auf den ACD ist, vorgenommen werden. Weder der ACD noch
eine solche betroffene Person muss tiber Gewinne aus solchen Ges-
chéften Rechenschaft ablegen.

Anzeige an die Anteilinhaber

In dem Fall, in dem der ACD aus einem Grund gezwungen ist oder es
anderweitig entschieden hat, den Anteilinhabern Anzeige zu erstatten, hat
eine solche Anzeige grundsétzlich schriftlich zu erfolgen. Alternativ und zu
einem durch die FCA-Bestimmungen gestatteten Umfang kann die Anzeige
an die Anteilinhaber im Wege der Verdffentlichung auf
www.columbiathreadneedle.com geschehen oder indem die Informationen
dem Schreiben mit dem halbjahrlichen Abschluss der Gesellschaft an die
Anteilinhaber beigefiigt wird. Jedes Dokument, dass der ACD den
Anteilinhaber andient, wird an den Ort versendet, der nach den
Aufzeichnungen des ACD die derzeitige Adresse ist.

Jedes Dokument oder jede Anzeige von den Anteilinhabern an den ACD oder
die Gesellschaft kann an den Hauptsitz der Gesellschaft gerichtet werden.

Mitteilung zum Datenschutz

Uberwachung Ihrer Daten

Fur die Zwecke des UK Data Protection Act von 1998 und/oder der daraus
resultierenden nationalen Datenschutzgesetze und/oder anderer
anwendbarer Gesetze oder Vorschriften ist der fiir die Datenverarbeitung
Verantwortliche in Bezug auf die bereitgestellten personenbezogenen Daten
Threadneedle Investment Services Limited. In dieser Mitteilung zum
Datenschutz beziehen sich die Worter ,wir*, ,uns* und ,unser” auf die
Threadneedle Investment Services Limited.
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Nutzung lhrer personlichen Daten

Diese Datenschutzerklarung umfasst Informationen tiber Sie ("personliche
Daten"), die Sie uns zur Verfiigung stellen. Diese Informationen umfassen in
der Regel Informationen wie Ihren Namen, Adresse, Geburtsdatum,
Telefonnummer, E-Mail-Adresse, Geschlecht, Finanzinformationen und
andere Informationen, die Sie uns zur Verfiigung stellen. Unsere
Rechtsgrundlage fiir die Verarbeitung lhrer Daten ist die Erfiillung unserer
gesetzlichen Verpflichtungen (z. B. zum Zwecke des Inkassos und/oder der
Verhinderung von Betrug oder anderen Straftaten), die Erflillung eines
Vertrages zwischen uns und lhnen (z. B. Verwaltung und Verwaltung Ihres
Kontos (insbesondere in Bezug auf die Kontaktaufnahme mit Ihnen iber
Anderungen an den von Ihnen gekauften Produkten und das Anbieten neuer
Anlageprodukte), die Begriindung und Abwehr von Rechtsanspriichen oder
weil Sie unserer Verwendung lhrer Daten zugestimmt haben. Wir kdnnen Ihre
personenbezogenen Daten auch verarbeiten, weil es fiir unsere legitimen
Geschaftsinteressen notwendig ist (z. B. fiir interne Analysen und
Recherchen), wir kdnnen Ihre Daten auch verarbeiten, um gesetzliche oder
regulatorische Anforderungen zu erfiillen.

Gemeinsame Nutzung lhrer personlichen Daten

Wir kénnen externe Dritte wie die nachfolgend beschriebenen hinzuziehen,
um Ihre personenbezogenen Daten in unserem Namen in Ubereinstimmung
mit den in dieser Datenschutzerklarung genannten Zwecken zu verarbeiten.

Wenn Sie uns (iber Ihren Berater informiert haben, kdnnen die zur Verfiigung
gestellten personlichen Daten gemeinsam mit Ihrem Berater genutzt werden.
Sie mussen uns schriftlich benachrichtigen, wenn Sie nicht wollen, dass wir
Ihre personlichen Daten weiterhin mit lhrem Berater gemeinsam nutzen oder
wenn sich eine Anderung hinsichtlich lhres Beraters ergibt. Ihr Berater sollte
seine eigenen Vereinbarungen mit Ihnen (iber seine Nutzung Ihrer
personlichen Daten getroffen haben. Um Zweifel auszuschlieRen, wenn Sie
eines lhrer personlichen Rechte, wie sie in unserer Datenschutzerklarung
dargelegt sind, tiber Ihren benannten Berater austiben mdochten, bendtigen
wir eine schriftliche Genehmigung von lhnen (oder lhnen beiden, im Falle
eines Gemeinschaftskontos), bevor wir diese personlichen Daten an lhren
Berater weitergeben kénnen.

Die zur Verfugung gestellten persénlichen Daten konnen auch mit anderen
Organisationen (einschlieflich und insbesondere staatlicher und/oder
Steuerbehorden im Vereinigten Konigreich und aulerhalb des Vereinigten
Konigreichs) gemeinsam genutzt werden, damit wir alle gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen (z. B. Audit-Berichte sowie Anti-
Geldwasche-Prifungen) erfiillen, und dartiber hinaus wo erforderlich (in
Bezug auf Steuerbehdrden, und wo gesetzlich gemal geltender
Datenschutzgesetze gefordert), um sicherzustellen dass die Steuern korrekt
gezahlt werden und dass wir Erstattungen fiir Steuern erhalten, die bereits
gezahlt wurden, wenn uns diese zustehen. Wir kénnen lhre
personenbezogenen Daten auch an ernannte Drittadministratoren, wie z. B.
Transferstellen, weitergeben, um Kundenantrage zu bearbeiten, zur
Buchfiihrung, um Zeichnungen, Tausche, Riicknahmen und Beendigungen
vorzunehmen und bestimmte Mitteilungen zu versenden. Auferdem konnen
wir Ihre personlichen Informationen zu den in dieser Mitteilung zum
Datenschutz und unserer Datenschutzpolitik dargelegten Zwecken mit den
Unternehmen innerhalb der ACD-Unternehmensgruppe gemeinsam nutzen.
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Anderungen hinsichtlich des Unternehmens

Wenn es fiir uns oder die Threadneedle-Unternehmensgruppe zu einer
Umstrukturierung der Gruppe oder zum Verkauf an eine dritte Partei kommt,
kénnen lhre uns zur Verfligung gestellten personlichen Daten an das
betreffende umstrukturierte Unternehmen oder die dritte Partei Gibertragen
und fir die oben genannten Zwecke genutzt werden.

Ubertragungen ins Ausland

Wir kdnnen Ihre personlichen Informationen in Lander auRerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums (EWR), einschlieRlich der Vereinigten
Staaten von Amerika, iibertragen. Dies kann der Fall sein, wenn unsere
Angestellten, Lieferanten und/oder Dienstleister auerhalb der EWR anséassig
sind. Wir konnen Ihre Daten unter bestimmten Umstanden weitergeben (z.B.
wenn es notwendig ist, unseren Vertrag mit Ihnen zu erfiillen). Die
Datenschutzgesetze und sonstige Gesetze dieser Lander konnen weniger
umfassend sein als die innerhalb des EWR - in diesen Fallen werden wir
MafRnahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass der Schutz lhrer
Privatsphare und die Vertraulichkeit gewahrt wird. Wir setzen Mainahmen
wie Standardvertragsklauseln zum Datenschutz ein, um sicherzustellen, dass
alle ibermittelten personenbezogenen Daten geschiitzt und sicher bleiben.
Eine Kopie dieser Klauseln kann angefordert werden, indem Sie sich an uns
unter der unten im Abschnitt "Kontaktinformationen" aufgefiihrten Adresse
wenden. Nahere Angaben zu den Landern, die fiir Sie relevant sind, werden
Ihnen auf Wunsch zur Verfiigung gestellt.

Ihre Rechte -
Von wenigen Ausnahmen abgesehen sind Sie in Ubereinstimmung mit
geltendem Recht berechtigt, der Verarbeitung Ihrer personenbezogenen

Daten zu widersprechen oder eine Einschrankung der Verarbeitung zu
verlangen und den Zugang zu, die Berichtigung, Léschung und
Ubertragbarkeit Ihrer personenbezogenen Daten zu verlangen. Dieser -
Service wird kostenlos angeboten, es sei denn, Anfragen sind offensichtlich
unbegriindet oder Ubertrieben. Unter diesen Umstanden behalten wir uns das
Recht vor, eine angemessene Geblihr zu erheben oder die Bearbeitung des
Antrags zu verweigern. Sie kdnnen an uns schreiben. Richten Sie Ihre
Anfragen an ACD Client Services und nutzen Sie dafiir die im Verzeichnis
angegebenen Informationen oder die nachfolgend im Abschnitt
"Kontaktinformationen" aufgefiihrte Adresse. -

Benachrichtigen Sie uns bitte, wenn ein Teil der Daten, die wir iber Sie
besitzen, falsch ist. Wir werden die Daten dann korrigieren.

Sie kénnen bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde eine Beschwerde
einreichen, wenn Sie der Ansicht sind, dass unsere Verarbeitung lhrer
personenbezogenen Daten gegen geltendes Recht verstofien konnte.

Datensicherheit und -speicherung

Wir unterhalten angemessene SicherheitsmalRnahmen, um
personenbezogene Daten vor Verlust, Einmischung, Missbrauch, unbefugtem
Zugriff, Offenlegung, Anderung oder Zerstdrung zu schiltzen. Ebenfalls
wenden wir angemessene Verfahren an, um sicherzustellen, dass diese
Daten fiir den vorgesehenen Zweck zuverlassig, genau, vollstandig und
aktuell sind.

Personenbezogene Daten werden nur so lange gespeichert, wie es fir die
oben genannten Zwecke in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen
angemessenerweise erforderlich ist. Weitere Informationen tber unsere
Aufbewahrungsfristen erhalten Sie, indem Sie schriftlich oder per E-Mail eine
Kopie unserer Richtlinien zur Datenspeicherung unter der im Abschnitt
"Kontaktinformationen" angegebenen Adresse anfordern.

Kontaktinformationen

Sie konnen jederzeit alle Angelegenheiten im Zusammenhang mit der
Verarbeitung lhrer personlichen Daten tber unseren
Datenschutzbeauftragten ansprechen: DPO@columbiathreadneedle.com
oder Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG.

Vergiitung

Der ACD, als Teil der Columbia Threadneedle Investments EMEA Region,
soll fir bestimmte Mitarbeiter Vergiitungspolitiken und -praktiken gemaR der
OGAW-Richtlinie und der regulatorischen Vorgaben anwenden. Weitere
Informationen iber die Vergiitungspolitik finden Sie unter
www.columbiathreadneedle.com. Die aktuellen Informationen zur
Vergutungspolitik enthalten insbesondere eine Beschreibung, wie die
Verglitung und Boni berechnet werden, sowie die Identitaten von Personen,
die dafiir verantwortlich sind, die Verglitungen und Boni zu verteilen,
einschlieRlich der Zusammensetzung der Verglitungskommission.

Die Vergutungspolitik entspricht und unterstiitzt die solide und
wirksame Risikoverwaltung und ermutigt nicht dazu, Risiken
einzugehen. Das entspricht den Risikoprofilen, Regeln bzw. den
Griindungsurkunden.

Die Vergutungspolitik entspricht der Geschaftsstrategie, den Zielen,
Werten und Interessen des ACD sowie der Investoren und sie enthélt
MaRnahmen, um Interessenkonflikte zu vermeiden. Der ACD verfugt
iber den vollen Ermessensspielraum dartiber, ob variable
Vergitungskomponenten gemaR der Vergiitungspolitik gewahrt
werden.

Wenn die Verglitung an die Leistung gekoppelt ist, basiert die
Gesamtverglitung auf eine Kombination der Bewertung der Leistung
des Einzelnen und der Geschéftseinheit sowie ihrer Risiken und der
allgemeinen Ergebnisse des ACD, wenn die individuelle Leistung
bewertet wird, bei der finanzielle und nicht finanzielle Kriterien
beriicksichtigt werden. Insbesondere steht Mitarbeiter keine Zahlung
von Leistungs-Boni zu, wenn sich herausstellt, dass dieser Mitarbeiter
zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des jeweiligen Ergebnisjahres
sowie wahrend des Zeitraums ab dem Ende des Ergebnisjahres bis
zur Zahlung des Leistungsbonus, die Leistungs- und Verhaltens-
Standards des ACD nicht erfilllt hat.

Die Bewertung der Leistung erfolgt in einem Rahmen iiber mehrere Jahre
mittels Aktienzuteilungen. Diese unterliegen Aufschiebungsfristen gemaR den
geltenden Bestimmungen.
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Weitere Informationen (iber die Vergtitungspolitik finden Sie unter
www.columbiathreadneedle.com. Ein Papierexemplar der Vergltungspolitik
erhalten Sie kostenfrei auf Anfrage.

Beschwerden

Beschwerden kénnen iber die Kontaktdaten aus dem Verzeichnis an ACD
Client Services gerichtet werden. Eine Kopie des Beschwerdeverfahrens des
ACD ist auf Anfrage erhaltlich. Beschwerden kdnnen auch direkt an den
Financial Services Ombudsman, Exchange Tower, London E14 9SR,
gerichtet werden. Sie kénnen durch den Financial Services Compensation
Scheme geschiitzt sein.

Hinweise fiir Anleger mit Wohnsitz
auBerhalb des Vereinigten Konigreichs

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich Zeitangaben in diesem
Prospekt auf britische Zeit.

Fiir Anleger auBerhalb GroRbritanniens

Die Gesellschaft ist auBerhalb GroRRbritanniens in verschiedenen Landern fiir
den Verkauf von Anteilen registriert, unter anderem in:

Osterreich (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund)

Belgien (ausgenommen die Teilfonds Sterling Short-Term Money Market
Fund und UK Equity Opportunities Fund)

Chile (eine begrenzte Anzahl von Fonds ist fir den Verkauf und das Angebot
an ,zugelassene” Pensionsfonds registriert)

Danemark (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund fir
bestimmte Anleger-Kategorien

Finnland (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund)
Frankreich (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund)
Deutschland (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund
Hongkong (bestimmte Teilfonds)

Irland (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund)

Italien (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund)
Luxemburg (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund)
Die Niederlande (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund)
Norwegen (bestimmte Teilfonds)

Peru (eine begrenzte Anzahl von Fonds ist fiir den Verkauf und das Angebot
an ,zugelassene” Rentenfonds registriert)

54

Portugal (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund)

Singapur (bestimmte Teilfonds werden anerkannte Anlagepléne in Singapur
und bestimmt Fonds gelten in Singapur derzeit als eingeschréankte
Anlageplane. Diese stehen deshalb nur akkreditierten Anlegern zur
Verfligung (gemal Definition nach dem Recht von Singapur))

Spanien (ausgenommen der Sterling Short-Term Money Market Fund)

Schweden (ausgenommen die Teilfonds Sterling Short-Term Money Market
Fund und Sterling Bond Fund)

Schweiz (eine begrenzte Anzahl von Fonds ist fir den Vertrieb und den
Verkauf registriert),

Vereinigte Arabische Emirate (ausschlieflich European Select Fund und
Global Equity Income Fund).

Die Anteile der Gesellschaft werden weder in einem Staat der USA noch
gegenliber Personen (einschlieflich Kapitalgesellschaften,
Personengesellschaften, Trusts oder anderer Rechtssubjekte), die ,US-
Personen’ sind, angeboten oder verkauft, noch diirfen Anteile anderweitig im
Besitz solcher Personen sein oder von diesen gehalten werden.
Dementsprechend darf dieser Prospekt nicht in den Vereinigten Staaten und an
eine US-Person verteilt werden. Der ACD behdlt sich das Recht vor, einen
Anteilinhaber, der in den Vereinigten Staaten eingetragen ist oder wird, oder
eine US-Person aufzufordern, (i) die Anteile an eine Person zu Ubertragen, die
keine US-Person ist, oder (ii) die Riickgabe oder Annullierung zu beantragen,
und der ACD kann die Anteile zuriicknehmen oder annullieren, sollte der
Anteilinhaber die Anteile nicht innerhalb von 30 Tagen nach der Mitteilung durch
den ACD (bertragen haben oder keinen Antrag gestellt haben.

Wichtige Informationen fiir Anleger in Singapur
Ausgenommen in Bezug auf die Teilfonds, bei denen es sich um in Singapur
anerkannte Fonds handelt, diirfen Anteile an der Gesellschaft Personen in
Singapur weder zur Zeichnung oder zum Erwerb angeboten werden, noch
durfen diese Personen zur Zeichnung oder zum Erwerb dieser Anteile
aufgefordert werden. Ebenso dirfen keine Dokumente oder sonstige
Unterlagen in Verbindung mit den Anteilen — weder direkt noch indirekt — an
Personen in Singapur weitergegeben oder verteilt werden, sofern es sich
dabei nicht um folgende Personen handelt: 3 des Anhangs 6 der Securities
and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment Schemes)
Regulations einen eingeschréankten, Status verliehen bekommen haben, um
eine ,relevante Person” gemal § 305(1) des Gesetzes oder um eine Person
gemal § 305(2) des Gesetzes handelt oder (iii) um irgendeine andere Person
gemal oder entsprechend den Voraussetzungen sonstiger, anwendbarer
Bestimmungen des Gesetzes. Das Angebot oder die Aufforderung zur
Zeichnung oder zum Erwerb, die Gegenstand dieses Prospekts sind, darf
nicht an Privatkunden in Singapur erfolgen. Dieser Prospekt stellt keinen
Prospekt gemaR Definition im Gesetz dar. Dementsprechend wirde die
aufgrund dieses Gesetzes bestehende gesetzliche Haftung nicht in Bezug auf
den Inhalt der Prospekte gelten. Die Monetary Authority of Singapore
(,MAS"), die unter der Anschrift 10 Shenton Way, MAS-Gebaude, Singapur
079117 kontaktiert werden kann, Gbernimmt fir den Inhalt dieses Prospekts
keine Verantwortung. Das Angebot, der Besitz und die spatere
Ubertragung von Anteilen unterliegen den Beschrinkungen und
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Bedingungen des Gesetzes. Sie sollten jedoch sorgfiltig priifen, ob die
Anlage fiir Sie geeignet ist, und sich im Zweifelsfalle von Ihrem
Rechtsanwalt oder einem Fachmann beraten lassen.

Wichtige Informationen fiir Anleger in Italien

In den Unterlagen, die Anleger in Italien vor der Zeichnung von Fondsanteilen
erhalten, kann folgendes vorgesehen sein:

(i) die Mdglichkeit fiir Anleger, eine Vertriebsstelle oder eine ortliche
Zahlstelle zu bestimmen, die in ihrem eigenen Namen fiir die Anleger
Auftrage erteilt und fiir den eigentlichen Anteilinhaber als
Anteilinhaber eingetragen wird (sog. Treuhandvereinbarung);

Die Maglichkeit fiir ortliche Zahlstellen, den Anlegern fiir die Austibung
ihrer Tatigkeit und fiir die Zeichnungs-, Riicknahme- und/oder
Umtauschgeschéfte eine Gebuhr zu belasten;

(iii)  die Moglichkeit fir Anleger in Italien, Fondsanteile Uber regelméRige
Sparplane zu zeichnen.

Wichtige Informationen fiir Anleger in Frankreich

Der ACD verwaltet zurzeit die nachfolgend aufgefiihrten Fonds, die somit fiir
Anlagen im Rahmen eines Aktiensparplans (PEA) auf fortlaufender Basis
zugelassen sind:

u European Smaller Companies Fund

| UK Fund

Der ACD behélt sich das Recht vor, die Verwaltung der oben angegebenen
Fonds aufzugeben, damit diese fiir Anlagen im Rahmen eines
Aktiensparplans (PEA) zugelassen sind. Dies gilt fir den Fall, dass der ACD
der Auffassung ist, dass der Fonds aufgrund der Verwaltung dieser Fonds
nicht mehr in der Lage ist, seine Anlageziele einzuhalten, oder dass eine
solche Verwaltung nicht im Interesse aller Anteilinhaber des Fonds liegt, oder
dass eine solche Verwaltung aufgrund der sich andernden Marktbedingungen
praktisch nicht niitzlich ist. Der ACD teilt allen Anteilinhabern mit Wohnsitz in
Frankreich unter Einhaltung der mit den FCA-Bestimmungen
vorgeschriebenen Frist im Voraus schriftlich mit, dass die Fonds nicht mehr
fir Anlagen im Rahmen eines PEA zugelassen sind. Der Prozentsatz der
Vermdgenswerte des Fonds, der in fiir PEA zugelassenen Wertpapieren
angelegt ist, wird nur in dem Jahresbericht des Fonds angegeben, der
Anlegern mit Wohnsitz in Frankreich zur Verfigung gestellt wird.

Wichtige Informationen zu bestimmten Teilfonds fiir
Schweizer Anleger

Die folgenden Teilfonds sind nicht bei der Schweizer
Finanzmarktaufsichtsbehorde (FINMA) registriert:

High Yield Bond Fund
Monthly Extra Income Fund
Sterling Short-Term Money Market Fund

UK Equity Opportunities Fund
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UK Growth & Income Fund
UK Institutional Fund
UK Monthly Income Fund

Der Vertrieb von Anteilen dieser Teilfonds in der Schweiz erfolgt geman
Definition aus Paragraph 10(3)(a) und (b) des Swiss Collective Investment
Schemes Act vom 23. Juni 2006, in der geltenden Fassung, (,CISA®)
ausschliefllich an und ist ausschlieRlich gerichtet an geregelte qualifizierte
Anleger (die ,geregelten qualifizierten Anleger). Entsprechend wurden
beziehungsweise werden in der Schweiz fiir diese Teilfonds weder ein
Vertreter noch eine Zahlstelle bestellt. Dieser Prospekt und/oder andere
Angebotsunterlagen fiir die Anteile diirfen in der Schweiz ausschlieRlich
geregelten qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

Wichtige Informationen fiir Anleger in Mexiko

Die Anteile wurden nicht und werden nicht im National Registry of Securities
registriert bzw. von der Mexican National Banking Commission gefiihrt und diirfen
daher in Mexiko nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft werden. Die
Treuhandgesellschaft und Unterzeichner oder Kaufer diirfen die Anteile in Mexiko
institutionellen und akkreditieren Anlegern auf Privatplatzierungsbasis geméan
Paragraph 8 des Mexican Securities Market Law anbieten oder verkaufen.

Wichtige Informationen fiir Anleger in Deutschland
Die einschlagigen deutschen Steuerinformationen werden unter
www.columbiathreadneedle.de verdffentlicht.

Die folgenden Teilfonds werden nach dem deutschen
Investmentsteuergesetz ("InvStG") als "Aktienfonds" kategorisiert, wenn sie
kontinuierlich mindestens 51 % von ihrem Wert in Beteiligungen im Sinne von
§ 2 Abs. 8 InvStG (z.B. Aktien) anlegen:

u American Fund

L American Select Fund

| American Smaller Companies Fund (US)
L Asia Fund

[ | European Fund

u European Select Fund

u European Smaller Companies Fund
u Global Select Fund

u Japan Fund

| Latin America Fund

u Monthly Extra Income Fund

u UK Equity Income Fund

u UK Equity Opportunities Fund

| UK Fund
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u UK Growth & Income Fund
u UK Institutional Fund

u UK Monthly Income Fund
u UK Select Fund

u UK Smaller Companies Fund

Wichtige Informationen fiir Anleger in Norwegen
Exemplare des Verkaufsprospekts und der Unterlagen mit den wesentlichen
Anlegerinformationen finden Sie unter www.columbiathreadneedle.com
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Anhang |

Geeignete Markte fiir Wertpapiere und Derivate

Nachfolgend sind die weiteren Wertpapier- und Derivatmérkte aufgefiihrt, die tiber die in einem EU- oder EWR-Land etablierten Markte hinausgehen und tiber
die die Gesellschaft fiir Rechnung der einzelnen Teilfonds anlegen oder handeln darf (vorbehaltlich des jeweiligen Anlageziels und der jeweiligen Anlagepolitik
des betreffenden Teilfonds), wenn dieser mit zuldssigen Wertpapieren und/oder Derivaten handelt.

Nordamerika

Kanada: die Borse in Toronto

die Borse von Montreal

die TSX Venture Exchange

die ICE Futures Canada
Vereinigte Staaten von Amerika: die Borse von New York

NYSE American

die Chicago Board Options Exchange
die Chicago Stock Exchange, Inc.
CME, die Warenterminbdrse von Chicago
CME Group — CME Market

die ICE Futures US

die NASDAQ Borse

NASDAQ BX, Inc.

NASDAQ Futures, Inc.

NASDAQ PHLX; Inc

der NASDAQ Optionsmarkt
NYSE National

NYSE American (Optionen)
NYSE Arca Inc

das OTC Bulletin Board

TRACE

OneChicago

BATS Exchange

Asien-Pazifik
Australien: die Bérse von Australien

ASX Derivatives

China: die Borse von Shanghai

die Terminbdrse von Shanghai

die Bérse von Shenzhen

der Anleihemarkt der China Interbank

Hongkong: die Bérse von Hongkong

Hong Kong GEM

die Terminbdrse von Hongkong

Shanghai-HK Stock Connect (Northbound Trading)
Shenzhen-HK Stock Connect (Northbound Trading)
Indien: BSE Ltd

die Nationalbdrse von Indien

Indonesien: die Borse von Indonesien

Japan: die Borse von Tokio

die Bérse von Osaka (Derivate)

die Finanzterminbdrse von Tokio

Korea: die Bérse von Korea (Aktienmarkt)

der KOSDAQ

die Borse von Korea (Derivate)

Malaysia: die Borse von Malaysia

die Borse von Malaysia (Derivate)

Neuseeland: die Bérse von Neuseeland

die NZX Terminbdrse

Philippinen: die philippinische Bérse
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Singapur: die SGX Bérse von Singapur
SGX Derivative
Taiwan: die Borse von Taiwan
die Terminbérse von Taiwan (TAIFEX)
die Borse von Taipei
Thailand: Die Borse von Thailand
Lateinamerika
Brasilien: B3
Chile: Bolsa de Comercio de Santiago
Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia
Mexiko: Bolsa Mexicana de Valores
die mexikanische Derivatborse
Naher Osten & Afrika
Israel: die Borse von Tel Aviv
Quatar: die Borse von Quatar
Saudi Arabien: die Borse von Saudi Arabien
Sidafrika: die Borse von Johannesburg

JSX Derivative

Vereinigte Arabische Emirate:

der Finanzmarkt von Dubai

Europa (Nicht-EWR)

Russland: die Borse in Moskau

Schweiz: die Schweizer Borse SIX
SIX strukturierte Produkte
der von der International Capital Markets Association (dem Internationalen
Kapitalmarkt-Verband) organisierte Markt.

Trkei: die Borse von Istanbul
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Anhang li

Befugnisse der Gesellschaft beziiglich
Anlageverwaltung und Kreditaufnahme

1.
1.1

22

3.2

Anlagebeschrankungen

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds wird im Hinblick auf
Erreichung seines Anlageziels unter Berticksichtigung der in Kapitel
5 der FCA-Bestimmungen (COLL 5.2 bis COLL 5.5) festgelegten
Anlagebeschrénkungen, so anwendbar, angelegt, und im Falle des
Sterling Short-Term Money Market Fund unter Berlicksichtigung der
Verordnung Uber den Européischen Geldmarktfonds. Diese
Beschrankungen gelten wie nachstehend zusammengefasst:

Der ACD wird gewahrleisten, dass die Anlageziele eines Fonds und
deren Richtlinien beachtet werden und bei der Anlage aller
Fondsvermdgens das Risiko gestreut wird. Spezifische
Anforderungen zu dieser Risikostreuung sind nachstehend
aufgefiihrt.

Deckung

Erlauben die FCA-Bestimmungen das AbschlieRen einer Transaktion
oder das Einbehalten einer Anlage nur, wenn mdgliche aus den
Anlagetransaktionen oder der Einbehaltung entstehende
Verbindlichkeiten keine Verletzung von etwaigen Grenzen in Kapitel
5 der FCA-Bestimmungen hervorrufen, muss davon ausgegangen
werden, dass auch Vorkehrungen fir die hdchstmdglichen
Verbindlichkeiten eines Teilfonds geméaR aller anderer dieser Regeln
getroffen werden miissen.

Gestattet eine Regel der FCA-Bestimmungen das AbschlieRen einer
Anlagetransaktion oder das Einbehalten einer Anlage nur, wenn die
Anlagetransaktion oder die Einbehaltung oder sonstige ahnliche
Transaktionen gedeckt sind:

221 muss davon ausgegangen werden, dass beim Anwenden
dieser Regeln im Einzelnen ein Teilfonds auch gleichzeitig
alle anderen Verpflichtungen betreffend die Deckung
erfilllen muss und

222 das kein Deckungselement mehrfach verwendet werden

darf.

OGAW-Fonds - Allgemein

Das Vermdgen eines Teilfonds darf vorbehaltlich seines Anlageziels
und seiner Anlagepolitik sowie vorbehaltlich nachstehender
anderslautender Ausfiihrungen oder anderslautender Vorschriften in
COLL 5 nur aus Ubertragbaren Wertpapieren bestehen. Hiervon
ausgenommen sind der Emerging Market Bond Fund und der
Strategic Bond Fund.

Das Vermdgen des Emerging Market Bond Fund darf vorbehaltlich
seines Anlageziels und seiner Anlagepolitik sowie vorbehaltlich
nachstehender anderslautender Ausfiihrungen oder anderslautender
Vorschriften in COLL 5 nur aus ibertragbaren Wertpapieren
und/oder genehmigten Geldmarktinstrumenten bestehen.
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34

35

36
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3.8

3.9

3.10

Das Vermdgen des Strategic Bond Fund darf vorbehaltlich seines
Anlageziels und seiner Anlagepolitik sowie vorbehaltlich
nachstehender anderslautender Ausfiihnrungen oder anderslautender
Vorschriften in COLL 5 nur aus (ibertragbaren Wertpapieren,
genehmigten Geldmarktinstrumenten, zulassigen Derivaten und
Termingeschéften, zulassigen Einlagen und/oder zuldssigen Anteilen
an gemeinsamen Anlageplanen bestehen.

Jeder Teilfonds wird im Allgemeinen in genehmigte, Ubertragbare
Wertpapiere anlegen, die an einem geeigneten Markt zugelassen
sind oder dort gehandelt werden.

In diesem Anhang betreffen Hinweise auf Geldmarktinstrumente nur
den Emerging Market Bond Fund.

Von einem Teilfonds gehaltene Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente missen (vorbehaltlich der Paragraphen 3.3
und 3.4) wie unten unter Paragraph 9 und 10 beschrieben, an einem
geeigneten Markt zugelassen sein oder dort gehandelt werden.

Hochstens 10 % des Wertes des Vermdgens eines Fonds diirfen aus
Ubertragbaren Wertpapieren bestehen, bei denen es sich nicht um
genehmigte Wertpapiere handelt.

Hochstens 10 % des Wertes des Vermdgens dirfen aus
Geldmarktinstrumenten bestehen, die nicht unter Ziff. 8 fallen
(Anlagen in genehmigte Geldmarktinstrumente).

Die Anforderungen in Bezug auf die Streuung und Anlagen in
staatliche und &ffentliche Wertpapiere finden nicht vor Ablauf einer
Frist von sechs Monaten nach dem Datum des Inkrafttretens des
Zulassungsbescheids fiir einen Teilfonds (oder, falls spater, zu dem
die Erstausgabe stattfindet) Anwendung, vorausgesetzt, die
Anforderung der Einhaltung einer angemessenen Risikostreuung
wird erfilllt.

Es ist nicht beabsichtigt, dass die Teilfonds Beteiligungen an
Immobilien oder beweglichen Wirtschaftsgiitern erwerben.

Ubertragbare Wertpapiere
Bei (ibertragbaren Wertpapieren handelt es sich um folgende
Anlagen:

4.1.1 einen Anteil;

41.2 Schuldverschreibungen;

413 alternative Schuldverschreibungen;

414 staatliche und &ffentliche Wertpapiere;

415 Optionsscheine; oder

416 bestimmte, Wertpapiere reprasentierende Zertifikate.
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43
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Eine Anlage stellt kein tbertragbares Wertpapier dar, wenn das
Eigentum daran nicht tibertragbar ist oder nur mit Zustimmung Dritter
Ubertragen werden kann.

Bei Anwendung von Absatz 4.2 auf eine Anlage, die durch eine
juristische Person ausgegeben wurde und bei der es sich um eine
Aktie oder Schuldverschreibung handelt, kann das
Zustimmungserfordernis durch die juristische Person oder ihre
etwaigen Mitglieder oder Inhaber ihrer Schuldverschreibungen
unberiicksichtigt bleiben.

Eine Anlage ist kein Ubertragbares Wertpapier, wenn die
Verpflichtung ihres Besitzers, einen Beitrag zu den Verbindlichkeiten
des Emittenten zu leisten, nicht auf den Betrag beschrankt ist, den
der Eigentimer in Bezug auf seine Anlage noch nicht gezahlt hat.

Anlage in libertragbare Wertpapiere

Ein Teilfonds kann nur insoweit in ein ibertragbares Wertpapier
investieren, als das Ubertragbare Wertpapier folgende Kriterien
erfullt:

5.1.1 der potenzielle Verlust, der dem Teilfonds aus dem Halten
des Ubertragbaren Wertpapiers entsteht, ist auf den dafiir
bezahlten Betrag beschrankt;

51.2 seine Liquiditat beeintrachtigt nach den FCA-
Bestimmungen nicht die Fahigkeit des ACD, seine
Rucknahmeverpflichtungen auf Verlangen der
berechtigten Anteilinhaber zu erfiillen;

51.3 eine verlassliche Bewertung dafiir ist folgendermalien
verfligbar:

51.31 im Falle eines iibertragbaren Wertpapiers,
das auf einem geeigneten Markt zugelassen
ist oder gehandelt wird, wenn genaue,
verlassliche und regelmaRige Preise zur
Verfligung stehen, bei denen es sich
entweder um Marktpreise oder um Preise
handelt, die von Bewertungssystemen
geliefert werden, die von den Emittenten
unabhangig sind;

51.3.2 im Falle eines iibertragbaren Wertpapiers,

das nicht auf einem geeigneten Markt
zugelassen ist oder gehandelt wird, wenn
eine regelmaRige Bewertung auf der Basis
von Informationen des Emittenten des
lbertragbaren Wertpapiers oder von
kompetentem Investment Research
stattfindet;

60

52

53

6.1

514 ausreichende Informationen dartiber sind folgendermafen

verfligbar:
51.41 im Falle eines iibertragbaren Wertpapiers,
das auf einem geeigneten Markt zugelassen
ist oder gehandelt wird, wenn regelmaRige,
verlassliche und umfassende Informationen
zu dem (ibertragbaren Wertpapier oder
gegebenenfalls zu dem Portfolio des
Ubertragbaren Wertpapiers im Markt zur
Verfligung stehen;

5142 im Falle eines ubertragbaren Wertpapiers,
das nicht auf einem geeigneten Markt
zugelassen ist oder gehandelt wird, wenn
dem ACD regelmaRige und verlassliche
Informationen zu dem Ubertragbaren
Wertpapier oder gegebenenfalls zu dem
Portfolio des (ibertragbaren Wertpapiers zur

Verfiigung stehen;

515 es ist begebbar; und

5.1.6 die damit verbundenen Risiken werden durch das

Risikomanagement des ACD angemessen erfasst.

Wenn fiir den ACD keine Informationen verfligbar sind, die zu einer
anderen Entscheidung flihren wiirden, so wird von einem
Ubertragbaren Wertpapier, das auf einem geeigneten Markt
zugelassen ist oder gehandelt wird, angenommen,

521 dass es nicht die Fahigkeit des ACD beeintrachtigt, seine
Riicknahmeverpflichtungen auf Verlangen der nach den
FSA-Bestimmungen berechtigten Anteilinhaber zu
erfiillen; und

522 dass es begebbar ist.

Es diirfen hochstens 5 % des Wertes eines Teilfonds aus
Optionsscheinen bestehen.

Geschlossene Fonds, die sich als iibertragbare Wertpapiere
qualifizieren

Anteile von geschlossenen Fonds gelten fiir Anlagezwecke eines
Teilfonds als Ubertragbare Wertpapiere, wenn sie die in Ziff. 5
genannten Kriterien fiir Gbertragbare Wertpapiere erfiillen, und
entweder,
6.1.1 wenn der geschlossene Fonds als Investmentgesellschaft
oder Investmenttrust gegriindet ist,

6.1.1.1 er den auf Unternehmen angewandten
Unternehmensfiihrungsmechanismen
unterliegt; und
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71

72

8.2

6.1.1.2 wenn eine andere Person die
Vermdgensverwaltungstatigkeit fir ihn
ausfiihrt, diese Person den nationalen
Anlegerschutzbestimmungen

unterliegt; oder

6.1.2 wenn der geschlossene Fonds nach Vertragsrecht
gegriindet ist:

6.1.2.1 er Unternehmensflihrungsmechanismen
unterliegt, die den auf Unternehmen
angewandten ebenblirtig sind; und

6.1.2.2 er von einer Person verwaltet wird, die den

nationalen Anlegerschutzbestimmungen
unterliegt.

An andere Vermogenswerte gekoppelte iibertragbare
Wertpapiere

Ein Teilfonds kann in andere Anlagen investieren, die fiir die Zwecke von
Fondsanlagen als Uibertragbare Wertpapiere gelten, wenn die Anlage

711 die in Ziff. 5 aufgefiihrten Kriterien fir Gbertragbare
Wertpapiere erfillt; und

71.2 mit der Wertentwicklung anderer Vermdgenswerte, die
von denen, in die ein Teilfonds investieren kann,
abweichen konnen, unterlegt oder daran gekoppelt ist.

Wenn eine Anlage nach Paragraph 7.1 eine derivative Komponente
enthalt (siehe Paragraph 19.10), gelten die Anforderungen dieses
Abschnitts im Hinblick auf Derivate und Terminkontrakte fir

diese Komponente.

Genehmigte Geldmarktinstrumente

Ein genehmigtes Geldmarktinstrument ist ein Geldmarktinstrument,
das normal am Geldmarkt gehandelt wird, liquide ist, und dessen
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

Ein Geldmarktinstrument gilt als normal am Geldmarkt gehandelt,
wenn es:

8.2.1 bei Ausgabe eine Laufzeit von hdchstens 397 Tagen hat;

8.2.2 eine Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen hat;

8.2.3 regelmafig mindestens alle 397 Tage einer
Renditeanpassung gemaf den Marktbedingungen
unterzogen wird; oder

8.24 ein Risikoprofil einschlieBlich Kredit- und Zinsrisiken
besitzt, das dem Risikoprofil eines Instruments entspricht,
das eine Laufzeit gemaR 8.2.1 oder 8.2.2 besitzt oder
Renditeanpassung gemaf 8.2.3 unterliegt.

8.3

8.4

9.1

9.2

Ein Geldmarktinstrument gilt als liquide, wenn es — in Anbetracht der
Verpflichtung des ACD, Anteile auf Verlangen der berechtigten
Anteilinhaber zurlickzunehmen - innerhalb einer angemessen
kurzen Zeit zu begrenzten Kosten verkauft werden kann.

Der Wert eines Geldmarktinstruments gilt als jederzeit genau
bestimmbar, wenn genaue und verlassliche Bewertungssysteme, die
die folgenden Kriterien erfiillen, zur Verflgung stehen;

8.4.1 sie versetzen den ACD in die Lage, einen
Nettoinventarwert in Ubereinstimmung mit dem Wert, zu
dem das im Portfolio befindliche Instrument zwischen
zwei kundigen und bereitwilligen Parteien zu
marktliblichen Bedingungen ausgetauscht werden kénnte,
zu berechnen; und

84.2 sie basieren entweder auf Marktdaten oder auf
Bewertungsmodellen, zu denen auch solche gehéren,
die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten basieren.

Ein Geldmarktinstrument, das normal auf dem Geldmarkt
gehandelt wird und auf geeigneten Méarkten zugelassen
ist oder gehandelt wird, gilt als liquide und von jederzeit
genau bestimmbarem Wert, es sei denn, es sind
Informationen fiir den ACD verfiigbar, die zu einer
anderen Feststellung fiihren wiirden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die im
Allgemeinen auf einem geeigneten Markt zugelassen oder
gehandelt werden

Von einem Teilfonds gehaltene Ubertragbare Wertpapiere und
genehmigte Geldmarktinstrumente missen

9.1.1 wie unter Ziff. 10.2 oder 10.3 beschrieben an einem
geeigneten Markt zugelassen sein oder gehandelt
werden.

9.1.2 bei genehmigten Geldmarktinstrumenten, die nicht an

einem geeigneten Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden, Ziff. 11.1 entsprechen; oder

9.1.3 klrzlich ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere sein,
vorausgesetzt, dass

9.1.31 die Ausgabebedingungen eine Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zu einem
geeigneten Markt beantragt wird; und

9.1.3.2 diese Zulassung innerhalb eines Jahres ab

Ausgabe zugesichert wird.

Ein Teilfonds darf jedoch nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
andere Ubertragbare Wertpapiere und genehmigte
Geldmarktinstrumente als die unter 9.1 genannten investieren.
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10.
10.1

10.2

10.3

1.
1.1

11.2

Geeignete Markte

Zum Schutz der Anleger sollten die Méarkte, auf denen die Anlagen
eines Teilfonds gehandelt werden, von dem Zeitpunkt des Erwerbs
einer Anlage bis zu ihrem Verkauf (ber eine angemessene Qualitat
verfiigen (,geeignet sein”). Die Eignungskriterien sind im FCA-
Handbuch niedergelegt.

Der Teilfonds kann an den nachstehend genannten geeigneten
Wertpapiermarkten und geeigneten Derivatmarkten handeln:
10.2.1 alle Wertpapier- und Derivatmarkte aufgefihrt, die in
einem EU- oder EWR-Land etabliert sind und tber die die
Gesellschaft fiir Rechnung der einzelnen Teilfonds
anlegen oder handeln darf (vorbehaltlich des jeweiligen
Anlageziels und der jeweiligen Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds), wenn dieser mit zulassigen
Wertpapieren und/oder Derivaten handelt.

10.2.2  aufallen in Anhang 1 aufgefiihrten Wertpapier- und
Derivatmérkten.

Zusatzlich kann jeder Teilfonds auf jedem anderen geeigneten
Wertpapiermarkt oder Derivatemarkt handeln, den der ACD nach
Konsultation und Information der Verwahrstelle als fiir Anlagen des
Fondsvermdgens oder fiir den Handel mit dem Fondsvermdgen
geeignet ansieht. Verliert ein Markt seine Eignung, so verlieren auch
die Anlagen auf diesem Markt ihren Status als genehmigte
Wertpapiere. Die Einschrankung von 10 % fir die Anlage in nicht
genehmigte Wertpapiere kommt zur Anwendung, und wenn diese
Grenze Uberschritten wird, weil ein Markt seine Eignung verloren hat,
so gilt dies im Allgemeinen als unbeabsichtigte Verletzung.

Geldmarktinstrumente regulierter Emittenten

Zusatzlich zu Instrumenten, die auf geeigneten Markten zugelassen
sind oder gehandelt werden, kann ein Teilfonds auch in genehmigte
Geldmarktinstrumente investieren, wenn sie die folgenden
Anforderungen erfiillen:

11.1.1 die Emission oder der Emittent unterliegt fir die Zwecke
des Anlegerschutzes und der Spareinlagensicherung
einer Regulierung; und

1112 das Instrument wurde in Ubereinstimmung mit

nachstehender Ziff. 12 emittiert oder mit einer Garantie
versehen.

Die Emission oder der Emittent eines Geldmarktinstruments, das
nicht auf geeigneten Méarkten zugelassen ist oder gehandelt wird, gilt
fur die Zwecke des Anlegerschutzes und der Spareinlagensicherung
als einer Regulierung unterworfen, wenn

11.2.1 das Instrument ein genehmigtes Geldmarktinstrument ist;

11.2.2 ausreichende Informationen (einschlieBlich Informationen,

die eine angemessene Beurteilung der mit Anlagen in

12.

121

diesem Instrument verbundenen Kreditrisiken erlauben)
gemal nachstehendem Paragraph 13 zu dem Instrument
verfligbar sind; und

11.2.3  das Instrument frei Ubertragbar ist.

Emittenten von Geldmarktinstrumenten und Garantiegeber fiir

Geldmarktinstrumente

Ein Teilfonds kann in genehmigte Geldmarktinstrumente investieren,
wenn diese

1211 emittiert oder garantiert wurden von
12111 einer zentralen Behdrde eines EWR-Staates
oder, falls der EWR-Staat aus
Bundesstaaten besteht, eines Mitglieds der
Foderation;
121.1.2 einer regionalen oder lokalen Behorde eines
EWR-Staates;
121.1.3 der Europdischen Zentralbank oder der
Zentralbank eines EWR-Staates;
12114 der Europaischen Union oder der
Europaischen Investitionsbank;
12115 einem Nicht-EWR-Staat oder, falls er aus
Bundesstaaten besteht, einem Mitglied der
Foderation;
12.1.16 einer offentlichen internationalen
Organisation, der mindestens ein EWR-
Staat angehdrt; oder
12.1.2  von einer Organisation emittiert wurden, die auf einem
geeigneten Markt im Handel befindliche Wertpapiere
emittiert hat; oder
12.1.3  emittiert oder garantiert wurden von einem Unternehmen,
das
12.1.31 einer Aufsicht in Ubereinstimmung mit den
im Recht der Europaischen Gemeinschaft
festgelegten Kriterien unterliegt; oder
12.1.3.2 Aufsichtsbestimmungen unterliegt und sie

einhélt, die von der FCA als mindestens
genau so streng wie die im Recht der
Europaischen Gemeinschaft festgelegten
erachtet werden.
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12.2

13.
13.1

13.2

Die unter 12.1.3.2 genannte Anforderung gilt als erflillt, wenn ein
Unternehmen Aufsichtsbestimmungen unterliegt und sie einhalt und
auBerdem mindestens eines der folgenden Kriterien erfiillt:

12.2.1 es befindet sich im Europaischen Wirtschaftsraum;

12.2.2  es befindet sich in einem OECD-Staat, der zur Gruppe
der Zehn gehort;

12.2.3 es ist zumindest als Investment Grade eingestuft;

12.24  mit einer grindlichen Analyse des Emittenten kann

gezeigt werden, dass die firr diesen Emittenten geltenden
Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie
die im Recht der Europaischen Gemeinschaft
festgelegten.

Ausreichende Informationen fiir Geldmarktinstrumente

Im Falle von genehmigten Geldmarktinstrumenten gemaf 12.1.2,
oder von genehmigten Geldmarktinstrumenten, die von einer
Behdrde gemaf 12.1.1.2 bzw. einer 6ffentlichen internationalen
Organisation gemaR 12.1.1.2 emittiert wurden, aber nicht mit der
Garantie einer zentralen Behorde gemal 12.1.1.6 ausgestattet sind,
mussen folgende Informationen verfiigbar sein:

13.1.1 Informationen sowohl tber die Emission oder das
Emissionsprogramm als auch iber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Instruments, und diese Informationen miissen von
hinlanglich qualifizierten Dritten, die keinen Anweisungen
des Emittenten unterliegen, Uberpriift sein;

13.1.2  Aktualisierungen dieser Informationen auf regelmaRiger
Basis und jeweils bei bedeutenden Ereignissen; und
13.1.3  verflighare und verlassliche Statistiken Uiber die Emission
oder das Emissionsprogramm.

Im Falle von genehmigten Geldmarktinstrumenten, die von einem
Unternehmen gemaR 12.1.3 emittiert bzw. garantiert wurden,
mussen folgende Informationen verfiigbar sein:

13.2.1 Informationen ber die Emission oder das
Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Instruments Aktualisierungen dieser Informationen auf
regelmaBiger Basis und jeweils bei bedeutenden
Ereignissen; und

13.2.2  verflighare und verlassliche Statistiken iber die Emission
oder das Emissionsprogramm oder andere Daten, die
eine angemessene Beurteilung der mit Anlagen in diesen
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken erlauben.
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13.3

14.
141

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

14.9

Im Falle genehmigter Geldmarktinstrumente

13.3.1 gemah 12.1.1.1, 12.1.1.4 oder 12.1.1.5; oder

13.3.2  die von einer Behorde gemal 12.1.1.2 oder einer
offentlichen internationalen Organisation gemaR 12.1.1.6
emittiert wurden und mit einer Garantie gemaf 12.1.1.1
ausgestattet sind;

missen Informationen Giber die Emission oder das
Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Instruments verflgbar sein.

Streuung: allgemein

Dieser Absatz gilt nicht fiir ein Ubertragbares Wertpapier oder ein
zugelassenes Geldmarktinstrument, fiir das Absatz 15 gilt, oder fiir
die Anlagen des Sterling Short-Term Money Market Fund, fir die
Absatz 46 gilt.

Im Sinne dieser Anforderungen gelten Gesellschaften, die
demselben Konzern angehdren, fir den ein Konzernabschluss
gemal Definition der Richtlinie 83/349/EG vom 13. Juni 1983 oder in
Ubereinstimmung mit internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen
erstellt wird, als eine Einheit.

Nicht mehr als 20 % des Werts des Fondsvermdgens dirfen aus
Einlagen bei einer einzigen Einrichtung bestehen.

Hochstens 5 % des Werts des Fondsvermdgens darf aus
Ubertragbaren Wertpapieren oder genehmigten
Geldmarktinstrumenten bestehen, die von einem einzelnen
Emittenten ausgegebenen wurden.

Die Grenze von 5 % aus Absatz 14.4 erhéht sich fiir bis zu 40 % des
Wertes des Vermdgens eines Teilfonds auf 10 %. Gedeckte Anleihen
missen fir die Anwendung der 40%-Grenze nicht beriicksichtigt
werden.

Die Grenze von 5 % aus 14.4. erhdht sich in Bezug auf gedeckte
Anleihen auf 25 % des Vermdgens, wobei gilt, dass wenn ein Fonds
mehr als 5 % in gedeckte Anleihen eines einzigen Emittenten
investiert, der Gesamtwert der von ihm gehaltenen gedeckten
Anleihen 80 % des Wertes des Vermdgens nicht iibersteigen darf.

Beim Anwenden der Absétze 14.4 und 14.5 werden Zertifikate, die
fiir bestimmte Wertpapiere stehen, als Aquivalent des zugrunde
liegenden Wertpapiers behandelt.

Das Engagement bei einer Vertragspartei in einer Transaktion mit
Derivaten im Freiverkehr darf 5 % des Werts des Fondsvermdgens
nicht iberschreiten. Diese Grenze erh6ht sich auf 10 %, wenn es
sich bei der Vertragspartei um eine Genehmigte Bank handelt.

Hochstens 20 % des Wertes eines Teilfonds darf aus Gbertragbaren
Wertpapieren und genehmigten Geldmarktinstrumenten bestehen,
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14.10

14.11

15.

15.1

15.2

15.3

die von demselben Konzern (wie in Absatz 14.2 beschrieben)
ausgegeben wurden.

Nicht mehr als 20% des Wertes des Teilfonds diirfen aus Anteilen
von einem Investmentfonds bestehen. (Bitte sehen Sie auch die
Beschrankungen von Anlagen in andere Investmentfonds in
Paragraph 17 unten).

Bei Anwendung der Grenzen aus den Absatzen 14.3 bis 14.8 in
Bezug auf eine einzelne Kdrperschaft sowie vorbehaltlich von
Abschnitt 14.6 durfen hdchstens 20 % des Werts des
Fondsvermdgens aus einer Kombination von mindestens zwei der
folgenden Titel bestehen:

14111 Ubertragbare Wertpapiere (einschlieBlich gedeckter
Anleihen) oder genehmigte Geldmarktinstrumente,
emittiert durch; oder

14.11.2  Einlagen bei diesen Korperschaften; oder

1411.3  getatigte Engagements in Transaktionen mit Derivaten im

Freiverkehr mit dieser Einrichtung.

Streuung: Staatliche und offentliche Wertpapiere
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, fiir den Absatz 46 gilt.

Die zuvor beschriebenen Einschrankungen gelten nicht fiir
Ubertragbare Wertpapiere oder zulassige Geldmarktinstrumente
("solche Wertpapiere"), die begeben wurden von:

15.1.1  einem EWR-Staat;

15.1.2  einer lokalen Behdrde eines EWR-Staates;

156.1.3  einem Nicht-EWR-Staat; oder

15.1.4  einer offentlichen internationalen Organisation, der

mindestens ein EWR-Staat angehort.

Werden nicht mehr als 35 % des Werts vom Fondsvermégen in
solche Wertpapiere investiert, die von einem Emittenten
herausgegeben wurden, dann existiert keine Grenze hinsichtlich des
Betrags, der in diese Wertpapiere oder in eine Ausgabe investiert
werden kann.

Ein Teilfonds kann mehr als 35 % des Werts an Fondsvermdgen in
solche Wertpapiere investieren, die von einem Emittenten
ausgegeben wurden, vorausgesetzt dass:

15.3.1 sich der ACD vor Tétigung einer solchen Anlage mit der
Verwahrstelle beraten hat und im Ergebnis den
Emittenten solcher Wertpapiere als angemessen in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen des genehmigten

Teilfonds betrachtet;

15.4

15.5

15.6

16.

16.1

16.2

16.3

15.3.2  hdchstens 30 % des Werts des Fondsvermégens aus
solchen Wertpapieren einer einzelnen Emission stammen,
und
15.3.2.1 das Fonds-Vermdgen aus mindestens

sechs verschiedenen Emissionen solcher

Wertpapiere besteht, die dieser oder ein

anderer Emittent ausgegeben hat, und
15.3.2.2 die mit den FCA-Bestimmungen

vorgeschriebenen Offenlegungen
vorgenommen wurden.

Vorbehaltlich dieser Einschrankung und irgendwelcher
Einschrankungen in dem Anlageziel und der Anlagepolitik eines
Teilfonds gibt es keine Beschrankungen des Betrags eines Fonds-
Vermdgens, der in Anleihen eines Staates oder einer
Gebietskorperschaft oder in Wertpapieren angelegt werden kann, die
von demselben Emittenten ausgegeben worden sind oder zur selben
Anleihe gehoren.

In Bezug auf solche Wertpapiere:

15.5.1  Ausgabe, Ausgegebene und Emittent schlieRen die
Garantie, Garantierte sowie den Garantiegeber ein; und
15.5.2 eine Emission unterscheidet sich von einer anderen,

wenn ein Unterschied im Riickzahlungsdatum, dem
Zinssatz, dem Garantiegeber oder anderen wesentlichen
Bedingungen der Emission besteht.

Eine Liste solcher Wertpapiere befindet sich in Anhang III.

Gegenparteirisiko und Emittenten-Konzentration
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, fiir den Absatz 46 gilt.

Der ACD muss sicherstellen, dass das mit Freiverkehrsderivaten
verbundene Gegenparteirisiko den in Absatz 14.8 und 14.11 oben
festgelegten Grenzen unterliegt.

Bei der Berechnung des Engagements eines Fonds gegentiber einer
Gegenpartei gemal den Grenzen von Absatz 14.8 muss der ACD
den positiven Marktwert des mit dieser Gegenpartei eingegangenen
Freiverkehrsderivatkontrakts verwenden.

Der ACD kann die Freiverkehrsderivatpositionen eines Fonds mit ein
und derselben Gegenpartei saldieren, wenn er rechtlich dazu in der
Lage ist, Verrechnungsvereinbarungen mit der Gegenpartei
beziiglich des Fonds durchzusetzen.

Die Verrechnungsvereinbarungen gemaf Absatz 16.3 oben sind nur
beziiglich der mit ein und derselben Gegenpartei bestehenden
Freiverkehrsderivate zulassig, nicht aber hinsichtlich anderer
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16.5

16.6

16.7

16.8

16.9

17.

171

17.2

173

Engagements, die der Fonds mdglicherweise gegeniber dieser
Gegenpartei hat.

Der ACD kann das Engagement von Fondsvermdgen gegentiber
einer Gegenpartei in einem Freiverkehrsderivat reduzieren, indem
er Sicherheiten erhalt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
mussen ausreichend liquide sein, damit sie schnell zu einem Preis,
der in der Nahe ihrer Bewertung vor dem Verkauf liegt, verkauft
werden kénnen.

Der ACD muss bei der Berechnung des bestehenden
Gegenparteirisikos in Ubereinstimmung mit den in Absatz

14.8 festgelegten Grenzen die Sicherheiten beriicksichtigen, wenn er
fur einen Fonds Sicherheiten an eine Freiverkehrs-Gegenpartei
weitergibt.

GemaR Absatz 16.6 weitergegebene Sicherheiten kdnnen nur dann
auf Nettobasis berlicksichtigt werden, wenn der ACD rechtlich dazu
in der Lage ist, Verrechnungsvereinbarungen mit dieser Gegenpartei
beziiglich des Fonds durchzusetzen.

Hinsichtlich des Engagements, das sich aus Freiverkehrsderivaten
gemal Absatz 14.8 ergibt, muss der ACD jegliches mit
Freiverkehrsderivaten verbundene Gegenparteirisiko in die
Berechnung einbeziehen.

Der ACD muss die in Absatz 14.8 erwéhnten Grenzen fiir die
Emittentenkonzentration auf der Basis des zugrunde liegenden
Engagements berechnen, das sich aus dem Einsatz von
Freiverkehrsderivaten nach dem Commitment-Ansatz ergibt.

Anlagen in gemeinsame Anlageplédne
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, fiir den Absatz 46 gilt.

Ein Fonds darf héchstens 10% seines Wertes in Anteile von
Investmentfonds investieren. Nachfolgend sind in diesem Absatz die
aktuellen FCA-Bestimmungen fiir Anlagen von Investmentfonds in
anderen Investmentfonds dargelegt.

Ein Fonds kann in Anteile eines Investmentfonds (,der Zweitfonds")
investieren, vorausgesetzt, dass nicht mehr als 30 % des Wertes
dieses Fonds sich in Investmentfonds befinden, die keine OGAW-
Fonds sind (aufgrund der in Absatz 17.1 festgelegten Beschrankung
reduziert sich dieser Prozentsatz fiir die Fonds von 30% auf 10 %),

Vorbehaltlich der Beschrankungen aus Absatz 17.2 darf ein Fonds
gemap der COLL-Bestimmungen nur dann in einem Zweitfonds
anlegen (ausgenommen OGAW-Fonds), wenn der zweite
Investmentfonds folgende Anforderungen erfillt:

17.3.1 es halt die Bedingungen ein, die notwendig sind, um in
den Genuss der Rechte der OGAW-Richtlinie zu

kommen; oder

174

175

17.3.2  ergemal der Bestimmungen von Abschnitt 272 des
Financial Services and Markets Act (einzeln anerkannte
Ubersee-Fonds) anerkannt ist, der von den
Aufsichtsbehdrden von Guernsey, Jersey oder der Insel
Man zugelassen sind (vorausgesetzt die Bedingungen
von Paragraph 50(1)(e) der OGAW-Richtlinie werden

erfiillt), oder

173.3 der als ein nicht-OGAW-konformer Retail-Anlageplan
genehmigt ist (vorausgesetzt, die Erfordemisse von Artikel
501)(e) der OGAW-Richtlinie sind eingehalten); oder
17.34  eristin einem anderen Staat des EWR zugelassen
(vorausgesetzt, die Erfordernisse von Artikel 50(1)(e) der
OGAW-Richtlinie sind eingehalten); oder

17.3.5  erwurde von der zustandigen Behorde eines OECD-
Landes (bei dem es sich nicht um einen anderen EWR-
Staat handelt) genehmigt, die:

17.3.51 das Multilaterale Memorandum of
Understanding der IOSCO (der
Internationalen Organisation der
Wertpapieraufsichtsbehdrden) unterzeichnet
hat und

17.3.5.2 die Verwaltungsgesellschaft des
Anlageplans, dessen Bedingungen und die
Verwahrstellen-/Verwahrvereinbarungen
gebilligt hat

(vorausgesetzt, dass die Voraussetzungen des Artikels
50(1)(e) der OGAW-Richtlinie erfilllt sind).

Vorbehaltlich der Beschrankungen aus Absatz 17.2 darf ein Fonds
gemap der COLL-Bestimmungen nur in einem Zweitfonds anlegen,
wenn er folgende Anforderungen erfiillt:

1741 esistein Anlageplan, der, sofern relevant, Absatz 17.5
einhalt; und
1742  esistein Anlageplan, nach dessen Bestimmungen nicht

mehr als 10 % des Anlageplanvermdgens in Anteile
anderer gemeinsamer Anlageplane angelegt werden
dirfen;

fiir die Zwecke der Absétze 17.4.1 und 17.4.2 sowie Paragraph 14
(Streuung: Allgemein) alle Teilfonds eines Umbrella-Fonds sind so zu
behandeln, als handele es sich bei ihnen um eigenstandige
Investmentfonds handelt.

Jeder Teilfonds darf Anteile von Investmentfonds enthalten, die von
dem ACD oder von einem verbundenen Unternehmen des ACD
verwaltet oder gefiihrt werden (oder, falls es sich um offene
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17.6

17.7

Investmentfonds handelt, die den ACD als ihren ACD haben),
vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

17.5.1 es gibt keine Gebiihr beziiglich der Anlage in oder der
Rickgabe von Anteilen an dem zweiten Fonds; oder
17.5.2 wenn Geblihren erhoben werden, so hat der ACD die

Verpflichtung, einem Teilfonds am Schluss des vierten

Geschaftstages nach der Vereinbarung zum Kauf oder

Verkauf den Betrag zu zahlen, auf den in den Absatzen

17.5.2.1 und 17.5.2.2 Bezug genommen wird;

17.5.2.1 wenn eine Anlage erfolgt, entweder:

(@)  den Betrag, um den der von dem
Teilfonds fiir die Anteile am zweiten
Fonds gezahlte Preis den Preis
Ubersteigt, der zugunsten des zweiten
Fonds gezahlt worden wére, waren
die Anteile vom ihm neu ausgegeben
oder verkauft worden; oder

(b)  wenn ein solcher Preis durch den
ACD nicht festgesetzt werden
konnte, den maximalen Betrag einer
Gebdhr, die vom Verkaufer der
Anteile des zweiten Fonds zul@ssiger
Weise erhoben werden darf,
17522 bei Riickgaben ist der unter 17.5.2
genannte Betrag eine Gebdhr, die fiir
Rechnung des ACD des zweiten Fonds
oder eines verbundenen Unternehmen von
ihnen in Bezug auf die Riickgabe erhoben
wird;

Ein Fonds darf nur in Anteilen anderer Fonds anlegen oder diese
veraufiern (der zweite Fonds), wenn:

17.6.1 der zweite Teilfonds keine Anteile eines anderen
Teilfonds desselben Umbrella hélt,

17.6.2  erdie restlichen Bedingungen diese Absatzes 17 einhalt,
und

17.6.3  deranlegende oder verauRernde Fonds kein Feeder-

OGAW des zweiten Teilfonds ist.
In diesem Paragraph 17:
17.7.1  jede Erhdhung oder ErmaRigung des fiir den Erwerb oder
die Riickgabe von Anteilen des zweiten Fonds gezahlten

Entgeltes, das zugunsten des zweiten Fonds angewandt
wird und eine Verwasserungsanpassung darstellt oder ihr
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18.

18.1

19.

19.1

19.2

gleicht, ist als Teil des Preises der Anteile zu behandeln

und nicht als Teil jedweder Gebuhren; und
17.7.2  jede Umtauschgebiihr, die hinsichtlich eines Umtauschs
von Anteilen eines Fonds oder eines eigenstandigen Teils
des zweiten Fonds in Anteile eines anderen Fonds oder
eines eigenstandigen Teils des zweiten Fonds gezahlt
wurde, wird als Teil des Entgeltes einbezogen, das fiir die
Anteile gezahlt wurde.

Anlage in nicht oder teilweise bezahlte Wertpapiere
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money
Market Fund.

Ein ibertragbares Wertpapier oder genehmigtes
Geldmarktinstrument, dessen Preis nicht in voller Hohe bezahlt
wurde, fallt nur dann unter die Anlagebefugnisse, wenn angemessen
davon auszugehen ist, dass der jeweilige Teilfonds der bereits
vorliegenden oder kiinftigen Zahlungsaufforderung fiir die noch
geschuldete Summe jederzeit fristgerecht nachkommen kann, ohne
gegen die FCA-Bestimmungen in Kapitel 5 zu verstoRen.

Einsatz von Derivaten und Termingeschiften — Aligemeines

Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund.

Nach dem COLL Sourcebook sind Derivate fiir Anlagezwecke bei
Teilfonds erlaubt, und Derivate kdnnen zur Absicherung oder zur
Erreichung der Anlageziele oder fiir beides eingesetzt werden.
Jeder Teilfonds darf Derivate fiir die Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung nur in Ubereinstimmung mit Paragraph 19.5
einsetzen und im Falle des Emerging Market Bond Fund in
Ubereinstimmung mit 19.6. Mit dem Datum dieses Prospekts
beabsichtigt der ACD nicht, von seiner Befugnis in Bezug auf die
folgenden Fonds Gebrauch zu machen, jedoch behalt sich der ACD
das Recht vor, diese ohne Mitteilung an die Anteilinhaber zukiinftig
zu tun:

American Smaller Companies Fund (US)

Asia Fund

European Fund

European Select Fund

European Smaller Companies Fund

Global Select Fund

Japan Fund

Latin America Fund
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19.3

19.4

19.5

UK Fund

UK Equity Income Fund

UK Equity Opportunities Fund

UK Growth & Income Fund

UK Institutional Fund

UK Monthly Income Fund

UK Select Fund

UK Smaller Companies Fund

Der folgende Teilfonds darf gemaR dem COLL-Sourcebook Derivate
fir die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung (einschlieBlich zu
Absicherungszwecken) und zu Anlagezwecken einsetzen:

19.3.1 Strategic Bond Fund

Abgesehen vom Strategic Bond Fund ist mit dem Einsatz von

Derivaten nicht beabsichtigt, das Risikoprofil eines Teilfonds zu
erhohen.

Die Verwendung von Derivaten und Terminkontrakten durch die in
Paragraph 19.2 aufgefiihrten Teilfonds fiir Zwecke der EPV zielt auf
die Erreichung eines der folgenden Ziele eines Teilfonds ab und darf
keine spekulativen Geschafte einschlielen:

19.5.1 Minderung des Risikos. Dies gestattet intervalutarisches
Hedging zwecks Umschichtung des gesamten
Vermdgens oder eines Teils desselben von einer
Wahrung, die der ACD fiir zu riskant halt, in eine andere
Wahrung. Zur Erreichung dieses Ziels ist auch die
taktische Portfolio-Strukturierung zulassig (siehe Absatz
19.5.2). Eine detaillierte Beschreibung der Risikoarten,
von denen der ACD glaubt, dass es sinnvoll ist, diese
durch die Verwendung von Derivaten zu verringern,
befindet sich im Absatz ,Risikofaktoren®.

19.5.2  Kostensenkung. Im Hinblick auf die Ziele Risikominderung
und Kostensenkung, ob sie nun gleichzeitig oder separat
angestrebt werden, ist vorlibergehend die taktische
Portfolio-Strukturierung durch den ACD zuléssig. Durch
taktische Portfolio-Strukturierung kann der ACD eine
Umschichtung der Positionen durch Verwendung von
Derivaten anstatt durch Verkauf und Kauf des Vermdgens
vornehmen.

19.5.3  (Nachrangig zu den oben stehenden Absatzen 19.5.1 und
19.5.2) Die Erzielung zusatzlichen Kapitals oder
zusatzlicher Ertrage fir den Teilfonds ohne Risiko oder
mit einem akzeptierbar geringen Risiko. Ein
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19.6

19.7

19.8

19.9

19.10

akzeptierbares Risiko ist in allen Fallen gegeben, in
denen der ACD verniinftigerweise davon ausgehen darf,
dass die Transaktion dem Teilfonds mit Sicherheit (sofern
keine normalerweise nicht absehbaren Ereignisse
eintreten) einen Vorteil einbringen wird.
19.5.4  (Nachrangig zu den oben stehenden Paragraphen 19.5.1
und 19.5.2) es zu ermdglichen, die Anlageziele der
Teilfonds zu erreichen.

Nur im Falle des Emerging Market Bond Fund diirfen Derivate fiir
Zeitraume gehalten werden, die nicht unbedingt als kurzfristig zu
bezeichnen sind, obwohl der Einsatz von Derivaten durch die EPV-
Techniken, wie in Paragraph 19.5 dargelegt, eingeschrankt sein wird.

Derivat- und Termingeschafte dirfen bei einem Teilfonds nur
eingesetzt werden, wenn

19.71 die Transaktion zu den in Ziff. 20 (Zulassige
Transaktionen (Derivate und Termingeschafte))
angegebenen Arten gehort; und

19.7.2  die Transaktion gemaR Ziff. 39 (Deckung fiir

Transaktionen in Derivaten und Termingeschaften)
gedeckt ist.

Wenn ein Teilfonds in Derivate investiert, so darf das Engagement in
den zugrunde liegenden Basiswerten nicht die in Ziff. 14 (Streuung:
Allgemeines) und Ziff. 15 (Streuung: Staatliche und &ffentliche
Wertpapiere) genannten Grenzen Ubersteigen, auBer wie unten
vorgesehen.

Wenn in ein (ibertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
ein Derivat eingebettet ist, so muss dies fiir die Zwecke der
Einhaltung dieses Abschnitts berlicksichtigt werden.

In ein Ubertragbares Wertpapier oder ein genehmigtes
Geldmarktinstrument ist ein Derivat eingebettet, wenn es eine
Komponente enthélt, die die folgenden Kriterien erfilllt:
19.10.1  durch diese Komponente kann der Cashflow, der
ansonsten beziiglich des den aufnehmenden Kontrakt
darstellenden tibertragbaren Wertpapiers oder
genehmigten Geldmarktinstruments erforderlich ware, in
Abhangigkeit von einem bestimmten Zinssatz, dem Preis
eines Finanzinstruments, einem Devisenkurs, einem
Preis- oder Zinsindex, einem Kreditrating oder Kreditindex
oder einer anderen Variablen verandert werden und somit
in ahnlicher Weise variieren wie ein separates Derivat;
19.10.2  seine dkonomischen Eigenschaften und Risiken sind nicht
eng mit den ékonomischen Eigenschaften des
aufnehmenden Kontrakts verbunden; und
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19.11

19.12

19.13

19.14

20.

20.1

20.2

19.10.3 es hat eine wesentliche Auswirkung auf das Risikoprofil
und die Preisbildung des (ibertragbaren Wertpapiers oder

genehmigten Geldmarktinstruments.

In ein Ubertragbares Wertpapier oder genehmigtes
Geldmarktinstrument ist kein Derivat eingebettet, wenn es eine
Komponente enthélt, die unabhéngig von dem (ibertragbaren
Wertpapier oder genehmigten Geldmarktinstrument vertraglich
Ubertragbar ist. Diese Komponente gilt als separates Instrument.

Investiert ein Teilfonds in ein Indexderivat, so missen unter der
Voraussetzung, dass der relevante Index unter den nachstehenden
Ziff. 21 (Finanzindizes als Basis fiir Derivate) fallt, die den Index
bildenden Basiswerte fiir die Zwecke von Ziff. 14 (Streuung:
Allgemeines) und Ziff. 15 (Streuung: Staatliche und &ffentliche
Wertpapiere) nicht berlicksichtigt werden.

Die Lockerung in dem obigen Absatz unterliegt der Voraussetzung,
dass der ACD die Anforderungen beziiglich der Streuung des
Risikos beachtet.

Der ACD verwendet je nachdem, wie Derivate und Termingeschéfte
eingesetzt werden, entweder einen Commitment-Ansatz oder einen
Value-at-Risk-Ansatz (VaR), um das Risiko des Fonds zu messen.
Nahere Angaben hierzu finden Sie in den Absatzen 43.6 und 43.7 unten.

Zuldssige Transaktionen (Derivate und Termingeschéfte)
Dieser Absatz gilt nicht fir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, der nicht in Derivaten anlegt.

Ein Derivatgeschaft muss mit einem genehmigten Derivat erfolgen
oder ein Geschéft nach den Bestimmungen von Ziff. 36
(Freiverkehrstransaktionen mit Derivaten) sein.

Einer Transaktion mit einem Derivat miissen Basiswerte zugrunde
liegen, die in der nachstehenden Liste der Werte, fir die ein
Teilfonds reserviert ist, enthalten sind:

20.21 Ubertragbare Wertpapiere;

20.2.2  gemaR Ziff. 8 (Genehmigte Geldmarktinstrumente)
erlaubte genehmigte Geldmarktinstrumente

20.2.3  gemaR Ziff. 22 (Anlage in Einlagen) erlaubte Einlagen;

20.2.4 in diesem Abschnitt erlaubte Derivate;

20.25  gemaR Ziff. 17 erlaubte Investmentfondsanteile;

20.2.6  Finanzindizes geméaR Ziff. 21 (Finanzindizes als Basis fiir
Derivate)

20.2.7  Zinssétze;

20.2.8  Devisenkurse; und

20.29  Wahrungen.
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20.3

204

20.5

20.6

21.

211

21.2

213

Eine Transaktion mit einem genehmigten Derivat muss gemaf oder
nach den Bestimmungen eines geeigneten Derivatmarkts
durchgefiihrt werden.

Eine Transaktion mit einem Derivat darf nicht dazu flihren, dass der
Teilfonds von seinen in der Griindungsurkunde des Teilfonds und in
der zuletzt verdffentlichten Fassung dieses Prospekts angegebenen
Anlagezielen abweicht.

Eine Transaktion mit einem Derivat darf nicht zu dem Zweck
abgeschlossen werden, das Potenzial fiir einen ungedeckten Verkauf
eines oder mehrerer Ubertragbarer Wertpapiere, genehmigter
Geldmarktinstrumente, Investmentfondsanteile oder Derivaten zu
schaffen, wobei gilt, dass der Verkauf nicht als ungedeckt angesehen
wird, wenn die in dem Absatz iiber Erfordernisse zur Deckung von
Verkaufen genannten Bedingungen erfiillt sind.

Termingeschafte mussen mit einer qualifizierten Institution oder einer
genehmigten Bank erfolgen.

Finanzindizes als Basis fiir Derivate
Dieser Absatz gilt nicht fir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, fiir den Absatz 46 gilt.

Die in Ziff. 20.2.6 erwéhnten Finanzindizes missen folgende
Kriterien erfillen:

21141 der Index ist ausreichend diversifiziert;

21.1.2 der Index stellt fiir den Markt, auf den er sich bezieht, eine
angemessene Referenz dar; und

2113  derIndex wird in geeigneter Weise verdffentlicht.

Ein Finanzindex ist ausreichend diversifiziert, wenn
21.21 er so zusammengesetzt ist, dass die Entwicklung des
gesamten Index nicht in unangemessener Weise durch
Kursbewegungen oder Handelsaktivitaten, die nur eine
Komponente betreffen, beeinflusst wird;

2122 seine Zusammensetzung — sofern er aus
Vermdgenswerten zusammengesetzt ist, in die ein
Teilfonds investieren darf — mindestens so diversifiziert
ist, wie es den in diesem Abschnitt festgelegten
Anforderungen hinsichtlich Streuung und Konzentration
entspricht; und

2123  er-sofern er aus Vermdgenswerten zusammengesetzt
ist, in die ein Teilfonds nicht investieren darf — in
gleichwertiger Weise diversifiziert ist, wie es mit den in
diesem Abschnitt festgelegten Anforderungen hinsichtlich
Streuung und Konzentration erreicht wird.

Ein Finanzindex stellt fiir den Markt, auf den er sich bezieht, eine
angemessene Referenz dar, wenn
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214

215

22,

23.
231

21.31 er die Entwicklung einer reprasentativen Gruppe von

Basiswerten in relevanter und angemessener Weise misst;
21.3.2  er nach offentlich verfligbaren Kriterien regelmaRig
revidiert bzw. seine Zusammensetzung so angepasst
wird, dass er weiterhin die Markte widerspiegelt, auf die er
sich bezieht; und
21.3.3  die Basiswerte ausreichend liquide sind, damit die
Benutzer ihn, falls notwendig, nachbilden kénnen.
Ein Finanzindex wird in geeigneter Weise verdffentlicht, wenn
2141 seine Veroffentlichung auf soliden Verfahren zur
Kurserfassung, Berechnung und anschliefenden
Verdffentlichung des Indexwertes einschlieBlich solider
Verfahren zur Kursbestimmung fir Komponenten, bei
denen kein Marktkurs verflgbar ist, beruht; und
2142 wesentliche Informationen zu Themen wie
Indexberechnung, Methoden der Neuzusammensetzung,
Indexanderungen oder irgendwelche betrieblichen
Schwierigkeiten in der Zurverfiigungstellung rechtzeitiger
oder genauer Informationen auf breiter Basis rechtzeitig
zur Verfligung gestellt werden.

Wenn die Zusammensetzung der Basiswerte einer Transaktion mit
einem Derivat nicht die Anforderungen hinsichtlich eines Finanzindex
erfiillt, werden die Basiswerte fiir diese Transaktion, sofern sie die
Anforderungen beziiglich anderer Basiswerte gemal Ziff. 20.2
erfiillen, als eine Kombination aus diesen Basiswerten angesehen.
Ein Teilfonds darf nur bei genehmigten Banken tatigen, wobei es sich
um Sichteinlagen oder Einlagen handeln muss, die innerhalb von 12
Monaten fallig werden oder innerhalb dieses Zeitraums zurlick
gefordert werden kénnen.

Anlage in Einlagen
Mit Ausnahme des Sterling Short-Term Money Market Fund darf ein
Teilfonds Einlagen nur in Ubereinstimmung mit Paragraph 23 halten.

Barmittel und barmittelahnliche Positionen

Barmittel und barmitteldhnliche Positionen dirfen nicht im
Fondsvermdgen gehalten werden, auBer, wenn es als vermutlich
erforderlich angesehen wird, Folgendes zu ermdglichen:

2311 (wo einschlagig) das Streben nach den jeweiligen
Anlagezielen eines Teilfonds; oder

23.1.2 die Riicknahme von Anteilen; oder

23.1.3  die effiziente Verwaltung eines Teilfonds in
Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen; oder

2314 andere Griinde, die vermutlich als untergeordnet fiir die

Anlageziele des Teilfonds angesehen werden.
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23.2

23.3

234

24,

241

24.2

25.

25.1

Im Falle des Strategic Bond Fund und des Emerging Market Bond
Fund darf bis zu einem Drittel des Fondswertes in Barmitteln oder
bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Wahrend des Zeitraumes der Erstausgabe kann das Fondsvermdgen
ohne Beschrankung aus Barmitteln und bargeldahnlichen Positionen
bestehen.

Die Anlagegrundsatze des Teilfonds kénnen dahingehend lauten,
dass es zu bestimmten Zeiten angemessen sein kann, nicht
vollstandig in dbertragbare Wertpapiere investiert zu sein, sondern
Barmittel oder bargeldahnliche Positionen zu halten, um den
Teilfonds in die Lage zu versetzen, seine Anlageziele zu verfolgen.

Wesentlicher Einfluss
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, fiir den Absatz 46 gilt.

Die Gesellschaft darf keine Ubertragbaren Wertpapiere erwerben,
die eine juristische Person ausgegeben hat und die (iber
Stimmrechte auf der Hauptversammlung dieser juristischen Person
verfiigen (ob in Bezug auf im Wesentlichen alle Angelegenheiten
oder nicht), wenn:

2411 unmittelbar vor dem Kauf die Gesamtheit der von der
Gesellschaft jeweils gehaltenen Wertpapiere der
Gesellschaft einen bedeutenden Einfluss auf die
Geschaftstatigkeit dieser juristischen Person verschafft
oder

2412 wenn der Kauf der Gesellschaft diesen Einfluss
verschafft.

Beziiglich des Paragraphen 24.1 hat die Gesellschaft wesentlichen
Einfluss auf die Geschaftsfiihrung einer juristischen Person, wenn sie
aufgrund des Besitzes von Ubertragbaren Wertpapieren 20 % oder
mehr der Stimmrechte der juristischen Person austibt oder Kontrolle
Uber die Ausiibung hat (unter AuBerachtlassung jeglicher zeitweiliger
Aussetzung von Stimmrechten bezuglich der ibertragbaren
Wertpapiere der juristischen Person).

Konzentration
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, fiir den Absatz 46 gilt.

Die Gesellschaft:

darf keine Ubertragbaren Wertpapiere (auler
Schuldverschreibungen) erwerben, die:
2511 Uber kein Stimmrecht fir die Angelegenheiten der
juristischen Person auf einer Hauptversammiung
verfiigen, die diese Wertpapiere ausgegeben hat, und
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25.2

25.3

254

255

26.
26.1

26.2

26.3

27.

28.
28.1

28.2

28.3

2512 die mehrals 10 % der Wertpapiere darstellen, die diese

juristische Person ausgegeben hat;

darf nicht mehr als 10 % an Schuldverschreibungen erwerben, die
von einem einzelnen Emittenten ausgegeben wurden;

darf nicht mehr als 25 % der Anteile an einem Investmentfonds
erwerben;

darf nicht mehr als 10 % an Geldmarktinstrumenten erwerben, die
ein einzelner Emittent ausgegeben hat; und

muss zum Kaufzeitpunkt die Grenzen der Paragraphen 25.2 bis 25.4
nicht einhalten, wenn der Nettobetrag der betreffenden
ausgegebenen Anlage nicht berechnet werden kann.

Teilfonds, die einen Index nachbilden

Unbeschadet Absatz 14 (Streuung: Aligemeines) kann ein Teilfonds
bis zu 20 % des Wertes des Vermdgens in Anteile und
Schuldverschreibungen investieren, die von demselben Emittenten
ausgegeben wurden, wenn nach dem neuesten veréffentlichten
Prospekt die Anlagepolitik dieses Teilfonds darin besteht, die
Zusammensetzung eines relevanten Index nachzubilden, der die in
Ziff. 21 aufgeflihrten Kriterien erfilllt.

Nachbildung der Zusammensetzung eines relevanten Index ist zu
verstehen als Bezugnahme auf die Nachbildung der
Zusammensetzung der diesem Index zugrunde liegenden
Vermdgenswerte und schliet die Anwendung von zum Zwecke der
EPV erlaubten Techniken und Instrumenten mit ein.

Die in Ziff. 26.1 genannte Grenze kann fiir einen bestimmten OGAW-
Fonds auf bis zu 35 % des Wertes des Vermdgens erhoht werden,
aber nur in Bezug auf einen einzigen Emittenten und nur dann, wenn
dies durch aulerordentliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

[Bewusst freigelassen.]

Befugnis zur Kreditaufnahme

Mit Ausnahme des Sterling Short-Term Money Market Fund kénnen
die Teilfonds oder die Verwahrstelle gemaR diesem Absatz Geld fiir
die Verwendung der Teilfonds zu Bedingungen aufnehmen, dass die
Kreditaufnahme aus dem Vermdgen des Anlageplans
zurtickzuzahlen ist. Diese Befugnis zur Kreditaufnahme unterliegt der
Verpflichtung des Teilfonds, jegliche Beschrankungen der
Griindungsurkunde des Fonds einzuhalten.

Ein Teilfonds darf gemaR Absatz 28.1 nur von einer qualifizierten
Institution oder einer Genehmigten Bank Betrage aufnehmen.

Der ACD muss sicherstellen, dass diese Kreditaufnahme befristet ist
und nicht dauerhaft sein darf, aus diesem Grund:

28.3.1 muss der ACD die Kreditlaufzeiten und
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284

28.5

28.6

28.7

29

291

29.2

29.3

30.
30.1

30.2

28.3.2  die Haufigkeit der durchgefiihrten Kreditaufnahmen in

einer Periode beachten.

Der ACD muss sicherstellen, dass keine Kreditperiode, ob in Bezug
auf eine bestimmte Summe oder den gesamten Betrag, den
Zeitraum von drei Monaten ohne die Zustimmung der Verwahrstelle
Uberschreitet.

Beziiglich 28.4 kann die Verwahrstelle ihre Zustimmung
ausschlieBlich unter den Bedingungen erteilen, die der Verwahrstelle
angemessen erscheinen, um sicherzustellen, dass die
Kreditaufnahme den Status der Kurzfristigkeit nicht verliert.

Ein Teilfonds darf keine langfristigen Verbindlichkeiten eingehen, es
sei denn er erkennt eine Kreditaufnahme an oder geht eine
Kreditaufnahme ein, die den Vorgaben von Ziff. 28.1 bis Ziff. 28.5
entspricht.

Diese Beschrankungen hinsichtlich Kreditaufnahmen und diejenigen
in Ziff. 29 (Grenzen der Kreditaufnahme) gelten nicht fir ,back to
back“-Kreditaufnahmen zum Zwecke der Kurssicherung.

Grenzen der Kreditaufnahme
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, der nicht zur Aufnahme von Krediten berechtigt ist.

Der ACD muss sicherstellen, dass die Kreditaufnahme eines
Teilfonds an jedem Geschaftstag nicht 10 % des Fondsvermégens
des Teilfonds Ubersteigt.

In dieser Ziff. 29 schliefit ,Kreditaufnahme” sowie die Kreditaufnahme
auf dem konventionellen Weg jedes Arrangement (einschlieRlich
einer Kombination aus Derivaten) ein, das so zugeschnitten ist, um
einen kurzfristigen Geldzufluss im Fondsvermdgen des Teilfonds in
der Erwartung der Riickzahlung der Summe zu erreichen.

Der ACD soll sicherstellen, wenn er die Kreditaufnahme des
Teilfonds fiir Absatz 29.2 berechnet, dass:

29.31 die Zahl der Gesamtkreditaufnahme in allen Wahrungen
durch den Teilfonds entspricht; und
29.3.2  das Long- und Short-Positionen in unterschiedlichen

Wahrungen nicht gegeneinander aufgerechnet werden.

Beschrankungen der Kreditvergabe

Kein Geld des Fondsvermdgens eines Teilfonds darf verliehen
werden und, fir die Zwecke dieses Verbotes, wird Geld durch den
Teilfonds verliehen, wenn es an eine Person (den
,Zahlungsempfanger”) auf der Grundlage gezahlt wird, dass dieses
zurlickgezahlt wird, ob vom Zahlungsempfanger oder nicht.

Der Erwerb einer Schuldverschreibung gilt fir die Zwecke von Ziff.
30.1 nicht als Kreditvergabe; dies gilt auch fiir die Tatigung von
Einlagen oder die Einzahlung von Geld auf ein Konto.
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30.3

31.
311

31.2

31.3

32,

321

32.2

32.3

324

Ziff. 30.1 halt einen Teilfonds nicht davon ab, einem leitenden
Angestellten des Teilfonds Mittel fiir die Aufwendungen, die ihm in
Bezug auf den Teilfonds (oder zur Austibung seiner Pflichten als
leitender Angestellter des Teilfonds) entstehen, zur Verfliigung zu
stellen, oder den leitenden Angestellten in die Lage zu versetzen,
solche Aufwendungen zu vermeiden.

Beschrankung der Verleihung von Eigentum, das nicht Geld ist
Das Fondsvermdgen eines Teilfonds, das nicht Geld ist, darf nicht im
Wege der Einlage oder anderweitig verleihen werden.

Transaktionen, die gemaR Ziff. 44 (Wertpapierleihe) gestattet sind,
gelten nicht als Verleihen im Sinne von Ziff.

Das Fondsvermdgen eines Teilfonds darf nicht hypothekarisch
belastet werden.

Allgemeine Befugnis zum Akzeptieren und Unterzeichnen von
Platzierungen

Die Befugnisse in Kapitel 5 der FCA-Bestimmungen zur Anlage in
Ubertragbare Wertpapiere kann dazu genutzt werden, Transaktionen
abzuschlieen, auf die sich dieser Absatz bezieht, vorausgesetzt, die
Bestimmungen der Griindungsurkunde werden eingehalten.

Dieser Abschnitt findet Anwendung, unter der Bedingung des 32.3,
auf jegliche Vereinbarung:

32.21 die eine Zeichnungs- oder Unter-Zeichnungsvereinbarung
ist; oder
3222  diein Betracht zieht, dass Wertpapiere ausgegeben oder

gezeichnet werden oder werden kdnnen fiir oder
erworben werden oder werden kénnen fiir Rechnung des
Teilfonds.

Ziff. 32.2 findet keine Anwendung:

32.3.1 auf eine Option; oder

32.3.2  auf einen Kauf eines (ibertragbaren Wertpapiers, das ein
Recht einrdumt:
32.3.21 ein Ubertragbares Wertpapier zu zeichnen

oder zu erwerben; oder
32322 ein Ubertragbares Wertpapier in ein anderes
umzuwandeln.

Das Engagement eines Teilfonds in Vereinbarungen geman
Paragraph 32.2 muss an jedem Geschéftstag:

3241 in Ubereinstimmung mit den Erforderissen beziiglich der
Deckung von Transaktionen in Derivaten und
Termingeschéaften der FCA-Bestimmungen gedeckt

sein; und

Il

33.
33.1

33.2

33.3

34.

341

3242 ein solches sein, dass, wenn alle maglichen Verpflichtungen,
die aus ihm resultieren, unverziiglich und vollstandig erfillt
werden, es keine Verletzung einer Beschrankung in Kapitel 5

der FCA-Bestimmungen darstellt.

Garantien und Freistellungen

Eine Gesellschaft oder die Verwahrstelle darf bezlglich der
Verpflichtungen einer Person fiir Rechnung eines Teilfonds keine
Garantie oder Freistellung geben.

Kein Fondsvermdgen eines Teilfonds darf dazu verwendet werden,
eine Verpflichtung resultierend aus einer Garantie oder Freistellung
beziiglich der Verpflichtungen einer Person zu erlassen.

Ziff. 33.1 und Ziff. 33.2 finden hinsichtlich des Teilfonds nicht
Anwendung auf:

33.31 eine Freistellung, die in die Bestimmungen der Regulation
62(3) der OEIC-Verordnungen fallt;

33.3.2  eine der Verwahrstelle (in Abweichung von jeder
Bestimmung der Freistellung, die nach Vorschrift 62 der
OEIC-Vorschriften ungilltig ist) gewahrte Freistellung von
jeglicher Haftung, die von ihr als Folge der Verwahrung
von Fondsvermdgen durch sie oder eine Person
Ubernommen wurde, die von ihr beauftragt wurde, sie bei
der Austibung ihrer Funktion als Verwahrer des
Fondsvermdgens zu unterstiitzen; und

33.3.3  eine Freistellung einer Person, die einen Fonds abwickelt,
wenn die Freistellung zum Zwecke von Vereinbarungen
gegeben wurde, durch die das ganze oder Teile des
Vermdgens dieses Fonds das erste Vermdgen des
Teilfonds werden und die Inhaber der Anteile in diesem
Fonds die ersten Anteilinhaber am Teilfonds werden.

Transaktionen zum Kauf von Eigentum:
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, der nicht in Derivaten anlegt.

Eine Transaktion mit Derivaten oder Termingeschaften, die dazu
fuhren oder filhren kénnen, dass Eigentum fiir die Rechnung der
Gesellschaft geliefert wird, diirfen nur getatigt werden, wenn:

3411 das Eigentum fiir Rechnung der Gesellschaft gehalten
werden kann; und
34.1.2  der ACD unter sorgfaltiger Abwégung festgestellt hat,

dass die Lieferung des Eigentums nach der Transaktion
nicht zur Verletzung der Regelungen der FCA-
Bestimmungen fiihrt.
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35.
35.1

35.2

36.

36.1

Erfordernisse zur Deckung von Verkaufen

Es dirfen keine Vereinbarungen durch oder im Namen der
Gesellschaft betreffend die Verfligung von Eigentum oder Rechten
getroffen werden, es sei denn,

35.1.1 die Verpflichtung betreffend die Verfliigung and jegliche
ahnliche Verpflichtungen kdnnten unverziiglich durch die
Gesellschaft eingeldst werden, indem das Eigentum
geliefert wird oder die Rechte Ubertragen (oder, in
Schottland, abgetreten) werden; und

35.1.2  dass das obige Eigentum und die obigen Rechte zur Zeit
der Vereinbarung der Gesellschaft gehdren.

Dieser Absatz findet auf Einlagen keine Anwendung.
Freiverkehrstransaktionen mit Derivaten
Dieser Absatz gilt nicht fir den Sterling Short-Term Money Market

Fund, der nicht in Derivaten anlegt.

Jegliche Transaktionen mit Freiverkehrsderivaten gemag Ziff. 20.1
(Erlaubte Transaktionen (Derivate und Termingeschéfte)) miissen:

36.1.1 mit einer genehmigten Gegenpartei erfolgen; eine
Gegenpartei bei einer Transaktion mit Derivaten ist nur
genehmigt, wenn die Gegenpartei:
36.1.1.1 eine qualifizierte Institution oder eine

Genehmigte Bank ist; oder
36.1.1.2 eine Person, deren Erlaubnis (einschlieBlich

maglicher Anforderungen oder
Beschrankungen), wie sie im FCA-Register
veroffentlicht ist, oder deren Befugnis des
Heimatstaates ihr erlaubt, bei Transaktionen
als auBerborslicher Eigenhandler tatig
zu werden;

36.1.2  auf genehmigten Vertragsbedingungen basieren; die

Vertragsbedingungen der Transaktion in Derivate sind nur
genehmigt, wenn der ACD:

36.1.2.1 der ACD mindestens taglich eine
verlassliche und nachvollziehbare
Bewertung beziiglich der Transaktion
durchfiihrt, die ihrem Fair Value entspricht
und nicht auf Marktnotierungen der
Gegenpartei zurlickgreift; und

36.1.2.2 jederzeit eine oder mehrere zuséatzliche
Transaktionen zur Glattstellung dieser
Transaktion zu ihrem Fair Value
abschlieen kann; und
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37.

371

36.1.3  wenn die Transaktion verlasslich bewertbar ist; eine
Transaktion mit Derivaten ist nur verlasslich bewertbar,
wenn der ACD unter Beachtung der erforderlichen
Sorgfalt festgestellt hat, dass es mdglich ist, den Wert der
betreffenden Anlage wahrend der Laufzeit des Derivats
(wenn die Transaktion getatigt worden ist) mit
angemessener Genauigkeit zu bestimmen:
36.1.3.1 auf der Grundlage eines aktuellen
Marktwerts, den der ACD und die
Verwahrstelle als verldsslich vereinbart
haben, oder des Preismodells, das
zwischen dem ACD und der Verwahrstelle
vereinbart wurde; oder

36.1.3.2 wenn ein solcher Wert nicht verfligbar ist,
auf der Basis eines Preismodells, das der
ACD und die Verwahrstelle als eine
angemessene Methodik benutzendes
Modell vereinbart haben.
36.1.4  einer Uberpriifbaren Bewertung unterliegen; eine
Transaktion mit Derivaten unterliegt nur einer
Uberpriifbaren Bewertung, wenn wahrend der Laufzeit des
Derivats (wenn die Transaktion getatigt worden ist) die
Uberpriifung der Bewertung durchgefiihrt wird von
36.1.4.1 einem geeigneten Dritten, der von der
Gegenpartei des Derivats unabhangig ist,
und zwar mit einer angemessenen
Haufigkeit und so, dass der autorisierte
Fondsverwalter sie nachprtifen kann; oder

36.1.4.2 einer Abteilung des autorisierten
Fondsverwalters, die von der Abteilung, der
die Verwaltung des Vermdgens obliegt,
unabhangig und fiir einen solchen Zweck
angemessen ausgestattet ist.

36.1.5  Fir die Zwecke von Ziff. 36.1.2 oben ist ,Fair Value* der

Betrag, zu dem zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und voneinander unabhangigen
Geschaftspartnern ein Vermdgenswert getauscht oder
eine Schuld beglichen werden konnte.

Bewertung von Freiverkehrsderivaten
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, der nicht in Derivaten anlegt.

Fiir die Zwecke von Absatz 36.1.2 muss der ACD:
37141 Regelungen und Verfahren einfiihren, umsetzen und
aufrechterhalten, die die angemessene, transparente und

gerechte Bewertung der Risiken eines Fonds in
Freiverkehrsderivaten sicherstellen; und
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37.3

38.
38.1

38.2

39.

39.1

40.
40.1

37.1.2  sicherstellen, dass der beizulegende Zeitwert von
Freiverkehrsderivaten angemessen, richtig und

unabhangig ermittelt wird.

Wenn die in Absatz 37.1 erwahnten Regelungen und Verfahren die
Durchfiihrung bestimmter Tatigkeiten durch Dritte einschlieen, muss der
ACD die Anforderungen von SYSC 8.1.13 R (Additional requirements for
a management company) und COLL 6.6A.4 R (4) bis (6) (Due diligence
requirements of AFMs of UCITS schemes) erfiillen.

Die in dieser Vorschrift erwahnten Regelungen und Verfahren
missen:

37.3.1 der Art und der Komplexitat der betreffenden
Freiverkehrsderivate angemessen sein und entsprechen; und
37.3.2  angemessen dokumentiert werden.

Risikomanagement

Der ACD verwendet eine Risikoverwaltungspolitik. Die detailliert
dargestellten Verfahren sollen so oft wie angemessen das Risiko der
Positionen eines Teilfonds und ihren Beitrag zum allgemeinen
Risikoprofil eines Teilfonds (iberwachen und messen.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens muss der ACD der
FCA regelmaRig und mindestens jahrlich Folgendes liefern

bzw. mitteilen:

38.2.1 eine wahrheitsgetreue und korrekte Ubersicht der Arten
von Derivaten und Termingeschaften, die von einem
Fonds eingesetzt werden sollen, zusammen mit ihren
zugrunde liegenden Risiken und eventuell geltenden
Mengenbeschrankungen; und

38.22  die Methoden der Einschatzung des Risikos von Derivat-
und Termingeschaften.

Deckung fiir Anlagen in Derivaten
Dieser Absatz gilt nicht fir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, der nicht in Derivaten anlegt.

Ein Fonds kann im Rahmen seiner Anlagepolitik in Derivate und
Termingeschéfte investieren, wenn:

39.11 sein Gesamtrisiko hinsichtlich der im Fonds gehaltenen
Derivate und Termingeschafte nicht den Nettowert des
Fondsvermdgens Ubersteigt; und

39.1.2  sein Gesamtrisiko hinsichtlich der zugrunde liegenden

Vermdgenswerte insgesamt nicht die in Abschnitt 14 oben
festgelegten Anlagegrenzen ibersteigt.

Tagliche Berechnung des Gesamtrisikos
Der ACD muss das Gesamtrisiko eines Fonds mindestens taglich
berechnen.
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40.2

41.
411

412

413

414

42.
421

Fir die Zwecke dieses Abschnitts muss das Engagement unter
Berlicksichtigung des Marktwertes der Basiswerte, des
Gegenparteirisikos, der kiinftigen Marktbewegungen und der Zeit, die
zur Glattstellung der Positionen zur Verfiigung steht,

berechnet werden.

Berechnung des Gesamtrisikos

Der ACD muss das Gesamtrisiko jedes von ihm verwalteten Fonds
als eine der beiden folgenden GroRen berechnen:

41141 das zusatzliche Risiko und die zusatzliche Hebelwirkung,
die durch den Einsatz von Derivaten und
Termingeschéften (einschlieRlich eingebetteter Derivate
gemaf Abschnitt 19 (Derivate: Allgemeines)) erzeugt
werden, und die 100 % des Nettowertes des Vermdgens
eines Fonds nicht Uibersteigen diirfen, mit dem
Commitment-Ansatz; oder

411.2  das Marktrisiko des Vermdgens eines Fonds mit dem
Value-at-Risk-Ansatz.

Der ACD muss sicherstellen, dass die oben gewahlte Methode
angemessen ist in Bezug auf:

41.21 die von dem Fonds verfolgte Anlagestrategie;

41.2.2  die Arten und Komplexitaten der benutzten Derivate und
Termingeschéfte; und

41.2.3  den Anteil von Derivaten und Termingeschaften am

Fondsvermogen.

Wenn ein Fonds Techniken und Instrumente einschlieBlich
Rickkaufvereinbarungen oder Wertpapierleihngeschafte in
Ubereinstimmung mit Abschnitt 43 (Wertpapierleihe) einsetzt, um
zusatzliche Hebelwirkung zu erzielen oder das Marktrisiko zu
erhohen, so muss der ACD diese Geschéfte bei der Berechnung des
Gesamtrisikos berticksichtigen.

Fiir die Zwecke von Absatz 41.1 bedeutet Value at Risk eine
Messgrofe fiir den bei einem gegebenen Konfidenzniveau wahrend
eines bestimmten Zeitraums maximal zu erwartenden Verlust.

Commitment-Ansatz

Wenn der ACD den Commitment-Ansatz zur Berechnung des
Gesamtrisikos benutzt, so muss er:

4211 sicherstellen, dass dieser Ansatz fiir alle Derivaten und
Termingeschéften gilt (einschlieBlich eingebetteter
Derivate, wie sie Absatz 19 beschreibt (Derivate:
allgemein)), ob als Teil der allgemeinen Anlagepolitik des
Teilfonds eingesetzt, um das Risiko zu senken, oder zum
Zweck der effizienten Portfolioverwaltung gemaR Absatz
44 (Wertpapierleihe); und
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423

424
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43.

431

432

433

434

421.2  jedes Derivat- oder Termingeschéaft in den Marktwert einer ~ 43.5
gleichwertigen Position im Basiswert des betreffenden
Derivats oder Termingeschafts umrechnen (Standard-
Commitment-Ansatz).
43.6
Der ACD kann andere Berechnungsmethoden anwenden, die dem

Standard-Commitment-Ansatz gleichwertig sind.

Fir den Commitment-Ansatz kann der ACD bei der Berechnung des
Gesamtrisikos eines Fonds Verrechnungs- und
Absicherungsvereinbarungen beriicksichtigen, sofern in diesen
Vereinbarungen offenkundige und wesentliche Risiken nicht aufler
Acht gelassen werden und sie eindeutig zu einer Verringerung des
Risikos fiihren.

43.7

Wenn der Einsatz von Derivaten und Termingeschaften kein 44,
zusatzliches Risiko fiir den Fonds erzeugt, braucht die zugrunde

liegende Risikoposition nicht in die Commitment-Berechnung

einbezogen zu werden.

Wird der Commitment-Ansatz benutzt, so brauchen voriibergehende
Kreditvereinbarungen, die fir den Fonds abgeschlossen wurden, bei
der Berechnung des Gesamtrisikos nicht beriicksichtigt zu werden.

441

Deckung fiir Anlagen in Derivaten und Termingeschéften
Dieser Absatz gilt nicht fiir den Sterling Short-Term Money Market
Fund, der nicht in Derivaten anlegt.

442
Eine Transaktion mit Derivaten oder Termingeschaften wird nur dann
abgeschlossen, wenn das maximale Engagement im Sinne des
Kapitals oder fiktiven Kapitals, das durch die Transaktion kreiert wird,
bei der der Fonds durch eine andere Person verpflichtet ist oder wird,
global gemaf den folgenden Absatzen gedeckt ist.

443

Das Engagement ist global gedeckt, wenn eine angemessene
Deckung innerhalb des Fondsvermdgens zur Verfiigung steht, um
das globale Engagement des Fonds unter Beriicksichtigung des
Wertes der zugrunde liegenden Vermodgensgegenstande, der
angemessenen vorhersehbaren Marktbewegungen, der
Gegenparteirisiken und der zur Verfiigung stehende Zeit zur
Liquidierung von Positionen, zu erfiillen.

Barmittel, die noch nicht vom Fonds erhalten wurden, aber innerhalb
eines Monats fallig sind, stehen fiir die Zwecke der obigen Absatze
als Deckung zur Verfligung.

Ist Eigentum der Gegenstand einer Transaktion gemafR dem
Abschnitt Uber die Wertpapierleihe, steht es als Deckung nur zur
Verfligung, wenn der ACD unter Beachtung der erforderlichen
Sorgfalt festgestellt hat, dass es rechtzeitig erhaltlich ist (durch
Rickgabe oder Wiedererwerb), um die Verpflichtungen, fiir die
Deckung benétigt wird, zu erfillen.
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Das globale Engagement in Bezug auf Derivate, die vom Teilfonds
gehalten werden, darf den Nettowert des Fondsvermdgens
nicht (ibersteigen.

Der ACD verwendet bei jedem Teilfonds mit Ausnahme des Strategic
Bond Fund einen Commitment-Ansatz, um das Risiko des Teilfonds
zu messen. Mit dem Commitment-Ansatz wird der Marktwert des
zugrunde liegenden Risikos eines Fonds gemessen.

Im Falle des Strategic Bond Fund verwendet der ACD den Value-at-
Risk-Ansatz, um das Risiko des Fonds zu messen. Bei dem Value-
at-Risk-Ansatz wird ein statistisches Verfahren angewandt, mit dem
der wahrscheinliche Maximalverlust eines Fonds auf der Basis
historischer Daten vorhergesagt wird.

Aktienleihe:

Dieser Abschnitt gilt fiir die Gesellschaft oder die Verwahrstelle, nicht
jedoch fiir den Sterling Short-Term Money Market Fund, dem es
untersagt ist, Aktienleihgeschafte oder andere Vereinbarungen
einzugehen, die das Vermdgen des Teilfonds belasten wiirden.

Die Gesellschaft oder die Verwahrstelle konnen auf Verlangen des
ACD bestimmte Wertpapierleih- oder Riickkaufvereinbarungen mit
Bezug auf die Gesellschaft eingehen, wenn der ACD dies mit Blick
auf die Erzielung zusétzlichen Ertrags fir den Teilfonds mit einem
vertretbaren Mal an Risiko realistischerweise fiir angebracht hlt.

Der Wert des Vermdgens, das fiir Riickkauf- oder
Wertpapierleihvereinbarungen eingesetzt werden kann, ist
nicht begrenzt.

Derartige Wertpapierleih- oder Riickkaufvereinbarungen miissen den
in Paragraph 263B des Taxation of Chargeable Gains Act 1992
(ohne die Erweiterung gemaR Paragraph 263C) entsprechen, aber
nur, wenn

4431 alle Bestimmungen der Vereinbarung, nach der die
Verwahrstelle Wertpapiere fiir Rechnung der Gesellschaft
zurlickkaufen soll, nach ihrer Form fiir die Verwahrstelle
akzeptabel sind und guter Marktpraxis entsprechen;

4432  die Gegenpartei:

44321 eine autorisierte Person ist; oder

44322 eine von einer Aufsichtsbehdrde eines
Heimatstaates autorisierte Person ist; oder

44323 eine bei der Securities and Exchange
Commission der Vereinigten Staaten von
Amerika als Broker/Dealer registrierte
Person ist; oder

44324 eine Bank oder Zweigstelle einer Bank ist,

die von mindestens einer der nachstehend
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445

45.
451

452

aufgefiihrten
Bundesbankenaufsichtsbehérden der
Vereinigten Staaten von Amerika iberwacht
wird und autorisiert ist, auf eigene
Rechnung mit Freiverkehrsderivate zu
handeln: Office of the Comptroller of the
Currency; Federal Deposit Insurance
Corporation und das Board of Governors of
the Federal Reserve System; und
4433  Sicherheiten erlangt werden, mit der die Verpflichtung der
Gegenpartei gemal den vorstehend festgelegten
Bestimmungen besichert wird, und die Sicherheiten fiir
die Verwahrstelle akzeptabel, angemessen und
ausreichend direkt sind.

Fir die Zwecke von Paragraph 44.1 ist die Gegenpartei diejenige
Person, die gemaf dem unter 44.3.1 erwéhnten Vertrag verpflichtet
ist, die von der Verwahrstelle im Rahmen der
Wertpapierleihvereinbarung tbertragenen Wertpapiere oder
Wertpapiere derselben Art an die Verwahrstelle zu (ibertragen.

Punkt 44.3.3 findet keine Anwendung auf
Wertpapierleihtransaktionen, die iiber das Wertpapierleihprogramm
der Euroclear Bank SA/NV erfolgen.

Behandlung von Sicherheiten
Sicherheiten sind fiir die Zwecke dieses Abschnitts nur angemessen,
wenn sie

4511 an die Verwahrstelle oder ihren Vertreter iibertragen
werden;

4512  zum Zeitpunkt der Ubertragung an die Verwahrstelle
mindestens denselben Wert besitzen wie die von der
Verwahrstelle tibertragenen Wertpapiere; und

451.3  aus einer oder mehreren der folgenden Arten bestehen:

45.1.31 Bargeld; oder

451.3.2 Einlagenzertifikat; oder

451.3.3 Akkreditiv; oder

451.34 problemlos realisierbares Wertpapier; oder

451.35 Commercial Paper ohne Derivateinbettung;
oder

451.3.6 qualifizierter Geldmarktfonds.

Wenn die Sicherheiten in Anteile qualifizierter Geldmarktfonds
investiert werden, die von dem ACD oder einem Verbundunternehmen
des ACD verwaltet oder gefiihrt werden (oder — im Falle von
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453

454

45.5

456

457

Kapitalanlagegesellschaften mit variablem Kapital — deren
bevollméchtigter Direktor der ACD oder ein Verbundunternehmen
des ACD ist), so miissen die Bedingungen gemaR Ziff. 17.5 (Anlage
in andere Investmentfonds der Gruppe) eingehalten werden.

Die Sicherheiten sind zum direkten Zwecke dieses Abschnitts
ausreichend, wenn:

4531 sie vor oder bei der Ubertragung der Wertpapiere durch
die Verwahrstelle ibertragen werden; oder
453.2  die Verwahrstelle eine angemessene Sorgfalt darauf

verwendet, an dem unter 45.3.1 genannten Zeitpunkt
festzulegen, dass sie am Ubertragungstag spatestens bei
Geschaftsschluss tbertragen werden.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass der Wert der Sicherheiten
jederzeit mindestens genauso hoch ist wie der Wert der durch die
Verwahrstelle (ibertragenen Wertpapiere.

Die im Zusammenhang mit einer jeden Wertpapierleihtransaktion
gehaltenen Sicherheiten werden jeden Tag neu bewertet. Wenn der
Wert der Sicherheiten aufgrund von Marktschwankungen geringer ist
als der Wert der verliehenen Wertpapiere, ist die Gesellschaft
berechtigt, weitere Sicherheiten von der Gegenpartei einzufordern,
so dass der Wert der Sicherheiten und der Einschuftanforderngen
erhalten bleibt.

In dem Fall, in dem der Wertverfall der Sicherheiten den Wert des
von der Verwahrstelle gehaltenen Einschusses unterschreitet, erhoht
sich das Kreditrisiko betreffend der Gegenpartei, bis weitere
Sicherheiten eingeliefert sind. Unter normalen Umstanden werden die
zusatzlichen Sicherheiten am folgenden Geschaftstag eingeliefert.

Die in Ziff. 45.4 genannte Pflicht kann in Bezug auf Sicherheiten, deren
Giiltigkeit ablauft oder abgelaufen ist, als erfiillt gelten, wenn die
Verwahrstelle angemessene Sorgfalt darauf verwendet festzulegen,
dass am Tag des Ablaufens spatestens bei Geschaftsschluss
ausreichend neue Sicherheiten Ubertragen werden.

Jegliche Vereinbarung einer Ubertragung von Wertpapieren oder
Sicherheiten (oder dem jeweiligen Gegenwert davon) zu einem
spateren Zeitpunkt im Rahmen dieses Abschnitts kann fiir die
Zwecke der Bewertung und Preisermittlung der Gesellschaft oder
dieses Anhangs als eine vorbehaltlose Vereinbarung tber den
Verkauf oder die Ubertragung von Vermdgen angesehen werden,
unabhangig davon, ob das Vermdgen Teil des Vermdgens des
autorisierten Teilfonds ist oder nicht.

An die Verwahrstelle iibertragene Sicherheiten sind fiir die Zwecke
der Bestimmungen dieses Nachschlagewerks Teil des Vermdgens,
jedoch mit Ausnahme folgender Falle:

4571 sie kommen fiir keine Berechnung des Nettoinventarwerts
oder dieses Anhangs in Betracht, da sie gemaR Ziff. 45.6
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46.
46.1

46.2

46.3

46.4

46.5

durch eine Ubertragungsverpflichtung ausgeglichen
werden; und
4572  sie zahlen fir die Zwecke dieses Anhangs auRerhalb
dieses Abschnitts nicht zu dem Vermdgen.

Ziff. 45.6 und Ziff. 45.7.1 finden fir die Zwecke dieses Abschnitts bei
der Bewertung der Sicherheiten als solche keine Anwendung.

Sterling Short-Term Money Market Fund
Nicht mehr als 10% des Werts des Fondsvermdgens diirfen aus
Einlagen bei einer einzigen Einrichtung bestehen.

Hochstens 5 % des Werts des Fondsvermdgens darf aus
Geldmarktinstrumenten bestehen, die von einem einzelnen
Emittenten ausgegebenen wurden.

Die Grenze von 5 % aus Absatz 46.2 erhoht sich fiir bis zu 40 % des
Wertes des Vermdgens eines Teilfonds auf 10 %.

Ungeachtet der in den vorherigen Abschnitten 46.1 bis 46.3
festgelegten individuellen Grenzen soll der Wert des
Fondsvermdgens maximal 15 % aus Anlagen in
Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei einem einzigen
Organismus bestehen.

Abweichend von der in 46.1 festgelegten Grenze kann bis zu 100 %
vom Wert des Fondsvermdgens in verschiedenen
Geldmarktinstrumenten angelegt werden, die einzeln oder
gemeinsam begeben oder garantiert werden von der Europaischen
Union, den nationalen, regionalen und lokalen Verwaltungen der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder ihren Zentralbanken,
der Europaischen Zentralbank, der Européaischen Investitionsbank,
dem Europaischen Investitionsfonds, dem Européischen
Stabilitatsmechanismus, der Europaischen Finanzstabilitatsfazilitat,
einer Zentralbehdrde oder Zentralbank eines Drittlandes, den
Internationalen Wahrungsfonds, der Internationale Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des
Europarats, der Europdische Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich oder
jeder anderen geeigneten internationalen Finanzinstitution oder -
organisation, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren,
sofern alle folgenden Anforderungen erfillt sind:

46.5.1 der Teilfonds mindestens sechs verschiedene Emissionen
des Emittenten halt; und

46.5.2  maximal 30 % vom Wert des Fondsvermdgens in
Geldmarktinstrumenten derselben Ausgabe angelegt sind;

46.5.3  der Teilfonds verweist in seiner Satzung ausdriicklich auf

alle in Ziffer 46.5 genannten Verwaltungen, Institute oder
Organisationen verweist, die Geldmarktinstrumente
einzeln oder gemeinsam begeben oder garantieren, in die
er mehr als 5 % von seinem Vermdgen anlegen will;
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46.6

46.7

46.8

46.9

46.10

46.54  Der Teilfonds fligt in seinen Prospekt und in seine
Verkaufsmitteilungen eine eindeutige Erklarung ein, in der
er auf die Inanspruchnahme der Ausnahmeregelung
hinweist und alle in Absatz 46.5 genannten Verwaltungen,
Institute oder Organisationen angibt, die einzeln oder
gemeinsam Geldmarktinstrumente begeben oder
garantieren, in die er mehr als 5 % von seinem

Vermdgens anlegen will - siehe Anhang Il.

Nicht mehr als 5 % vom Wert des Teilfondsvermdgens durfen aus
Anteilen von einem einzelnen gemeinsamen Anlageplan bestehen.

Maximal 10 % vom Wert des Teilfondsvermdgens diirfen
zusammengenommen aus Anteilen anderer gemeinsamer
Anlageplane bestehen.

Der Teilfonds kann die Anteile oder Anteile eines anderen Teilfonds
("Zielfonds") erwerben, sofern alle folgenden Bedingungen erfiillt
sind:
46.8.1 maximal 10 % vom Vermégen des Zielfonds nach seiner
Teilfondsordnung insgesamt in Einheiten oder Anteilen
anderer Fonds angelegt werden konnen;

46.8.2  der Zielfonds halt keine Einheiten oder Anteile am Sterling
Short-Term Money Market Fund und wird dies auch nicht
wahrend des Zeitraums tun, wahrend dessen der Sterling
Short-Term Money Market Fund Einheiten oder Anteile
daran halt;

46.8.3  der Zielfonds ist als kurzfristiger Geldmarktfonds nach der
Verordnung Gber den Europaischen Geldmarktfonds
zugelassen;

46.8.4  wenn der Zielfonds direkt oder im Auftrag Dritter von
derselben Verwaltungsgesellschaft wie der des Sterling
Short-Term Money Market Fund oder von einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft des Sterling Short-Term Money
Market mittels gemeinsamer Verwaltung oder Kontrolle
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, ist es der
Verwaltungsgesellschaft des Zielfonds oder dieser
anderen Gesellschaft untersagt, Zeichnungs- oder
Ricknahmegebiihren wegen der Anlage des Sterling
Short-Term Money Market in Einheiten oder Anteilen des
Zielfonds zu erheben.

Der Teilfonds soll eine gewichtete durchschnittliche Laufzeit von
maximal 60 Tagen haben.

Der Teilfonds soll eine gewichtete durchschnittliche Laufzeit von
maximal 120 Tagen haben.
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46.11

46.12

46.13

46.14

46.15

Mindestens 7,5 % vom Fondsvermdgen sollen aus taglich falligen
Vermdgenswerten oder Bargeld bestehen, das durch vorherige
Ankiindigung von einem Werktag abgezogen werden kann. Der
Teilfonds darf keine anderen Vermdgenswerte als einen taglich
falligen Vermdgenswert erwerben, wenn ein solcher Erwerb dazu
fuhren wirde, dass der Teilfonds weniger als 7,5% seines Portfolios
in taglich falligen Vermdgenswerten anlegt.

Mindestens 15 % vom Fondsvermdgen sollen aus wdchentlich
falligen Vermdgenswerten oder Bargeld bestehen, das mit einer
Vorankiindigung von fiinf Werktagen abgezogen werden kann. Der
Teilfonds darf keine anderen Vermdgenswerte als einen wochentlich
falligen Vermdgenswert erwerben, wenn ein solcher Erwerb dazu
fuhren wirde, dass der Teilfonds weniger als 15 % von seinem
Portfolio in wdchentlich falligen Vermdgenswerten anlegt.
Geldmarktinstrumente oder Einheiten oder Anteile anderer
Geldmarktfonds kdnnen in das wdchentlich fallige Vermdgen des
Teilfonds bis zu einer Obergrenze von 7,5 % von seinem Vermdgen
einbezogen werden, sofern sie innerhalb von fiinf Werktagen
zurlickgegeben und abgerechnet werden kénnen.

Werden die in den Absétzen 46.9 bis 46.12 genannten Grenzwerte
aus Griinden, die aulerhalb der Kontrolle des Teilfonds liegen, oder
aufgrund der Austibung von Bezugs- oder Riicknahmerechte
Uberschritten, so setzt der Teilfonds als vorrangiges Ziel die
Korrektur dieser Situation unter Berlicksichtigung der Interessen
seiner Anteilinhaber fest.

Gesellschaften, die zum Zwecke eines konsolidierten Abschlusses
gemal der Richtlinie 2013/34/EG des Européischen Parlaments und
des Rates oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften in derselben Gruppe
zusammengefasst sind, gelten fiir die Berechnung der in den
Absétzen 46.1 bis 46.4 genannten Grenzen als ein einzelner
Organismus.

Der Teilfonds darf maximal 10 % an Geldmarktinstrumenten halten,
die ein einzelner Emittent ausgegeben hat. Dies gilt nicht fir
Bestande an Geldmarktinstrumenten, die begeben oder garantiert
werden von der Européaischen Union, den nationalen, regionalen und
lokalen Verwaltungen der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder ihren Zentralbanken, der Européischen Zentralbank, der
Europaischen Investitionsbank, dem Européischen Investitionsfonds,
dem Europaischen Stabilitatsmechanismus, der Europaischen
Finanzstabilitatsfazilitat, einer Zentralbehorde oder Zentralbank eines
Drittlandes, dem Internationalen Wahrungsfonds, der Internationale
Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des
Europarates, der Européischen Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich oder
jeder anderen einschlagigen internationalen Finanzinstitution oder -
organisation, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren.

7

46.16 Der Teilfonds unterliegt folgenden

Bonitatseinstufungsbeschrankungen:

- Bankeinlagen und Einlagenzertifikate sind bei einer

Depositenbank zu halten bzw. miissen von einer
Depositenbank ausgegeben werden und mindestens eine
langfristige Bonitatseinstufung von (a) AA- der Ratingagentur
Standard & Poor’s oder (b) AA3 der Ratingagentur Moody’s
aufweisen;

- Handelspapiere miissen von Instituten ausgegeben werden,

mindestens eine kurzfristige Bonitatseinstufung von (a) A1
der Ratingagentur Standard & Poor’s oder (b) P1 der
Ratingagentur Moody’s erhalten haben und eine maximale
Restlaufzeit von 184 Tagen aufweisen; und

- von der Regierung des Vereinigten Konigreichs ausgegebene

Schatzwechsel miissen eine maximale Restlaufzeit von 184
Tagen aufweisen.
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Anhang il

Liste der Staaten, Kommunalbehoérden oder offentlichen internationalen
Organismen, die Wertpapiere begeben oder garantieren, in denen die
Gesellschaft anlegen kann.

Dies sind die einzigen Gebietskorperschaften, in die die Gesellschaft mehr
als 35 % des Vermdgens jedes Teilfonds anlegen darf.

Australien

Osterreich

Belgien

Kanada

Danemark

Finnland

Frankreich

Deutschland

Griechenland

Island

Irland

ltalien

Japan

Liechtenstein

Luxemburg

Niederlande

Neuseeland

Nordirland

Norwegen

Portugal

Spanien

Schweden

Schweiz

Vereinigtes Konigreich
Vereinigte Staaten

Asian Development Bank (ADB)
Council of Europe Development Bank
Eurofima

European Bank for Reconstruction and Development (EBRD)
International Finance Corporation (IFC)
Nordic Investment Bank (NIB)
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Anhang IV

Schétzungen fiir die Verwasserungsanpassung*
Schétzungen der Verwdsserungsanpassung auf der Basis der in den einzelnen Teilfonds gehaltenen Wertpapiere und der Marktbedingungen zum Zeitpunkt dieses
Prospekts sowie die Anzahl der Félle, in denen die Verwésserungsanpassung in dem Zeitraum vom 1. Oktober 2018 bis 29. Marz 2019 angewendet wurde:

Schatzung der Schatzung der Anzahl der Tage, an
Verwdsserungsanpassung,  Verwasserungsanpassung, denen eine Verwasserungs-
anwendbar anwendbar auf anpassung im o.a.
Teilfonds auf Kaufe Verkaufe Zeitraum durchgefiihrt wurde
UK Fund 0,57% -0,07% 0
UK Select Fund 0,56% -0,08% 3
UK Smaller Companies Fund 1,18% -0,88% 43
UK Institutional Fund 0,58% -0,09% 3
UK Equity Opportunities Fund 0,61% -0,10% 1
UK Growth and Income Fund 0,63% 0,13% 0
UK Equity Income Fund 0,59% -0,09% 0
UK Monthly Income Fund 0,63% -0,14% 0
Sterling Short-Term Money Market Fund 0,00% 0,00% 0
Monthly Extra Income Fund 0,55% -0,16% 0
Sterling Bond Fund 0,03% -0,03% 3
UK Corporate Bond Fund 0,30% -0,30% 0
High Yield Bond Fund 0,40% -0,40% 1
Strategic Bond Fund 0,33% -0,33% 0
European Fund 0,22% -0,09% 2
European Select Fund 0,20% -0,09% 0
European Smaller Companies Fund 0,28% -0,16% 3
European Bond Fund 0,12% -0,12% 3
American Fund 0,06% -0,06% 1
American Select Fund 0,06% -0,06% 1
American Smaller Companies Fund (US) 0,07% -0,07% 0
Dollar Bond Fund 0,08% -0,08% 2
Japan Fund 0,16% -0,16% 1
Asia Fund 0,23% -0,28% 2
Latin America Fund 0,21% 0,21% 3
Emerging Market Bond Fund 0,23% -0,23% 2
Global Select Fund 0,14% -0,09% 0
Global Bond Fund 0,04% -0,04% 5

Die aktualisierten Zahlen firr die Schatzungen der Verwasserungsanpassung werden auf der Website www.columbiathreadneedle.com veréffentlicht.
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Anhang V

Wertentwicklung der Fonds (GBP)

Wertentwicklung® fiir Klasse 1-Anteile$ in GBP (auf Geldkursbasis, nach Gebihren, mit Wiederanlage der unbereinigten Einkiinfte, auf Basis der Kurse um

24.00 Uhr). Die jahrliche Wertentwicklung seit Auflegung ist bis zum 31. Marz 2019 angegeben. (Quelle: Morningstar).

Jahrliche
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 vieell‘:e:;:lﬂecgkl::;g

Name des Fonds Aufiegungsdatum | (%) | (%) | (0 | () | (6 | 0 | () | (4 | () | (%) (%)

UK Fund Oklober 1985 | 2624 | 1977 | -394 | 16,08 | 2502 | 276 | 551 | 1247 | 1035 | -1250 | 1050
UK Select Fund September 1972 | 23,25 | 16,82 | -286 | 1055 | 2860 | 502 | 1105 | 4,00 | 12,03 | -1432 9,40

:’c'fa'ig“zi)‘y Opportunities Fund |, 1476 2208 | 1565 | 025 | 1657 | 3023 | 205 | 146 | 17.14 | 856 | -8,69 1043
UK Monthly Income Fund Juii 1973 1578 | 1553 | 271 | 1086 | 2740 | 545 | 694 | 659 | 350 | -1000 | 1065
UK Equity Income Fund Oktober 1985 | 17,38 | 16,05 | 039 | 16,02 | 2842 | 574 | 362 | 1288 | 655 | -7,15 10,91
Monthly Extra Income Fund November 1999 | 18,03 | 14,29 2,11 17,08 | 22,49 6,65 3,34 12,39 6,59 -5,45 6,65

UK Growth and Income Fund  |Juli 1973 2162 | 1529 | 024 | 1642 | 2025 | 352 | 296 | 1392 | 720 | 753 8,86

UK Institutional Fund August2002 | 2874 | 1841 | 806 | 1428 | 2347 | -016 | 268 | 1332 | 1041 | -10,07 691

UK Smaller Companies Fund | Marz 1995 3051 | 37,86 | -1010 | 2450 | 3321 | 283 | 2328 | 708 | 3567 | 2130 | 1012
;‘::&‘fé:gﬁ“’m Money | januar 2008 127 | 021 | 027 | 027 | 012 | 045 | 045 | 003 | 000 | 037 039

European Fund Oktober 1985 | 16,27 | 1238 | 1682 | 21,00 | 2142 | 036 | 1266 | 896 | 1461 | 1057 | 10,83
European Select Fund November 1986 | 20,12 | 2046 | -541 | 21,13 | 2215 | 362 | 1021 | 1158 | 18,63 | -1125 9,29

European Smaller Companies | o ruber 1997 | 26,60 | 32,34 | 1149 | 2867 | 2235 | 031 | 2218 | 1637 | 27,09 | 1168 14,08
American Fund Jui 1973 2068 | 1887 | 359 | 511 | 3287 | 1758 | 746 | 2681 | 1400 | -1,89 11,76
American Select Fund April 1982 2313 | 1434 | 235 | 762 | 2078 | 1305 | 630 | 3023 | 1248 | -231 12,83
é‘l'l':fd'i(clj‘g)sma"e' Companies | ember 1997 | 39,09 | 3327 | 820 | 585 | 3742 | 1851 | 220 | 3569 | 643 | -10,53 9,24
Latin America Fund Dezember 1997 | 8361 | 2583 | 2196 | 558 | -1605 | 10,01 | -2047 | 4866 | 856 | -245 7,69
Asia Fund November 1990 | 5252 | 1829 | -1805 | 1542 | 273 | 1132 | 468 | 2576 | 3029 | -1236 931

Japan Fund Februar 1981 | 0,68 | 1569 | 1475 | 104 | 2551 | -462 | 1513 | 2052 | 1646 | -12,80 6,08
Global Bond Fund Dezember 1997 | 1052 | 466 | 500 | 221 | -7.65 | 663 | 1419 | 1852 | -387 | 329 402
UK Corporate Bond Fund August1995 | 1607 | 747 | 372 | 1413 | 064 | 915 | 030 | 967 | 505 | 237 5,44
Emerging Market Bond Fund  |Januar 1998 | 1309 | 1053 | 601 | 1041 | 1200 | 7,93 | 154 | 3222 | -026 | 2,28 7,08
Sterling Bond Fund Mai 1998 306 | 491 | 1473 | 169 | 544 | 1255 | 078 | 911 | 076 | 003 3,85
Strategic Bond Fund Dezember 2001 | 2825 | 898 | -014 | 14,69 | 286 | 312 | 068 | 674 | 374 | 2.9 427
High Yield Bond Fund November 1999 | 52,54 | 1196 | -3,23 | 18,35 6,77 3,01 0,57 7,30 5,51 -2,15 5,49
Global Select Fund September 1997 | 1857 | 16,04 | -860 | 7,79 | 2582 | 861 | 846 | 2100 | 2042 | -6.70 7,60
Dollar Bond Fund Mai 1998 098 | 1103 | 608 | 172 | 49 | 1190 | 331 | 2377 | 580 | 364 430
European Bond Fund Mai 1998 -1,43 1,38 1,57 7,00 2,42 5,32 4,74 | 1870 | 2,25 0,72 478

* Bitte beachten Sie, dass die Entwicklung in der Vergangenheit kein Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung ist.

**Der Sterling Short-Term Money Market Fund hat mit Wirkung zum 22. Dezember 2011 seinen Namen von ""UK Cash Fund" in "Sterling Fund" geéndert und
zum 1. Mai 2019 von "Sterling Fund" in "Sterling Short-Term Money Market Fund".

§ sofern nicht anderweitig angegeben.
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Wertentwicklung der Fonds (Euro)

Wertentwicklung* fur Klasse 1-Anteile$ in EUR (auf Geldkursbasis, nach Geblhren, mit Wiederanlage der unbereinigten Einkiinfte, auf Basis der Kurse um

24.00 Uhr). Die jahrliche Wertentwicklung seit Auflegung ist bis zum 31. Mérz 2019 angegeben. (Quelle: Morningstar).

Jahrliche
Wertentwicklung
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 seit Auflegung

Name des Fonds Auflegung %) %) %) %) %) %) %) %) %) %) %)

UK Fund Oktober 1985 | 37,37 | 2418 | -147 | 1955 | 2188 | 1016 | 1110 | 289 | 612 | -1356 10,40
UK Select Fund September 1972 | 3411 | 2113 | 036 | 1385 | 2537 | 12558 | 16,93 | 1020 | 7.73 | -1526 8,04
:Jclfaiguzi;y Opportunities Fund |, 1076 3284 | 1992 | 284 | 2006 | 2696 | 941 | 683 | 115 | 439 | -9,69 977
UK Monthly Income Fund Juli 1973 2500 | 19,79 | 536 | 1417 | 2420 | 13,05 | 1260 | -7.97 | -047 | -11,88 912
UK Equity Income Fund Oklober 1985 | 27,74 | 2033 | 298 | 1949 | 2519 | 1336 | 910 | -254 | 246 | -817 10,81
Monthly Extra Income Fund November 1999 | 28,44 | 18,51 4,74 20,58 | 19,41 | 14,33 8,82 -2,96 2,50 -6,50 5,04
UK Growth and Income Fund  |Juli 1973 3234 | 1954 | 282 | 1989 | 2600 | 1097 | 841 | 164 | 317 | -855 735
UK Institutional Fund August2002 | 4009 | 2278 | 568 | 17,70 | 2037 | 703 | 811 | -215 | 589 |-1107 489
UK Smaller Companies Fund | Mrz 1995 5181 | 4295 | -7.78 | 2822 | 29,87 | 1024 | 2081 | 754 | 3046 | -22,16 9,44
;t::l:'tgFi::ﬁ'Term Money  |januar2008 | 1034 | 391 | 286 | 325 | 239 | 736 | 546 | -1368 | 384 | 074 0,91
European Fund Oktober 1985 | 26,53 | 16,53 | -1467 | 2461 | 1837 | 682 | 1862 | 592 | 1021 | -1155 10,73
European Select Fund November 1986 | 30.71 | 2491 | 297 | 2475 | 19,00 | 1100 | 16,05 | -366 | 14,07 | -12.23 9,18
EL’;‘:’pea" Smaller Companies |\ ember 1997 | 36,54 | 3649 | 921 | 3251 | 1927 | 687 | 2865 | 048 | 2221 | 1265 12,95
American Fund Juli 1973 3350 | 2326 | 627 | 825 | 2953 | 26,06 | 1315 | 949 | 962 | -2.97 10,21
American Select Fund April 1982 3399 | 18,56 | 499 | 1083 | 2653 | 21,20 | 1192 | 1244 | 816 | -3,39 12,01
:\l'::l:'i::;)sma"er Companies | ember 1997 | 5233 | 3819 | 583 | 901 | 3367 | 2705 | 762 | 17.16 | 235 | -1151 816
Latin America Fund Dezember 1997 | 99,80 | 3047 | -19.95 | 873 | -1816 | -352 | 2573 | 2835 | 439 | -353 6,62
Asia Fund November 1990 | 65,97 | 2265 | -1594 | 1886 | 015 | 1934 | 037 | 858 | 2529 | -13,33 795
Japan Fund Februar 1981 | 1,72 | 1996 | 12,55 | 4,06 | 2235 | 225 | 21,23 | 406 | 11,99 | -1376 455
Global Bond Fund Dezember 1997 | 263 | 852 | 780 | 071 | 097 | 1431 | 655 | 233 | 756 | 215 299
UK Corporate Bond Fund August 1995 26,30 | 11,12 | 6,39 | 1754 | -1,89 | 17,02 | 5,61 -5,31 1,02 -3,44 473
Emerging Market Bond Fund  |Januar 1998 | 2307 | 14,61 | 875 | 1371 | <1421 | 1571 | 691 | 1417 | -409 | -336 6,14
Sterling Bond Fund Mai 1998 549 | 878 | 1769 | 472 | 782 | 2067 | 448 | -579 | 310 | -108 2,84
Strategic Bond Fund Dezember 2001 | 39,56 | 1300 | 243 | 1812 | 028 | 1055 | 458 | 784 | -024 | 404 238
High Yield Bond Fund November 1999 | 6599 | 1609 | 073 | 2188 | 409 | 1043 | 589 | 735 | 146 | 323 390
Global Select Fund September 1997 | 29,03 | 20,32 | 6,24 | 11,01 | 22,66 | 16,44 | 14,21 | 448 | 1579 | -7,73 6,73
Dollar Bond Fund Mai 1998 988 | 1512 | 882 | 476 | 720 | 1996 | 878 | 686 | -942 | 249 329
European Bond Fund Mai 1998 726 | 512 | 419 | 1020 | 016 | 1291 | 031 | 249 | -168 | -039 376

* Bitte beachten Sie, dass die Entwicklung in der Vergangenheit kein Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung ist.

**Der Sterling Short-Term Money Market Fund hat mit Wirkung zum 22. Dezember 2011 seinen Namen von ""UK Cash Fund" in "Sterling Fund" ge&ndert und
zum 1. Mai 2019 von "Sterling Fund" in "Sterling Short-Term Money Market Fund".

§ sofern nicht anderweitig angegeben.
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Wertentwicklung der Fonds (US$)

Wertentwicklung* fur Klasse 1-Anteile$ in USD (auf Geldkursbasis, nach Geblhren, mit Wiederanlage der unbereinigten Einkiinfte, auf Basis der Kurse um

24.00 Uhr). Die jahrliche Wertentwicklung seit Auflegung ist bis zum 31. Mérz 2019 angegeben. (Quelle: Morningstar).

* Bitte beachten Sie, dass die Entwicklung in der Vergangenheit kein Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung ist.

**Der Sterling Short-Term Money Market Fund hat mit Wirkung zum 22. Dezember 2011 seinen Namen von ""UK Cash Fund" in "Sterling Fund" ge&ndert und
zum 1. Mai 2019 von "Sterling Fund" in "Sterling Short-Term Money Market Fund".

§ sofern nicht anderweitig angegeben.
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Jahrliche
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 viee::e;\]ltglecgklng

Name des Fonds Aufegungsdatum | (%) (B (4 () A (%) (A % | ) (% %)

UK Fund Oklober 1985 | 4179 | 1612  -465 2141 2738  -326 | 027 @ -571 2081  -7.71 10,25
UK Select Fund September 1972 | 3843 | 1326 | 358 | 1563 | 31,03 1,13 497 1281 2265 | -19.33 793
(l::'Tai:“z';y Opportunities Fund | . 176 11 1243 049 2193 3270 | 392 | 409 179 | 1885 | -14,03 9,66
UK Monthly Income Fund Juli 1973 30,04 1201 195 1595 2981 072 109 | -1064 1331  -16,11 9,01

UK Equity Income Fund Oklober 1985 | 31,84 1251 035 2135 30,85 045 -206 537 | 1665 | -12,58 10,66
Monthly ExtraIncome Fund ~ November 1999 | 3257 | 1081 = 136 = 2246 2481 040 @ -231 578 | 1669  -10,09 539
UK Growth and Income Fund  Juli 1973 3660 1178 050 2177 | 3169 255 268 449 | 1746 | -12,04 724
UK Institutional Fund August2002 | 4459 1480  -873 | 1953 2581 601 294 499 2055 -1534 5,75
UK Smaller Companies Fund  Mérz 1995 5670 3366 1076 3022 3573 319 | 1654  -1023 | 4852 | -2500 924
hsnt:rr::tgFi:Zﬁ'Term Money  januar2008 | 1390 284 047 486 | 201 572 | 533 1619 948 | -550 334
European Fund Oklober 1985 | 30,60 = 896 | -1743 2656 2372 620 649 | -866 | 2547 | -1580 10,58
European Select Fund November 1986 | 34,01 1679 = 611 | 2669 @ 2446 = -245 & 418 | 646 | 2087 | -1645 9,03
EL’;:pea" Smaller Companies o omber1997 | 4219 | 2831 | 1215 3458 2466 615 1549 244 3914 1685 12,72
American Fund Juli 1973 3779 | 1525 283 | 994 | 3538 1070 158 | 631 | 2480 | 763 10,10
American Select Fund April 1982 3830 1086 160 1256 3224 643 | 048 918 | 2314  -803 11,88
':l'::lzri(clfg)sma"er Companies | ember 1997 | 5723 | 2021 888 1071 3971 | 1157  -339 | 1375 1652 1576 793
Latin America Fund Dezember 1997 10622 | 2199 | -2254 | 1043  -1446 -1528 -3333 2463 1885 | -816 6,40
Asia Fund November 1990 | 71,31 | 14,68 | -18,66 | 20,72 | 4,68 4,80 -9,89 543 | 4264 | 17,49 7,78
Japan Fund Februar 1981 144 | 1217 | -1538 568 27,88  -1021 883 104 | 2750 | -17.90 442
Global Bond Fund Dezember1997 = 050 | 147 = 431 | 228 590 038 435 064 524 275 277
UK Corporate Bond Fund August1995 | 3037 390 | 295 1937 254 276 519  -806 | 1501  -8,08 453
Emerging Market Bond Fund ~ Januar1998 | 27,02 7,16 | 523 | 1548 -1033 161 | 402 1085 & 919 | -8,00 592
Sterling Bond Fund Mai 1998 888 171 1388 636 365 59 621 -85 1031 | -583 262
Strategic Bond Fund Dezember2001 = 44,05 = 566 = 088 | 1996 481 292 612 1051 1358 | -864 373
High Yield Bond Fund November 1999 | 71,33 855 | -394 | 2379 879 | 303 494 1004 1551 7,87 425
Global Select Fund September 1997 | 3318 | 1250 | 927 | 1274 | 2820 @ 225 253 | 144 | 3183 | -1216 6,51

Dollar Bond Fund Mai 1998 1342 | 764 | 530 640 311 535 235 376 | 312 | -243 3,06
European Bond Fund Mai 1998 1071 471 | 082 1192 435 085 995 048 1194 517 3,54
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Anhang Vi
Verflugbarkeit der Hedged-Anteilsklasse
Hedged Hedged
Accumulation Income
Referenz-
Teilfonds wahrung Klasse 1 | Klasse 2 | Klasse Z | Klasse 1 | Klasse 2 | Klasse L | Klasse M | Klasse N | Klasse Z
American Fund usD EUR (R) EUR (R)
American Select Fund usb EUR(R) | EUR(R) | EUR(R)
GBP (R)
CHF (R)
American Smaller Companies Fund (US) | USD EUR (R)
CHF (R)
European Select Fund EUR SGD (R) | USD (R)
USD (R)
European Smaller Companies Fund EUR CHF (R) CHF (R)
High Yield Bond Fund GBP UsD (R)
Monthly Extra Income Fund GBP EUR (R) EUR(R) | EUR(R)
UK Fund GBP EUR (R)
USD (R)
CHF (R)
UK Equity Income Fund GBP EUR (R) EUR (R)
USD (R) USD (R)
CHF (R) CHF (R)
UK Smaller Companies Fund GBP CHF (R)
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Anhang VIII: Vertreter der Verwahrstelle

Die folgende Ubersicht enthélt die Organismen, an die die Verwahrstelle ihre Verwahrfunktionen, geméR den Bedingungen des Verwahrstellenvertrags,

libertragen darf.
Land Organismus Land Organismus
Argentinien Die Niederlassung der Citibank N.A. in der Repub- Ghana Standard Chartered Bank of Ghana Limited
lik Argentinien - ~ - -
Griechenland Citibank Europe plc, Niederlassung Griechenland
Australien Citigroup Pty. Limited »
- Hongkong Citibank N.A., Hong Kong
Osterreich Citibank Europe plc, Dublin = -
Ungarn Citibank Europe plc, Niederlassung Ungarn
Bahrain Citibank N.A., Bahrain - — —
Island Citibank ist direktes Mitglied von Clearstream
Bangladesch Citibank N.A., Bangladesch Banking, welche eine ICSD ist.
Belgien Citibank Europe plc, Niederlassung Vereinigtes Indien Citibank, N.A., Niederlassung Mumbai
Kénigreich : - i
Indonesien Citibank, N.A., Niederlassung Jakarta
Bermuda The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation » )
Limited handelnd tiber ihren Vertreter HSBC Bank Irland Citibank, N.A., Niederlassung London
Bermuda Limited Israel Citibank, N.A., Niederlassung Israel
Bosnien-Herzegowina | UniCredit Bank d.d. ltalien Citibank N.A., Niederlassung Mailand
(Sarajevo)
Bosnien-Herze- UniCredit Bank d.d. Jamaika Scotia Investments Jamaica Limited
gowina: Srpska Japan Citibank N.A Niederlassung Tokio
(Banja Luka)
Jordanien Standard Chartered Bank, Niederlassung Jor-
Botswana Standard Chartered Bank of Botswana Limited danien
Brasilien Citibank, N.A., Niederlassung Brasilien Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited
Bulgarien Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien Korea (Siid) Citibank Korea Inc.
Kanada Citibank Canada Kuwait Citibank, N.A., Niederlassung Kuwait
Chile Banco de Chile Lettland Swedbank AS, niedergelassen in Estland und han-
China B Shanghai Citibank, N.A., Niederlassung Hongkong (Fir dAgnd Uber fre lettische Niederlassung, Swedbank
China B Anteile)
- . Lib Blominvest Bank S.A.L.
China A-Anteile Citibank China Co Itd (fiir China A-Anteile) foanon ominvest San
. e ) Litauen Swedbank AS, niedergelassen in Estland und han-
China Hong Kong Citibank, N.A., Niederlassung Hongkong delnd iiber ihre Iitauisghe Niederlassung
Stock Connect "Swedbank" AB '
Clearstream ICSD Clearstream |CSD Mazedonien Raiffeisen Bank International AG
Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria Malaysia Citibank Berhad
Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica Malta Citibank ist direktes Mitglied von Clearstream
Kroatien Privedna banka Zagreb d.d. Banking, welche eine ICSD ist.
Zypern Citibank Europe plc, Niederlassung Griechenland Mauritius 'IL'_he_tHgng Kong & Shanghai Banking Corporation
imite
Tschechische Repub- | Citibank Europe plc, organizacni slozka B -
lik Mexiko Citibanamex
Dénemark Nordea Danmark, Niederlassung der Nordea Bank Marokko Citibank Maghreb
AB (publ), Schweden Namibia Standard Bank of South Africa Limited handelnd
Agypten Citibank, N.A., Niederlassung Kairo .L:bgr ihren Vertreter, Standard Bank Namibia Lim-
ite
Estland Swedbank AS - -
Niederlande Citibank Europe plc
Euroclear Euroclear
Neuseeland Citibank, N.A., Niederlassung Neuseeland
Finnland Nordea Bank AB (publ), finnische Niederlassung . " .
Nigeria Citibank Nigeria Limited
Frankreich Citibank Europe plc, Niederlassung Frankreich »
Norwegen Citibank Europe plc
Georgien JSC Bank of Georgia

Deutschland

Citigroup Global Markets Deutschland AG
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Land Organismus

Oman The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation
Limited handelnd tiber ihren Vertreter HSBC Bank
Oman S.A.0.G.

Pakistan Citibank, N.A., Karachi

Panama Citibank, N.A., Niederlassung Panama

Peru Citibank del Peru S.A

Philippinen Citibank, N.A., Niederlassung Manila

Polen Bank Handlowy w Warszawie SA

Portugal Citibank Europe plc

Quatar The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation
Limited handelnd tiber ihren Vertreter HSBC Bank
Middle East Limited

Rumanien Citibank Europe plc, Dublin - Niederlassung
Rumanien

Russland AO Citibank

Saudi Arabien

Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Lim-
ited handelnd dber ihren Vertreter HSBC, Saudi
Arabia Ltd

Serbien

UniCredit Bank Srbija a.d.

Singapur

Citibank, N.A., Niederlassung Singapur

Slowakische Republik

Citibank Europe plc pobocka zahranicnej banky

Slowenien UniCredit Banka Slovenia d.d. Ljubljana

Siidafrika Citibank NA Niederlassung Siidafrika

Spanien Citibank Europe plc, Sucursal en Espana

Sri Lanka Citibank, N.A., Niederlassung Colombo

Schweden Citibank Europe plc, Niederlassung Schweden

Schweiz Citibank, N.A., Niederlassung London

Taiwan Citibank Taiwan Limited

Tansania Standard Bank of South Africa handelnd Uber ih-
ren Partner Stanbic Bank Tanzania Ltd

Thailand Citibank, N.A., Niederlassung Bangkok

Tunesien Union Internationale de Banques

Tiirkei Citibank, A.S.

Uganda Standard Chartered Bank of Uganda Limited

Vereinigte Arabische Citibank N.A. UAE

Emirate ADX & DFM

Vereinigte Arabische Citibank N.A., UAE

Emirate NASDAQ Du-

bai

Vereinigtes Ko-
nigreich

Citibank, N.A., Niederlassung London

Vereinigte Staaten

Citibank, N.A., Niederlassung New York

Uruguay Banco ltau Uruguay S.A.
Vietnam Citibank, N.A., Niederlassung Hanoi
Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc
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Anhang IX

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in
der Bundesrepublik Deutschland

Recht zum Vertrieb in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht angezeigt, Investmentanteile in der
Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben. Seit dem Abschluss des
Anzeigeverfahrens ist die Gesellschaft berechtigt, Investmentanteile in
Deutschland zu vertreiben.

Fiir den Teilfonds Sterling Short-Term Money Market Fund ist keine
Vertriebsanzeige erstattet worden, weshalb Anteile an diesem
Teilfonds in Deutschland nicht vertrieben werden diirfen.

Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
J.P. Morgan AG

Junghofstr.14

60311 Frankfurt am Main

hat in Deutschland die Funktion der Zahl- und Informationsstelle

(,Zahl- und Informationsstelle”) ibernommen. Antrage auf Riicknahme
und Umtausch von Anteilen konnen bei der Zahl- und Informationsstelle
eingereicht werden.

Rucknahmeerldse, etwaige Dividenden und sonstige Zahlungen kénnen
auf Wunsch der Anteilinhaber durch die Zahl- und Informationsstelle an
die Anteilinhaber ausgezahlt werden.

Druckstiicke des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen, der Griindungsurkunde, des Jahresberichts und -
abschlusses, des Halbjahresberichts und -abschlusses sowie die
Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise sind bei Zahl- und
Informationsstelle fiir die Anteilinhaber kostenlos erhaltlich.

AuRerdem kann das Risikomanagementverfahren wahrend der tblichen
Geschaftszeiten an Bankarbeitstagen am Sitz der Zahl- und
Informationsstelle kostenlos eingesehen werden.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, Umtausch und Riicknahmepreise und sonstige
Mitteilungen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
werden auf www.columbiathreadneedle.de verdffentlicht.

In den in § 298 Abs. 2 KAGB aufgefiihrten Fallen werden die
Anteilinhaber zusatzlich mittels eines dauerhaften Datentragers im Sinne
von § 167 KAGB informiert.
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Zusatzliche Informationen fiir Anleger in
der Republik Osterreich

Recht zum offentlichen Vertrieb in Osterreich

Die Gesellschaft hat ihre Absicht angezeigt, Anteile in Osterreich
offentlich zu vertreiben und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum
offentlichen Vertrieb berechtigt.

Fiir den Teilfonds Sterling Short-Term Money Market Fund ist keine
Vertriebsanzeige erstattet worden. Anteile des Teilfonds Sterling
Fund diirfen in Osterreich daher nicht 6ffentlich vertrieben werden.

Zahlstelle in Osterreich:
Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9A

1030 Wien

Osterreich

Die Zahlstelle in Osterreich nimmt die Funktion einer Zahlstelle im Sinne
von § 141 Abs. 1 InvFG 2011 wahr.

Antrage auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen kénnen bei der
Zahlstelle zur Weiterleitung an die Gesellschaft eingereicht werden.

Die Zahlung von Riickgabeerldsen, etwaigen Dividenden und sonstige
Zahlungen an die Anteilinhaber kdnnen von diesen Uber die
osterreichische Zahlstelle verlangt werden; in solchen Fallen kénnen
bankiibliche Gebuhren berechnet werden.

In den Geschéftsrdumen der sterreichischen Zahlstelle sind der
Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die
Griindungsurkunde, Rechenschafts- und Halbjahresberichte und -
abschliisse sowie die Anteilpreise erhaltlich. Darlber hinaus sind sonstige
Angaben und Unterlagen einsehbar.

Die Anteilpreise werden auf www.columbiathreadneedle.at veréffentlicht.

*Bitte beachten Sie, dass Telefongesprache aufgezeichnet werden
kénnen.
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Verzeichnis der Namen und Anschriften,
Zahlstellen und Informationsstellen

Gesellschaft und eingetragener Sitz:
Threadneedle Investment Funds ICVC
Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6AG

Authorised Corporate Director (Bevollmachtigter Direktor):
Threadneedle Investment Services Limited

Kontaktdaten des Kundendiensts des Authorised Corporate Director
(des bevollméchtigten Direktors)

fiir Anleger im Vereinigten Kdnigreich

Adresse: Threadneedle Investment Services Limited

PO Box 10033

Chelmsford

Essex

CM99 2AL, GroRbritannien

Telefon (Handel & Kundenanfragen): 0800 953 0134

Fax (Handel): 0845 113 0274

E-Mail (Anfragen): questions@service.columbiathreadneedle.co.uk

Fiir Anleger in Asien

Adresse: Threadneedle Investment Services Limited

International Financial Data Services

47, avenue JF Kennedy

L-1855 Luxembourg

GroRherzogtum Luxemburg

Telefon (Handel & Kundenanfragen): +852 3667 7111

Fax (Handel): +352 2452 9807

E-Mail-(Anfragen): columbiathreadneedleenquiries@statestreet.com

Fiir alle anderen Anleger

Adresse: Threadneedle Investment Services Limited

International Financial Data Services

47, avenue JF Kennedy

L-1855 Luxembourg

GroRherzogtum Luxemburg

Telefon (Handel & Kundenanfragen): +352 46 40 10 7020

Fax (Handel):+352 2452 9807

E-Mail (Anfragen): questions@service.columbiathreadneedle.co.uk

Eingetragener Adresse und Zentrale
Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6AG
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Anlageverwalter:

Threadneedle Asset Management Limited
Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6AG

Verwahrstelle:

Citibank Europe plc, Filiale Vereinigtes Konigreich

(zugelassen und reguliert von der Prudential Regulatory Authority und
reguliert von der FCA)

Citigroup Centre

Canada Square

Canary Wharf

London E14 5LB

Registerfiihrer:

Threadneedle Investment Services Limited

delegiert an

DST Financial Services Europe Limited (autorisiert und reguliert von der
Financial Conduct Authority)

St Nicholas Lane

Basildon

Essex SS15 5FS

Rechtsberater:

Eversheds Sutherland (International) LLP
One Wood Street

London EC2V 7WS

Abschlusspriifer:
PricewaterhouseCoopers LLP
Atria One

144 Morrison Street
Edinburgh EH3 8EX

Zahlstellen

Osterreich

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Am Stadtpark 9

1030 Wien

Osterreich

Belgien

CACEIS Belgien

Avenue du Port 86C Bte 320
1000 Briissel

Belgien
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Frankreich

BNP Paribas Securities Services
66 rue de la Victoire

75009 Paris

Frankreich

Deutschland

J.P. Morgan AG
Junghofstr.14

60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Luxemburg

State Street Bank Luxembourg S.A.
49 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg
Grolherzogtum Luxemburg

Hongkong

HSBC Institutional Trust Services (Asia) Limited

Services Transfer Agency, Fund Services
1 Queen’s Road Central
Hongkong

Irland

J.P. Morgan Bank Administration Services (Ireland) Limited
J.P. Morgan House, International Financial Services Centre

Dublin 1
Irland

Italien

Allfunds Bank S.A., Filiale Mailand
via Bocchetto, 6

20123 Mailand

Italien

BNP PARIBAS Securities Services, succursale di Milano

Piazza Lina Bo Bardi, 3
20124 Mailand
ltalien

SGSS S.p.A.

mit Geschéftssitz in Mailand

via Benigno Crespi 19/A — MAC2
Italien

State Street Bank S.p.A.
Via Ferrante Aporti, 10
20125 Mailand

Italien
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Spanien

Threadneedle Investment Funds ICVC ist in Spanien in Ubereinstimmung
mit Paragraph 15.2 des Gesetzes 35/2003 tber Investmentfonds vom 4.
November 2003 in der aktuellen Fassung im Register fiir auslandische
Investmentfonds bei der Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) unter der Registernummer 482 fiir diese Zwecke
ordnungsgeman zum Vertrieb zugelassen.

Eine Liste der bestellten 6rtlichen Vertriebsstellen, Fonds und
Anteilsklassen, die fiir den &ffentlichen Vertrieb in Spanien zur Verfligung
stehen, ist auf der Internetseite der CNMV (www.cnmv.es) erhéltlich).

Schweden

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Kungstradgardsgatan

SE-10640 Stockholm

Schweden

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

BNP Paribas Securities Services, Paris, Filiale Zlrich,
Selnaustrafte 16

8002 Ziirich

Schweiz
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