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1.
1.1

1.2

1.3

EINFUHRUNG
Allgemeines

Lyxor (die "Gesellschaft" oder der "Fonds") ist im GroBherzogtum Luxemburg als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemil} Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz") registriert. Die Gesellschaft erfiillt die Voraussetzungen eines Organismus fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW") gemill Artikel 1(2) der Richtlinie
2009/65/EG des europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils geltenden
Fassung (die "OGAW-Richtlinie") und kann somit in jedem Mitgliedstaat der
Européischen Union ("EU-Mitgliedstaat") zum Verkauf angeboten werden, sofern sie
dort registriert ist. Die Gesellschaft ist derzeit als Umbrella-Fonds konstruiert, um sowohl
institutionellen als auch privaten Anlegern Gelegenheit zu geben, unter verschiedenen
Teilfonds (die "Teilfonds" bzw. einzeln ein "Teilfonds") auszuwihlen, deren
Wertentwicklung vollstindig oder teilweise an die Wertentwicklung eines zugrunde
liegenden Index (der "Index") oder eines Wertpapierkorbes (der "Basket") gekoppelt sein
kann. Die Registrierung der Gesellschaft stellt keine Gewdihrleistung seitens einer
Aufsichtsbehdrde hinsichtlich der Wertentwicklung oder der Qualitit der von der
Gesellschaft ausgegebenen Aktien (die "Aktien") dar. Gegenteilige Behauptungen sind
nicht zuldssig und nicht rechtméBig.

Notierung an einer Borse

Es ist beabsichtigt, die jeweiligen Aktien der Teilfonds zum Handel an einer oder
mehreren Borsen zuzulassen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die
Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der entsprechenden Borse, als Market
Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Aktien von Anlegern erworben oder
verkauft werden koénnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen
kann von der entsprechenden Borsenaufsicht iiberwacht und reguliert werden. Es wird
beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Aktien klassen zur Notierung an (i) der
Luxemburger Borse und/oder (ii) der Frankfurter Wertpapierborse und/oder (iii) einer der
folgenden Borsen zu beantragen: Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse, Euronext
Paris, Euronext Amsterdam, Euronext Briissel, Euronext Lissabon, Bolsas y Mercados
Espanoles, Nasdaq Stockholm, Nordic Derivatives Exchange, Nasdaq Finland, Oslo
Bgrs, Nasdaq Copenhagen, Chi-X Europe Ltd., SIX Swiss Exchange. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Mirkten gehandelt werden.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen geméf den
Notierungsvorschriften der Notierungsborse stellt keine Gewihrleistung bzw.
Zusicherung seitens dieser Borse in Bezug auf die Fachkompetenz der Dienstleister bzw.
die Angemessenheit der Informationen, die in den Borsenprospekten enthalten sind, oder
in Bezug auf die Eignung der Aktien fiir Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Verkaufs- und Ubertragungsbeschrinkungen

Die Aktien wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr

1933 in seiner geltenden Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den

Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten

Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete

registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieBlich des Commonwealth von
7



Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten"). Die Aktien diirfen nicht in den Vereinigten
Staaten angeboten, verkauft oder anderweitig iibertragen werden. Die Aktien werden auf
der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933
gemdl Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft. Die Gesellschaft wurde
und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in
seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert.
Dementsprechend werden Aktien weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir
Rechnung von in den Vereinigten Staaten steuerpflichtige Personen noch an oder fiir
Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fiir die Zwecke der US-
Bundesgesetze iber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlieBlich Regulation S zu dem
Gesetz von 1933) (zusammen "US-Personen") angeboten oder verkauft. Spitere
Ubertragungen von Aktien in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind
unzuldssig (bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang die Bestimmungen iiber
Zwangsriicknahmen im Kapitel "Zwangsriicknahmen").

Die Aktien wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde (der "SEC")
oder einer sonstigen Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch
wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat weder die SEC noch eine
andere Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten iiber die Richtigkeit oder die
Angemessenheit dieses Dokuments (der "Verkaufsprospekt") bzw. die Vorteile der
Aktien entschieden. Gegenteilige Behauptungen sind strafbar.

Die  United States  Commodity  Futures  Trading  Commission  (US-
Warenterminhandelsaufsichtsbehorde) hat weder dieses Dokument noch sonstige
Verkaufsunterlagen fiir die Gesellschaft gepriift oder genehmigt. Dieser
Verkaufsprospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die
Verteilung dieses Verkaufsprospektes und das Angebot der Aktien konnen auch in
anderen Rechtsordnungen Beschrinkungen unterworfen sein.

Der Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), der Bestandteil des Hiring
Incentives to Restore Employment Act ist, trat 2010 in den Vereinigten Staaten von
Amerika in Kraft. Danach sind Finanzinstitute auBerhalb der USA verpflichtet, der US-
Steuerbehorde jdhrlich Angaben zu Finanzkonten spezifizierter US-Personen zu machen.
Finanzinstitute, die diese Angaben nicht machen, unterliegen einem Quellensteuerabzug
von 30% auf bestimmte Einkiinfte aus US-Quellen. Am 28. Méarz 2014 unterzeichnete
das GroBherzogtum Luxemburg das Luxemburger Intergovernmental Agreement
(,JGA®). Nach dessen Umsetzung in Luxemburger Recht muss die Gesellschaft die
Vorgaben des Luxemburger IGA erfiillen.

Gemil dem Luxemburger IGA ist die Gesellschaft gegebenenfalls zur Erfassung von
Informationen zur Identifizierung ihrer direkten und indirekten Aktiondre, die fiir
FATCA-Zwecke als sperzifizierte US-Personen einzustufen sind, verpflichtet. In solchen
Fillen wird die Gesellschaft ihr bereitgestellte Informationen zu meldepflichtigen
Finanzkonten an die Luxemburger Steuerbehorden weitergeleitet, die diese
Informationen gemil Artikel 28 des Abkommens zwischen den Vereinigten Staaten von
Amerika und dem GroBherzogtum Luxemburg zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
und zur Verhinderung der Steuerhinterziehung auf dem Gebiet der Steuern auf
Einkommen und Vermoégen automatisch an die Regierung der Vereinigten Staaten von
Amerika tibermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft wird kontinuierlich das Ausmaf3 der Anforderungen priifen,
die FATCA und insbesondere das Luxemburger IGA an sie stellen. Die Gesellschaft
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1.4

strebt die Einhaltung der Bestimmungen des Luxemburger IGA fiir eine Einstufung als
FATCA-konform an, ohne einer Registrierungs- und Berichtspflicht zu unterliegen. Die
Gesellschaft hat beschlossen, die Teilfonds als ,,Gemeinsame Kapitalanlagen®
(Collective Investment Vehicles) zu qualifizieren. Dies setzt voraus, dass die Aktien
gemdl Aktienregister ausschlieBlich gehalten werden von oder durch (i) ausgenommen
wirtschaftlich Berechtigten (Exempt Beneficial Owners), (ii) aktive Nicht-
Finanzinstitute, geméB Annex I des Luxemburger IGA (Active NFFEs as described in the
Annex I of the Luxembourg IGA), (iii) US-Personen, die nicht als spezifizierte US-
Personen einzustufen sind (U.S. Persons that are not Specified U.S. Persons), oder (iv)
Finanzinstitute, bei denen es sich nicht um nicht teilnehmende Finanzinstitute handelt
(Financial Institutions (FI) that are not Non-participating Financial Institutions), erfiillen.
Diese Begriffe haben die ihnen im Luxemburger IGA zugewiesene Bedeutung.

Um die Konformitit der Gesellschaft mit dem FATCA und dem Luxemburger IGA
gemidl den vorstehenden Ausfithrungen sicherzustellen, kann die Gesellschaft zur
Ermittlung des FATCA-Status eines Aktionérs Informationen und Unterlagen, wie zum
Beispiel W-8-Steuerformulare, gegebenenfalls eine Internationale
Identifikationsnummer fiir Intermedidre (Global Intermediary Identification Number)
oder sonstige giiltige Nachweise fiir die FATCA-Registrierung eines Aktionérs bei der
US-Steuerbehorde oder eine Freistellung anfordern.

Niemand ist zur Abgabe von Erkldrungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im
Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Verkaufsprospekt
verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 22,
Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg 6ffentlich zugénglich.

Die Verwaltungsgesellschaft wird im Rahmen der Globalen Vertriebsvereinbarung eine
Vertriebsstelle ernennen, der die Gesamtverantwortung fiir den Vertrieb der Aktien
obliegt (die "Vertriebsstelle"). Die Vertriebsstelle ist gemid der Globalen
Vertriebsvereinbarung berechtigt, ihrerseits andere Vertriebsstellen oder Héndler fiir den
Vertrieb von Aktien in bestimmten Rechtsordnungen zu ernennen (jeweils eine
"Untervertriebsstelle") und zu  bestimmen, ob die Verkaufs- oder
Riicknahmeprovisionen der Vertriebs- oder der bzw. den Untervertriebsstelle(n) zufallen.
Informationen zu den Untervertriebsstellen kdnnen den jeweiligen Vertriebsmaterialien,
in denen die Aktien zur Zeichnung angeboten werden, entnommen werden.

Vertriebsvorschriften

Zeichnungsantrige werden nur auf der Grundlage der jeweils giiltigen Fassung des
vorliegenden Verkaufsprospektes entgegengenommen. Der Verkaufsprospekt ist nur
dann giiltig, wenn ihm ein Exemplar des aktuellen Geschiftsberichts der Gesellschaft (der
"Geschiiftsbericht") mit dem gepriiften Rechnungsabschluss bzw. ein Exemplar des
Halbjahresberichts (der "Halbjahresbericht") und (sofern gesetzlich bzw. nach den
geltenden Notierungsvorschriften einer Borse vorgeschrieben) des Quartalsberichts (der
"Quartalsbericht") beiliegt, sofern diese Berichte nach dem aktuellsten Geschiftsbericht
veroffentlicht werden bzw. wurden. Der Geschéftsbericht und der Halbjahresbericht sind
Bestandteil des Verkaufsprospekts.

Potenzielle Anleger sollten diesen Verkaufsprospekt sorgfiltig und vollstindig
durchlesen und sich im Hinblick auf:



1.5

1.6

(i) die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir die Zeichnung, den
Erwerb, den Besitz, die Riicknahme oder die Verduflerung von Aktien, die in den
Lindern gelten, in denen sie ihren Wohnsitz haben bzw. deren Staatsangehdrige sie
sind,

(ii)) Devisenbeschriankungen, denen sie in ihren jeweiligen Lindern im Zusammenhang
mit der Zeichnung, dem Erwerb, dem Besitz, der Riicknahme oder der VerduBerung
von Aktien unterworfen sind,

(iii) ~ die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung, des
Erwerbs, des Besitzes, der Riicknahme oder der VerduBerung von Aktien, sowie

(iv) sonstige Folgen dieser Handlungen, an ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater
wenden. Aktiondre, die sich iiber den Inhalt dieses Verkaufsprospekts in
irgendeinem Punkt nicht im Klaren sind, sollten sich an ihren Borsenmakler,
Bankbetreuer, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, Steuerberater oder sonstige Berater
wenden.

Niemand ist befugt, Angaben zu machen bzw. Erkldrungen oder Zusicherungen im
Zusammenhang mit dem Angebot der Aktien abzugeben, die nicht im vorliegenden
Verkaufsprospekt und den Berichten enthalten sind, auf die vorstehend verwiesen
wird; sollten dennoch Angaben gemacht bzw. Erkldrungen oder Zusicherungen
abgegeben werden, so kann nicht darauf vertraut werden, dass dies von der
Gesellschaft genehmigt wurde. Zur Beriicksichtigung wesentlicher Anderungen
kann dieser Verkaufsprospekt von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, und die Anleger
sollten sich erkundigen, ob eine aktuellere Fassung des Verkaufsprospekts
verfiigbar ist.

Verantwortung fiir den Verkaufsprospekt

Der Verwaltungsrat hat mit aller gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die im
vorliegenden  Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen am Tag seiner
Veroffentlichung in allen wesentlichen Punkten richtig und vollstindig sind. Der
Verwaltungsrat iibernimmt hierfiir entsprechend die Verantwortung.

Soweit dieser Verkaufsprospekt auf Internetseiten Dritter verweist, iibernimmt die
Gesellschaft keine Haftung fiir die Inhalte dieser Seiten. Zum Zeitpunkt der Aufnahme
der Verweise in diesen Verkaufsprospekt waren auf den entsprechenden Internetseiten
keine illegalen Inhalte erkennbar. Die Gesellschaft hat keinen Einfluss auf die aktuellen
und zukiinftigen Inhalte dieser Internetseiten und distanziert sich hiermit ausdriicklich
von allen Inhalten, die nach Erstellung des vorliegenden Verkaufsprospektes veridndert
wurden. Dort verdffentlichte Meinungen oder Tatsachenbehauptungen macht sich die
Gesellschaft durch die Aufnahme eines Verweises in diesen Verkaufsprospekt nicht zu
Eigen, falls nicht ausdriicklich etwas anderes zu dem entsprechenden Verweis erklart
wird.

Prospektaktualisierungen sind auf der Webseite www.lyxoretf.com oder bei der
Verwaltungsgesellschaft zu erhalten.

Wihrungsangaben

Samtliche im Verkaufsprospekt enthaltenen Verweise auf "USD" beziehen sich auf die
Wihrung der Vereinigten Staaten von Amerika; Verweise auf "Euro" oder "EUR"
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1.7

1.8

beziehen sich auf die gemeinsame Wéihrung verschiedener Mitgliedstaaten der
Europiischen Union; Verweise auf "JPY" bzw. "Yen" beziehen sich auf die japanische
Wihrung; Verweise auf "GBP" beziehen sich auf die Wihrung von Grofbritannien;
Verweise auf "CHF" beziehen sich auf die Wihrung der Schweiz und/oder sonstige
Verweise auf eine im jeweiligen Anhang definierte Wahrung. Verweise auf ,,CNY* bzw.
»Yuan“bzw. ,,Renminbi* beziehen sich auf die Landeswéhrung der Volksrepublik China.
Verweise auf HKD beziehen sich auf die Wiahrung der chinesischen
Sonderverwaltungszone Hongkong.

MabBgebliche Uhrzeit

Samtliche Beziige auf Uhrzeiten beziehen sich auf die luxemburgische Lokalzeit.

Datenschutzbestimmungen

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft (ferner in diesem Abschnitt der ,,Fonds*)
und andere Einrichtungen kénnen personenbezogene Daten (d.h. jegliche Informationen
ilber eine identifizierte oder identifizierbare natiirliche Person, nachstehend
,personenbezogene Daten“ genannt), auf Computersystemen speichern und auf
elektronischem oder anderem Wege verarbeiten, die die Aktiondre und ihre Vertreter
(einschlieBlich u.a. gesetzlichen Vertretern und Zeichnungsberechtigten), Mitarbeiter,
Direktoren, Fiithrungskrifte, Treuhinder, Treugeber, deren Anteilinhaber/Aktionire
und/oder Anteilinhaber/Aktiondre fiir Nominees und/oder die eigentlichen
wirtschaftlichen FEigentiimer (soweit zutreffend) (d.h. die ,,betroffenen Personen‘)
betreffen.

Personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur
Verfiigung gestellt oder erhoben werden, kénnen von der Verwaltungsgesellschaft (d.h.
dem ,,Verantwortlichen*) verarbeitet werden. Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft
und/oder des Fonds, die als Register- und Transferstelle, Verwahr- und Zahlstelle,
Vertriebsstelle und deren beauftragte Untervertriebsstellen fungieren, konnen auch
personenbezogene Daten von betroffenen Personen als Verantwortliche verarbeiten,
insbesondere zur Erfiillung ihrer gesetzlichen Verpflichtungen gemill den fiir sie
geltenden Gesetzen und Vorschriften (wie z.B. Identifikation im Rahmen der
Geldwischebekdmpfung) und/oder aufgrund der Anordnung einer zustindigen
Gerichtsbarkeit, eines Gerichts, einer Regierungs-, Aufsichts- oder Regulierungsbehorde,
einschlielich der Steuerbehorden (d.h. einzeln ein ,,Mitverantwortlicher, zusammen
die ,Mitverantwortlichen® und zusammen mit dem Verantwortlichen die
,,Yerantwortlichen‘¢).

Die Verwaltungsstelle, der Wirtschaftspriifer, die Rechts- und Finanzberater und andere
potenzielle Dienstleister des Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft
(einschlieBlich  seiner  IT-Dienstleister, Cloud-Dienstleister und  externen
Datenverarbeitungszentren) sowie alle vorgenannten Vertreter, Delegierten, verbundenen
Unternehmen, Subunternehmer und/oder deren Nachfolger und Beauftragte, die im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds als Auftragsverarbeiter handeln
(die ,,Auftragsverarbeiter), konnen auch personenbezogene Daten der betroffenen
Personen als Verantwortliche verarbeiten.

Die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter verarbeiten personenbezogene Daten
gemil der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher
Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
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(die ,.Datenschutzgrundverordnung*) sowie allen fiir sie geltenden Gesetzen und
Verordnungen zum Schutz personenbezogener Daten, insbesondere im Einklang mit dem
luxemburgischen Gesetz vom 1. August 2018, in seiner abgednderten Form, zum Schutz
personenbezogener  Daten  bei der  Datenverarbeitung  (zusammen  das
,,Datenschutzrecht).

Weitere Informationen im Zusammenhang mit der Verarbeitung personenbezogener
Daten der betroffenen Personen konnen durch zusitzliche Dokumente und/oder {iiber
andere Kommunikationswege, einschlieBlich elektronischer Kommunikationsmittel wie
E-Mail, Internet-/Intranet-Webseites, Portale oder Plattformen, zur Verfiigung gestellt
oder zugénglich gemacht werden, soweit dies zur Erfiillung der datenschutzrechtlichen
Informationspflichten der Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter erforderlich ist.

Personenbezogene Daten konnen z.B. Name, E-Mail-Adresse, Telefonnummer,
Kontodaten, Transaktions- und Steuerdaten, berufliche Daten, Mitteilungen iiber
beliebige Kommunikationswege, Kennungen und andere personenbezogene Daten sein,
die von den Verantwortlichen und Auftragsverarbeitern fiir die nachfolgend
beschriebenen Zwecke benotigt werden.

Personenbezogene Daten werden von den betroffenen Personen oder iiber offentlich
zugingliche Quellen, Social Media, Abonnementdienste, AML/KY C/CTF-Datenbanken,
Sanktionslisten, zentrale Investorendatenbanken, oOffentliche Register oder andere
offentlich zugingliche Quellen erhoben.

Personenbezogene Daten der betroffenen Personen werden von den Verantwortlichen
und Auftragsverarbeitern fiir folgende Zwecke verarbeitet:

(i) das Anbieten von Investitionen in Aktien und die Erbringung der damit
verbundenen Dienstleistungen, einschlielich u.a. der Eroffnung Thres Kontos beim
Fonds, einschlieBlich der Bearbeitung von Zeichnungen und Riicknahmen,
Umwandlungen und Ubertragungsantriigen, der Verwaltung und Zahlung von
Vertriebsgebithren (falls vorhanden), der Zahlungen an Aktiondre, der
Aktualisierung und Fithrung von Aufzeichnungen und der Gebiihrenberechnung,
der Fiihrung des Aktionirregisters, der Bereitstellung finanzieller und anderer
Informationen fiir die Aktionire,

(i) Entwicklung und  Abwicklung der  Geschiftsbeziehung mit den
Mitverantwortlichen und/oder Auftragsverarbeitern und Optimierung ihrer internen
Geschiftsorganisation und -abldufe, einschlieBlich des Risikomanagements,

(iii) direkte oder indirekte Marketingaktivititen (wie Marktforschung oder im
Zusammenhang mit Investitionen in andere von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltete Investmentfonds und,

(iv) andere damit zusammenhingende Dienstleistungen, die von einem Dienstleister der
Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter im Zusammenhang mit dem Halten
von Aktien der Gesellschaft erbracht werden (im Folgenden die ,,Zwecke).

Die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter werden auch personenbezogene Daten

verarbeiten, um den fiir sie geltenden gesetzlichen oder behdrdlichen Verpflichtungen

nachzukommen und ihre legitimen Interessen zu verfolgen oder um jede andere Form

der Zusammenarbeit mit oder der Berichterstattung an Behorden durchzufiihren,
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einschlieBlich u.a. gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen des geltenden Fonds- und
Gesellschaftsrechts, der Gesetze zur Verhinderung von Terrorismusfinanzierung und
Geldwische, zur Priavention und Aufdeckung von Verbrechen, der Steuergesetze (wie
die Meldung an die Steuerbehorden gemil FATCA und CRS-Gesetz zur Vermeidung
von Steuerhinterziehung und -betrug) (soweit anwendbar), und um auf laufender Basis
Betrug, Bestechung, Korruption und die Erbringung von Finanz- und anderen
Dienstleistungen fiir Personen, die wirtschaftlichen oder handelspolitischen Sanktionen
unterliegen, in Ubereinstimmung mit den Anti-Geldwische-Verfahren der
Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter zu verhindern, sowie um Aufzeichnungen zur
Bekdmpfung von Geldwische und andere Aufzeichnungen der betroffenen Personen
zum Zwecke der Uberpriifung durch die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter,
einschlieBlich in Bezug auf andere Fonds oder Kunden der Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Verwaltungsstelle (nachfolgend ,,Compliance-Verpflichtungen‘),
aufzubewahren.

Telefongespriche und elektronische Mitteilungen, die an die Verantwortlichen und/oder
Auftragsverarbeiter gerichtet sind und von diesen entgegengenommen werden, kénnen
aufgezeichnet werden, wenn dies fiir die Erfiillung einer Aufgabe von offentlichem
Interesse oder gegebenenfalls zur Verfolgung der berechtigten Interessen der
Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter erforderlich ist, z. B.:

(i)  zum Nachweis einer Transaktion oder einer damit zusammenhingenden Mitteilung
bei Meinungsverschiedenheiten,

(ii)  zur Bearbeitung und Uberpriifung von Anweisungen,
(iii)  zu Ermittlungs- und Betrugspriventionszwecken,

(iv)  um die Interessen oder Rechte der Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter in
Ubereinstimmung mit allen rechtlichen Verpflichtungen, denen sie unterliegen,
durchzusetzen oder zu verteidigen und

(v)  fiir Qualitidts-, Unternehmensanalyse-, Schulungs- und #hnliche Zwecke zur
Verbesserung der Beziehungen der Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter mit
den Aktiondren im Allgemeinen. Diese Aufzeichnungen werden in
Ubereinstimmung mit dem Datenschutzrecht verarbeitet und werden nicht an
Dritte weitergegeben, auler in Fillen, in denen die fiir sie geltenden Gesetze oder
Vorschriften dies erfordern oder zulassen oder sie durch Gerichtsbeschliisse dazu
gezwungen werden oder berechtigt sind.

Solche Aufzeichnungen konnen vor Gericht oder in anderen Gerichtsverfahren
vorgelegt werden und gelten als Beweismittel mit dem gleichen Wert wie ein
schriftliches Dokument und werden fiir einen Zeitraum von 5 Jahren ab dem Datum
der Aufzeichnung aufbewahrt. Das Fehlen von Aufzeichnungen darf in keiner
Weise gegen die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter verwendet werden.

Die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter erheben, verwenden, speichern, bewahren
auf, tibertragen und/oder verarbeiten personenbezogene Daten:

(i) infolge der Zeichnung oder des Zeichnungsantrags der Aktiondre, um in die
Gesellschaft zu investieren, insofern dies fiir die Erbringung der
Anlagedienstleitungen erforderlich ist, oder um auf Antrag der Aktionére vor einer
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solchen Zeichnung Schritte zu unternehmen, einschlieBlich infolge des Haltens von
Aktien im Allgemeinen und/oder;

(ii)) wenn dies erforderlich ist, um einer gesetzlichen oder behordlichen Verpflichtung
der Verantwortlichen oder Auftragsverarbeiter nachzukommen und/oder;

(iii) wenn dies fiir die Erfiillung einer Aufgabe im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist
und/oder;

(iv) wenn dies fiir die Zwecke der berechtigten Interessen von Verantwortlichen oder
Auftragsverarbeitern erforderlich ist, die hauptsichlich in der Erbringung der
Anlagedienstleistungen bestehen, oder zur Erfiillung der Compliance-
Verpflichtungen und/oder einer Anordnung einer ausldndischen Gerichts-,
Regierungs-, Aufsichts-, Regulierungs- oder Steuerbehorde, einschlieBlich bei der
Erbringung solcher Anlagedienstleistungen an einen wirtschaftlichen Eigentiimer
und eine Person, die direkt oder indirekt Aktien an der Gesellschaft hilt.

(v)  Unter bestimmten Umsténden kann die Verwaltungsgesellschaft personenbezogene
Daten aufgrund der ausdriicklichen Einwilligung der Aktionire verarbeiten.

Personenbezogene Daten werden nur an die Verantwortlichen und/oder die
Auftragsverarbeiter und/oder die Zielunternehmen, Teilfonds und/oder andere Fonds
und/oder deren verbundene Unternehmen (insbesondere deren jeweilige

Verwaltungsgesellschaft und/oder zentrale
Verwaltungsstelle/Investmentmanager/Dienstleister), in die oder durch die der Fonds
investieren  will, sowie an  Gerichte, Regierungs-,  Aufsichts- oder

Regulierungsbehorden, einschlieBlich der Steuerbehdrden in Luxemburg oder anderen
Lindern tibermittelt und/oder iibertragen und/oder anderweitig zugénglich gemacht,
insbesondere solchen Lindern, in denen

(1) die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft fiir eine 6ffentliche
oder nicht-6ffentliche Emission ihrer Aktien registriert ist oder beabsichtigt, sich
dafiir zu registrieren,

(i)  die Aktiondre ansdssig, wohnhaft oder Staatsbiirger sind oder

(iii)  die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft zur Investition zur
Durchfiihrung der Zwecke und zur Erfiillung der Compliance-Verpflichtungen
zugelassen, registriert oder anderweitig berechtigt ist oder beabsichtigt, eine
Zulassung, Registrierung oder anderweitige Berechtigung zu beantragen (d.h. die
,berechtigten Empfianger®).

Die berechtigten Empfinger konnen als Auftragsverarbeiter im Namen der
Verantwortlichen oder, unter bestimmten Umstidnden, als Mitverantwortliche fiir eigene
Zwecke, insbesondere zur Erbringung ihrer Dienstleistungen oder zur Erfiillung ihrer
rechtlichen Verpflichtungen in Ubereinstimmung mit den fiir sie geltenden Gesetzen
und Verordnungen und/oder Anordnungen von Gerichts-, Regierungs-, Aufsichts- oder
Regulierungsbehorden, einschlieBlich der Steuerbehorden, titig werden.

Die Verantwortlichen verpflichten sich, personenbezogene Daten nicht an andere Dritte
als die berechtigten Empfiinger weiterzugeben, aufler wenn dies den Aktionéren jeweils
mitgeteilt wurde oder wenn dies aufgrund der fiir sie geltenden Gesetze und
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Vorschriften oder aufgrund einer Anordnung eines Gerichts, einer Regierungs-,
Aufsichts- oder Regulierungsbehorde, einschlieBlich der Steuerbehtrden, erforderlich
ist.

Durch die Investition in Aktien der Gesellschaft erkennen die AKktionire an und
akzeptieren, dass personenbezogene Daten der betroffenen Personen fiir die oben
beschriebenen Zwecke und Compliance-Verpflichtungen verarbeitet werden
konnen und dass insbesondere die Ubermittlung und Offenlegung dieser
personenbezogenen Daten an die berechtigten Empfiinger, einschlieBlich von
Mitverantwortlichen  und/oder _ Auftragsverarbeitern, die ihren _ Sitz
moglicherweise aullerhalb der Europiischen Union haben, in Lindern erfolgen
kann, die keiner Angemessenheitsentscheidung der Europédischen Kommission
unterliegen und deren Rechtsvorschriften kein angemessenes Schutzniveau
gewihrleisten, um einen angemessenen Schutz bei der Verarbeitung von
personenbezogenen Daten zu gewiihrleisten.

Der/Die Verantwortliche(n) tibermittelt/iibermitteln personenbezogene Daten der
betroffenen Personen nur zur Durchfithrung der Zwecke oder zur Erfiillung der
Compliance-Verpflichtungen.

Die Verantwortlichen miissen gegebenenfalls personenbezogene Daten der betroffenen
Personen an berechtigte Empfinger auB3erhalb der Europédischen Union iibermitteln

(i) auf der Grundlage einer Angemessenheitsentscheidung der Europidischen
Kommission in Bezug auf den Schutz personenbezogener Daten und/oder auf der
Grundlage des Privacy-Shield-Abkommens zwischen der EU und den USA oder,

(ii)) auf der Grundlage angemessener datenschutzrechtlicher Garantien wie
Standardvertragsklauseln, verbindlicher Unternehmensregeln, eines anerkannten
Verhaltenskodexes oder eines zugelassenen Zertifizierungsmechanismus, oder

(iii)  falls es durch ein Gerichtsurteil oder eine Entscheidung einer Verwaltungsbehdrde
erforderlich ist, werden personenbezogene Daten von betroffenen Personen auf der
Grundlage eines zwischen der Europdischen Union oder einem betroffenen
Mitgliedstaat und anderen Lé#ndern auf der ganzen Welt geschlossenen
internationalen Abkommens iibermittelt, oder

(iv) gegebenenfalls unter bestimmten Umstinden auf der Grundlage der
ausdriicklichen Zustimmung der Aktionére oder,

(v)  soweit dies fiir die Erfiilllung der Zwecke oder fiir die Durchfiihrung
vorvertraglicher MaBBnahmen auf Verlangen des Aktionérserforderlich ist, oder,

(vi)  soweit erforderlich, damit die Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter ihre
Leistungen im Zusammenhang mit den im Interesse der betroffenen Personen
liegenden Zwecken erbringen konnen, oder,

(vii) wenn dies aus wichtigen Griinden des 6ffentlichen Interesses erforderlich ist, oder,

(viii) soweit dies fiir die Begriindung, Ausiibung oder Abwehr von Rechtsanspriichen
erforderlich ist, oder,
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(ix)  wenn die Ubertragung aus einem Verzeichnis erfolgt, das gesetzlich dazu bestimmt
ist, die Offentlichkeit zu informieren, oder,

(x)  insofern dies zur Wahrung wichtiger berechtigter Interessen der Verantwortlichen
erforderlich ist, soweit dies nach dem Datenschutzrecht zuldssig ist.

Falls die Verarbeitung personenbezogener Daten der betroffenen Personen oder die
Ubermittlung personenbezogener Daten der betroffenen Personen in Linder auBerhalb
der Europidischen Union auf der Grundlage der Einwilligung der Aktionére erfolgt, sind
die betroffenen Personen berechtigt, ihre Einwilligung jederzeit zu widerrufen, ohne dass
davon die RechtmiBigkeit der Verarbeitung und/oder der Ubermittlung der Daten vor
dem Widerruf dieser Einwilligung beeintrichtigt wird. Im Falle des Widerrufs der
Einwilligung werden die Verantwortlichen die Verarbeitung oder Dateniibermittlung
entsprechend einstellen.

Jede Anderung oder Riicknahme der Einwilligung der betroffenen Personen kann
schriftlich per E-Mail an die Verwaltungsgesellschaft des Fonds mitgeteilt werden:
lux.lyx-fundsetup@lyxor.com.

Soweit die von den Aktioniren zur Verfiigung gestellten personenbezogenen Daten auch
personenbezogene Daten anderer betroffenen Personen umfassen, erkldren die
Aktionidren, dass sie befugt sind, diese personenbezogenen Daten anderer betroffener
Personen an die Verantwortlichen weiterzugeben.

Sind die Aktionire keine natiirlichen Personen, so miissen sie sich verpflichten,

(i)  alle anderen betroffenen Personen iiber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten und die damit verbundenen Rechte, wie sie in diesem Prospekt beschrieben
sind, geméB den Informationspflichten nach dem Datenschutzrecht zu informieren
und

(ii)) soweit erforderlich und angemessen, im Voraus die Einwilligung einzuholen, die
fiir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten anderer betroffenen Personen,
wie in diesem Prospekt beschrieben, in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
des Datenschutzrechts erforderlich ist.

Die Beantwortung von Fragen und Antrigen im Zusammenhang mit der Identifikation
der betroffenen Personen, den in der Gesellschaft gehaltenen Aktien, FATCA und/oder
CRS ist obligatorisch.

Die Verantwortlichen behalten sich das Recht vor, Antriige auf Aktien abzulehnen,
wenn der potenzielle Anleger die angeforderten Informationen und/oder
Unterlagen nicht zur Verfiigung stellt und/oder selbst die geltenden
Anforderungen nicht erfiillt hat. Die Aktionire erkennen an und akzeptieren, dass
die Nichtbereitstellung relevanter personenbezogener Daten, die im Rahmen ihrer
Geschiiftsbezichung mit dem Fonds/der Verwaltungsgesellschaft angefordert
werden, dazu fiihren kann, dass sie keine Aktien der Gesellschaft erwerben oder
halten konnen, und dass sie moglicherweise den zustindigen luxemburgischen
Behorden gemeldet werden.
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Dariiber hinaus kann die Nichtangabe der angeforderten personenbezogenen
Daten zu Geldstrafen fiihren, die sich auf den Wert der Aktien der AKktionire
auswirken konnen.

Die Aktionire erkennen an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft/die
Verwaltungsstelle alle relevanten Informationen in Bezug auf ihre Investitionen in
den Fonds den luxemburgischen Steuerbehorden (Administration des contributions
directes) iibermittelt, die diese Informationen automatisch mit den zustindigen
Behorden in den Vereinigten Staaten oder anderen gemill FATCA und CRS, den
Vereinbarungen auf europiischer und OECD-Ebene oder entsprechenden
luxemburgischen  Rechtsvorschriften  berechtigten  nationalen  Behorden
austauschen werden.

Jede betroffene Person hat, wie im Datenschutzrecht festgelegt und im Rahmen der darin
enthaltenen Einschrinkungen, das Recht auf:

(i) Zugang zu, Berichtigung oder Loschung von fehlerhaften sie betreffenden
personenbezogenen Daten,

(ii)) Einschrinkung der Verarbeitung der sie betreffenden personenbezogenen Daten
und,

(iii) Erhalt der sie betreffenden personenbezogenen Daten in einem strukturierten,
allgemein gebriauchlichen und maschinenlesbaren Format oder Ubermittlung dieser
personenbezogenen Daten an einen anderen Verantwortlichen und,

(iv) Erhalt einer Abschrift der oder Zugang zu den angemessenen oder geeigneten
Sicherheitsvorkehrungen wie Standardvertragsklauseln, verbindliche
Unternehmensregeln,  anerkannter =~ Verhaltenskodex  oder  zugelassener
Zertifizierungsmechanismus, die fiir die Ubermittlung personenbezogener Daten in
Linder auflerhalb der Europidischen Union eingefiihrt wurden. Insbesondere kann
die betroffene Person jederzeit der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu
Marketingzwecken oder anderen Verarbeitungen, die auf der Grundlage der
berechtigten Interessen der Verantwortlichen oder der Auftragsverarbeiter erfolgen,
widersprechen.

Die betroffene Person wird gebeten, solche Anfragen an die Verwaltungsgesellschaft per
E-Mail an lux.lyx-fundsetup@lyxor.com zu richten.

Die Aktionére sind berechtigt, alle Anspriiche im Zusammenhang mit der Verarbeitung
ihrer personenbezogenen Daten durch den Verantwortlichen im Zusammenhang mit der
Erfiillung der Zwecke oder der Einhaltung der Compliance-Verpflichtungen an die
zustindige Datenschutzbehorde (d.h. in Luxemburg an die Commission Nationale pour
la Protection des Données) zu richten.

Die Verantwortlichen und die Auftragsverarbeiter, die die personenbezogenen Daten im
Auftrag der Verantwortlichen verarbeiten, iibernehmen keine Haftung in Bezug auf
unbefugte Dritte, die von diesen personenbezogenen Daten Kenntnis erhalten und/oder
Zugang zu diesen personenbezogenen Daten haben, aufer im Falle nachgewiesener
Fahrldssigkeit oder vorsitzlichen Fehlverhaltens der Verantwortlichen oder
Auftragsverarbeiter.
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1.9

Personenbezogene Daten der betroffenen Personen werden so lange gespeichert, bis die
Aktionire ihre Aktien an der Gesellschaft verduflern und weitere 5 Jahre lang ab dem
Zeitpunkt der VerduBerung der Aktien der an der Gesellschaft, wenn dies zur Einhaltung
der fiir sie geltenden Gesetze und Vorschriften oder zur Begriindung, Ausiibung oder
Verteidigung tatsichlicher oder potenzieller Rechtsanspriiche erforderlich ist,
vorbehaltlich der anwendbaren Verjiahrungsvorschriften, sofern die fiir sie geltenden
Gesetze und Vorschriften keine lidngere Frist vorsehen. In jedem Fall werden die
personenbezogenen Daten der betroffenen Personen nicht ldnger als im Hinblick auf die
in diesem Prospekt genannten Zwecke und Compliance-Verpflichtungen nétig
aufbewabhrt, immer vorbehaltlich der geltenden gesetzlichen
Mindestaufbewahrungsfristen.

Datum

Datum des Verkaufsprospektes: September 2021
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2. MANAGEMENT UND VERWALTUNG
2.1 Adressen
Gesellschaft

Lyxor

22 Boulevard Royal

2449 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Arnaud Llinas (Vorsitzender des Verwaltungsrats)
Lyxor International Asset Management S.A.S., Tours Société Générale, 17 Cours Valmy,
92967 Paris La Défense, Frankreich

Alexandre Cegarra
Société Générale Private Wealth Management S.A., 11 Avenue Emile Reuter,
2420 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Thomas Meyer zu Drewer
Lyxor International Asset Management S.A.S. Deutschland, Neue Mainzer Strasse 46-
50, 60311 Frankfurt am Main Deutschland.

Mathias Turra
Lyxor Funds Solutions S.A., 22 Boulevard Royal, 2449 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

Lyxor Funds Solutions S.A.
22 Boulevard Royal

2449 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Edouard Auché (Vorsitzender des Verwaltungsrats)
Lyxor International Asset Management S.A.S., Tours Société Générale, 17 Cours Valmy,
92967 Paris La Défense, Frankreich

Heike Fiirpa3-Peter
Lyxor International Asset Management S.A.S. Deutschland,
Neue Mainzer Strasse 46-50, 60311 Frankfurt am Main Deutschland

Alexandre Cegarra
Société Générale Private Wealth Management S.A., 11 Avenue Emile Reuter,
2420 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Mathias Turra
Lyxor Funds Solutions S.A., 22, Boulevard Royal, 2449 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg
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Geschiftsfiithrung

Mathias Turra
Lyxor Funds Solutions S.A., 22, Boulevard Royal, 2449 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg

Martine Capus
Lyxor Funds Solutions S.A., 22, Boulevard Royal, 2449 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg

Martin Rausch
Lyxor Funds Solutions S.A., 22, Boulevard Royal, 2449 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter der Teilfonds

Der oder die Anlageverwalter eines Teilfonds sind im jeweiligen Anhang des Teilfonds
benannt.

Verwahrstelle und Zahlstelle

BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Niederlassung Luxemburg

60, avenue J.F. Kennedy

1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle der Gesellschaft

BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Niederlassung Luxemburg

60, avenue J.F. Kennedy

1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle

BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Niederlassung Luxemburg

60, avenue J.F. Kennedy

1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Wirtschaftspriifer der Gesellschaft

Ernst & Young, Société anonyme
35E, Avenue John F. Kennedy
1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
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Market Maker

Société Générale S.A.

29, boulevard Haussmann
75008 Paris

Frankreich

Vertriebsstellen

Lyxor Asset Management S.A.S.
Tours Société Générale

17 Cours Valmy

92967 Paris La Défense
Frankreich

Lyxor International Asset Management S.A.S.
Tours Société Générale

17 Cours Valmy

92967 Paris La Défense

Frankreich

und ihre Zweigniederlassungen sowie in Deutschland:

Lyxor International Asset Management S.A.S. Deutschland
Neue Mainzer Stra3e 46-50

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

2.2 Verwaltungsrat der Gesellschaft

Auf der Grundlage der Satzung der Gesellschaft verfiigt der Verwaltungsrat iiber die
allgemeine Befugnis, im Interesse der Gesellschaft sdmtliche Handlungen im Rahmen
der Verwaltung und Leitung der Gesellschaft vorzunehmen. Alle Befugnisse, die
gesetzlich nicht ausdriicklich der Hauptversammlung der Aktiondre vorbehalten sind,
liegen beim Verwaltungsrat.

Der wie oben beschrieben zusammengesetzte Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fiir die
allgemeine Anlagepolitik, die Anlageziele, die Geschiftsfithrung und die Leitung der
Gesellschaft sowie fiir ihre Verwaltung verantwortlich. Der Verwaltungsrat ist
insbesondere fiir das Anlage-Tagesgeschift der einzelnen Teilfonds verantwortlich,
sofern in dem entsprechenden Anhang fiir die Teilfonds keine anders lautenden
Bestimmungen enthalten sind.

2.3 Verwaltungsgesellschaft

Die  Verwaltungsgesellschaft ~wurde bestellt, um nach Mallgabe des
Verwaltungsgesellschaftsvertrages als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft zu
fungieren. Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Griindung und
Verwaltung von (i) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,OGAW®)
gemil der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung, (ii) alternativen
Investmentfonds (,,AIF*) gemil} der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils geltenden
Fassung und anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht unter die
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genannten Richtlinien fallen. Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 13. Juli 2007
sowie den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013, den geltenden Verordnungen
sowie den Rundschreiben der CSSF, jeweils in der aktuell geltenden Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der geéinderten Richtlinie
2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, wie in der
luxemburgischen Gesetzgebung durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 umgesetzt,
sowie der Richtlinie 2011/61/EU iiber Verwalter alternativer Investmentfonds, wie in der
luxemburgischen Gesetzgebung durch das Gesetz vom 12. Juli 2013 umgesetzt.

In dieser Eigenschaft erbringt sie Anlageverwaltungs-, Verwaltungs-, Vertriebs- und
Marketingleistungen fiir die einzelnen Teilfonds, sofern im entsprechenden Anhang
keine anders lautenden Bestimmungen enthalten sind. Die Verwaltungsgesellschaft
wurde am 5. Juni 2008 nach MaBigabe von Kapitel 15 des Gesetzes als Luxemburger
"société de gestion" gegriindet und erhielt am 7. Oktober 2015 die Genehmigung zur
Verwaltung bestimmter alternativer Investmentfonds. Die geédnderte Satzung der
Verwaltungsgesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt und im Mémorial vom 19. Oktober 2015 verdffentlicht. Das Mémorial wurde
ab dem 1. Juni 2016 durch eine elektronische Sammlung der Gesellschaften und
Vereinigungen ,,Recueil électronique des sociétés et associations* (,, RESA*) ersetzt. Die
Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter Nummer B-
139.351 eingetragen. Das gezeichnete und eingezahlte Kapital betrigt EUR
5.000.000,00.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder simtliche ihrer Aufgaben an einen oder
mehrere Dritte tibertragen. Bei der Verwaltungsgesellschaft handelt es sich um eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Lyxor International Asset Management
S.A.S.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag enthilt Bestimmungen, nach denen die
Verwaltungsgesellschaft von jeglicher Haftung freigestellt ist, es sei denn, die Haftung
ergibt sich aus fahrldssigem, bosgldaubigem, betriigerischem oder vorsitzlichem Handeln.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag  zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft ist unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter
Einhaltung der im Verwaltungsgesellschaftvertrag definierten Frist gekiindigt werden.
Er kann mit sofortiger Wirkung von der Gesellschaft einseitig beendet werden, wenn ein
aullerordentlicher Grund, wie fahrlédssiges oder vorsitzliches Fehlverhalten, Betrug oder
Bosgldubigkeit von Seiten der Verwaltungsgesellschaft vorliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Einklang mit dem Gesetz von 2010, insbesondere
unter Beriicksichtigung der in Artikel 111ter des Gesetzes von 2010 festgelegten
Grundsitze, eine Vergiitungspolitik aufgestellt, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich sind.

Dieses Vergiitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen
Geschiftspolitik des Société Générale Konzerns und soll daher keine Anreize zur
Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und den
Verwaltungsreglements und den Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergiitungssystem soll stets im Einklang mit
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Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der
von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch
MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Dabei sind die variablen Vergiitungselemente insbesondere nicht an die
Wertentwicklung der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds
gekoppelt. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem
angemessenen Verhiltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der
Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergiitungskomponenten vollige Flexibilitit zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit,
auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Das Vergiitungssystem wird
mindestens einmal jihrlich iiberpriift und bei Bedarf angepasst.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem
angemessenen Verhiltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der
Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergiitungskomponenten vollige Flexibilitit zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit,
auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Erfolgsabhingige Vergiitungskomponenten bezogen auf die Wertentwicklung der von
der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds werden generell nicht an Mitarbeiter
ausgezahlt.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die
Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitét der fiir
die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustéindigen Personen,
einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, falls es einen solchen
Ausschuss gibt, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.lyxor.com/de/fondsloesungen-von-lyxor) zur Verfiigung gestellt. Ferner wird auf
Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfiigung
gestellt.

Eine Ubersicht der von der Lyxor Funds Solutions S.A. verwalteten Investmentfonds ist
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich. Dariiber hinaus konnen sich interessierte
Personen ebenfalls unter www.lyxoretf.com sowie unter www.lyxorfunds.com iiber die
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds informieren.

2.4  Anlageverwalter der Teilfonds

Mit Zustimmung der Gesellschaft kann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Aufsicht
und Kontrolle, sowie auf ihre Verantwortung und eigene Kosten, einen oder mehrere
Anlageverwalter vollstindig oder teilweise mit der tédglichen Umsetzung der
Anlagepolitik von Teilfonds beauftragen. Der oder die Anlageverwalter miissen von den
zustindigen Aufsichtsbehorden zugelassen und ihre FEinschaltung muss von der
Gesellschaft genehmigt sein. Der jeweils fiir einen Teilfonds benannte Anlageverwalter
ist im entsprechenden Anhang der Teilfonds aufgefiihrt. Soweit die Lyxor International
Asset Management S.A.S. Deutschland als Anlageverwalter von Teilfonds beauftragt
wurde, erfolgte diese Beauftragung grundsétzlich unbefristet auf Grundlage eines
Anlageverwaltervertrages zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Lyxor
International Asset Management S.A.S. Deutschland. Der Vertrag kann von den
Vertragsparteien jederzeit, ganz oder in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds, unter
Einhaltung der im Vertrag definierten Frist gekiindigt werden. Dariiber hinaus kann der
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2.5

Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung insbesondere dann
einseitig beendet werden, wenn dies zur Wahrung der Interessen des jeweiligen
Teilfonds, der Gesellschaft oder deren Aktionédren erforderlich ist.

Der Anlageverwalter ist mit der tdglichen Umsetzung der Anlagepolitik fiir den
jeweiligen Teilfonds sowie aller anderen damit verbundenen Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft beauftragt. Die
Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung gesetzlicher Beschrinkungen, sowie
der Grundsitze der im Verkaufsprospekt niedergelegten, sowie durch die Gesellschaft
und Verwaltungsgesellschaft konkretisierten Anlagepolitik, -richtlinien und —ziele sowie
unter Beachtung der Anlagebeschrinkungen. Der Anlageverwalter ist unter der Kontrolle
und Weisungshoheit der Verwaltungsgesellschaft befugt, Vermogenswerte des
jeweiligen Teilfonds anzulegen und/oder bestehende Anlagen zu verdufern oder zu
liquidieren.

Verwahrstelle und Zahlstelle

Die Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt.

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Niederlassung Luxemburg mit Sitz in
60, avenue J.F. Kennedy, 1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg wurde geméf
eines schriftlichen Vertrags vom 6. Mirz 2012 zwischen BNP Paribas Securities Services
S.C.A., Niederlassung Luxemburg und der Verwaltungsgesellschaft als Verwahrstelle
des Fonds und Zahlstelle in Luxemburg ernannt. Sie ist zur Ausiibung von
Bankgeschiften aller Art im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den
Finanzsektor, in der jeweils giiltigen Fassung, zugelassen.

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Niederlassung Luxemburg ist eine
Niederlassung von BNP Paribas Securities Services S.C.A,. einer hundertprozentigen
Tochtergesellschaft von BNP Paribas S.A. BNP Paribas Securities Services S.C.A. ist
eine in Frankreich als Société en Commandite Par Actions (Kommanditgesellschaft mit
beschrinkter Haftung) unter der Nummer 552 108 011 eingetragen, von der Autorité de
Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen und von der Autorité des
Marchés Financiers (die ,,AMF*) beaufsichtigt, mit Sitz in 3 rue d'Antin, 75002 Paris,
vertreten durch ihre Niederlassung in Luxemburg mit Sitz in 60, Avenue JF Kennedy,
1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg (die ,Bank*), welche von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (die ,,CSSF*) beaufsichtigt ist. Der
Verwahrstelle, die unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft ausschlieBlich im
Interesse der Aktiondre handelt, obliegen die ihr durch Gesetz und
Verwaltungsreglement zugewiesenen Funktionen, insbesondere die Verwahrung der
Vermogenswerte des Fonds in separaten Konten oder Depots.

Mitteilung an die Anleger iiber das internationale Betriebsmodell von BNP Paribas
Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Luxemburg

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Luxemburg, wurde gemif3
den Bedingungen der Vertrige zwischen BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Zweigniederlassung Luxemburg, und der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds,
soweit zutreffend, zur Verwahrstelle, Zahlstelle, Verwaltungsstelle, Registerstelle und
Transferstelle des Fonds ernannt.
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Hiermit informiert und bestitigt die Bank, dass BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Niederlassung Luxemburg, als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein weltweites,
verschiedene Zeitzonen abdeckendes Netzwerk zur Verfiigung stellt, Teile ihrer
operativen Prozesse anderen FEinheiten der BNP Paribas Gruppe und/oder Dritten
anvertrauen kann, wobei die letztendliche Rechenschaftspflicht und Verantwortung in
Luxemburg verbleibt (das "internationale Betriebsmodell"). Insbesondere sind
Einheiten in Frankreich, Belgien, Spanien, Portugal, Polen, USA, Kanada, Singapur,
Jersey, GroBbritannien, Deutschland, Luxemburg, Irland und Indien in die Unterstiitzung
der internen Organisation, der Bankdienstleistungen, der zentralen Verwaltung und des
Transferagentenservices eingebunden.

Weitere Informationen iiber das internationale Betriebsmodell der Bank kénnen dem
Fonds, seinen Anlegern und/oder der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage zur
Verfiigung gestellt werden.

Die Verwahrstelle kann nach ihrem Ermessen alle oder einen Teil der Vermogenswerte
des Fonds, insbesondere Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind oder gehandelt
werden oder zu einem Clearing-System zugelassen sind, einem solchen Clearing-System
oder entsprechenden Korrespondenzbanken anvertrauen. Die Haftung der Verwahrstelle
wird nicht dadurch eingeschrinkt, dass die Aufbewahrung aller oder eines Teils der ihr
anvertrauten Vermogenswerte an Dritte iibertragen wurde.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle sind in einem Vertrag festgelegt, der seitens
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle in Einklang mit den im Vertrag
festgelegten Fristen gekiindigt werden kann. Der Verwahrstellevertrag ist bei der
Verwaltungsgesellschaft einsehbar.

Neben der Verwahrstellenfunktion nimmt BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Niederlassung Luxemburg die nachtriigliche Uberwachung von Anlagegrenzen und
-restriktionen sowie auch wesentliche Funktionen der Zentralverwaltung, ndmlich die
Fondsbuchhaltung wahr.

Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010,
dem Verwahrstellenvertrag sowie dem Verkaufsprospekt. Sie handelt unabhéngig von
der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger. Sie wird
jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, sie
verstoBen gegen das Gesetz, die Satzung oder den Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle iibernimmt drei Funktionen, und zwar (i) Aufsichtsfunktion (gem. Art.
22 Abs. 3 2014/91/EU Richtlinie), (ii) Uberwachung der Cashflows des Fonds (gem. Art.
22 Abs. 4 2014/91/EU Richtlinie) sowie (iii) die Verwahrung der
Vermogensgegenstinde des Fonds (gem. Art. 22 Abs. 5 2014/91/EU Richtlinie).

Die Verwabhrstelle iibernimmt nachfolgend beschriebene Aufgaben: Sie

(i)  stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung
von Aktien der Teilfonds gemidl dem anwendbaren nationalen Recht, dem
Verkaufsprospekt und der Satzung erfolgen;

(ii)  stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Aktien der Teilfonds gemifl dem
anwendbaren nationalen Recht und der Satzung erfolgt;
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(iii) leistet den Weisungen der Gesellschaft und Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei
denn, diese Weisungen versto3en gegen das anwendbare nationale Recht oder die
Satzung;

(iv) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten der Teilfonds der
Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen an den jeweiligen Teilfonds iiberwiesen
wird;

(v)  stellt sicher, dass die Ertrige der Teilfonds gemidfl dem Luxemburger Recht und der
Satzung verwendet werden.

(vi) stellt sicher, dass die Cashflows der Teilfonds ordnungsgemil} iiberwacht werden
und gewihrleistet insbesondere, dass sdmtliche bei der Zeichnung von Aktien eines
Teilfonds von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen
eingegangen sind und dass sdmtliche Gelder, die dem jeweiligen Teilfonds zustehen
auf Geldkonten des Teilfonds verbucht werden.

Das iibergeordnete Ziel der Verwahrstelle ist der Anlegerschutz, der iiber allen anderen
wirtschaftlichen Interessen steht.

Es konnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft zu Geschiftszweigen von BNP Paribas Securities Services
S.C.A., Niederlassung Luxemburg andere Geschiftsbeziehungen eingeht und parallel
dazu die Leistungen von BNP Paribas Securities Services S.C.A., Niederlassung
Luxemburg als Verwahrstelle in Anspruch nimmt.

Andere Geschiftsbeziehungen konnen folgende Dienstleistungen zum Gegenstand
haben:

. Ausgliederung und/oder Ubertragung von Middle- oder Back Office-Funktionen
(z.B. Handelsabwicklung, Positionsfiihrung, Ex—Post—Investment—Uberwachung,
Sicherheitenmanagement, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung inklusive der
Berechnung des Nettoinventarwerts, Transfer Agency-Dienstleistungen, Fund
dealing-Dienstleistungen), bei denen BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Niederlassung Luxemburg oder mit ihr verbundene Unternehmen als Dienstleister
der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft agieren oder

. Bestimmung von BNP Paribas Securities Services S.C.A., Niederlassung
Luxemburg oder mit ihr verbundenen Unternehmen als Gegenpartei oder Anbieter
von Nebenleistungen im Zusammenhang mit Devisenhandel, Wertpapierleihe,
Uberbriickungsfinanzierung.

Die Verwahrstelle ist dazu verpflichtet sicherzustellen, dass jede Transaktion, die im
Zusammenhang mit einer Geschéftsbeziehung zwischen der Verwahrstelle und einer
Geschiftseinheit der Unternehmensgruppe steht, zu marktiiblichen Konditionen und in
Wahrung der Interessen der Anleger erfolgt. Um Interessenkonflikte zu identifizieren,
hat die Verwahrstelle eine Interessenkonflikt-Policy eingefiihrt, die folgende Ziele
verfolgt:

. Identifizierung und Analyse potentieller mit Interessenkonflikten behafteten
Situationen
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. Erfassung, Management und Uberwachung der mit Interessenkonflikten behafteten
Situationen durch:

o DauermafBnahmen zur Erkennung der Interessenkonflikte durch Trennung von
Aufgabenbereichen, der Berichtsweseneinheiten, Insiderlisten fiir Mitarbeiter.

o Anwendung der Einzelfallbewertung um (i) geeignete Priventivmalnahmen
ergreifen zu konnen, wie beispielsweise eine neue Beobachtungsliste zu
erstellen, neue Informationsbarrieren (Chinese Wall) einzufiihren (z.B. durch
Trennung der funktionalen und hierarchischen Aufgaben der Verwahrstelle von
ihren anderen Tétigkeiten), Sicherstellung der Durchfithrung der Operationen zu
marktiiblichen Konditionen und/oder Information der betroffenen Anleger, oder
(i1) Ablehnung der Titigkeiten, die Interessenkonflikte ausldsen konnen.

o Implementierung der Verhaltensregeln (Deontological Policy);

o Erstellung eines Interessenkonfliktkataloges, anhand dessen diverse
MaBnahmen erarbeitet werden konnen, die zum Schutz der Interessen der
Gesellschaft / Verwaltungsgesellschaft eingesetzt werden; oder

o Aufsatz interner Verfahren in Bezug auf, beispielsweise (i) die Auswahl der
Dienstanbieter, die Interessenkonflikte begriinden konnen (ii) neue Produkte /
Tatigkeiten der Verwahrstelle, um jegliche Situation zu beurteilen, die
Interessenkonflikte nach sich ziehen konnen.

Wenn Interessenkonflikte entstehen, wird die Verwahrstelle dafiir Sorge tragen den
Interessenkonflikt unter Beriicksichtigung ihrer bestehenden Verpflichtungen zu l16sen
und sicherzustellen, dass die Gesellschaft / Verwaltungsgesellschaft sowie die Anleger
gerecht behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann Dritte mit der Verwahrung der Vermogensgegenstinde des
Fonds im Rahmen des anwendbaren Rechts, der Regulierung sowie im Rahmen der
Bestimmungen des Verwahrstellenvertrages beauftragen. Der Prozess der Auswahl der
beauftragten Dritten und die kontinuierliche Uberwachung, inklusive des Managements
jeglicher Interessenkonflikte, die durch die Auswahl der Beauftragten entstehen, erfolgen
nach den hochsten Qualititsstandards. Die Ubertragung der Verwahrung der
Finanzinstrumente unterliegt den aufsichtsrechtlichen Regelungen (u.a. den
Mindestkapitalanforderungen, der Aufsicht der betroffenen Aufsichtsbehorde und
regelmiBigen externen Revision). Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der
Aufgabeniibertragung an Dritte unberiihrt.

Wenn die Verwahrstelle die Verwahrung der Vermogensgegenstinde an eine andere
Einheit der Unternehmensgruppe {ibertrdgt, sollen ,Policies und Verfahren
sichergestellt werden, um durch die Unternehmensverflechtungen entstehende
Interessenkonflikte zu identifizieren. Die Verwahrstelle soll alle notwendigen Schritte
unternehmen, um Interessenkonflikte durch ihre Funktionen, die mit der Richtlinie
2014/91/EU (UCITS V) konform sind, zu vermeiden. Wenn Interessenkonflikte nicht
vermieden werden konnen, wird die Verwahrstelle sicherstellen, dass diese verwaltet,
iiberwacht und offengelegt werden, um negative Auswirkungen auf die Gesellschaft /
Verwaltungsgesellschaft und die Anleger zu vermeiden.
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2.6

2.7

2.8

3.
3.1

Eine Liste der von der Verwahrstelle beauftragten Dritten und der von den Dritten
beauftragten Unterverwahrer (die ,,Unterverwahrer*) ist auf der folgenden Web-seite
einsehbar:
https://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/web/files/medias/documents/regulatory
-disclosures/UcitsV_delegates_list_en.pdf

Diese Liste wird kontinuierlich auf dem neusten Stand gehalten. Die aktualisierten
Informationen iiber die Pflichten der Verwahrstelle, iiber die beauftragten Dritte und iiber
die Unterverwahrer, einschlieBlich einer Liste der potentiellen Interessenkonflikte,
werden kostenlos und auf Anfrage von der Verwahrstelle zur Verfiigung gestellt.

Die Gesellschaft / Verwaltungsgesellschaft sowie die Verwahrstelle konnen ihr
Vertragsverhiltnis mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich kiindigen.

Die Verwahrstelle erhilt fiir die geleisteten Services eine monatlich nachtriglich
zahlbare Gebiihr auf Basis des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds. Dariiber
hinaus ist die Verwahrstelle berechtigt, die Erstattung der von ihr ausgelegten Kosten
und Gebiihren, die sie an Korrespondenzbanken in anderen Lidndern gezahlt hat, zu
verlangen.

Register- und Transferstelle der Gesellschaft

Die in Kapitel 2.1. benannte Register- und Transferstelle der Gesellschaft ist fiir die
allgemeinen Verwaltungsaufgaben, die bei der Verwaltung der Gesellschaft gemif3 den
Vorschriften des Luxemburger Rechts anfallen, zusténdig.

Verwaltungsstelle

Zu den Verwaltungsaufgaben der Verwaltungsstelle der Gesellschaft gehodren die
Berechnung des Nettoinventarwertes je Aktie, die Fithrung der Geschiftsbiicher und die
Aufstellung der Abschliisse der Gesellschaft. Dariiber hinaus wird die in Kapitel 2.1.
benannte Verwaltungsstelle der Gesellschaft fiir die Ausgabe und Riicknahme von
Aktien an der Gesellschaft und die damit verbundenen operationellen Titigkeiten
zustindig sein, sowie fiir die Bearbeitung aller Zeichnungen, Riicknahmen und
Umwandlungen von Berechtigten Teilnehmern.

Vertriebsstellen

Als Vertriebsstellen wurden Lyxor Asset Management S.A.S., Lyxor International Asset
Management S.A.S., beide mit Sitz in Tours Société Générale, 17 Cours Valmy, 92967
Paris La Défense, Frankreich und ihre Zweigniederlassungen sowie in Deutschland
Lyxor International Asset Management S.A.S. Deutschland, Neue Mainzer Strasse 46-
50, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland ernannt.

Die Vertriebsstelle ist dafiir verantwortlich, der Gesellschaft bei der Vermarktung der
Aktien und beim Aufbau und Betrieb eines Sekunddrmarktes fiir Aktien sowie sonstigen
allgemeinen Marketingaktivititen fiir Rechnung der Gesellschaft behilflich zu sein.

DIE GESELLSCHAFT

Struktur

Lyxor (die "Gesellschaft") bietet den Anlegern verschiedene Anlageportfolios
("Teilfonds") an. Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Teilfonds
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unterscheiden sich jeweils durch ihre Anlageziele, ihre Anlagepolitik und ihre
Referenzwihrung oder durch sonstige besondere Merkmale, die im jeweiligen Anhang
fir den entsprechenden Teilfonds beschrieben sind. Grundsitzlich wird fiir jeden
Teilfonds ein gesonderter Bestand an Vermdgenswerten unterhalten, der in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Anlageziel und der jeweiligen Anlagepolitik des
Teilfonds angelegt ist.

3.2  Rechtliche Aspekte

Die Gesellschaft wurde am 17. Juli 2008 im GroBherzogtum Luxemburg als offene
Investmentgesellschaft ("société d'investissement a capital variable") fiir eine
unbestimmte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft unterliegt zum einen dem Luxemburger
Gesetz vom 10. August 1915 tiber Handelsgesellschaften in der jeweils abgeédnderten
Fassung und zum anderen dem Teil I des Gesetzes. Der Hauptgeschiftssitz der
Gesellschaft ist 22, Boulevard Royal, 2449 Luxemburg, GroBherupogtum Luxemburg.

Die Satzung in ihrer urspriinglichen Fassung wurde am 20. August 2008 im Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations ("Mémorial") veroffentlicht. Das Mémorial wurde
ab dem 1. Juni 2016 durch eine elektronische Sammlung der Gesellschaften und
Vereinigungen ,,Recueil électronique des sociétés et associations* (,,RESA*) ersetzt.

Die Gesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Nummer B 140.772 eingetragen.

Anderungen der Satzung werden im RESA und sofern erforderlich in den Tageszeitungen
und Amtsblittern veroffentlicht, die fiir Verdffentlichungen in den jeweiligen Lindern,
in denen die Aktien vertrieben werden, vorgesehen sind. Anderungen der Satzung
werden nach ihrer Genehmigung durch die Hauptversammlung der Aktionére fiir alle
Aktionire bindend.

Die Gesellschaft bildet eine rechtliche Einheit. Der Verwaltungsrat verwaltet fiir jeden
Teilfonds einen gesonderten Vermdgenspool. Fiir die Aktionidre hat die Bildung eines
Vermogenspools fiir jeden Teilfonds alleine den Zweck, eine dem Anlageziel eines
Teilfonds entsprechende Anlage der Vermdgenswerte zu ermdoglichen. Im
AuBenverhiltnis gegeniiber Dritten, insbesondere den Glidubigern der Gesellschaft, gilt
jeder Teilfonds als einzelne juristische Person. Jeder Teilfonds haftet nur fiir seine
eigenen Verpflichtungen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Auflegung verschiedener Aktienklassen
innerhalb eines Teilfonds beschliefen. Die Vermdgenswerte aller Aktienklassen eines
Teilfonds werden in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds zusammen angelegt. Allerdings konnen sie sich im Hinblick auf
ihre Gebiihrenstruktur, die Vorschriften fiir den Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung
und bei Folgezeichnungen, den vorgeschriebenen Mindestbestand, die Bestimmungen
zum Mindestriicknahmebetrag, die Ausschiittungspolitik, die von den Anlegern zu
erfiillenden Voraussetzungen oder sonstige besondere Merkmale unterscheiden, wie
jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt. Vorbehaltlich einer anderslautenden Bestimmung
im betreffenden Anhang konnen fiir die Teilfonds ausschiittende und thesaurierende
Aktien ausgegeben werden. Der Nettoinventarwert je Aktie wird fiir jede ausgegebene
Aktienklasse eines jeden Teilfonds einzeln berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale
der einzelnen Aktienklassen, die in Bezug auf einen Teilfonds erhiltlich sind, werden im
entsprechenden Anhang fiir die Teilfonds beschrieben.
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Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen
nur eine bzw. nur bestimmte Aktienklassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Usancen oder Geschiftspraktiken zu
entsprechen. Die Gesellschaft behilt sich weiterhin das Recht vor, Grundsitze zu
beschlieBen, die fiir bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf
den Erwerb bestimmter Aktienklassen gelten.

Derzeit bietet die Gesellschaft ausschlieflich Aktien der Klasse I an. Es ist jedoch
zukiinftig beabsichtigt, fiir bestimmte Teilfonds auch weitere Aktienklassen auszugeben.
Detaillierte Informationen zu den einzelnen Aktienklassen konnen dem jeweiligen
Anhang des Teilfonds entnommen werden. Innerhalb jeder Aktienklasse kdnnen
verschiedene Arten von Unter-Klassen ausgegeben werden, die sich unter anderem in
der Struktur der Ausschiittungen, den Ausschiittungsterminen und der
Gebiihrenstrukturen unterscheiden kénnen und deren Kennzeichnung im jeweiligen
Produktanhang benannt und erldutert wird. Ausschiittende Aktien sind erkennbar durch
den Zusatz "D". Thesaurierende Aktien sind erkennbar durch den Zusatz "Acc".

Mit ihrer Ausgabe verleihen die Aktien in Abhéngigkeit von ihrer jeweiligen Klasse das
Recht auf gleichberechtigte Beteiligung an den Gewinnen und Ausschiittungen des
Teilfonds, die der jeweiligen Aktienklasse zuzurechnen sind, in der die Aktien
ausgegeben wurden. Gleiches gilt fiir den Liquidationserlos eines solchen Teilfonds. Fiir
die Aktienklassen, die mit dem Zusatz "D" gekennzeichnet sind, beabsichtigt die
Gesellschaft Ausschiittungen vorzunehmen. Fiir die Aktienklassen, die mit dem Zusatz
"Acc" gekennzeichnet sind, beabsichtigt die Gesellschaft alle zuflieBenden Ertrige in
den jeweiligen Teilfonds wieder anzulegen (Thesaurierung).

Die Auszahlung von Ausschiittungen wird in der Regel innerhalb von einigen Wochen
nach dem Festsetzungstermin erfolgen. Werden fiir einen oder mehrere Teilfonds
Ausschiittungen vorgenommen, so erfolgt in der festgesetzten Hohe die Zahlung durch
die Zahlstelle der Gesellschaft an die Verwahrstelle der Globalurkunde (Clearingstelle)
zwecks Weiterleitung an und Gutschrift auf die Konten der depotfiihrenden Stellen der
Anleger. Alle Zahlungen unterliegen den jeweils anwendbaren Steuer- und sonstigen
Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien.

Das Mindestkapital der Gesellschaft, das stets dem Wert ihres Nettovermodgens
entspricht, betrdgt 1.250.000,- Euro. Nach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft zur
Ausgabe  einer  unbegrenzten @ Anzahl von  Aktien  berechtigt.  Die
Verwaltungsratsmitglieder haben jedoch vereinbart, dass die Gesellschaft nicht mehr als
500 Trillionen Aktien je Teilfonds ausgeben darf.

Nach ihrer Ausgabe beinhalten die Aktien einen Anspruch auf gleiche Beteiligung an
dem Vermogen, den Gewinnen und Dividenden des Teilfonds, die der betreffenden
Aktienklasse zugerechnet werden konnen, in der sie ausgegeben wurden, sowie auf den
Liquidationserlos dieses Teilfonds und dieser Aktienklasse.

Die Aktien der Gesellschaft gewéhren keine Vorzugs- oder Vorkaufsrechte, und jeder
Anteil hat unabhéngig von der Aktienklasse, zu der er gehort, und unabhingig vom
jeweiligen Nettoinventarwert je Aktie, Anspruch auf eine Stimme bei allen
Hauptversammlungen der Aktiondre. Aktien eines bestimmten Teilfonds oder einer
bestimmten Aktienklasse geben Anrecht auf eine Stimme je Aktie bei Versammlungen,
die diesen Teilfonds oder diese Aktienklasse betreffen. Die Aktien werden ohne
Nennwert ausgegeben und miissen voll eingezahlt sein.
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Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher
Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die Gesellschaft
nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen
in dem Aktionirregister der Gesellschaft eingeschrieben ist. In den Fillen, wo ein
Investor iiber eine Zwischenstelle in die Gesellschaft investiert hat, welche die
Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, kdnnen nicht
unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen die Gesellschaft
geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich iiber ihre Rechte zu informieren.

Das Geschiiftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Juli eines Jahres und endet am 30. Juni
des folgenden Jahres.

4. ANLAGEZIEL DER GESELLSCHAFT UND ANLAGEPOLITIK DER
EINZELNEN TEILFONDS

4.1  Anlageziel der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde mit dem Ziel gegriindet, Anlegern Gelegenheit zum Erwerb von
Aktien an Teilfonds zu geben, deren Anlageziel es jeweils ist, die Wertentwicklung eines
bestimmten Index, eines Baskets von Wertpapieren und/oder anderen Vermogenswerten
und/oder eines strukturierten Produktes nachzubilden. Die Anleger erhalten dadurch
Gelegenheit, eine Marktposition aufzubauen, die es ermoglicht, an der Wertentwicklung
des betreffenden Index, des Baskets und/oder strukturierten Produktes teilzuhaben. Zu
diesem Zweck begibt die Gesellschaft Aktien, die an einer oder mehreren Borsen
gehandelt werden konnen.

4.2 Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
4.2.1 Generelle Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds

Das Anlageziel der Teilfonds besteht darin, den Anlegern einen Ertrag zukommen zu
lassen, der an die Wertentwicklung des jeweiligen zugrundeliegenden Index, Baskets
und/oder eines strukturierten Produktes ankniipft, wie im entsprechenden Anhang niher
beschrieben. Die Teilfonds verfolgen eine passive Anlagestrategie und werden daher
nicht aktiv verwaltet. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das
Anlageziel eines Teilfonds tatséchlich erreicht wird.

Die Teilfonds konnen zum Zweck der Erreichung des Anlageziels verschiedene
Anlagetechniken einsetzen.

Die Teilfonds konnen in die Indexkomponenten des jeweiligen Index entsprechend ihrer
Gewichtung innerhalb des Index investieren und verfolgen, unter Einhaltung der
nachstehend erorterten Gewichtungsgrenzen, normalerweise das Ziel, einen erheblichen
Teil ihres Gesamtvermogens in die Indexkomponenten ihres Index zu investieren. Jeder
Teilfonds kann teilweise oder vollstindig in Wertpapiere investieren, die in
Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrinkungen die Wertentwicklung des
entsprechenden Index abbilden.

Aufgrund (i) der beim Teilfonds anfallenden Gebiihren und Aufwendungen, (ii) der in
den Anlagebeschrinkungen aufgefiihrten Gewichtungsgrenzen, (iii) sonstiger rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Beschrinkungen und (iv) in bestimmten Fillen aufgrund der
eingeschrinkten Liquiditit bestimmter Wertpapiere kann es im Sinne einer moglichst
genauen Abbildung der Wertentwicklung des Index oder des Baskets unmoglich oder
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nicht praktikabel sein, alle Indexkomponenten — insbesondere entsprechend ihrer
Gewichtung - zu erwerben.

Daher kann die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung des Anlageziels und der
Anlagebeschrinkungen des betreffenden Teilfonds entscheiden, fiir den Teilfonds auch
Wertpapiere zu erwerben, die nicht Bestandteil des entsprechenden Index sind.

Die Nachbildung des Index kann durch den gezielten Einsatz von Derivaten erfolgen, die
eingesetzt werden, um die Nettoerlose aus der Ausgabe der Aktien an den betreffenden
Index, den Basket oder das strukturierte Produkt zu koppeln. Hierzu zéhlen z.B. mit
einem Swap-Kontrahenten zu marktiiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-Swap-
Transaktionen. Dementsprechend kann die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung der
Teilfonds jederzeit eine oder mehrere OTC-Swap-Transaktionen abschlieen.
Wirtschaftlich betrachtet vereinbaren die Verwaltungsgesellschaft (fiir den einzelnen
Teilfonds) und der entsprechende Swap-Kontrahent den Tausch, nach Abzug aller
anfallenden Kosten, der Wertentwicklung, die durch die von der Gesellschaft gehaltenen
Wertpapiere generiert wird, gegen die Wertentwicklung des betreffenden Index, des
Baskets und/oder strukturierten Produktes.

Welche Anlagetechniken eingesetzt werden zur Erreichung des Anlageziels ist im
jeweiligen Teilfonds-Anhang festgelegt.

Bei den Teilfonds kann es aufgrund zusétzlicher Ertragsbestandteile oder zusétzlicher
Kosten bei der Indexnachbildung, die in der Indexberechnung keine Beriicksichtigung
finden (z.B. Dividenden, Quellensteuern etc.) oder aufgrund kurzfristiger Anderung der
Indexzusammensetzung, zu einer Abweichung der Wertentwicklung der Teilfonds
gegeniiber der Wertentwicklung des jeweiligen Referenzindex kommen. Dies kann in
der Regel zu einem erhohten Tracking Error kommen. Beispielsweise kann bei
Preisindizes  abbildenden  Teilfonds, bei deren Indexberechnung keine
Dividendenzahlungen beriicksichtigt werden, die Wertentwicklung der Teilfonds die des
Referenzindex tiibersteigen. Zur Minderung des Tracking Errors konnen derivative
Finanzinstrumente eingesetzt werden.

Es wird darauf geachtet, dass die Swap-Transaktionen zu marktiiblichen Bedingungen
im ausschlieBlichen Interesse der Gesellschaft abgeschlossen werden. Jeder Swap-
Kontrahent muss ein fiir OTC-Derivate zugelassener Kontrahent mit Sitz in der
Europiischen Union, im Europidischen Wirtschaftsraum sein, aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegen sowie auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sein. Die
Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager sind bestrebt, erstklassige Institute mit
einem Mindestrating vergleichbar Investmentgrade auszuwihlen, die ein
Genehmigungsverfahren durchlaufen haben und fiir diese Art von Geschiften zugelassen
wurden. Der Kontrahent sollte nicht mit iibermifigen Kreditrisiken belastet sein, eine
genaue und zuverldssige Bewertung der Transaktion vornehmen und bereit sein, die
Transaktionen jederzeit auf Wunsch der Verwaltungsgesellschaft und des
Fondsmanagers zu ihrem Marktwert glattzustellen. Die Gesellschaft kann die Société
Générale S.A. als Swap-Kontrahent auswihlen und/oder andere Kontrahenten, die die
vorstehenden Voraussetzungen erfiillen und wird auf der Web-Seite www.lyxoretf.com
sowie im Jahres- und Halbjahresbericht die Swap-Kontrahenten ausweisen.

Die folgenden Kosten konnen im Zusammenhang mit dem Einsatz von OTC-Swaps
entstehen:
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Bei Fonds mit synthetischer Replikation kann jeder Swap-Kontrahent in Bezug auf die
OTC-Swap-Transaktionen Absicherungsgeschifte eingehen. Die Teilfonds erhalten
entsprechend der zwischen den Teilfonds und dem Swap-Kontrahenten geschlossenen
OTC-Swap-Transaktionen die Wertentwicklung des Index oder der Strategie, bereinigt
um bestimmte Nachbildungskosten und sonstige Transaktionskosten oder -gebiihren, die
dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion entstehen. Zu diesen
Kosten konnen u. a. Kosten, Steuern oder sonstige Gebiihren in Verbindung mit dem
Kauf, dem Verkauf, der Verwahrung, dem Bestand oder sonstigen Transaktionen in
Bezug auf Anlagen in iibertragbare Wertpapiere und/oder OTC-Swap-Transaktionen
und/oder Sicherheiten zihlen. Die Art dieser Kosten kann auch in Abhingigkeit vom
Index oder der Strategie, deren Wertentwicklung die Teilfonds abbilden sollen, variieren.

Vier Fallgestaltungen konnen unterschieden werdenFall 1: Der Index ist ein "Long"-
Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung seiner Bestandteile
nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang
mit (i) dem Kauf und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-
Kontrahenten zur Abbildung der Wertentwicklung des Index, (ii) Kosten fiir die
Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in
Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Steuern oder
sonstigen Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Index
erhoben werden, (iv) Steuern, die auf Ertrige aus den Bestandteilen des Index erhoben
werden oder (v) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des
Index durchgefiihrten Transaktionen.

Fall 2: Der Index ist ein "gehebelter" Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die
Wertentwicklung der Long-Version des Index auf tdglicher Basis gehebelt abzubilden).
In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf
und Verkauf sowie der Leihe und/oder Finanzierung der Bestandteile des Index zur
Abbildung der Wertentwicklung des Index, (ii) Kosten fiir die Verwahrung oder
sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das
Halten der Bestandteile des Index entstehen, (iii) Finanzierungskosten zur Absicherung
gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Index, (iv)
unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrichtlicher Marktschwankungen, (v)
Steuern, die auf Ertrige aus den Bestandteilen des Index erhoben werden oder (vi)
anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Index
durchgefiihrten Transaktionen.

Fall 3: Der Index ist ein "Short"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte
tiagliche Wertentwicklung der Long-Version des Index abzubilden) oder ein "gehebelter
Short"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die gehebelte umgekehrte tégliche
Wertentwicklung der Long-Version des Index abzubilden). In diesem Fall stehen die
Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder Finanzierung der
Bestandteile des Index zur Abbildung der Wertentwicklung des Index, (ii)
Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug
auf die Bestandteile des Index, (iii) unerwarteten Finanzierungskosten infolge
betrichtlicher Marktschwankungen oder (iv) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug
auf die Bestandteile des Index durchgefiihrten Transaktionen.

Die Teilfonds erhalten gegebenenfalls entsprechend der zwischen den Teilfonds und den

einzelnen Swap-Kontrahenten geschlossenen =~ OTC-Swap-Transaktion(en) die

Wertentwicklung des Index, bereinigt um gegebenenfalls von dem Swap-Kontrahenten

in Bezug auf diese OTC-Swap-Transaktion(en) zu zahlende Steuern und etwaige
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Anpassungen in Zusammenhang mit vorstehend beschriebenen Fallgestaltungen 1, 2,
oder 3.

Die Gesellschaft darf keine Transaktionen mit Derivaten titigen, die nicht im Rahmen
der in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den Anlagen festgelegten Anlageziele liegen.
Die Bewertung der OTC-Vertrige erfolgt in regelmifBigen Abstinden und in
nachvollziehbarer Form.

Dariiber hinaus kann der entsprechende Teilfonds auch andere derivative
Finanzinstrumente (z.B. Futures, Optionen, Warrants und Devisentermingeschifte)
einsetzen, um das angestrebte Anlageziel des Teilfonds zu erreichen.

Der Ertrag einer Anlage in einen Teilfonds richtet sich fiir den Anleger mithin nach der
Wertentwicklung der entsprechenden Anlagen des Teilfonds -einschlieBlich der
Wertentwicklung der derivativen Komponenten, die eingesetzt werden, um deren
Wertentwicklung an die des betreffenden Index, des Baskets oder strukturierten
Produktes zu koppeln.

Die in den Anlagezielen eines Teilfonds in Bezug genommenen Indizes werden von
einem Indexadministrator zusammengestellt und berechnet. Der Indexadministrator
eines Index wird im jeweiligen Anhang des Teilfonds beschrieben.

Keiner der Teilfonds verfolgt ein aktives Anlagemanagement. Vielmehr impliziert das
Anlageziel der Index-Nachbildung bei einem Teilfonds einen passiven Ansatz fiir das
Anlagemanagement.

Fall 4: Full-Replication ETFs sind borsengehandelte Investmentfonds (Exchange Traded
Funds), die die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index nahezu vollstindig
abbilden. Hierfiir erwerben Full-Replication-ETFs Aktien oder andere Wertpapiere, die
in ihrer Zusammensetzung und Gewichtung in etwa dem Index entsprechen, auf den sie
sich beziehen. Damit herrscht ein hohes Mall an Transparenz, denn die
Zusammensetzung dieser ETFs kann einfach mit dem entsprechenden Index verglichen
werden.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit der Vermogensanlage fiir die Teilfonds
vorbehaltlich der anwendbaren Anlagebeschrinkungen Finanzinstrumente wie Futures,
Swaps, Optionen, Optionsscheine und Devisentermingeschiifte sowie Wertpapierleih-
und/oder Pensionsgeschifte einsetzen. Diese Finanzinstrumente dienen ausschlielich
dem effizienten Portfoliomanagement und/oder der Absicherung gegen Wechselkurs-
risiken. Die im Einzelnen einsetzbaren Finanzinstrumente sind in den Anlagebe-
schrinkungen aufgefiihrt. Der FEinsatz der Finanzinstrumente erfolgt geméil den
Vorgaben und Bestimmungen in Kapitel 6 dieses Verkaufsprospektes und den CSSF
Rundschreiben 08/356 und 11/512 geéndert durch CSSF Rundschreiben 18/698. Thr
Einsatz muss den Anlagezielen des betroffenen Teilfonds entsprechen.

Anderungen der Indexkomponenten eines Index

Bedingt durch das Anlageziel jedes Teilfonds kann es bei Anderungen der
Zusammensetzung und/oder der Neugewichtung eines Index erforderlich sein, dass der
Teilfonds entsprechende Berichtigungen oder Neugewichtungen seiner Anlagen

vornimmt. Auf Basis der vom Indexadministrator zur Verfiigung gestellten
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Informationen iiberwacht die Verwaltungsgesellschaft solche Anderungen der
Indexzusammensetzung und/oder -—gewichtung und nimmt gegebenenfalls die
notwendigen Anpassungen der Vermogensanlagen des entsprechenden Teilfonds vor.
Angaben zur Hiufigkeit der Neugewichtung eines Index und ihre Auswirkungen auf die
Kosten sind im Anhang eines Teilfonds unter "Beschreibung des Index des Teilfonds"
beschrieben.

Vertrauen in die Indexadministratoren

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft werden sich hinsichtlich der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Indexkomponenten ausschlielich auf die
vom betreffenden Indexadministrator zur Verfiigung gestellten Informationen verlassen
und {ibernehmen beziiglich der Zusammensetzung und/oder einer etwaigen
Neugewichtung keine Verantwortung. Falls diese Informationen an einem
Bewertungstag nicht zur Verfiigung stehen, kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die Gesellschaft ihre Entscheidungen in Bezug auf die Zusammensetzung der
Vermogensanlagen des Teilfonds in freiem Ermessen auf der Grundlage der zuletzt
verOffentlichten Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Index treffen.

Die jeweils aktuelle Indexzusammensetzung wird die Gesellschaft auf der Webseite
www.lyxoretf.com verdffentlichen.

Anderung des Index

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, in folgenden Fillen den Index eines
Teilfonds durch einen anderen Index zu ersetzen, wenn dies nach seiner Auffassung im
Interesse der Gesellschaft oder eines Teilfonds liegt:

. wenn die Gewichtung der Indexkomponenten dazu fithren wiirden, dass der
Teilfonds (falls er sich eng an den Index anlehnt) gegen die Anlagebeschrinkungen
verstoflen wiirde und/oder sich erhebliche Auswirkungen auf die Besteuerung oder
steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder eines ihrer Aktionire ergeben

wiirden;

. wenn der jeweilige Index oder die Indexfamilie nicht mehr besteht oder sich die
Berechnungsmethode/Zusammensetzung des Index wesentlich dndert;

. wenn ein neuer Index den bestehenden Index ersetzt;

. wenn ein anderer Index besser iiber Sektoren und Komponenten diversifiziert ist

als der bisherige Index und ein attraktives Risiko-/Renditeprofil geboten hat;

. wenn der Indexadministrator ersetzt wird und dessen Nachfolger vom
Verwaltungsrat als ungeeignet betrachtet wird;

. wenn ein neuer Index verfiigbar wird, der als Marktstandard fiir Anleger im
jeweiligen Markt betrachtet und/oder als fiir den Anleger als vorteilhafter als der
bestehende Index betrachtet wird;

. wenn die Anlage in die Indexkomponenten schwierig wird oder wenn ein Teil der
Indexkomponenten nur eine begrenzte Liquiditit aufweist;

J wenn der Indexadministrator seine Lizenzgebiihren auf ein Niveau anhebt, das die
Verwaltungsratsmitglieder als zu hoch betrachten;
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. wenn die Qualitét (einschlieBlich der Genauigkeit und Verfiigbarkeit von Daten)
eines bestimmten Index sich nach Auffassung der Verwaltungsratsmitglieder
verschlechtert hat;

. wenn der jeweilige Index nicht mehr den anwendbaren rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Kriterien entspricht, die an einen Index gekniipft sind;

. wenn Swap-Transaktionen oder anderen derivative Finanzinstrumente, mit denen
der Teilfonds den Index nachbildet, nicht oder nicht mehr oder nur noch zu nach
Ansicht des Verwaltungsrates inakzeptablen Bedingungen zur Verfiigung stehen;
oder

. wenn die Vertragspartei von Swap-Vereinbarungen bzw. von anderen Derivaten
der Gesellschaft mitteilt, dass einige der Indexkomponenten nur begrenzt liquide
sind oder praktische Griinde gegen eine Anlage in diese Indexkomponenten
sprechen.

Um jegliche Zweifel auszurdumen: Die obige Liste ist nicht abschlieBend und der
Verwaltungsrat kann jederzeit auch aus anderen Griinden im Interesse der Aktionire den
Austausch eines Index beschlieen.

Die Benchmark Verordnung sieht vor, dass Indizes, die Bezugsgrundlage fiir die
Wertenwicklung eines Fonds sind und deren Indexadministratoren bestimmte
Voraussetzungen erfiillen miissen. Wenn der Index von einem Indexadministrator
bereitgestellt wird, der in der Europdischen Union angesiedelt ist, ist dieser nach
Zulassung in ein von der European Securities and Markets Authority (ESMA) gefiihrtes
Register einzutragen. Referenzwerte und Indexadministratoren von Drittstaaten werden
in einem gesonderten Register gefiihrt. Der jeweilige Index und Indexadministrator eines
Teilfonds wird im entsprechenden Anhang genannt. Ob alle von den Teilfonds
verwendeten Indizes und Indexadministratoren im nach Artikel 36 der Benchmark
Verordnung eingerichteten Register registriert sind, kann den jeweiligen Anhingen der
Teilfonds entnommen werden. Die Verwendung eines Index, der von einem
Indexadministrator bereitgestellt wird, der in einem Drittstaat angesiedelt und bereits in
der Europdischen Union als Bezugsgrundlage fiir Finanzinstrumente und
Finanzkontrakte oder zur Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds
verwendet wird, ist durch beaufsichtigte Unternehmen in der Européischen Union nur im
Fall derjenigen Finanzinstrumente, Finanzkontrakte und Messung der Wertentwicklung
von Investmentfonds gestattet, die am 31. Dezember 2023 bereits auf diesen Index in der
Europiischen Union Bezug nehmen oder die bereits vor dem 31. Dezember 2023 Bezug
auf einen solchen Index nehmen.

Die Gesellschaft hat einen Notfallplan erstellt, in dem sie MaBnahmen fiir den Fall
formuliert hat, dass sich ein Index wesentlich dndert oder eingestellt wird und orientiert
sich in der Vertragsbeziehung mit ihren Kunden an diesen Plinen. Sofern vergleichbare
Indizes als Referenzwert verwendet werden konnen, kann ein Austausch des Index die
Folge sein. Den Notfallplan kénnen die Anleger bei der Gesellschaft kostenlos zum
Einsehen anfragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen den Namen des Teilfonds &dndern; dies gilt
insbesondere dann, wenn der Index gedndert wird. Der Austausch eines Index sowie die
Namensinderungen eines Teilfonds und die damit verbundenen Anderungen dieses
Verkaufsprospekts miissen im Voraus gemidfl Luxemburger Recht genehmigt werden.
Dariiber hinaus ist u. U. die Genehmigung der Borsen erforderlich, an denen die
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Teilfonds notiert werden. Die vorstehend beschriebenen Anderungen werden auf der
Webseite www.lyxoretf.com und, falls erforderlich, in vom Verwaltungsrat
ausgewihlten Tageszeitungen veroffentlicht. Wenn der neue Index wesentlich andere
Merkmale als der urspriinglich in Bezug genommene Index aufweist, tritt der Austausch
durch den neuen Index erst nach Ablauf der nach den Vorschriften des Luxemburger
Rechts vorgesehenen Frist im Anschluss an die Veroffentlichung in Kraft. Wihrend
dieser Frist fillt fiir Riicknahmen und VerduBerungen keine Riicknahmegebiihr an.

4.2.2  Ubersicht der Anlagepolitik fiir die einzelnen Teilfonds

Die spezifischen Anlagerichtlinien eines Teilfonds sind im entsprechenden Anhang
aufgefiihrt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Gemail Luxemburger Recht gelten die nachstehenden Anlagebeschrinkungen fiir alle
Kapitalanlagen der Gesellschaft und jeden ihrer Teilfonds. Gegebenenfalls konnen fiir
einen oder mehrere Teilfonds zusitzliche Anlagebeschrinkungen im entsprechenden
Anhang aufgefiihrt werden. Der Verwaltungsrat hat die Anwendbarkeit folgender
Anlagebefugnisse und -beschrinkungen beschlossen:

Die Anlagen diirfen ausschlielich bestehen aus:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt notiert
bzw. gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt
eines Mitgliedstaates der Europdischen Union (ein "EU-Mitgliedstaat"), der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemélf ist,
gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines
Drittlandes amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines
europdischen, amerikanischen, asiatischen, afrikanischen oder ozeanischen Landes,
der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
gehandelt werden,;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen unter der
Voraussetzung, dass ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung bzw. zum
Handel an einer unter (a) bis (c) genannten Wertpapierborse oder an einem unter (a)
bis (c) erwihnten geregelten Markt gestellt wurde und die Bewilligung dieses Antrags
innerhalb eines Jahres nach der Emission sichergestellt ist;

e) Anteilen/Aktien von nach der OGAW-Richtlinie zugelassenen OGAW und/oder
OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Unterabsatz a) und b) mit Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat oder einem Drittland, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewédhr fiir die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;
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das Schutzniveau der Anleger in diesen anderen OGA dem Schutzniveau der
Anleger in einem OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir
die getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewihrung und Leerverkiufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig
sind;

die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil {iber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrige und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile/Aktien erworben werden sollen,
nach seinen Griindungsdokumenten insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens
in Anteile anderer OGAW oder OGA anlegen darf;

ein Teilfonds kann hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteile/Aktien anderer
OGAW oder OGA investieren, sofern nichts anderes in der Anlagepolitik der
einzelnen Teilfonds im jeweiligen Anhang definiert ist.

f) Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten ("Derivate"), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben (a), (b) und (c)
bezeichneten geregelten Mirkte gehandelt werden und/oder abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden ("OTC-Derivaten"),
sofern:

es sich bei den Indizes um Instrumente im Sinne der Buchstaben (a) bis (h) oder
um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in die die
Gesellschaft geméll den Anlagezielen ihrer Satzung investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen sind;

die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum
angemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft
glattgestellt werden konnen;

h) Geldmarktinstrumenten im Sinne von Artikel 1 des Gesetzes, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente bereits Vorschriften iiber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt,
und vorausgesetzt, sie werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der
Europédischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat

oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von
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einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Buchstaben
(a), (b) und (c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemiBl den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer behordlichen Aufsicht wunterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder
garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, welche von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro,
das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb
einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Gruppe fiir die
Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um einen Rechtstriger handelt, der
die Unterlegung von Verbindlichkeiten mittels Wertpapieren durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jeder Teilfonds:

- kann hochstens 10 % seines Vermdgens in anderen als den in Abschnitt 1 genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;

- darf bewegliches und unbewegliches Vermogen erwerben, das fiir die unmittelbare
Ausiibung seiner Téatigkeit unerldsslich ist;

- darf weder Edelmetalle noch Zertifikate iiber diese erwerben;

- darf daneben fliissige Mittel halten. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von
12 Monaten oder weniger, welche regelméfig ausgehandelt werden, werden fiir diese
Zwecke als fliissige Mittel betrachtet.

Nach dem Grundsatz der Risikostreuung kann jeder Teilfonds nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Einrichtung anlegen. Jeder Teilfonds kann hochstens 20 % seines Vermogens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Der Gesamtwert aller Wertpapiere und Geldmarktinstrumente jener Emittenten, in
welchen mehr als 5 % des Vermogens eines Teilfonds angelegt sind, darf nicht mehr als
40 % des Vermogens jenes Teilfonds betragen. Diese Begrenzung findet keine
Anwendung auf Finlagen und auf Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getitigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % des
Vermogens des Teilfonds nicht iiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
im Sinne von Abschnitt (1) Buchstabe (f) ist, ansonsten 5 % des Vermogens des
Teilfonds.
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(6)

(7
(@)

(b)

(c)

(d)

(e

Ungeachtet der voranstehenden festgesetzten Obergrenzen darf jeder Teilfonds bei ein
und derselben Einrichtung nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in einer
Kombination aus:

- von dieser Einrichtung ausgegebenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- die Risiken im Zusammenhang mit von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten

investieren.

Abweichend von den obengenannten Regeln gilt:

Die im vorstehenden Abschnitt (3) angegebene Grenze von 10 % kann auf hochstens 25
% erhoht werden fiir qualifizierte Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut
ausgegeben werden, das seinen Geschiftssitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und das
nach geltendem Recht einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, die den Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen zum Ziel hat. Insbesondere miissen die
Ertrige aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemédl den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fillig werdende Riickzahlung
des Kapitals und der Zinsen bestimmt sein. Soweit ein Teilfonds mehr als 5 % seines
Vermogens in Schuldverschreibungen anlegt, die von einem solchen Emittenten
ausgegeben werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Vermogens dieses
Teilfonds nicht iiberschreiten.

Die im vorstehenden Abschnitt (3) angegebene Grenze von 10 % kann auf hochstens
35 % erhoht werden, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EU-
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen o6ffentlich rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die unter die ersten beiden Abschnitte fallenden Wertpapiere werden bei der Ermittlung
der in Bezug auf die Risikostreuung erwihnten 40 %-Obergrenze nicht beriicksichtigt.

Die unter Abschnitt (3) bis (6) und (7) (a) und (b) genannten Grenzen diirfen nicht
kumuliert werden; daher diirfen die unter diesen Absitzen genannten Anlagen in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten bei desselben in keinem Fall 35 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds iibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der
Berechnung der unter den Abschnitten (3) bis (7) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein
einziger Emittent anzusehen.
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Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 20 % des Vermdogens des betreffenden Teilfonds
erreichen.

Ein Teilfonds ist erméchtigt, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines
Nettovermégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen
anzulegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von
einem anderen zugelassenen Staat, wenn er von der luxemburgischen Aufsichtsbehorde
anerkannt ist und in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft offen gelegt ist (zum
Beispiel, ohne Einschrinkung, Mitgliedsstaaten der OECD, Singapur und Brasilien),
oder von internationalen Organismen Offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden. Diese
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente miissen in mindestens sechs verschiedene
Emissionen aufgeteilt sein, wobei Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus ein und
derselben Emission 30 % des Gesamtbetrages des Nettovermogens eines Teilfonds nicht
iberschreiten diirfen.

Jeder Teilfonds muss innerhalb von sechs Monaten seit dem Tag seiner Zulassung den
Vorgaben der Abschnitte (3) bis (8) sowie (10) und (14) entsprechen.

(a) Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Vermégens eines Teilfonds in ein und
denselben OGAW und/oder anderer OGA geméll Abschnitt (1) (e) anlegen.

Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird, im Sinne von Artikel 181 des
Gesetzes, jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als eigenstindiger Emittent
betrachtet, unter der Voraussetzung, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in
Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

Die Anlagen in Anteile/Aktien von anderen OGA als OGAW diirfen, falls im
entsprechenden Anhang vorgesehen, insgesamt 30 % des Vermogens des Teilfonds nicht
iibersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile/Aktien eines OGAW und/oder anderen OGA erworben hat,
werden die Anlagewerte des betroffenen OGAW oder OGA in Bezug auf die in den
Abschnitten (3) bis (7) genannten Obergrenzen nicht beriicksichtigt.

Grundsitzlich kann ein Teilfonds jedoch hochstens 10 % seines Vermdgens in
Anteile/Aktien anderer OGAW oder OGA investieren, sofern nichts anderes in der
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds im jeweiligen Anhang definiert ist.

(b) Erwirbt ein Teilfonds Anteile/Aktien anderer OGAW und/oder anderer OGA, die
unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft keine Verwaltungsgebiihren sowie
fiir die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen/Aktien dieser OGAW und/oder
OGA durch den Teilfonds keine Gebiihren berechnen.

(c) Jeder Teilfonds darf, im Einklang mit den nachfolgenden Bedingungen, Aktien

zeichnen oder erwerben, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der Gesellschaft
("Zielteilfonds") ausgegeben wurden oder ausgegeben werden.
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(11)

(12)

(13)

Dies gilt nur unter den Bedingungen, dass:

ein Teilfonds hochstens 20% seines Vermogens in ein und denselben Zielteilfonds
anlegt; und

- der Zielteilfonds nicht selbst in den Teilfonds, welcher in den Zielteilfonds investiert,
anlegt; und

- die Anlagepolitik des Zielteilfonds es ihm nicht erlaubt mehr als 10% seines
Vermogens in andere Zielteilfonds anzulegen; und

- das Stimmrecht, das den gehaltenen Aktien des Zielteilfonds zugeordnet ist, so lange
ausgesetzt ist, wie die Anteile vom betroffenen Teilfonds gehalten werden,
unbeschadet einer ordnungsgemifien Abwicklung der Buchfithrung und der
regelmifBigen Berichte; und

- bei Berechnung des Nettovermogens der Gesellschaft zur Uberpriifung ihres
Mindest-Kapital der Wert der Anteile die Teilfonds in Zielteilfonds halten nicht
beriicksichtigt wird, solange sie von Teilfonds gehalten werden; und

- es keine Verdopplung der Verwaltungs- / Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf
Ebene des Teilfonds, welcher in den Zielteilfonds anlegt, und auf Ebene dieses
Zielteilfonds gibt.

Es ist der Gesellschaft untersagt, Anteile/Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht

verbunden sind, das es der Gesellschaft ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf
die Geschiftsfithrung eines Emittenten auszuiiben.

Es ist der Gesellschaft untersagt, mehr als:

- 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten,

10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

25 % der Anteile/Aktien ein und desselben OGAW und/oder OGA

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

zu erwerben. In den drei letztgenannten Fillen brauchen die Beschrinkungen beim
Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile/Aktien im Zeitpunkt des Erwerbes nicht feststellen lassen.

Die in den Abschnitten (11) und (12) genannten Begrenzungen sind nicht anzuwenden:

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
dessen offentlichen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

- auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente;
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- auf Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen
offentlich rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren;

- auf Anteile, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates
besitzt, die ihr Vermogen im wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die
in diesem Staat ansdssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den Teilfonds
aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tdtigen. Diese
Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Abschnitten (3) bis (7) sowie (10) bis
(12) festgelegten Grenzen nicht iiberschreitet. Bei Uberschreitung der in den
Abschnitten (3) bis (7) und (10) vorgesehenen Grenzen finden die Vorschriften der
Abschnitte (9) und (20) sinngemifl Anwendung;

- auf von Teilfonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieBlich
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstitigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf
von Anteilen auf Wunsch der Anleger ausiiben.

Die Gesellschaft kann fiir einen oder mehrere ihrer Teilfonds die Anlagepolitik
verfolgen, die Zusammensetzung eines bestimmten von der CSSF anerkannten Index
abzubilden, sofern:

- die Zusammensetzung des Index ausreichend diversifiziert ist;
- der Index eine addquate Benchmark fiir den zu Grunde liegenden Markt darstellt;
- seine Veroffentlichung in geeigneter Weise erfolgt.

Vorbehaltlich anderer anwendbarer Beschrinkungen kann die Gesellschaft bis zu 20 %
ihres Vermogens fiir die betreffenden Teilfonds in Aktien und/oder Schuldtitel ein und
desselben Emittenten anlegen. Diese Grenze liegt bei 35 %, sofern auBBergewdhnliche
Marktbedingungen dies rechtfertigen. Aullergewohnliche Marktbedingungen kénnen
zum Beispiel Marktkonzentration auf bestimmte Unternehmen oder Branchen, verstérkte
Marktvolatilitit oder Marktverwerfungen sein. Dies gilt insbesondere fiir geregelte
Mirkte, an denen vorwiegend iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
gehandelt werden. Eine Anlage in Hohe von bis zu dieser Obergrenze von 35 % ist nur
fiir einen einzigen Emittenten zuldssig. Liegen auflergewohnliche Marktbedingungen
vor, wird die Gesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch machen.

Teilfonds, welche die Nachbildung eines Index zum Anlageziel haben, konnen Anlagen
in Indexkomponenten entweder direkt iiber Wertpapieranlagen oder indirekt iiber den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten tétigen.

Jeder Teilfonds kann Kredite bis zu 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen, sofern
diese Kreditaufnahme nur voriibergehend erfolgt. Jeder Teilfonds darf jedoch
Fremdwihrung durch ein "Back-to-Back"-Darlehen erwerben.

Die Gesellschaft darf keine Kredite gewihren oder als Biirge fiir Dritte einstehen. Diese
Beschriankung steht dem Erwerb von nicht voll eingezahlten Wertpapieren sowie den in
Kapitel 6 beschriebenen Wertpapierleihgeschiften nicht entgegen. Diese Beschrinkung
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(22)
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gilt nicht fiir Einschusszahlungen bei Optionsgeschiften und sonstigen #hnlichen
Transaktionen, die entsprechend geltender Marktpraxis vorgenommen werden.

Kein Teilfonds wird Wertpapiere kreditbasiert kaufen (es sei denn der Teilfonds nimmt
fiir die Abrechnung von Kéufen oder Verkdufen von Wertpapieren kurzfristig Kredite
auf) oder Wertpapierleerverkdufe vornehmen oder eine Leerverkaufsposition
unterhalten. In den oben beschriebenen Grenzen sind Einlagen auf anderen Konten im
Zusammenhang mit Options-, Termin- oder Future-Kontrakten erlaubt.

Die Gesellschaft darf jederzeit im Interesse der Anleger weitere Anlagebegrenzungen
festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener
Linder zu entsprechen, in denen Aktien der Gesellschaft angeboten und verkauft werden.
In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt angepasst.

Die Gesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Optionsscheine auf Wertpapiere erwerben.
Die Gesellschaft darf keine Wertpapierleerverkiufe titigen.

Werden die oben genannten Grenzen aus Griinden auBlerhalb des Einflussbereichs der
Gesellschaft und/oder eines Teilfonds oder infolge der Ausiibung von mit Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten verbundenen Bezugsrechten iiberschritten, so muss die
Gesellschaft und/oder der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
vorrangig Verkaufsgeschifte zur Behebung dieser Situation tétigen.

Die Gesellschaft darf die folgenden Risiken/Bedingungen nicht missachten, welche mit
der Anlage in Anteile/Aktien anderer offener und geschlossener OGA verbunden sind:

Falls die Anlage in einem anderen offenen oder geschlossenen OGA getitigt wird, der
keiner andauernden, gesetzlich vorgeschriebenen und von einer Aufsichtsbehodrde in
seinem Heimatland durchgefiihrten Kontrolle zum Schutz der Anleger unterliegt, ist der
Schutz vor moglichen Verlusten geringer. Infolge moglicher gesetzlicher, vertraglicher
oder gerichtlicher Einschrinkungen besteht die Moglichkeit, dass die Anlagen in anderen
offenen und geschlossenen OGA nur schwer zu verkaufen sind.

Keiner der Teilfonds investiert mehr als 15 % seiner Vermdgenswerte in Schuldpapieren,
wie dies in der von der Europdischen Union verabschiedeten Richtlinie 2003/48/EG im
Bereich der Besteuerung von Zinsertridgen definiert ist.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das zusammengerechnete Gesamtengagement jedes
Teilfonds 210 % dessen gesamten Nettoinventarwertes nicht liberschreitet.

Die Gesellschaft wird ein geeignetes Risiko-Management-Verfahren einsetzen, mit
dessen Hilfe sie das Risiko der Positionen im jeweiligen Portfolio der Teilfonds und
deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios jederzeit iiberwachen und messen
kann. Die Gesellschaft wird ein Verfahren zur genauen und unabhingigen Bewertung
des Wertes von OTC-Derivaten verwenden. Die Gesellschaft stellt sicher, dass das
Gesamtengagement der Teilfonds in Derivaten den Gesamtnettowert seines Portfolios
nicht iibersteigt. Selbst unter aulergewohnlichen Marktverhéltnissen darf der Einsatz
dieser Derivate weder die Anlageziele noch das Anlageprofil der Gesellschaft und der
Teilfonds dndern, noch zu einem Hebeleffekt auf einen Teilfonds fiithren, noch auf einen
Leerverkauf hinauslaufen.
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(24) Die Hohe der Beteiligung eines Teilfonds an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10%
des Kapitals der Kapitalgesellschaft liegen.

6. BESONDERE TECHNIKEN UND INSTRUMENTE, DIE WERTPAPIERE UND
GELDMARKTINSTRUMENTE ZUM GEGENSTAND HABEN

Gemail Luxemburger Recht, und insbesondere dem CSSF Rundschreiben 08/356, kann
die Gesellschaft besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben anwenden.

Sofern nicht im Anhang des jeweiligen Teilfonds anders angegeben, beabsichtigt die
Gesellschaft zum  Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements  zur
Performanceoptimierung  gegen  Entgelt fir Rechnung der  Teilfonds
Wertpapierleihgeschifte abzuschlieBen, die sich maximal auf sdamtliche fiir die Teilfonds
erworbenen ~ Wertpapiere  beziehen  konnen.  Der  voraussichtlich  fiir
Wertpapierleihgeschifte infrage kommende Anteil des Vermogens des jeweiligen
Teilfonds ist im mafgeblichen Anhang ebenso angegeben wie die Angabe, ob zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung Wertpapierleihgeschifte getétigt wurden.

Werden die Vermogensgegenstinde auf unbestimmte Zeit {ibertragen, so hat die
Gesellschaft  bezogen auf das  Wertpapierleihgeschift eine jederzeitige
Kiindigungsmoglichkeit. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung
der Darlehenslaufzeit dem jeweiligen Teilfonds Vermodgensgegenstinde gleicher Art,
Giite und Menge zuriick iibertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise
Ubertragung von Vermogensgegenstinden ist, dass dem jeweiligen Teilfonds
ausreichende Sicherheiten gewéhrt werden.

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann die Gesellschaft sdmtliche Sicherheiten
akzeptieren, die den Regelungen der CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512 (geéndert
durch CSSF-Rundschreiben 18/698) und 14/592 entsprechen.

Als Sicherheiten kann die Gesellschaft abgetretene oder verpfindete Guthaben bzw.
iibereignete oder verpfindete Wertpapiere akzeptieren.

Insbesondere von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren offentliche Verwaltungen
ausgegebene oder garantierte Schuldverschreibungen oder andere
Schuldverschreibungen von Emittenten mit hoher Bonitit kdnnen als Sicherheiten von
der Gesellschaft akzeptiert werden. Die Restlaufzeit dieser Schuldverschreibungen
(Anleihen) ist nicht beschrinkt. Bei der Berechnung der Sicherheit aus den Anleihen mit
einer lingeren Restlaufzeit als fiinf Jahre wird ein Bewertungsabschlag vorgenommen
(Haircut). Die Gesellschaft kann ebenfalls ohne Begrenzung eigene Aktien zur Sicherung
annehmen.

In Fillen, in denen die Gesellschaft Geschifte mit OTC-Derivaten titigt und Techniken
fiir eine effiziente Portfolioverwaltung anwendet, miissen alle Sicherheiten, die auf das
Kontrahentenrisiko anrechenbar sind, stets die folgenden, von den ESMA-Leitlinien
vorgegebenen Kriterien erfiillen:

(1) Liquiditdt: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind,
sollten hochliquide sein und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten
Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit
sie kurzfristig zu einem Preis verdufert werden konnen, der nahe an der vor dem
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Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten auBerdem die Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie erfiillen.

Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens borsentédglich
bewertet werden. Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, sollten
nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete konservative
Bewertungsabschldge (Haircuts) angewandt werden. Die Bewertung der
Sicherheiten erfolgt an Bewertungstagen zu Marktpreisen. Die festgelegten
Bewertungsabschldge werden dabei vorgenommen.

Bonitiit des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen
werden, sollte eine hohe Bonitit aufweisen.

Korrelation: Die vom OGAW entgegengenommenen Sicherheiten sollten von
einem Rechtstriger ausgegeben werden, der von der Gegenpartei unabhéngig ist
und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist
auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf Linder, Mirkte und
Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im
Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn der
OGAW von einer Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei
Geschiften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhilt,
bei dem das maximale Exposure gegeniiber einem bestimmten Emittenten 20 % des
Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein OGAW unterschiedliche Gegenparteien
hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkodrbe aggregiert werden, um die 20-%-
Grenze fiir das Exposure gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.
Abweichend von diesem Unterpunkt konnen OGAW  vollstindig durch
verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von
einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskorperschaften, einem
Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Diese
OGAW sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer
einzigen Emission 30 % des Nettoinventarwerts des OGAW nicht iiberschreiten
sollten. Wenn OGAW eine vollstindige Besicherung durch von einem
Mitgliedstaat begebene oder garantierte Wertpapiere anstreben, sollten sie diesen
Umstand in ihrem Prospekt darlegen. Ferner sollten die OGAW im Einzelnen
angeben, welcher Mitgliedstaat, welche Gebietskorperschaften oder welche
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters die Wertpapiere,
die sie als Sicherheiten fiir mehr als 20 % ihres Nettoinventarwerts
entgegennehmen, begeben oder garantieren.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und
rechtliche Risiken, sind durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und
zu mindern.

In Féllen von Rechtsiibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten
von der Verwahrstelle des OGAW verwahrt werden. Fiir andere Arten von
Sicherheitsvereinbarungen konnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei
Verbindung steht. Die entgegengenommenen Sicherheiten werden auf einem
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Wertpapierdepot der Clearstream Banking AG verwahrt und zugunsten der
Gesellschaft verpfindet.

(8) Der OGAW sollte die Moglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten
jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der
Gegenpartei zu verwerten.

(9) Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht
verdufert, neu angelegt oder verpfiandet werden.

(10) Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

. als Sichteinlagen bei Rechtstrigern gemill Artikel 50 Buchstabe f der
OGAW-Richtlinie angelegt werden;

. in Staatsanleihen von hoher Qualitit angelegt werden;

. fiir Reverse-Repo-Geschiifte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt
sich um Geschifte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und
der OGAW kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit
zuriickfordern;

. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemél der Definition in den
CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen Definition fiir européische
Geldmarktfonds angelegt werden.

Eine Wiederverwendung von Barsicherheiten und anderen Sicherheiten ist derzeit nicht
beabsichtigt.

Die Sicherheiten werden téglich bewertet.

Der Marktwert der Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschifte muss nach Abzug des unten
definierten Bewertungsabschlages mindestens 100 % des Marktwertes der verliehenen
Wertpapiere betragen.

Handelt es sich um Sicherheiten, die Preisschwankungen unterliegen, wendet die
Verwaltungsgesellschaft geeignete konservative Sicherheitsabschlige
(Bewertungsabschldge oder Haircut) an. Die Hohe der Sicherheitsabschlige
beriicksichtigt die Besonderheiten der Sicherheiten wie zum Beispiel die
Kreditwiirdigkeit der Aussteller, die Preisschwankungen, sowie die Ergebnisse der
Stresstests der Gesellschaft hinsichtlich der jederzeitigen Verwertbarkeit (Liquiditit).
Die derzeit anwendbaren Bewertungsabschlige fiir Anleihen mit einer Restlaufzeit von
5 bis 10 Jahren betragen 2% sowie 4% fiir Anleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als
10 Jahren. Als Sicherheiten werden Aktien ausschlieBlich akzeptiert, wenn sie
Bestandteil des STOXX Europe 600 sind. AuBerdem gilt fiir Aktien ein
Bewertungsabschlag von 10%.

Basierend auf den oben stehenden Ausfithrungen akzeptiert die Gesellschaft
grundsitzlich Fonds, ETFs, Anleihen und Aktien als Sicherheiten. Diese Sicherheiten
sind hochliquide. AuBerdem wird fiir einige Sicherheiten eine Klasse nach Art der
Wertpapiere definiert, die noch iiber ,hochliquide* anzusiedeln ist. Diese Definition
basiert auf den ausgegebenen Bestinden der Wertpapiere, der Art der Wertpapiere oder

den gehandelten Umsitzen im Markt. Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt angemessene
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Stresstests auf Grundlage der in Nr. 45 der ESMA-Leitlinien genannten Vorgaben
regelmiBig durch, um die jederzeitige Verwertbarkeit der gestellten Sicherheiten zu
bewerten und das Liquidititsrisiko zu minimieren. Ein Stress-Szenario bedeutet eine
hohe Liquidation von Sicherheiten. Die Klasse, die noch iiber "hochliquide" anzusiedeln
ist, wird in diesem Szenario verwendet, um einen Schaden fiir die Gesellschaft bzw. fiir
die Aktionére zu vermeiden.

Wertpapierleihgeschifte werden mit Kreditinstituten mit Sitz im Bereich der
Europdischen Union, des Europdischen Wirtschaftsraums abgeschlossen. Jeder
Kontrahent muss aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen sowie auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sein. Die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager
sind bestrebt, erstklassige Institute mit einem Mindestrating vergleichbar
Investmentgrade auszuwéhlen, die ein Genehmigungsverfahren durchlaufen haben und
fir diese Art von Geschiften zugelassen wurden. Der Kontrahent sollte nicht mit
iibermifigen Kreditrisiken belastet sein, eine genaue und zuverlédssige Bewertung der
Transaktion vornehmen und bereit sein, die Transaktionen jederzeit auf Wunsch der
Verwaltungsgesellschaft und des Fondsmanagers zu ihrem Marktwert glattzustellen. Die
Gesellschaft kann die Société Générale S.A als Kontrahent auswihlen und/oder andere
Kontrahenten, die die vorstehenden Voraussetzungen erfiillen und wird auf der Web-
Seite www.lyxoretf.com sowie im Jahres- und Halbjahresbericht die Kontrahenten
ausweisen. Die ,,Execution and order handling Policy” der Verwaltungsgesellschaft
findet Anwendung. Die Gesellschaft kann zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu  Absicherungszwecken  Pensions- und
Riickkaufgeschifte abschlie3en.

Zur Sicherung der Verpflichtungen darf die Gesellschaft nur solche
Vermogensgegenstinde als Sicherheiten akzeptieren, die gemifl der Anlagepolitik fiir
die Teilfonds erworben werden konnen und die den Regelungen der CSSF
Rundschreiben 08/356, 11/512, geédndert durch CSSF-Rundschreiben 18 / 698 und
14/592 entsprechen. Sie kann auch insbesondere ohne Begrenzung eigene Aktien zur
Sicherung annehmen. Sollte die Gesellschaft im zuvor beschriebenen Zusammenhang
Barsicherheiten erhalten, wird sie diese nicht reinvestieren, sondern als Sichteinlagen
oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben, anlegen. Pensionsgeschiifte
diirfen nur mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten abgeschlossen
werden und diirfen hochstens eine Laufzeit von zwdlf Monaten haben. Sie sind nur in
Form sogenannter echter Pensionsgeschifte zuldssig. Dabei {ibernimmt der
Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Vermogensgegenstinde zu einem bestimmten
oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriick zu iibertragen. Die
Pensionsgeschifte miissen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben, die entsprechend der Anlagepolitik der Teilfonds erworben werden diirfen.

Die Gesellschaft darf in keinem Fall Transaktionen mit Derivaten oder anderen
Finanztechniken und -instrumenten durchfiihren, die von den im
Verkaufsprospekt, einschlieBlich seiner Anhiinge, aufgefiihrten Anlagezielen
abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fiir die Anbahnung und Durchfiihrung besonderer

Techniken und Instrumente, wie Wertpapierdarlehensgeschifte,

Wertpapierpensionsgeschifte und Derivate, fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds eine

Vergiitung in Hohe von bis zu 30% der Ertriige aus diesen Geschiften. Vergiitet werden

zusitzliche Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, wie zum Beispiel die Verwaltung
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von Sicherheiten (Collateral Management) oder Leistungen im Rahmen der Erfiillung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung —
EMIR).

Die dariiber hinausgehenden Ertrige abziiglich der mit den Geschiften ggf. verbundenen
Transaktionskosten der Wertpapierleih- bzw. Pensionsgeschifte oder Kosten im
Zusammenhang mit dem Einsatz von OTC-Swaps stehen dem jeweiligen Teilfonds zu.
Der Service einer Leihstelle wird nicht in Anspruch genommen.

Sofern der Teilfonds Wertpapierleih- Pensions- oder Swap-Geschifte zur Erzielung von
Zusatzertriagen titigt, werden dem Teilfonds 70 % der daraus resultierenden Ertrige
zugewiesen, wihrend die tibrigen 30 % die Verwaltungsgesellschaft erhilt. Da sich die
Kosten fiir die laufende Verwaltung der Teilfonds durch die Aufteilung der Zusatzertrige
aus Wertpapierleih- oder Swapgeschéften nicht erhohen, werden diese in den laufenden
Kosten nicht beriicksichtigt.

7. BESTIMMUNG DES GESAMTRISIKOS

Das Gesamtrisiko der Teilfonds wird mit Hilfe des Commitment-Ansatzes bestimmt. Das
erwartete  Gesamtexposure des jeweiligen Teilfonds im Vergleich zum
zugrundeliegenden Index bzw. zur zugrundeliegenden Strategie liegt maximal bei 110%.

8. RISIKOFAKTOREN
8.1 Einleitung

Im Folgenden wird allgemein auf eine Reihe von Risikofaktoren eingegangen, die sich
auf den Wert der Aktien auswirken konnen. Besondere Risiken, die mit einem
bestimmten Teilfonds verbunden sind, kdnnen (gegebenenfalls) dem entsprechenden
Anhang entnommen werden.

Die folgende Aufstellung der Risiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Die
aufgefiihrten Risiken gelten nicht notwendigerweise fiir jede Ausgabe von Aktien, und
in Bezug auf eine bestimmte Ausgabe sind gegebenenfalls andere Risiken zu
beriicksichtigen. Welche Faktoren fiir einen bestimmten Teilfonds im Einzelnen relevant
sind, ist von mehreren, miteinander in Zusammenhang stehenden Kriterien abhingig, u.a.
der Art der Aktien und der Anlagepolitik des Teilfonds.

Eine Anlage in die Aktien sollte erst nach griindlicher Abwégung simtlicher mit der
Anlage verbundenen Risiken erfolgen.

Der Wert der und die Ertrige aus den Anlagen, und daher auch der Wert und die Ertréige
von Aktien eines Teilfonds, konnen sowohl fallen als auch steigen, so dass ein Anleger
den investierten Betrag u.U. nicht zuriickerhilt. Aufgrund verschiedener Provisionen und
Gebiihren, die fiir die Aktien anfallen konnen, sollte eine Anlage in die Aktien mittel-
bis langfristig ausgerichtet sein. Eine Anlage in einen Teilfonds sollte keinen
wesentlichen Bestandteil eines Anlageportfolios bilden und ist méglicherweise nicht fiir
alle Anleger geeignet. Anleger sollten erst nach eingehender Beratung durch ihre Rechts-
, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Berater eine
Anlageentscheidung treffen. Die rechtliche, aufsichtsrechtliche, steuerliche und
bilanzielle Behandlung der Aktien kann in verschiedenen Rechtsordnungen variieren.
Beschreibungen der Aktien in diesem Verkaufsprospekt und/oder einem Anhang des
jeweiligen Teilfonds dienen ausschlieBlich der allgemeinen Information. Anleger sollten

zur Kenntnis nehmen, dass die Aktien im Wert fallen konnen; ferner sollten Anleger in
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8.2

der Lage sein, den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Das Risiko
des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrinkt. Eine Nachschusspflicht
iiber den vom Anleger investierte Betrag hinaus besteht nicht. Mehrere Risikofaktoren
konnen zeitgleich auftreten und/oder sich gegenseitig in ihrer Wirkung verstédrken. Dies
kann sich in unvorhersehbarer Art und Weise auf den Wert der Aktien auswirken.

Anleger sollten beachten, dass die Teilfonds weder iiber einen Kapitalschutz noch
iiber eine Garantie verfiigen und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende
Betrag weder geschiitzt noch garantiert ist. Die Wertentwicklung der Teilfonds ist
gekoppelt an die Wertentwicklung eines Index, Baskets oder strukturierten
Produktes der/das sich positiv oder negativ entwickeln kann. Deshalb kann der
Wert der Aktien der Gesellschaft steigen oder fallen. Insbesondere kann der
Nettoinventarwert der Teilfonds jederzeit unter den jeweiligen Einstandspreis
fallen, was im Falle einer VeriduBlerung zu einem Kapitalverlust und unter ganz
ungiinstigen Umstinden, zum Beispiel im Falle eines marktbedingten
Wertverlustes aller Indexkomponenten, zu einem Totalverlust des angelegten
Kapitals fithren kann. Bei den Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Fiir Sicherheiten, die der Gesellschaft von Kontrahenten im Zusammenhang mit
Wertpapierleih-, Pensions- und OTC-Geschiften zur Minimierung des
Adressenausfallrisikos gestellt werden, gelten die gesetzlichen und regulatorischen
Bestimmungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne Sicherheiten
beim Eintritt des Verwertungsfalls wertlos sein konnen bzw. bis zum Zeitpunkt der
Verwertung ihren Wert vollstindig verlieren konnen. Es besteht daher das Risiko,
dass der bei der Verwertung der Sicherheiten zu erzielende Betrag nicht zur
Erfiillung aller Anspriiche der Aktionire ausreicht bzw. dass Anleger einen
Totalverlust in Bezug auf ihre Anlage erleiden.

Die nachstehenden Risikofaktoren gelten fiir jeden Teilfonds
8.2.1 Allgemeine Risiken

Abwicklungsrisiko: Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht
das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzogerten
oder nicht vereinbarungsgemifien Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemil3
ausgefiihrt wird.

Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall eines Wertpapieremittenten oder eines
Kontrahenten konnen Verluste fiir den Teilfonds entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung besonderer Ereignisse und Entwicklungen bei einem
Emittenten, die neben den allgemeinen Entwicklungen an den Kapitalmirkten auf den
Kurs eines Wertpapiers des betreffenden Emittenten einwirken. Auch bei sorgfiltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten der Wertpapiere eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages,
mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstindig auszufallen. Dies gilt fiir alle
Vertrige, die fiir Rechnung eines Teilfonds geschlossen werden.

Sofern die Anlagepolitik des Teilfonds vorsieht, die Wertentwicklung des Index iiber den
Einsatz eines Swap-Kontraktes nachzubilden, kann ein Kreditinstitut wie zum Beispiel

die Société Générale S.A. Kontrahent des Swap-Kontraktes sein. Fiir den jeweiligen
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Teilfonds ergibt sich in diesem Fall das Risiko, dass das Kreditinstitut ausfillt und ihren
Verpflichtungen, Zahlungen gegeniiber dem Teilfonds zu leisten, nicht mehr
nachkommen kann.

Sofern das Kreditinstitut auch Kontrahent bei Wertpapierleihgeschiiften ist, besteht das
Risiko im Falle eines Ausfalls des Kreditinstituts, dass eine Riicklieferung der
Wertpapiere bei Kiindigung des Wertpapierleihgeschiftes nicht erfolgen kann.

Deshalb stellt der Kontrahent bei Wertpapierleihgeschiften dem Teilfonds téglich
Sicherheiten zur Verfiigung, die im Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten durch
den Teilfonds verwertet werden und das Kontrahentenrisiko reduzieren sollen. Dennoch
kann ein Wertverlust im Falle des Zahlungsausfalls des Kontrahenten trotz einer
anschlieBenden Verwertung der Sicherheiten nicht ausgeschlossen werden. Auch die
Wiederanlage von Barsicherheiten birgt das Risiko, dass die Sicherheiten im
Verwertungsfall nicht zur Verfiigung stehen.

Wenn eine Gesellschaft des Société Générale Konzerns als Gegenpartei eines Geschifts
fir einen Teilfonds eingesetzt wird, konnen Interessenkonflikte zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Gegenpartei entstehen. Die Verwaltungsgesellschaft
iiberwacht diese Risiken von Interessenkonflikten durch die Implementierung von
Verfahren, die darauf abzielen, sie zu identifizieren, zu begrenzen und gegebenenfalls
eine faire Losung zu gewihrleisten.

Anderung der Anlagepolitik: Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir
den jeweiligen Teilfonds zulédssigen Anlagespektrums kann sich das mit dem jeweiligen
Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verdndern.

Auflosung oder Verschmelzung: Gemif} der Satzung ist es moglich, einen Teilfonds ganz
aufzuldsen oder ihn mit einem anderen Teilfonds innerhalb der Gesellschaft oder einem
anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen nach Teil I des Gesetzes von 2010 oder
einem anderen Teilfonds innerhalb solch eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen zu
verschmelzen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Aktien: Der Wert einer Anlage in Aktien ist von mehreren Faktoren abhingig, u.a. von
den Markt- und Wirtschaftsbedingungen der geographischen Region, in der die
Vermogensanlagen des betreffenden Teilfonds getitigt werden sowie von
sektorspezifischen und politischen Ereignissen.

Bewertung der Aktien: Der Wert einer Aktie schwankt u.a. infolge von Wertinderungen
in Bezug auf das Vermogen des Teilfonds bzw. des Index und gegebenenfalls
Anderungen in Bezug auf die eingesetzten derivativen Finanzinstrumente und
Techniken.

Bewertung des Index und des Vermogens des Teilfonds: Das Vermdgen des Teilfonds,
der Index oder die derivativen Finanzinstrumente und Techniken konnen komplexe
Strukturen aufweisen. Bewertungen dieser Vermogenswerte oder derivativen
Finanzinstrumente und Techniken sind gewdhnlich nur einer begrenzten Anzahl von
Marktteilnehmern zugénglich, die hédufig als Kontrahenten bei den zu bewertenden
Transaktionen auftreten. Diese Bewertungen sind oftmals subjektiv und es konnen
deutliche Unterschiede zwischen den verfiigbaren Bewertungen bestehen.
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Borsennotierung: Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass eine
Borsennotierung, die die Gesellschaft beantragt hat, erreicht und/oder aufrechterhalten
wird bzw. dass die Notierungsbedingungen unverindert bleiben. Ferner kann der Handel
mit den Aktien an einer Borse gemil den Regeln dieser Borse aufgrund von
Marktbedingungen ausgesetzt werden, und Anleger konnen ihre Aktien u.U. erst bei
Wiederaufnahme des Handels verkaufen.

Einsatz von Derivaten: Da ein Teilfonds, dessen Wertentwicklung an einen Index
gekoppelt ist, hiufig in nicht im Index enthaltene Wertpapiere investieren wird, werden
derivative Finanzinstrumente und Techniken eingesetzt, um den Wert der Aktien an die
Wertentwicklung des Index zu koppeln. Der umsichtige Einsatz dieser derivativen
Finanzinstrumente und Techniken, kann zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken,
die in bestimmten Fillen groBer sein kdnnen als die Risiken traditioneller Anlageformen.
Es konnen ausserdem dadurch Verluste entstehen, dass die Gegenpartei einer
Transaktion unter Einsatz von Derivaten ausfillt, auch wenn diese Gegenpartei nicht im
Index vertreten ist, z.B. bei OTC-Swap Transaktionen. Mit dem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten und Techniken, konnen Transaktionskosten verbunden sein.

Gesellschaften mit geringer Kapitalisierung: Bestimmte Teilfonds legen iiberwiegend in
kleinen und mittelgroen Unternehmen an. Anlagen in Wertpapieren kleinerer, weniger
bekannter Gesellschaften beinhalten ein hoheres Risiko und die Moglichkeit einer
groBBeren Kursvolatilitit als Anlagen in grofleren und bekannteren Unternehmen. Der
Wert der Aktien kleiner Unternehmen kann unabhiéngig von den Aktienkursen von
GroBunternehmen und den bekannten Borsenindizes schwanken. Griinde dafiir sind
beispielsweise die ungewisseren Wachstumsaussichten dieser kleineren Unternehmen,
die geringere Liquiditét der Mirkte fiir die Aktien solcher Unternehmen und die grofere
Anfilligkeit solcher Aktien bei Anderungen der Marktlage. So ist zum Beispiel mit
kleinen und begrenzten Produktlinien, Mirkten, Vertriebswegen und Finanz- und
Managementressourcen ein hoheres Geschiftsrisiko verbunden.

Inflationsrisiko:  Die Inflation beinhaltet ein  Abwertungsrisiko fiir alle
Vermogensgegenstinde.

Konzentrationsrisiko: Teilfonds, die sich auf einen Index beziehen, der sich an einer
bestimmten Branche orientiert oder in dem eine bestimmte Branche iiberproportional
vertreten ist, werden sich vorbehaltlich der in den Anlagebeschrinkungen aufgefiihrten
Diversifizierungsvorschriften auf die Anlage in Indexkomponenten von Emittenten aus
der betreffenden Branche konzentrieren. Einige dieser Unternehmen konnen eine
geringere Kapitalisierung als andere aufweisen und deshalb besonders den Risiken von
ungiinstigen Entwicklungen in den Bereichen Politik, Industrie, Gesellschaft, staatlicher
Aufsicht, Technologie und Konjunktur sowie in der betreffenden Branche ausgesetzt
sein. Dariiber hinaus kann ein Teilfonds durch die Konzentration auf eine bestimmte
Branche besonders von der Entwicklung dieser einen Branche abhingig werden, die u.
U. von der Entwicklung des Gesamtmarktes abweicht. Die hiufig geringe Anzahl der in
einer bestimmten Branche zur Verfiigung stehenden Unternehmen und die daraus
folgende iiberdurchschnittliche Gewichtung einzelner Unternehmen im Teilfonds birgt
die Gefahr eines raschen und hohen Wertverlustes des Teilfonds.

Konzentration in bestimmten Lindern: Bezieht sich ein Teilfonds auf einen Index, der
sich auf Unternehmen eines Landes oder einer Region konzentriert, kann aus dieser
Konzentration eine gesteigerte Abhéngigkeit von ungiinstigen gesellschaftlichen,
politischen oder wirtschaftlichen Ereignissen in dem betreffenden Land oder der Region
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entstehen. Das Gleiche gilt, wenn sich der Index auf bestimmte Produkte, Waren,
Rohstoffe oder andere Vermogensgegenstinde bezieht, die in einem bestimmten Land
oder einer Region hergestellt, gefordert oder auf eine andere Weise geschaffen werden.

Konzentration in bestimmte Vermdgensgegenstinde oder Mirkte: Weitere Risiken
konnen also dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstinde oder Mirkte erfolgt. Dann ist das Sondervermogen von der
Entwicklung dieser Vermogensgegenstinde oder Mérkte besonders stark abhéingig.

Léinder- oder Transferrisiko: Vom Lénder- oder Transferrisiko spricht man, wenn ein
auslidndischer Schuldner trotz Zahlungsfihigkeit aufgrund fehlender Transferfihigkeit
oder —bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder iiberhaupt nicht
erbringen kann. So koénnen z.B. Zahlungen, auf die das Sondervermdgen Anspruch hat,
ausbleiben oder in einer Wihrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrinkungen
nicht konvertierbar ist.

Liquiditdtsrisiko: Bestimmte Arten von Wertpapieren konnen unter Umstéinden nur
schwer erworben oder verkauft werden, insbesondere in Zeiten ungiinstiger
Marktbedingungen. Dies kann ihren Wert beeintriachtigen. Fiir jeden Teilfonds diirfen
auch Vermogensgegenstinde erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb
derartiger Vermogensgegenstinde ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu
Problemen bei der WeiterverduBerung der Vermdgensgegenstinde an Dritte kommen
kann.

Negative Zinsberechnung: Die Verwaltungsgesellschaft darf Bankguthaben des Fonds
bei der Verwahrstelle oder anderen Banken halten. In Abhéngigkeit von der Zinspolitik
der Europdischen Zentralbank konnen Zinsen im Zusammenhang mit Termingeldern
oder Bankguthaben negativ sein und Verluste fiir den Fonds bedeuten.

Operationelle Risiken: Es besteht das allgemeine operationelle Risiko, dass infolge des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen z.B. im Zusammenhang mit
der Sicherheitenverwaltung oder infolge von externen Ereignissen dem Fonds ein
Schaden entsteht.

Politische Faktoren und Anlagen in Emerging Markets und Nicht-OECD-
Mitgliedstaaten: Die Wertentwicklung der Aktien bzw. die Moglichkeit zu deren Erwerb,
Verkauf oder Riickkauf kann durch konjunkturelle Verdnderungen und
Unsicherheitsfaktoren wie z.B. politische Entwicklungen, Anderungen der
Regierungspolitik, die Auferlegung von Beschrinkungen beim Kapitalverkehr und
Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig beeinflusst werden. Diese
Risiken konnen bei Anlagen in oder in Bezug auf Emerging Markets oder Nicht-OECD-
Mitgliedstaaten verstirkt gegeben sein. Politische Verénderungen, soziale Instabilitit
und negative Entwicklungen diplomatischer Beziehungen in nicht OECD-
Mitgliedstaaten wie zum Beispiel der Volksrepublik China, konnen weitere staatliche
Beschrinkungen einschlieBlich der Enteignung von Vermogenswerten, konfiskatorische
Steuern oder die Verstaatlichung von Bestandteilen eines Indexes oder Baskets nach sich
ziehen. Dariiber hinaus sind lokale Depotdienstleistungen in vielen Nicht-OECD-
Liandern und Emerging Markets weiterhin unterentwickelt, und der Handel in diesen
Mirkten ist mit Transaktions- und Verwahrrisiken verbunden. Unter bestimmten
Umsténden erhilt ein Teilfonds moglicherweise Teile seines Vermdgens nicht zuriick
bzw. verzogert sich die Wiederbeschaffung von Teilen seines Vermdgens. Des Weiteren

53



bieten die rechtliche Infrastruktur sowie Rechnungslegungs-, Wirtschaftspriifungs- und
Publizititsstandards in den Emerging Markets oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten
eventuell nicht den gleichen Umfang an Anlegerinformationen und -schutz, wie dies
allgemein fiir groBere Mérkte der Fall ist.

Aufsichtsrechtliche  Risiken: Die Gesellschaft hat die jeweils geltenden
aufsichtsrechtlichen Beschrinkungen und Gesetzesdnderungen zu beachten, die die
Gesellschaft oder die Aktien betreffen, so dass u.U. Anderungen der Anlagepolitik und
der Anlageziele eines Teilfonds erforderlich werden. Das Vermogen des Teilfonds, der
Index und die derivativen Finanzinstrumenten und Techniken, die zur Erreichung des
Anlageziels eingesetzt werden, konnen zudem Anderungen von Gesetzen und
Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen MaBnahmen unterliegen, die den Wert der
Aktien am betreffenden Teilfonds beeinflussen.

Bezugsgrundlage fiir die Teilfonds sind dariiber hinaus Indizes im Sinne der Verordnung
(EU) 2016/1011 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 (Benchmark Verordnung). Die Verordnung sieht vor, dass Indizes, die
Bezugsgrundlage fiir die Wertenwicklung eines Fonds sind und deren
Indexadministratoren bestimmte Voraussetzungen erfiillen miissen. Wenn der Index von
einem Indexadministrator bereitgestellt wird, der in der Europidischen Union angesiedelt
ist, ist dieser nach Zulassung in ein von der European Securities and Markets Authority
(ESMA) gefiihrtes Register einzutragen. Referenzwerte und Indexadministratoren von
Drittstaaten werden in einem gesonderten Register gefiihrt. Der jeweilige Index und
Indexadministrator eines Teilfonds wird im entsprechenden Anhang genannt. Ob alle
von den Teilfonds verwendeten Indizes und Indexadministratoren im nach Artikel 36 der
Benchmark Verordnung eingerichteten Register registriert sind, kann den jeweiligen
Anhingen der Teilfonds entnommen werden. Die Verwendung eines Index, der von
einem Indexadministrator bereitgestellt wird, der in einem Drittstaat angesiedelt und
bereits in der Europdischen Union als Bezugsgrundlage fiir Finanzinstrumente und
Finanzkontrakte oder zur Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds
verwendet wird, ist durch beaufsichtigte Unternehmen in der Européischen Union nur im
Fall derjenigen Finanzinstrumente, Finanzkontrakte und Messung der Wertentwicklung
von Investmentfonds gestattet, die am 31. Dezember 2021 bereits auf diesen Index in der
Européischen Union Bezug nehmen oder die bereits vor dem 31. Dezember 2021 Bezug
auf einen solchen Index nehmen.

Rechtliches und steuerliches Risiko: Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften oder von Derivaten oder bezogen auf die Teilfonds
kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise #ndern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Teilfonds fiir vorangegangene
Geschiftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuB3enpriifungen) kann fiir den Fall einer
fiir den Anleger steuerlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschiftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstéinden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem betreffenden Teilfonds investiert
war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsitzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene
Geschiftsjahre, in denen er an dem Sondervermdgen beteiligt war, durch die Riickgabe
oder VerduBerung der Aktien vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugute kommt.
54



Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrige
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Andere Risiken: Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursinderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts bis hin zur
Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertinderungen des einem Swap zugrunde
liegenden Vermogenswertes kann ein Teilfonds ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschiifts (Glattstellung) ist
mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Vermogens des Teilfonds
stiarker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist.

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Optionen nicht ausgeiibt werden,
weil sich die Preise ihrer Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Teilfonds gezahlte Optionspramie verfillt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem hoheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Teilfonds erleidet
dann einen Verlust in der Hohe, in der die Preisdifferenz die eingenommene
Optionsprimie iibersteigt.

Stimm- und sonstige Rechte: Die Gesellschaft informiert die im Aktionérsregister
eingetragenen Aktiondre iiber Stimm- und sonstige Rechte. Wenn ein Anleger iiber die
Vertriebsstelle in Aktien investiert oder iiber eine Clearingstelle oder einen
zwischengeschalteten Erwerber Rechte an Aktien besitzt, wird dieser Aktiondr im
Allgemeinen nicht im Aktionérsregister gefiihrt. In diesem Fall erfolgt iiblicherweise eine
Information durch die depotfiihrende Stelle des Aktionirs, auf die die Gesellschaft keinen
unmittelbaren Einflufl hat. Bei der Ausiibung von Stimm- oder sonstigen Rechten, kann
eine unterlassene Weiterleitung der Information gegeniiber dem Aktionédr durch die
depotfiihrende Stelle daher unter Umstinden dazu fiihren, dass diese Rechte durch den
Aktionidr nicht wahrgenommen werden konnen.

Verlustrisiko: Der Aktionér unterliegt bei einer negativen Entwicklung des zugrunde
liegenden Index mit seiner Aktie uneingeschridnkt einem entsprechenden Verlustrisiko.
Die Teilfonds versuchen nicht den Referenzmarkt zu schlagen. Die Gesellschaft wird
den Wertverlust nicht mittels Absicherungsgeschiften begrenzen (kein aktives
Management). Daher bedeuten Verluste beim Index, Basket oder strukturierten Produkt
in der Regel einen entsprechenden Verlust des Teilfonds.

Verwahrrisiko: Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstinden der Teilfonds und der
Sicherheiten ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus dem Insolvenzrisiko sowie aus
moglichen Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbriauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultiert
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Volatilitdt: Die Volatilitit ist das MaB fiir die relative Schwankungsbreite und damit fiir
das Kursrisiko eines Wertpapiers innerhalb eines bestimmten Zeitraums. Sie wird
mithilfe statistischer StreuungsmaBle wie Varianz oder Standardabweichung auf der
Basis historischer Werte gemessen. Die historische Volatilitit bietet allerdings keine
Gewihr fiir das Mal} der zukiinftigen Volatilitit. Angaben hierzu beruhen ausschlielich
auf Schitzungen, die sich ex post als falsch erweisen konnen. Anleger tragen das Risiko,
dass die tatsdchliche Volatilitit die angegebene Volatilitiit iibersteigt.

Eine Volatilitdt von 30 Prozent innerhalb eines Jahres bedeutet, dass der Preis der Aktie
in diesem Zeitraum durchschnittlich zwischen 70 und 130 Prozent des aktuellen Preises
geschwankt hat. Je hoher die Volatilitdt, desto groBeren Schwankungen unterlag die
Aktie am Teilfonds in der Vergangenheit — und desto riskanter ist eine Investition.
Anleger sollten deshalb beachten, dass der jeweilige Teilfonds je nach
Risikoeinstufung aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Volatilitiat
aufweisen kann, d.h. die Aktienpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Wertverinderungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Wiihrungsrisiko: Eine Anlage in die Aktie kann direkt oder indirekt Wihrungsrisiken
beinhalten. Zum einen kann ein Teilfonds in einer anderen Wihrung notieren als der
zugrunde liegende Index. Zum anderen konnen die Indexkomponenten eines Index in
einer anderen Wihrung als der Basiswihrung des Index notieren. In einem solchen Fall
konnen Wihrungsverluste aus Sicht des Anlegers einen negativen Einflul auf das
Ergebnis der Anlage haben.

Zeichnung und Riickkauf von Aktien: Bestimmungen hinsichtlich der Zeichnung und des
Riickkaufs von Aktien gewihren der Gesellschaft Spielrdume beziiglich der Anzahl von
Aktien, die an einem Geschiftstag zur Zeichnung und zum Riickkauf zur Verfiigung
stehen. Des Weiteren kann die Gesellschaft in Verbindung mit solchen Einschriankungen
die Zeichnung oder den Riickkauf verschieben oder anteilsméBig durchfiihren. Bei
verspitetem Eingang von Zeichnungs- oder Riickkaufsantrigen kommt es aulerdem zu
einer Verzogerung zwischen dem Zeitpunkt des Antragseingangs und dem tatsichlichen
Zeichnungs- oder Riickkaufsdatum. Diese Verschiebungen oder Verzdgerungen kénnen
zu einer nur teilweisen Ausfithrung von Auftrigen oder zu einer Verringerung des
Riickkaufbetrags fiihren.

Die Tatsache, dass die Aktien an einer Borse notiert sein konnen, stellt keine Garantie
fiir die Liquiditét der Aktien im Sekundidrmarkt dar.
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8.2.2  Risiken in Bezug auf die Indexkomponenten
(a) Besondere Risiken in Bezug auf Aktien

Indexkomponenten die sich auf Aktien beziehen sind mit besonderen Risiken verbunden,
wie z.B. dem Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfihig wird, dass der
Aktienkurs Schwankungen ausgesetzt ist oder Risiken, die in Bezug auf die
Dividendenzahlungen des Unternehmens auftreten. Die Wertentwicklung der Aktien
hingt in ganz besonderem MaBe von Entwicklungen an den Kapitalmirkten ab, die
wiederum von der allgemeinen globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und
politischen Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit einer
niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen moglicherweise noch héheren
Risiken (z.B. in Bezug auf Volatilitit oder Insolvenz) als die Aktien von groferen
Unternehmen. Dariiber hinaus koénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger
Marktkapitalisierung aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem illiquide sein.

Aktien von Unternehmen, die ihren Geschéftssitz oder mafgebliche Betriebstitigkeit in
Lindern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht,
unterliegen zusitzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von Regierungsmafinahmen oder
Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des Wertes der Aktie
und somit zu Verlusten fiir den entsprechenden Teilfonds fiihren.

Handelt es sich bei der Indexkomponente um aktienvertretende Wertpapiere (z.B. um
American Depositary Receipts (die "ADRs") oder Global Depositary Receipts (die
"GDRs"), zusammen die "Depositary Receipts"), konnen zusitzliche Risiken auftreten.
ADRs sind in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form
von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten
der zugrunde liegenden Aktien aulerhalb der USA gehalten wird. GDRs sind ebenfalls
Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem
Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden
sich von dem als ADR bezeichneten Anteilsschein i.d.R. dadurch, dass sie regelmiBig
auflerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika 6ffentlich angeboten bzw. ausgegeben
werden. Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen
Bruchteil des Wertpapiers einer ausldndischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher
Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei beiden Typen von Depositary Receipts
die Verwahrstelle, die zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts ist.

Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depositary Receipts emittiert worden sind
und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle beziechungsweise im
Falle von Zwangsvollstreckungsmafnahmen gegen diese ist es moglich, dass die den
Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrinkung
belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer
Zwangsvollstreckungsmallnahme gegen die Verwahrstelle wirtschaftlich verwertet
werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts die durch den
Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden
Aktien. Das Depositary Receipt als Indexkomponente wird dadurch wertlos, was zu
Verlusten fiir den entsprechenden Teilfonds fiihrt.

(b) Zinsdnderungsrisiko
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Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht,
dndern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der
Marktzins, so steigt i.d.R. der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit lingeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpa-
piere mit lingeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 12 Monaten
tendenziell geringere Kursrisiken.

Wertpapiere mit niedriger Bonitéit bergen hohere Risiken als Wertpapiere mit hoher
Bonititseinstufung.

(©) Besondere Risiken in Bezug auf Rohstoffe

Waren, bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Kategorien unterteilt:
Mineralische Rohstoffe (z.B. Ol, Gas oder Aluminium), landwirtschaftliche Erzeugnisse
(z.B. Weizen oder Mais) und Edelmetalle (z.B. Gold oder Silber). Ein Grofteil der Waren
wird an spezialisierten Borsen oder im Interbankenhandel in Form von OTC-Geschiften
(over-the-counter; auBlerborslich) gehandelt.

Indexkomponenten die sich auf den Preis von Waren beziehen, sind maBgeblichen
Preisrisiken ausgesetzt, da Warenpreise erheblichen Schwankungen unterliegen. Die
Preise von Waren werden durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, wie z.B.:

Kartelle und regulatorische Anderungen: Eine Reihe von Warenproduzenten oder
warenproduzierenden Léndern haben sich zu Organisationen oder Kartellen
zusammengeschlossen, um das Warenangebot zu regulieren und somit die Preise zu
beeinflussen. Der Warenhandel unterliegt aber andererseits aufsichtsbehordlichen
Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich ebenfalls auf die
Preisentwicklung der betroffenen Waren auswirken kann.

Angebots- und Nachfragezyklus: Landwirtschaftliche Waren werden nur zu bestimmten
Jahreszeiten produziert, jedoch wihrend des gesamten Jahres nachgefragt. Dahingegen
wird Energie stindig produziert, obwohl sie hauptsichlich wihrend kalter oder sehr
heiBler Jahreszeiten bendtigt wird. Dieses zyklische Angebots- und Nachfragemuster
kann zu starken Preisschwankungen fiihren.

Kosten im Zusammenhang mit direkten Anlagen: Direkte Anlagen in Waren sind mit
Lager- und Versicherungskosten sowie Steuern verbunden. Dariiber hinaus werden auf
Waren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die Gesamtrendite einer Investition in
Waren wird von diesen Faktoren beeinflusst.

Inflation und Deflation: Die allgemeine Preisentwicklung kann sich stark auf die
Preisentwicklung von Waren auswirken.
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Liquiditdt: Viele Warenmérkte sind nicht besonders liquide und sind somit ggf. nicht in
der Lage, schnell und in ausreichendem Malle auf Angebots- und
Nachfrageverdnderungen zu reagieren. Im Falle einer niedrigen Liquiditdt kdnnen
spekulative Anlagen durch einzelne Marktteilnehmer zu Preisverzerrungen fiihren.

Politische Risiken: Waren werden hiufig in Schwellenlindern (Emerging Markets)
produziert und von Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche
Situation von Schwellenlédndern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den
Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Verdnderungen und
konjunktureller Riickschlige ausgesetzt. Politische Krisen konnen das Vertrauen von
Anlegern erschiittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann.
Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte konnen Angebot und Nachfrage
bestimmter Waren verdndern. Dariiber hinaus ist es moglich, dass Industrieldnder ein
Embargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies
kann sich direkt oder indirekt auf den Preis der Waren, die als Basiswert der Wertpapiere
dienen, auswirken.

Klima-  und  Katastrophenrisiken: ~ Ungiinstige =~ Wetterbedingungen  und
Naturkatastrophen konnen sich ldngerfristig negativ auf das Angebot bestimmter Waren
auswirken. Eine derartige Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren
Preisschwankungen fiihren.

Terminkurvenrisiko: Die Wertentwicklung eines Index, der auf der Wertentwicklung
verschiedener Rohstoffterminkontrakte basiert, wird ma3geblich von der Form und der
Veridnderung der Terminkurven der einzelnen im Index enthaltenen Rohstoffe
beeinflusst. Die Form der Terminkurve wird mageblich durch Angebot und Nachfrage
bestimmt.

Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird der
Indexadministrator zu einem bestimmten Zeitpunkt den Futures-Kontrakt durch einen
Futures-Kontrakt ersetzen, der auller einem spéter liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt
(Roll-Over). Der Rollvorgang - also der Wechsel von einem Futures Kontrakt in den
nichsten - beeinflusst den Indexstand grundsétzlich nicht. Denn bei jedem Rollvorgang
passt der Indexadministrator die Anzahl der im entsprechenden Rohstoff gehaltenen
Terminkontrakte so an, dass der Wert des Index nach dem Rollvorgang genauso hoch ist
wie zuvor. Dies gilt unabhéingig davon, ob die Futures-Kontrakte in Contango oder in
Backwardation notieren. Ausschlieflich die Entwicklung des nach dem Rollvorgang
zugrunde liegenden Futures-Kontraktes ist entscheidend fiir die weitere
Wertentwicklung des Index. Allerdings partizipieren Anleger in einer Contango-
Situation mit einer geringeren Kontraktanzahl an der weiteren Kursentwicklung des neu
zugrundeliegenden Futures-Kontraktes. Im Gegensatz dazu partizipieren Anleger in
einer Backwardation-Situation mit einer hoheren Kontraktanzahl an der weiteren
Kursentwicklung des neu zugrundeliegenden Futures-Kontraktes. Das gilt sowohl fiir
steigende als auch fiir fallende Kurse.

Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass beim Rollvorgang Kosten
entstehen, die sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Index auswirken.

Zusitzlich kann der Wert des Index auch aufgrund anderer Indexanpassungen
(Anpassung der Indexgewichtung, Austausch von Indexkomponenten etc.) unter
Umsténden negativ beeinflusst werden. Ein Wertverlust kann beispielsweise dadurch

59



entstehen, dass der auslaufende Futures-Kontrakt zum Ankaufskurs und der diesen
ersetzende Futures-Kontrakt zum Verkaufskurs in der Berechnung beriicksichtigt
werden muss.

(d) Besondere Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschifte bezogen auf Finanzinstrumente,
wie z.B. Aktien, Indizes, Zinssitze, Devisen (Finanzterminkontrakte) oder Waren, wie
z.B. Edelmetalle, Industriemetalle, landwirtschaftliche Rohstoffe und Energie
(Warenterminkontrakte).

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge
des jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem
vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an
Terminborsen gehandelt und sind zu diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrofle, Art und
Giite des Vertragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und Liefertermine
standardisiert.

Grundsitzlich besteht eine Korrelation zwischen der Preisentwicklung fiir einen Wert,
der einem Futures-Kontrakt zugrunde liegt und an einem Kassamarkt gehandelt wird,
und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte
grundsitzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des zugrunde
liegenden Werts gehandelt. Dieser in der Terminborsenterminologie als "Basis"
bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der
Miteinberechnung von bei Kassageschiften iiblicherweise anfallenden Kosten
(Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschiften
iiblicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der
unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am
Futuresmarkt. Ferner kann je nach Wert die Liquiditit am Kassa- und am entsprechenden
Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

8.2.3 Risiken in Bezug auf den Index

Berechnung und Ersetzung des Index: Unter bestimmten, im Kapitel "Anderung des
Index" beschriebenen Umstidnden kann die Berechnung oder Veroffentlichung des Index
ausgesetzt oder sogar eingestellt werden. Ferner konnen die Indexkomponenten gedndert
oder der Index durch einen anderen Index ersetzt werden. Die regelmifBlige Anpassung
der Indexkomponenten durch den Indexadministrator kann Kosten verursachen, die sich
negativ auf den Indexwert auswirken konnen. Unter bestimmten Umstéinden, wie der
Einstellung der Berechnung oder Veroffentlichung des Index oder der Aussetzung des
Handels der Indexkomponenten, kann dies die Aussetzung des Handels der Aktien oder
die Aussetzung der Verpflichtung der Market Maker, Geld- und Briefkurse an den
mafgeblichen Borsen zustellen, zur Folge haben.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Index fiir einen unbeschrinkten
Zeitraum in der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Weise berechnet und
verOffentlicht wird oder dass er nicht erheblich geindert wird. Die Wertentwicklung
eines Index in der Vergangenheit ldsst keine Riickschliisse fiir eine kiinftig positive
Wertentwicklung des Index zu.

Ein Indexadministrator ist nicht verpflichtet, die Bediirfnisse der Gesellschaft oder der
Aktiondre bei der Ermittlung, Zusammensetzung oder Berechnung eines Index zu

beriicksichtigen. Fin Indexadministrator ist weder verantwortlich fiir, noch beteiligt an
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der Festlegung des Auflegungszeitpunkts eines Teilfonds oder der Preise und der
Mengen der ausgegebenen Aktien. Ebenso wenig hat er Einfluss auf die
Riicknahmemodalitiiten.

Keine Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Index bzw. die Indizes:
Weder die Gesellschaft, der oder die Anlageverwalter noch deren verbundene
Unternehmen haben fiir die Aktionire Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug
auf den Index angestellt bzw. durchgefiihrt und werden dies auch zukiinftig nicht tun.
Nachforschungen oder Uberpriifungen durch oder fiir die Gesellschaft, den oder die
Anlageverwalter oder deren verbundene Unternehmen erfolgen ausschlieBlich zu
Anlagezwecken. Besondere Risiken, die mit einer Anlage in bestimmte Indizes bzw. in
die jeweiligen Indexkomponenten verbunden sind, werden nachstehend aufgefiihrt.

Abweichungsrisiko: Eine voriibergehende Nichtverfiigbarkeit bestimmter Wertpapiere
am Markt, die Beachtung rechtlich verbindlicher Ausstellergrenzen, das Reinvestment
von Dividenden auf Indexebene, die mit dem Erwerb von Indexkomponenten oder mit
dem Einsatz von Derivaten unter Umstinden verbundenen Transaktionskosten, Steuern,
Indexanpassungen oder andere auf3erordentliche Umsténde kdnnen zu einer Abweichung
von der Index-Wertentwicklung (Tracking Error) fithren. Dariiber hinaus entstehen dem
Teilfonds bei Nachbildung des zugrunde liegenden Index Transaktionskosten und
sonstige Kosten, Gebiihren oder Steuern und Abgaben, die bei Berechnung des Index
keine Beriicksichtigung finden. Dies fiihrt dazu, dass der jeweilige Teilfonds die
Entwicklung des zugrunde liegenden Index nicht vollstindig abbilden kann. Sofern die
Wertentwicklung der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere von der entsprechenden
Verpflichtung des Teilfonds unter einer etwaigen Swap-Vereinbarung abweicht, stellt
dies ein zusitzliches Risiko fiir den Teilfonds dar.

Der im entsprechenden Anhang der Teilfonds angegebene, unter normalen
Marktumstinden erwartete Tracking Error beruht auf einer Einschitzung der
Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der Standardabweichung der Differenz zwischen
der Wertentwicklung des Teilfonds und der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Index in den vergangenen Monaten. Aufgrund des Eintretens unerwarteter Umstéinde
kann der tatsichliche Tracking Error vom erwarteten Tracking Error abweichen.

8.2.4 Sonstige Risiken

Potenzielle Interessenkonflikte: Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Angestellte,
Vertreter oder verbundene Unternehmen konnen als Verwaltungsratsmitglied,
Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle oder in
sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. der des Unterverwahrers, die mit
Verwahrfunktionen beauftragt wurde, kann ebenfalls von einem verbundenen
Unternehmen  der  Verwaltungsgesellschaft =~ wahrgenommen  werden. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen
besteht, verfiigen iiber angemessene Strukturen, um mogliche Interessenkonflikte aus der
Verbindung zu vermeiden. Konnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden
die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern,
beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen
Funktionen, die beziiglich der Fithrung des Fonds- bzw. Teilfonds wahrgenommen
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werden, Interessenkonflikte entstehen konnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im
Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der
CSSF iiber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen,
insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher,
dass Interessenkonflikte vermieden werden. Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsitze
fiir den Umgang mit Interessenkonflikten aufgestellt, die fiir interessierte Anleger auf der
Internetseite unter https://www.lyxor.com/de/fondsloesungen-von-lyxor in ihrer jeweils
aktuellen Fassung zur Verfiigung stehen.

Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen
beeintrichtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des
bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung
von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten
die notwendigen MaBBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und
Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger
Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser
Anforderungen iiberwachen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass
Interessenabweichungen oder —konflikte angemessen gehandhabt werden koénnen. Er
geht davon aus, dass der jeweilige Vertragspartner die Eignung und Kompetenz zur
Erbringung dieser Dienstleistungen besitzt und fiir diese Dienstleistungen nur
marktiibliche Kosten fiir die Gesellschaft entstehen, die auch entstehen wiirden, wenn fiir
die Erbringung dieser Dienstleistungen die Dienste Dritter in Anspruch genommen
wiirden.

Die sich aus der Aufgabeniibertragung eventuell ergebenden Interessenkonflikte sind in
den Grundsitzen iiber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die
Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage
(https://www .lyxor.com/de/fondsloesungen-von-lyxor) veroffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft vergewissert sich, dass die Dritten die notwendigen
MaBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und
Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen
iiberwachen.

Lizenzvereinbarung betreffend die Nutzung eines Index: Um den Index abbilden zu
konnen wurde vom jeweiligen Indexadministrator ein Lizenzrecht zur Nutzung des
jeweiligen Index sowie zur Nutzung bestimmter Marken und Urheberrechte eingerdumt.
Diese Lizenzvereinbarung kann vom jeweiligen Sponsor gekiindigt werden, so dass der
nutzende Teilfonds sein Ziel nicht erreichen kann und das bisherige Anlageziel durch
Austausch des Index oder Auflosung des Teilfonds nicht erreicht wird. Moglicherweise
wird der Index vom jeweiligen Indexadministrator nicht mehr zusammengestellt oder
verOffentlicht ohne dass es einen vergleichbaren Ersatz fiir den bisher genutzten Index
gibt. Dies kann zu einer gegebenenfalls auch fiir den Investor nachteiligen Beendigung
des jeweiligen Teilfonds fiithren.

Rechtliche Qualifikation eines Index: Die Verwaltungsgesellschaft hat die Qualifikation
der Indizes als Finanzindizes im Sinne der ESMA-Leitlinien auf Grundlage interner
Geeignetheitspriifungen vorgenommen. Es kann in Einzelfillen vorkommen, dass diese
Qualifikation aufgrund aufsichtsrechtlicher Praxis revidiert werden muss.
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Zuteilung von Fehlbetrigen unter den Klassen eines Teilfonds: Das Recht von
Gléubigern zur Partizipation an den Vermogenswerten der Gesellschaft ist auf (etwaige)
Vermogenswerte des entsprechenden Teilfonds beschrinkt. Alle Vermodgenswerte eines
Teilfonds stehen zur Erfiillung der Verbindlichkeiten des Teilfonds zur Verfiigung,
ungeachtet der unterschiedlichen Betrdge, die zur Zahlung in Bezug auf die
verschiedenen Aktienklassen vorgesehen sind (wie im entsprechenden Anhang der
Teilfonds aufgefiihrt). Reichen z.B. (i) bei einer Abwicklung der Gesellschaft oder (ii)
der Auflosung eines Teilfonds die von der Gesellschaft aus dem Vermogen des
entsprechenden Teilfonds (nach Zahlung aller Gebiihren, Aufwendungen und sonstigen
von dem entsprechenden Teilfonds zu tragenden Verbindlichkeiten) vereinnahmten
Betrdge nicht zur vollstindigen Zahlung des in Bezug auf alle Aktienklassen des
entsprechenden Teilfonds zahlbaren Riicknahmebetrags aus, sind alle Aktienklassen des
entsprechenden Teilfonds gleichrangig und die Erlose des entsprechenden Teilfonds
werden anteilsmiBig an die Aktiondre dieses Teilfonds zum auf die Aktien jedes
Aktionirs eingezahlten Betrag ausgeschiittet. Die entsprechenden Aktionire haben keine
weiteren Rechte auf Zahlungen in Bezug auf ihre Aktien oder Anspriiche gegeniiber
anderen Teilfonds oder Vermogenswerten der Gesellschaft. In der Praxis tritt die
gegenseitige Haftung zwischen Klassen voraussichtlich nur dann ein, wenn die in Bezug
auf eine Klasse zu zahlenden Gesamtbetrige die fiktiv dieser Klasse zugeordneten
Vermogenswerte des Teilfonds, d.h. die von der Gesellschaft aus dem Vermogen des
entsprechenden Teilfonds eventuell vereinnahmten Betrige (nach Zahlung aller
Gebiihren, Aufwendungen und sonstiger von diesem Teilfonds zu tragenden
Verbindlichkeiten), die zur Finanzierung von Zahlungen in Bezug auf diese Klasse
bestimmt oder anderweitig dieser Klasse zuzuordnen sind, iibersteigen. Eine solche
Situation konnte z.B. bei einem Zahlungsausfall eines Swap-Kontrahenten in Bezug auf
das Vermogen des entsprechenden Teilfonds eintreten. Unter diesen Umstidnden kdnnen
die fiktiv einer anderen Klasse desselben Teilfonds zugeordneten verbleibenden
Vermogenswerte eines Teilfonds fiir die Erfiillung dieser Zahlungen herangezogen und
dementsprechend nicht zur Zahlung anderer, von dieser Klasse sonst zu zahlender
Betrige verwendet werden.

Getrennte Haftung der Teilfonds: Die gesetzlichen Bestimmungen sehen zwar eine
getrennte Haftung der Teilfonds vor. Dies unterliegt jedoch insbesondere in Bezug auf
die Befriedigung von Anspriichen lokaler Glidubiger vor ausldndischen Gerichten einem
eventuellen Rechtsrisiko. Dementsprechend steht nicht zweifelsfrei fest, ob die
Vermogenswerte eines Teilfonds der Gesellschaft nicht doch fiir Verbindlichkeiten
anderer Fonds der Gesellschaft haften. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
Prospekts sind dem Verwaltungsrat keine derartigen bestehenden oder moglicherweise
bestehenden Verbindlichkeiten der Teilfonds der Gesellschaft bekannt.

Die Risiken des Borsenhandels: Es ist beabsichtigt, die jeweiligen Aktien der Teilfonds
zum Handel an einer oder mehreren Borsen zuzulassen. Beim Handel der Aktien an der
Borse ("Sekundédrmarkt") hingt der Borsenpreis der Aktien der Teilfonds nicht nur von
der Entwicklung der im Fondsvermogen enthaltenen Anlagen ab. Vielmehr wird der
Kurs der Aktien ebenso durch die Angebots- und Nachfragesituation an der Borse
beeinflusst. Somit kann sich der Borsenpreis der Aktien auch allein aufgrund von
Marktgegebenheiten, psychologischen oder sogar irrationalen Stimmungen, Meinungen
und Geriichte an der Borse negativ oder positiv entwickeln.

Die Verpflichtung des Market Makers, Liquiditit bereitzuhalten, ist auf bestimmte
Mengen (Mindestquotierungsvolumen) zu maximalen Preisspannen begrenzt. Die

minimale Einstelldauer von Nachfrage- und Angebotspreisen erstreckt sich in der Regel
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nicht iiber die gesamte effektive Handelszeit der jeweiligen Borse. Dies kann fiir kurze
Zeit zu einer Unterbrechung der Kurseinstellung fithren. Dadurch kann es zu
Orderausfithrungen kommen, die nicht den festgelegten Qualititskriterien der jeweiligen
Borse entsprechen.

Folgen von Abwicklungsverfahren: Kann die Gesellschaft (gleich aus welchem Grund)
ihre Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten nicht erfiillen bzw. ist sie nicht in der Lage,
ihre Schulden zu bezahlen, konnen Glidubiger einen Antrag auf Abwicklung der
Gesellschaft stellen. Die FEinleitung eines solchen Verfahrens kann Gldubiger
(einschlieBlich Swap-Kontrahenten) berechtigen, Vertrige mit der Gesellschaft zu
kiindigen (einschlieBlich der Vermogenswerte des Teilfonds) und eine Entschidigung
fir durch diese vorzeitige Beendigung entstehenden Verluste zu verlangen. Die
Einleitung eines solchen Verfahrens kann (i) zu einer Aufldsung der Gesellschaft und
der VerduBerung ihrer Vermogenswerte (einschlieBlich der Vermdgenswerte aller
Teilfonds), (ii) zur Zahlung der Gebiihren und Aufwendungen des ernannten Liquidators
oder sonstigen Insolvenzverwalters, (iii) zur Befriedigung gesetzlich vorrangiger
Anspriiche und (iv) zur Zahlung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft (in dieser
Rangfolge) fiihren, bevor Uberschiisse an die Aktionire der Gesellschaft ausgeschiittet
werden.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE
DER ANLAGEPOLITIK EINES TEILFONDS TATSACHLICH ERREICHT
WERDEN.

DER ANLAGEERFOLG BEI INVESTITION IN DIE TEILFONDS KANN VON
EINEM DIREKTEN INVESTMENT IN DIE DEM JEWEILIGEN INDEX,
BASKET ODER STRUKTURIERTEN PRODUKT ZUGRUNDELIEGENEN
WERTPAPIERE ABWEICHEN.

NACHHALTIGKEITSBEZOGENE ANGABEN

Gemil der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Angaben im
Finanzdienstleistungssektor (die "SFDR") ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachstehend definiert) in ihre
Investmententscheidungen einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der Bewertung der
wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der
Teilfonds offenzulegen.

Die Auswirkungen nach dem Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos konnen zahlreich
sein und variieren je nach einem spezifischen anderen Risiko, einer Region und/oder
einer Anlageklasse. Im Allgemeinen hat der Eintritt eines Nachhaltigkeitsrisikos fiir
einen Vermogenswert negative Auswirkungen und moglicherweise einen Totalverlust
seines Wertes und somit negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds zur Folge.

Eine solche Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen muss daher auf jeder
Teilfondsebene durchgefithrt werden; weitere Finzelheiten und spezifische
Informationen sind im Anhang des jeweiligen Teilfonds enthalten.

"Nachhaltigkeitsfaktoren" bedeutet Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange,
Achtung der Menschenrechte sowie die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.
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"Nachhaltigkeitsrisiko" bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfithrung (ESG), das, wenn es eintritt, eine
tatsidchliche oder potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der
Investitionen des betreffenden Teilfonds haben konnte. Nachhaltigkeitsrisiken konnen
entweder ein eigenes Risiko darstellen oder sich auf andere Risiken auswirken und diese
erheblich verstirken, wie z. B. unter anderem, aber nicht ausschlieBlich Marktrisiken,
operationelle Risiken, Liquidititsrisiken oder Kontrahentenrisiken. Die Bewertung von
Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf ESG-Daten beruhen, die schwer zu
beschaffen, unvollstindig, geschitzt, veraltet und/oder anderweitig in wesentlichen
Punkten ungenau sind. Selbst wenn diese Daten identifiziert werden, gibt es keine
Garantie, dass sie korrekt bewertet werden.

Nachhaltigkeitsrisiken stehen unter anderem, aber nicht ausschlieBlich, im
Zusammenhang mit klimabedingten Ereignissen, die aus dem Klimawandel resultieren
(auch bekannt als physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den
Klimawandel (auch bekannt als Ubergangsrisiken), was zu unerwarteten Verlusten
fithren kann, die sich auf die Investitionen und die finanzielle Lage des betreffenden
Teilfonds auswirken konnen. Soziale Verhiltnisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion,
Arbeitsverhiltnisse, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, verindertes
Kundenverhalten usw.) oder Mingel in der Unternehmensfithrung (z. B. wiederholte
erhebliche Verstole gegen internationale Vereinbarungen, Bestechungsfille,
Produktqualitit und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) konnen sich ebenfalls in
Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Durch die Umsetzung einer Ausschlusspolitik in Bezug auf Emittenten, deren Umwelt-
und/oder Sozial- und/oder Unternehmensfithrungspraktiken bei bestimmten Strategien
umstritten sind, versucht die Verwaltungsgesellschaft, die Nachhaltigkeitsrisiken zu
mindern. Zusitzlich kann bei einem Teilfonds mit einer ESG Ausrichtung (nicht
finanziell ausgerichtet) durch Umsetzung des ESG-Investmentprozesses, einschlieBlich,
aber nicht beschrinkt auf Auswahl, Themen oder Auswirkungen, das
Nachhaltigkeitsrisiko zusitzlich gemindert werden. In beiden Fillen ist zu beachten, dass
keine Zusicherung gegeben werden kann, dass Nachhaltigkeitsrisiken vollstindig
beseitigt werden. Weitere Informationen iiber die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken
in Investmententscheidungen finden Sie auf der Webseite :
https://www.lyxor.com/de/sozial-verantwortliches-investieren.

In Bezug auf Teilfonds, bei denen die Anlagepolitik eines bestimmten Teilfonds darin
besteht, den zugrundeliegenden Index nachzubilden, konnen Nachhaltigkeitsrisiken die
Entscheidung, ob dieser Teilfonds in ein bestimmtes Wertpapier investiert, nicht
beeinflussen, da dies letztlich von den Bestandteilen des zugrundeliegenden Index
bestimmt wird.

Ungeachtet des Vorstehenden beriicksichtigen die den Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten,
die in der Verordnung (EU) 2020/852 des Europiischen Parlaments und des Rates vom
18. Juni 2020 iiber die Errichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen in ihrer jeweils giiltigen Fassung festgelegt sind.

Die Teilfonds in diesem Prospekt bewerben keine ESG-Merkmale und maximieren nicht
die Ausrichtung ihrer Portfolios auf Nachhaltigkeitsfaktoren, sind jedoch weiterhin
Nachhaltigkeitsrisiken wie vorstehend beschrieben ausgesetzt, und das Auftreten solcher
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10.

11.

Risiken konnte den Wert der von den Teilfonds getitigten Investitionen erheblich
beeintrichtigen.

RISIKOPROFILTYPOLOGIE

Sofern im entsprechenden Anhang nicht anders festgelegt, stehen die Teilfonds als
Anlage fiir institutionelle und private Anleger zur Verfiigung. Grundsitzlich sollte der
Anleger bereit sein, Risiken im Hinblick auf das eingesetzte Kapital und die Ertriige
einzugehen. Das mit einer Anlage in die verschiedenen Teilfonds verbundene Risiko
kann, wie nachfolgend beschrieben, gering, mittel oder hoch sein:

* die Einstufung "niedriges Risiko" gilt fiir Teilfonds, bei denen sich das Risiko von
Kapitalverlusten aus der geringen Volatilitit der in den Teilfonds enthaltenen
Anlageklasse(n) und/oder dem Einsatz von Kapitalschutzstrategien (gegebenenfalls
einschlieBlich einer Bankgarantie, die -wie im entsprechenden Anhang festgelegt- im
Hinblick auf einen oder mehrere Termine gilt) ergibt. Die Aktien konnen
Wertschwankungen unterliegen, die unter Umstinden dazu fithren, dass die
Aktienwerte unter die FEinstandswerte sinken und der Anleger dadurch nicht
unerhebliche Kapitalverluste erleidet;

* die Einstufung "mittleres Risiko" gilt fiir Teilfonds, bei denen sich das Risiko von
Kapitalverlusten aus der mittleren Volatilitit der jeweiligen Anlageklassen und/oder
aus dem teilweisen Kapitalschutz des Teilfonds ergibt. Der Anleger muss bereit und
in der Lage sein, Wertschwankungen der Aktien und ggf. einen deutlichen
Kapitalverlust hinzunehmen; und

* die Einstufung "hohes Risiko" gilt fiir Teilfonds, die in Anlageklassen mit hoher
Volatilitdt und/oder beschrinkter Liquiditit investieren und die keine
Kapitalschutzstrategien beinhalten. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
erhebliche Wertschwankungen der Aktien und ggf. einen erheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen.

Die obige Unterteilung zeigt das mit jedem Teilfonds verbundene Risikoniveau und stellt
keine Gewdhr fiir mogliche Ertridge dar. Sie dient lediglich dem Vergleich mit anderen
Teilfonds, die von der Gesellschaft oder Dritten offentlich angeboten werden. Bei
Zweifeln in Bezug auf das angemessene Risikoniveau sollten Anleger sich von ihrem
personlichen Anlageverwalter beraten lassen. Potenzielle Anleger sollten sich
insbesondere iiber Anlagen und Instrumente, die im Rahmen der vorgesehenen
Anlagepolitik eingesetzt werden konnen, informieren. Auch sollten sich Anleger tiber
die mit einer Anlage in die Aktien verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann
eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und
Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Beratern umfassend iiber (i) die
Eignung und Angemessenheit einer Anlage in die Aktien unter Beriicksichtigung ihrer
personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umsténde, (ii) die im
vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und (iii) die Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

FORM DER AKTIEN

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Inhaberaktien beschlieBen, die durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft werden. Diese Globalurkunden werden auf den
Namen der Gesellschaft ausgestellt und bei der Clearingstelle hinterlegt. Die

66



Ubertragbarkeit der durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile unterliegt den
jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfahren der
mit der Ubertragung befassten Clearingstelle. Anleger erhalten die durch eine
Globalurkunde verbrieften Inhaberaktien durch Einbuchung in die Depots ihres
Finanzmittlers, die direkt oder indirekt bei den Clearingstellen gefiihrt werden. Solche
durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberaktien sind gemiB und in Ubereinstimmung
mit den in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Bestimmungen, den an der jeweiligen
Borse geltenden Regelungen und/oder den Regelungen der jeweiligen Clearingstelle frei
iibertragbar. Aktionire, die nicht an einem solchen System teilnehmen, kénnen durch
eine Globalurkunde verbriefte Inhaberaktien nur iiber einen am Abwicklungssystem der
entsprechenden Clearingstelle teilnehmenden Finanzmittler erwerben bzw. ibertragen.

Nihere Auskiinfte iiber durch Globalurkunden verbriefte Inhaberaktien sowie deren
jeweilige Bearbeitungsverfahren sind am Sitz der Gesellschaft erhiltlich.

12. AUSGABE VON AKTIEN UND AKTIENZEICHNUNGEN

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist nach Mallgabe des vorliegenden
Verkaufsprospektes autorisiert, jederzeit Aktien eines beliebigen Teilfonds und einer
beliebigen Aktienklasse auszugeben. Ferner behilt sich der Verwaltungsrat der
Gesellschaft das Recht vor, die Ausgabe und den Verkauf von Aktien jederzeit und ohne
vorherige Mitteilung einzustellen. Der Verwaltungsrat behélt sich auch das Recht vor,
jederzeit und ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe und den Verkauf von Aktien fiir
Teilfonds, die zuvor fiir weitere Zeichnungsantrige geschlossen waren, zu gestatten.
Diese Entscheidung wird vom Verwaltungsrat der Gesellschaft unter gebiihrender
Beriicksichtigung der Interessen der gegenwirtigen Aktionédre getroffen.

Der Auflegungstermin und ggf. der Angebotszeitraum fiir jeden neu errichteten bzw.
reaktivierten Teilfonds wird vom Verwaltungsrat festgelegt und im entsprechenden
Anhang angegeben. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen
vor dem Auflegungstermin beschlieBen, das Angebot eines Teilfonds zuriickzuziehen.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann ebenfalls beschlieBen, das Angebot einer
neuen Aktienklasse zuriickzuziehen. In diesem Fall werden Anleger, die bereits einen
Zeichnungsantrag gestellt haben, ordnungsgemél informiert, und bereits iiberwiesene
Zeichnungsbetrige werden zuriickgezahlt. In diesem Zusammenhang wird darauf
hingewiesen, dass bis zur Riickiiberweisung dieser Betrige Anleger keinerlei Anspruch
auf Zinsen haben.

Fiir die Dauer des Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktiedes
betreffenden Teilfonds ausgesetzt ist, wird die Gesellschaft keine Aktien ausgeben.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach seinem alleinigen Ermessen beschlief3en,
einen Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen abzulehnen, wenn er Grund
zur Annahme hat, dass der Antrag in missbriuchlicher Absicht oder in einer Weise
erfolgt, die den Interessen der Gesellschaft, den bestehenden Aktiondren oder
potenziellen Aktiondren Schaden zufiigen konnte.

12.1 Zeichnungen von Aktien durch Berechtigte Teilnehmer

Grundsitzlich konnen lediglich Anleger, die als Berechtigte Teilnehmer anzusehen sind,
direkt bei der Gesellschaft Aktien zeichnen. Berechtigte Teilnehmer miissen den
FATCA-Anforderungen geniigen und die Voraussetzungen fiir (i) ausgenommene

wirtschaftliche Berechtigte (Exempt Beneficial Owners), (ii) aktive Nicht-
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Finanzinstitute, gemédB Annex I des Luxemburger Intergovernmental Agreement (IGA)
(Active NFFEs as described in the Annex I of the Luxembourg IGA), (iii) US-Personen,
die nicht als spezifizierte US-Personen einzustufen sind (U.S. Persons that are not
Specified U.S. Persons), oder (iv) Finanzinstitute, bei denen es sich nicht um nicht
teilnehmende Finanzinstitute handelt (Financial Institutions (FI) that are not Non-
participating Financial Institutions), erfiillen. Diese Begriffe haben die ihnen im
Luxemburger IGA zugewiesene Bedeutung.

Anleger, die nicht Berechtigte Teilnehmer sind, konnen, wie im nachstehenden Abschnitt
beschrieben, bei der im Verkaufsprospekt angegebenen Vertriebsstelle oder bei den
Notierungsborsen Aktien erwerben. Die Gesellschaft nimmt Zeichnungen also
ausschlieBlich von Berechtigten Teilnehmern entgegen. Eine Ausnahme besteht
insofern, als Barzeichnungen auch von anderen Anlegern angenommen werden, wenn
die anwendbaren Gesetze eines Landes, in dem die Gesellschaft zum offentlichen
Vertrieb zugelassen ist, dies zwingend vorschreiben. Solche Ausnahmeregelungen
werden im entsprechenden ldnderspezifischen Teil dieses Verkaufsprospektes
beschrieben.

Die Gesellschaft sowie bestimmte Finanzinstitute (die "Berechtigten Teilnehmer")
haben Vertrige abgeschlossen (die "Teilnahmevertrige"), in welchen die Vorschriften
und Bedingungen festgelegt sind, unter denen die Berechtigten Teilnehmer Aktien
zeichnen diirfen. Gemidll den Bestimmungen der Teilnahmevertrige koénnen die
Zeichnungen von Aktien durch Berechtigte Teilnehmer ganz oder teilweise gegen
Wertschriften (Ausgabe oder Empfang) durchgefithrt werden, solange die
entsprechenden Gesetze und Vorschriften eingehalten werden. Zeichnungen von Aktien
durch Berechtigte Teilnehmer werden gewdhnlich in Stiickelungen durchgefiihrt, die —
fiir jeden Teilfonds und fiir jede Aktienklasse — eine vorher festgelegte Anzahl von
Aktien umfassen. Die Teilnahmevertrige enthalten zudem detaillierte Vorschriften zur
Regelung und Durchfiihrung der Zeichnung von Aktien durch Berechtigte Teilnehmer.
Diese Regeln umfassen Grenzwerte fiir die Mindestzeichnung.

Der Ausgabepreis fiir Aktien aller Teilfonds und Aktienklassen basiert auf dem
Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages der Aktien des/der
entsprechenden Teilfonds/Aktienklasse. Dieser Wert wird um den im Teilnahmevertrag
festgeschriebenen Ausgabeaufschlag erhoht. Dieser Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten
der Verwaltungsgesellschaft erhoben. Die Verwaltungsgesellschaft kann entweder ganz
oder teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die Verwaltungsgesellschaft kann
den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen gemél den entsprechenden gesetzlichen Vorschriften weitergeben.

12.2 Erwerb von Aktien durch nicht Berechtigte Teilnehmer
Ausgabeverfahren

Anleger, die nicht Berechtigte Teilnehmer sind, konnen bei der im Verkaufsprospekt
angegebenen Vertriebsstelle Aktien zum jeweiligen Nettoinventarwert des
entsprechenden Bewertungstages zuziiglich eines etwaigen Ausgabeaufschlages
("Verkaufspreis"), wie im entsprechenden Anhang beschrieben, erwerben
("Ausgabeverfahren"). Der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen Ermessen ganz
oder teilweise auf einen etwaigen Mindest- und/oder Prozentualausgabeaufschlag
verzichten. Die geltende Frist fiir den Zugang von Erwerbsantrigen zum
Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages konnen dem entsprechenden

68



Anhang fiir die Teilfonds entnommen werden. Fiir Antrdge, die nach der dort
angegebenen Frist bei der Vertriebsstelle eingehen, verschiebt sich die Abwicklung
sowie die Berechnung des jeweiligen Verkaufspreises um einen Bewertungstag.

13. RUCKNAHME VON AKTIEN

Berechtigte Teilnehmer und nicht Berechtigte Teilnehmer konnen ihre Aktien bei der
Gesellschaft zuriickgeben. Anleger, die nicht Berechtigte Teilnehmer sind, konnen
zusitzlich jederzeit ihre Aktien iiber die im Verkaufsprospekt angegebene Vertriebsstelle
verduBern.

13.1 Riickgabe von Aktien durch Berechtigte Teilnehmer bei der Gesellschaft

Die Gesellschaft sowie bestimmte Finanzinstitute (die "Berechtigten Teilnehmer")
haben Vertrige abgeschlossen (die "Teilnahmevertrige"), in welchen die Vorschriften
und Bedingungen festgelegt sind, unter denen die Berechtigten Teilnehmer Aktien
zuriickgeben diirfen. Gemél den Bestimmungen der Teilnahmevertrige konnen die
Riickgaben von Aktien durch Berechtigte Teilnehmer ganz oder teilweise gegen
Wertschriften (Ausgabe oder Empfang) durchgefiihrt werden, solange die
entsprechenden Gesetze und Vorschriften eingehalten werden. Riickgaben von Aktien
durch Berechtigte Teilnehmer werden gewdhnlich in Stiickelungen durchgefiihrt, die —
fiir jeden Teilfonds und fiir jede Aktienklasse — eine im Teilnahmevertrag festgelegte
Anzahl von Aktien umfassen. Die Teilnahmevertrige enthalten zudem detaillierte
Vorschriften zur Regelung und Durchfithrung der Riickgabe von Aktien durch
Berechtigte Teilnehmer. Diese Regeln umfassen Grenzwerte fiir die Mindestriickgabe
und fiir die Gr6Be von Positionen und sehen die Méglichkeit vor, Riicknahmen, die einen
bestimmten Prozentsatz des Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds
iiberschreiten, aufzuschieben.

Der Riicknahmepreis fiir Aktien aller Teilfonds und Aktienklassen basiert auf dem
Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages der Anteile des/der
entsprechenden Teilfonds/Aktienklasse. Bei Riickgaben von Aktien durch Berechtigte
Teilnehmer féllt grundsitzlich keine Riicknahmegebiihr an, aufler dies ist im
entsprechenden Anhang angegeben.

13.2 Riickgabe von Aktien durch nicht Berechtigte Teilnehmer bei der Gesellschaft

Ein Anleger, der kein Berechtigter Teilnehmer ist, kann seinen Finanzmittler, der seine
Aktien hilt, beauftragen, bei der Gesellschaft einen Antrag auf Riicknahme aller oder
einiger seiner Aktien gegen Barzahlung zu stellen ("Riickkaufverfahren').

Der Riicknahmebetrag berechnet sich aus dem Nettoinventarwert des entsprechenden
Bewertungstages  abziiglich der im  entsprechenden  Anhang angegeben
Riicknahmegebiihr.  Diese = Riicknahmegebithr  wird zu  Gunsten  der
Verwaltungsgesellschaft erhoben. Die Verwaltungsgesellschaft kann entweder ganz oder
teilweise auf die Riicknahmegebiihr verzichten und/oder diese ganz oder teilweise an die
Gesellschaft fiir Rechnung des betroffenen Teilfonds zur Beriicksichtigung der Kosten
und Aufwendungen die diesem Teilfonds fiir die Bereitstellung von Bargeld fiir die
Riicknahme entstanden sind, zahlen.

Die geltende Frist fiir den Zugang von Riicknahmeantrigen zum Nettoinventarwert des
entsprechenden Bewertungstages kann dem jeweiligen Anhang fiir die Teilfonds
entnommen werden. Fiir Antrige, die nach diesem Zeitpunkt bei der Gesellschaft
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eingehen, verschiebt sich die Abwicklung sowie die Berechnung des jeweiligen
VerduBerungserloses um einen Bewertungstag.

Verfahren fiir Riicknahmen bei der Gesellschaft

Antrige auf Riicknahme von Aktien durch die Gesellschaft sollen folgende
Informationen enthalten:

(i) den Wunsch des Aktionérs auf Riicknahme durch einen Finanzmittler, die Anzahl
der Aktien, die zuriickgegeben werden sollen, sowie die betreffende Aktienklasse
und den betreffenden Teilfonds,

(ii) Vorkehrungen zur Lieferung der zuriickzunehmenden Aktien (Buchungseingang
an das Konto der Gesellschaft bei der Verwahrstelle), und

(iii)) die Angaben zur Bankverbindung des Aktionirs, an die der Riicknahmeerlos
iiberwiesen werden soll.

Die Angaben zum Konto, auf das die zuriickzunehmenden Aktien geliefert werden
sollen, sind auf schriftliche Anforderung bei der Gesellschaft zu erfahren.

Die Bearbeitung der Riicknahmen beginnt erst, wenn die Aktien zur Abrechnung ohne
Lieferkosten auf dem Depot der Gesellschaft eingegangen sind. Spitestens 5 Geschifts-
tage nach dem betreffenden Bewertungstag erfolgt die Zahlung fiir die
zuriickgenommenen Aktien.

13.3 Verfahren fiir Riickkiufe, die 10 % eines Teilfonds ausmachen

Wenn fiir einen Teilfonds ein Antrag auf Riickkauf eingeht, welcher einzeln oder
zusammen mit anderen eingegangenen Antrigen auf Riickkauf mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds ausmacht, behilt sich die Gesellschaft
nach ihrem alleinigen uneingeschrinkten Ermessen das Recht vor, jeden Antrag iiber
mehrere Bewertungstage abzuwickeln. Wird ein Verfahren derart vorgenommen, so hat
der jeweils vorher eingegangene Antrag Vorrang vor spiter eingegangenen Antrégen.

13.4 Zwangsriicknahmen
Allgemeines

Wenn die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon erhilt, dass eine
Person, die entweder allein oder in Verbindung mit einer anderen Person ein
Qualifizierter Inhaber ist, kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen diese Aktien
zum anwendbaren Nettoinventarwert je Aktie gemi den Angaben in diesem
Verkaufsprospekt, abziiglich der Aufwendungen, die der Verwaltungsstelle und der
Verwahrstelle durch die Bearbeitung einer solchen Riicknahme entstehen, zwangsweise
zuriicknehmen. Die Aktien werden frithestens 10 Tage, nachdem die Gesellschaft diese
Zwangsriicknahme angezeigt hat, zuriickgenommen, und der betreffende Anleger ist
nicht mehr Eigentiimer dieser Aktien.

Wenn die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ausweislich der Eintragung im
Aktienregister Aktien durch Investoren oder iiber Vermittler gehalten werden, die nicht
einer der FATCA Gruppen wie in Kapitel 11.1, 1. Absatz i)-iv) aufgefiihrt, zuzuordnen
sind, kann die Gesellschaft die Aktien ebenfalls nach eigenem Ermessen zwangsweise
zuriicknehmen. Die Zwangsriicknahme erfolgt innerhalb von 90 Tagen nach Kenntnis
des vorgenannten Sachverhalts.
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Liquidation eines Teilfonds

Wenn der Nettoinventarwert eines Teilfonds zu einem bestimmten Bewertungszeitpunkt
weniger als 20 Millionen Euro und/oder der Nettoinventarwert einer der Aktienklassen
dieses Teilfonds weniger als 10 Millionen Euro oder jeweils deren Gegenwert in der
betreffenden Basiswéhrung des Teilfonds betréigt, so kann die Gesellschaft nach eigenem
Ermessen alle zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Aktien des entsprechenden
Teilfonds oder der betreffenden Aktienklasse zum téglichen Nettoinventarwert je Aktie
zuriicknehmen, abziiglich der anteiligen Zeichnungs-/Riicknahmegebiihr sowie
abziiglich eventueller Wertpapieriibertragungsabgaben und Riicknahmedividenden,
berechnet zum Ablaufstichtag, und unter Beriicksichtigung eventuell entstandener
Liquidationskosten. Die Gesellschaft wird vor dem effektiven Datum eines solchen
Zwangsriickkaufs eine Mitteilung an die Aktionére des jeweiligen Teilfonds bzw. der
jeweiligen Aktienklasse im RESA, in einer luxemburgischen Tageszeitung und -falls
erforderlich- in den aufgefiihrten offiziellen Publikationsorganen der verschiedenen
Lander veroffentlichen, in denen Aktien verkauft werden. Diese Mitteilung wird die
Griinde und das Verfahren des Riickkaufs angeben.

13.5 Umtausch von Anteilen

Anteile eines Teilfonds konnen nicht in Aktien eines anderen Teilfonds umgetauscht
werden.

13.6 Verhinderung von Geldwésche

In Ubereinstimmung mit den internationalen Vorschriften und den luxemburgischen
Gesetzen und Verordnungen (einschliesslich des geédnderten Gesetzes vom 12.
November 2004 iiber die Bekidimpfung der Geldwidsche und der
Terrorismusfinanzierung), der Grossherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der
CSSF Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012, der CSSF Rundschreiben 13/556,
15/609 und 17/650 {iiber die Bekdmpfung der Geldwidsche und der
Terrorismusfinanzierung sowie jeglichen Anderungen oder Erginzungen dieser
Vorschriften, wurden allen Professionellen des Finanzsektors Pflichten auferlegt, um
Organismen fiir gemeinsame Anlagen vor Geldwische und der Finanzierung des
Terrorismus zu bewahren. Jeder Berechtigte Teilnehmer ist ein gewerblicher Teilnehmer
des Finanzsektors, der in einem Land der FinanzmaBnahmen-Sonderarbeitsgruppe
(Financial Action Task Force on Money Laundering - ,,FATF*) ansissig ist, und ist zur
Einhaltung von Identifizierungsverfahren verpflichtet, die jenen unter Luxemburger
Recht entsprechen.

Die Register- und Transferstelle kann die Identitdtsnachweise verlangen, die sie zur
Einhaltung der in Luxemburg geltenden Gesetze zur Bekdmpfung der Geldwische fiir
notwendig hilt. Bestehen hinsichtlich der Identitit eines Anlegers Zweifel oder liegen
der Register- und Transferstelle keine ausreichenden Angaben zur Identitétsfeststellung
vor, so kann diese weitere Auskiinfte und/oder Unterlagen verlangen, um die Identitét
des Anlegers zweifelsfrei feststellen zu konnen. Wenn der Anleger die Ubermittlung der
angeforderten Auskiinfte und/oder Unterlagen verweigert bzw. versdumt, kann die
Register- und Transferstelle die Eintragung der Daten des Anlegers in das
Aktionidrregister der Gesellschaft verweigern oder verzdgern. Die der Register- und
Transferstelle iibermittelten Auskiinfte werden ausschlieBlich zur Einhaltung der
Gesetze zur Bekdmpfung der Geldwische eingeholt.

71



14.

Die Register- und Transferstelle ist auBerdem verpflichtet, die Herkunft der von einem
Finanzinstitut vereinnahmten Gelder zu iiberpriifen, es sei denn, das betreffende
Finanzinstitut ist einem zwingend vorgeschriebenen Identititsnachweisverfahren
unterworfen, welches dem Nachweisverfahren nach Luxemburger Recht gleichwertig ist.
Die Bearbeitung von Zeichnungsantrigen kann ausgesetzt werden, bis die Register- und
Transferstelle die Herkunft der Gelder ordnungsgemill festgestellt hat. Erst- bzw.
Folgezeichnungsantrige fiir Aktien konnen auch indirekt, d. h. iiber die Vertriebsstellen
gestellt werden. In diesem Fall kann die Register- und Transferstelle unter folgenden
Umstdnden bzw. unter den Umstinden, die nach den in Luxemburg geltenden
Geldwischevorschriften als ausreichend gelten, auf die vorgenannten vorgeschriebenen
Identitdtsnachweise verzichten:

- wenn ein Zeichnungsantrag iiber eine Vertriebsstelle abgewickelt wird, die unter

der Aufsicht der zustindigen Behorden steht, deren Vorschriften ein
Identititsnachweisverfahren fiir Kunden vorsehen, das dem Nachweisverfahren
nach Luxemburger Recht zur Bekdmpfung der Geldwische gleichwertig ist, und
denen die Vertriebsstelle unterliegt;

- wenn ein Zeichnungsantrag iiber eine Vertriebsstelle abgewickelt wird, deren

Muttergesellschaft unter der Aufsicht der zustindigen Behorden steht, deren
Vorschriften ein Identititsnachweisverfahren fiir Kunden vorsehen, das dem
Nachweisverfahren nach Luxemburger Recht gleichwertig ist und der Bekdmpfung
der Geldwische dient, und wenn das fiir die Muttergesellschaft geltende Recht bzw.
die Konzernrichtlinien ihren Tochtergesellschaften oder Niederlassungen
gleichwertige Pflichten auferlegen. Bei Lindern, von denen die Empfehlungen der
»Financial Action Task Force* (FATF) ratifiziert wurden, wird grundsétzlich davon
ausgegangen, dass den auf dem Finanzsektor geschiftlich titigen natiirlichen bzw.
juristischen Personen von den jeweils zustindigen Aufsichtsbehdrden in diesen
Lindern Vorschriften zur Durchfithrung von Identitdtsnachweisverfahren fiir ihre
Kunden auferlegt werden, die dem nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen
Nachweisverfahren gleichwertig sind. Die Vertriebsstellen konnen Anlegern, die
Aktien iiber sie beziehen, einen Nominee-Service zur Verfiigung stellen. Anleger
konnen dabei nach eigenem Ermessen entscheiden, ob sie diesen Service in
Anspruch nehmen, bei dem der Nominee die Aktien in seinem Namen fiir und im
Auftrag der Anleger hilt; letztere sind jederzeit berechtigt, das unmittelbare
Eigentum an den Aktien zu fordern. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen
bleibt es den Anlegern unbenommen, Anlagen direkt bei der
Verwaltungsgesellschaft zu titigen, ohne den Nominee-Service in Anspruch zu
nehmen.

SEKUNDARMARKT

Die Aktien konnen am Sekundirmarkt erworben und verkauft werden. Die Aktien
werden an einer oder mehreren Borsen zugelassen, um deren Handel am Sekundidrmarkt
zu erleichtern. Sofern Aktien der Teilfonds auf dem Sekundidrmarkt erworben und
verkauft werden, miissen Anleger Aktien auf einem Sekunddrmarkt mit der Hilfe eines
Intermedidrs (z.B. eines Borsenmaklers) kaufen oder verkaufen; diese Hilfe kann
gebiihrenpflichtig sein. Dariiber hinaus zahlen Anleger beim Kauf von Aktien u. U. mehr
als den aktuellen Nettoinventarwert und erhalten beim Verkauf weniger als den aktuellen
Nettoinventarwert dafiir zuriick.
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Der Preis von am Sekundédrmarkt gehandelten Aktien héngt u.a. von Marktangebot und
-nachfrage, Wertschwankungen des zugrundeliegenden Index und anderen Faktoren wie
den vorherrschenden Bedingungen fiir die Finanzmirkte und Unternehmen sowie
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen ab. Gem#d den Anforderungen der
MaBgeblichen Borsen wird erwartet, dass Market Maker Liquiditit sowie Geld- und
Briefkurse zur Verfiigung stellen, um den Handel der Aktien am Sekundidrmarkt zu
erleichtern.

Berechtigte Teilnehmer und nicht Berechtigte Teilnehmer, die ihre Aktien auf dem
Sekundidrmarkt erworben haben, konnen ihre Aktien auch bei der Gesellschaft
zuriickgeben. Nicht Berechtigte Teilnehmer konnen zusitzlich jederzeit ihre Aktien an
die im Verkaufsprospekt angegebene Riickkaufsgesellschaft verdulern. Anleger sollten
in diesem Zusammenhang die Bestimmungen im Kapitel "Riicknahme von Aktien"
beachten.

VERBOT VON LATE TRADING UND MARKET TIMING

Unter ,Late Trading” ist die Annahme eines Zeichnungsauftrags (oder
Riicknahmeauftrags) nach Ablauf der entsprechenden Annahmefristen (wie oben
beschrieben) an einem Geschiftstag sowie die Ausfithrung eines solchen Auftrags zu
dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Nettoinventarwerts zu verstehen. Late
Trading ist strengstens verboten.

Unter Market Timing ist eine Arbitrage-Methode zu verstehen, bei der ein Anleger
systematisch Aktien der Gesellschaft innerhalb eines kurzen Zeitraums zeichnet und
zuriickgibt und auf diese Weise Zeitdifferenzen und/oder Ineffizienzen oder Defizite in
der Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausnutzt.
Market Timing-Praktiken konnen die Anlageverwaltung der Portfolios stdren und die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds negativ beeinflussen. Zur Vermeidung
solcher Praktiken werden Aktien zu einem nicht bekannten Preis begeben, und weder die
Gesellschaft noch die Vertriebsstelle nehmen Auftrige an, die nach den entsprechenden
Annahmefristen eingehen.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Kauf- und/oder Riicknahmeauftrige in Bezug
auf einen Teilfonds von Personen abzulehnen, die unter dem Verdacht von Market
Timing- Praktiken stehen.

INDIKATIVER NETTOINVENTARWERT JE AKTIE

Solactive AG, Platz der Einheit 1, 60327 Frankfurt am Main, Deutschland, ist
Berechnungsstelle des indikativen Nettoinventarwertes.

Es ist vorgesehen, dass der indikative Nettoinventarwert je Aktie an jedem
Bewertungstag wihrend der reguldren Handelszeiten der Notierungsborsen fiir jede
Aktienklasse eines Teilfonds in der Basiswédhrung von der Berechnungsstelle berechnet
und auf der Internetseite www.boerse-frankfurt.de/etf/ und von anderen Zulieferern von
Finanzdaten (z.B. Bloomberg, Reuters, Telekurs) wéihrend des betreffenden
Handelszeitraums der Aktien des betreffenden Teilfonds zur Verfiigung gestellt wird.
Die Berechnungsstelle wird den indikativen Nettoinventarwert je Aktie in jeder
Handelswihrung der Aktien des Teilfonds und, falls die Basiswdhrung keine
Handelswihrung ist, in der Basiswihrung verdffentlichen. Der indikative
Nettoinventarwert kann auch auf anderen Internetseiten verdffentlicht werden.
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Die Berechnungsstelle wendet eine #hnliche Methode an, wie sie von der
Verwaltungsstelle der Gesellschaft bei der Berechnung des tédglichen Nettoinventarwerts
je Aktie angewandt wird. Es kann aber nicht gewihrleistet werden, dass die
Berechnungsmethode der Berechnungsstelle dieselbe sein wird, und jeder Unterschied
in den Berechnungsmethoden wird einen unterschiedlichen indikativen
Nettoinventarwert je Aktie gegeniiber dem tatséchlichen tiglichen Nettoinventarwert je
Aktie zur Folge haben. Die Berechnungsstelle entnimmt die zur Berechnung des
indikativen Nettoinventarwerts benotigten Kurse dem organisierten Markt, an dem die
Wertpapiere gehandelt werden. Voraussetzung dafiir ist, dass diese Kurse unter
bestimmten Umsténden notfalls auch einem anderen organisierten Markt entnommen
werden konnen, an dem die Wertpapiere gehandelt werden.

Wichtige Information

Alle an einem Bewertungstag veroffentlichten indikativen Nettoinventarwerte je
Aktie stellen lediglich eine indikative Schéitzung des Nettoinventarwerts je Aktie
dar, die unabhéngig von der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle ermittelt wird.
Eine indikative Schiitzung des Nettoinventarwertes einer Aktie stellt nicht den Wert
dieser Aktie oder dessen Preis dar und ist nicht als der Preis zu verstehen, zu dem
Aktien gezeichnet oder zuriickgenommen oder in einem Sekundirmarkt gekauft
oder verkauft werden konnen.

NETTOINVENTARWERT, AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS
Ermittlung des Nettoinventarwertes

Die Verwaltungsstelle ermittelt den Nettoinventarwert je Aktie unter der Verantwortung
der Verwaltungsgesellschaft. Der Nettoinventarwert je Aktie fiir die jeweilige
Aktienklasse jedes Teilfonds wird bewertungstiglich in der Basiswéhrung berechnet und
an jedem Bewertungstag auf der Internetseite www.lyxoretf.com veroffentlicht. Die
Basiswihrung jedes Teilfonds ist im entsprechenden Anhang angegeben.

Der Nettoinventarwert je Aktie fiir einen Bewertungstag wird fiir jede Aktienklasse am
jeweiligen Berechnungs- und Veroffentlichungstag berechnet. Die im Fondsvermogen
befindlichen Wertpapiere werden auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Schlusskurse an den jeweiligen Hauptmérkten am Referenztag bewertet. Der
Nettoinventarwert je Aktie fiir eine Aktienklasse eines Teilfonds wird ermittelt, indem
der Wert des Gesamtvermogens der betreffenden Aktienklasse des Teilfonds, abziiglich
der Verbindlichkeiten des Teilfonds durch die Gesamtzahl der zu einem bestimmten
Bewertungszeitpunkt ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Aktien dieser Klasse
dividiert wird. Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie werden Ertrige und
Aufwendungen als téglich auflaufend behandelt.

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft wird gemé8 Artikel 10 der Satzung ermittelt, in
der unter anderem die folgenden bei der Ermittlung dieses Wertes anwendbaren
Vorschriften aufgefiihrt sind:

a) der Wert von Kassenbestinden oder Bareinlagen, Wechseln und
Zahlungsaufforderungen sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
aktivischen Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsertrigen, die
beschlossen oder wie vorgenannt aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen sind,
wird in voller Hohe beriicksichtigt, aufler wenn es jeweils unwahrscheinlich ist, dass

diese Betrige gezahlt werden oder eingehen, in welchem Falle ihr Wert mit einem
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b)

d)

jeweils fiir angemessen gehaltenen Abschlag festgelegt wird, um ihren tatsdchlichen
Wert wiederzugeben;

Wertpapiere, die an einer anerkannten Borse notiert sind oder an einem sonstigen
organisierten Markt gehandelt werden, werden zu ihren letzten verfiigbaren
amtlichen Schlusskursen oder, falls es mehrere solche Mirkte gibt, anhand ihrer
letzten verfiigbaren Schlusskurse auf dem wichtigsten Markt fiir das betreffende
Wertpapier bewertet. Im Normalfall wird es sich dabei um dieselben Schlusskurse
handeln, welche vom Indexadministrator bei der Berechnung des Index
beriicksichtigt werden. Falls der letzte verfiigbare Kurs den marktgerechten Wert der
betreffenden Wertpapiere nicht angemessen wiedergibt, wird der Wert dieser
Wertpapiere vom Verwaltungsrat in angemessener Weise (nach sorgfiltigen
Erwidgungen und nach Treu und Glauben) auf den vorhersehbaren Verkaufspreis
festgelegt;

Wertpapiere, die nicht an einer anerkannten Borse notiert oder zum Handel
zugelassen sind, und nicht an einem sonstigen organisierten Markt gehandelt
werden, werden auf der Grundlage ihres vermutlichen Verkaufspreises bewertet, der
vom Verwaltungsrat nach verniinftigen Erwidgungen und nach Treu und Glauben
ermittelt wird;

unter dem Liquidationswert von Futures, Termingeschiften oder Optionskontrakten,
die nicht an Borsen oder sonstigen organisierten Mérkten gehandelt werden, ist der
Nettoliquidationswert zu verstehen, der gemif den von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Grundsitzen auf einer fiir jede der verschiedenen Arten von Kontrakten
einheitlich angewandten Grundlage ermittelt wird. Der Liquidationswert von
Futures, Termingeschiften oder Optionskontrakten, die an Borsen oder sonstigen
organisierten Mirkten gehandelt werden, richtet sich nach den letzten verfiigbaren
Abrechnungspreisen. Wenn jedoch einer dieser Futures, Termingeschifte oder
Optionskontrakte nicht an dem Tag liquidiert werden konnte, zu dem das
Nettovermdgen ermittelt wird, muss als Grundlage fiir die Ermittlung des
Liquidationswerts eines betreffenden Kontrakts ein Wert festgelegt werden, der vom
Verwaltungsrat als angemessen und verniinftig erachtet wird;

Zins-Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf die
jeweils geltenden Zinskurven festgelegt wird. Swaps, die sich auf Indizes und
Finanztitel beziehen, werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme
auf den jeweiligen Index oder Finanztitel festgelegt wird. Die Bewertung der auf
einen Index oder Finanztitel bezogenen Swap-Vereinbarung richtet sich nach dem
Marktwert dieses Swap-Geschifts, der nach Treu und Glauben entsprechend dem
von dem Verwaltungsrat bestimmten Verfahren ermittelt wird; und

alle sonstigen Wertpapiere und anderen Vermdogenswerte werden zu ihrem
marktgerechten Wert bewertet, der nach Treu und Glauben entsprechend den vom
Verwaltungsrat bestimmten Verfahren ermittelt wird.

In einem bestimmten Teilfonds gehaltene Anlagen und Forderungen, die nicht in der
Basiswihrung angegeben sind, werden zu dem Wechselkurs in die Basiswidhrung
umgerechnet, der auf dem hauptsidchlichen organisierten Markt fiir den entsprechenden
Wert am Bewertungstag vor dem Bewertungszeitpunkt gilt.

Das

Nettovermogen der Gesellschaft ist jederzeit gleich der Summe der

Nettoinventarwerte der verschiedenen Teilfonds.
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Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere Teilfonds auflegen und kann einen
Teilfonds mit zwei oder mehr Aktienklassen folgendermal3en erstellen:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®)

(2

sofern zwei oder mehr Aktienklassen fiir einen bestimmten Teilfonds ausgegeben
werden, werden die diesen Aktienklassen zurechenbaren Vermogenswerte nach der
fir den betreffenden Teilfonds spezifischen Anlagepolitik angelegt. In einem
Teilfonds konnen gegebenenfalls verschiedene Aktienklassen durch den
Verwaltungsrat aufgelegt werden, die jede (i) eine spezifische Ausschiittungspolitik
haben, die zum Beispiel zu Ausschiittungen berechtigt ("ausschiittende Aktien")
oder nicht zu Ausschiittungen berechtigt ("thesaurierende Aktien'') und/oder (ii)
eine spezifische Zeichnungs- und Riickkaufsgebiihrenstruktur haben und/oder (iii)
eine spezifische Anlageverwaltungs- oder Beratungsgebiihrenstruktur haben
und/oder andere vom Verwaltungsrat festgelegte Kriterien haben;

der Gegenwert der Ausgabe von Aktien an jeder einzelnen Aktienklasse wird in den
Biichern der Gesellschaft dem Teilfonds dieser Aktienklasse zugeteilt; falls mehrere
Aktienklassen in dem betreffenden Teilfonds in Umlauf sind, wird der
entsprechende Gegenwert den der auszugebenden Aktienklasse zuzuordnenden
Aktie am Nettovermogen des entsprechenden Teilfonds erhdhen;

Vermogenswerte, Forderungen, Verbindlichkeiten, Ertrige und Ausgaben, welche
dieser Aktienklasse zuzuteilen sind, werden entsprechend den Vorschriften dieses
Artikels diesem Teilfonds zugeteilt;

derivative Vermogenswerte werden in den Biichern der Gesellschaft demselben
Teilfonds zugeteilt wie die Vermogenswerte, von welchen die entsprechenden
derivativen Vermogenswerte abgeleitet sind und bei jeder Neubewertung eines
Vermogenswertes wird der Zuwachs oder die Verringerung im Wert dem
entsprechenden Teilfonds zugeteilt;

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines bestimmten
Teilfonds oder aufgrund einer Handlung im Zusammenhang mit diesem Teilfonds
werden diesem Teilfonds zugerechnet;

sofern eine Forderung oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem
bestimmten Teilfonds zugeteilt werden kann, wird diese Forderung oder diese
Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhéltnis der Zahl der Teilfonds oder auf Basis
der Aktienwerte der Aktienklassen zugeteilt, entsprechend der gewissenhaften
Bestimmung durch den Verwaltungsrat; und

Ausschiittungen an die Aktionidre einer ausschiittenden Aktienklasse vermindern
den Wert der Aktien dieser Aktienklasse um den Ausschiittungsbetrag.

Innerhalb der einzelnen Teilfonds kann der Nettoinventarwert je Aktie der verschiedenen
Aktienklassen unterschiedlich ausfallen, da sich die Ausschiittung/Auszahlung von
Dividenden sowie die Gebiihren- und Kostenstrukturen der einzelnen Aktienklassen
unterscheiden.

Die Ausschiittungspolitik der Gesellschaft sieht vor, dass Ausschiittungen nur auf
ausschiittende Aktien vorgenommen werden. Fiir thesaurierende Aktien erfolgen in der
Regel keine Ausschiittungen. Stattdessen werden die den thesaurierenden Anteilen
zugeteilten Betridge zum Nutzen der Anleger wieder angelegt.
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17.2 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie Aussetzung der Ausgabe
und Riicknahme der Aktien

Gemill Artikel 11 der Satzung kann die Gesellschaft die Berechnung des
Nettoinventarwertes von einem oder mehreren Teilfonds und die Zeichnung sowie die
Riicknahme von Aktien aussetzen:

a) wihrend eines Zeitraums, in dem eine der wichtigsten Borsen oder einer der
sonstigen Mirkte, an denen ein erheblicher Teil der Anlagen der Gesellschaft, die
jeweils auf diesen Teilfonds entfallen, notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen,
der Handel eingeschrinkt oder ausgesetzt ist, oder wenn die Devisenmirkte fiir die
Wihrungen, in denen der Nettoinventarwert oder ein erheblicher Teil des
Vermogens des betreffenden Teilfonds denominiert ist, geschlossen sind.
Voraussetzung ist jedoch, dass die SchlieBung dieser Borse oder die genannte
Beschrinkung oder Aussetzung sich auf die Bewertung der darin notierten Anlagen
des betreffenden Teilfonds auswirkt. Ausgenommen sind die iiblichen Feiertage;
oder

b) wihrend des Bestehens von Umsténden, die einen Notfall darstellen, in Folge dessen
die VerduBerung oder Bewertung von Anlagen im Bestand der Gesellschaft
undurchfithrbar wire oder eine solche Verduflerung oder Bewertung von Nachteil
fiir die Interessen der Aktionédre wire; oder

c¢) wihrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittel, die normalerweise zur
Ermittlung des Preises oder Wertes einer der Anlagen dieses Teilfonds oder des
aktuellen Preises oder Wertes des auf diesen Teilfonds entfallenden Vermogens an
einer Borse eingesetzt werden; oder

d) wenn aus einem anderen Grunde, auf den der Verwaltungsrat keinen Einfluss hat,
die Preise von Anlagen im Bestand der Gesellschaft nicht unverziiglich oder nicht
genau ermittelt werden kdnnen; oder

e) in einem Zeitraum, in dem die Gesellschaft keine Mittel zuriickfiihren kann, um
Zahlungen fiir die Riicknahme von Aktien vorzunehmen, oder in dem ein Transfer
von Mitteln zur Realisierung oder Akquisition von Anlagen oder Zahlungen auf
Grund von Riicknahmen von Aktien nach Auffassung des Verwaltungsrates nicht zu
normalen Wechselkursen vorgenommen werden kann; oder

f) nach der Veroffentlichung einer Einladung zu einer Hauptversammlung der
Aktionidre zu dem Zweck, die Auflosung der Gesellschaft oder eines der Teilfonds
zu beschlief3en.

Eine solche Aussetzung fiir einen der Teilfonds hat keine Auswirkungen auf die
Berechnung des tiglichen Nettoinventarwerts je Aktie und die Zeichnung sowie die
Riicknahme von Aktien anderer Teilfonds.

Der Beginn und das Ende eines Aussetzungszeitraums werden der CSSF und, sofern
erforderlich, der oder den Borsen mitgeteilt, an der oder an denen die Aktien notiert sind.
Ferner werden, sofern erforderlich, siamtliche ausldndischen Aufsichtsbehorden, bei
denen der oder die betreffenden Teilfonds registriert sind, vom Beginn und Ende eines
Aussetzungszeitraums in Kenntnis gesetzt. Jede solche Aussetzung wird, sofern der
Verwaltungsrat dies fiir notwendig erachtet, entsprechend veroffentlicht. Die Aussetzung
wird jedem Antragsteller bzw. Aktionér mitgeteilt, der einen Antrag auf Zeichnung oder
Riicknahme von Aktien an dem oder den betreffenden Teilfonds direkt bei der
Gesellschaft gestellt hat. Wéahrend der Dauer der Aussetzung der Aktienwertberechnung
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konnen Aktiondre ihre Kaufauftrige oder Riicknahmeantrige zuriickziehen. Nicht
zuriickgezogene Kaufauftrige und Riicknahmeantrige werden mit den bei
Wiederaufnahme der  Aktienwertberechnung  festgestellten  Ausgabe- und
Riicknahmepreisen abgerechnet.

AUSSCHUTTUNG DER ERTRAGE

Die Hauptversammlung der Aktionédre der ausschiittenden Aktienklasse(n) eines jeden
Teilfonds, falls ausgegeben, entscheidet innerhalb der gesetzlichen Grenzen gemil3
Luxemburger Recht iiber den Vorschlag des Verwaltungsrates betreffend die
Verwendung der Ertrige und kann jeweils Gewinnausschiittungen beschlieflen.

Fiir jede Klasse oder Klassen von Aktien, die Anspruch auf Gewinnausschiittungen
haben, kann der Verwaltungsrat die Auszahlung von Zwischendividenden gemil3
Luxemburgischem Recht beschlief3en.

Es diirfen Kursgewinne und sonstige Ertrige fiir Aktienklassen eines Teilfonds, wie im
entsprechenden Anhang vorgesehen, ausgeschiittet werden. Dariiber hinaus diirfen
Substanzausschiittungen (z.B. aus der VerduBerung der im Fonds enthaltenen
Vermogensgegenstinde oder aus vorhandenen Bankguthaben) getitigt werden.

Gewinnausschiittungen werden in der Basiswidhrung des Teilfonds ausbezahlt. Der
Verwaltungsrat legt jeweils die Methode, den Zeitpunkt und den Erfiillungsort der
Auszahlung fest.

Eine Gewinnausschiittung, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrem Beschluss
beansprucht wurde, verféllt und wird wieder der jeweiligen Aktienklasse des Teilfonds
zugeschlagen. Wenn der betreffende Teilfonds bereits liquidiert wurde, fallen
Dividenden und Zuweisungen den iibrigen Teilfonds im Verhéltnis zu ihrem jeweiligen
Nettovermégen zu. Eine Dividende, die von der Gesellschaft beschlossen und von ihr fiir
den Begiinstigten zur Verfiigung gehalten wird, ist nicht verzinslich.

Die Zahlung von Dividenden darf nicht dazu fiihren, dass das Nettovermodgen der
Gesellschaft unter den Mindestbetrag sinkt, welchen das Luxemburger Recht vorsieht.
Dividenden sollen grundsitzlich aus den Ertrigen abziiglich aller Kosten, die der
jeweiligen Aktienklasse im betreffenden Zeitraum entstandenen sind, bezahlt werden.

STEUERN UND KOSTEN

Steuerstatut
19.1.1 Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Die unter dieser Uberschrift aufgefithrten Angaben beruhen auf den in Luxemburg
erlassenen Gesetzen und der derzeitig dort geltenden Praxis, die Anderungen im Hinblick
auf deren Inhalt und Auslegung unterliegen konnen. Die zur Verfiigung gestellten
Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit und stellen keine Rechts-
oder Steuerberatung dar. Potenzielle Anleger sollten sich bei ihren eigenen Fachberatern
dariiber informieren, welche Auswirkungen sich aus einer Zeichnung, einem Kauf, dem
Halten, eines Umtausches oder einer VerduBerung von Aktien gemifl den Gesetzen der
Jurisdiktionen ergeben, in denen sie moglicherweise steuerpflichtig sind. Auf
Anderungen der Satzung wird eine festgelegte Registrierungsgebiihr erhoben.

78



Falls Sie hinsichtlich einer der Bestimmungen dieses Abschnittes Fragen haben, sollten
Sie sich von Threm Wertpapiermakler, Bankfachmann, Anwalt, Buchhalter oder
Steuerberater beraten lassen

Nach derzeitigem Luxemburger Recht und Luxemburger Praxis ist die Gesellschaft in
Luxemburg nicht einkommensteuerpflichtig, und fiir von der Gesellschaft gezahlte
Dividenden fillt keine Quellensteuer an. Nach derzeitigem Luxemburger Recht und
Luxemburger Praxis ist fiir den realisierten Kapitalzuwachs des Vermogens der
Gesellschaft keine Kapitalgewinnsteuer zu zahlen.

Im Rahmen von Art. 174-176 des Gesetzes von 2010 unterliegt das jeweilige
Teilfondsvermdgen bzw. die jeweilige Aktienklasse im GroBSherzogtum Luxemburg
grundsitzlich einer Steuer (die ,,Taxe d‘Abonnement*) von zurzeit 0,05% bzw.0,01%
p-a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Teilfondsvermdgen zahlbar ist.

Der Satz betrigt 0,01% p.a. im Hinblick auf:

a)  Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente und
Termingelder bei Kreditinstituten ist;

b) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Termingelder bei
Kreditinstituten ist;

c) einzelne (Teil-)Fonds sowie einzelne Aktienklassen, sofern die Anlage in diese
(Teil) Fonds oder Aktienklassen einem oder mehreren institutionellen Anlegern
vorbehalten ist.

Gemil Art. 175 des Gesetzes von 2010 kann ein (Teil-)Fondsvermdgen oder eine
Aktienklasse unter bestimmten Voraussetzungen von der Taxe d‘Abonnement auch
vollstindig befreit werden.

Von der Taxe d‘Abonnement befreit sind seit dem 1. Januar 2011 Teilfonds, (i) deren
Aktien an mindestens einer Wertpapierborse notiert oder auf einem geregelten Markt,
der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemif ist,
gehandelt werden und (ii) deren ausschlieBlicher Zweck darin besteht, die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes nachzubilden. Bei mehreren Aktienklassen
eines Teilfonds ist die Befreiung nur auf die Klassen anwendbar, die die vorgenannte
Bedingung (i) erfiillen. Unbeschadet zusétzlicher oder alternativer Kriterien, die durch
Verordnungen festgelegt werden konnen, muss der in Bedingung (ii) in Bezug
genommene Index eine adiquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den er
sich bezieht, und in angemessener Weise veroffentlicht werden.

19.1.2 Besteuerung der Aktionédre in Luxemburg

Quellensteuer

Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht wird keine Quellensteuer fiir Ausschiittungen,
Riicknahmen oder Zahlungen erhoben, die die Gesellschaft auf die Aktien an seine
Anleger zahlt. Es wird ebenfalls keine Quellensteuer auf die Verteilung von
Liquidationserlosen an die Anleger erhoben.

Einkommensteuer
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Nach der derzeit giiltigen Gesetzgebung muss ein Anteilinhaber auf Anteile oder Ertréige
aus der Gesellschaft weder Einkommen-, Schenkung-, Erbschaft- noch Vermogenssteuer
in Luxemburg entrichten, es sei denn, er ist in Luxemburg wohnhaft, bestimmt dort einen
stindigen Vertreter oder unterhilt dort eine Betriebsstétte, dem bzw. der die Aktien
zuzurechnen sind.

19.1.3 Hinweis fiir Anleger in Deutschland

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in
Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtig sind. Dem ausléndischen Anleger empfehlen
wir, sich vor Erwerb von Aktien an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mogliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Aktienerwerb in seinem Heimatland individuell zu kléren.
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Darstellung der Rechtslage ab dem 1. Januar 2018

Der jeweilige Teilfonds ist als Zweckvermdgen grundsitzlich von der Korperschaft- und
Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen
inldndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkiinften im Sinne
der beschrinkten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Aktien an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betrigt 15%. Soweit die
steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden,
umfasst der Steuersatz von 15% bereits den Solidaritidtszuschlag.

Die Investmentertrige werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus
Kapitalvermégen der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit
sonstigen Kapitalertrigen den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetragl iibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsitzlich einem Steuerabzug von
25 Prozent (zuziiglich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den
Einkiinften aus Kapitalvermogen gehoren auch die Ertrige aus Investmentfonds
(Investmentertrige), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die
Gewinne aus der VerduBerung der Aktien.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsitzlich Abgeltungswirkung
(Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapitalvermogen regelméBig nicht in der
Einkommensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfithrende Stelle grundsitzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslidndische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall konnen die
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererkldrung angegeben werden.
Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (Glinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B.
ein Gewinn aus der VerduBerung von Fondsanteilen/-aktien in einem ausléndischen
Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrige als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Aktien im Privatvermdgen (Steuerinldnder)

(a) Ausschiittungen

Ausschiittungen der Teilfonds sind grundsétzlich steuerpflichtig.

! Der Sparer-Pauschbetrag betrdagt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei
Zusammenveranlagung 1.602,- Euro.
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Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfiillt, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds
erfiillt, sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des jeweiligen Teilfonds
im Sinne des Investmentsteuergesetzes (,InvStG*) ist dem ANHANG — Ubersicht der
steuerlichen Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des Fonds bzw. Teilfonds zu
entnehmen.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuziiglich Solidaritidtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlénder
ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den
aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag? nicht iiberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die
voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte
Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung*).

Verwahrt der inldndische Anleger die Aktien in einem inlédndischen Depot, so nimmt die
depotfithrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten  Ausschiittungstermin  ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

(b) Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb
eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der
Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises der Aktie zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Aktien vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdolftel fiir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am
ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsitzlich steuerpflichtig.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfiillt, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

2 Der Sparer-Pauschbetrag betrigt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei
Zusammenveranlagung 1.602,- Euro.
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Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds
erfiillt, sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des jeweiligen Teilfonds
im Sinne des Investmentsteuergesetzes (InvStG) ist dem ANHANG — Ubersicht der
steuerlichen Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des Fonds bzw. Teilfonds zu
entnehmen.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuziiglich Solidaritidtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlénder
ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den
aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag? nicht iiberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die
voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte
Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung*).

Verwahrt der inldndische Anleger die Aktien in einem inlédndischen Depot, so nimmt die
depotfithrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer
abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlidndischen depotfithrenden Stelle den
Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfithrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle insoweit den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in Anspruch
genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der
abzufiihrenden Steuer der inlidndischen depotfithrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zustindigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererkldrung angeben.

(c) VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Aktien an der Gesellschaftnach dem 31. Dezember 2017 verduBert, unterliegt
der Verduferungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fiir
Aktien, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017
als verdufert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fiir nach
dem 31. Dezember 2017 erworbene Aktien.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfiillt, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

3 Der Sparer-Pauschbetrag betrigt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei
Zusammenveranlagung 1.602,- Euro.
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Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds
erfiillt, sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des jeweiligen Teilfonds
im Sinne des Investmentsteuergesetzes (InvStG) ist dem ANHANG — Ubersicht der
steuerlichen Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des Fonds bzw. Teilfonds zu
entnehmen.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Aktien, die vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden und die zum 31. Dezember 2017 als verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder
als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsidchlichen VerduBerung
auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerduBerung zu
versteuern sind, falls die Anteile tatsdchlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben
worden sind.

Sofern die Aktien in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfithrende  Stelle den  Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger
Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche
Aktien von einem Privatanleger mit Verlust verduf3ert, dann ist der Verlust mit anderen
positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Aktien in einem
inldndischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die
depotfithrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile/-aktien nach
dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei
Privatanlegern grundsitzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser
Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegeniiber
dem fiir den Anleger zustindigen Finanzamt erklirt werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um die wihrend der
Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlinder)

(a)  Erstattung der Korperschaftsteuer des jeweiligen Teilfonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem jeweiligen Teilfonds zur
Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger eine inlidndische
Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschift oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsidchlichen
Geschiftsfithrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtitigen oder
kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlielich
und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtitigen Zwecken dient, oder eine juristische
Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Aktien in einem wirtschaftlichen
Geschiftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslédndische Anleger
mit Sitz und Geschiftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
ausldndischen Staat.
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Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt
und die angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfillt. Zudem muss
der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrige des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentiimer der Aktien sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Aktien
auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der
Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrige aus
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche
Aktien und deutsche eigenkapitalihnliche Genussrechte vom jeweiligen Teilfonds als
wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Filligkeitszeitpunkt der Kapitalertrige gehalten wurden und in diesen 45
Tagen ununterbrochen Mindestwertinderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise iiber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiithrenden
Stelle ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte
Bescheinigung iiber den Umfang der durchgehend wéhrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Aktien sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der
VerduBerung von Aktien wihrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem jeweiligen Teilfonds
ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit die Aktien an dem
jeweiligen Teilfonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrigen
gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrige-Zertifizierungsgesetz zertifiziert
wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags dem jeweiligen Teilfonds innerhalb eines Monats nach dessen
Geschiftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Aktien
erworben oder verduflert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende
Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.
Insbesondere kann der Fonds beziehungsweise die Gesellschaft die Beantragung einer
solchen Erstattung von einer Mindesthohe des erwarteten Erstattungsbetrages und/oder
von der Vereinbarung eines Aufwendungsersatzes durch den Anleger abhéngig machen.

Aufgrund der hohen Komplexitit der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines
steuerlichen Beraters sinnvoll.

(b)  Ausschiittungen

Ausschiittungen des jeweiligen Teilfonds sind grundsitzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfiillt, sind 60 Prozent der Ausschiittungen fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30
Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer steuerfrei, wenn die Aktien von natiirlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften
sind generell 80 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Aktien
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
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Erzielung eines FEigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds
erfiillt, sind 30 Prozent der Ausschiittungen fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15
Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer steuerfrei, wenn die Aktien von natiirlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften
sind generell 40 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Aktien
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines FEigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritidtszuschlag).

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfiillt, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds
erfiillt, sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des jeweiligen Teilfonds
im Sinne des Investmentsteruergesetzes (InvStG) ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben tiber die fiir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu
entnehmen.

(c) Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des jeweiligen Teilfonds
innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises der Aktien zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Aktien vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwdélftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsitzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfiillt, sind 60 Prozent der Vorabpauschalen fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30
Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer steuerfrei, wenn die Aktien von natiirlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften
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sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Aktien
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines FEigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds
erfiillt, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15
Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer steuerfrei, wenn die Aktien von natiirlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften
sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Aktien
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines FEigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritidtszuschlag).

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfiillt, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds
erfiillt, sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des jeweiligen Teilfonds
im Sinne des Investmentsteuergesetzes (InvStG) ist dem ANHANG - Ubersicht der
steuerlichen Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des Fonds bzw. Teilfonds zu
entnehmen.

(d) VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Aktien unterliegen grundsitzlich der Einkommen-
bzw. Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des
VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfiillt, sind 60 Prozent der VerduBerungsgewinne fiir Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer steuerfrei, wenn die Aktien von natiirlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften
sind generell 80 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Aktien
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen

87



Erzielung eines FEigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer.

Sofern der jeweilige Teilfonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds
erfiillt, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne fiir Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer steuerfrei, wenn die Aktien von natiirlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften
sind generell 40 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Aktien
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines FEigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des jeweiligen Teilfonds
im Sinne des Investmentsteuergesetzes (InvStG) ist dem ANHANG — Ubersicht der
steuerlichen Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des Fonds bzw. Teilfonds zu
entnehmen.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Aktien unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.
(e) Negative steuerliche Ertrige

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrige auf den Anleger ist nicht
moglich.

(f)  Abwicklungsbesteuerung

Wihrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen nur insoweit als Ertrag, wie
in ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

(g) Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen

Anlegergruppen
Inlandische
Anleger
Einzelunternehmer | Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. flr Abstandnahme
Mischfonds i.H.v. 15% wird bericksichtigt)
Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60% flir Einkommensteuer / 30% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% flr Einkommensteuer / 15% fir
Gewerbesteuer)
Regelbesteuerte Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Korperschaften Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung | Abstandnahme

(typischerweise fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird
Industrieunterneh- | berticksichtigt)

men; Banken, .
sofern Anteile nicht | Materielle Besteuerung:

im Handelsbestand | Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds

gehalten werden;
Sachversicherer)

80% fur Kdrperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20% fiir
Gewerbesteuer)
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Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Steuerbefreite ge-
meinndtzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nitzige Stiftungen)

Andere
steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstutzungskass
en, sofern die im
Kérperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erflllt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Riickstellung fir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist
ggf. unter Beruicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flr Kérperschaftsteuer / 15% fiir
Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur Korperschaftsteuer / 7,5% fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15%
fur Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet
werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlidndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer,
Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird ein  Solidaritdtszuschlag als
Ergénzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann
es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfithrenden Stelle
vorgelegt werden.

Steuerauslidnder

Verwahrt ein Steuerauslinder die Aktien im Depot bei einer inldndischen
depotfithrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen
und Gewinne aus der VerduBerung der Aktien Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Ausldandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslidndereigenschaft der
depotfithrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslidndische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung zu beantragen. Zustdndig ist das fiir die depotfiihrende Stelle
zustindige Finanzamt.

Solidarititszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der Verduflerung von
Aktien abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritéitszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent
zu erheben. Der Solidarititszuschlag ist bei der FEinkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.
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Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfithrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmifig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Die Abzugsfihigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Ausliandische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrige des Fonds wird teilweise in den Herkunftslindern
Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht
steuermindernd beriicksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermodgen

In den Fillen der Verschmelzung eines inldndischen Sondervermdégens auf ein anderes
inldndisches Sondervermdgen kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der
Ebene der beteiligten Sondervermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h.
dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller
Vermogensgegenstinde eines inldndischen Sondervermdgens auf eine inlidndische
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermogen einer inlidndischen Investmentaktiengesellschaft mit
verdnderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des iibertragenden Sondervermdgens eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschiittung zu
behandeln.

19.1.4 Aspekte des EU-Steuerrechts

Die OECD hat einen gemeinsamen Meldestandard fiir den automatischen
Informationsaustausch iiber Finanzkonten (Common Reporting Standard, "CRS")
entwickelt. Dadurch ist weltweit einen umfassender und multilateraler automatischer
Informationsaustausch (AEOI) moglich geworden. Am 9. Dezember 2014 wurde die
Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des Rates
beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung (die "Euro-CRS-Richtlinie") verabschiedet, um den CRS
innerhalb der Mitgliedstaaten umzusetzen.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 iiber den
automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten im Bereich der
Besteuerung ("CRS-Gesetz") in luxemburgisches Recht umgesetzt.

Durch das CRS-Gesetz sind Finanzinstitute in Luxemburg verpflichtet, die Inhaber von
Finanzvermogen zu identifizieren und zu ermitteln, ob diese einen Steuersitz in Landern
haben, mit denen Luxemburg eine Vereinbarung zum Austausch von
Steuerinformationen getroffen hat. in diesem Fall melden Finanzinstitute in Luxemburg
Informationen zu Finanzkonten der Inhaber von Vermogenswerten an die Luxemburger
Steuerbehorden. AnschlieBend leiten diese jéhrlich und automatisch die Informationen
an die zustdndigen ausléndischen Steuerbehorden weiter.

Dementsprechend kann die Gesellschaft von ihren Anlegern zur Bestiétigung ihres CRS-
Status Angaben zu Identitit und steuerlicher Anséssigkeit der Inhaber von Finanzkonten
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(u. a. bestimmter Rechtstriger sowie der diese leitenden Personen) verlangen und den
Luxemburger Steuerbehorden (Administration des Contributions Directes) Angaben zu
einem Aktiondr und seinem Konto melden, sofern dieses Konto gemif3 CRS-Gesetz als
meldepflichtiges CRS-Konto gilt. Der erste Informationsaustausch erfolgt laut CRS-
Gesetz fiir Daten des Kalenderjahres 2016 bis zum 30. September 2017. Gemél der Euro-
CRS-Richtlinie muss der erste AEOI an die lokalen Steuerbehdrden der Mitgliedstaaten
fiir die Daten des Kalenderjahres 2016 bis zum 30. September 2017 erfolgen.

Luxemburg hat zudem die multilaterale Vereinbarung zustindiger Behtrden der OECD
("Multilaterale Vereinbarung") zum automatischen Austausch von Informationen im
Rahmen des CRS unterzeichnet. Die Multilaterale Vereinbarung hat zum Ziel, den CRS
in Nicht-Mitgliedstaaten einzufiihren. Dafiir sind Vereinbarungen mit den einzelnen
Lindern erforderlich.

Wenn die bereitgestellten Informationen nicht die Anforderungen gemifl CRS-Gesetz
erfilllen oder die Anforderungen wegen Nichtbereitstellung solcher Informationen
unerfiillt bleiben, behilt sich Gesellschaft das Recht vor, Antridge auf Anteilszeichnung
Zu verweigern,

Hinsichtlich moglicher steuerlicher oder anderweitiger Folgen der Umsetzung des CRS
sollten Aktionire ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

19.2 Kosten zu Lasten der Gesellschaft
19.2.1 Pauschalgebiihr

Jeder Teilfonds zahlt eine im entsprechenden Anhang beschriebene Pauschalgebiihr, die
fiir die verschiedenen Aktienklassen eines Teilfonds unterschiedlich sein kann und
insbesondere die Kosten fiir die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter der
Teilfonds, die Verwahrstelle und Zahlstelle sowie die Kosten fiir die Register-, Transfer-
und  Verwaltungsstelle  umfasst. Die  Pauschalgebithr wird von  der
Verwaltungsgesellschaft aufgeteilt und unmittelbar von dieser an die Verwahrstelle
und/oder die jeweiligen Dienstleister gezahlt. Die Pauschalgebiihr wird nach dem
durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwert der Aktienklasse des jeweiligen
Teilfonds berechnet und ist jeweils monatlich oder vierteljdhrlich nachtréglich zu zahlen.

Die Pauschalgebiihr deckt auBerdem diverse andere Kosten, Gebiihren und
Aufwendungen (jedoch nicht die Kosten, die unter "Andere, nicht in der Pauschalgebiihr
eines Teilfonds enthaltene Kosten und Ausgaben" aufgefiihrt und aus der
Pauschalgebiihr ausgeschlossen sind), die im Rahmen der normalen Geschéftstitigkeit
des Teilfonds anfallen (die "reguldren Kosten des Teilfonds"). So umfassen zum Beispiel
die in der Pauschalgebiihr enthaltenen reguliren Kosten des Teilfonds Folgendes:
Aufwendungen fiir normale Rechts- und Priifungsleistungen in alltdglichen
Angelegenheiten; die Erstellung und den Druck der Berichte an die Aktiondre, der
wesentlichen Anlegerinformationen und des Verkaufsprospekts (inklusive sdmtlicher
Anpassungen und Nachtrige), der Geschiftsberichte und Informationsbroschiiren
inklusive aller Ubersetzungskosten; alle Vergiitungen und angemessenen Spesen der
Verwaltungsratsmitglieder; die laufenden Registrierungsgebiihren und sonstigen Kosten
fiir Aufsichtsbehorden in verschiedenen Gerichtsbarkeiten; Versicherungen und die
Kosten der Veroffentlichung des indikativen Nettoinventarwerts je Aktie innerhalb eines
Borsentages und des tidglichen Nettoinventarwerts je Aktie, sowie die Auslagen und
Baraufwendungen, die den einzelnen Dienstleistern entstehen.
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Folgende weitere Kosten und Gebiihren sind in der Pauschalgebiihr enthalten: Noch nicht
abgeschriebene Griindungskosten, laufende Unterlizenzkommissionen (Laufende
Indexkommissionen), welche die Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft zahlen
muss, alle Steuern und andere Ausgaben steuerlicher Art, welche zu Lasten der
Gesellschaft zahlbar werden koénnen, so zum Beispiel, falls anwendbar, die jdhrliche
Steuer in Luxemburg (Taxe d’Abonnement) und/oder die Kosten und Kommissionen,
die zur Aufrechterhaltung der Notierung der Aktien eines Teilfonds an einer
Notierungsborse oder einer anderen Notierung notwendig sind ("Laufende
Notierungskosten").

19.2.2 Andere, nicht in der Pauschalgebiihr enthaltene Kosten und Ausgaben

Es entstehen der Gesellschaft andere Kosten, die in der Pauschalgebiihr nicht inbegriffen
sind, und die die Gesellschaft gegebenenfalls aus den Aktiva der betreffenden
Aktienklasse bzw. des betreffenden Teilfonds zahlen muss ("Andere Kosten"). Nicht in
der Pauschalgebiihr inbegriffen sind zum Beispiel:

. anfallende Steuer oder dhnliche Verkaufs- oder Dienstleistungsabgaben zu Lasten
der Gesellschaft ("Steuern und Abgaben"),

. alle Kosten und Ausgaben, welche durch den Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Finanzinstrumenten oder von sonstigen Anlagen eines Teilfonds entstehen, z.B.
Maklerkommissionen sowie Kommissionen von Korrespondenten anlésslich der
Ubertragung von Wertpapieren oder anderen Anlagen ("Transaktionskosten"),

. fiir die Anbahnung und Durchfiihrung besonderer Techniken und Instrumente, wie
Wertpapierdarlehensgeschifte, Wertpapierpensionsgeschifte und Derivate, fiir
Rechnung des Fonds eine Vergiitung in Hohe von bis zu 30% der Ertréige aus diesen
Geschiften (,,Ertragsbeteiligung‘),

. Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Referenzwertes oder Finanzindizes anfallen konnen
(,,Lizenzkosten‘*)

. alle Kosten und Kommissionen, welche au3erhalb der normalen Geschiftstitigkeit
eines Teilfonds anfallen (z.B. Kosten fiir Rechtsberatung und Rechtsverfolgung)
("AuBergewohnliche Kosten").

Die Verteilung der von der Gesellschaft zu tragenden Kosten und Aufwendungen an die
verschiedenen Aktienklassen bzw. Teilfonds erfolgt geméaf Artikel 10 der Satzung. Falls
auf der Pauschalgebiihr oder anderen von der Gesellschaft zu zahlenden Gebiihren
Mehrwertsteuer (MwSt) anfillt, so wird sie zuziiglich der begrenzten anderen Kosten
von der Gesellschaft getragen.

19.2.3 Zahlungen aus der Pauschalgebiihr

Die Vertriebsstelle kann sich vertraglich dazu verpflichten, einem Berechtigten
Teilnehmer, einer Untervertriebsstelle oder ggf. einem Verkaufsvertreter Zahlungen aus
ihrem Anteil an der Pauschalgebiihr zu erstatten oder diesen einen Teil solcher
Zahlungen zukommen zu lassen. Die Auswahl der Personen, mit denen diese Vertrige
geschlossen werden konnen, und die Bedingungen dieser Vertrige ist den Parteien
iiberlassen, mit der Ausnahme, dass als Bedingung aller solcher Vertrige gilt, dass der
Gesellschaft dadurch keine Verpflichtung oder Haftung gleich welcher Art entsteht.

92



19.2.4 Riickvergiitungen, Soft Commissions

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen der von der Verwaltungsgesellschaft
aufgeteilten und an die Verwahrstelle und/oder die jeweiligen Dienstleister gezahlten
Pauschalgebiihren der Teilfonds zu. Zudem erhilt die Gesellschaft keine Provisionen in

Form von  Sachleistungen (die ,Soft Commissions”“). Kosten von
Analysedienstleistungen (,,Research®) werden der Gesellschaft nicht in Rechnung
gestellt.

19.2.5 Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio)

Im Jahresbericht werden die zu Lasten der Gesellschaft angefallenen Kosten
(Pauschalgebiihr und Andere Kosten) auf Teilfondsebene offen gelegt und als Quote des
durchschnittlichen Teilfondsvolumens ausgewiesen (die ,,Gesamtkostenquote” oder
"Total Expense Ratio" (TER)). Diese Gesamtkostenquote wird jeweils fiir das
vergangene  Geschiftsjahr  ermittelt.  Transaktionskosten — werden in  der
Gesamtkostenquote nicht beriicksichtigt. Wird der Anleger beim Erwerb von Aktien
durch Dritte (insbesondere Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen erbringen wie
beispielsweise Kreditinstitute oder andere Vertriebsstellen), beraten oder vermitteln
diese den Erwerb von Aktien, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten
aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt bzw. den
Wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die die hier beschriebene
Gesamtkostenquote iibersteigen konnen. Der Grund hierfiir kdnnen insbesondere
regulatorische Vorgaben fiir die Ermittlung, Berechnung und den Ausweis von Kosten
durch die zuvor genannten Dritten sein, die sich im Zuge der Umsetzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlamentes und des Rates {iiber Mairkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61EU fiir
diese ergeben. Abweichungen konnen sich zum einen daraus ergeben, dass diese Dritten
die Kosten ihrer eigenen Dienstleistung (z.B. ein Aufgeld oder ggf. auch laufende
Provisionen fiir die Vermittlungs- oder Beratungstitigkeit, Entgelte fiir Depotfiihrung,
etc.) zusitzlich beriicksichtigen. Dariiber hinaus bestehen fiir diese Dritten teils
abweichende Vorgaben fiir die Berechnung der auf Teilfondsebene anfallenden Kosten,
sodass beispielsweise die Transaktionskosten der Teilfonds vom Kostenausweis des
Dritten mit umfasst werden, obwohl sie nach den aktuell fiir die Verwaltungsgesellschaft
geltenden Vorgaben nicht Teil der o.g. Gesamtkostenquote sind. Abweichungen im
Kostenausweis konnen sich nicht nur bei der Kosteninformation vor Vertragsschluss,
sondern auch im Falle einer etwaigen regelméBigen Kosteninformation des Dritten iiber
die aktuelle Anlage des Anlegers in die Investmentgesellschaft im Rahmen einer
dauerhaften Geschiftsbeziehung mit seinem Kunden ergeben.

20. INFORMATIONEN AN DIE AKTIONARE
20.1 RegelmiBige Berichte und Veroffentlichungen

Die Berichte an die Aktionire fiir das abgelaufene Geschiftsjahr, die gemédf den in
Luxemburg geltenden Bilanzierungsgrundsitzen gepriift wurden, liegen spétestens vier
Monate nach dem Ende des Geschiftsjahrs der Gesellschaft am Geschiftssitz der
Verwaltungsgesellschaft und in der Verwaltungsstelle vor und werden spétestens acht
Tage vor der Hauptversammlung den Aktiondren zugénglich sein. Dariiber hinaus
werden an diesem Hauptgeschéftssitz ungepriifte Halbjahresberichte innerhalb von zwei
Monaten nach dem Ende des  Geschiftshalbjahres  vorliegen.  Die
Verwaltungsgesellschaft kann Aktiondren und potenziellen Anlegern auch eine

Kurzfassung der vorstehenden Abschliisse zugénglich machen, die keine ausfiihrliche
93



Liste der von den einzelnen Teilfonds gehaltenen Wertpapiere enthilt. In diesen
Jahreskurzberichten und ungepriiften Halbjahreskurzberichten wird angeboten, den
betreffenden Personen auf Verlangen ein kostenloses Exemplar der vollstindigen
Fassung dieser Unterlagen zuzusenden. Die aktuelle Portfoliozusammensetzung der
jeweiligen Teilfonds kann jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt
werden und ist im Internet unter www.lyxoretf.com einsehbar.

20.2 Zur Einsichtnahme vorliegende Dokumente

Kopien der nachstehenden Dokumente konnen kostenlos an Geschiftstagen am
Geschiftssitz der Gesellschaft eingesehen werden, wo auch Kopien dieses
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Finanzberichte
kostenlos erhiltlich sind:

(i) die Satzung der Gesellschaft,
(ii) der Vertrag mit der Verwahrstelle,
(iii) der Vertrag mit der Verwaltungsstelle und

(iv) der Vertrag oder die Vertrige zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und dem oder den Anlageverwaltern.

21. AUFLOSUNG DER GESELLSCHAFT, IHRER TEILFONDS ODER
AKTIENKLASSEN, ZUSAMMENLEGUNG VON TEILFONDS ODER
AKTIENKLASSEN

21.1 Auflosung der Gesellschaft, ihrer Teilfonds oder Aktienklassen

Die Gesellschaft wurde fiir eine unbestimmte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft kann
jedoch jederzeit durch Beschluss einer auBerordentlichen Hauptversammlung der
Aktionidre unter Beachtung der in der Satzung enthaltenen Vorschriften aufgelost und
liquidiert werden.

Bei Auflosung wird der oder werden die von den Aktiondren der Gesellschaft nach
Luxemburger Recht ernannte(n) Liquidator(en) das Vermogen der Gesellschaft im
besten Interesse der Aktionéren realisieren. Die Verwahrstelle wird auf Anweisung des
Liquidators oder der Liquidatoren den Reinerlds der Liquidation unter den Aktionéren
jeder Aktienklasse im Verhiltnis zu ihren jeweiligen Rechten verteilen. Wie nach
Luxemburger Recht vorgesehen, wird nach Abschluss der Liquidation der Erlos der
Liquidation, der auf nicht zur Riickzahlung vorgelegte Aktie entfillt, bis zum Ablauf der
Verjdhrungsfrist in der Caisse de Consignations verwahrt. Bei Eintreten von Umsténden,
die zum Tatbestand der Liquidation der Gesellschaft fiihren, ist die weitere Ausgabe von
Aktien verboten. Dennoch ausgegebene Aktien konnen ungiiltig sein. Der
Verwaltungsrat kann beschliel3en, dass eine Riicknahme von Aktien weiterhin moglich
bleibt. Dies kann jedoch nur unter der Voraussetzung geschehen, dass in einem solchen
Falle die Gleichbehandlung der Aktionire sichergestellt werden muss.

Der Verwaltungsrat kann die Zwangsriicknahme aller Aktien der in einem Teilfonds
ausgegebenen Aktienklassen beschlieBen, falls aus irgendeinem Grund der Wert des
Nettovermégens in einem Teilfonds unter 20 Millionen Euro bzw. der Wert des
Nettovermdgens in einer Aktienklasse unter 10 Millionen Euro sinkt. Das ist die fiir einen
Betrieb in wirtschaftlich effizienter Weise erforderliche Mindesthohe fiir diesen
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Teilfonds bzw. diese Aktienklasse, vgl. Kapitel "Zwangsriicknahmen". Eine
Zwangsriicknahme ist auBerdem moglich, falls eine Anderung der wirtschaftlichen oder
politischen Verhiltnisse erhebliche nachteilige Konsequenzen fiir das von dem
betroffenen Teilfonds gehaltene Vermdgen hiitte.

Die Zwangsriicknahme erfolgt zum Nettoinventarwert je Aktie (unter Beriicksichtigung
der aktuellen Realisationspreise der Anlagen und der Kosten der Realisation), berechnet
zu dem Bewertungszeitpunkt, zu dem der Beschluss des Verwaltungsrates in Kraft tritt.
Die Gesellschaft wird vor dem Datum des Inkrafttretens der Zwangsriicknahme im RESA
und in einer Luxemburger Tageszeitung eine schriftliche Mitteilung fiir die Aktionére
der betreffenden Aktienklassen bzw. Teilfonds verdffentlichen, in der die Griinde fiir die
Zwangsriicknahme und das Zwangsriicknahmeverfahren angegeben sind. Falls
erforderlich, wird diese Mitteilung auch in den Amitsblittern erfolgen, die in den
jeweiligen Léndern, in denen Aktien vertriecben werden, als Verdffentlichungsorgan
vorgesehen sind.

Die Hauptversammlung der Aktiondre der in einem Teilfonds ausgegebenen
Aktienklasse wird dariiber hinaus auf Antrag des Verwaltungsrates beschliefen, alle
Aktien der betreffenden Klasse zuriickzunehmen und den Aktiondren  den
Nettoinventarwert ihrer Aktien zuriickzuzahlen (unter Beriicksichtigung der aktuellen
Realisationspreise der Anlagen und der Kosten der Realisation). Der Nettoinventarwert
wird berechnet zu dem Bewertungszeitpunkt, zu dem dieser Beschluss in Kraft tritt. Fiir
eine solche Hauptversammlung der Aktionire bestehen keine Quorumsanforderungen,
und die Entscheidung wird durch Beschluss der Anwesenden oder Vertretenen mit
einfacher Mehrheit getroffen.

Die Aktionidre des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Aktienklasse werden
iiber die Entscheidung des Verwaltungsrates oder den Beschluss der Hauptversammlung
der Aktiondre an diesem Teilfonds zur Zwangsriicknahme aller Aktien durch
Veroffentlichung einer Anzeige im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung in
Kenntnis gesetzt. Notigenfalls wird diese Mitteilung auch in den Amtsblittern erfolgen,
die in den jeweiligen Lindern, in denen Anteile vertriecben werden, als
Verodffentlichungsorgan vorgesehen sind.

Vermogenswerte, die nach Durchfilhrung der Zwangsriicknahme nicht an die
Berechtigten ausgeschiittet werden kdnnen, werden fiir die Dauer von sechs Monaten bei
der Verwahrstelle hinterlegt. Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Vermdgenswerte
auf den Namen der Personen, die auf diese Anspruch haben, bei der Caisse de
Consignations hinterlegt. Alle zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

21.2 Zusammenlegung von Teilfonds oder Aktienklassen

Fir die Zusammenlegung von mehreren Teilfonds der Gesellschaft, die
Zusammenlegung von Teilfonds der Gesellschaft mit Teilfonds anderer OGAW und die
Zusammenlegung der Gesellschaft mit einem anderen OGAW sind die in dem Gesetz
enthaltenen diesbeziiglichen Vorschriften sowie jede Durchfithrungsverordnung
anwendbar. Demzufolge entscheidet der Verwaltungsrat iiber jede Zusammenlegung von
Teilfonds der Gesellschaft und von Teilfonds der Gesellschaft mit Teilfonds anderer
OGAW, es sei denn der Verwaltungsrat beschlieft, die Entscheidung {iiber die
Zusammenlegung einer Versammlung der Aktiondren der betroffenen Teilfonds zu
unterbreiten. Diese Versammlung bedarf keiner Beschlussfihigkeit und Entscheidungen
werden mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Im Falle der
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22.

23.

Zusammenlegung der Gesellschaft mit einem anderen OGAW oder im Falle wo die
Gesellschaft infolge der Zusammenlegung von einem Teilfonds mit einem anderen
OGAW aufgelost sind, so muss die Versammlung der Aktiondren diese
Zusammenlegung  genehmigen, wobei  dieselben  Vorschriften  betreffend
Beschlussfihigkeit und Mehrheitsbedingungen gelten wie fiir eine Anderung der
Satzung.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Zusammenlegung von
Aktienklassen eines Teilfonds beschlieBen. Die Aktiondren werden {ber die
Entscheidung zur Zusammenlegung von Aktienklassen in der gleichen Weise in
Kenntnis gesetzt, wie im vorletzten Absatz des vorstehenden Abschnitts 20.1 angegeben
wird.

HAUPTVERSAMMLUNGEN

Die Hauptversammlung der Aktiondren der Gesellschaft findet am zweiten Dienstag im
Oktober eines jeden Jahres um 11.00 Uhr am Geschiftssitz der Gesellschaft statt. Wenn
dieser Tag nicht auf einen Geschiftstag fillt, findet die Hauptversammlung am néchsten
Geschiftstag um 11.00 Uhr statt.

Gemil der Satzung konnen die Aktionédren eines Teilfonds oder einer Aktienklasse
jederzeit zu Hauptversammlungen eingeladen werden, um iiber alle Angelegenheiten zu
entscheiden, die sich ausschlieflich auf diesen Teilfonds oder diese Aktienklasse
beziehen. Jede Aktie eines Teilfonds und Aktienklasse verfiigt iiber eine Stimme,
ungeachtet ihres Vermogenswertes, entsprechend den anwendbaren gesetzlichen
Bestimmungen.

Die Einladungen zu allen Hauptversammlungen der Aktionire werden im RESA, in einer
Luxemburger Tageszeitung und, sofern aufgrund gesetzlicher Vorschriften erforderlich,
in den Amtsblittern verodffentlicht, die fiir die jeweiligen Lénder, in denen die Aktien
vertrieben werden, vorgesehen sind. In einer solchen Einladung werden Zeit und Ort der
Versammlung sowie die Bedingungen fiir die Teilnahme daran angegeben, und sie
enthélt die Tagesordnung und einen Hinweis auf die Vorschriften des Luxemburger
Rechts in Bezug auf das erforderliche Quorum und die Mehrheiten bei der Versammlung.

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND MABGEBLICHE
SPRACHE

Das Bezirksgericht Luxemburg ist der Erfiillungsort fiir alle Rechtsstreitigkeiten
zwischen den Aktiondren, der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle. Es findet luxemburgisches Recht Anwendung. In Angelegenheiten,
welche die Anspriiche von Anlegern aus anderen Léndern betreffen, kann die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle entscheiden, die
Zustandigkeit der Linder, in denen die Aktien gekauft und verkauft wurden,
anzuerkennen.

Dieser Verkaufsprospekt existiert in mehreren Sprachen. Grundsitzlich gilt, dass die
deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes als bindend anzusehen ist, wenn sich
Widerspriiche zwischen dem Verkaufsprospekt in deutscher Sprache und einer Version
in einer anderen Sprache ergeben. Diese Regelung gilt jedoch dann nicht, wenn die
Gesetze eines Landes, in dem die Aktien verkauft werden, vorschreiben, dass eine
anderssprachige Fassung als ma3geblich anzusehen ist.
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24. DEFINITIONEN

Aktienklassen Bezeichnet die Klasse(n) von Aktien eines Teilfonds,
die sich im Hinblick auf die Gebiihrenstruktur, die
Vorschriften fiir den Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung und bei Folgezeichnungen, den
Mindestbestand, die Bestimmungen zum
Mindestriicknahmebetrag, die Ausschiittungspolitik
oder sonstige Merkmale unterscheiden. Die
Aktienklassen werden im jeweiligen Produktanhang
benannt.

Ausgabeaufschlag Der maximale Ausgabeaufschlag, der bei Zeichnung
oder Erwerb von Aktien der Teilfonds von den
Anlegern erhoben werden kann, jeweils detailliert
geregelt in den Angaben im entsprechenden Anhang.
Bei Erwerb von Aktien an den Teilfonds im
Sekundidrmarkt iiber die Notierungsborse entfillt der
Ausgabeaufschlag.

Ausschiittende Aktien Aktien, auf die in der Regel Ausschiittungen
vorgenommen werden.

Ausschiittungspolitik Ausschiittungen sind auf ausschiittende Aktien
beschrénkt.

Bankarbeitstag Ist jeder Tag in der Jeweiligen Jurisdiktion, an dem
Geschiftsbanken, malgebliche Borsen,

Devisenmérkte und Clearingsysteme fiir den
allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

Basiswihrung Basiswidhrung fiir jeden Teilfonds, in der sein
Nettoinventarwert berechnet wird, jeweils gemifl den
Angaben im entsprechenden Anhang.

Benchmark Verordnung Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der  Wertentwicklung eines  Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014

Berechnungs- und Jeder Bankarbeitstag in Frankfurt am Main und
Veroffentlichungstag Luxemburg an dem der Nettoinventarwert berechnet
und verdffentlicht wird.*

4 Inder Regel ist der Berechnungs- und Verdffentlichungstag der dem Bewertungstag folgende Bankarbeitstag in Frankfurt
am Main und Luxemburg.
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Berechtigter Teilnehmer

Beteiligte Banken

Bewertungstag

Jedes erstklassige  Kreditinstitut oder jeder
Finanzdienstleister, der durch eine anerkannte
Behorde in einem Mitgliedstaat der Financial Action
Task Force on Money Laundering (FATF) zur
Erbringung von Finanzdienstleistungen zugelassen
und beaufsichtigt ist und

e der Market Maker an einer Notierungsborse sein
kann und

e der mit der Gesellschaft einen Teilnahmevertrag
iber die Zeichnung und Riicknahme von Aktien
abgeschlossen hat.

Berechtigte Teilnehmer miissen den FATCA-
Anforderungen geniigen und die Voraussetzungen fiir
(i) ausgenommene wirtschaftliche Berechtigte
(Exempt Beneficial Owners), (ii) aktive Nicht-
Finanzinstitute, gemidfl Annex I des Luxemburger
Intergovernmental Agreement (,,JIGA®) (Active
NFFEs as described in the Annex I of the Luxembourg
IGA), (iii) US-Personen, die nicht als spezifizierte US-
Personen einzustufen sind (U.S. Persons that are not
Specified U.S. Persons), oder (iv) Finanzinstitute, bei
denen es sich nicht um nicht teilnehmende
Finanzinstitute handelt (Financial Institutions (FI) that
are not Non-participating Financial Institutions),
erfilllen. Diese Begriffe haben die ihnen im
Luxemburger IGA zugewiesene Bedeutung.

Alle Banken, die zur Berechnung eines Index
Anleihekurse (Geld- und Briefkurse) bereitstellen.
Eine Aufzihlung der Beteiligten Banken kann iiber die
Internetseite www.iboxx.com abgerufen werden.

Jeder Bankarbeitstag, an dem die Borsen an allen im
Anhang der betreffenden Teilfonds aufgefiihrten
Finanzplitzen geoffnet sind, und an dem der
entsprechende Indexschlusskurs festgestellt wird, auf
dessen Grundlage der Nettoinventarwert berechnet
wird.

Der 24. und 31. Dezember jedes Jahres sind keine
Bewertungstage.

98



Bewertungszeitpunkt

CSSF

Erster Bewertungstag

ESMA -Leitlinien

Exchange Traded Funds
(IIETFSN)

FATCA

Geregelter Markt

Da Zeichnungen und Riicknahmen auf Grundlage des
Forward Pricing getiitigt werden, bezeichnet dieser
Begriff das Datum oder den Zeitpunkt an einem
Geschiftstag, zu dem der tégliche Nettoinventarwert
je Aktie einer jeden Aktienklasse der Teilfonds
berechnet wird; die Bewertungszeit liegt zeitlich vor
der Veroffentlichungszeit am betreffenden
Geschiftstag.

Die Commission de Surveillance du Secteur
Financier, die Luxemburger Aufsichtsbehorde des
Finanzsektors.

Der erste Bewertungstag eines Teilfonds und/oder
einer Aktienklasse, wie fiir diesen Teilfonds und/oder
die Aktienklasse 1im entsprechenden Anhang
angegeben; sollten an diesem Tag keine Zeichnungen
entgegengenommen werden, so gilt derjenige der
folgenden Bewertungstage als Erster Bewertungstag,
an dem die Verwaltungsstelle der Gesellschaft die
erste Zeichnung fiir den entsprechenden Teilfonds
und/oder die entsprechende Aktienklasse
entgegennimmt.

Leitlinien fiir zustindige Behdorden und OGAW-
Verwaltungsgesellschaften vom 17. Dezember 2012
ESMA/2012/832 der European Securities and Markets
Authority (ESMA).

ETFs sind borsengehandelte Investmentfonds oder
Investmentaktiengesellschaften, deren Anlageziel es
oftmals ist, die Wertentwicklung eines Indexes
abzubilden. ETFs sind in diesem Fall passiv
gemanagte Fonds, die den jeweiligen Vergleichsindex
oder die Investmentstrategie moglichst exakt
nachbilden bzw. deren Wertentwicklung moglichst
exakt abbilden sollen.

Der Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA),
der Bestandteil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act ist und 2010 in den Vereinigten
Staaten von Amerika in Kraft trat.

Ein geregelter Markt in diesem Sinne ist ein Markt im
Sinne der Definition des Art.4 Abs.1 (14) der
Richtlinie 2004/39/EG iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente.
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Geschiiftstag

Gesetz vom 17. Dezember 2010

Gesetz vom 12. Juli 2013

Indexkomponenten

Indexadministrator

Jeweilige Jurisdiktion

Market Maker

Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltigkeitsrisiko

Ist jeder Tag, der ein Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main, Luxemburg sowie in der Jeweiligen Jurisdiktion
ist.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der
jeweils giiltigen Fassung.

Das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 {iiber
Verwalter Alternativer Investmentfonds in der jeweils
giiltigen Fassung.

Bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Index, die
vom Indexadministrator als Bestandteil des Index
ausgewihlten iibertragbaren Wertpapiere.
Einzelheiten zu den jeweiligen Indexkomponenten
konnen, soweit verfiigbar und veroffentlicht, der im
entsprechenden Anhang angegebenen Internet Seite
entnommen werden.

Bezeichnet die im jeweiligen Anhang zu den Teilfonds
benannte Gesellschaft, die den Index berechnet und
veroffentlicht.

Die Jeweilige Jurisdiktion bezeichnet das Land, in
dem der Anleger seinen Zeichnungs-, Riickkauf- und
Riicknahmeantrag eingereicht hat.

Der Market Maker sorgt sowohl auf der Angebots- als
auch auf der Nachfrageseite fiir ausreichende
Liquiditit. Ein Market Maker (Designated Sponsor)
stellt jeweils einen Briefkurs und einen Geldkurs, zu
dem der Anleger Aktien erwerben bzw. verduBern
kann.

bedeutet Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange,
Achtung der Menschenrechte sowie die Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung.

bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung im
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiithrung
(ESG), das, wenn es eintritt, eine tatsdchliche oder
potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den
Wert der Investitionen des betreffenden Teilfonds
haben  konnte.  Nachhaltigkeitsrisiken = konnen
entweder ein eigenes Risiko darstellen oder sich auf
andere Risiken auswirken und diese erheblich
verstirken, wie z. B. unter anderem, aber nicht
ausschlieBlich Marktrisiken, operationelle Risiken,
Liquidititsrisiken oder Kontrahentenrisiken. Die
Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex
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Nettoinventarwert

und kann auf ESG-Daten beruhen, die schwer zu
beschaffen, unvollstindig, geschitzt, veraltet und/oder
anderweitig in wesentlichen Punkten ungenau sind.
Selbst wenn diese Daten identifiziert werden, gibt es
keine Garantie, dass sie korrekt bewertet werden.

Nachhaltigkeitsrisiken stehen unter anderem, aber
nicht ausschlieBlich, im Zusammenhang mit
klimabedingten  Ereignissen, die aus dem
Klimawandel resultieren (auch bekannt als physische
Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf
den Klimawandel (auch bekannt als
Ubergangsrisiken), was zu unerwarteten Verlusten
fithren kann, die sich auf die Investitionen und die
finanzielle Lage des betreffenden Teilfonds auswirken
konnen. Soziale Verhiltnisse (z. B. Ungleichheit,
Inklusion, Arbeitsverhiltnisse, Investitionen in
Humankapital, Unfallverhiitung, verindertes
Kundenverhalten usw.) oder Mingel in der
Unternehmensfiithrung (z. B. wiederholte erhebliche
VerstoBBe gegen internationale Vereinbarungen,
Bestechungsfille, Produktqualitit und -sicherheit,
Verkaufspraktiken usw.) konnen sich ebenfalls in
Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Durch die Umsetzung einer Ausschlusspolitik in
Bezug auf Emittenten, deren Umwelt- und/oder
Sozial- und/oder Unternehmensfiihrungspraktiken bei
bestimmten Strategien umstritten sind, versucht die
Verwaltungsgesellschaft, die Nachhaltigkeitsrisiken
zu mindern. Zusitzlich kann bei einem Teilfonds mit
einer ESG Ausrichtung (nicht finanziell ausgerichtet)
durch Umsetzung des ESG-Investmentprozesses,
einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf Auswahl,
Themen oder Auswirkungen, das
Nachhaltigkeitsrisiko zusétzlich gemindert werden. In
beiden Fillen ist zu beachten, dass keine Zusicherung
gegeben werden kann, dass Nachhaltigkeitsrisiken
vollstidndig beseitigt werden. Weitere Informationen
iiber die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in
Investmententscheidungen finden Sie auf der
Webseite:
https://www.lyxor.com/de/sozial-verantwortliches-
investieren.

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines
Teilfonds oder ggf. einer Aktienklasse, dessen
Berechnung wie im vorliegenden Verkaufsprospekt
erfolgt.
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Notierungsborsen

OECD

OECD-Mitgliedstaat
OGA

OGAW

OGAW-ETF

OGAW-Richtlinie

Qualifizierter Inhaber

Borsen, an denen die Aktien der Teilfonds zum Handel
zugelassen und notiert werden, wie die Frankfurter
Wertpapierborse oder andere Borsen.

Die Organisation fiir Wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, zu deren Mitgliedstaaten zum
Datum dieses Verkaufsprospekts Australien, Belgien,
Chile, Dianemark, Deutschland, Estland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Israel,
Italien, Japan, Kanada, Lettland, Litauen, das
GroBherzogtum Luxemburg, Kolumbien, Mexiko,
Neuseeland, die Niederlande, Norwegen, Osterreich,
Polen, Portugal, Schweden, die Schweiz, die
Slowakei, Slowenien, Spanien, Siidkorea, die
Tschechische Republik, die Tiirkei, Ungarn, das
Vereinigte Konigreich und die Vereinigten Staaten
von Amerika gehoren.

Ein Mitgliedstaat der OECD.
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, der nach Mal3gabe der Vorschriften
errichtet wurde.

Sind OGAW, bei denen mindestens eine Aktie/ein
Anteil oder eine Aktienklasse durchgéngig wihrend
des Handelstages auf mindestens einem regulierten
Markt oder innerhalb eines  multilateralen
Handelssystems gehandelt wird und fiir den
wenigstens ein Market Maker sicherstellt, dass der
borsengehandelte Wert der Anteile oder Aktien nicht
wesentlich vom Nettoinventarwert und, sofern
zutreffend, vom indikativen Nettoinventarwert
abweicht.

Die Richtlinie 2009/65/EG des europédischen
Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend  bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) in ihrer jeweils geltenden Fassung.

Jede natiirliche oder juristische Person, die die
folgenden Kriterien erfiillt:

(i) US-Personen (einschlieBlich Personen, die nach
dem Gesetz von 1940 und dem US Commodity
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Referenztag

Riicknahmegebiihr

Thesaurierende Aktien

Exchange Act in gednderter Fassung (CEA) als US-
Personen gelten);

(ii) Pensionskassen, die unter Title I des US Employee
Retirement Income Security Act von 1974 (inkl.
Anderungen) fallen, oder private
Altersvorsorgekonten oder -programme, die unter
Section 4975 des United States Internal Revenue Code
von 1986 (inkl. Anderungen) fallen;

(iii) sonstige Personen, Gesellschaften oder
Unternehmen, die Aktien nicht erwerben oder halten
diirfen, ohne Gesetze oder Vorschriften zu verletzen,
ungeachtet, ob diese fiir sie selbst oder die
Gesellschaft oder anderweitig Giiltigkeit haben, oder
deren Aktienbesitz dazu fithren konnte (entweder
einzeln oder in Verbindung mit anderen Anlegern in
den Aktien, auf welche die gleichen Umstinde
zutreffen), dass die Gesellschaft steuerpflichtig wird
oder ihr finanzielle Nachteile entstehen, die der
Gesellschaft andernfalls nicht entstehen wiirden, oder
dass die Gesellschaft verpflichtet ist, sich selbst oder
eine Klasse ihrer Aktien nach dem Recht einer
beliebigen Gerichtsbarkeit (einschlieBlich, aber nicht
nur dem US Securities Act von 1933, dem Gesetz von
1940 oder dem CEA) registrieren zu lassen, oder

(iv) einer Depotstelle, einem Beauftragten oder
Treuhidnder fiir eine Person, Gesellschaft oder ein
Unternehmen, das unter den vorstehenden Ziffern (i)
bis (iii) genannt ist.

Ist jeder Bankarbeitstag in Frankfurt am Main und
Luxemburg, der dem  Berechnungs- und
Veroffentlichungstag  vorangeht und der dem
Bewertungstag entspricht oder vorangeht.

Die vom Anleger zu entrichtende Gebiihr, wenn
Aktien eines Teilfonds von der Gesellschaft
zuriickgenommen werden; die Hohe der maximalen
Riicknahmegebiihr ist fiir jeden Teilfonds im
entsprechenden Anhang angegeben. Bei Verduflerung
von Aktien an den Teilfonds im Sekundirmarkt iiber
die Notierungsborse entfillt die Riicknahmegebiihr.

Aktien, die keine Ausschiittung vorsehen.
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Tracking Error ("TE")

UCITS

Vorschriften

Zeichnungs-/
Riicknahmeschluss

Standardabweichung der Differenz zwischen der
Wertentwicklung eines Teilfonds und dem zugrunde
liegenden Index (die "Benchmark").

Ein niedriger Tracking Error steht fiir eine sehr
dhnliche Wertentwicklung. Der Tracking Error ist
hoher, je groBer die durchschnittliche Abweichung der
Fondsentwicklung von der Wertentwicklung der
Benchmark ist.

Undertaking for Collective Investment in Transferable
Securities (Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
iibertragbaren Wertpapieren).

Bezeichnen (i) Teil 1 des Gesetzes, (i1) die OGAW-
Richtlinie, (iii) sémtliche jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, mit denen die vorstehend
genannten Vorschriften gedndert oder ergénzt werden
bzw. durch die sie ersetzt werden, sowie (iv) sdmtliche
Verordnungen und Richtlinien, die jeweils nach
MalBgabe dieser Vorschriften von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde erlassen werden.

Gemidl den Angaben fiir jeden Teilfonds im
entsprechenden Anhang, die Tageszeit an einem
Bewertungstag, bis zu der Antridge auf Zeichnung in
Sachwerten oder im Wege des Cash/DvP-
Zeichnungsverfahrens, auf Riicknahme in Sachwerten
und Barriicknahmen und auf Umwandlungen bei der
Verwaltungsstelle der Gesellschaft eingegangen sein
miissen, um an dem jeweiligen Bewertungstag
bearbeitet werden zu kdnnen.
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25. ANHANGE: DIE TEILFONDS
Anhang 1:  Lyxor Core DAX® (DR) UCITS ETF

Die Anleger werden nochmals aufgefordert, diesen Verkaufsprospekt vollstindig zu
lesen und die im Abschnitt "Risikofaktoren" aufgefiihrten Risiken zu bedenken. Im
Zweifelsfall wenden Sie sich bitte an Ihren unabhiingigen Finanzberater.

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Lyxor Core DAX®
(DR) UCITS ETF und sind ein wesentlicher Bestandteil des Verkaufsprospekts.

Anlageziel

Der Teilfonds ist ein passiv gemanagter, indexnachbildender OGAW. Das Anlageziel des
Teilfonds Lyxor Core DAX® (DR) UCITS ETF (der "Teilfonds") besteht darin, den Anlegern
einen Ertrag zukommen zu lassen, der an die Wertentwicklung des DAX® Index (Performance-
Index) (ISIN DEO0008469008) (der "Index" dieses Teilfonds) ankniipft. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds tatsichlich erreicht wird.

Der unter normalen Marktumsténden erwartete Tracking Error betrégt bis zu 1%.

Ausschiittungen

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen ausschiittenden Fonds, d. h. etwaige Dividenden
sowie andere FErtrige konnen ausgeschiittet werden. Es ist vorgesehen jihrliche
Gewinnausschiittungen entsprechend den Regelungen zu Abschnitt 17 im Verkaufsprospekt
festzusetzen.

Beschreibung des Index des Teilfonds

Der von der STOXX Ltd. berechnete DAX® Index (Performance-Index) umfasst die 30
grofiten und umsatzstiarksten deutschen Unternehmen, die an der Frankfurter Wertpapierborse
notiert sind (nachstehend die "Indexkomponenten"). Der Index wird als Performance-Index
berechnet, d. h. er beriicksichtigt bei der Indexberechnung Dividenden- und Bonuszahlungen
der Indexkomponenten. Fiir samtliche Indexkomponenten gilt eine Gewichtungsobergrenze
von 10%. Die Zusammensetzung des Index und die Gewichtung der Indexkomponenten
werden vierteljdhrlich im Mairz, Juni, September und Dezember {berpriift.
Neugewichtungsvorginge wirken sich auf die vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und somit
auf die Wertentwicklung des Teilfonds aus.

Bloomberg Ticker: DAX<Index><GO>

Die obige Kurzdarstellung des Index fasst dessen wesentliche Eigenschaften zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung zusammen, beabsichtigt jedoch keine vollstindige Beschreibung des
Index. Nihere Informationen zum Index konnen der Internetseite des Indexadministrators
entnommen werden. Anleger sollten sich iiber diese Internetseite regelmifig iiber die aktuelle
Indexzusammensetzung sowie etwaige Anpassungen oder Indexveridnderungen (z.B.
hinsichtlich der Methodik der Indexberechnung) informieren. Bei Unstimmigkeiten zwischen
der obigen Zusammenfassung des Index und der vollstindigen Indexbeschreibung des
Indexanbieters ist die vollstindige Beschreibung des Indexanbieters mal3geblich.
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Indexadministrator/Lizenzvertrag
Indexadministrator ist die STOXX Litd.

STOXX Ltd. ist ein im ESMA Register eingetragener Drittstaat Indexadministrator im Sinne
der Benchmark Verordnung.

Fiir den Teilfonds ist ein Lizenzvertrag mit Qontigo Index GmbH iiber die Verwendung des
Index abgeschlossen.

Anlagepolitik

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds unter Einhaltung der
Anlagebeschrinkungen um eine Nachbildung des Index, indem er alle (oder in
Ausnahmefillen eine wesentliche Anzahl der) Bestandteile des Index im gleichen Verhiltnis
wie der Index erwirbt (wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Der Teilfonds hilt unter Umstédnden nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung
eines Bestandteils des Index. Stattdessen kann durch den Einsatz von Optimierungstechniken
(Sampling) und/oder Anlagen in Wertpapiere, die nicht Bestandteil des Index sind und/oder
durch den Einsatz von Finanzderivaten, die Nachbildung der Wertentwicklung des Index
angestrebt werden. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ist im Interesse der
Investoren moglich. Der Wert der derivativen Finanzinstrumente darf 10% des
Teilfondsvermd&gens nicht {ibersteigen.

Explizit ausgeschlossen ist der Einsatz von so genannten "Funded Swaps", bei denen der
Teilfonds ausschlieBlich einen vollstindig abgesicherten Swap hilt.

Der Teilfonds wird insgesamt hochstens 10 % seines Vermogens in Anteile anderer OGAW
oder OGA anlegen.

Die Wertentwicklung des Index kann sowohl positiv als auch negativ verlaufen. Da der Wert
der Aktien des Teilfonds die Entwicklung des Index nachvollzieht, sollten Anleger beachten,
dass der Wert ihrer Anlage sowohl steigen als auch fallen kann und es keine Garantie dafiir
gibt, dass sie ihr investiertes Kapital zuriickerhalten.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfiihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Verkaufsprospektes beschrieben, zu investieren.

Indexdisclaimer

"DAX®" ist eine eingetragene Marke der Qontigo Index GmbH. Dieses Finanzinstrument wird
von der Qontigo Index GmbH (der "Lizenzgeber") weder gesponsert noch gefordert, verteilt
oder in anderer Weise unterstiitzt. Der Lizenzgeber gibt keine explizite oder implizite Garantie
oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse, die sich aus der Nutzung des Index
und/oder der Index-Marke ergeben, noch hinsichtlich des Indexwertes zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder in sonstiger Hinsicht. Der Index wird vom Lizenzgeber berechnet und
veroffentlicht. Dennoch haftet der Lizenzgeber, soweit gesetzlich zulidssig, gegeniiber Dritten
nicht fiir mogliche Fehler im Index. Dariiber hinaus besteht fiir den Lizenzgeber gegeniiber
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Dritten, einschlieBlich Investoren, keine Verpflichtung, auf mogliche Fehler im Index
hinzuweisen.

Weder die Veroffentlichung des Index durch den Lizenzgeber noch die Erteilung einer Lizenz
beziiglich des Index sowie der Index-Marke fiir die Nutzung im Zusammenhang mit dem
Finanzinstrument oder anderen Wertpapieren oder Finanzprodukten, die aus dem Index
abgeleitet sind, stellt eine Empfehlung des Lizenzgebers fiir eine Kapitalanlage dar oder enthilt
in irge