4 Invesco

Invesco Markets Il plc
Prospekt

Datum: 30.November 2022
Dieser Prospekt ersetzt den
Prospekt vom 23. August 2021.

Dieses Dokument ist ein Auszug des Prospekts der Gesellschaft vom 23. August
2021, einschliesslich den Anhangen betreffend die in der Schweiz genehmigten
Fonds (die Fonds) und dem Prospektzusatz fiir die Schweiz (zusammen der
«Prospekt»). Dieser Prospekt ist nur fiir Anleger in der Schweiz. Er ist
ausschliesslich fiir das Angebot der Anteile der Gesellschaft in der Schweiz aus
bestimmt. Er enthdlt nur Informationen iiber die in der Schweiz genehmigten
Fonds und stellt keinen Prospekt nach irischem

(Eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, in Irland nach irischem Recht als
offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung
zwischen ihren Teilfonds gegriindet und registriert unter der Nummer 567964.)
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen
und Gewissen des Verwaltungsrats (der alle gebotene Sorgfalt darauf verwandt
hat, dies sicherzustellen) den Tatsachen, chne dass etwas ausgelassen wurde,
das fiir diese Angaben wahrscheinlich von Bedeutung sein konnte.
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Wichtige informationen

DIESES DOKUMENT IST WICHTIG. VOR EINEM ANTEILSKAUF SOLLTEN SIE SICHER SEIN, DASS SIE DIE ART DER ANLAGE, DIE DAMIT VERBUNDENEN
RISIKEN UND IHRE EIGENEN PERSONLICHEN UMSTANDE GENAU VERSTEHEN. WENN SIE ZWEIFEL UBER DEN INHALT DIESES PROSPEKTS HABEN,
SOLLTEN SIE EINEN IN GEEIGNETER WEISE QUALIFIZIERTEN BERATER KONSULTIEREN.

Der Wert von Anlagen und die aus ihnen vereinnahmten Ertrige und damit auch der Wert der Anteile jeder Anteilsklasse eines jeden Fonds und
ihrer Ertrage kdnnen sowohl fallen als auch steigen, und ein Anleger erhdlt den von ihm angelegten Betrag moglicherweise nicht zuriick.

Anleger sollten diesen Prospekt, den Prospektnachtrag und die wesentlichen Anlegerinformationen der jeweiligen Anteilsklasse vollstandig lesen, bevor sie
einen Antrag stellen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Anlagen in einem Fonds normalen Marktschwankungen und anderen Risiken unterliegen, die eine
Anlagein Aktien oder anderen Wertpapieren mit sich bringt. Dariber hinaus ist die Anlage in bestimmten Fonds mit weiteren Risiken verbunden, die in den Abschnitten
~Anlageziele und Anlagepolitik" und ,Risikofaktoren" des Prospekts und in den Prospektnachtragen zu den jeweiligen Fonds beschrieben sind.

Zeichnungs- und Riicknahmeverfahren

Die Anleger werden auf die im Prospekt und in den jeweiligen Prospektnachtrégen angegebenen Zeichnungs- und Ricknahmeverfahren, insbesondere in Bezug auf
die fUr die jeweiligen Fonds geltenden Fristen hingewiesen. Personen, die Informationen in Bezug auf die Preise der Anteile wiinschen und ein Anteilsinhaber, der einen
Ruckkauf von Anteilen veranlassen mochte, kdnnen dies an der nachstehenden Adresse tun. Zeichnungs- und Riicknahmeantrage sind an den Administrator in Irland
zu richten. Angaben dazu sind im Antragsformular enthalten.

ZULASSUNG DURCH DIE ZENTRALBANK ALS OGAW

Die Gesellschaftistin Irland als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf? den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (betreffend
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (Ausfihrungsverordnung Nr. 352 aus dem Jahr 2011), in ihrer jeweils giltigen Fassung,
zugelassen. Diese Zulassung bedeutet weder, dass die Zentralbank die Gesellschaft oder einen der Fonds unterstiitzt oder fir sie biirgt, noch ist
sie fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die Zulassung der Invesco Markets Il plc (die ,,Gesellschaft“) durch die Zentralbank (die
»Zentralbank“) stellt keine Gewihrleistung fiir die Leistungen der Gesellschaft dar und die Zentralbank haftet nicht fiir Leistungen oder
Leistungsstorungen seitens der Gesellschaft.

DIESER PROSPEKT

Die allgemeinen die Gesellschaft betreffenden Informationen sind in diesem Prospekt enthalten. Die Anteile, aus denen sich die einzelnen von der Gesellschaft
angebotenen Fonds zusammensetzen, sind in den Nachtragen zu diesem Prospekt beschrieben.

Die Gesellschaft ist eine Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren Fonds, die am 11. September 2015
gegrindet wurde. Die Gesellschaft hat die Struktur einer Umbrella-Investmentgesellschaft, insofern, als der Verwaltungsrat mit Genehmigung der
Zentralbank zu gegebener Zeit verschiedene Fonds auflegen kann.

Die Einzelheiten zu den jeweiligen Fonds werden in einem separaten Prospektnachtrag beschrieben. In jedem dieser Prospektnachtrage werden alle
bestehenden Fonds aufgefihrt. Fir einen Fonds konnen mehrere Anteilsklassen ausgegeben werden. Die in den Prospektnachtrdgen enthaltenen
Informationen sind selektiv und sollten in Verbindung mit diesem Prospekt gelesen werden. Die Auflegung neuer Anteilsklassen muss der Zentralbank
mitgeteilt und von dieser vorab genehmigt werden. Bei der Einfihrung einer neuen Anteilsklasse erstellt die Gesellschaft Dokumente mit den relevanten
Angaben zu jeder Anteilsklasse. Diese Dokumente werden vom Verwaltungsrat herausgegeben. Fir jeden Fonds wird ein gesondertes Portfolio von
Vermégenswerten unterhalten, die in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel des Fonds angelegt werden.

Die Gesellschaft kann Anteilszeichnungen ohne Angabe von Grinden ganz oder teilweise ablehnen und nimmt keine Erstzeichnungen fir Anteile entgegen,
die den im Prospektnachtrag fur den jeweiligen Fonds festgelegten Mindestbetrag fur Erstzeichnungen unterschreiten, es sei denn, der Verwaltungsrat
verzichtet auf den Mindestbetrag fir Erstzeichnungen.

Nach der Erstausgabe werden die Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil, zuziglich bzw. abziglich der im relevanten Prospektnachtrag festgelegten
Abgaben und Gebuhren — einschlief3lich eines etwaigen Ausgabeaufschlags und Ricknahmeabschlags, wie im betreffenden Nachtrag festgelegt —
ausgegeben und zurickgenommen. Der Nettoinventarwert der Anteile der einzelnen Anteilsklassen sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
gemaf den im Abschnitt ,Ausgabe- und Riicknahmepreise/Berechnung des Nettoinventarwerts/Bewertung von Vermogenswerten" in diesem
Prospekt zusammengefassten Bestimmungen berechnet.

Die Anteile jedes Fonds kénnen an einer oder mehreren relevanten Borsen notiert sein und von einem Anteilsinhaber uneingeschrankt Gbertragen werden. Es
ist vorgesehen, dass die Anteile durch private und professionelle Anleger sowie professionelle Anleger wie Stammaktien eines bérsennotierten Unternehmens
auf dem Sekundarmarkt gekauft und verkauft werden. Die Gesellschaft kann jedoch nicht gewéhrleisten, dass sich fur die Anteile eines bestimmten Fonds ein
liquider Sekundarmarkt entwickelt.

Einzelheiten zu Handelstagen beziiglich eines Fonds sind im jeweiligen Prospektnachtrag aufgefiihrt.

Die Gesellschaft kann fiir jede Anteilsklasse eines Fonds eine Riicknahmegebiihr von bis zu 3 % auf den Riicknahmepreis erheben. Die Hohe einer
etwaigen Riicknahmegebiihr ist im jeweiligen Prospektnachtrag festgelegt.

Wé&gen Sie die Risiken einer solchen Anlage ab, bevor Sie in die Gesellschaft investieren. Bitte lesen Sie den Abschnitt ,Risikofakteren" weiter unten und
gegebenenfalls im jeweiligen Prospektnachtrag zu den einzelnen Fonds.

Anteile werden ausschlieBlich auf der Grundlage der im aktuellen Prospekt und im letzten Jahresbericht und gepriften Jahresabschluss sowie einem
eventuellen nachfolgenden Halbjahresbericht und ungepriften Halbjahresabschluss angeboten.

Die Bestimmungen der Satzung, die als jedem Anteilsinhaber zur Kenntnis gebracht gelten, kommen einem Anteilsinhaber zugute, und jeder Anteilsinhaber
ist daran gebunden. Kopien der Satzung sind auf Anfrage erhaéltlich.

VERTRIEBS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN
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Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kénnen in bestimmten Hoheitsgebieten Einschrankungen unterliegen. Die Gesellschaft fordert alle
Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, auf, sich zu informieren und diese etwaigen Einschrankungen zu beachten. Dieser Prospekt ist kein Angebot bzw.
keine Aufforderung durch irgendjemanden in einem Hoheitsgebiet, in welchem ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung nicht genehmigt ist, oder an eine
Person, der gegeniber die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist.

Die Gesellschaft ist als Organismus fir gemeinsame Anlage (,0GA") zwecks Promotion im Vereinigten Kénigreich anerkannt. Dieser Prospekt wird im Vereinigten
Konigreich durch die Invesco Asset Management Limited herausgegeben, einem Unternehmen, das von der Finanzaufsichtsbehorde (Financial Conduct Authority,
,FCA") genehmigt ist und dessen Investmentgeschaft von dieser beaufsichtigt wird. Potenzielle Anleger im Vereinigten Kénigreich werden darauf hingewiesen, dass
alle oder die meisten Schutzmechanismen, die das britische Aufsichtssystem vorsieht, auf Anlagen in der Gesellschaft keine Anwendung finden und dass kein Anspruch
auf Entschadigung im Rahmen des britischen Anlegerentschadigungssystems besteht.

Die Satzung der Gesellschaft ermachtigt den Verwaltungsrat, den Anteilsbesitz durch folgende Personen zu beschrénken: Personen, die vermutlich gegen Gesetze oder
Bestimmungen eines Landes oder einer Regierungsbehérde verstof3en, sowie Personen unter Umstanden, die (ungeachtet dessen, ob diese Umsténde unmittelbar
oder mittelbar Einfluss auf eine solche Person oder solche Personen haben und ob diese allein oder in Verbindung mit einer anderen Person oder anderen Personen
betrachtet werden, ob sie in Verbindung stehen oder nicht, und auch unter jedweden anderen Umstanden, die dem Verwaltungsrat als relevant erscheinen mogen)
nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu fihren konnten, dass sich fir die Gesellschaft oder den jeweilige Fonds eine Verpflichtung zur Zahlung von Steuern ergeben
konnte oder dass diese einen finanziellen Verlust oder regulatorische, rechtliche oder wesentliche verwaltungstechnische Nachteile erleiden konnten, denen die
Gesellschaft oder der jeweilige Fonds ansonsten nicht ausgesetzt gewesen wéren bzw. die sie ansonsten nicht erlitten hatten. ,Benefit-Plan-Anleger* gemaf3 Definition
im Employee Retirement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils giltigen Fassung (,ERISA") werden nicht zur Zeichnung von Anteilen zugelassen. Laut Satzung
ist der Verwaltungsrat auch befugt, nétigenfalls Anteile (auch Bruchteilsanteile) zuriickzunehmen und zu stornieren, die von einer irischen steuerpflichtigen Person
gehalten werden, wenn nach irischem Steuerrecht wie unter ,Besteuerung" weiter unten beschrieben ein Steuertatbestand eintritt (zusammen die , unzuldssigen
Personen").

Potenzielle Zeichner und Kaufer von Anteilen sollten sich bei einem Borsenmakler, Bankberater, Anwalt, Steuerberater oder anderen Finanzberater Giber
folgende Punkte informieren: (a) mégliche steuerliche Auswirkungen, (b) rechtliche Anforderungen, (c) etwaige Devisenbeschrinkungen oder
Devisenkontrollbestimmungen und (d) sonstige erforderliche behordliche oder andere Genehmigungen oder Formalititen, die nach den Gesetzen des
Landes, dessen Staatsangehdérigkeit sie besitzen oder in dem sie ihren Firmensitz, Aufenthalt oder Wohnsitz haben, erforderlich und fiir die Zeichnung,
den Kauf, den Besitz oder den Verkauf von Anteilen relevant sein konnten.

Dervorliegende Prospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt werden. Eine solche Ubersetzung darf nur dieselben Informationen und dieselbe Bedeutung enthalten wie
der englischsprachige Prospekt. Im Falle einer Inkongruenz zwischen dem englischsprachigen Dokument und dem Dokument in einer anderen Sprache ist das
englischsprachige Dokument maf3gebend, soweit nicht die Gesetze eines Hoheitsgebiets, in dem die Anteile verkauft werden, verlangen, dass bei einer auf einer
Erklarung in einem nicht englischsprachigen Prospekt basierenden Handlung die Sprache des Dokuments maf3gebend ist, auf dem das Geschéft basiert. In diesem Falle
gilt die Ausnahme nur fir die betreffende Handlung und im erforderlichen Umfang.

Samtliche durch einen Handler, Verkaufer oder eine andere Person erteilten Informationen, oder abgegebenen Erkldrungen, die nicht in diesem Prospekt oder in den
Berichten und Abschlissen der Gesellschaft, die Bestandteil desselben sind, enthalten sind, gelten als nicht genehmigt, und folglich sollte nicht darauf vertraut werden.
Die Aushandigung dieses Prospekts bzw. das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellt unter keinen Umstanden eine Erklarung dar, dass die in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen zu einem nach dem Datum dieses Prospekts liegenden Zeitpunkt zutreffend sind. Dieser Prospekt kann von Zeit zu Zeit aktualisiert
werden, um wesentliche Anderungen aufzunehmen, und potenzielle Zeichner sollten sich beim Administrator oder der Verwaltungsgesellschaft erkundigen, ob ein
Prospekt spateren Datums oder Berichte und Abschlisse der Gesellschaft herausgegeben wurden.

Anlagen in der Gesellschaft sollten als langfristige Anlagen betrachtet werden. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass das Ziel der Gesellschaft oder von Fonds der
Gesellschaft erreicht wird. Potenzielle Anleger miissen den Abschnitt ,Risikofaktoren® in diesem Prospekt lesen.

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IM VEREINIGTEN KONIGREICH

Die Gesellschaft ist als OGA im Sinne von Section 264 des Gesetzes Uber Finanzdienstleistungen und Finanzmarkte von 2000 (Financial Services and Markets Act 2000,
,FSMA") des Vereinigten Kénigreichs zugelassen. Der Prospekt wird im Vereinigten Konigreich von oder im Namen der Gesellschaft verbreitet und ist von der Invesco
Asset Management Limited genehmigt, die von der Finanzaufsichtsbehdrde reguliert wird.

Invesco Asset Management Limited agiert in Bezug auf den Prospekt und alle Angelegenheiten in diesem Zusammenhang fiir die Gesellschaft, und Invesco Asset
Management Limited oder jeder ihrer Partner kann eine Beteiligung oder eine Position in Anteilen der Gesellschaft halten. In Bezug auf Anlagen in der Gesellschaft
handelt sie fir keine andere Person, berat keine andere Person oder behandelt keine andere Person als ihre Kunden (sofern zwischen Invesco Asset Management
Limited und einer solchen Person keine anderen Vereinbarungen gelten).

Wichtiger Hinweis

Ein Anleger aus dem Vereinigten Konigreich, der mit der Gesellschaft auf der Grundlage des Prospekts eine Anlagevereinbarung Uber den Erwerb von Anteilen trifft,
hat nicht das Recht, diese Vereinbarung nach den Kiindigungsregelungen der britischen Finanzaufsicht im Vereinigten Konigreich zu kindigen, weil dieser Anleger
keine Beratung in Bezug auf eine Anlage in einem Fonds der Gesellschaft erhalten hat. Die Vereinbarung ist mit Annahme der Order durch die Gesellschaft bindend.

Die Gesellschaft fihrt im Vereinigten Kénigreich keine geregelten Aktivitaten von einer festen Betriebsstatte aus durch und Anleger aus dem Vereinigten Konigreich
werden darauf hingewiesen, dass die meisten der vom Regulierungssystem im Vereinigten Kénigreich vorgesehenen Schutzmechanismen fir eine Anlage in einem
Fonds der Gesellschaft nicht gelten. Ein Inhaber von Anteilen der Gesellschaft unterliegt méglicherweise nicht dem Schutz durch den im Vereinigten Kénigreich
eingerichteten Einlagensicherungsfonds (Financial Services Compensation Scheme).

Anleger, die in Bezug auf irgendeinen Aspekt der Gesellschaft oder ihrer operativen Téatigkeit eine Beschwerde duRRern mochten, konnen sich damit direkt an die
Gesellschaft oder an Invesco Asset Management Limited wenden.

VEREINIGTE STAATEN

Das Angebot und der Verkauf der Anteile an Personen, die keine US-Personen sind, sind von der Registrierung nach der unter dem United States Securities Act of 1933
Act, in der geltenden Fassung (der 1933 Act") erlassenen Regulation S ausgenommen.
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Die Anteile wurden und werden nicht gemal3 dem 1933 Act registriert, noch wurden sie zum Verkauf gemafd dem Recht eines Staats der Vereinigten Staaten registriert
und deshalb dirfen die Anteile nicht an US-Personen verkauft, diesen angeboten oder anderweitig an US-Personen Ubertragen werden. Die hier angebotenen Anteile
wurden weder von der US-Borsenaufsicht (,SEC") noch von der Wertpapieraufsichtsbehorde irgendeines US-Bundesstaates oder einer dhnlichen Behérde eines
anderen Landes oder eines anderen Hoheitsgebiets genehmigt oder abgelehnt, und weder die SEC noch eine solche andere Behorde wird dies tun. Die Fonds wurden
und werden nicht gemafR dem United States Securities Act von 1940, in der geltenden Fassung (der , 1940 Act") registriert.

KANADA

Die Anteile der Fonds wurden und werden nicht fir einen Vertrieb in Kanada registriert und dirfen in Kanada weder direkt noch indirekt fir Rechnung oder
zu Gunsten einer in Kanada ansassigen Person angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies geschieht im Rahmen einer Ausnahmeregelung der
Zulassungsvorschriften Kanadas und/oder seiner Provinzen oder im Rahmen einer Transaktion, die diesen Vorschriften nicht unterliegt, und sofern die in
Kanada ansdssige Person in der Lage ist, zu belegen und nachzuweisen, dass sie den betreffenden Fonds kaufen darf und ein , akkreditierter Anleger" ist.

SINGAPUR

Das Angebot oder die Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft, die Gegenstand dieses Prospekts ist, bezieht sich nicht auf einen OGA, der gemaf}
Section 286 des Securities and Futures Act, Chapter 289 von Singapur (der ,SFA") zugelassen oder gemal3 Section 287 des SFA anerkannt ist. Die Gesellschaft wurde
von der Monetary Authority of Singapore (die ,MAS") nicht zugelassen und wird von ihr nicht anerkannt, und ihre Anteile dirfen nicht Gegenstands eines 6ffentlichen
Angebots an Privatanleger sein. Dieser Prospekt und andere Dokumente oder Unterlagen, die in Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf herausgegeben
wurden, ist kein Prospektim Sinne des SFA. Daher findet die gesetzliche Haftung gemaf3 SFA in Bezug auf den Inhalt von Prospekten keine Anwendung, und Sie sollten
sorgféltig abwagen, ob eine Anlage fir Sie geeignet ist.

Dieser Prospekt wurde nicht bei der MAS als Prospekt registriert. Dementsprechend dirfen weder dieser Prospekt und andere Dokumente oder Unterlagen, die in
Zusammenhang mitdem Angebot oder Verkauf oder einer Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen herausgegeben wurden, verbreitet oder vertrieben
werden, noch dirfen Anteile — ob direkt oderindirekt —an Personen in Singapur angeboten oder verkauft oder Gegenstand einer Aufforderung zur Zeichnung oder zum
Kauf werden, es sei denn, dies erfolgt an (i) institutionelle Anleger gemafR Section 304 des SFA, (ii) mafRgebliche Personen gemal3 Section 305(1) oder Personen gemaf3
Section 305(2) sowie in Ubereinstimmung mit den in Section 305 des SFA aufgefhrten Bedingungen, oder (jii) auf sonstige Weise, die gemaf und in Ubereinstimmung
mit den Bedingungen anderer anwendbarer Bestimmungen des SFA zulassig ist.

Werden Anteile gemaf} Section 305 des SFA von einer maf3geblichen Person gezeichnet oder erworben, und handelt es sich dabei um:

@) eine Kapitalgesellschaft (die nicht als akkreditierter Anleger (im Sinne von Section 4 A des SFA) gilt), deren einziger Geschaftszweck darin besteht,
Vermaogenswerte zu halten, und deren gesamtes Anteilskapital sich im Besitz von einer oder mehreren natirlichen Personen befindet, die jeweils als
akkreditierte Anleger gelten; oder

(b) bei einem Trust (dessen Treuhander kein akkreditierter Anleger ist), dessen einziger Zweck im Halten von Anlagen besteht und bei dem alle BegUnstigten
des Trusts natirliche Personen sind, die akkreditierte Anleger sind, werden Wertpapiere (wie in Section 239(1) des SFA definiert) dieser Kérperschaft oder
die Rechte und Beteiligungen der Beginstigten (wie auch immer beschrieben) an diesem Trust nicht innerhalb von sechs Monaten Gbertragen, nachdem
die Korperschaft oder der Trust die Anteile auf der Grundlage eines Angebots gemal3 Section 305 des SFA erworben hat, es sei denn:

(1)  eshandelt sichum einen institutionellen Anleger oder eine maf3gebliche Person im Sinne von Section 305(5) des SFA oder eine sonstige Person im Rahmen
eines Angebots wie in Section 275(1A) oder Section 305(3)(i)(B) des SFA beschrieben;

(2) dasErbringen einer Gegenleistung fir die Ubertragung ist zum jetzigen Zeitpunkt und kiinftig nicht vorgesehen;
(3) die Ubertragung erfolgt kraft Gesetzes;
(4) esgelten die Angaben von Section 305A(5) des SFA; oder

(5) esgelten die Angaben in Regulation 36 der Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations 2005 von Singapur.
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1. Adressverzeichnis

GESELLSCHAFT
Invesco Markets Il plc
32 Molesworth Street
Dublin 2

Do2 Y512

Irland

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND PROMOTER
Invesco Investment Management Limited

Central Quay

Riverside IV

Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

VERWAHRSTELLE

The Bank of New York Mellon SA/NV,
Niederlassung Dublin

Riverside Il

Sir John Rogerson's Quay,

Grand Canal Dock,

Dublin 2

Do2 KVé6o

Irland

SEKRETAR

MFD Secretaries Limited
32 Molesworth Street
Dublin 2

Do2 Y512

Irland
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ABSCHLUSSPRUFER
PricewaterhouseCoopers
Spencer Dock

Dublin1

Irland

IRISCHE RECHTSBERATER DER GESELLSCHAFT
Arthur Cox

Ten Earlsfort Terrace

Dublin 2

Do2 T380

Irland

ANLAGEVERWALTER

Invesco Capital Management LLC
3500 Lacey Road

Suite 700

Downers Grove, lllinois 60515
Vereinigte Staaten

ADMINISTRATOR

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) DAC

One Dockland Central
Guild Street

IFSC

Dublin 2

Do1 E4Xo

Irland

Prospekt



2. Definitionen

Definierte Begriffe, die in diesem Prospekt verwendet werden, haben die Bedeutung, die ihnen in diesem Abschnitt zugeschrieben wird.

Abgaben und Gebiihren

Abwicklungstag

Administrator

Anerkanntes Clearingsystem

Anlageverwalter

Anlageverwaltungsvertrag

Anteile

Anteilsinhaber

Antragsformular

Auflegungsdatum

Ausgabepreis

AuRergewohnliche Aufwendungen

Autorisierter Teilnehmer

Basiswdhrung

Benchmark-Verordnung
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bezeichnet die als solche im Abschnitt ,Gebiihren und Kosten" definierten Gebihren.

bezeichnet in Bezug auf den Erhalt von Geldern als Zahlung von Zeichnungsgeldern oder die
Uberweisung von Geldern fur die Riicknahme von Anteilen die im Prospektnachtrag fur jeden Fonds
angegebenen Tage.

bezeichnet die BNY Mellon Fund Services (Ireland) DAC oder ihre gemaf3 den Vorschriften der
Zentralbank ordnungsgemaf ernannten Nachfolger.

bezeichnet jedes Clearingsystem fur die Abwicklung von Transaktionen in Bezug auf Wertpapiere, das
von den irischen Revenue Commissioners als anerkanntes Clearingsystem im Sinne von Kapitel 1(a)
von Teil 27 des irischen Taxes Consolidation Act von 1997 bezeichnet wird, wozu zum Datum dieses
Prospekts die Clearstream Banking SA, Clearstream Banking AG, Euroclear, CREST, Sicovam SA, SIS
Sega Intersettle AG, NECIGEF (Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V. — das
niederlandische Zentralinstitut fir im Giroverkehr Ubertragene Wertpapiere), BNY Mellon, Central
Securities Depository SA/NV, Central Moneymarkets Office, Depository Trust Company of New York,
Deutsche Bank AG, Depository and Clearing System, Japan Securities Depository Centre, Monti Titoli
SPA, National Securities Clearing System, The Canadian Depository for Securities Ltd., VPC AB und
Hong Kong Securities Clearing Company Limited gehdren.

bezeichnet die Invesco Capital Management LLC oder jede andere Person bzw. alle anderen Personen,
die jeweils ordnungsgemaf3 als Anlageverwalter der Gesellschaft neben oder als Nachfolger der zuvor
genannten Invesco Capital Management LLC ernanntist bzw. sind, und wenn der Anlageverwalter die
Verantwortung fir das Management der Vermogenswerte eines Fonds delegiert hat, bezieht sich der
Begriff Anlageverwalter auch auf den Unter-Anlageverwalter dieses bestimmten Fonds.

bezeichnet den Anlageverwaltungsvertrag vom  14.
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter.

September 2017  zwischen  der

bezeichnet gewinnberechtigte Anteile der Gesellschaft und umfasst, wenn der Zusammenhang dies
gestattet oder erfordert, die Anteile eines Fonds, die in verschiedene Klassen unterteilt werden
konnen, wobei diese Anteile stimmberechtigte oder nicht stimmberechtigte Anteile sein konnen.

bezeichnet die eingetragenen Inhaber von Anteilen und jeweils einen , Anteilsinhaber".

bezeichnet das Originalformular, das zusammen mit dem Zeichnungsformular bei einer Erstzeichnung
oder einem Umtausch von Anteilen eingereicht werden muss. Es muss bei Folgezeichnungen nurdann
eingereicht werden, wenn sich die Angaben oder Umstande des Anlegers seit der Einreichung des
urspriinglichen Formulars geandert haben.

bezeichnet das Datum, an dem die Gesellschaft Anteile in Bezug auf einen Fonds gegen
Zeichnungserlose gemald Ausfuhrung im Prospektnachtrag der einzelnen Fonds ausgibt.

bezeichnet den Preis, zu dem die Anteile ausgegeben werden, wie im jeweiligen Prospektnachtrag
festgelegt werden kann.

bezeichnet die auRerordentlichen Aufwendungen, die im Abschnitt ,Gebihren und Kosten" als solche
beschrieben werden.

bezeichnet eine juristische Person oder naturliche Person, die von der Gesellschaft autorisiert ist, eine
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen eines Fonds (auf dem Primarmarkt) in bar oder auf Basis von
Sachwerten zu veranlassen. Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit ohne vorherige Benachrichtigung
der Anteilsinhaber autorisierte Teilnehmer hinzufigen oder ersetzen.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds die im Prospektnachtrag fir den jeweiligen Fonds festgelegte
Wahrung.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8.
Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und durch die die
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gedndert
werden.

Prospekt



2. Definitionen
Fortsetzung

Benefit-Plan-Anleger

Berechnungsstelle

Bewertungszeitpunkt

Clearingstelle

Clearstream
Code

Companies Act

CRS

DFI

Einschlagige Erklirung

Ereignis hoherer Gewalt

ERISA
Erstausgabepreis
ESG

ESMA
ESMA-Verzeichnis

ETF

EU
Euroclear
EWR

EWR-Mitgliedstaat
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istin Section 3 (42) ERISA beschrieben als (a) ein betrieblicher Altersvorsorgeplan, der Part 4 von Title
1ERISA unterliegt, (b) ein Plan, auf den Section 4975 des Code Anwendung findet, und (c) jede Einheit,
deren zugrunde liegenden Vermdgenswerte aufgrund von Anlagen eines Plansin einer solchen Einheit
Planvermdgen enthalt.

bezeichnet den jeweiligen genehmigten Kontrahenten, sofern nicht anderweitig im betreffenden
Prospektnachtrag angegeben.

bezeichnet den Zeitpunkt, unter Bezugnahme auf den der Nettoinventarwert eines Fonds wie in den
Prospektnachtragen fUr den jeweiligen Fonds angegeben berechnet wird.

bezeichnet ein mit einer oder mehreren relevanten Borsen verbundenes Unternehmen, das die
Bewertung, Lieferung und Abwicklung von Transaktionen mit den Anteilen der Gesellschaft
unterstitzt.

bezeichnet Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg.
bezeichnet den United States Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils giltigen Fassung.

bezeichnet den Companies Act von 2014 einschlieRlich samtlicher diesbeziglich ausgegebener
Vorschriften, insoweit sie fir Investmentgesellschaften des offenen Typs mit variablem Kapital gelten.

bezeichnet den vom OECD-Rat am 15.Juli 2014 genehmigten Standard fir den automatischen
Informationsaustausch zu Finanzkonten (Standard for Automatic Exchange of Financial Account
Information), auch als gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard) bekannt, sowie
samtliche bilateralen oder multilateralen Vereinbarungen zwischen zustdndigen Behorden,
zwischenstaatlichen Vereinbarungen und Abkommen, Gesetze, Bestimmungen, offiziellen Richtlinien
und sonstigen Instrumente, die dessen Umsetzung fordern, und alle Gesetze zur Implementierung des
gemeinsamen Meldestandards.

bezeichnet ein durch die Vorschriften zugelassenes derivatives Finanzinstrument (einschlief3lich eines
OTC-Derivats).

bezeichnet die fir den Anteilsinhaber maf3gebliche Erklarung gemaf Schedule 2B des TCA;

bezeichnet ein Ereignis oder einen Umstand (insbesondere einen Systemausfall, eine
Naturkatastrophe oder eine von Menschen verursachte Katastrophe, ein Naturereignis, eine
bewaffnete Auseinandersetzung, ein Terrorakt, Unruhen oder Arbeitsunterbrechungen oder dhnliche
eingreifende Umstande), das bzw. der auf3erhalb der angemessenen Kontrolle des Anlageverwalters

ist und laut Entscheidung des Anlageverwalters das Fondsvermdgen beeintrachtigt.

bezeichnet den Employee Retirement Income Security Act der Vereinigten Staaten von 1974, in seiner
jeweils giltigen Fassung.

bezeichnet den Preis je Anteil (eine Zeichnungsgebihr ausgenommen), zu dem Anteile eines Fonds
erstmalig fur einen bestimmten Zeitraum gemaf3 Ausfihrung im Prospektnachtrag des jeweiligen
Fonds angeboten werden.

bezeichnet Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung.

bezeichnet die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde (European Securities and
Markets Authority) oder deren Nachfolger.

bezeichnet das von der ESMA im Rahmen der Benchmark-Verordnung gefihrte Verzeichnis der
Administratoren und Benchmarks.

bezeichnet borsengehandelte Indexfonds.

bezeichnet die Europaische Union.

bezeichnet Euroclear Bank S.A. und alle eventuellen Nachfolgeunternehmen als Betreiber des
Euroclear-Clearingsystems, eines Anerkannten Clearingsystems, das

Wertpapierdienstleistungen fur die Gesellschaft erbringt.

bezeichnet den Europdischen Wirtschaftsraum (Mitgliedstaaten, Island, Norwegen und
Liechtenstein).

bezeichnet einen Mitgliedstaat des EWR.

Prospekt



2. Definitionen
Fortsetzung

FATCA

Festgebiihr

Festgebiihr-Zahlung

Fonds

Fondsvermogen

Geldmarktinstrumente

Gemeinsame Verwahrstelle

Genehmigter Kontrahent

Geschdftstag

Gesellschaft

Globales Anteilszertifikat

Griindungskosten

Handelstag

ICSD
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bezeichnet:

(@)  Sections 1471 bis 1474 des US Internal Revenue Code von 1986 oder damit zusammenhangende
Vorschriften oder sonstige amtliche Vorgaben;

(b) jedes Abkommen, Gesetz, jede Vorschrift oder sonstige amtliche Vorgabe, das/die in anderen
Hoheitsgebieten erlassen wurde oder sich auf ein zwischenstaatliches Abkommen zwischen den
USA und einem anderen Hoheitsgebiet bezieht, das (in jedem Fall) die Umsetzung des
vorstehenden Absatzes (a) erleichtert; oder

() jede Vereinbarung gemaR der Umsetzung des vorstehenden Absatzes (a) oder (b) mit dem US
Internal Revenue Service, der US-Regierung oder einer anderen Regierungs- oder
Steuerbehérde in einem anderen Hoheitsgebiet.

bezeichnet gemaf? ausfihrlicher Beschreibung im Abschnitt , Gebiihren und Kosten" die Gebihr, die
von der Gesellschaft fur jeden Fonds in Bezug auf die sonstigen, fur diesen Fonds angefallenen
Verwaltungskosten und Transaktionsgebihren zu zahlen sein kann.

bezeichnet die Zahlung der Festgebihr, die als solche unter der Uberschrift ,Festgebihr-
Vereinbarung" im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten" ausfihrlich beschrieben ist.

bezeichnet ein separates Portfolio von Vermdgenswerten, das dem im jeweiligen Prospektnachtrag
beschriebenen Anlageziel und den Anlagestrategien entsprechend angelegt wird, und dem alle
Verbindlichkeiten, Ertrége und Aufwendungen, die diesem Portfolio zuzuschreiben oder zuzuordnen
sind, zugerechnet und belastet werden. Fonds bedeutet je nach Kontext alle oder einige der Fonds
oder sonstige Portfolios, die von der Gesellschaft jeweils mit der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank eingerichtet werden kdnnen.

bezeichnet die Wertpapiere und/oder die derivativen Finanzinstrumente und/oder die sonstigen
Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert sowie vom jeweiligen Fonds gehaltene Barmittel gemaf3
den Vorschriften und wie im jeweiligen Prospektnachtrag ausfihrlicher beschrieben.

bezeichnet Geldmarktinstrumente, die durch die Vorschriften zugelassen und in den
Zentralbankvorschriften definiert sind.

bezeichnet eine zur Verwahrstelle fir die ICSD bestellte und von der ICSD zum Halten der
Globalurkunde nominierte Stelle. Derzeit ist dies The Bank of New York Mellon, Niederlassung
London.

bezeichnet Morgan Stanley and Co. International plc, Morgan Stanley Capital Services LLC, Goldman
Sachs International, Bank of America Merrill Lynch International Limited, Nomura International plc,
UBS AG, Barclays Bank plc, Deutsche Bank AG, Citigroup Inc und J.P. Morgan Securities Limited
(wobei es sich auch um einen Unternehmensbereich oder einen Partner von Morgan Stanley and Co.
International plc, Morgan Stanley Capital Services LLC, Goldman Sachs International, Bank of America
Merrill Lynch International Limited, Nomura International plc, UBS AG, Barclays Bank plc, Deutsche
Bank AG, Citigroup Inc bzw. J.P. Morgan Securities Limited handeln kann) oder ein anderes von der
Verwaltungsgesellschaft ausgewahltes Unternehmen, wie gegebenenfalls im jeweiligen
Prospektnachtrag ausgefihrt, jedoch stets vorausgesetzt, dass das jeweilige Unternehmen in Bezug
auf OTC-Derivate unter eine durch die Zentralbankvorschriften genehmigte Kategorie fllt.

bezeichnet einen Tag, an dem die Banken in denjenigen im Prospektnachtrag des jeweiligen Fonds
angegebenen Hoheitsgebieten (Landern) undfoder Stadten fir das Geschaft gedffnet sind oder
denjenigen anderen Tag bzw. diejenigen anderen Tage, der/die vom Verwaltungsrat mit der
Genehmigung der Verwahrstelle festgelegt werden kann bzw. kénnen.

bezeichnet Invesco Markets Il plc.

Globales Anteilszertifikat bezeichnet das im Namen der Gesellschaft oder gegebenenfalls der
Clearingstelle (gemaf? ausfihrlicher Beschreibung im Abs. ,Handel mit Anteilen") ausgegebene
Zertifikat.

bezeichnet die als solche im Abschnitt ,Gebiihren und Kosten" definierten Kosten.

bezeichnet in Bezug auf jeden Fonds den Tag oder die Tage, die im jeweiligen Prospektnachtrag
angegeben sind, oder denjenigen anderen Tag bzw. diejenigen anderen Tage, den bzw. die der
Verwaltungsrat mit der Genehmigung der Verwahrstelle festlegen kann und den Anteilsinhabern im
Voraus mitgeteilt hat; jedoch stets vorausgesetzt, dass es in jedem Kalendermonat mindestens zwei
Handelstage geben muss.

bezeichnet einen internationalen Zentralverwahrer.

Prospekt



2. Definitionen

Fortsetzung

Indexanbieter bezeichnet in Bezug auf einen passiv verwalteten Fonds das Unternehmen oder die Person, die
bzw. das selbst oder Gber einen festgelegten Vertreter handelt, die bzw. das die Informationen
Uber den Referenzindex, den ein passiv verwalteter Fonds nachbildet, zusammenstellt,
berechnet und verdffentlicht und die bzw. das den Referenzindex an die Gesellschaft gemaf
Ausfuhrung im jeweiligen Prospektnachtrag lizenziert hat.

Indexstérung und bezeichnet in Bezug auf einen Referenzindex oder einen Referenzwert ein Ereignis, das sich auf die

Indexanpassungsereignisse Fahigkeit des Kontrahenten zur Erfillung seiner Pflichten unter einem oder mehreren
Derivatekontrakten auswirkt.

Internationale Zentralverwahrer bezeichnet Euroclear und Clearstream.

Irische steuerpflichtige Person bezeichnet jede Person mit Ausnahme:

() eines Steuerauslanders; oder
(b) eines steuerbefreiten irischen Anlegers.

Klasse oder Klassen bezeichnet die Anteilsklasse oder Anteilsklassen, die sich auf einen Fonds beziehen, fir den besondere
Merkmale in Bezug auf eine Zeichnungs-, Umtausch-, Ricknahmegebihr, den
Mindestzeichnungsbetrag, die Ausschittungspolitik, die Kriterien fur die Auswahl der Anleger, die
Stimmrechte oder sonstige besondere Merkmale gelten konnen. Die fur jede Klasse geltenden
Einzelheiten werden im Prospektnachtrag des jeweiligen Fonds beschrieben.

Konzerngesellschaften Gesellschaften in ein und demselben Konzern fir die Zwecke eines Konzernabschlusses, gemaf3
Definition in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 83/349/EWG oder geméR internationalen
Bilanzierungsregeln.

Managementvertrag bezeichnet den Managementvertrag vom 12. Januar 2016 zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft.

Market Maker bezeichnet Finanzinstitute, die Mitglieder der relevanten Borsen sind und einen Market Making-
Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft unterzeichnet haben oder die als solche
bei den relevanten Borsen registriert sind.

Markt bezeichnet eine Wertpapierborse oder einen geregelten Markt, die bzw. der in der Satzung

vorgesehen und im Anhang | aufgefihrt sind.
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Marktstérung bezeichnet das Eintreten oder Bestehen von einem oder mehreren der folgenden Ereignisse, das bzw.
die in Bezug auf das Fondsvermdgen oder eines Teils davon eintritt bzw. eintreten:

(i) esist nicht moglich, einen Preis oder Wert (oder ein Element dieses Preises oder Werts) von
einem Vermdgenswert des Fonds gemal den Regeln oder allgemein anerkannten Verfahren fir die
Ermittlung dieses Preises oder Werts (ob aufgrund der Nichtveréffentlichung dieses Preises oder Werts
oder anderweitig) zu erhalten;

(i) die Berechnung des Preises oder Werts von einem Vermogenswert des Fonds ist zum
relevanten Zeitpunkt nach Meinung der Verwaltungsgesellschaft undfoder des Anlageverwalters
undurchfihrbar oder unmaglich;

(iii) die Liquiditdt eines Vermogenswerts des Fonds ist nach Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des Anlageverwalters reduziert;

(iv) eine Aussetzung oder Einschrankung wird fir den Handel an einer Borse, einem
Notierungssystem oder einem OTC-Markt verhangt, an der bzw. dem ein Vermdgenswert des Fonds
gehandelt wird; oder eine Aussetzung oder Einschrankung wird fir den Handel an einer Bérse, einem
Notierungssystem oder einem OTC-Markt verhdngt, an dem Wertpapiere gehandelt werden, die 20 %
oder mehrvom Stand des Referenzindex ausmachen; und/oder es liegt ein Ereignis oder Umstand vor,
das bzw. der Transaktionen in einem Vermdgenswert eines passiv verwalteten Fonds oder in
Wertpapieren, die 20% oder mehr vom Stand des Referenzindex ausmachen, verhindert oder
wesentlich einschrankt. Im Sinne dieser Definition stellt eine Einschrankung in Bezug auf die
Stunden/Zeiten und die Anzahl der Handelstage keine Marktstorung dar, wenn diese auf eine
angekindigte Anderung der reguldren Geschéftszeiten der relevanten Bérse zuriickzufihren ist,
jedoch vorausgesetzt, dass wenn eine Einschrankung fir den Handel im Verlauf des Tages aufgrund
von Preis-/Kursbewegungen gemacht wird, die die ansonsten von der relevanten Borse zugelassenen
Grenzen Uberschreiten wirden, dies, falls so von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem
Anlageverwalter entschieden, eine Marktstérung darstellen kann;

(v) wenn Vermogenswerte des Fonds nicht an einer Borse, einem Notierungssystem oder
einem ahnlichen System gehandelt werden, die Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Anlageverwalter (a) von Handlern der Vermogenswerte des Fonds keine festen Notierungen in Bezug
auf diese erhalten kann bzw. kénnen oder (b) keinen Zeichnungs- oder Ricknahmepreis von einem
Vermogenswert des Fonds gemaf? den Regeln oder allgemein anerkannten Verfahren fir diesen
Vermogenswert des Fonds erhalten kann bzw. kénnen;

(vi) das Eintreten eines Ereignisses, das es generell unmdglich oder undurchfihrbar macht eine
Wahrung zu konvertieren, bei der es sich unmittelbar vor dem Eintreten dieses Ereignisses um eine
Fremdwahrung im Sinne der Definition der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Anlageverwalters
gehandelt hat;

(vii) das Eintreten eines Ereignisses, das es gemafd Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft
und/oder des Anlageverwalters generell unméglich oder undurchfihrbar macht, die Wahrung des
Emissionslandes und/oder des Zahlungslandes eines Vermdgenswertes des Fonds auf den iblichen
rechtmaf3igen Wegen in die Basiswahrung zu konvertieren;

(viii) das Eintreten eines Ereignisses, das es gemafd Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft
und/oder des Anlageverwalters generell unméglich oder undurchfihrbar macht (a) die Wahrung von
Konten im Emissionsland und/oder Zahlungsland eines Vermégenswertes des Fonds auf Konten
aullerhalb dieses Emissionslandes undfoder Zahlungslandes oder (b) die Wahrung des
Emissionslandes und/oder des Zahlungslandes eines Vermdgenswerts des Fonds zwischen Konten in
diesem Emissionsland und/oder Zahlungsland oder an eine Partei, die nichtim Emissionsland und/oder
Zahlungsland anséssig ist, zu liefern oder zu Ubertragen; und/oder

(i) es wird ein allgemeines Moratorium in Bezug auf Bankgeschéfte in London, Dublin, New
York oder in Bezug auf TARGET erlassen.

Mindestaktienanteil bezeichnet den Anteil am Nettoinventarwert eines Fonds, der der Wertentwicklung von
Aktienwerten ausgesetzt ist.

Mindestanlage bezeichnet gegebenenfalls die Anzahl von Anteilen oder Anteile, die einen bestimmten wie im
Prospektnachtrag zum jeweiligen Fonds angegebenen Wert haben.

Mindestbetrag fiir Erstzeichnungen bezeichnet den Betrag (Zeichnungsgebuhren nicht inbegriffen) in der jeweiligen Basiswahrung, der
anfanglich von einem Anteilsinhaber fir Anteile einer Klasse eines Fonds gezeichnet werden muss, wie

im Prospektnachtrag fir den jeweiligen Fonds angegeben.

Mindestfondsvolumen bezeichnet den Betrag, den der Verwaltungsrat gegebenenfalls fir jeden Fonds in Betracht zieht und
wie im Prospektnachtrag zum jeweiligen Fonds angegeben.
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Mindestzeichnungsbetrag

Mitgliedstaat
Monat

Nachhaltigkeitsrisiko

Nahe stehende Person

Nettoinventarwert oder
Nettoinventarwert je Anteil

Nicht stimmberechtigte Anteile

Nominee der gemeinsamen
Verwahrstelle

OECD

OGA

OGAW

OGAW IV

OGAW YV

OGAW-Anforderungen

Orderannahmeschluss

0TC
OTC-Derivat

Partner
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bezeichnet den Betrag (Zeichnungsgebuhren nicht inbegriffen) in der jeweiligen Basiswahrung, der
von einem Anteilsinhaber fir Anteile einer beliebigen Klasse des Fonds nach seiner Erstzeichnung, wie
im Prospektnachtrag zum jeweiligen Fonds festgelegt, gezeichnet werden muss.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU.
bezeichnet einen Kalendermonat.

bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, das bzw. die nach Auffassung der Gesellschaft eine erhebliche negative
Auswirkung auf den finanziellen Wert einer oder mehrerer Anlagen des Fonds haben kénnte.

Bezeichnet die im Abschnitt , Potenzielle Interessenkonflikte" definierten Personen.

bezeichnet in Bezug auf die Vermdgenswerte eines Fonds oder in Bezug auf einen Anteil einer Klasse
dengemaf? denin diesem Prospektim Abschnitt ,Ausgabe- und Riicknahmepreis/Berechnung des
Nettoinventarwerts/Bewertung der Vermogenswerte" beschriebenen Grundsdtzen als den
Nettoinventarwert eines Fonds oder den Nettoinventarwert je Anteil ermittelten Betrag.

bezeichnet eine bestimmte Anteilsklasse, die nicht mit dem Anspruch auf Erhalt einer Einladung zu
Hauptversammlungen der Gesellschaft oder des jeweiligen Fonds ausgestattet ist, noch zur Teilnahme
an oder Stimmabgabe auf selbigen berechtigt.

bezeichnet die zum Nominee fir die gemeinsame Verwahrstelle ernannte Stelle, bei der es sich
um den eingetragenen Inhaber der Anteile der Fonds handelt.

bezeichnet die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

bezeichnet einen OGAW oder einen anderen alternativen Anlagefonds im Sinne von
Vorschrift 68 (1)(e) der Vorschriften, der nicht mehr als 10 % seines Vermégens in einen anderen
Organismus fUr gemeinsame Anlagen investieren darf.

bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der in Einklang mit den
Vorschriften oder von einer zustandigen Behérde in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union gemaf3 der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates, in der jeweils
gednderten, erganzten, konsolidierten oder anderweitig modifizierten Fassung, zugelassen ist.

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Gesetze, Bestimmungen und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, einschlieflich erganzender, von der Europaischen
Kommission bestimmter und jeweils in Kraft befindlicher Vorschriften.

bezeichnet die Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmter Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Hinblick auf die
Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergitungspolitik und Sanktionen, in der jeweils aktuellen Fassung
und einschlieBlich etwaiger erganzender delegierter Vorschriften der Europaischen Kommission, die
jeweils in Kraft sind.

bezeichnet den rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmen fir die Zulassung und Beaufsichtigung
von OGAW geméf(3 den Vorschriften, der jeweils nach den Bedingungen von OGAW IV, OGAW V oder
anderweitig in Irland gilt.

bezeichnet in Bezug auf Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantragen fir Anteile eines Fonds
die im Prospektnachtrag fir den jeweiligen Fonds angegebenen Termine und Uhrzeiten.

bedeutet aul3erbdrslich (,over the counter®).
bezeichnet ein DFI, das an einem ,OTC"-Markt (d. h. auRerborslich) gehandelt wird.

bezeichnet eine Person, die in Bezug auf die betreffende Person (i) eine Holdinggesellschaft, (ii) eine
Tochtergesellschaft einer solchen Holdinggesellschaft; (iii) eine Tochtergesellschaft oder (iv) ein
unmittelbar oder mittelbar durch die betreffende Person beherrschtes Unternehmen ist, und
«Beherrschung" eines Unternehmens bedeutet in diesem Sinne den direkten oder indirekten Besitz
der Macht, die Geschéftsleitung und Politik eines derartigen Unternehmens zu lenken oder zu
veranlassen, ob durch Vertrag oder anderweitig, und in jedem Fall — ohne Einschrénkung des
Vorherstehenden — gilt ein Unternehmen, das 50 % oder mehr der stimmberechtigten Wertpapiere
eines zweiten Unternehmens halt, als dieses zweite Unternehmen beherrschend.

Prospekt
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Primdrmarkt
Prospekt

Prospektnachtrag

Referenzindex

Referenzwert

Register

Registrierte Anteile

Relevante Borsen

Riicknahmeformular
Riicknahmegebiihr
Riicknahmepreis

Sekundarmarkt

Sicherheiten

Steuerausldnder

Steuerbefreiter irischer Anleger
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bezeichnet den Freiverkehrsmarkt (auf3erborslichen Handel), auf dem Anteile der Fonds direkt von der
Gesellschaft ausgegeben und direkt an sie zurickgegeben werden.

bezeichnet diesen jeweils von der Gesellschaft herausgegebenen Prospekt, in der jeweils gednderten,
erganzten, konsolidierten oder anderweitig modifizierten Fassung.

bezeichnet die Nachtrége zu diesem Prospekt (jeweils ein , Prospektnachtrag") sowie jeden von der
Gesellschaft in Bezug auf die Auflegung neuer Fonds und/oder Anteilsklassen herausgegebenen
Prospektnachtrag.

bezeichnet den Wertpapierindex, dessen Performance ein passiv verwalteter Fonds gemaf3 seinem
Anlageziel und in Einklang mit seiner Anlagepolitik, wie im jeweiligen Prospektnachtrag ausgefihrt,
nachzubilden beabsichtigt.

bezeichnet den Wertpapierkorb, dessen Performance ein passiv verwalteter Fonds gemaf? seinem
Anlageziel und in Einklang mit seiner Anlagepolitik, wie im jeweiligen Prospektnachtrag ausgefihrt,
nachzubilden beabsichtigt.

bezeichnet das Anteilsinhaberregister der Gesellschaft.

bezeichnet Anteile, die in registrierter Form ausgegeben wurden und deren Inhaberverhaltnis im
Register der Gesellschaft eingetragen und dokumentiert ist.

bezeichnet Markte, an denen die Anteile der Fonds notiert werden und/oder zum Handel zugelassen
sind, wiez. B. die irische Borse (ISE), die Deutsche Borse, die Londoner Borse (LSE) und/oder diejenigen
anderen Borsen, die der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmen kann.

bezeichnet das Formular, das eingereicht werden muss, um einen Antrag auf die Ricknahme von
Anteilen zu stellen.

bezeichnet gegebenenfalls die Gebihr, die aus dem Riicknahmepreis zu zahlen ist, die fur Anteile
gemaf? Ausfihrung im jeweiligen Prospektnachtrag gelten kann.

bezeichnet den Preis zu dem die Anteile zuriickgekauft werden, wie gegebenenfalls im jeweiligen
Prospektnachtrag angegeben.

bezeichnet einen Markt, auf dem Anteile der Fonds zwischen Anlegern gehandelt werden, nicht mit
der Gesellschaft selbst. Der Handel kann dabei entweder an einer anerkannten Borse oder
aulBerborslich stattfinden.

bezeichnet Vermogenswerte, die wie im jeweiligen Credit Support Annex (CSA) fir einen Fonds
beschrieben geliefert werden und gemafd den Zentralbankvorschriften zulassige Sicherheiten sind.

bezeichnet eine Person, die fur irische Steuerzwecke weder in Irland ansassig ist noch ihren
gewohnlichen Aufenthaltsort in Irland hat, und:

(i)  sie(odereinIntermedidr(im Sinne von Section 739B(1) des TCA) derim Namen dieser Person
handelt) hat der Gesellschaft die einschlagige Erklarung eingereicht und ist in Bezug auf die
Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen, die angemessenerweise darauf hindeuten
wirden, dass die Erklarung falsch ist oder zu irgendeiner Zeit falsch gewesen ist.

(i) sie hat der Gesellschaft gegeniber bestatigt, dass sie fir Steuerzwecke in Irland weder
ansassig noch gewohnlich ansassig ist, und der Gesellschaft liegt eine schriftliche
Mitteilung von der irischen Steuerbehorde vor, dass die Anforderung zur Einreichung einer
einschlagigen Erklarung in Bezug auf den Anleger erfullt und dass diese nicht
zuriickgezogen wurde.

bezeichnet einen Anleger, der in eine der nachstehenden Kategorien fallt und der der
Gesellschaft (direkt oder Gber einen Vermittler) eine einschldgige Erklarung Ubermittelt hat:

e einAltersversorgungsplan, bei dem es sich um einen steuerbefreiten zugelassenen Plan im
Sinne von Section 774 des TCA handelt, oder einen Rentenversicherungsvertrag oder einen
Treuhandplan, auf die Section 784 oder Section 785 des TCA anwendbar ist;

*  einUnternehmen im Lebensversicherungsbereich im Sinne von Section 706 des TCA;
. einen Anlageorganismus im Sinne von Section 739 (B)(1) des TCA;
*  einspezieller Organismus fir Anlagen im Sinne von Section 737 des TCA;

3 eine karitative Organisation, die eine in Section 739D(6)(f)(i) des TCA angegebene Person
ist;

3 ein Investmentfonds (Unit Trust), auf den Section 731(5)(a) des TCA anwendbar ist;

Prospekt
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Stimmberechtigte Anteile

Storungsereignisse

Stiickelose Form

Swaps

TARGET

TCA

Teilnehmer
Transaktionsgebiihr fir
Sachiibertragungen

Transaktionsgebiihren

Ubertragungssteuern
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. eine Person, die gemaf} Section 784A(2) des TCA Anspruch auf Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuer hat, sofern es sich bei den gehaltenen Anteilen um
Vermdgenswerte eines genehmigten Pensionsfonds oder eines genehmigten
Mindestpensionsfonds handelt (sofern in diesem Fall der qualifizierter Fondsmanager (im
Sinne von Section 784A(1)(a) TCA) der Gesellschaft die einschlagige Erklarung Gbermittelt
hat);

*  eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 739B des TCA oder eine
bestimmte Gesellschaft im Sinne von Section 734(1) TCA;

*  eine Investment Limited Partnership im Sinne von Section 739J des TCA;

* ein Verwalter eines personlichen Altersvorsorgekontos (Personal Retirement Savings
Accounts, ,PRSA") im Auftrag einer Person mit Anspruch auf Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuer gemaf} Section 787! des TCA, wobei die Anteile
Vermogenswerte eines PRSA darstellen;

. eine Genossenschaftsbank im Sinne von Section 2 des Credit Union Act, 1997;
*  die National Asset Management Agency;

*  die National Treasury Management Agency oder ein Fondsanlageinstrument (im Sinne von
Section 37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen
alleiniger wirtschaftlicher Eigentimer der Finanzminister oder der Staat ist, der Gber die
National Treasury Management Agency handelt;

3 ein Unternehmen, das gemaf3 Section 110(2) des TCA fir von der Gesellschaft an das
Unternehmen geleistete Zahlungen kérperschaftsteuerpflichtig ist; oder

*  jede andere in Irland ans&ssige Person oder gewdhnlich fir Besteuerungszwecke in Irland
anséssige Personen, die aus steuerrechtlicher Sicht, aufgrund gangiger schriftlicher Praxis
oder eines Zugestandnisses der irischen Steuerbehdrden méglicherweise Anteile besitzen
dirfen, ohne dass daraus fUr die Gesellschaft Steuerverbindlichkeiten entstehen oder im
Zusammenhang mit der Gesellschaft geltende Steuerbefreiungen gefahrdet werden,
woraus der Gesellschaft Steuerverbindlichkeiten entstehen;

vorausgesetzt sie haben die einschldgige Erklarung ordnungsgemafd ausgefillt.

bezeichnet die Anteile einer bestimmten Klasse, die mit dem Recht auf eine Stimmabgabe auf
Hauptversammlungen der Gesellschaft und des jeweiligen Fonds ausgestattet sind.

bezeichnet eine Marktst6rung oder ein Ereignis héherer Gewalt.

bedeutet in Bezug auf Anteile, deren Anspruch in unverbriefter Form eingetragen ist, und die gemaf3
dem Companies Act von 2014 mittels eines EDV-Abwicklungssystems Ubertragen werden kénnen.

bezeichnet eine Vereinbarung zwischen dem Fonds und dem genehmigten Kontrahenten zum Tausch
von einem Strom an Kapitalflissen gegen einen anderen Zahlungsstrom gemald einer
Rahmenvereinbarung in Ubereinstimmung mit den Auflagen der International Swaps and Derivatives
Association, Inc, und diese Swaps koénnen ihrer Art nach ,unfunded", Total Return oder
Outperformance sein. Sofern nicht ausdricklich im jeweiligen Prospektnachtrag vorgesehen, dirfen
Fonds und/oder Klassen keine ,funded" Swaps eingehen.

bezeichnet das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System.

bezeichnet denirischen Taxes Consolidation Act von 1997 (Gesetz zur steuerlichen Konsolidierung), in
der jeweils giltigen Fassung.

bezeichnet einen Kontoinhaber bei der jeweiligen ICSD, wobei es sich um autorisierte
Teilnehmer, ihre Nominees oder Beauftragten handeln kann, die ihre Beteiligungen an Anteilen
der Fonds ber den mafgeblichen internationalen Zentralverwahrer abgewickelt bzw. gecleart
halten.

bezeichnet den von einem autorisierten Teilnehmer in der im jeweiligen Prospektnachtrag
festgelegten Wahrung zu zahlenden Gebihrenbetrag, zusétzlich zum Wert der gezeichneten
Anteile oder als Abzug vom Wert der zurickgenommenen Anteile.

bezeichnet die als solche im Abschnitt ,,Gebithren und Kosten" definierten GebUhren.

bezeichnet alle Stempel-, Ubertragungs- und sonstigen Abgaben und Steuern, zu deren Zahlung
die Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds fir den Erhalt der erforderlichen Wertpapiere bei einer
Zeichnung von Anteilen oder fir die Lieferung der erforderlichen Wertpapiere bei der
Ricknahme von einem oder mehreren Anteilen verpflichtet sein kann.

Prospekt



2. Definitionen
Fortsetzung

Umbrella-Kassakonto

Umtauschgebiihr

US-Person

Verbundene Parteien

Verbundene Person

Verbundene Unternehmen

Vereinigte Staaten oder USA

Vereinigtes Konigreich oder
GroRbritannien

Verfassung

Verwahrstelle

Verwaltungsvertrag

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungskosten

Verwaltungsratsmitglieder

Verwahrstellenvertrag

Vorgaben der Zentralbank

Vorschriften
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Fir einen Fonds vor der Emission von Anteilen erhaltene Zeichnungsgelder werden in einem
Umbrella-Kassakonto im Namen der Gesellschaft gehalten und als Teil des Vermdgens des
jeweiligen Fonds behandelt. Anhangige Ricknahmen und Ausschittungen einschlieRlich von
gesperrten Ricknahmen oder Ausschittungen werden bis zur Auszahlung an den jeweiligen
Anleger im Umbrella-Kassakonto im Namen der Gesellschaft gehalten.

bezeichnet die etwaige beim Umtausch von Anteilen zu zahlende Gebihr, gemaf3 Angabe im
Prospektnachtrag fur den jeweiligen Fonds.

bezeichnet eine Person, die: (a) eine US-Person (wie in der gemaf3 United States Securities Act von
1933 erlassenen Regulation S in der geltenden Fassung definiert); und (b) eine Nicht-US-Person (wie in
der Commodity Futures Trading Commission Rule 4.7(a)(2)(iv) definiert).

bezeichnet die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, eventuelle
Unteranlageverwalter, die Verwahrstelle, den Administrator, Invesco Asset Management Limited
und/oder ihnen jeweils nahe stehende Unternehmen.

eine mit einem Verwaltungsratsmitglied verbundene Person, sofern und nur sofern er oder sie:
(@) Ehegattin/Ehegatte, Elternteil, Bruder, Schwester oder Kind dieses Verwaltungsratsmitglied ist;

(b) eine Person ist, die in ihrer Eigenschaft als Treuhander eines Treuhandvermdgens handelt,
dessen Hauptbeginstigte das Verwaltungsratsmitglied, sein Ehepartner oder eines seiner
Kinder oder eine von ihm beherrschte Korperschaft ist;

(c) ein Partner dieses Verwaltungsratsmitglieds ist.

Eine Gesellschaft gilt als mit einem Verwaltungsratsmitglied verbunden, wenn sie von diesem
beherrscht wird.

hat die in Section 599 des Companies Act zugewiesene Bedeutung. Im Allgemeinen besagt diese
Bestimmung, dass Unternehmen verbunden sind, wenn 50 % des eingezahlten Aktienkapitals oder
50 % der Stimmrechte eines Unternehmens mittelbar oder unmittelbar im Besitz eines anderen
Unternehmens sind.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien oder Besitztimer oder
jegliches Gebiet, das ihrem Hoheitsgebiet untersteht (einschliel3lich des Commonwealth von
Puerto Rico).

bezeichnet das Vereinigte Kénigreich von Grof3britannien und Nordirland.

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft.

bezeichnet die The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin oder jede andere Person
bzw. alle anderen Personen, die jeweils ordnungsgemalf3 als Verwahrstelle als Nachfolger der zuvor
genannten The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin gemaf3 den Vorschriften der
Zentralbank ernannt ist bzw. sind.

bezeichnet den Verwaltungsvertrag vom 13. September 2017, giltig ab 12.01 Uhr am 14. September
2017, zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator.

bezeichnet Invesco Investment Management Limited oder jede andere Person bzw. alle anderen
Personen, die jeweils ordnungsgemaf? als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft neben oder als
Nachfolger von Invesco Investment Management Limited ernannt ist bzw. sind.

bezeichnet die Verwaltungskosten, die im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten" als solche beschrieben
werden.

bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

bezeichnet den Verwahrstellenvertrag vom 13. September 2017, giltig ab 12.01 Uhr 14. September
2017 zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle in der jeweils geméf? den Vorschriften der
Zentralbank geanderten, ergénzten oder anderweitig modifizierten Fassung.

bezeichnet von der Zentralbank in Bezug auf die Zentralbankvorschriften herausgegebene Vorgaben.

bezeichnet die Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (betreffend Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (Durchfihrungsverordnung Nr. 352 von 2011) inihrer
jeweils gednderten, erganzten, konsolidierten oder anderweitig modifizierten Fassung und schlief3t
alle die Gesellschaft berihrenden Bedingungen ein, die darunter von Zeit zu Zeit von der Zentralbank
auferlegt werden konnen, ob durch Mitteilung oder anderweitig.

Prospekt



2. Definitionen

Fortsetzung

Webseite bezeichnet die Webseite fir jeden Fonds, wie im jeweiligen Prospektnachtrag angegeben, auf der der
Nettoinventarwert je Anteil und die Kapitalausstattung des jeweiligen Fonds in dessen Basiswahrung
veroffentlicht werden und auf der dieser Prospekt, die Prospektnachtrdge, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie ihre jeweils nétigen Ubersetzungen, die Satzung, der letzte Jahres- und
Halbjahresbericht und sémtliche sonstigen Informationen in Bezug auf die Gesellschaft oder einen der
Fonds, einschlieBlich verschiedener Mitteilungen an Anteilsinhaber, veroffentlicht werden konnen.

Wertpapiere bezeichnet Ubertragbare Wertpapiere, die durch die Vorschriften zugelassen und in den
Zentralbankvorschriften definiert sind.

Zahlstelle bezeichnet eine Stelle, die damit betraut wurde, als Zahlstelle fir einen Fonds zu fungieren.

Zeichnungsformular bezeichnet das Zeichnungsformular, das in Bezug auf jeden Kauf von Anteilen auszufillen ist.

Zeichnungsgebiihr bezeichnet die gegebenenfalls an die Verwaltungsgesellschaft bei der Zeichnung von Anteilen zu
zahlende Gebihr, wie im jeweiligen Prospektnachtrag angegeben.

Zentralbank bezeichnet die Central Bank of Ireland oder jede Nachfolgeinstitution.

Zentralbankvorschriften bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings For
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019, in der jeweils giltigen, erganzten,
konsolidierten, in jedweder Form ersetzten oder anderweitig modifizierten Fassung.

Zentralverwahrer bezeichnet ein anerkanntes Clearingsystem, wobei es sich um ein nationales
Abwicklungssystem fir einzelne nationale Markte handelt. Bei Fonds, die Anteile Gber eine ICSD
ausgeben, sind die Zentralverwahrer Teilnehmer an einer ICSD.

Zielperformance bezeichnet den Referenzindex oder den Referenzwert, deren Performance ein passiv verwalteter

Fonds wie im jeweiligen Prospektnachtrag beschrieben nachzubilden beabsichtigt.

Bezugnahmen in diesem Prospekt auf ,Eure" und ,€" sind Bezugnahmen auf die gesetzliche Wahrung von Irland, Bezugnahmen auf , Pfund Sterling"
oder ,£" sind Bezugnahmen auf die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kénigreichs und Bezugnahmen auf ,US$" oder ,US-Dollar" sind Bezugnahmen
auf die Wahrung in den Vereinigten Staaten von Amerika. Samtliche Verweise auf die vorgenannten Wahrungen schlieen auch etwaige
Nachfolgewahrungen ein.
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3. Anlageziel und anlagepolitik

Die Satzung sieht vor, dass die Anlageziele und Anlagepolitik der einzelnen
Fonds vom Verwaltungsrat bei Auflegung des Fonds formuliert werden.
Jeder Fonds wird entweder passiv oder aktiv verwaltet.

Anlageziel passiv verwalteter Fonds ist es, fir den Anteilsinhaber eine an die
Performance eines Referenzindex oder Referenzwerts geknupfte
Zielperformance zu erzielen. Zu diesem Zweck wird direkt oder indirekt ein
Portfolio aus Ubertragbaren Wertpapieren erworben, das alle Wertpapiere
oder eine reprasentative Auswahl der Wertpapiere des betreffenden
Referenzindex oder Referenzwerts enthalten kann (aber nicht muss). Es
kann nicht gewahrleistet werden, dass das Anlageziel eines solchen Fonds,
dessen Performance an den Referenzindex oder Referenzwert gebunden
ist, tatsachlich erreicht wird. Das Anlageziel aktiv verwalteter Fonds besteht
nicht darin, die Entwicklung eines Referenzindex oder eines Referenzwerts
nachzubilden. Der Anlageverwalter verwendet bei der Vornahme von
Anlageentscheidungen fir diese Fonds stattdessen nach seinem Ermessen
Anlagetechniken und Risikoanalysen mit dem Ziel, eine langfristige Rendite
zu erwirtschaften. Es wird im jeweiligen Prospektnachtrag angegeben, ob
ein Fonds aktiv oder passiv verwaltet wird.

Die Vermogenswerte der einzelnen Fonds werden gemafd den
Anlagebeschrankungen in den Vorschriften, die weiter unten im Abschnitt
+Anlagebeschrdnkungen und zuldssige Anlagen" zusammengefasst werden,
sowie gemal den zusatzlichen, ggf. vom Verwaltungsrat fir einen Fonds
festgelegten und im  malgeblichen  Nachtrag  dargelegten
Anlagebeschrankungen angelegt.

Generell strebt jeder passiv verwaltete Fonds sein jeweiliges Anlageziel an,
indem er eine Politik zur Nachbildung der Wertentwicklung eines
Referenzindex oder Referenzwerts verfolgt. Er setzt allgemein entweder
eine Nachbildungsstrategie oder eine Stichprobenstrategie oder eine
Master-Feeder-Strategie ein (wie nachstehend beschrieben und im
malgeblichen Prospektnachtrag definiert) mit dem Ziel, die Abweichung
der Fondsperformance von der Performance des mal3geblichen
Referenzindex oder Referenzwerts mdglichst gering zu halten. Der
Anlageverwalter bestimmt, ob eine Nachbildungsstrategie, eine
Stichprobenstrategie oder eine Master-Feeder-Strategie fir einen Fonds
am besten geeignet ist. Der mafRgebliche Prospektnachtrag spezifiziert und
beschreibt die Strategie, die der jeweilige Fonds zur Nutzung vorsieht.

Es folgt jeweils eine kurze Zusammenfassung der Nachbildungsstrategie,
der Stichprobenstrategie und der Master-Feeder-Strategie. Detaillierte
Informationen zu den jeweiligen Strategien sind gegebenenfalls im
Prospektnachtrag zum jeweiligen Fonds enthalten.

. Nachbildungsstrategie — diese Strategie zielt darauf ab, alle
Wertpapiere eines bestimmten Referenzindex oder Referenzwerts in
ungefdhr gleicher Gewichtung wie im Referenzindex oder
Referenzwert zu halten, sodass das Fondsportfolio nahezu das
Spiegelbild der Komponenten des maf3geblichen Referenzindex oder
Referenzwerts ist.

. Stichprobenstrategie — diese Strategie zielt darauf ab, ein
reprasentatives Portfolio aufzubauen, das eine mit einem
Referenzindex oder Referenzwert vergleichbare Rendite liefert. Diese
Strategie wird eingesetzt, um bestimmte Indizes fir Aktien oder
festverzinsliche Wertpapiere nachzubilden, die zu breit sind, um sie zu
replizieren (d. h. der Referenzindex oder Referenzwert enthalt so viele
Wertpapiere, dass der Fonds nicht alle effizient erwerben kann), die
Wertpapiere enthalten, die auf den offenen Markten aktuell nicht
verfigbar oder schwer erhaltlich sind oder wenn eine Ankindigung
erfolgt ist, dass bestimmte Wertpapiere in Kirze als Komponenten in
den Referenzindex oder in den Referenzwert aufgenommen werden.
Somit halt ein Fonds, der diese Strategie anwendet, in der Regel nur
eine Teilmenge der im mal3geblichen Index oder Referenzwert
erfassten Wertpapiere.

. Master-Feeder-Strategie — diese Strategie zielt darauf ab, das

Anlageziel des mafgeblichen Fonds zu erreichen, indem sie im
Wesentlichen alle (und keinesfalls unter 85 %) des Vermdgens des
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mafdgeblichen Fonds in andere infrage kommende OGAW OGA
gemal? den Bestimmungen der Zentralbank investiert.

Ein passiv verwalteter Fonds kann mitunter auch Wertpapiere halten, die
nicht im mafgeblichen Referenzindex oder Referenzwert enthalten sind,
wenn der Anlageverwalter dies angesichts von Anlageziel und
Anlagebeschrankungen des Fonds - oder anderer Faktoren wie
Marktbedingungen — fur angebracht halt. Die Mdglichkeit solcher von
einem Fonds vorgeschlagenen Anlagen wird im mafgeblichen
Prospektnachtrag angegeben.

Unter bestimmten Umsténden und nur, wenn dies im Prospektnachtrag fur
den jeweiligen Fonds angegeben ist, kann ein passiv verwalteter Fonds auch
die Swap-Strategie einsetzen (wie nachstehend beschrieben und im
Prospektnachtrag fir den jeweiligen Fonds definiert).

. Swap-Strategie - diese Strategie setzt derivative Finanzinstrumente
und Geschafte und/oder OTC-Derivate ein, um die Zielperformance zu
erreichen, indem die Wertentwicklung eines Korbs globaler Aktien
und aktienahnlicher Wertpapiere gegen die Wertentwicklung/den
Ertrag des Referenzindex getauscht wird.

In jedem Fall sind Angaben zu den Arten von Instrumenten oder
Wertpapieren, in die der jeweilige Fonds investiert, einschlieBlich
Einzelheiten zu den Borsen oder Markten, auf denen die Fondsanlagen
notiert oder gehandelt werden, im Prospektnachtrag fir den jeweiligen
Fonds enthalten.

Allgemein verfolgt jeder aktiv verwaltete Fonds sein Anlageziel durch die
Anlage in einem aktiv verwalteten Wertpapierportfolio, bei dem die
Wertpapierauswahl- und Portfolioaufbauverfahren des Anlageverwalters
auf Basis von Ermessensentscheidungen angewendet werden.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, den bestehenden Referenzindex
oder Referenzwert eines passiv verwalteten Fonds durch einen anderen
Referenzindex oder Referenzwert zu ersetzen, wenn dies nach seinem
Ermessen in Einklang mit den Anlagebeschrankungen und den Vorschriften
steht und den Interessen der Gesellschaft oder eines betroffenen Fonds
dient.

Der Verwaltungsrat kann beispielsweise beschlief3en, unter den folgenden

Umstanden gegebenenfalls einen solchen Referenzindex oder
Referenzwert zu ersetzen:
(@) die Genauigkeit und Verfigbarkeit von Daten eines bestimmten

Referenzindex oder Referenzwerts haben sich verschlechtert;
(b) die Komponenten des Referenzindex oder Referenzwertes
wirden den passiv verwalteten Fonds (wenn er den
Referenzindex oder Referenzwert genau abbilden wirde)
zwingen, gegen die im Abschnitt ,Anlagebeschrinkungen"
festgelegten Beschrankungen zu verstof3en und/oder die
Besteuerung oder steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder
eines Anteilsinhabers der Gesellschaft wesentlich beeinflussen;

(c) der betreffende Referenzindex oder Referenzwert existiert nicht
mehr oder es hat nach Ermessen des Verwaltungsrats eine
wesentliche Anderung der Formel oder Methode zur Berechnung
einer Komponente des Referenzindex oder Referenzwerts oder
eine wesentliche Verdnderung einer Komponente des
Referenzindex oder Referenzwerts stattgefunden;

(d) der den bestehenden

ein neuer Index verfigbar
Referenzindex ersetzt;

ist,

(e) ein neuver Index verfugbar ist, der als Marktstandard fur die
Anleger an dem betreffenden Markt angesehen wird und/oder
als fur die Anteilsinhaber gewinnbringender als der bestehende
Referenzindex angesehen werden wiirde;

Prospekt



3. Anlageziel und anlagepolitik
Fortsetzung

) ein liquider Futures-Markt, auf dem ein bestimmter Fonds
investiert, nicht mehr zur Verfigung steht;

(9) der Swap und andere im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen"
beschriebene Techniken oder Instrumente, die fur die
Umsetzung des Anlageziels des jeweiligen Fonds bendtigt
werden, sind nicht mehr in einer vom Verwaltungsrat als
akzeptabel betrachteten Weise verfigbar;

(h) der Kontrahent von Swap-Vereinbarungen oder anderen
derivativen Instrumenten teilt der Gesellschaft mit, dass fur
einen Teil der Wertpapiere eines Referenzindex oder
Referenzwerts die Liquiditat eingeschrankt ist oder eine Anlage
in den Komponenten des Referenzindex oder Referenzwerts
nicht praktikabel ist;

(i) der Indexanbieter erhht seine Gebuhren auf ein Niveau, das der
Verwaltungsrat als zu hoch erachtet;

0] ein Nachfolger des Indexanbieters wird vom Verwaltungsrat als
nicht akzeptabel befunden;

(k) eine Anderung der Eigentumsverhéltnisse des maRgeblichen
Indexanbieters  undfoder eine  Namensanderung des
malf3geblichen Index; oder

h ein Indexanbieter oder Referenzindex ist nicht mehr mit den
malgeblichen Bestimmungen der Benchmark-Verordnung

konform.

Die obige Aufzahlung ist unverbindlich und erhebt weder einen Anspruch
auf Vollstandigkeit noch schrankt sie die Fahigkeit des Verwaltungsrats ein,
den Referenzindex oder Referenzwert nach eigenem Ermessen auch unter
anderen Umsténden zu andern. Ein Vorschlag des Verwaltungsrats zur
Anderung des Referenzindex oder Referenzwerts bedarf der vorherigen
Genehmigung der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds durch einen
Mehrheitsbeschluss. Im Falle einer Anderung oder eines Austauschs des
bestehenden Referenzindex oder Referenzwerts eines passiv verwalteten
Fonds gegen einen anderen Referenzindex oder Referenzwert wird der
Prospekt gemafR den Vorschriften der Zentralbank aktualisiert.

Der Anlageverwalter verlasst sich im Hinblick auf Informationen Gber die
Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere, die die
einzelnen Referenzindizes bilden, allein auf den Indexanbieter. Ist es dem
Anlageverwalter nicht méglich, an einem Geschéftstag diese Informationen
beziglich eines Referenzindex einzuholen oder zu verarbeiten, wird zum
Zwecke aller Anpassungen die zuletzt veroffentlichte Zusammensetzung
und/oder Gewichtung dieses Referenzindex herangezogen.

Jede Anderung des Anlageziels und jede wesentliche Anderung der
Anlagepolitik eines Fonds erfordert die Zustimmung der Anteilsinhaber des
Fonds durch einfachen Mehrheitsbeschluss. Vorbehaltlich und unbeschadet
des vorangegangenen Satzes in diesem Absatz muss die Gesellschaft im
Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik eines
Fonds diese den Anteilsinhabern des Fonds mit einer angemessenen Frist
ankindigen, damit diese vor der Einfihrung der Anderung die Ricknahme
ihrer Anteile in die Wege leiten kdnnen.

Weitere Einzelheiten zum Anlageziel und der Anlagepolitik der einzelnen
Fonds sind im jeweiligen Prospektnachtrag aufgefihrt.

BEZUGNAHME AUF REFERENZINDIZES

Die von den passiv verwalteten Fonds verwendeten Referenzindizes werden
jeweils von einem Administrator (wie in der Benchmark-Verordnung
definiert) bereitgestellt, der entweder in dem gemafd Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung gefiihrten ESMA-Verzeichnis eingetragen ist oder
der derzeit die Aufnahme in das ESMA-Verzeichnis veranlasst.
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Zum Datum dieses Prospekts sind die folgenden Benchmark-
Administratoren der Referenzindizes der Fonds im ESMA-Verzeichnis
eingetragen:

e [|HS Markit (der Administrator der iBoxx Contingent Convertible-
Benchmarks)

. MSCI Limited (der Administrator der MSCI-Benchmarks)

. Solactive AG (Anbieter des Elwood Blockchain Index und des
WilderHill New Energy Global Innovation Index)

Zum Datum dieses Prospekts sind die folgenden Benchmark-
Administratoren der Referenzindizes der Fonds entweder durch die
Billigung oder die Anerkennung durch eine zustdndige Behdrde eines
Mitgliedstaats genehmigt:

e  Bloomberg Index Services Limited (Anbieter der Bloomberg Barclays-
Indizes)

. Deutsche Borse AG (Anbieter des MDAX® Index)

. FTSE Fixed Income LLC (Anbieter der FTSE-Rentenindizes)

. Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (,BofA Merrill
Lynch", Anbieter der ICE BofA Merrill Lynch-Indizes)

. S&P Dow Jones Indices LLC

Das ESMA-Verzeichnis wird fortlaufend von der Gesellschaft beobachtet.
Samtliche Anderungen, die sich auf die Benchmark-Administratoren der
Referenzindizes der Fonds auswirken, werden bei der ndchsten Gelegenheit
in den Prospekt einbezogen.

Prospekt
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Die Anlagebeschrankungen der einzelnen Fonds werden vom
Verwaltungsrat bei Auflegung des jeweiligen Fonds formuliert. Der
Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit weitere Anlagebeschrankungen
auferlegen, die mit den Anteilsinhabern oder deren Interessen vereinbar
sind, um die Gesetze und Vorschriften der Lander, in denen die Anteile des
Fonds platziert werden, einzuhalten, und derlei zusdtzliche
Anlagebeschrankungen werden im Prospektnachtrag der einzelnen Fonds
aufgefihrt.

ANHANG 11 ZU DIESEM PROSPEKT FUHRT DIE ZULASSIGEN ANLAGEN
UND ALLGEMEINEN ANLAGEBESCHRANKUNGEN AUF, DIE AUF JEDEN
FONDS ANWENDUNG FINDEN.

GENAUERE ANGABEN ZU FONDSSPEZIFISCHEN
ANLAGEBESCHRANKUNGEN SIND DEM BETREFFENDEN
PROSPEKTNACHTRAG FUR JEDEN FONDS ZU ENTNEHMEN.

DEN

ZUR VERMEIDUNG VON ZWEIFELN SEI ANGEFUHRT, DASS DIE
ZUSATZLICHEN FONDSSPEZIFISCHEN ANLAGEBESCHRANKUNGEN,
WIE SIE IM JEWEILIGEN PROSPEKTNACHTRAG DES FONDS
AUFGEFUHRT SIND, RESTRIKTIVER SEIN KONNEN ALS DIE
ANLAGEBESCHRANKUGEN IM ANHANG II ZU DIESEM PROSPEKT.

Die zulassigen Anlagen und allgemeinen Anlagebeschrénkungen, wie sie
auf jeden Fonds Anwendung finden und in Anhangll im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen" aufgefihrt sind, entsprechen den Vorschriften
und den Zentralbankvorschriften.

Samtliche Anlagen der Fonds sind auf die in den Vorschriften genehmigten
Anlagen beschrénkt. Die Anlagebeschrankungen gelten zum Zeitpunkt des
Kaufs der Anlagen. Werden die im Prospektnachtrag oder in Anhang Il
(sofern zutreffend) aufgefiihrten Grenzen aus Grinden Uberschritten, die
aufRerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen oder aus der Ausiibung von
Zeichnungsrechten resultieren, muss die Gesellschaft sicherstellen, dass der
Fonds unter angemessener Bericksichtigung der Interessen seiner
Anteilsinhaber seine Verkaufstatigkeit vorrangig auf die Behebung dieser
Situation abstellt.

Anlagebeschrankungen und zuldssige anlagen

Die Gesellschaft verfolgt eine physische Nachbildungsstrategie fir passiv
verwaltete Fonds. Unter bestimmten Umsténden kann die Gesellschaft
nach Benachrichtigung der Anteilsinhaber des mafgeblichen Fonds und
gemdfd den Bestimmungen der Zentralbank eine synthetische
Nachbildungsstrategie verfolgen.

Das Engagement im Referenzindex kann beeintréchtigt werden durch die
Kosten eines Rebalancing, insbesondere wenn der Referenzindex einem
grofBeren Rebalancing unterzogen wird oder wenn Komponenten nicht sehr
liquide sind oder Einschrankungen der Zuganglichkeit bestehen.
Rebalancing-Kosten sind abhangig von der Haufigkeit des Rebalancing des
zugrunde liegenden Referenzindex, den Anpassungen der Gewichtung von
Komponenten und/oder der Anzahl von Komponenten, die bei jedem
Rebalancing ersetzt werden, und den fir die Umsetzung solcher
Anderungen anfallenden Transaktionskosten. Hohe Rebalancing-Kosten
mindern generell die Wertentwicklung eines passiv verwalteten Fonds im
Verhaltnis zum Referenzindex. Naheres zur Haufigkeit des Rebalancing und
zu eventuellen Rebalancing-Kosten ist fir die einzelnen Fonds den
maf3geblichen Prospektnachtragen zu entnehmen.

INDEXABBILDENDE FONDS

(@) Unbeschadet der Bestimmungen in Absatz 2.3 von Anhang Il
kann ein Fonds in Einklang mit der Satzung bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in Anteilspapiere und/oder Schuldtitel
investieren, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben
werden, wenn der Fonds laut Anlagepolitik einen Index
nachbildet. Der Index muss von der Zentralbank gemafd den
Zentralbankvorschriften anerkannt sein.

(b) Die in Absatz (a) genannte Grenze kann auf 35 % angehoben und
auf einen einzelnen Emittenten angewendet werden, wenn dies
aufgrund einer aulBergewohnlichen Marktsituation
gerechtfertigt ist, wie im malgeblichen Prospektnachtrag
angegeben.

(c) Der Verweis auf eine Nachbildung der Zusammensetzung eines
Aktien- oder Schuldtitelindex in Absatz (a) bezieht sich auf die
Nachbildung der Zusammensetzung der Basiswerte des Index,
einschlief3lich des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten
und anderer Techniken, auf die in Vorschrift 48A verwiesen wird.

EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Die Gesellschaft kann fir die einzelnen Fonds und vorbehaltlich der von der
Zentralbank festgelegten Auflagen und Grenzen im Zusammenhang mit
Ubertragbaren Wertpapieren Methoden und Instrumente zum effizienten
Portfoliomanagement einsetzen. Transaktionen zum Zwecke des
effizienten Portfoliomanagements koénnen vorgenommen werden im
Hinblick auf eine Minderung der Risiken, eine Senkung der Kosten oder die
Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags fir den Fonds bei einem
angemessenen Risikoniveau. Dabei werden das Risikoprofil des jeweiligen
Fonds sowie die allgemeinen Bestimmungen von OGAW V bericksichtigt.
Diese Methoden und Instrumente kdnnen Anlagen in DFI beinhalten wie
eine Swap-Strategie oder andere Swaps (die zum Management von
Wahrungsrisiken eingesetzt werden konnen), Futures (die zum
Management von Zinsrisiken eingesetzt werden kénnen), Index-Futures
(die zum kurzfristige Cashflow-Management eingesetzt werden kénnen),
Optionen (die zur effizienteren Kostengestaltung eingesetzt werden
konnen, wenn der Kauf einer Option kostenginstiger ist als der Kauf des
Basiswerts) sowie Anlagen in Geldmarktinstrumenten und/oder Geldmarkt-
OGAs. Weitere Informationen zum Einsatz von DFI und effizientem
Portfoliomanagement sind Anhanglll zu entnehmen. Es kdnnen neue
Methoden und Instrumente entwickelt werden, die fir die Verwendung
durch die Gesellschaft geeignet sein konnen. Die Gesellschaft kann
(vorbehaltlich der Bestimmungen der Zentralbank) solche Methoden und
Instrumente einsetzen.

Ein Fonds kann gemaf3 den Bestimmungen und vorbehaltlich mafRgeblicher
Vorschriften der Zentralbank Wertpapierleihgeschafte, Pensions- und/oder
umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlieRen, sofern dies im Einklang mit
dem Anlageziel des Fonds und zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements, einschlieRlich der Generierung von Ertragen oder
Gewinnen zur Erhohung der Portfoliorendite oder zur Reduzierung der
Portfolioausgaben oder des Portfoliorisikos, geschieht.

TRACKING ERROR

Der erwartete/voraussichtliche ,Tracking Error" jedes passiv verwalteten
Fonds (also die Standardabweichung des Renditeunterschieds zwischen
dem Fonds und dem Referenzindex) ist im Prospektnachtrag fir den
jeweiligen Fonds dargelegt.

Inden Jahres- und Halbjahresberichten wird die Hohe des Tracking Error am
Ende des Berichtszeitraums angegeben. Der Jahresbericht enthalt auch
eine Erlauterung etwaiger Abweichungen zwischen dem erwarteten und
dem realisierten Tracking Error im maf3geblichen Zeitraum.
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ABGESICHERTE ANTEILSKLASSEN

Die Gesellschaft kann (ist aber nicht dazu verpflichtet) bestimmte
wahrungsbezogene Transaktionen eingehen, um das Wahrungsrisiko der
Vermogenswerte eines Fonds, die einer bestimmten Klasse zuzurechnen
sind, fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements in der
Basiswdhrung der betreffenden Klasse abzusichern.

Soll eine Anteilsklasse abgesichert werden, wird dies im Prospektnachtrag
zu dem Fonds angegeben, fir den eine solche Anteilsklasse ausgegeben
wird. Wéhrungsengagements einer Anteilsklasse kdnnen nicht mit denen
einer anderen Anteilsklasse eines Fonds kombiniert oder gegen sie
aufgerechnet werden. Das Wahrungsengagement der einer Anteilsklasse
zuzurechnenden Vermégenswerte kann nicht anderen Klassen zugeordnet
werden. Wo der Anlageverwalter sich um eine Absicherung gegen
Wechselkursschwankungen bemiht, kann dies dazu fihren, dass aufgrund
externer Faktoren, die die Gesellschaft nicht steuern kann, unbeabsichtigt
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zu hoch (over-hedged) oder zu niedrig (under-hedged) abgesicherte
Positionen eingegangen werden. Abgesicherte Positionen werden jedoch
laufend Uberprift, um sicherzustellen, dass eine zu hohe Absicherung von
Positionen die zulassige Hohe von 105% des Nettoinventarwerts nicht
Uberschreitet und dass zu schwach abgesicherte Positionen nicht unter das
zuldssige Niveau von 95 % des Nettoinventarwerts der Klasse fallen, die
abgesichert werden soll. Diese Uberprifung beinhaltet auch ein Verfahren,
um sicherzustellen, dass Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts
Ubersteigen, nicht von Monat zu Monat Ubertragen werden. Soweit diese
Absicherung fir eine bestimmte Klasse erfolgreich ist, wird sich die
Performance der Klasse wahrscheinlich entsprechend der Performance der
Basiswerte entwickeln, so dass den Anlegern dieser Klasse kein
Gewinn/Verlust entsteht, wenn die Wahrung der Klasse gegeniber der
Basiswahrung fallt/steigt.

Ferner gilt: Eine Anteilsklasse, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung lautet, kann gegen das Risiko von
Wechselkursschwankungen  zwischen der Wa&hrung, auf die die
Anteilsklasse lautet, und der Basiswahrung abgesichert werden. Samtliche
Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, um solche Strategien fir eine
oder mehrere Klassen zu implementieren, sind
Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds als Ganzes, werden aber den
jeweiligen Klassen zugeordnet, und die Gewinne/Verluste aus den
betreffenden Finanzinstrumenten sowie die mit diesen verbundenen
Kosten werden ausschlief3lich der jeweiligen Klasse zugerechnet. Anleger
sollten jedoch beachten, dass zwischen den Anteilsklassen keine
Haftungstrennung besteht.

Die Gesellschaft kann auch (ist dazu aber nicht verpflichtet) bestimmte
waéhrungsbezogene Transaktionen eingehen, um das
Wahrungsengagement des Fonds abzusichern, sofern der Fonds in auf
andere Wahrungen als die Basiswahrung lautende Vermogenswerte
investiert.

Anlagebeschrankungen und zuldssige anlagen

Bei einer Ricknahme von Anteilen durch einen autorisierten Teilnehmer
erfolgt diese Transaktion ebenfalls auf Basis der Lieferung im mafgeblichen
Clearingsystem. Der autorisierte Teilnehmer veranlasst die Lieferung der
Anteile an das Umbrella-Kassakonto der Verwahrstelle (oder ihres
Bevollmachtigten), die (bzw. der) wiederum die zeitgleiche Gutschrift der
RUcknahmeerlgse auf dem Umbrella-Kassakonto veranlasst.

LEVERAGE

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, einen Fonds zu hebeln. Wird ein Fonds
jedoch gehebelt, so wird dies gegebenenfalls im mal3geblichen
Prospektnachtrag fir den jeweiligen Fonds angegeben.

BEFUGNIS ZUR KREDITAUFNAHME UND KREDITVERGABE

Die Gesellschaft kann jederzeit Kredite in Hohe von bis zu 10 % des
Nettovermdgens eines Fonds auf Rechnung eines Fonds aufnehmen, und
die Verwahrstelle kann die Vermdgenswerte des betreffenden Fonds als
Sicherheit fir solche Kreditaufnahmen belasten, vorausgesetzt, dass die
Kreditaufnahme nur fir vorUbergehende Zwecke erfolgt. Etwaige
besondere Kreditaufnahmebeschrankungen fir einen Fonds sind im
Prospektnachtrag des jeweiligen Fonds beschrieben. Unbeschadet der
Befugnis des Fonds, in Gbertragbare Wertpapieren zu investieren, darf die
Gesellschaft kein Bargeld an Dritte verleihen oder im Namen Dritter als
Birge agieren. Ein Fonds kann Schuldtitel und noch nicht vollstéandig
bezahlte Wertpapiere erwerben.

ABWICKLUNG VON ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass die Anteile der Fonds sowohl in
stickeloser als auch in nicht stickeloser Form ausgegeben werden konnen
und dass die Fonds die Zulassung zum Clearing und zur Abwicklung Gber ein
Clearingsystem  beantragen koénnen. Zur Unterstitzung dieser
Vereinbarung fihrt die Verwahrstelle (oder ihr Bevollmachtigter) ein
Umbrella-Kassakonto ~ bei ~dem  mafgeblichen  Clearing- und
Abwicklungssystem. Die Abwicklung von Anteilszeichnungen durch einen
autorisierten Teilnehmer erfolgt auf Basis der Lieferung gegen Zahlung im
malgeblichen Clearing- und Abwicklungssystem. Ein autorisierter
Teilnehmer veranlasst die Zahlung der Zeichnungsgelder auf das von der
Verwahrstelle (oder ihrem Bevollmachtigten) gefihrte Umbrella-
Kassakonto, die (bzw. der) wiederum die zeitgleiche Lieferung der
gezeichneten Anteile an den autorisierten Teilnehmer veranlasst.
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ZAHLUNGSZEITPUNKT

Zahlungen im Zusammenhang mit einer Zeichnung missen als frei
verfigbare Gelder bis zum Abrechnungsdatum gemaf? den Angaben im
Prospektnachtrag fur den jeweiligen Fonds auf dem Umbrella-Kassakonto
eingehen.
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ALLGEMEINES

Die nachfolgende Erdrterung ist allgemeiner Natur und dient der Beschreibung
der verschiedenen Risikofaktoren, die mit einer Anlage in den Anteilen eines
Fonds verbunden sein kénnen und auf die die Anleger hingewiesen werden.
Etwaige zusatzliche Risiken sind in den Prospektnachtrégen zu den einzelnen
Fonds erldutert. Diese Erorterung erhebt jedoch keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und méglicherweise sollten weitere Erwagungen in Bezug auf
eine Anlage getroffen werden. Anleger sollten ihre eigenen Berater konsultieren,
bevor sie eine Anlage in den Anteilen eines bestimmten Fonds in Erwdgung
ziehen. Welche Faktoren fir die Anteile eines bestimmten Fonds relevant sind,
hangt von einer Reihe von ineinander Ubergreifenden Erwdgungen ab,
insbesondere von der Art der Anteile, dem Referenzindex oder ggf. dem
Referenzwert, den Anlagen und Vermodgenswerten des Fonds und den
Techniken, die angewandt werden, um die Anlagen und Vermdgenswerte des
Fonds an den Referenzindex oder ggf. den Referenzwert zu koppeln.

Die Entscheidung fir eine Anlage in den Anteilen eines bestimmten Fonds sollte
erst nach sorgfaltiger Abwagung aller dieser Faktoren getroffen werden.

Die Anlagen der Gesellschaft in Wertpapieren unterliegen den normalen
Marktschwankungen und anderen mit Anlagen in Wertpapieren verbundenen
Risiken. Der Wert von Anlagen und der aus ihnen vereinnahmten Ertrédge und
damit auch der Wert der Anteile jedes Fonds und ihrer Ertrage kénnen sowohl
fallen als auch steigen und ein Anleger kann mdglicherweise den von ihm
angelegten Betrag nicht zuriickerhalten. Wechselkursveranderungen zwischen
verschiedenen Wahrungen oder die Umrechnung von einer Wahrung in eine
andere konnen ebenfalls zu einer Wertminderung oder Wertsteigerung der
Anlagen  fihren. Aufgrund der Zeichnungsgebiihr  und/oder
Riicknahmegebiihr, die auf die Anteile zahlbar sein kann (wo derartige
Gebiihren erhoben werden) sollte eine Anlage in den Anteilen als mittel-
bis langfristig angesehen werden. Eine Anlage in einem Fonds sollte keinen
wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios bilden und eignet sich
méglicherweise nicht fur alle Anleger. Unter bestimmten Umsténden konnen
Ruckgaberechte eines Anteilsinhabers in Bezug auf Anteile aufgeschoben oder
ausgesetzt werden.

Die Anleger sollten beachten, dass unter bestimmten Marktbedingungen von
den Fonds gehaltene Wertpapiere moglicherweise nicht so liquide wie unter
normalen Umstanden sind. Kann ein Wertpapier nicht kurzfristig verkauft
werden, so kann es schwieriger werden, einen angemessenen Preis zu erzielen,
und es besteht das Risiko, dass der Preis, zu dem das Wertpapier bewertet wird,
im Verkaufsfall nicht realisierbar ist. Daher ist es mdglich, dass die Fonds solche
Wertpapiere nicht leicht verkaufen kénnen.

Risikofaktoren konnen gleichzeitig auftreten undfoder sich gegenseitig
verstarken, was unvorhersehbare Auswirkungen auf den Wert der Anteile haben
kann. Zu den Auswirkungen, die eine Kombination von Risikofaktoren auf den
Wert der Anteile haben kann, kénnen keine sicheren Angaben gemacht werden.

Erreichen des Anlageziels: Es gibt keine Gewahrleistung, dass ein passiv oder
aktiv verwalteter Fonds sein Anlageziel erreichen wird. Im Folgenden sind einige,
aber nicht unbedingt alle Faktoren aufgefiihrt, die dazu fihren kdnnen, dass der
Wert der Anteile eines passiv verwalteten Fonds vom Wert des Referenzindex
oder Referenzwerts abweicht: Anlagen in Vermdgenswerten, die nicht im
Referenzindex oder Referenzwert vertreten sind, kénnen im Vergleich zu

Anlagen in Komponenten des Referenzindex oder Referenzwerts
Verzogerungen  oder  zusdtzlichen Kosten und  Steuern  oder
Renditeabweichungen  unterliegen; ~ Anlage-  oder  regulatorische

Beschrankungen wirken sich moglicherweise auf die Gesellschaft, nicht aber auf
die Komponenten des Referenzindex oder Referenzwerts aus; die
Wertschwankungen der Vermogenswerte des Fonds und das Vorhandensein
einer Barposition in einem der Fonds.

Mit einer aktiven Verwaltung verbundenes Risiko: Die Vermdgen aktiv
verwalteter Fonds werden vom Anlageverwalter auf der Grundlage der
Kompetenzen einzelner Fondsmanager verwaltet, die das Vermdgen des
Fonds (vorbehaltlich der Anlagebeschrénkungen des Fonds) nach ihrem
Ermessen in Anlagen investieren kénnen, die es dem Fonds ihrer Meinung
nach ermdglichen werden, sein Anlageziel zu erreichen. Es besteht keine
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Garantie dafir, dass ein solcher Fonds sein Anlageziel mit den
ausgewahlten Anlagen erreicht.

Benchmark-Verordnung: Die Benchmark-Verordnung wurde am 2g9. Juni
2016 im Amtsblatt der EU veroffentlicht und trat am 30. Juni 2016 in Kraft.
Sie ist unmittelbar in der gesamten EU anwendbar. Die Mehrheit ihrer
Bestimmungen trat am 1. Januar 2018 in Kraft. Die Benchmark-Verordnung
gilt hauptséchlich fir Administratoren und auch in gewisser Hinsicht fur
Kontributoren und bestimmte Nutzer von Benchmarks. Unter bestimmten
Umstanden kann es sich dabei auch um Investmentfonds wie die
Gesellschaft und ihre Fonds handeln.

Die Benchmark-Verordnung sieht unter anderem die folgenden Regelungen
vor: (i) Sie schreibt vor, dass Benchmark-Administratoren zugelassen sein
mussen (oder einer vergleichbaren Regulierung unterliegen missen, wenn
sie nicht in der EU anséssig sind), und sie nimmt erhebliche Anderungen in
Bezug auf die Art und Weise vor, wie Benchmarks, die in den
Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung fallen, reguliert werden
(einschlieBlich von Reformen der Governance- und Kontrollmechanismen,
Verpflichtungen in Bezug auf Eingabedaten, bestimmten Transparenz- und
Aufzeichnungsanforderungen und detaillierten Verhaltensregeln fir
Kontributoren); und (ii) sie untersagt bestimmte Verwendungen von
Benchmarks von nicht zugelassenen Administratoren durch in der EU
beaufsichtigte Unternehmen.

Die Benchmark-Verordnung kann (unter anderem) die folgenden
moglichen Auswirkungen haben: Ein Index, der eine Benchmark ist, konnte
von einem Fonds nicht auf bestimmte Weisen verwendet werden, wenn der
Administrator dieses Indexes keine Zulassung erhalt oder wenn der
Administrator nicht in einem EU-Land anséssig ist und nicht auf sonstige
Weise als gleichgestellt anerkannt wird; und die Methodik oder sonstige
Konditionen der Benchmark konnten gedndert werden, um die
Bestimmungen der Benchmark-Verordnung einzuhalten, und diese
Anderungen kénnten (unter anderem) dazu fuhren, dass der Kurs oder
Stand der Benchmark steigt oder féllt oder sie kénnten sich auf die
Volatilitdt des veréffentlichten Kurses oder Stands der Benchmark
auswirken.

Wenn geplante Anderungen die Art und Weise dndern, wie die Benchmarks
berechnet werden, oder wenn eine Benchmark eingestellt wird oder von der
Gesellschaft auf sonstige Weise nicht verwendet werden darf, kénnte dies
einen Fonds und seinen Nettoinventarwert beeintrachtigen.

Risiken im Zusammenhang mit liquiden Mitteln: Ein Fonds kann nach dem
Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Anteil seiner
Vermdgenswerte in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten halten.
Hat ein Fonds Uber einen langeren Zeitraum wesentliche Kassenbestande, kann
dies die Anlagerenditen beeintrachtigen.

Verdnderungen im politischen Umfeld des Vereinigten Kénigreichs:
Nachdem die Regierung des Vereinigten Konigreichs der EU ihre Absicht
mitgeteilt hatte, die EU zu verlassen, erlief3 die britische Regierung den
European Union (Withdrawal Agreement) Act 2020, um die
Austrittsvereinbarung  in  britisches  Recht  umzusetzen (das
Austrittsabkommen"). Im Rahmen des Austrittsabkommens haben das
Vereinigte Kénigreich und die EU eine Ubergangsphase vereinbart (die
,Ubergangsphase").

Nach Ablauf der Ubergangsphase am 31. Dezember 2020 endeten alle
grenziberschreitenden Passporting-Rechte des Vereinigten Kénigreichs fur
EU-Fonds. Die EinfUhrung eines Temporary Permissions Regime durch das
Vereinigte Konigreich ermdglicht es jedoch allen Fonds, die in diese
Regelung aufgenommen wurden, weiterhin im Vereinigten Konigreich
vertrieben und von im Vereinigten Konigreich ansdssigen Anlegern
erworben zu werden. Die britische Regierung hat innerstaatliche
Rechtsvorschriften erlassen, um das Verfahren zu vereinfachen, mit dem
auslandische (einschlieBlich EU-) Investmentfonds nach dem Brexit im
Vereinigten Konigreich verkauft werden kénnen.

Esist mdglich, dass sich die Rechtsvorschriften des Vereinigten Kénigreichs
und der EU letztlich weiter auseinanderentwickeln, wodurch
grenziberschreitende Aktivitdten eingeschrankt wirden. Zum Datum
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dieses Verkaufsprospekts sind die Fonds weiterhin von der Financial
Conduct Authority anerkannt und kénnen an Anleger im Vereinigten
Konigreich vermarktet werden. Das Vereinigte Kénigreich erwagt weiterhin
Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nach dem Brexit. Die Art
und das Ausmal solcher Anderungen sind nach wie vor ungewiss, kénnen
jedoch erheblich sein.

Konzentrationsrisiko: Ein Fonds kann einen relativ hohen Anteil seines
Vermagens in Emittenten investieren, die in einem einzelnen Land, einerkleinen
Anzahl von Landern oder in einer bestimmten geographischen Region ansassig
sind. In solchen Féllen ist die Wertentwicklung des Fonds mit den Markt-,
Wahrungs-, wirtschaftlichen, politischen oder aufsichtsrechtlichen Bedingungen
und Entwicklungen in diesem Land, bzw. diesen Landern oder dieser Region
verknUpft und kann volatiler sein als die Wertentwicklung von geographisch
starker diversifizierten Fonds.

Dariber hinaus kann ein Fonds seine Anlagen auf Unternehmen in einer
bestimmten Branche, einem bestimmten Markt oder einem bestimmten
Wirtschaftssektor konzentrieren. Konzentriert ein Fonds seine Anlagen in einer
bestimmten Branche, einem bestimmten Markt oder einem bestimmten
Wirtschaftssektor, haben finanzielle, wirtschaftliche, geschaftliche und sonstige
Entwicklungen, die Emittenten in dieser Branche, diesem Markt oder diesem
Sektor betreffen, grofRere Auswirkungen fir den Fonds als dies der Fall wére,
wenn seine Vermdgenswerte nichtin dieser Branche, diesem Markt oder diesem
Sektor konzentriert wéren.

Zudem konnen Anleger als Reaktion auf Faktoren, die ein bestimmtes Land, eine
Branche, einen Markt oder Sektor beeinflussen, in denen der Fonds seine
Anlagen konzentriert, grof3e Mengen von Anteilen eines Fonds kaufen oder
verkaufen, was zu ungewohnlich hohen Zuflissen oder Abflissen von Liquiditat
in bzw. aus dem Fonds fihren kann. Diese auf3ergewohnlichen Zuflisse oder
Abflisse konnen dazu fihren, dass die Liquiditdt des Fonds bzw. der
Liquiditatsbedarf Gber das normale Niveau hinausgeht, und dementsprechend
die Verwaltung des Fonds und die Wertentwicklung des Fonds negativ
beeinflussen.

Kontrahentenrisiko: Die Fonds konnen Derivategeschafte abschlief3en
oder Barmittel auf Bankeinlagenkonten hinterlegen, wodurch die Fonds
einem Risiko im Zusammenhang mit der Bonitat ihrer Kontrahenten und
deren Fahigkeit zur Erfillung der Bedingungen dieser Kontrakte ausgesetzt
waren. Bei Konkurs oder Insolvenz eines Kontrahenten kénnten sich fir die
Fonds Verzégerungen bei der Liquidierung von Positionen und erhebliche
Verluste ergeben, zum Beispiel kénnen Anlagen in dem Zeitraum, in dem
ein Fonds versucht, seine Rechte durchzusetzen, an Wert verlieren, der
Fonds kann in diesem Zeitraum keine Gewinne auf seine Anlagen
realisieren, und es konnen fir die Durchsetzung seiner Rechte GebUhren
und Aufwendungen entstehen.

Die Entgegennahme von Sicherheiten kann das Kontrahentenrisiko
reduzieren, schlief3t es jedoch nicht aus. Es besteht das Risiko, dass der Wert
der von einem Fonds gehaltenen Sicherheiten nicht ausreicht, um das
Engagement des Fonds in einem insolventen Kontrahenten abzudecken.
Dies kann beispielsweise auf einen Ausfall des Emittenten der Sicherheit
selbst (bzw. bei Barsicherheiten die Insolvenz der Bank, bei der die Barmittel
hinterlegt sind) oder fehlende Liquiditat der jeweiligen Sicherheiten
zurickzufihren sein, d.h. sie koénnen bei einem Ausfall des
Sicherheitengebers nicht rechtzeitig verkauft werden, oder auf die
Preisvolatilitat aufgrund von Marktereignissen. Wenn ein Fonds nach dem
Ausfall eines Kontrahenten versucht, Sicherheiten zu verwerten, sind diese
moglicherweise nur begrenzt oder nicht liquide oder unterliegen anderen
Einschrankungen, sodass die Verkaufserlose mdoglicherweise nicht
ausreichen, um das Engagement des Fonds in dem Kontrahenten
auszugleichen, und der Fonds Fehlbetrdage unter Umstdnden nicht
zuriickerlangt.

Die Verwaltung von Sicherheiten ist auch mit einer Reihe operativer Risiken
verbunden, was dazu fihren kann, dass es nicht maglich ist, Sicherheiten
zur Deckung des Engagements eines Fonds zu fordern oder die Riickgabe
von Sicherheiten von einem Kontrahenten bei Falligkeit zu verlangen. Es
besteht das Risiko, dass die von der Gesellschaft fir Rechnung eines Fonds
eingegangenen rechtlichen Vereinbarungen von den Gerichten in dem
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jeweiligen Hoheitsgebiet fir nicht durchsetzbar befunden werden. Das
bedeutet, dass der Fonds bei einem Ausfall des Kontrahenten seine Rechte
an der erhaltenen Sicherheiten nicht durchsetzen kann.

Wenn eine Abwicklungsbehorde ihre Befugnisse nach dem mafgeblichen
Abwicklungssystem fir einen Kontrahenten ausubt, konnen alle einem
Fonds gegeniber dem Kontrahenten gegebenenfalls zustehenden
Rechtsmittel, wie z. B. die Kindigung der entsprechenden Vereinbarung,
von der zustdndigen Abwicklungsbehérde ausgesetzt und/oder der
Anspruch des Fonds auf die Lieferung gleichwertiger Finanzinstrumente
(teilweise oder vollstandig) reduziert oder in Eigenkapital umgewandelt
werden, und/oder eine Ubertragung von Vermégenswerten oder
Verbindlichkeiten kann dazu fuhren, dass der Anspruch des Fonds an
verschiedene Unternehmen Ubergeht.

Die Wiederanlage von Barsicherheiten fihrt zu bestimmten Risiken wie

beispielsweise ~ Kontrahentenrisiken  (z. B. Kreditnehmerausfall),
Marktrisiken  (z.B.  Wertverlust  erhaltener  Sicherheiten  oder
wiederangelegter  Barsicherheiten),  Marktaussetzungsrisiken  (z. B.

Aussetzung des Handels oder der Abrechnung von Wertpapieren) und
Verwabhrrisiken (z. B. Ausfall oder Konkurs der Depotbank). Das mit der
Wiederanlage von Barsicherheiten verbundene Risiko wird durch die Anlage
von Barsicherheiten in hochliquide und diversifizierte Geldmarktfonds oder
in umgekehrte Pensionsgeschafte gemindert.

Wahrungsrisiko: Ein Fonds kann in Wertpapiere investieren, die auf andere
Wahrungen lauten als die Basiswahrung. Wertveranderungen dieser Wahrungen
gegeniber der Basiswahrung konnen positive oder negative Auswirkungen auf
den Wert der Anlagen des Fonds, die auf diese Wahrungen lauten, haben.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass auch wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil umgerechnet und in einer anderen Wahrung
als der Basiswéahrung angegeben werden kann, es keine Garantie dafir gibt,
dass der sich aus der Umrechnung ergebende Betrag tatsachlich erzielt
wird. Ein Fonds kann, muss aber nicht in Devisentermingeschéfte investieren,
um das Risiko in Bezug auf unterschiedliche Wahrungen zu reduzieren. Es kann
jedoch nicht gewahrleistet werden, dass diese Geschafte ihren Zweck erfillen.
Auch konnen diese Geschéafte die Vorteile, die einem Fonds aus ginstigen
Wechselkursschwankungen entstehen, ganz oder teilweise eliminieren.
Abhdngig von der Referenzwédhrung eines  Anlegers  kdnnen
Wahrungsschwankungen den Wert einer Anlage in einem Fonds nachteilig
beeinflussen.

Nichterfiillung: Auf manchen Wertpapiermarkten erfolgen daher die Lieferung
von Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten eines Fonds und die
Zahlungen nicht zeitgleich. Zudem erfolgen mdglicherweise aufgrund der
Charakteristika der Anlagepolitik und der Strukturierung von Transaktionen mit
den Vermdgenswerten eines Fonds die Lieferung und die Bezahlung von
Wertpapieren nicht zeitgleich. Die Verwahrstelle oder eine Unterverwahrstelle
kann in derartiger Form und auf diese Weise Zahlungen fir
Fondsvermdgenswerte bzw. Lieferungen von Fondsvermdgenswerten tétigen
oder annehmen und muss dabei die auf den betreffenden Markten oder bei den
Wertpapierhandlern Ublichen Handelsbrduche sowie die Konditionen des
Verwahrstellenvertrags befolgen. Die Gesellschaft tragt das Risiko, dass: (i) der
Empfanger von Vermdgenswerten eines Fonds, die von der Verwahrstelle oder
einer Unterverwahrstelle geliefert werden, diese Vermdgenswerte nicht bezahlt
oder die Vermdgenswerte oder den Erl6s aus einem treuhanderischen Verkauf
fur die Verwahrstelle oder die Gesellschaft nicht zurickgibt; und (i) der
Empfanger von Zahlungen fisr Vermégenswerte eines Fonds, die von der
Verwahrstelle oder einer Unterverwahrstelle geleistet werden, insbesondere
Prémien- oder Margenzahlungen fir derivative Kontrakte, die Vermégenswerte
nicht liefert (oder auch beispielsweise gefdlschte oder gestohlene
Vermdgenswerte liefert) oder die Zahlung nicht zuriickerstattet bzw. eine solche
Zahlung fir die Verwahrstelle oder die Gesellschaft nicht treuhanderisch
verwahrt; in diesen Fallen kann es sich um eine vollstandige oder teilweise
Nichterfillung oder lediglich um eine verspétete Erfillung handeln. Weder die
Verwahrstelle noch eine Unterverwahrstelle haften gegeniber der Gesellschaft
fur Verluste aus den oben genannten Ereignissen oder aus der Liquidierung,
Zahlungsunfahigkeit oder dem Konkurs eines solchen Empfangers.

Europdische Marktinfrastrukturverordnung (,,EMIR“): Ein Fonds kann
OTC-Kontrakte eingehen. Die EMIR sieht bestimmte Anforderungen fir
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OTC-Kontrakte  vor, darunter Berichtsanforderungen, bilaterale
Risikomanagementanforderungen, obligatorische Clearinganforderungen
fur bestimmte Klassen von OTC-Transaktionen und eine Verpflichtung zur
Hinterlegung von Einschusszahlungen fir OTC-Kontrakte, die keiner
Clearingpflicht unterliegen. Die EMIR hat fir einen Fonds unter anderem die
folgenden Auswirkungen:

(a) Clearingpflicht: Bestimmte standardisierte OTC-Transaktionen
unterliegen einem obligatorischen Clearing Uber eine zentrale
Gegenpartei (Central Counterparty, ,CCP"). Das Clearing von
Derivaten Uber eine CCP kann zusétzliche Kosten verursachen
und zu weniger giinstigen Bedingungen erfolgen als dies der Fall
ware, wenn diese Derivate nicht zentral gecleart werden

mussten;

(b) Risikominderungstechniken: Fir ihre OTC-Transaktionen, die
keinem obligatorischen Clearing unterliegen, muss die
Gesellschaft Risikominderungsanforderungen  vorsehen,

einschlief3lich der Besicherung aller OTC-Transaktionen. Diese
Risikominderungsanforderungen kénnen die Kosten der
Verfolgung der Absicherungsstrategie eines Fonds erhohen; und

(c) Meldepflichten: Alle OTC-Transaktionen eines Fonds missen
einem Handelsverzeichnis oder der ESMA gemeldet werden.
Infolge dieser Meldepflicht kénnen sich die Kosten des Fonds fir
den Einsatz von OTC-Derivatekontrakten erhohen.

Die EMIR wurde im Rahmen des REFIT-Programms der Europdischen
Kommission gedndert und die Anderungsverordnung, Verordnung
834/2019 (,EMIR REFIT"), trat am 28. Mai 2019 in Kraft und gilt ab dem 17.
Juni 2019. Die EMIR REFIT hat bestimmte zentrale Verpflichtungen in Bezug
auf das Clearing, die Meldung und die Risikominderung
(Einschusszahlungen) eingefihrt. Die EMIR REFIT ldsst zwar bestimmte
Befreiungen von der Clearingpflicht zu und sieht Schwellen vor, unterhalb
derer keine Meldung erforderlichist. Es besteht jedoch keine Gewahr, ob die
hierin beschriebenen Anlagen eines Fonds von der EMIR REFIT oder einer
diesbeziglichen Anderung oder Uberarbeitung betroffen sein werden.

Fondsaufwendungen: Die Renditen der Anteile werden nach Abzug aller
bei der Auflegung und dem laufenden Betrieb des jeweiligen Fonds
entstanden GebiUhren und Kosten ausgewiesen und sind mdglicherweise
nicht direkt vergleichbar mit den Renditen, die erzielt werden kénnten,
wenn stattdessen direkt in die Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds oder
die Komponenten des Referenzindex oder direkt in den Referenzwert
investiert werden wirde.

Risiko im Zusammenhang mit abgesicherten Anteilsklassen: Anleger
werden darauf hingewiesen, dass fur abgesicherte Anteilsklassen, die auf
eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten, keine Garantie besteht,
dass das Risiko der Wahrung der Anteile gegeniber der Basiswdhrung des
betreffenden Fonds in vollem Umfang abgesichert werden kann. Anleger
sollten ferner beachten, dass die erfolgreiche Umsetzung der Strategie den
Vorteil der Anteilsinhaber der betreffenden Anteilsklasse in Folge von
Rickgdngen des Werts der Wdhrung der Anteilsklasse gegenuber der
Basiswdhrung des betreffenden Fonds erheblich mindern kann.
Abgesicherte Anteilsklassen, die nicht auf gangige Wahrungen lauten,
kénnen von  Einschrankungen der Kapazitdit des jeweiligen
Wahrungsmarktes beeinflusst werden, was die Fahigkeit der abgesicherten
Anteilsklasse verringern konnte, das Wahrungsrisiko und der Volatilitat der
abgesicherten Anteilsklasse zu minimieren.

Untitigkeit der gemeinsamen Verwahrstelle und/oder eines
internationalen Zentralverwahrers: Anleger, fir die die Abrechnung oder
das Clearing Uber eine ICSD erfolgt, werden keine eingetragenen
Anteilsinhaber der Gesellschaft, sie haben ein indirektes wirtschaftliches
Eigentum an diesen Anteilen, und die Rechte dieser Anleger unterliegen,
wenn diese Personen Teilnehmer der ICSD sind, den fir die Vereinbarung
zwischen diesen Teilnehmern und ihrer ICSD malgeblichen Konditionen,
und wenn die Inhaber des indirekten wirtschaftlichen Eigentums an den
Anteilen keine Teilnehmer sind, unterliegen diese ihrer Vereinbarung mit
ihrem jeweiligen Nominee, Makler bzw. Zentralverwahrer, bei dem es sich
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um einen Teilnehmer handeln kann oder der eventuell eine Vereinbarung
mit einem Teilnehmer hat. Die Gesellschaft Gbermittelt alle Mitteilungen
und damit verbundenen Unterlagen an den eingetragenen Inhaber der
Anteile, d. h. den Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle, mit der Frist,
mit der die Gesellschaft Ublicherweise Hauptversammlungen einberuft. Der
Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle ist vertraglich verpflichtet, alle
entsprechenden bei ihm eingehenden Mitteilungen an die gemeinsame
Verwahrstelle weiterzuleiten. Diese ist wiederum geméf3 den Bedingungen
ihrer Bestellung durch die mafgebliche ICSD vertraglich verpflichtet, die
Mitteilungen an die maRRgebliche ICSD weiterzuleiten. Die jeweilige ICSD
leitet von der gemeinsamen Verwahrstelle erhaltene Einladungen
wiederum im Einklang mit ihren Regeln und Verfahren an ihre Teilnehmer
weiter. Die gemeinsame Verwahrstelle ist vertraglich dazu verpflichtet, alle
von den mafigeblichen ICSD erhaltenen Stimmen zu sammeln (die den
Stimmen entsprechen, die die mafgeblichen ICSD von den Teilnehmern
erhalten haben), und der Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle muss
gemaf? den entsprechenden Anweisungen abstimmen. Die Gesellschaft hat
keine Moglichkeit sicherzustellen, dass die mafRgebliche ICSD oder die
gemeinsame Verwahrstelle Mitteilungen im Hinblick auf die Stimmabgabe
weisungsgemald weiterleitet. Die Gesellschaft kann keine Anweisungen im
Hinblick auf die Stimmabgabe von anderen Personen als dem Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle annehmen.

Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren: Obwohl ein Fonds
allgemein in borsennotierte Wertpapiere investiert, ist er gemafRR den
Vorschriften berechtigt, bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in
Wertpapiere zu investieren, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt
werden. Daher ist es in solchen Situationen maglich, dass ein Fonds solche
Wertpapiere nicht leicht verkaufen kann.

Rechtliche und aufsichtsrechtliche Auflagen: Die Gesellschaft muss sich an
aufsichtsrechtliche Vorgaben oder sie selbst, ihre Anteile oder die
Anlagebeschrénkungen betreffende Gesetzesanderungen halten, was eine
Anderung der Anlagepolitik und der Anlageziele eines Fonds erforderlich
machen kann. Die Vermégenswerte eines Fonds kénnen auch von Anderungen
an Gesetzen oder Bestimmungen und/oder regulatorischen Maf3nahmen
betroffen sein, die sich auf ihren Wert auswirken. Die Gesellschaft und der
Anlageverwalter kénnen Vorschriften ausgesetzt sein oder werden, die
unverhaltnismaRig hohe Belastungen zur Folge haben oder sehr restriktiv sein
konnten. Das gilt insbesondere fir staatliche Interventionen und bestimmte
regulatorische Maf3nahmen, die in bestimmten Hoheitsgebieten als Reaktion
aufdie bedeutenden jiingsten Ereignisse auf den internationalen Finanzmarkten
durchgefilhrt wurden oder werden kénnten. Wesentliche Anderungen an der
globalen Finanzregulierung konnen die Gesellschaft vor erhebliche
Herausforderungen stellen und kénnten der Gesellschaft Verluste bringen.

Borsennotierung: Es gibt keine Gewahr dafir, dass eine von der Gesellschaft
beantragte Notierung an einer Borse tatsdchlich erfolgt und/oder
aufrechterhalten wird oder sich die Bedingungen der Notierung nicht andern.
Auch kann der Handel mit Anteilen an einer relevanten Borse gemaf3 den
Bestimmungen der relevanten Borse aufgrund der Marktbedingungen
eingestellt werden und die Anleger konnen ihre Anteile moglicherweise erst bei
Wiederaufnahme des Handels verkaufen.

Liquiditdtsrisiko: Ein Fonds kann durch einen Rickgang der
Marktliquiditat fur Wertpapiere, in denen er anlegt, beeintrachtigt werden.
Dadurch kénnen die Méglichkeiten des betreffenden Fonds, Transaktionen
durchzufihren, eingeschrankt werden. Unter derartigen Umstanden
konnen einige der Wertpapiere des betreffenden Fonds illiquide werden,
weshalb der Fonds mdglicherweise Schwierigkeiten hat, die Wertpapiere
zUgig zu einem angemessenen Preis zu verkaufen.

Diejenigen Fonds, die in Anleihen oder andere festverzinsliche Instrumente
investieren, konnen auch bei pl6tzlichen Kursschocks —einem
Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein. Bei geringen Handelsvolumina an den
Rentenmaérkten kann jegliche Kauf- oder Verkaufstransaktion an diesen
Markten zu starken Marktverdnderungen/-schwankungen fihren, die sich
auf die Portfoliobewertung auswirken kdnnen. Unter solchen Umstanden
ist der Fonds aufgrund eines Mangels an K&ufern oder Verkaufern
moglicherweise auch nicht in der Lage, Positionen ohne weiteres
aufzulosen.
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Eine reduzierte Liquiditat der Anlagen eines Fonds kann dazu fihren, dass
der Fonds an Wert verliert.

Nominee-Vereinbarungen: Halt ein Anleger Anteile Uber einen
autorisierten Teilnehmer oder einen anderen Nominee oder Vermittler, so
erscheint dieser Anleger nicht im Anteilsregister und kann daher auch keine
Stimmrechte oder sonstigen Rechte ausiben, die dem im Register
eingetragenen Anteilsinhaber zustehen.

Pandemie: Der Ausbruch einer Infektionskrankheit oder einer Pandemie
oder eine andere Gefahr fir die 6ffentliche Gesundheit kénnte in einem
Land auftreten, in dem ein Fonds anlegen kann, was zu Verdnderungen der
regionalen und globalen Wirtschaftsbedingungen und -zyklen fihren
konnte, die sich negativ auf die Anlagen eines Fonds und folglich auf seinen
Nettoinventarwert auswirken kénnten. Ein solcher Ausbruch kann auch
negative Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und/oder die Markte im
weiteren Sinne haben, was sich auf die Anlagen eines Fonds im Allgemeinen
negativ auswirken kann. Dariber hinaus kann ein schwerwiegender
Ausbruch einer Infektionskrankheit auch ein Ereignis hoherer Gewalt
gemall Vertrdgen sein, die die Gesellschaft mit Kontrahenten
abgeschlossen hat, wodurch ein Kontrahent von der rechtzeitigen
Erbringung der Dienstleistungen entbunden wird, die diese Vertragspartner
vertraglich fur die Fonds erbracht haben (die Art der Dienstleistungen hangt
von der jeweiligen Vereinbarung ab). Im schlimmsten Fall kann dies dazu
fuhren, dass sich die Berechnung ihres Nettoinventarwerts, die Abwicklung
des Handels mit Anteilen, die Durchfihrung unabhéngiger Bewertungen
der Fonds oder die Abwicklung von Transaktionen in Bezug auf die Fonds
verzogern.

Zahlungen: Mit Zustimmung und auf Anweisung des Nominees der
gemeinsamen Verwahrstelle werden festgesetzte Dividenden und Erlése
aus Liquidationen und Zwangsricknahmen von der Gesellschaft oder ihrem
ermachtigten Vertreter (z. B. der Zahlstelle) an die maf3gebliche ICSD
gezahlt. Anleger, bei denen es sich um Teilnehmer handelt, missen sich im
Hinblick auf ihren Anteil an einer Dividendenzahlung oder der Zahlung von
Erlésen aus Liquidationen und Zwangsricknahmen durch die Gesellschaft
ausschliefdlich an die malgebliche ICSD wenden. Anleger, die keine
Teilnehmer sind, mussen sich an ihren jeweiligen Nominee, Makler oder
Zentralverwahrer wenden (der ein Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung
mit einem Teilnehmer der betreffenden ICSD haben kann), um den auf ihre
Anlage entfallenden Anteil an den Dividendenzahlungen oder den von der
Gesellschaft gezahlten Erlosen aus Liquidationen und Zwangsricknahmen
geltend zu machen.

Anleger haben keine unmittelbaren Anspriiche gegeniber der Gesellschaft
im Hinblick auf Dividendenzahlungen und Erlése aus Liquidationen und
Zwangsricknahmen, die auf durch die Globalurkunde verbriefte Anteile
fallig sind. Die Gesellschaft wird durch die Zahlung an die mafgebliche ICSD
mit der Zustimmung des Nominees der gemeinsamen Verwahrstelle von
ihren entsprechenden Verpflichtungen befreit.

Politische Faktoren, Vermdgenswerte in Schwellenlindern (Emerging
Markets) und Nichtmitgliedern der OECD: Die Wertentwicklung der Anteile
und/oder die Maglichkeit des Kaufs, Verkaufs oder Rickkaufs der Anteile kann
durch Veranderungen der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen und durch
Unsicherheiten ~ wie  politische  Entwicklungen, ~ Anderungen  der
Regierungspolitik, die Auferlegung von Beschrankungen hinsichtlich des
Kapitaltransfers sowie Veranderungen regulatorischer Bestimmungen
beeintrachtigt werden. Bei Anlagen in oder im Zusammenhang mit
Schwellenldndern oder Nichtmitgliedstaaten der OECD konnen diese Risiken
erhéht sein. Dariber hinaus sind die lokalen Verwahrstellendienste in vielen
Nichtmitgliedstaaten der OEDC und Schwellenldndern noch unterentwickelt,
und es besteht bei Transaktionen auf diesen Mérkten ein Transaktions- und
Verwahrstellenrisiko. Unter bestimmten Umstanden ist es mdglich, dass ein
Fonds einen Teil seiner Vermdgenswerte nicht oder nur mit Verzégerung
wiedererlangen kann. Ferner bieten die rechtliche Infrastruktur und die
Buchfihrungs-, Rechnungsprifungs- und Berichtsstandards in
Schwellenldndern oder Nichtmitgliedstaaten der OECD méglicherweise nicht
dasselbe Mal3 an Informationen oder Schutz fiir Anleger, das normalerweise auf
grofRen Markten gegeben ware.
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Portfolioumschlagsrisiko: Der Portfolioumschlag ist in der Regel mit einer
Reihe von direkten und indirekten Kosten und Aufwendungen fir den
betreffenden Teilfonds verbunden, unter anderem mit Maklerprovisionen,
Handleraufschlagen und Geld/Brief-Spannen sowie mit Transaktionskosten
beim Verkauf von Wertpapieren und der Wiederanlage in anderen
Wertpapieren. Dennoch kann ein Fonds zur Forderung seines Anlageziels mit
seinen Anlagen haufige Transaktionen tétigen. Die Kosten eines erhdhten
Portfolioumschlags reduzieren die Anlagerendite eines Fonds, und der Verkauf
von Wertpapieren durch einen Fonds kann zur Realisierung steuerpflichtiger
Verauferungsgewinne, einschlieBlich kurzfristiger Kapitalertrage, fuhren.

Eigene Anlagen/Startkapital: Das verwaltete Vermdgen kann jederzeit
wahrend der Laufzeit eines Fonds Eigenkapital (oder ,Startkapital") beinhalten,
das von einer oder mehreren interessierten Parteien (zum Beispiel den
autorisierten Teilnehmern und genehmigten Kontrahenten) investiert werden
kann, und eine solche Anlage kann einen erheblichen Teil des verwalteten
Vermdgens ausmachen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
interessierte Partei (i) ihre Anlagen ganz oder teilweise absichern kann und
dadurch ihr Engagement an der Performance des Fonds reduziert oder entzieht;
und (ii) ihre Anlage im Fonds jederzeit ohne Benachrichtigung der Anteilsinhaber
zuriickgeben kann. Diese interessierte Partei ist keinesfalls verpflichtet, die
Interessen anderer Anteilsinhaber beim Treffen ihrer Anlageentscheidungen zu
beriicksichtigen. Es wird keine Zusicherung dahingehend geben, dass solche
Gelder einer interessierten Partei Uber einen bestimmten Zeitraum weiterhin im
Fonds investiert bleiben. Da viele Kosten des Fonds fix sind, kann ein hoheres
Volumen an verwaltetem Vermogen die Kosten eines Fonds je Anteil reduzieren
und ein niedrigeres Volumen an verwaltetem Vermdgen kann die Kosten eines
Fonds je Anteil ansteigen lassen. Wie bei jeder Ricknahme, die einen
wesentlichen Anteil des verwalteten Vermégens eines Fonds darstellt, kann sich
eine betrdchtliche Riucknahme bei einer dieser eigenen Anlagen auf die
Verwaltung und/oder die Performance eines Fonds auswirken und kann in
bestimmten Féllen (i) dazu fGhren, dass die Bestande der verbleibenden Anleger
einen hoheren Prozentsatz am Nettoinventarwert eines Fonds darstellen, (ii)
dass andere Anleger in einem Fonds ihre Anlage zuriickgeben und/oder (iii) den
Verwaltungsrat nach Absprache mit dem Anlageverwalter zur Entscheidung,
dass ein Fonds nicht mehr verwaltbar geworden ist, und zur Erwdgung
aulRergewdhnlicher MalRnahmen veranlassen, wie die Auflésung eines Fonds
gemaf dem Abschnitt , Auflésung eines Fonds". In diesem Fall wisrden samtliche
Anlagen eines Anteilsinhabers zurickgenommen.

Abhadngigkeit von externen Datenanbietern: Um das erklarte Anlageziel und
die Anlagepolitik der einzelnen Fonds zu erreichen, kénnen sich die Gesellschaft,
die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter (zusammen ,die
Parteien") auf Finanz-, Wirtschafts-, Umwelt- und andere Daten stitzen, die von
Unternehmen, Indexanbietern, Regierungsbehdrden, Ratingagenturen, Bérsen,
professionellen Dienstleistungsunternehmen, Zentralbanken oder anderen
Drittanbietern (die ,externen Datenanbieter") zur Verfiigung gestellt werden.

Fur Fonds, deren Anlageziel darin besteht, einen Referenzindex passiv
nachzubilden, ist die primare Quelle fir Daten von Drittanbietern die
Zusammensetzung des Referenzindex, wie sie vom Indexanbieter verdffentlicht
wird. Die Parteien kdnnen im Zusammenhang mit passiv verwalteten Fonds, die
optimierte Stichproben- oder vollstandige Nachbildungsstrategien verwenden,
oder mit aktiv verwalteten Fonds oder sonstigen Strategien auch Daten von
Drittanbietern aus anderen Quellen als von einem Indexanbieter nutzen.

Die Parteien fUhren in Bezug auf jeden externen Datenanbieter eine Due-
Diligence-Prifung durch. Dariiber hinaus stellen die Parteien sicher, dass jeder
Indexanbieter in das gemaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung gefhrte
ESMA-Register eingetragen ist oder die Beantragung der Aufnahme in das
ESMA-Register lauft oder von einer zustandigen Behorde eines Mitgliedstaats
durch Bestatigung oder Anerkennung zugelassen ist.

Die Parteien sind im Allgemeinen nicht in der Lage, Daten von externen
Datenanbietern unabhangig zu Uberprifen, und sind daher von der Integritat
sowohl der externen Datenanbieter als auch der Verfahren, mit denen diese
Daten generiert werden, abhdngig. Die Abhangigkeit von externen
Datenanbietern birgt bestimmte Risiken, einschlief3lich unter anderem:

bei

- Fehler des Indexanbieters der

Referenzindexmethodik;

Anwendung der
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- Fehler von externen Datenanbietern bei der Ubermittlung der
Daten zur Zusammensetzung des Referenzindex;

- Fehler in den Daten von Drittanbietern, die von den
Indexanbietern bei der Konstruktion und Berechnung der
von den Fonds nachgebildeten Indizes verwendet werden; und

- Fehler in den vom Anlageverwalter verwendeten Daten von
Drittanbietern.

Solche Fehler werden méglicherweise weder vom Anlageverwalter noch
vom Indexanbieter erkannt und kénnen zu Positionen/Gewichtungen
fohren, die nicht mit der angegebenen Methodik des Referenzindex
und/oder dem Anlageziel und/oder der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar sind. Den Fonds kénnten durch solche Fehler unerwartete
Kosten entstehen, fir die die Parteien und externen Datenanbieter, die
gutgldubig handeln, nicht haftbar gemacht werden konnen.

Wenn bei passiv verwalteten Fonds Fehler in den Daten von Drittanbietern
festgestellt werden, kann der Fonds weiterhin Anlagen halten, die mit der
erklarten Anlagepolitik oder den 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen oder nachhaltigen Anlagen des Fonds unvereinbar sind, bis die
Daten korrigiert werden oder, wenn der Fehler die Zusammensetzung des
Referenzindex beeinflusst hat, bis der Indexanbieter den Referenzindex neu
gewichtet, da das Anlageziel des Fonds darin besteht, den Index
nachzubilden. Dies gilt fur ESG-Daten, die sich nicht nur auf die Positionen
des Fonds auswirken konnen, sondern auch auf die Berichterstattung des
Anlageverwalters Uber die ESG-Merkmale des Fonds gemaf3 der SFDR.

Getrennte Haftung: Gemal3 den Bestimmungen des Companies Act muss
der Verwaltungsrat fir jeden Fonds ein separates Vermdgensportfolio
unterhalten. Im Verhaltnis zwischen den Anteilsinhabern wird jedes
Vermogensportfolio ausschlief3lich zugunsten des jeweiligen Fonds
angelegt. Ein Anteilsinhaber hat nur Anspruch auf die Vermégenswerte und
Gewinne des Fonds, an dem er beteiligt ist. Die Gesellschaft wird als eine
einzige Rechtsperson betrachtet. Gegeniber Dritten, insbesondere
gegeniber den Glaubigern der Gesellschaft, haftet die Gesellschaft fir alle
Verbindlichkeiten eines Fonds ausschliel3lich mit dem Vermdgen des
jeweiligen Fonds. Die Verbindlichkeiten jedes Fonds entstehen
ausschlief3lich des jeweiligen Fonds. Wenngleich die Bestimmungen des
Companies Act die getrennte Haftung zwischen Fonds vorsehen, mussen
sich diese Bestimmungen noch vor auslédndischen Gerichten bewahren,
insbesondere im Hinblick auf die Befriedigung der Anspriche lokaler
Glaubiger. Daher ist nicht zweifelsfrei gewahrleistet, dass die
Vermdégenswerte eines Fonds der Gesellschaft nicht gegebenenfalls doch
der Haftung anderer Fonds der Gesellschaft unterliegen. Zum
Erscheinungstag dieses Prospekts ist dem Verwaltungsrat keine solche
Verbindlichkeit oder Eventualverbindlichkeit eines Fonds der Gesellschaft
bekannt.

Abrechnungsrisiko: Verschiedene Markte haben auch verschiedene
Clearing- und Abrechnungsverfahren. Abrechnungsverzégerungen kénnen
voribergehend dazu fihren, dass ein Teil des Fondsvermégens nicht
angelegt ist und keine oder nur eine begrenzte Rendite erwirtschaftet wird.
Wenn der Anlageverwalter ein  Wertpapier aufgrund von
Abrechnungsproblemen nicht erwerben kann, kénnten einem Fonds
Anlagegelegenheiten entgehen. Wenn ein Fonds aufgrund von
Abrechnungsproblemen einen Portfoliotitel nicht liefern kann, kénnte dies
fur den Fonds entweder zu Verlusten durch spatere Marktschwankungen
des Portfoliotitels oder, wenn der Fonds einen Vertrag Uber den Verkauf des
Wertpapiers abgeschlossen hat, zu einer moglichen Haftung der
Gesellschaft gegeniiber dem Kaufer fihren.

Mit Aktiensperrungen verbundenes Risiko: Die Fonds koénnen in
Unternehmen mit Sitz in Léndern investieren, die Aktiensperrungen
praktizieren. Aktiensperrungen verlangen von Anlegern, die auf
Hauptversammlungen dieser Unternehmen abstimmen, fir einen
bestimmten Zeitraum auf das Recht zur Verduflerung ihrer Aktien zu
verzichten. Anlagen in diesen Unternehmen kénnen die Fahigkeit des Fonds
beschrdnken, Vermogenswerte in diesem festgelegten Zeitraum zu
veraufern oder zu erwerben, was zum Nachteil der Anleger sein kann.

25 Invesco Markets Il plc

Anteilsklassen: Anteilsklassen werden fir jeden Fonds ausgegeben.
Zusatzliche Anteilsklassen kénnen jederzeit ohne die Zustimmung der dann
existierenden Anteilsinhaber gemaR den Anforderungen der Zentralbank
aufgelegt werden. Die fir jeden Fonds ausgegebenen Anteilsklassen
entwickeln  sich  aufgrund  unterschiedlicher ~ Wé&hrungen  und
(gegebenenfalls) Gebihren unterschiedlich. Es gibt keine rechtliche
Trennung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Klassen, und es
wird nicht fur jede Klasse ein separates Portfolio von Vermdgenswerten
gehalten. Dementsprechend wirkt es sich, wenn mehr als eine Anteilsklasse
ausgegeben wurde, nachteilig auf die anderen fir den Fonds ausgegebenen
Anteilsklassen aus, wenn ein Fehlbetrag fur eine Klasse vorliegt.

Risiken in Zusammenhang mit Leerverkdufen: OGAW dirfen durch den
